Slutliga Villkor

for emission under Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) ("Banken” eller "SEB™)
svenska MTN-program

For Lanet skall gélla allmanna villkor for rubricerat MTN-program ("Allmanna Villkor”), jamte
nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmdnna
Villkor eller av grundprospektet avseende SEB:s Medium Term Note-program offentliggjort den 7
juli 2014 ("Grundprospektet”) jamte tilligg av den 5 augusti 2014, 4 november 2014 samt 10
februari 2015, som upprattats for MTN-programmet i enlighet med direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat
och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man
implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt "Prospektdirektivet’) och 25 § i lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet.

Fullstandig information om SEB och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var
tid publicerade tillagg till Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination.
Grundprospektet och tillagg dartill finns att tillga pa www.sebgroup.se.

1  Lanenummer: SEBS088
(i)  Tranchebenamning: SEBS088H

2 Nominellt belopp:

() Lan: [o]
(i)  Tranch: [o]
3 Valuta: SEK
4  Emissionspris: Pris per post for SEBS088H vid teckningstillfallet ar 110 % av

Lagsta Valor, d.v.s. SEK 11.000
5  Lagsta Valor och multiplar darav:  SEK10.000

(i) Lagsta teckningsbelopp vid

teckningstillfallet: SEK 11.000
(i)  Teckningsperiod: Fran och med 9 mars 2015 till och med den 17 april 2015
6 Lanedatum 11 maj 2015

(i) Startdag for ranteberakning  Ej tillampligt
7  Likviddag Lanedatum

8  Aterbetalningsdag 11 maj 2018


http://www.sebgroup.se/

9  Rantekonstruktion MTN loper utan ranta

10 Aterbetalningskonstruktion Aterbetalning till Nominellt belopp samt ett Tilliggsbelopp
11 Andring av basen for Ej tillimpligt
Ranteberakningen under I6ptiden
12 Fortida Inlosen Ej tillampligt
13  Lanets status Ej efterstallt
14 ISIN SE0006258497
15 Kreditvarderingsbetyg: Ej tillamplig

16 Upptagande till handel pa reglerad NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan sadan reglerad marknad
marknad som ersatter denna.
BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING (om tillimplig)
17 Fast rantekonstruktion Ej tillampligt
18 Rorlig rantekonstruktion (FRN) Ej tillampligt
19 Nollkupong Ej tillampligt
20 Avkastning baserad pa Aktie, Ej tillampligt
Index, Fond, ETF, Ravara, Valuta,
futures eller nagon Annan Tillgang
eller Marknad, i vaxelkurser
ellerreferensranta:
BERAKNINGSGRUNDER FOR ATERBETALNING
21 Fortidainlosenmojlighet for SEB Ej tillampligt

22 Fortida inlosenmdjlighet for Ej tillampligt
Fordringshavare

23 Kapitalbelopp Det belopp som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen. Kapitalbeloppet utgors av MTN:s nominella
belopp samt ett Tillaggsbelopp.

24 Aterbetalning kopplad till Ej tillampligt
Referensenhet
25 Tillaggsbelopp Tillampligt

Tillaggsbelopp for SEBS088H utgors, i enlighet med punkt 8 i
Annex 1i Grundprospektet:
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101 [ Slutvarde;, ID Slutvarderx

Nominelltbelopp -DG - Max| 0; Y. — — - -
iz110\ Startvérde; Startvarderx

dar:
DG &r Deltagandegrad;
i representerar varje Underliggande Tillgang;

Startvardery avser vardet av USD/SEK som faststalls genom
vardet av EUR/SEK och EUR/USD enligt ECB:s fixingkurs pa
Reutersida ECB37 som publiceras 14.15 CET pa Startdagy, i
samtliga fall faststallt av Banken; och

Slutvardery avser vardet av USD/SEK som faststalls genom vardet
av EUR/SEK och EUR/USD enligt ECB:s fixingkurs pa Reutersida
ECB37 som publiceras 14.15 CET pa Stangningsdagy, i samtliga
fall faststallt av Banken.

Det totala Tillaggsbeloppet berdknas med fem decimalers
noggrannhet och avrundas nedat till narmast helt kronbelopp.

VILLKOR FOR BERAKNING AV TILLAGGSBELOPP

26 Deltagandegrad

27 Underliggande Tillgang(ar)

28 Information om Underliggande
Tillgangar

SEBS088H [indikativt 130] %

Deltagandegraderna ar prelimindra under teckningsperioden
och faststalls senast pa Lanedatum. Se nedan punkt 58 om
forbehall.

Med Underliggande Tillgang avses det/den/de Index, Aktie,
Fond, ETF, Ravara, Valuta eller Annan Tillgang eller Marknad
utifran vilket/vilka Tillaggsbelopp beréknas.

Aktie:
| Tranch SEBSO88H avses vardera av:

(i) Aktie i EISAI CO LTD ("4523 JT") som den visas i
Bloomberg med kod 4523 IT;

(i) Aktie i FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO. ("FME GY”)
som den visas i Bloomberg med kod FME GY;

(iii) Aktie i GlaxoSmithKline PLC ("GSK LN") som den visas i
Bloomberg med kod GSK LN;

(iv) Aktie i JOHNSON & JOHNSON ("JNJ UN") som den visas i
Bloomberg med kod JNJ UN;

(v) Aktie i MEDTRONIC INC ("MDT UN") som den visas i
Bloomberg med kod MDT UN;

(vi) Aktie i Novartis AG ("NOVN VX") som den visas i
Bloomberg med kod NOVN VX;

(vii) Aktie i PFIZER INC ("PFE UN") som den visas i Bloomberg
med kod PFE UN;

(viii)  Aktie i ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ("ROG VX")
som den visas i Bloomberg med kod ROG VX;

(ix) Aktie i SANOFI ("SAN FP") som den visas i Bloomberg
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29

30

31

32

33

34
35

36

Information om Underliggande
Tillgangars historiska utveckling
samt volatilitet

Korg
Andelsvirde
Startvarde

Startdag/ar

Startdagy

Slutvarde
Stangningsvardet

Stangningsdag/ar

med kod SAN FP; och
(x) Aktie i ASTRAZENECA PLC ("AZN SS”") som den visas i
Bloomberg med kod AZN SS.

Grafen visar utvecklingen de senaste fem aren for den
underliggande marknad som placeringsinriktningen ar kopplad
till. Historisk kursutveckling ar ingen garanti for framtida

utveckling. Varlden ar ett globalt aktieindex (MSCI World).
200

150

100

50 T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Underliggande bolagskorg —ess='/ariden

Kdlla:Bloomberg

Ej tillampligt
Ej tillampligt
Tillampligt

For Samtliga Trancher avses den 24 april 2015, eller om denna
dag inte ar en Borsdag for nagon Underliggande Tillgang
("Berord Tillgang") skall nastfoljande Borsdag anses som
Startdag for Berord Tillgang, med hansyn tagen till
Marknadsavbrott.

For Valuta avses den 23 april 2015, eller om denna dag inte &r en
Borsdag for nagon Berord Tillgang skall nastféljande Borsdag
anses som Startdagrx, med hansyn tagen till Marknadsavbrott.

Tillampligt
Tillampligt
avses den 23:e varje manad fran och med den 23 april 2017 till
och med den 23 april 2018, eller om nagon av dessa dagar inte ar

en Borsdag for Aktie skall nastfoljande Borsdag anses som
Stangningsdag, med hansyn tagen till Marknadsavbrott.
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37

38

39

40
41

42

Stangningsdagpx

Varderingstidpunkt
Borsdag
Reglerad marknad eller annan

marknadsplats i relation till
Borsdag

Marknadsavbrott
Justering vid Marknadsavbrott

Omrakning

OVRIGA VILLKOR

43

44

45

46

47

48
49

50

51

52

53

Central virdepappersforvarare:

Betalnings- och depaombud:

Utgivande Institut:

Finansiell
mellanhand/Distribution:

Annan begransning av samtycke
till anvandning av
Grundprospektet:

Forsaljning:

Meddelande om tilldelning:

Avgifter/kostnader som alaggs
investeraren:

Kurtage

Emissionslikvidens anvandning:

For Valuta avses den 24 april 2018, eller om denna dag inte ar
en Borsdag for Valuta skall nastfoliande Borsdag anses som
Stangningsdagrx, med hansyn tagen till Marknadsavbrott.

Tillampligt
Tillampligt

Tillampligt

Tillampligt
Tillampligt

Tillampligt

Euroclear Sweden

Ej tillampligt
SEB

Skandia AB (publ)

Ej tillampligt

Genom en finansiell mellanhand se ovan punkt 46
Via avrakningsnota

Arrangorsarvodet kan variera och faststélls forst i efterhand och
kan maximalt uppga till 1,20 procent av emitterat belopp per ar.
Berakningen ar baserad pa antagandet att produkten behalls till
aterbetalningsdagen. Arrangorsarvodet ska tacka kostnader for
exempelvis produktion, borsregistrering, distribution, licenser
och riskhantering

2 % av likvidbeloppet per avrakningsnota.

Sasom framgar av Grundprospektet

Intressen hos fysiska eller juridiska Ej tillampligt

personer som dr inblandade i
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emissionen:

54 Rattigheter/begransningar som
sammanhdnger med
vardepapperen:

55 Valutasakrad

56 Sekretess

57 Information

58 Forbehall

MTN ar en skuldférbindelse utan sékerhet med ratt till betalning
jamsides (pari passu) med Bolagets Ovriga existerande eller
framtida oprioriterade icke sadkerstillda och icke efterstillda
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag.

MTN medfor ratt till aterbetalning av lanebelopp och, i
forekommande fall, ranta eller annan avkastning.

Ej tillampligt

Banken forbehaller sig ratten att begara foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden;

() Fordringshavares namn, personnummer eller annat
identifieringsnummer samt postadress, och

(ii) innehav av MTN. Banken far ej obehdorigen till tredje
man lamna uppgift om Fordringshavare.

Meddelande om Startvarde, Slutvarde samt Deltagandegrad
kommer snarast efter faststdllandet publiceras pa
www.skandia.se

SEB forbehaller sig ratten att stdlla in hela eller delar av
SEBS088om:

- héndelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art intraffar
som enligt SEB:s bedémning kan dventyra en framgangsrik
lansering; eller

- om det tecknade beloppet understiger SEK 20.000.000;
eller

- omdeltagandegraden inte kan faststallas till lagst:
SEBS088H: 110 %.

SEB kan dessutom komma att stanga emissionen for teckning i
fortid om sa kravs for att sakerstalla villkoren for redan tecknat
belopp.

Banken bekraftar att ovanstaende villkor ar géllande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor
och forbinder sig att i enlighet darmed erliagga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta.
Banken bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program géllande
Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Banken har offentliggjorts.
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Stockholm den 7 maj 2015
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)

Placeringar i finansiella instrument &r alltid spekulation som ger mojlighet till vardestegringar och
vinster men som samtidigt innebar risk for vardeminskning och forlust. Strukturerna, formlerna och

berdakningen av hur kursférandring paverkar till exempel avkastning kan vara svara att forsta och
SEB uppmanar alla som avser investera i Strukturerad MTN att i handelse av oklarhet, kontakta sitt
SEB-kontor for radgivning.




Emissionsspecifik Sammanfattning

Sammanfattningen baseras pad informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa dr numrerade i avsnitt A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ
av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for aktuell typ av virdepapper och
emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kriivs att en punkt inkluderas i en
sammanfattning for aktuell typ av vdrdepapper och emittent dr det méjligt att ingen relevant information
kan ges rorande punkten. Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av det aktuella
informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillimpligt”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning: Sammanfattningen ska ldsas som en inledning till detta
Grundprospekt och de relevanta Slutliga Villkoren.

Varje investeringsbeslut rérande MTN bor baseras pa en bedomning
av detta Grundprospekt i sin helhet, inklusive de handlingar som ar
inforlivade via hanvisning.

For denna sammanfattning ska definitioner i de allmanna villkoren
under avsnittet "Allmanna Villkor" ("Allmdnna Villkor") och
ytterligare villkor ("Ytterligare Villkor”) gilla.

En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i ett Grundprospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for oversattning av Grundprospektet. Civilrattsligt
ansvar for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen
eller en oOversattning av den kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen eller Gversattningen om denna ar
vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med Ovriga delar av

Grundprospektet.
A.2 Finansiella SEB ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt. Ansvaret omfattar
mellanhénder: aven om/ndr finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligt

placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja prospektet.

SEB har avtal med ett antal finansiella mellanhander och Investerare
underrdttas harmed om att nyttjandet av detta Grundprospekt ar i
overensstimmelse med respektive avtal.

SEB godkanner att Skandia AB (publ) anvander detta Grundprospekt
vid erbjudanden av vardepapper emitterade av SEB.

SEB godkanner samtidigt att ovan namnt godkannande giller under
erbjudandets teckningsperiod dvs 9 mars 2015 — 17 april 2015.

De finansiella mellanhdnderna far, under detta Grundprospekts
giltighetstid nyttja Grundprospektet for aterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapper i Sverige och oOvriga lander dar
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Grundprospektet blivit passporterat till.

Vi Skandia AB (publ) bekraftar att SEB har gett oss tillatelse att
anvanda detta Grundprospekt i samband med erbjudanden av
vardepapper under detta program och vart nyttjande star i
overenstimmelse med samtycket och dess villkor.

En investerare som avser forvarva eller som forvarvar obligationer
i enlighet med detta Grundprospekt gor det i enlighet med de
villkor och andra arrangemang som oOverenskommits mellan
sadan forvarvare och aktuell finansiell mellanhand. Investerare
maste kontakta relevant finansiell mellanhand for all vasentlig
information gallande erbjudandet.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org. nr. 502032-9081).

Sate, bolagsform och
lagstiftning:

SEB ér ett publikt bankaktiebolag med sate i Stockholm och bedrivs
under gallande aktiebolagslag samt svensk banklagstiftning.

Kanda trender:

Ej tillamplig. Det finns inga kanda trender, osékerheter, ataganden
eller hdndelser som antas ha en materiell effekt pa SEB:s
Grundprospekt.

Koncernbeskrivning:

SEB &r en nordeuropeisk finansiell koncern for foretag, institutioner
och privatpersoner, framfor allt i Norden, Tyskland och de baltiska
staterna.

| Sverige och de baltiska landerna erbjuder SEB-koncernen
radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark,
Finland, Norge och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
ett fullserviceerbjudande till féretagskunder och institutioner. SEB-
koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till
att marknader och foretag kan utvecklas. SEB-koncernen betjanar ca
2.900 stora foretag och institutioner, 400.000 mindre och
medelstora foretag, mer an fyra miljoner privatpersoner.

Per 31 December 2014 uppgick SEB-koncernens totala tillgangar till
2.641 miljarder kronor.

Per den 31 december 2013 uppgick SEB nettoresultat per arsbasis till
14,8 miljarder kronor och per den 31 december 2014 uppgick SEB
nettoresultat till 19,219 miljarder kronor.

Resultatprognos:

Ej tillampligt. SEB har inte lamnat nagon resultatprognos.
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Eventuella
anmarkningar i
revisionsberattelse:

Ej tillampligt. Revisionsberattelsen innehaller inga anmarkningar.

Historisk finansiell
information och
forklaring samt
beskrivning om att inga
vasentliga negativa
forandringar har agt
rum sedan den senaste

beskrivningen av dessa:

Historisk finansiell information

Nedanstaende resultatrakning och balansrakning i sammandrag fran
Bankens arsredovisning  for 2011, 2012, 2013 samt
bokslutskommuniké 2014.

Bankens arsredovisningar for 2011, 2012 och 2013, ger en komplett
bild dver Bankens tillgangar, skulder och finansiella stallning.

SEB:s Resultat-och Balansrikning for aren 2012 och 2013 i
sammandrag MSEK
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Skandinaviska Enskilda Banken

Resultatrakning
Mir 2003 nz o’ n 009
Hantor netto 1RAT2 17478 15541 13828 150649
Prowisionsnetto 8283 743 7396 6907 6215
Netoresultal av finansiella lransaklioner s 1046 un 3239 1065
Ovrigaintakter (1541 2314 4620 3346 b4be
Summa ntikter 37540 31337 30690 230 31815
Administrationskostnader -14062 -15077 -14479 -13935 =17
Av- achnedskaivningar iellaochimmateriela tilgingar 5024 5446 4884 -4630 515
Summa kostnader =19086 =523 -19363 =18 565 =17242
Resultat fore kreditfirluster 18454 10814 137 B755 14573
Kreditfarluster, netto 451 385 457 362 984
Nedshrivningar a inansiella tilizangar 1681 -4 159 49 -1m
Rirelseresultat 16312 9315 1ol 7951 12367

X fispositioner inkl pens kning 3432 =317 -148 -1283 -1510
Skatter -1805 -1315 =112 -3005 -111
NETTORESULTAT 16939 4765 7851 KETE] 7626
112011 cmaknad ¥ indradredovisning av koneembadrag.
Balansrakning
Mir am ne bovg 00 2009
Kassaoch lillgodohavanden hos centralbanker 135309 165994 121948 19841 36589
Uttaning till kredtinestitut 18332 200189 45796 250568 I
Uttaningtill allmanheten 1013188 977 873335 763441 32475
Finansiella lillgdngar 523970 551544 454005 439438 382678
Ovrigatillgingar 483719 53502 53204 B2940 b7451
SUMMATILLANGAR 1904158 1909053 1788288 1536328 1595916
Skulder till centralbanker och kreditinstitut N0R7 199711 129428 195408 386530
In-och uppkining frdn allmanhelen 611234 637721 608645 484839 480850
Finansiclla skulder 958231 951307 £39355 T304 595032
(wrigaskulder 17006 0638 15069 31766 [16
Eget kapital och obeskattade reserver 107450 99676 95741 20271 88268
SUMMASKULDER, ORESKATTADE RESERVER OCHEGET KAPITAL 1904158 1909053 1788288 1536328 1595916
112
Nyckelal

am ne 01 00 009

Rantabilitet pd eget kapital, % o7 5.2 e 13 10.7
K-l 0.51 065 .63 .68 036
Kredittirustniv, % 0.04 003 004 0,04 010
Andel osskrafordringar, brutto % 0,08 0,09 0,10 0,20 018
Kapitattackningsgrad®, % 154 156 168 171 172
Primarkapitalrelation”, % 4.5 M3 160 160 M8

1) Based Il fmed dvergangsregler).

SEB:s Resultat-och Balansrikning i sammandrag MSEK for
bokslutskommuniké 2014.
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SEB-koncernen
Resultatrikning - SEB-koncernen
Kvd Kv3 Kvd Jan- dec
Mkr 2014 2014 % 2013 % 2014 2013 %
Rantenatto 5010 5172 3 4932 2 19943 18827 &
Provisionsnatto 4553 sl 19 s 18 16306 14664 11
Itat avfinansial| skt 343 654 -18 1186 =71 2921 4052 -28
Livfirsakringsintikter, netto 854 29 3 890 4 3345 3255 3
COvrigaintikter, netto 2003 2184 -8 151 4421 755
Summa rirelseintiikter 12763 12653 11030 16 46936 41553 3
Personalkostnader -3414 -3392 1 -3386 1 -13760 -14029 -2
Ovwriga kostnader -1781 <1549 15 =1780 ] -6310  -6299 a
Av- och nedskrivaingar av matesiallaoch
iellatillgingar 596 -554 8 -495 20 2073 1959 6
Summa rorelsekostnader -5791 -5495 & -5 661 2 -3 -nwmr -1
Resultat fire kreditforluster 6972 7158 -¥ 5369 30 24793 19266 29
Vinster och forluster frin materiellaoch
immateriellatillgingar -85 -20 -19 -121 16
Kreditforluster, netto -310 -473  -H -341 -9 -1324  -1155 15
Rirelseresultat 6577 6665 -7 5009 31 23348 18127 29
Skatt -889 -1192  -25 -793 12 -4129 -3338 M
Nett Itat frin k de verksamb 5688 5473 4 4216 35 19219 14789 30
Avvecklade verksamb G6_-100 =11 -100
Nettoresultat 5688 5473 4 4222 35 19219 14778 30
Mineritetens andel 1 -100 1 -100 1 7 -8
Altieagarnas andel 5688 5472 4 4221 35 19218 4T 30
Kvarvarande verksamhet
N Itat per aktie fo adning, kr 2:60 2:50 1:93 &79 6:74
Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 2:58 2:48 192 873 669
Total verksamhet
N Itat per aktie fo adning, kr 2:60 2:50 1:93 &79 6:74
Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 2:58 2:48 192 873 669
Totalresultat - SEB-koncernen
Kvd Kv3 Kvd Jan- dec
Mkr 2014 2014 % 2013 % 2014 2013 %
Nettoresultat 5688 5473 4 4222 35 19219 14778 30
Poster som senare kan omklassifi till resultatrakni
Finansiella tillgangar som kan saljas 132 =844 445 -0 =11 1105
Kassaflodessakringar M5 616 53 350 10 3094 -905
Omrékning utlandsk verksamhet 398 -124 364 a 647 403 61
Poster som inte kommer att omklassifi till resultatrik
Formansbestamda pensionsplaner -990 132 1943 -2700 5083
gt totalresultat (netto efter skatt) 485 - 220 3102 -84 1030 5686 -&2
Totalresultat 6173 5253 18 7324 -16 20249 20464 -1
Mineritetens andel -2 1 4 & -100
Aktieagarnas andel 6173 3252 18 7320 -16 20249 20458 -1
SEB Bokslutskommunike 2014
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Balansrakning - SEB-koncernen

31ldec 31dec
Mkr 2014 2013
Kassaoch tillgodohavanden hos centralbanker 103098 173950
Owrig utlaning till centralbanker 16817 9661
Utlaning till Gvriga kreditinstitut” 90945 102623
Utlaning till allménheten 1355680 1302568
Finansiella tillgangar till verkligt varde * 936844 776 624
Finansiella tillgangar som kan siljas * 46014 48903
Finansiellatillgangar som innehas till forfall * 91 85
Tillgangar som innehas for férsiljning 841
Aktier och andelar i intresseforetag 1251 1274
Materiellaoch immateriellatillgangar 27524 28924
Owigatillgingar 62141 40222
Summa tillgangar 2641246 2484834
Skulder till centralbanker och kreditinstitut 115186 176191
In- och upplaning fran allminheten 943114 849475
Skulder till forsakringstagare 364354 315512
Emitterade virdepapper 689 863 713990
Ovriga finansiella skulder till verkligt virde 280763 213945
Skulder hinfarligatill tillgangar som innehas for forséljning
Ovriga skulder 70257 68106
Avsittningar 2868 1992
Efterstalldaskulder 40265 22809
Totalt eget kapital 134576 122814
Summa skulder och eget kapital 2641246 2484834
*Varav obligationer och andrarintebirande virdepapper. 343 964 425034

1) Utlaning till kreditinstitut samt likvida placeringar hos andra direkta deltagare i system for dverforing av
betalningar mellan banker.

En balansrikning med mer detaljerad information finns i Fact Book.

Stallda panter, ansvarsforbindelser och ataganden — SEB-koncernen

3ldec 31dec
Mkr 2014 2013
Sikerheter stillda for egna skulder” 437991 363946
Sakerheter stallda for skulder till forsakringstagama 364354 325717
For egna skulder stallda sakerheter 802345 689663
Ovriga stilldasakerheter” 127792 111914
Ansvarsforbindelser 116566 103399
Ataganden 559575 486 844

1) Varavtillgangar pantsatta for sakerstallda obligationer 359 276 Mkr (345 602).
2)Vardepapperslan 51 722 Mkr (58 046) och pantsatta men ej utnyttjade obligationer 73 496 Mkr (50 367).
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Nyckeltal - SEB-koncernen

Kv4 Kv3 Kv4 Jan- dec
Totala verksamheter 2014 2014 2013 2014 2013
Réntabilitet pa eget kapital, % 17,26 17,34 14,14 15,25 131
Rintabilitet p4totala tillgangar, % 0,81 0,80 0,66 0,71 0,58
Réntabilitet pé riskexponeringshelopp, % 3,79 3,65 2,78 3,23 2,38
K/I-tal 0,45 0,43 0,51 0,47 0,54
Nettoresultat per aktie fore utspadning, kr 2:60 2:50 1:93 8:79 6:74
Vigt antal aktier, miljoner” 2191 2190 2189 2187 2191
Nettoresultat per aktie efter utspadning, kr 2:58 2:48 1:92 873 6:69
Vigt antal aktier efter utspadning, miljoner? 2204 2203 2203 2202 2207
Substansvarde per aktie, kr 68:13 65:03 62:10 68:13 62:10
Eget kapital per aktie, kr 61:47 58:70 56:33 61:47 56:33
Aktieagarnas kapital, genomsnitt miljarder kr 131,8 126,2 119,4 126,1 112,6
Kreditforlustniva, % 0,09 0,13 0,10 0.09 0,09
Likviditetstickningsgraden®, % 115 122 129 115 129
api B 4,
Riskexponeringsbelopp, Mkr 616531 598063 598324 616531 598324
Uttryckt som kapitalkrav, Mkr 49322 47845 47866 49322 47866
Karnprimérkapitalrelation, % 16,3 16,2 15,0 16,3 15,0
Primarkapitalrelation, % 19,5 18,1 17.1 195 171
Total kapitalrelation, % 22,2 20,8 18,1 222 18,1
Antal befattningar” 15910 15777 15712 15714 15870
Depaférvaring, miljarder kronor 6763 6732 5958 6763 5958
Forvaltat kapital, miljarder kronor 1708 1632 1475 1708 1475

1) Utfardat antal aktier uppgicktill 2 194 171 802. SEB agde 14 421 073 A-aktier for langsiktiga aktieprogrammen vid
arsskiftet 2013. Under 2014 har SEB aterkopt 2 317 206 och 11 242 417 aktier har sélts. Per 31 december 2014 igde SEB
saledes 5 495 862 A-aktier till ett marknadsvarde av 547 M.

2) Beraknad utspéadning baserad paett bedomt ekonomiskt varde for delangsiktigaincitamentsprogrammen.
3)Enligt vid varje tidpunkt gllande regler fran Finansinspektionen.

4) Uppskattning for respektive jamforelseperiod baserad pa SEB:s tolkning av det kommande regelverket.

5) Kvartalsisolerat antal r fér sistamanaden i kvartalet. Ackumulerat antal ir ett medeltal for perioden.

I SEB:s Fact Book, finns denna tabell tillginglig (pa engelska) med nio kvartals historik.

Inga vésentliga negativa forandringar i SEB:s framtidsutsikter,
finansiella situation eller stéllning pa marknaden har agt rum sedan
den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Handelser som
paverkar solvens:

Ej tillampligt. Inga kdnda handelser som forvantas ha en vasentlig
inverkan pa bedomningen av SEB:s solvens har identifierats sedan
den senaste finansiella rapporten.

Koncernberoende:

Ej tillampligt. SEB ar inte beroende av andra foretag inom koncernen.

Huvudsaklig
verksamhet:

| Sverige och de baltiska landerna erbjuder SEB-koncernen
radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark,
Finland, Norge och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
ett fullserviceerbjudande till foretagskunder och institutioner. SEB-
koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till
att marknader och foretag kan utvecklas. SEB-koncernen betjanar
2.700 stora foretag och institutioner, 400.000 mindre och
medelstora féretag, mer an fyra miljoner privatpersoner

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Ej tillamplig. SEB har inte vetskap om nagon aktiedgare eller ndgon
grupp av aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar SEB.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

Kreditvardighetsbetyg:

SEB har vi datum for detta Grundprospekts godkannande féljande
kreditbetyg:

Standard & Poor’s; A+
Moody’s; Al

Fitch: A+

Cl

C.2

C5

C.8

C.9

Typ av vardepapper:

MTN emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

ISIN:
SEBS088H SE0006258497

Lanenummer: SEBS088

Valuta:

Svenska kronor ("SEK”)

Eventuella overlatelse-
inskrankningar:

Distribution av detta Grundprospekt och forsaljning av MTN kan i
vissa lander vara begransade av lag. Innehavare av Grundprospekt
och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner. MTN &r enligt sina villkor fritt 6verlatbara.

Rattigheter kopplade till
vardepapperen
inbegripet rangordning
och begransningar av
rattigheter:

MTN emitteras som icke efterstéllda lan och kommer i handelse av
SEB:s konkurs medfora ratt till betalning ur SEB:s tillgangar
jamnsides med SEB:s ovriga icke sakerstéllda och icke efterstallda
nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat
ar foreskrivet i lag. Svensk lag och jurisdiktion ar tillamplig pa
vardepappren.

Rattigheter kopplade till
vardepapperen
inbegripet den
nominella rantan,
startdag for
ranteberdkning,
ranteforfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag, avkastning:

MTN kan vara rantebarande eller icke rantebarande. MTN kan
emitteras till fast ranta, rorlig ranta (baserad pa STIBOR eller
EURIBOR) eller nollkupong. MTN kan ocksda emitteras dar
aterbetalningen ar kopplade till underliggande tillgangar,
referensenheter eller referenstillgangar. | relation till varje tranch av
en serie av lan ("Lan”) kommer lanedatum, rantekonstruktion samt
annan aterbetalningskonstruktion specificeras i relevanta Slutliga

Villkor.
Emissionspris:

Pris per post for SEBS088H vid teckningstillféllet ar 110 % av Lagsta
Valor, d.v.s. SEK 11.000; och

Lanedatum: 11 maj 2015

Lagsta Valor: SEK 10.000
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Ej Rantebarande MTN,
MTN aterbetalas till Kapitalbelopp samt ett Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp for SEBS088H utgors, i enlighet med punkt 8 i
Annex 1i Grundprospektet:

10
Nominelltbelopp -DG- Max[O; ZL[

Slutvarde; 1 Slutvarderx
i-110

Startvérde; Startvarderx
dar:

DG &r Deltagandegrad;

SEBS088H indikativt 130 %

irepresenterar varje Underliggande Tillgang;

Startvardery avser vardet av USD/SEK som faststélls genom
vardet av EUR/SEK och EUR/USD enligt ECB:s fixingkurs pa
Reutersida ECB37 som publiceras 14.15 CET pa Startdagyy, i
samtliga fall faststallt av Banken; och

Slutvardery avser vardet av USD/SEK som faststélls genom vardet av
EUR/SEK och EUR/USD enligt ECB:s fixingkurs pa Reutersida ECB37
som publiceras 14.15 CET pa Stangningsdagr, i samtliga fall
faststallt av Banken.

det totala Tilliggsbeloppet berdknas med fem decimalers
noggrannhet och avrundas nedat till narmast helt kronbelopp.

Information om
rantebetalningar som
baseras pa
derivatinslag:

Tillampligt, se punkt C.9

Upptagande till handel:

Vardepappren kommer att inregistreras pa reglerad marknad pa
NASDAQ OMX Stockholm eller annan reglerad marknad eller annan
marknadsplats.

Beskrivning av
investeringen:

Tabellen nedan  visar  aterbetalningen av  MTN pa
Aterbetalningsdagen.
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SEBS088H

e Total utbetalning  Utbetalt pa A :
Aktiekorgutveckling| Valutakursfarandring hglopp pa investerat rseffektw
g aterbetalningsdagen belopp (%) ki
courtage)
40% Nej 11220 15200 13547%  10.65%
20% Nej 11220 12 600 11230%  3.94%
Ja, USD har
20% starkts med 11220 12730 11346%  4.30%
5% mat SEK
Ja, USD har
20% frsvagats med 11220 12470 1M114%  358%
5% mat SEK
0% Nej 11220 10 000 89,13%  -3.76%
-20% Nej 11220 10 000 89,13%  -3.76%
40% Mej 11220 10 000 89,13%  -376%
Stangnings-eller
forfallodatum:
Stangningsdag/ar avses den 23:e varje manad fran och med

den 23 april 2017 till och med den 23 april
2018, eller om nagon av dessa dagar inte
ar en Borsdag for Aktie skall nastféljande
Borsdag anses som Stangningsdag, med
hansyn tagen till Marknadsavbrott.

Stangningsdagx For Valuta avses den 24 april 2018, eller
om denna dag inte ar en Borsdag for
Valuta skall nastféljande Borsdag anses
som Stangningsdagr, med hansyn tagen
till Marknadsavbrott.

Forfallodagen ar 11 maj 2018

Beskrivning avveckling | Med hansyn tagen till eventuell fortida inlosen eller aterkop kommer

mm: varje MTN 3terbetalas pa Aterbetalningsdagen.

Beskrivning av Enligt C 9 ovan.

avkastning:

Losenpris etc: avser vardet av respektive Underliggande Tillgang vid

Varderingstidpunkten, dvs tidpunkten da dess officiella
stangningskurs eller officiella fixingkurs, berdknas och publiceras, i
samtliga fall faststallt av SEB.

Beskrivning av Aktie:
underliggande: | Tranch SEBSO88H avses vardera av:

(i) Aktie i EISAI CO LTD ("4523 JT") som den visas i Bloomberg
med kod 4523 IT;

(i) Aktie i FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO. ("FME GY") som
den visas i Bloomberg med kod FME GY;

(iii) Aktie i GlaxoSmithKline PLC ("GSK LN") som den visas i
Bloomberg med kod GSK LN;
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(iv) Aktie i JOHNSON & JOHNSON ("JNJ UN") som den visas i
Bloomberg med kod INJ UN;

(v) Aktie i MEDTRONIC INC ("MDT UN") som den visas i
Bloomberg med kod MDT UN;

(vi) Aktie i Novartis AG ("NOVN VX") som den visas i Bloomberg
med kod NOVN VX;

(vii) Aktie i PFIZER INC ("PFE UN") som den visas i Bloomberg
med kod PFE UN;

(vii)  Aktie i ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ("ROG VX") som
den visas i Bloomberg med kod ROG VX;

(ix) Aktie i SANOFI ("SAN FP") som den visas i Bloomberg med
kod SAN FP; och

(x) Aktie i ASTRAZENECA PLC ("AZN SS”) som den visas i
Bloomberg med kod AZN SS.

AVSNITT D - RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende SEB:

Vid kop av vardepapper ar risken for investerare att SEB kan komma
pa obestand eller pa annat satt inte ha mojlighet att fullfolja sina
ataganden avseende MTN. Det finns ett flertal faktorer som var for
sig eller tillsammans kan resultera i att SEB blir oformogen att gora
betalningar avseende MTN. Det ar inte mojligt att identifiera alla
sadana faktorer eller att avgora vilka faktorer som ar mest sannolika
att uppsta, eftersom SEB inte kan vara medveten om alla relevanta
omstandigheter. Vissa faktorer som for narvarande inte anses vara
vasentliga kan bli materiella till folid av forekomst av handelser
utanfor SEB:s kontroll. SEB har identifierat ett antal faktorer som
vasentligt kan paverka dess verksamhet och formaga att gora
betalningar enligt MTN. Dessa faktorer inkluderar:

e SEB:s verksamhet och resultat paverkas vasentligt av
forhallandena pa de globala finansmarknaderna och av globala
ekonomiska omstandigheter;

e Effekterna av den globala finanskrisen fortsatter att utgora risker
for de finansiella marknaderna, sarskilt i Europa;

e SEB ar exponerat for risken for okade kreditforluster;

e SEB ar exponerat for sjunkande fastighetsvarden och att
sakerheterna for bostader och kommersiella fastigheter sjunker;

e marknadens svangningar och volatilitet kan negativt paverka
vardet av SEB: s vardepappersportfolj, minska dess verksamhet
och forsvara bedomningen av det verkliga vardet pa vissa av
sina tillgangar;

e SEB ar foremal for risken att likviditet inte alltid ar lattillganglig;

e SEB:s  upplaningskostnader och  dess tillgang il
kapitalmarknaderna beror till stor del pa dess kreditbetyg;

e SEB kan paverkas negativt av samre kreditkvalitet hos andra
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finansiella institutioner och motparter;

SEB kan komma att bli foremal for 6kade kapitalkrav pa grund av
regelférandringar, och kan pa grund av férsamrade ekonomiska
forhallanden darfor behova ytterligare kapital i framtiden, vilket
kan vara svart att erhalla;

volatilitet hos rantor har paverkat och kommer att fortsatta att
paverka SEB:s verksamhet;

SEB &r exponerat for valutarisk, och en devalvering av nagon
valuta kan ha en negativ effekt pa SEB:s tillgangar, inklusive
laneportfoljen, och dess resultat;

SEB regleras av ett stort utbud av bank-, forsakrings-och
finansiella lagar och forordningar, vilka kan ha en negativ effekt
pa SEB:s verksamhet;

SEB agerar pa konkurrensutsatta marknader som kan
konsolidera ytterligare, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa bolagets ekonomiska stallning och resultat;

intressekonflikter samt bedréagliga handlingar kan inverka
negativt pa SEB;

SEB:s livforsakringsverksamhet ar utsatt for risker innebar
sjunkande marknadsvarden pa tillgangar relaterade till
fondforsakring och traditionell forsakringsrorelse;

bedrageri, kreditforluster och misskotsel, liksom regulatoriska
forandringar, paverkar SEB:s kortverksamhet;

IT-och andra system som SEB ar beroende av kan bli obrukbara
av olika skal som kan vara utanfor SEB:s kontroll. SEB ar ocksa
foremal storningar pa sadana system;

For att kunna konkurrera ar SEB beroende av att kunna behalla
nyckelpersoner. SEB kanske inte kan behadlla eller rekrytera
nyckelpersoner;

SEB kan bli foremal for stridsatgarder fran sina anstallda i
samband med kollektiva forhandlingar;

forandringar i  SEB:s  redovisningsprinciper  eller i
redovisningsstandard kan paverka den finansiella stallning och
resultatet;

SEB:s redovisningsprinciper ar avgorande for hur SEB
rapporterar sin finansiella stallning och resultat;

SEB kan vara skyldigt att gora avsattningar for sina
pensionsataganden, om vardet av tillgangarna i
pensionsfonderna inte racker for att tacka eventuella ataganden;

SEB &r utsatt for risk for forandringar i skattelagstiftningen;

SEB &r utsatt for risker relaterade till penningtvatt, i synnerhet i
sin verksamhet pa tillvaxtmarknader;

handelse av Force Majeure karaktar kan ha en negativ inverkan
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pa SEB:s verksamhet;

e SEB kan asamkas betydande kostnader for att utveckla och
marknadsfora nya produkter och tjanster; och

e eventuella nedskrivningsbehov av goodwill och andra
immateriella tillgangar skulle kunna ha en negativ effekt pa SEB:
s finansiella stallning och resultat.

Huvudsakliga risker
avseende
vardepapperen:

Nedan benamns riskfaktorer relaterade till MTN utgivna under MTN-
programmet. Riskerna ar inte uttommande eller rangordnade efter
grad av betydelse.

e Marknaden och priset for MTN kan vara mycket volatila;

e Investerare i MTN kan fa begransad eller ingen ranta pa sin
investering;

e Betalning av kapitalbelopp och/eller avkastning kan ske vid en
annan tidpunkt eller i en annan valuta an vantat;

e Investerare kan forlora hela eller en vasentlig del av sin
investering;

e Tidpunkten for forandringar i priset eller nivan for en
underliggande tillgang kan paverka den faktiska avkastningen
for investerarna, aven om det genomsnittliga priset ar forenlig
med deras forvantningar;

e Havstangseffekter kan fa ovéntat resultat jamfort med en
placering utan havstang;

e Fordringshavare har inte ndgon sakerhet i SEB:s tillgangar under
[6ptiden (i handelse av SEB:s konkurs kommer Fordringshavare
att vara oprioriterade borgenarer).

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor SEB:s kontroll,
sasom soliditeten i systemet for clearing och avveckling samt den
ekonomiska situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller
omvarlden.

Ansvaret for bedomningen och utfallet av en investering i MTN vilar
pa investeraren. Varje investerare maste, med beaktande av sin egen
finansiella situation, bedoma lampligheten av en investering i MTN.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

=20 Tilltankt anvandning av
de férvantade medlen
om det inte avser
Ionsambhet eller skydd
mot vissa risker:

MTN-programmet utgor en del av SEB:s I6pande rorelse.

E.3 Erbjudandets villkor:

Da skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut Iopande
under en langre tid ar det inte mojligt att ange en enhetlig
forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldférbindelserna.
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MTN kan emitteras till par eller under/dver par. Priset faststalls for
varje transaktion genom overenskommelse mellan kopare och
séljare. MTN kan ocksa komma att utges dar aterbetalningsbeloppet
ar baserat pa utvecklingen av underliggande tillgangar eller
referensenheter da forsaljning kan komma att ske under en
teckningsperiod och dar erbjudandets villkor kommer framga av
relevanta Slutliga Villkor.

(i) Forbehall: SEB forbehdller sig ratten att
stilla in hela eller delar av
SEBS088 om:

- handelse av
ekonomisk, finansiell eller
politisk art intraffar som
enligt SEB:s bedomning kan
dventyra en framgangsrik
lansering; eller

- om det tecknade
beloppet understiger SEK
20.000.000; eller

- om
deltagandegraden inte kan
faststallas till [agst:

SEBS088H: 110 %.

- SEB kan dessutom
komma att stinga
emissionen for teckning
i fortid om sa kravs for
att sakerstalla villkoren
for  redan  tecknat
belopp.

(i) Ansokningsforfarande: Forsdlijning  sker  genom
teckning, dar erbjudande om
teckning av MTN riktas till en
bred allménhet]

Emissionen erbjuds genom
Skandia AB (publ)

Besked om tilldelning lamnas
pa avrakningsnota  som
berdknas sandas ut tre
Bankdagar fore likviddag.

(iii) Lagsta teckningsbelopp SEK11.000
vid emissionstillfallet:
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(iv) Begransning av b Tillampligt

teckningsbelopp:
(v) Metod fér avveckling: Li__k"id mot leverans av
vardepapper sker genom
SEB:s forsorg i Euroclear
Swedens system.

(vi) Beskrivning hur resultatet Resultatet av erbjudandet,
av erbjudandet, kommer kommer att offentliggoras pa
att offentliggoras: www.skandia.se i anslutning

till emissionsdagen.

(vii) Information i fall en EjTillampligt
tranche reserverats for ett
specifikt land/lander:

(viii)Namn, adress och land, Skandia AB (publ),
till SEB:s distributor(er), Stockholm, Sverige

om kant:

Intressen och Aterforsiljare kan betalas arvode i forhallande till emission av

intressekonflikter: vardepapper under programmet.

Kostnader for

investeraren: ] ) ) 3
Avgifter/kostnader Arrangorsarvodet kan variera och faststélls
som alaggs forst i efterhand och kan maximalt uppga till
investeraren 1,20 procent av emitterat belopp per ar.

Berakningen ar baserad pa antagandet att
produkten behalls till dterbetalningsdagen.
Arrangorsarvodet ska tacka kostnader for
exempelvis produktion, borsregistrering,
distribution, licenser och riskhantering.

Se dven nedan for information om kostnad
for kurtage och, om tillampligt,
transaktionskostnad.

Kurtage 2% av likvidbeloppet per avrakningsnota.
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