FOURTH BASE PROSPECTUS SUPPLEMENT

Morgan Stanley
(incorporated under the laws of the State of Delaware in the United States of America)

MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL plc
(incorporated with limited liability in England and Wales)

MORGAN STANLEY B.V.
(incorporated with limited liability in the Netherlands)

REGULATION S PROGRAM FOR THE ISSUANCE OF NOTES SERIES, A AND SERIES B,
WARRANTS AND CERTIFICATES

Morgan Stanley (“Morgan Stanley”), Morgan Stanley & Co. International plc (“MSI ple”) and Morgan Stanley B.V.
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2003/71/EC, as amended (the “Prospectus Directive”) and relevant implementing measures in Luxembourg, as a
prospectus supplement issued in compliance with Article 16.1 of the Prospectus Directive and relevant implementing
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Terms defined in the Base Prospectus shall have the same meaning when used in this Fourth Base Prospectus
Supplement. To the extent that there is any inconsistency between any statement in this Fourth Base Prospectus
Supplement and any other statement in, or incorporated by reference in, the Base Prospectus, the statements in this
Fourth Base Prospectus Supplement will prevail.

The purpose of this Fourth Base Prospectus Supplement is to disclose changes of the credit rating of Morgan Stanley
by Standard & Poor's Financial Services LLC through its business unit Standard & Poor's Ratings Services and by
Ratings and Investment Information, Inc.
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Prospectus.

Each of the Issuers and the Guarantor accepts responsibility for the information contained in this Fourth Base
Prospectus Supplement. To the best of the knowledge and belief of the Issuers and the Guarantor (who have taken all
reasonable care to ensure that such is the case), the information contained in this document is in accordance with the
facts and does not omit anything likely to affect the import of such information.
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PART A

AMENDMENTS TO THE BASE PROSPECTUS

The Base Prospectus is hereby amended as follows:

On page 748 of the Base Prospectus, the last paragraph of the section entitled “Credit Ratings” shall be deemed to be
deleted in its entirety and replaced by the following:

“With effect from 2 December and as at 7 December 2015, Morgan Stanley's short-term and long-term debt has been
respectively rated (i) R-1 (middle) and A (high), with a stable outlook, by Dominion Bond Rating Service Limited.
(“DBRS”), (ii) F1 and A, with a stable outlook, by Fitch Ratings, Inc. (“Fitch”), (iii) P-2 and A3, with a stable
outlook, by Moody's Investors Service, Inc. (“Moody's”), (iv) a-1 and A-, with a stable outlook, by Ratings and
Investment Information, Inc. (“R&I”) and (v) A-2 and BBB+, with a stable outlook, by Standard & Poor's Financial
Services LLC through its business unit Standard & Poor's Ratings Services (“S&P”).”



PART B

AMENDMENTS TO THE SUMMARY

Sub-Section II — Changes to Elements B.17 and B.19 (B.17)

The credit ratings information in relation to Morgan Stanley, MSI plc and MSBV at Element B.17 of the summary in
the Base Prospectus (set out on page 6 of the Base Prospectus) shall be replaced with the information below:

B.17

Credit Ratings:

[With effect from 2 December and as at 7 December 2015, Morgan Stanley's short-
term and long-term debt has been respectively rated (i) R-1 (middle) and A (high),
with a stable outlook, by Dominion Bond Rating Service Limited. (“DBRS”), (ii) F1
and A, with a stable outlook, by Fitch Ratings, Inc. (“Fitch”), (iii) P-2 and A3, with
a stable outlook, by Moody's Investors Service, Inc. (“Moody's”), (iv) a-1 and A-,
with a stable outlook, by Ratings and Investment Information, Inc. (“R&I””) and (v)
A-2 and BBB+, with a stable outlook, by Standard & Poor's Financial Services LLC
through its business unit Standard & Poor's Ratings Services (“S&P”).]

[MSI plc's short-term and long-term debt, as at 7 December 2015, has been
respectively rated (i) P-1 and Al, with a stable outlook, by Moody's Investors
Service, Inc. and (ii) A-1 and A, with a credit watch positive outlook, by Standard &
Poor's Financial Services LLC through its business unit Standard & Poor's Ratings
Services.]

[Not Applicable. MSBV is not rated.]

The Notes are [not rated] / [[rated [[®] by DBRS, Inc.[, / and]] [[®] by Fitch Ratings,
Inc. [, / and]] [[®] by Moody's Investors Service, Inc.[, / and]] [[®] by Ratings and
Investment Information Inc. [, / and]] [[®] by Standard & Poor's Financial Services
LLC through its business unit Standard & Poor's Ratings Services]].

The credit ratings information in relation to Morgan Stanley at Element B.19 (B.17) of the summary in the Base
Prospectus (set out on pages 8-9 of the Base Prospectus) as amended by the Third Base Prospectus Supplement in
Sub-Section IV in Part B shall be replaced with the information below:

B.19
(B.17)

Credit Rating:

With effect from 2 December and as at 7 December 2015, Morgan Stanley's short-
term and long-term debt has been respectively rated (i) R-1 (middle) and A (high),
with a stable outlook, by Dominion Bond Rating Service Limited. (“DBRS”), (ii) F1
and A, with a stable outlook, by Fitch Ratings, Inc. (“Fitch”), (iii) P-2 and A3, with
a stable outlook, by Moody's Investors Service, Inc. (“Moody's”), (iv) a-1 and A-,
with a stable outlook, by Ratings and Investment Information, Inc. (“R&I”) and (v)
A-2 and BBB+, with a stable outlook, by Standard & Poor's Financial Services LLC
through its business unit Standard & Poor's Ratings Services (“S&P”).




SAMMANFATTNING

Sammanfattningar upprittas utifran informationskrav kallade ~Punkter”. Dessa punkter numreras i Avsnitt A till E
(A.1-E.7).

Denna Sammanfattning innehdller alla de Punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av virdepapper
och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behéver behandlas hdr sd kan det finnas luckor i nummerfoljden av
Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska ingd i Sammanfattningen mot bakgrund av den aktuella typen av virdepapper och
emittent, kan det forhdlla sig sd att ingen information finns att dterge under den Punkten. I dessa fall anges endast
en kort beskrivning av Punkten i Sammanfattningen och med angivande av "Ej tillamplig”

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.1 | Introduktion | Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till Grundprospektet. Varje beslut att
och investera i virdepapperen ska ske med beaktande av detta Grundprospekt i dess helhet utav
varningar: investeraren. Om krav med béring pa informationen i detta Grundprospekt framstills i
domstol kan kéranden, enligt nationell ritt i Medlemsstaterna, vara skyldig att std for
kostnaden for att oversdtta detta Grundprospekt innan den juridiska processen inleds.
Civilrattsligt ansvar kan uppkomma for de personer som har lagt fram denna
Sammanfattning, inklusive varje dversittning hiarav, men endast om Sammanfattningen &r
missvisande, felaktig eller oforenlig ndr den ldses tillsammans med Gvriga delar av detta
Grundprospekt eller om den inte, tillsammans med andra delar av detta Grundprospekt, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de Overvédger att investera i sddana
Obligationer.

A2 | Samtycke: linfoga om ndgon auktoriserad finansiell mellanhand erhdller samtycke att anvinda
Grundprospektet: Emittenten [och Garanten] samtycker till anvdndandet av detta
Grundprospekt i samband med ett erbjudande av Obligationer som inte gors enligt ett
undantag till att upprétta ett prospekt under Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG, sa
som fordndrat) (ett “Icke-undantaget Erbjudande”) under erbjudandeperioden, frén och
med [datum] till men exklusive [datum], i [Osterrike][,/och] [Belgien][,/och]
[Tjeckien][,/Joch] [Danmark][,/och] [Finland][,/och] [Frankrike][,/och] [Tyskland][,/och]
[Grekland][,/och] [Irland][,/och] [Italien][,/och] [Liechtenstein][,/och] [Luxemburg][,/och]
[Norge][,/och] [Portugal][,/och] [Spanien][,/och] [Sverige][,/och] [Nederlinderna][,/och]
[Storbritannien]], av niagon finansiell mellanhand som é&r auktoriserad att limna séddana
erbjudanden under direktivet (Direktiv 2004/39/EG) om marknader for finansiella
instrument (varje sddan person dr en “Auktoriserad Erbjudare”), med forbehall for
foljande villkor: [°].

Nagon Auktoriserad Erbjudare som onskar anvinda Grundprospektet i samband
med ett Icke-undantaget Erbjudande si som angivet ovan maéste, under hela den
relevanta erbjudnadeperioden, offentliggora pa sin webplats att denne anvinder
Grundprospektet for sidant Icke-undantaget Erbjudande i enlighet med samtycke
limnat av Emittenten och villkoren forknippade dirmed.

[infoga om endast specificerade finansiella mellanhdnder erhdller samtycke att anvinda
Grundprospektet: Emittenten [och Garanten] samtycker till anvéndandet av detta
Grundprospekt i samband med ett erbjudande av Obligationer som inte gors enligt ett
undantag till att upprétta ett prospekt under Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG, sa
som fordndrat) (ett “Icke-undantaget Erbjudande”) under erbjudandeperioden, frén och
med [datum] till men exklusive [datum], i [Osterrike][,/och] [Belgien][,/och]
[Tjeckien][,/och] [Danmark][,/och] [Finland][,/Joch] [Frankrike][,/och] [Tyskland][,/och]
[Grekland][,/och] [Irland][,/och] [Italien][,/och] [Liechtenstein][,/och] [Luxemburg][,/och]
[Norge][,/och] [Portugal][,/och] [Spanien][,/och] [Sverige][,/och] [Nederlinderna][,/och]
[Storbritannien]], av [var och en av] [*][,[*]... och [*]] (som [&r]/[var for sig dr] auktoriserad
att lamna sadana erbjudanden under direktivet (Direktiv 2004/39/EG) om marknader for
finansiella instrument (varje sddan person idr en “Auktoriserad Erbjudare”), med
forbehall for foljande villkor: [¢].]




En investerare som har for avsikt att kopa négra Obligationer fran en Auktoriserade
Erbjudare kommer gora det, och erbjudande och forsiljning kommer goras, i enlighet med
de villkor och andra arrangemang som finns pé plats mellan sddan Auktoriserad Erbjudare
och sédan investerare, inklusive villkor om pris, allokering, avvecklingsarrangemang och
eventuella kostnader och skatter som tas ut fran investeraren (”Villkoren for det Icke-
undantagna Erbjudandet”). Varken Emittenten [eller Garanten] kommer vara nigon part i
nagot sddant arrangemang med investerare (med undantag for [e]
(’Distributionsombudet”)) i samband med erbjudande och forséljning av Obligationerna,
och foljaktligen innehéller detta Grundprospekt och de slutliga villkoren fér Obligationerna
(de ”Slutliga Villkoren”) inte sadan information. Om ett Icke-undantaget Erbjudande
laimnas av en Auktoriserad Erbjudare sa ska Villkoren for sidant Icke-undantaget
Erbjudande erhallas till Investerarna av den Auktoriserade Erbjudanden vid den
relevanta tidpunkten nir erbjudandet limnas. Ingen av Emittenterna, Garanten,
Distributionsombudet eller ndgon Auktoriserad Erbjudare har ndgot ansvar for sadan
information.

Avsnitt B — Emittent och Garant

B.1 | Emittentens [Morgan Stanley (“Morgan Stanley)]
juridiska och | [Morgan Stanley & Co. International plc (“MSI ple*)]
kommersiella | [Morgan Stanley B.V. (“MSBV®)]
namn:

B.2 | Site och [Morgan Stanley bildades enligt lagstifiningen (General Corporation Law) i delstaten
juridisk form | Delaware. Som ett finansiellt holdingbolag, regleras Morgan Stanley av Board of
for Governors of the Federal Reserve System under amerikansk lagstiftning (Bank Holding
Emittenten, Company Act) fran 1956, sa som fordandrad. Morgan Stanley har sitt registrerade kontor i
lagstiftning Delaware, USA.]
under vilken
Emittenten
bedriver
verksamhet
och dess land
for bildande:

[MSI plc bildades som ett privat aktiebolag under engelsk lagstiftning (Companies Act
1985) och bedriver verksamhet under engelsk lagstiftning (Companies Act 2006). MSI plc
omregistrerades som ett publikt aktiebolag. MSI plc har sitt registrerade kontor i London.]
[MSBV bildades som ett privat aktiebolag (besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) under lagarna i Nederldnderna. MSBV ér registrerat i handelsregistret
hos Handelskammaren i Amsterdam (Kamer van Koophandel). Bolagets site &r
Amsterdam, Nederldanderna dr underkastat lagarna i Nederldnderna. ]

B.4 | Trender: Morgan Stanleys verksamhet [, holdingbolag fér [MSI plc] / [MSBV],] har tidigare, och

b kan i framtiden fortsétta att materiellt paverkas av ménga faktorer, inklusive effekten av

eckonomiska och politiska forhdllanden och geopolitiska héndelser; effekten av
marknadsforhallanden, 1 synnerhet hédndelser pa de globala aktiemarknaderna,
rantemarknaderna, kreditmarknaderna och ravarumarknaderna, inklusive marknaderna for
foretags- och inteckningsutlaning (kommersiell som bostad) och kommersiella fastigheter,
effekterna av aktuell lagstiftning, lagstiftning under beredning och framtida lagstiftning
(inklusive "Dodd-Frank Wall Street Reform" och Konsumentskyddslagen ("Dodd-Frank
lagen")), bestimmelser (inklusive tillgadngar, hivstang och krav pa likvida tillgangar),
policies (inklusive skatterittsliga och monetdra) och legala samt juridiska forfaranden i
United States of America ("USA") och globalt, nivan och volatiliteten hos priser for aktier,
rantepapper, och révaror, réntenivéer, valutanivder, virden for valuta och andra
marknadsindex; tillgdngligheten till och kostnaden for bade kredit och kapital, liksom
kreditbetyg som tilldelats Morgan Stanleys osdkerstdllda kortfristiga och langfristiga
skulder, investerar-, kund- och verksamhetsatmosfar och fortroende for de finansiella
marknaderna, utvecklingen fér Morgan Stanleys forvérv, avyttringar, samarbetsbolag,
strategiska allianser eller andra strategiska arrangemang, (inklusive de med Mitsubishi,




UFJ Financial Group, Inc. ("MUFG"); Morgan Stanley's rykte, inflation, naturkatastrofer
och krigshandlingar eller terrorism; atgirder och initiativ foretagna av savél nuvarande som
potentiella konkurrenter som regeringar, lagstiftare och sjdlvreglerande organisationer,
effektiviteten hos Morgan Stanleys riskhanteringspolicies; och teknologiska forandringar
samt risker, inklusive risker relaterade till internet, eller en kombination av dessa eller
andra faktorer. Dessutom, lagstiftande, legal och regulatorisk utveckling som relaterar till
Morgan Stanleys verksamhet medfor sannolikt 6kade kostnader som dérigenom paverkar
resultatet av verksamheten. Dessa faktorer kan ocksé ha en negativ paverkan pa Morgan
Stanleys forméga att nd dess strategiska mal.

B.5 | Koncernen [Morgan Stanley &r det yttersta moderbolaget i koncernen bestdende av Morgan Stanley
och och dess konsoliderade dotterforetag ("Morgan Stanley-Koncernen”).]
Emittentens
position inom | [MSI plc utgor del av en koncern med bolag inkluderande MSI plc och samtliga dess
koncernen: dotterbolag och nérstdende ("MSI ple-Koncernen”). MSI plc:s yttersta brittiska
moderbolag dr Morgan Stanley International Limited och MSI plc:s yttersta morderbolag
och kontrollerande bolag dr Morgan Stanley.]
[MSBV har inga dotterforetag. MSBV stér under kontroll ytterst av Morgan Stanley.]
B.9 | Vinstprognos | Inte tillimpligt. [Morgan Stanley] / [MSI plc] / [MSBV] uppréttar inga vinstprognoser.
B.1 | Reservationer | Inte tillampligt. Det finns inga reservationer i revisionsberéttelsen [infoga for MSBV / MSI
0 i revisions- plc: 1 de finansiella redovisningarna for [MSI plc] / [MSBV] avseende aren som slutade
berittelsen: den 31 december 2012 och 31 december 2013] / [infoga for MS: i de finansiella
redovisningarna fér Morgan Stanley avseende dren som slutade den 31 december 2012 och
31 december 2013, sa som framgér av Morgan Stanleys Arsredovisning av formulir 10-K
for aret som slutade den 31 december 2013].
B.1 | Utvald [Utvald finansiell nyckelinformation avseende Morgan Stanley:
2 historisk
finansiell
nyckelinform — — -
ation: Balansrikning (i miljontals Nio méinader som
$) slutade den
31 dec 31 dec 30 september
2013 2014 2014 2015
Totala tillgangar 832702 | 801510 | 814511 834113
Totala skulder, inlosenbara
minoritetsintressen och eget
kapital 832 702 801510 | 814511 834 113
Konsoliderad Nio méanader som
resultatrakning (i miljontals 31 dec 31 dec slutade den
$) 2013 2014 30 september
2014 2015
Nettointdikter 32417 34275 26 511 27417
Resultat  fran fortlopande
verksamhet fore skatt 482 3591 6522 7 056
Nettoresultat 3613 3667 5253 5343

Det har inte forekommit ndgra betydande negativa fordndringar avseende Morgans
Stanleys utsikter sedan den 31 december 2014, som &r datumet for den senast
offentliggjorda reviderade arsredovisningen for Morgan Stanley. Det foreligger inte heller
nagon betydande fordndring av den finansiella positionen eller handelspositionen for




Morgan Stanley sedan den 30 september 2015, som é&r dagen

offentliggjorda (oreviderade) delérsrapporten for Morgan Stanley.]

[Utvald finansiell nyckelinformation avseende MSI plec:

Balansrikning (i miljontals Sex manader som
$) slutade den 30 juni
31 dec 31 dec
2013 2014 2014 2015
Totala tillgangar 519566 | 448 526 | 471255 | 431277
Totala skulder och eget 519566 | 448526 | 471255 | 431277
Kapital
Konsoliderad 31d 31d Sex manader som
o L. ec ec
I;)esultatraknmg (@ miljontals | 1 2014 | slutade den 30 juni
2014 2015
Nettovinst pd finansiella 4082 2775 2201 2258
instrument  klassificerade
som innehav for handel
Vinst (forlust) fore skatt 173 (677) 362 831
Vinst (forlust) for 37 (713) 234 548
dret/perioden

for den senaste

Det har inte forekommit nagra betydande negativa fordndringar avseende MSI plc:s
utsikter sen den 31 december 2014, som &r datumet for den senast offentliggjorda
reviderade arsredovisningen for MSI plc. Det foreligger inte heller ndgon betydande
fordndring av den finansiella positionen eller handelspositionen for MSI plc sedan den
30 juni 2015, som &r dagen for den senaste offentliggjorda delérsrapporten for MSI plc.]

[Utvald finansiell nyckelinformation avseende MSBV:

Balansrikning (i euro
'000)

Sex manader som
slutade den 30 juni

31 dec 31 dec
2013 2014 2014 2015
8081802 | 10367333 | 9480695
Totala tillgangar 8170610
Totala  skulder och 8081802 | 10367333 | 9480695
eget kapital 8170610
Total resultatrikning 31 dec 31 dec Sex manader som
(i euro '000) 2013 2014 slutade den 30 juni
2014 2015
Nettovinst/(-forlust) pa | 509 271 185570 428918 309 733
finansiella  instrument
klassificerade som
innehav for handel
Nettovinst/(-forlust) pa | (509 271) | (185570) | (428 918) | (309 733)
finansiella  instrument
angivna till verkligt
virde dver resultat
Vinst fore skatt 6 094 6 658 3101 2 603
Vinst for dret/perioden | 4 576 4993 2 326 1952




Det har inte forekommit nagra betydande negativa forandringar avseende MSBV:s utsikter
sedan den 31 december 2014, som ar datumet for den senast offentliggjorda reviderade
arsredovisningen for MSBV. Det foreligger inte heller ndgon betydande foréndring av den
finansiella positionen eller handelspositionen for MSBV sedan den 30 juni 2015, som é&r
dagen for den senaste offentliggjorda delarsrapporten for MSBV.]

B.1 | Nyligen Inte tilldimpligt. [Morgan Stanley] / [MSI plc] / [MSBV] anser att ingen sdrskild hindelse
3 intriffade har intrdffat avseende sig sjdlv och pa ett sitt som ar betydande relevant for att bedoma
héindelser dess solvens, sedan offentliggérandet av dess senaste arsredovisning.
som ir
relevant for
bedomning av
solvens
avseende
Emittenten:
B.1 | Beroende av Se Punkt B.5 f6r koncernen och Emittentens position inom koncernen.
4 andra enheter
inom [Morgan Stanley &r ett holdingbolag och &r beroende av betalningar fran dess dotterforetag
Kkoncernen: for att kunna finansiera betalningar for utdelningar och for att finansiera dess dtaganden,
inkluderande skuldataganden.]
[MSI plc:s yttersta moderbolag och kontrollerande enhet &r Morgan Stanley. Det finns ett
betydande antal internrelationer mellan MSI plc och Morgan Stanley samt dven mellan
andra bolag inom Morgan Stanley-Koncernen, inkluderande avseende finansiering, kapital,
tjianster och logistiskt stod till eller fran MSI ple, jamvdl ordinera eller delade
verksamhetsplattformar eller operationella plattformar, inkluderande anstéllda.]
[MSBYV kontrolleras ytterst av Morgan Stanley.]
B.1 | Emittentens [Morgan Stanley, ett finansiellt holdingbolag, ar ett globalt finansiellt tjansteféretag som
5 huvudsakliga | bibehdller betydande marknadspositioner i var och en av sina foretagssegment -
verksamhet: Institutional ~ Securities (Vardepapper for Institutioner), Wealth Management
(Formogenhetsforvaltning) och Investment Management (Investeringsforvaltning). Genom
dess dotterforetag och nirstdende, erbjuder de en stor variation av produkter och tjanster till
en stor och diversifierad grupp av klienter och kunder, inkluderande bolag, regeringar,
finansiella institutioner och individer.]
[Den huvudsakliga verksamheten for MSI plc-Koncernen ar erbjudandet av finansiella
tjanster till bolag, regeringar och finansiella institutioner. MSI plc har global néirvaro.
Koncernen bedriver verksamhet genom filialer i Dubai International Financial Centre,
Frankrike, Korea, Nederlinderna, Nya Zeeland, Polen, Qatar Financial Centre and
Schweiz.]
[MSBV:s huvudsakliga verksamhet dr emission av finansiella instrument och hedgning av
ataganden med anledning av sddana emissioner.]
B.1 | Kontrolleran | [Inte tillimpligt; Morgan Stanley &r ett bolag med spritt 4gande och noterat pa New York-
6 de personer: borsen och kontrolleras inte direkt eller indirekt av nagon aktiedgare eller nérstdende
grupp av aktiedgare.]
[MSI plc &dgs direkt av Morgan Stanley UK Group (70% innehav), Morgan Stanley
Services (UK) Limited (10% innehav), Morgan Stanley Finance Limited (10% innehav)
och Morgan Stanley Strategic Funding Limited (10% innehav) och r ytterst kontrollerat av
Morgan Stanley.]
[MSBYV kontrolleras ytterst av Morgan Stanley.]
B.1 | Kredit- [Med verkan fran den 2 december och per den 7 december 2015 hade Morgan Stanleys
7 virderings- kortfristiga och langfristiga skulder var for sig erhdllit foljande kreditbetyg: (i) R-1
betyg: (mellan) och A (hog), med en stabil utsikt, frin Dominion Bond Rating Service Limited

("DBRS”), (ii) F1 och A, med stabila utsikter, fran Fitch Ratings, Inc. ("Fitch”), (iii) P-2




och A3, med en stabil utsikt, frin Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s”), (iv) a-1
och A-, med en stabil utsikt, av Ratings and Investment Information Inc. ("R&I”) och (v)
A-2 och BBB+, med en stabil utsikt, fran Standard & Poor’s Financial Services LLC
genom dess verksamhetsgren Standard & Poor’s Rating Services ("S&P”).]

[MSI plc:s kortfristiga och langfristiga skulder, per den 7 december 2015, har var for sig
erhallit f6ljande kreditbetyg: (i) P-1 och Al, med en stabil utsikt, frin Moody’s Investors
Service, Inc. och (ii) Al och A, med en kredit bevakning positiv utsikt, frin Standard &
Poor’s Financial Services LLC genom dess verksamhetsgren Standard & Poor’s Ratings
Services. ]

[Inte tillampligt. MSBYV har inte erhéllit nagot kreditbetyg.]

Obligationerna [har inte erhallit nagot kreditvirderingsbetyg] / [[har erhallit
kreditvarderingsbetyg [[*] fran DBRS, Inc.[, / och]] [[] fran Fitch Ratings, Inc. [, / och]]
[[*] fran Moody’s Investors Service, Inc.[, / och]] [[*] fran Ratings and Investment
Information Inc. [, / och]] [[] fran Standard & Poor’s Financial Services LLC genom dess
verksamhetsgren Standard & Poor’s Ratings Services]].

B.1 | Typ av och [Inte tillampligt. Obligationerna &r inte garanterade.]
8 omfattning av
Garantin:
[Betalningsforpliktelserna for MSBV avseende Obligationerna &r ovillkorligt och
oaterkalleligt garanterade av Morgan Stanley i enlighet med en garanti daterad den 17 juli
2013 och dr underkastad New York ritt. Garantens forpliktelser under Garantin utgdr
direkta och generella forpliktelser for Garanten som kommer rangordnas lika sinsemellan.]
B.1 | Information [Inte tillaimpligt, Obligationerna &r inte garanterade.] [om inte tillimpligt, ta bort
9 om Garanten: | dterstdende villkor nedan.]
[Vinligen se nedan i forhallande till Garanten. ]
[B.1 | Garantens Morgan Stanley
9 juridiska och
(B.1 | kommersiella
) namn:
B.1 | Site och Morgan Stanley bildades enligt lagstiftningen (General Corporation Law) i delstaten
9 juridisk form | Delaware. Som ett finansiellt holdingbolag, regleras Morgan Stanley av Board of
(B.2 | for Garanten, | Governors of the Federal Reserve System under amerikansk lagstiftning (Bank Holding
) lagstiftning Company Act) fran 1956, sa som fordndrad. Morgan Stanley har sitt registrerade kontor i
under vilket Delaware, USA.
Emittenten
bedriver
verksamhet
och dess land
for bildande:
B.1 | Trender: Morgan Stanleys verksamhet har tidigare, och kan i framtiden fortsdttningsvis komma att
9 materiellt paverkas av ett flertal faktorer, inklusive effekten av ekonomiska och politiska
(B.4 forhallanden och geopolitiska héndelser; effektena av marknadsfoérhallanden, i synnerhet
b) hiandelser pa de globala aktiemarknaderna, rintemarknaderna, kreditmarknaderna och

rdvarumarknaderna; inklusive marknaderna for foretags- och inteckningsutléning
(kommersiell som bostad) och kommersiella fastigheter, effekterna av aktuell lagstiftning,
lagstiftning under beredning och framtida lagstiftning (inklusive reformen Dodd-Frank
Wall Street och Konsumentskyddslagen ("Dodd-Frank lagen")), bestimmelser (inklusive
tillgdngar, hiavstang och krav pé likvida tillgangar), policies (inklusive skatterdttsliga och
monetéira) och legala samt juridiska forfaranden i United States of America ("USA") och
globalt, nivan och volatiliteten hos priser for aktier, rdntepapper, och ravaror, réantenivéer,
valutanivaer, vérden for valuta och andra marknadsindex; tillgdngligheten till och
kostnaden for bade kredit och kapital, liksom kreditbetyg som tilldelats Morgan Stanleys




osdkerstillda  kortfristiga och  langfristiga  skulder, investerar-, kund- och
verksamhetsatmosfdr och fortroende for de finansiella marknaderna, utvecklingen for
Morgan Stanleys forvdrv, avyttringar, samarbetsbolag, strategiska allianser eller andra
strategiska arrangemang, (inklusive de med Mitsubishi, UFJ Financial Group, Inc.
("MUFG"); Morgan Stanley's rykte, inflation, naturkatastrofer och krigshandlingar eller
terrorism; atgirder och initiativ foretagna av savél nuvarande som potentiella konkurrenter
som regeringar, lagstiftare och sjilvreglerande organisationer, effektiviteten hos Morgan
Stanleys riskhanteringspolicies; och teknologiska fordndringar och risker, inklusive risker
relaterade till internet, eller en kombination av dessa eller andra faktorer. Dessutom,
lagstiftande, legal och regulatorisk utveckling som relaterar till Morgan Stanleys
verksamhet orsakar sannolikt O6kade kostnader som dérigenom paverkar resultatet av
verksamheten. Dessa faktorer kan ocksd ha en negativ paverkan pa Morgan Stanleys
formaga att na dess strategiska mal.

B.1 | Koncernen Morgan Stanley &r det yttersta moderbolaget i koncernen bestaende av Morgan Stanley och
9 och dess konsoliderade dotterféreag ("Morgan Stanley-Koncernen”).
(B.5 | Garantens
) position inom
koncernen:
B.1 | Vinstprognos | Inte tillimpligt. Morgan Stanley uppréttar inga vinstprognoser.
9 .
(B.9
)
B.1 | Reservationer | Inte tillimpligt. Det finns inga reservationer i revisionsberittelsen i de finansiella
9 i revisions- redovisningarna for Morgan Stanleyavseende aren som slutade den 31 december 2012 och
(B.1 | berittelsen: 31 december 2013, s& som framgér av Morgan Stanleys Arsredovisning av formuldr 10-K
0) for aret som slutade den 31 december 2013.
B.1 | Utvalda Balansrikning (i miljontals Nio minader som
9 finansiell $) slutade den
(B.1 | nyckelinform 31 dec 31 dec 30 september
2) ation: 2013 2014 2014 2015
Totala tillgangar 832702 | 801510 | 814511 834113
Totala skulder, inlosenbara
minoritetsintressen och eget
kapital 832702 801 510 | 814511 834113
Konsoliderad Nio minader som
resultatrédkning (i miljontals 31 dec 31 dec slutade den
$) 2013 2014 30 september
2014 2015
Nettointiikter 32417 34275 26511 27417
Resultat  fran fortlopande
verksamhet fore skatt 482 3591 6522 7 056
Nettoresultat 3613 3667 5253 5343
Det har inte forekommit ndgra betydande negativa fordndringar avseende Morgans
Stanleys utsikter sen den 31 december 2014, som dr datumet for den senast offentliggjorda
reviderade arsredovisningen for Morgan Stanley.
Ej tillampligt; det har inte intrdffat ndgon betydande fordndring av den finansiella
positionen eller handelspositionen for Morgan Stanley sedan den 30 september 2015, som
ar dagen for den senaste offentliggjorda (oreviderade) delérsrapporten for Morgan Stanley.
B.1 | Nyligen Inte tillampligt. Morgan Stanley anser att ingen sirskild hdndelse har intréffat avseende sig
9 intriffade sjalv och pa ett sitt som &r betydande relevant for att bedoma dess solvens, sedan
(B.1 | hindelser




3) som ir offentliggorandet av dess senaste &rsredovisning.
relevant for
bedomning av
solvens
avseende
Garanten:
B.1 | Beroende av Se Punkt B.19 (B.5) ovan for koncernen och Emittentens position inom koncernen.
9 andra enheter
(B.1 | inom Morgan Stanley ér ett holdingbolag och ar beroende av betalningar fran dess dotterforetag
4) Kkoncernen: for att kunna finansiera betalningar for utdelningar och for att finansiera dess dtaganden,
inkluderande skuldataganden.
B.1 | Garantens Morgan Stanley, ett finansiellt holdingbolag, ar ett globalt finansiellt tjénsteforetag som,
9 huvudsakliga | genom dess dotterforetag och nérstdende, erbjuder en stor variation av produkter och
(B.1 | verksambhet: tjanster till en stor och diversifierad grupp av klienter och kunder, inkluderande bolag,
5) regeringar, finansiella institutioner och individer. Morgan Stanley innehar betydande
marknadspositioner inom var och en av dess verksamhetssegment — Institutional
Securities (Vardepapper for Institutioner), Wealth Management (Férmdgenhetsforvaltning)
och Investment Management (Investeringsfoérvaltning).
B.1 | Kontrolleran | Inte tillimpligt; Morgan Stanley &r ett bolag med spritt d4gande och noterat p4 New York-
9 de Personer: | borsen och kontrolleras inte direkt eller indirekt av ndgon aktiedgare eller ndrstdende
(B.1 grupp av aktiedgare.
6)
B.1 | Kredit- Med verkan fran den 2 december och per den 7 december 2015 hade Morgan Stanleys
9 virderings- kortfristiga och langfristiga skulder var for sig erhallit foljande kreditbetyg: (i) R-1
(B.1 | betyg: (mellan) och A (hog), med en stabil utsikt, frin Dominion Bond Rating Service Limited
7) ("DBRS”), (ii) F1 och A, med stabila utsikter, fran Fitch Ratings, Inc. ("Fitch”), (iii) P-2
och A3, med en stabil utsikt, frin Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s”), (iv) a-1
och A-, med en stabil utsikt, av Ratings and Investment Information Inc. ("R&I”) och (v)
A-2 och BBB+, med en stabil utsikt, fran Standard & Poor’s Financial Services LLC
genom dess verksamhetsgren Standard & Poor’s Rating Services ("S&P”).
Avsnitt C - Obligationerna
C.1 | Typ och klass | ISIN: []
av. Obligationerna &r [Obligationer dir inte fysisk avveckling kan vara tillimplig eller véljas
Obligationer som tillimplig ("Kontantavvecklade Obligationer”)] / [Obligationer dir dar fysisk
gfll:nlslfj. avveckling kan vara tillimplig eller viljas som tillimplig ("Obligationer med Fysisk

Avveckling”)].

[Rénta betalas under Obligationerna [till en fast nivd, s4 som vidare beskrivs nedan
(’Obligationer med Fast Rénta”)]] / [berdknad genom referens till en rorlig rénta, s& som
vidare beskrivs nedan ("Obligationer med Rérlig Rinta”)] / [berdknad genom referens
till ett virde eller utveckling pa [[aktie[r]] / [andelar i [en] borshandlad[e] fond[er] (en
"ETF”) / [[ett aktieindex] / [aktieindex] (Aktierelaterade Réinteobligationer”)] / [[en
rdvara] / [ravaror] / [ett ravaruindex] / [rdvaruindex] ("Ravarurelaterade Obligationer”)]]
/ [inflationsindex] (”Inflationsrelaterade Rinteobligationer”)] / [[en valuta] / [valutor]
(”Valutarelaterade Riinteobligationer”)] / [intressen i [en] fond[er] ("Fondrelaterade
Riinteobligationer”)]]. [Obligationerna dr "Nollkupongsobligationer”].

Inlésenbelopp som forfaller till betalning avseende Obligationerna relaterar till vérdet eller
utvecklingen for [[aktie[r]] / [andelar i [en] borshandlad[e] fond[er] (en "ETF”) / [[ett
aktieindex] / [aktieindex]] ("Obligationer med Aktierelaterad Inlésen™) / [[en ravara] /
[ravaror] / [ett rdvaruindex] / [rdvaruindex] (’Obligationer med Ravarurelaterad
Inlésen™)]]/  [[ett inflationsindex] / [inflationsindex] (”Obligationer  med
Inflationsrelaterad Inlésen”)] / [[en valuta] / [valutor] (’Obligationer med
Valutarelaterad Inlosen)] / [andelar i [en] fond[er] ("Obligationer med Fondrelaterad




Inlésen™)] / [preferensaktier ("Preferensaktierelaterade Obligationer™)]].

C.2 | Emissionsval | Obligationerna dr denominerade i [®].
uta:

C.5 | Restriktioner | Obligationerna kan inte erbjudas eller séljas i USA eller till Amerikanska Personer, och kan
avseende fri inte heller innehas i USA eller av nidgon Amerikansk Person, vid ndgon tidpunkt.
overforbarhet | Obligationerna far inte kdpas eller innehas av, eller kopas med tillgdngar av, nigon
: formansplan for anstillda som é&r foremél for Title I i United States Employee Retirement

Income Security Act of 1974, s& som forindrad ("ERISA”), nagot individuellt
pensionskonto eller pensionsplan som dr féremal for Section 4975 1 United States Internal
Revenue Code of 1986 eller ndgon enhet vars underliggande tillgdngar inkluderar
“plantillgangar” enligt innebérden av Section 3(42) i ERISA pga. nagot sadant konto for
formansplan for anstillda eller investeringsplan déri.

OBLIGATIONERNA HAR INTE OCH KOMMER INTE ATT REGISTRERAS
UNDER DEN AMERIKANSKA VARDEPAPPERSLAGEN FRAN 1933, SA SOM
FORANDRAD (UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED)
(”SECURITIES ACT”), ELLER ENLIGT NAGRA VARDEPAPPERSLAGAR I
NAGON DELSTAT 1 USA OCH OBLIGATIONERNA AR FOREMAL FOR
AMERIKANSKA SKATTEREGLER. OBLIGATIONERNA FAR INTE
ERBJUDAS, SALJAS ELLER LEVERERAS, VID NAGON TIDPUNKT, DIREKT
ELLER INDIREKT, INOM USA ELLER TILL ELLER PA UPPDRAG AV ELLER
TILL FORMAN FOR NAGON AMERIKANSK PERSON (SA SOM DEFINIERAD I
REGULAION S I SECURITIES ACT).

C.8 | Rittigheterna | Rinta: [Se Punkt [C.9])/[C.18] nedan angdende rdnta som ska erliggas avseende
forknippade Obligationerna] / [Inte tillimpligt, Obligationerna 16per inte med rénta. ]
med
Obligationern | Inlosen: [Se Punkt [C.9]/[C.18] nedan angdende [inldsenbeloppet som ska erldggas pd
a, Forfallodagen] / [beloppet for vardepapperen (“Beloppet for Fysisk Leverans”) som
rangordning | Emittenten kommer att leverera pd Avvecklingsdagen].
och
begrinsninga
r av dessa
rittigheter:

[Fortida Inlosenoption for Obligationsinnehavarna: Obligationerna kan 16sas in i fortid
efter beslut av Obligationsinnehavaren, sddan option kan utévas [pad ndgon Utdévandedag
for Inlésen (Obligationsinnehavares Option)] / [vid nagon tidpunkt under
Utdvandeperioden for Inlosen (Obligationsinnehavares Option)] och, om si utdvad,
kommer  Emittenten  att  erldgga  Inlosenbeloppet vid  Fortida  Inldsen
(Obligationsinnehavares Option) pa den omedelbart foljande Inlosendagen for Fortida
Inlésen (Obligationsinnehavares Option).

Dir: Inlosenbeloppet vid Fortida Inlésen (Obligationsinnehavares Option) betyder ett
belopp per Berdkningsbelopp motsvarande Deltagandegraden (Obligationsinnehavares
Option) multiplicerad med Berdkningsbeloppet; [Utdvandedag for Inlésenoption
(Obligationsinnehavares Option) betyder [*] (upprepa utifran behov) / [Utdvandeperioden
for Inloésen (Obligationsinnehavares Option)] betyder frén (och inklusive) [¢] till (men
exklusive) [¢][, fran (och inklusive) [¢] till (men exklusive) []]; Deltagandegrad
(Obligationsinnehavares Option) betyder [*] %]]

Tillimplig rit. Obligationerna kommer att vara underkastade och ska tolkas i enlighet
med engelsk ritt. Garantin kommer att vara underkastade och ska tolkas i enlighet med
lagen i New York.

Uppsigningsgrundande Hindelser: Om en Uppsidgningsgrundande Héndelse intréffar,
kan Obligationerna 16sas in fore dessas Forfallodag till Inldsenbeloppet vid Fortida
Inlésen om Obligationsinnehavare representerande inte mindre an 25% av det
sammanlagda kapitalbeloppet for Obligationerna ger skriftligt meddelande till




Emittenten med forklaring att Obligationerna &r omedelbart forfallna till betalning.

[Obligationerna &r Nollkupongobligationer och det Fortida Inldsenbeloppet faststills
genom att multiplicera Referenskursen (som ér [e]), dagrikningskonventionen och den
Ackumulerade Avkastningen (som &r [@]%).] / [Inldsenbeloppet vid Fortida Inlésen
under Obligationerna kommer att vara ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar
produkten av den Angivna Kursen (som &r [*]%) och Berdkningsbeloppet.] /Det Fortida
Inlésenbeloppet kommer faststdllas av Faststillelseombudet som det belopp som en
kvalificerad finansiell institution (som &r en finansiell institution organiserad under
lagarna i ndgon av foljande juridisdiktioner: USA, Europeiska Unionen eller Japan och
som uppfyller vissa kreditvdrderingskriterier, som Faststillelscombudet utser for detta
dandamal vid tidpunkten nédr det Fortida Inldsenbeloppet ska faststillas) skulle ta ut for att
Overta samtliga av Emittentens &taganden under Obligationerna eller att ikldda sig
forpliktelser som skulle fa effekten att bevara den ekonomiska motsvarigheten av varje
betalning av Emittenten till Obligationsinnehavarna avseende Obligationerna.]

Uppségningsgrundande Héndelser tillimpliga pa Obligationerna &r som foljer:

(D) utebliven betalning av Emittenten [eller Garanten] av nagot belopp av
kapital (inom sju dagar frén forfallodagen) eller ndgot belopp av rénta (inom
30 dagar fran forfallodagen) avseende Obligationerna;

2) underlatenhet att i uppfyllandet eller iakttagandet av Emittenten [eller
Garanten] avseende nédgon av deras andra (icke-betalningsrelaterade)
skyldigheter under eller avseende Obligationerna och sadan underlatenhet
fortgar utan att rdttas under 60 dagar (efter skriftligt meddelande till
Emittenten av Obligationsinnehavare som representerar inte mindre &dn 25% i
sammanlagt kapitalbelopp for den relevanta Serien); och

3) Emittenten [eller Garanten] blir insolvent eller oférmodgen att betala sina
skulder nér dessa forfaller, eller en forvaltare eller likvidator utsedd avseende
Emittenten [eller Garanten], eller helheten av eller en betydande del av dess
foretag, tillgangar eller intdkter (forutom nér det géiller for att genomfora eller
som ett led i genomforandet av en sammanslagning, rekonstruktion eller
omorganisering medan den &r solvent) eller Emittenten [eller Garanten] vidtar
nagon atgérd for att ingd ett ackord med eller till f6rman for sina borgenérer i
allménhet, eller en order ges eller ett effektivt beslut fattas om att Emittenten
[eller Garanten] ska uppldsas, likvideras eller uppldsas (forutom nér det géller
for att genomfora eller som ett led i genomférandet av en sammanslagning,
rekonstruktion eller omorganisering medan den &r solvent) [infoga for Morgan
Stanley som Emittent eller Garant: och [avseende Garanten] sadan order ges
eller ett effektivt beslut ar fortsatt i kraft och har inte upphéavts, aterkallats
eller atsidosatts under 60 dagar efter det datum da sadan order gavs eller
effektivt beslut fattades].

Obligationernas status: Obligationerna utgdr direkta och allmédnna forpliktelser for
Emittenten och rangordnas jamsides sinsemellan.

Begrinsningar av rittigheterna:

Preskription. Ansprak pé kapitalbelopp och rinta vid inldsen avseende Obligationerna ska
bli ogiltiga, savida inte [infoga for Registrerade Obligationer: de relevanta certifikaten
avseende obligationerna Overldmnas for betalning inom tio &r fran forfallodagen for
betalning] / [infoga for Svenska Obligationer: gors, betrdffande kapitalbelopp, inom en
period om tio ar fran forfallodagen for betalning och, betrdffande ansprak pé rénta, gors
inom fem &r frén forfallodagen for betalning] [infoga for Finska Obligationer: gors inom
tre ar fran forfallodagen for betalning] [infoga for Obligationer utan Certifikat: gors inom
tio ar fran forfallodagen for betalning].




Fortida Inlosen.

[Emittentens Option: Vid varje tidpunkt efter varje Utdvandedag for Inlosen (Emittentens
Option) kan Obligationerna 19sas in enligt Emittentens valmdjlighet [i dessas helhet eller
delvis] pa varje Inlosendagen for Inlosen (Emittentens Option) till det relevanta
Inlésenbeloppet vid Inlésen (Emittentens Option) pa Inlésendagen for Inlosen (Emittentens
Option) genom att Emittenten ger meddelande till Obligationsinnehavarna inte mindre dn
[] [kalender][bank]dag[ar] och inte heller mer &n [e] [kalender][bank]dag[ar], till
Inlésenbeloppet vid Inlésen (Emittentens Option) plus upplupen rdnta (om nagon) till
sddan dag).

Dar: Inlosenbeloppet vid Inlosen (Emittentens Option) betyder ett belopp per
Berdkningsbelopp motsvarande Deltagandegraden (Emittentens Option) multiplicerad med
Berdkningsbeloppet; [Utdvandedag(ar) for Inldsen (Emittentens Option) betyder [¢]
(upprepa efter behov), [Inlosendagar for Inlosen (Emittentens Option) betyder [*] (upprepa
efter behov)]; Deltagandegrad (Emittentens Option) betyder [*] %]

[infoga for Preferensaktierelaterade Obligationer: Obligationerna kommer bli inldsta i
fortid (samtliga men inte bara vissa) om de preferensaktierna som Obligationerna relaterar
till blir inldsta i fortid i enlighet med dessas villkor.]

[Hiindelse for Automatisk Fortida Inlosen tillimpas avseende Obligationerna.
Obligationerna kommer att 16sas in i fortid pd den omedelbart foljande Inlésendagen vid
Automatisk Fortida Inlosen till Inlésenbeloppet vid Automatisk Fortida Inlésen om, pa
Virderingsdagen for Héandelse for Automatisk Fortida Inlosen, Faststillelseagenten
faststéller att en Héndelse for Automatisk Fortida Inlosen har intrdffat. En Héndelse for
Automatisk Fortida Inlosen intréffar om, per ndgon Vérderingsdag for Automatisk Fortida
Inl6sen, [det Relevanta Underliggande Vérdet dr] / [det sammanlagda beloppet av rédnta
som erlagts under Obligationerna fram till (och, om relevant, med) sadan dag, berdknat
som ett belopp per Berdkningsbelopp, ar] [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre
dn] / [mindre dn eller lika med] Nivan for Automatisk Fortida Inlésen.

Dér: Nivan for Automatisk Fortida Inlésen betyder [¢] [% per Berdkningsbelopp];
Virderingsdag[ar] for Automatisk Fortida Inlosen betyder [*][, [*] och [*]]; Inlésendag[ar]
for Automatisk Fortida Inlosen betyder [*][, [¢] och [*]]; Inlésenbeloppet vid Automatisk
Fortida Inlosen betyder ett belopp motsvarande [+] / [ett belopp faststillt i enlighet med
bestimmelserna angivna nedan] / [valdren for varje Obligation multiplicerad med den
relevanta Kursen vid Automatisk Fortida Inlésen; Kursen vid Automatisk Fortida Inlésen
betyder [¢] % [avseende [datum], [*] procent avseende [datum]...].

[OBLIGATIONER MED AUTOMATISK INLOSEN (AUTOMATISK INLOSEN 1)]

[Om, pé& nagon Faststillelsedag for Automatisk Fortida Inlésen] / [pda nédgon
Barridrobservationsdag hanforlig till ndgon Faststéllelsedag for Automatisk Fortida
Inlésen] / [vid ndgon tidpunkt under Barridrobservationsperioden hénforlig till nagon
Faststillelsedag for Automatisk Fortida Inldsen], Faststéllelseagenten faststilles att Knock-
in Véardet &r [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [lika med] / [mindre &n] / [mindre dn
eller lika med] Barridrvirdet for Automatisk Fortida Inlosen avseende sidan
Faststallelsedag for Automatisk Fortida Inlosen, sd& kommer Obligationerna att 16sas in pa
den omedelbart foljande Inlosendagen vid Automatisk Fortida Inldsen till ett belopp per
Berdkningsbelopp motsvarande produkten av (A) Berdkningsbeloppet och [(B) summan av
(i) den Angivna Kursen och (ii) produkten av den relevanta Kursen vid Automatisk Fortida
Inlésen och Multiplikatorn [minskat med (C) det sammanlagda beloppet av Rénta som ska
erldggas enligt vad som har faststéllts avseende Obligationerna fram till och med inklusive
den relevanta Faststéllelsedagen for Automatisk Fortida Inlosen]] / [den Angivna Kursen].]

[OBLIGATIONER MED AUTOMATISK INLOSEN (AUTOMATISK INLOSEN 2)]

[Om, [pa nagon Faststillelsedag for Automatisk Fortida Inlosen] / [vid ndgon tidpunkt
under Barridrobservationsperioden hanforlig till den relevanta Faststillelsedagen for
Automatisk Fortida Inlosen], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in Virdet ar [storre




an] / [storre dn eller lika med] / [mindre &dn] / [mindre &n eller lika med] Barridrvérdet for
Automatisk Fortida Inlosen avseende sadan Faststillelsedag for Automatisk Fortida
Inlésen, s& kommer Obligationerna att 19sas in pa den omedelbart f6ljande Inlésendagen
vid Automatisk Fortida Inlésen till ett belopp per Berdkningsbelopp motsvarande
produkten av (i) Berdkningsbeloppet och [infoga om sddan Faststdillelsedag for Automatisk
Fértida Inlosen dr en Angiven Faststillelsedag for Fortida Inlosen] [(i) summan av (a)
den Angivna Kursen och (b) Kursen vid Automatisk Fortida Inlésen] / [infoga om sddan
Faststillelsedag for Automatisk Fortida Inlosen inte dr en Angiven Faststdllelsedag for
Automatisk Fortida Inlésen eller om ingen Angiven Faststillelsedag for Automatisk
Fortida Inlésen dr angiven] [(ii) det storre av (a) summan av (I) den Angivna Kursen och
(IT) Kursen vid Automatisk Fortida Inlosen och (b) summan av (I) den Angivna Kursen och
(IT) produkten av (A) Deltagandegraden och (B) virdet faststéillt genom att dividera det
Slutliga Referensvirdet (vid Automatisk Fortida Inlésen) med det Initiala Referensvérdet
och den efterféljande subtraheringen av 1 fran resultatet.]

[OBLIGATIONER MED AUTOMATISK INLOSEN (AUTOMATISK INLOSEN 3)]

[Om, [pa nagon Faststéllelsedag for Automatisk Fortida Inlésen] / [vid ndgon tidpunkt
under Barridrobservationsperioden hanforlig till den relevanta Faststillelsedagen for
Automatisk Fortida Inlésen], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in Vardet &r [storre
an] / [storre dn eller lika med] / [mindre &dn] / [mindre &n eller lika med] Barridrvérdet for
Automatisk Fortida Inlosen avseende sddan Faststillelsedag for Automatisk Fortida
Inlésen, s& kommer Obligationerna att 10sas in pa den omedelbart foljande Inlosendagen
vid Automatisk Fortida Inlosen till ett belopp per Berdkningsbelopp motsvarande
produkten av Berdkningsbeloppet och summan av (i) den Angivna Kursen och (ii) det
storre av den relevanta Kursen vid Automatisk Fortida Inldésen och den Relevanta
Underliggande Utvecklingen (Automatisk Inldsen).]

Déar: Inlosendag[ar] for Automatisk Fortida Inlosen betyder [¢][, [*]... och [*]];
[Angiv[en][na] Faststéllelsedag[ar] for Automatisk Fortida Inlésen betyder [*][, [*]... och
[*]];] Initialt Referensvirde betyder [¢] / [det Relevanta Underliggande Virdet per
Startdag]; [Slutligt Referensvirde (vid Automatisk Fortida Inldsen) &r Relevant
Underliggande Virde per den relevanta Faststillelsedagen for Automatisk Fortida Inlosen;]
[Relevant Underliggande Utveckling betyder utvecklingen for den Relevanta
Underliggande faststillt i enlighet med Villkoren for Faststéllelse av Utvecklingen angivna
nedan;] [Relevant Underliggande Utveckling (Automatisk Inlosen) betyder Relevant
Underliggande Utveckling faststélld av Faststillelseagenten per respektive Faststillelsedag
for Automatisk Fortida Inlosen;] [Relevant Underliggande Virde ar vérdet for den
Relevanta Underliggande, faststéllt i enlighet med Villkoren for Faststillande av Vérde
angivna nedan;] [Knock-in Virde betyder det Relevanta Underliggande Vérdet [for den
samst presterande Korgkomponenten] / [den bést presterande Korgkomponenten] / [det
aritmetiska genomsnittet for det Relevanta Underliggande Virdet for [+] stycken av de
sdmst presterande Korgkomponenterna] / [det aritmetiska genomsnittet for det Relevanta
Underliggande Virdet for [¢] stycken av de bist presterande Korgkomponenterna],
faststdllt i enlighet med Villkoren for Faststidllande av Vérde angivna nedan;] / [den
Relevanta  Underliggande  Utvecklingen;]  [Deltagandegraden  &r  [*]%;]/[100]
procent]/[indikativt angiven till [+] men kommer [inte vara mindre &n [+] procent] [och] inte
storre dn [¢] procent]]; [den Angivna Kursen &r [*]%;] och Faststillelsedag[ar] for
Automatisk Fortida Inlésen och de[n] motsvarande Kurs[en][erna] vid Automatisk Fortida
Inlésen [,/och] [Multiplikatorn] [,/och] [Barridrvirde[t][na] for Automatisk Fortida Inlésen]
[och] [Barridrobservationsdag[ar]]/[Barridrobservationsperiod[er]] anges i tabellen nedan:

Faststiillelse- | Kurs  for | Multiplikator | Barridrvirde | [Barriir- | [Barriir-
dag for | Automatisk for observ- observ-
Automatisk | Fortida Automatisk ations- ations-
Fortida Inlésen Fortida dag] period]
Inlésen Inlésen

[] /| [*1% [] I [] 7 []% av | [] []
[Indikativt [Indikativt Initialt

angiven till angiven till []




[] men men kommer | Referensvirde
kommer [inte [inte vara

vara mindre mindre dn [°]

dn [+] [och] [och] [inte

[inte  storre storre én [*]]

in [+]]

VILLKOR FOR FASTSTALLANDE AV VARDE

For att faststdlla [Initialt Referensvérde][,] [Slutligt Referensvérde][,] [Slutligt
Referensvirde (for Automatisk Fortida Inlosen)] [och] [Relevant Underliggande Virde]
[upprepa separat for varje om olika]: Faststéllelseagenten kommer faststélla vardet pa den
Relevanta Underliggande [vid sadan tidpunkt pa den relevanta dagen som
Faststillelseagenten faststédller som lamplig] / [vid ndgon tidpunkt pé den relevanta dagen] /
[vid den planerade Oppningstiden pd veckodagar for borsen] / [vid den planerade
staingningstiden pa veckodagar for borsen] / [vid den tid som den officiella stingningsnivan
for Index berdknas och publiceras av Indexsponsorn] / [den hogsta kursen / 1dgsta kursen /
genomsnittet av hogsta kursen och ldgsta kursen for den relevanta dagen] /
[stangningskursen / 6ppningskursen for den relevanta dagen ] / [kopkursen / sdljkursen /
genomsnittet av kopkursen och siljkursen for den relevanta dagen] / [avvecklingskursen /
officiella avvecklingskursen / officiella kursen for den relevanta dagen] [ morgonfixingen /
eftermiddagsfixingen for den relevanta dagen] / [spotkursen]] / [per stdngning av
Oppettiderna i [infoga Huvudsakligt Finansiellt Center] avseende [infoga Referensvalutan]
pd den relevanta dagen] / [per stingning av Oppettiderna avseende den relevanta
Underliggande pa Fondafférsdagen som omedelbart foljer efter den relevanta dagen] / [vid
Referensménaden] / [genom att vilja det hogsta virde som observerats pd respektive
Virdeobservationsdag [med forbehall for ett tak om [¢]] / [med forbehall for ett golv om
[*]]/ [genom att vdlja det l4gsta virde som observerats pé respektive Véirdeobservationsdag
[med forbehall for ett tak om [*]] / [med forbehall for ett golv om [+]] / [genom att faststdlla
viardet vid respektive  Genomsnittsdag och  dérefter faststdlla  [den]/[det]
[viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av sddana vdrden] / [genom att vdlja [det hogre av
vardet pa respektive genomsnittsdag och Golvvirdet] / [det lagre av virdet pa respektive
genonsnittsdag och Takvédrdet], och sedan faststdlla [den]/[det] [viktade]/[aritmetiska]
genomsnittet av sddana varden] / [genom att vélja det [hogre av] / [lagre av] [den]/[det]
[viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av virdena s& som faststillda pé respektive
Genomsnittsdag och [Vérdet med Globalt Golv] / [Vardet med Globalt Tak];]

Dir: [Referensménad betyder [¢];] [Vardeobservationsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*]
[avseende [*]].... och [*][ avseende [*]];][Fondaffarsdag betyder [*] / en dag pa vilken
[infoga Fonden] / [den priméra fondadministratorn] haller 6ppet for affarstransaktioner;]
[Genomsnittsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*] [avseende [*]].... och [*][ avseende [*]];]
[Golvvirde betyder [¢]; ] [Takvérde betyder [*];] [Varde med Globalt Golv betyder [*];]
[Véarde med Globalt Tak betyder [*]].

C9

Rinta,
inlosen och
foretridare:

Se Punkt C.8 ovan for rittigheter forknippade med Obligationerna, rangordning och
begransningar av dessa rittigheter. [Se vidare Punkt C.10 nedan.] (infoga om Bilaga V dr
tillamplig)

Nominellt rintebelopp

[OBLIGATIONER MED FAST RANTA OCH/ELLER RORLIG RANTA]

[OPTION 1 - OBLIGATIONER LOPER INTE MED RANTA]

Obligationerna [4r [Nollkupongsobligationer]/[Obligationer relaterade till Preferensaktie]
[och] 16per inte med rinta].]

[OPTION 2 - OBLIGATIONER MED FAST RANTA, OBLIGATIONER MED
STIGANDE RANTA, OBLIGATIONER MED NEDATGAENDE RANTA,
OBLIGATIONER MED  FAST-TILL-RORLIG RANTA, OCH OM
BESTAMMELSER FOR OBLIGATIONER MED FAST RANTA AR




TILLAMPLIGA]

Obligationerna  16per med rdnta frdin  [och  med] [men  exklusive]
[Réntestartdagen]/[Réntebetalningsdagen] [som infaller den] / [planerad att infalla den] []
till [och med] [men exklusive] Réntebetalningsdagen [som infaller den] / [planerad att
infalla den] [¢], [*] efter en fast réntesats om [*] % per &r att erldggas i efterskott den [*][, [*]
% per ar att erldggas i efterskott den [*]...och [*] % per ar att erldggas i efterskott den [*]].
(upprepa efter behov)

OPTION 3 - OBLIGATIONER MED RORLIG RANTA, OBLIGATIONER MED
RORLIG RANTA (GOLV), OBLIGATIONER MED RORLIG RANTA (TAK),
OBLIGATIONER MED RORLIG RANTA (KRAGE), OBLIGATIONER MED
RORLIG-TILL-FAST RANTA, OBLIGATIONER MED FAST-TILL-RORLIG
RANTA OCH OM BESTAMMELSER FOR OBLIGATIONER MED RORLIG
RANTA AR TILLAMPLIGA

Obligationerna  16per med rdnta fran (och ~med) [Réntestartdagen] /
[Réntebetalningsdagen] [som infaller den] / [planerad att infalla den] [*] till (men
exklusive) Rintebetalningsdagen [som infaller den] / [planerad att infalla den] [¢] efetr
en rintesats motsvarande [summan av [*] och]

(infoga det foljande om Faststillande (Skdrm), Faststillande (ISDA) eller Enskild CMS
Rdintesats dr tilldmpligt)

[Réntesats (Skdrm) / Rintesats (ISDA) / Referensrdanta (CMS)] [plus/minus] [[infoga
Marginal] procent per ar] / [den tillimpliga Marginalen som anges i Réntetabellen nedan
i kolumnen "Marginal" i samma rad som &r hinforlig till den relevanta
Réntebetalningsdagen]]], multiplicerad med [infoga den tillimpliga
Riintedeltagandegraden] procent per ar]/[den tillimpliga Réntedeltagandegraden som
anges i1 Réntetabellen nedan i kolumnen "Réntedeltagandegrad" i samma rad som é&r
hanforlig till den relevanta Rantebetalningsdagen]].

(Infoga det foljande om Spreadrdntesats (CMS) dr tilldmpligt)

[beloppet som motsvarar skillnaden mellan (A) Referensréinta 1 (CMS) [plus/minus]
[[infoga Marginal 1] procent per ar]/[den tillampliga Marginal 1 som anges i
Réntetabellen nedan i kolumnen "Marginal 1" i samma rad som &r hanforlig till den
relevanta Réntebetalningsdagen]][, multiplicerad med [infoga den tillimpliga
Rdntedeltagandegraden 1] procent per ar]/[den tillimpliga Réntedeltagandegraden 1 som
anges i Réntetabellen nedan i kolumnen "Réntedeltagandegrad 1" i samma rad som é&r
hanforlig till den relevanta Réntebetalningsdagen]] minus (B) Referensrdnta 2 (CMS)
[plus/minus] [[infoga Marginal 2] procent per ar]/[den tillimpliga Marginal 2 som anges
i Réntetabellen nedan i kolumnen "Marginal 2" i samma rad som &r hanforlig till den
relevanta Réntebetalningsdagen]][, multiplicerad med [infoga den tillimpliga
Riintedeltagandegraden 2] procent per ar]/[den tillimpliga Rintedeltagandegraden 2 som
anges i Réntetabellen nedan i kolumnen "Réntedeltagandegrad 2" i samma rad som &r
hanforlig till den relevanta Réntebetalningsdagen]][, med forbehédll f{or linjar
interpolation,] [med forbehéll f6r [en hogsta rdntesats [om [*] %] / [indikativt angiven till
[*] men som [inte kommer att vara mindre an [*] procent] [och] inte storre &n [e]
procent]]] [och] [en ldgsta rdntesats [om [*] %] / [indikativt angiven till [*] men som [inte
kommer att vara mindre &n [*] procent] [och] inte storre dn [¢] procent]]].

Riintetabellen
Rintebetalnings- | [Marginal] | [Marginal][2] | [Réntedeltagandegrad][1] | [Rintedeltagandegrad]
dag (1 2]
(@] [®] (@] (@] [®]
(upprepa efter | (upprepa (upprepa efter | (upprepa efter behov) (upprepa efter behov)
behov) efter behov)
behov)




(upprepa efter behov)

Dér: ["Referensrinta (CMS)"]["Referensrianta 1 (CMS"]["Referensrdnta 2 (CMS)"] ar
[swappréntesatsen/arliga swapprintesatsen/halvarsvisa swappréintesatsen/kvartalsvisa
swapprintesatsen/kvartalsvisa-arliga swapprantesatsen/kvartalsvisa-kvartalsvisa
swapprintesatsen]| for swapptransaktioner i [infoga Referensvalutan] med en 16ptid om
[infoga den Angivna Férfallotiden] som framgér av [infoga relevant Skirmsida] per
[infoga Relevant Tid] pa [infoga Rintefaststillelseedagen]; [Rantesats (ISDA) ar [infoga
Rorlig Rdnteoption] for en period om [infoga den Angiven Foérfallotiden] avseende
[infoga Omsdttningsdag]; [Rantesats (Skdrm) &ar [det aritmetiska genomsnittet av]
[infoga Referensrintanforna]] som framgér pé [infoga Relevant Skdrmsida] per [infoga
Relevant Tid| pa [infoga réintefaststillelsedagen];] (upprepa efter behov)

OPTION 4 - OBLIGATIONER MED INTERVALLACKUMULERING

[Obligationerna dr Obligationer med Intervallackumulering och betalar rdnta frén [och
med] [men exklusive] [Réntestartdagen]/[Réntebetalningsdagen] [som infaller den] /
[planerad att infalla den] [¢] till [och med] [men exklusive] Réntebetalningsdagen [som
infaller den] / [planerad att infalla den] [*], som faststdlls som produkten av (i)
Berdkningsbeloppet, (ii) [infoga faststillelsebestimmelserna for Fast Réinta fran Option
2 ovan) / [infoga faststillelsebestimmelserna for Rorlig Réinta fran Option 3 ovan), (iii)
den relevanta rdntedagskonventionsfaktorn och (iv) fraktionen faststilld genom att
dividera (A) antalet [bankdagar]/[kalenderdagar] i en Rinteperiod pa vilka [infoga
faststillelsebestimmelserna  for Fast Rdnta fran Option 2 ovan] /| [infoga
faststdllelsebestdmmelserna for Rorlig Rénta fran Option 3 ovan] ar [[storre dn] / [storre
dn eller lika med] / [mindre &n] / [mindre an eller lika med] Vardet for Kupongbarriér
avseende den Rénteperioden] / [[storre dn] / [storre dn eller lika med] det Nedre Virdet
for Barridren avseende den Rénteperioden och [mindre &n] / [mindre &n eller lika med]
det Ovre Virdet for Barridiren avseende den Rinteperioden] med (B) det totala antalet
bankdagar i den relevanta Rénteperioden [med forbehéll for [en hogsta rdntesats [om [¢]
%] / [indikativt angiven till [*] men som [inte kommer att vara mindre dn [*] procent]
[och] inte storre dn [¢] procent]]] [och] [en ldgsta rdntesats [om [*] %] / [indikativt
angiven till [*] men som [inte kommer att vara mindre 4n [*] procent] [och] inte stdrre 4n
[+] procent. [Virdet for Kupongbarriéiren] / [Nedre Virdet for Barridren] / [Ovre Virdet
for Barridren] ar [*] % [avseende Réanteperioden dr [*] %.] (upprepa efter behov)

OPTION 5 - OBLIGATIONER MED BARRIAR

[Réntan beskriven under "Nominellt Rantebelopp" ovan ska erliggas om (och endast om)
pé en relevant Réntefaststillelsedag, [infoga faststillelsebestimmelserna for Fast Rdnta
fran Option 2 ovan) / [infoga faststillelsebestimmelserna for Rorlig Rénta frdn Option 3
ovan] ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre &n] / [mindre &n eller lika med]
Virdet for Kupongbarridren. Réntefaststéillelsedagarna dr [¢][, [¢] och [*]]. Vérdet for
Kupongbarridren ir [*]% [avseende Réntefaststillelsedagen som infaller den [*]].]

OPTION 3 - OBLIGATIONER MED RANTA RELATERAD TILL
RANTEKURVA

[Obligationerna dr Obligationer med Rénta Relaterad till Rantekurva och 16per med rénta
fran [*] till en rédntesats for en rénteperiod [, med forbehall for ett tak om [],] / [med
forbehall for ett golv om [*],] / [med forbehall for ett tak om [*] och ett golv om [*],] /
[med forbehall for Tak for Kurva,] som motsvarar (i) produkten av [infoga Hdvsting 1]
och [infoga Rintesats 1] minus (ii) produkten av [infoga Hdivstang 2] och [infoga
Rdntesats 2] plus (iii) [infoga Spread], som faststillts avseende varje rdnteperiod].

[Dér: Tak for Kurva motsvarar summan av (i) produkten av [infoga Hdivstang 3] och
[infoga Rintesats 3] och (ii) [infoga Spread (Kurvtak)]]; Réantesats 1 betyder [infoga
faststdllelsebestdmmelserna  for Fast Rdnta fran Option 2 ovan] /| [infoga
faststdllelsebestdmmelserna for Rérlig Rdnta fran Option 3 ovan]; Réntesats 2 betyder
[infoga faststillelsebestimmelserna for Fast Rdnta fran Option 2 ovan] /| [infoga




faststillelsebestimmelserna for Rorlig Rénta fran Option 3 ovan]
OPTION 4 - OBLIGATIONER MED DIGITAL OPTION

[Obligationerna &r Obligationer med Digital Option och I6per med rinta fran [*] [efter en
rdntesats for en ranteperiod[, med férbehall for ett tak om [+],]/[, med forbehall for ett
golv om [¢],]/[med forbehéll for ett tak om [*] och ett golv om [*]], om Referensréntan
(Digital) pa Faststillelsedagen for Digitalt Villkor for sddan rénteperiod ar (i) [storre
an]/[storre dn eller lika med]/[mindre &n]/[mindre an eller lika med] [infoga Startvirde
1] och (i1) [storre dn]/[storre dn eller lika med]/[mindre &n/[mindre dn eller lika med]
[infoga Startviirde 2], lika med summan av (i) produkten av [infoga Hdvsting] och
linfoga faststdllelsebestimmelserna fér Rérlig Rdnta fran Option 3 ovan] och (i) [infoga
Marginall].

[Om Referensriantan (Digital) pa Faststéllelsedagen for Digitalt Villkor for sadan
ranteperiod inte dr (i) [storre dn]/[storre an eller lika med]/[mindre &n]/[mindre &n eller
lika med] [infoga Startvirde 1] och (ii) [storre &n]/[storre dn eller lika med]/[mindre
an]/[mindre an eller lika med] [infoga Startvirde 2], kommer Obligationern att 16pa med
rinta fran [*] efter en rintesats [for en rdnteperiod som motsvarar [[*] pe
rar.]/[noll]]/[motsvarande den Fast Rantan (Digitalt Villkor) hénforlig till den relevanta
Rénteperioden som anges i tabellen nedan:

Rénteperiod Fast Riéinta (Digitalt Villkor)

Fran (men exklusive) | [[*] procent per ar]
[Réntestartdagen]/[Réantebetalningsdagen]
[som infaller den] / [planerad att infalla | (upprepa efier behov)
den] [ e ] till (och med)
Réntebetalningsdagen [som infaller den] /
[planerad att infalla den] [®]

(upprepa efter behov)

Dir: Faststillelsedagen for Digitalt Villkor for en rénteperiod dr den [¢]; Referensrdnta
(Digital) motsvarar (i) produkten av [infoga Hdvsting 1] och [infoga Rintesats 1] minus
(i1) produkten av [infoga Hdvsting 2] och [infoga Rdntesats] minus (iii) [infoga
Spread]]; Réantesats 1 betyder [infoga faststillelsebestdmmelserna for Fast Rdnta frdan
Option 2 ovan] / [infoga faststillelsebestimmelserna for Rorlig Rinta fran Option 3
ovan]; Rintesats 2 betyder [infoga faststillelsebestimmelserna for Fast Rdnta frdn
Option 2 ovan)] / [infoga faststdllelsebestimmelserna for Rorlig Rdnta fran Option 3
ovan|

OPTION 8 - OBLIGATIONER MED INVERTERAD RORLIG RANTA

[Obligationerna ar Obligationer med Inverterad Rorlig Rédnta och 16per med rénta fran []
efter en réntesats[, med forbehall for ett tak om [*],]/[, med forbehéll for ett golv om
[*],]/[med forbehdll for ett tak om [*] och ett golv om [¢]], for en rdnteperiod
motsvarande (i) [infoga faststillelsebestimmelserna for Fast Réinta fran Option 2 ovan],
minus  (ii) produkten av  [infoga  Hdivstang] och [infoga  relevanta
faststdillelsebestdmmelser for Rorlig Rdnta fran Option 3 ovan)

OPTION 9 - OBLIGATIONER MED RANTEKONSTRUKTIONSBYTE

[Obligationerna &r Obligationer med Réntekonstruktionsbyte och 16per med réinta fran []
efter en réntesats for en ranteperiod motsvarande, om siadan rénteperiod infaller:

[infoga for Obligationer med byte fran Fast till Rorlig Réinta]

a) fore Emittentens utdvande av sin valmojlighet att konvertera réntesatsen,




[infoga faststdillelsebestimmelserna for Fast Rdnta fran Option 2 ovan];

b) efter Emittentens utdvande av sin valmojlighet att konvertera réntesatsen,
linfoga relevanta faststillelsebestimmelser for Rorlig Rdnta fran Option 3
ovan];

forutsatt att om Emittenten inte utévar sin valmgjlighet att konvertera rdntesatsen,
kommer réntesatsen att forbli [infoga faststillelsebestimmelserna for Fast Rdnta frdan
Option 2 ovan].

[infoga for Obligationer med byte fran Rérlig till Fast Réinta]

a) fore Emittentens utdvande av sin valmojlighet att konvertera rédntesatsen,
[infoga relevanta faststillelsebestimmelser for Rorlig Réinta fran Option 3
ovanl;

b) efter Emittentens utdvande av sin valmojlighet att konvertera réntesatsen,
[infoga faststillelsebestimmelserna for Fast Réinta fran Option 2 ovan];

forutsatt att Emittenten inte utdvar sin valmgjlighet att konvertera rdntesatsen, kommer
rdntesatsen att forbli [infoga relevanta faststillelsebestimmelser for Rorlig Rdinta fran
Option 3 ovan].

Emittenten kan utdva sin valmojlighet att konvertera réntesatsen en gang och pa en
Rantekonverteringsdag genom att ge meddelande till Obligationsinnehavarna inte senare
dn den femte bankdagen fore den relevanta Konverteringsutovandedagen.
Konverteringsutdvandedag(ar) &r [].]

OBLIGATIONER MED AUTOMATISKT BYTE AV RANTEKONSTRUKTION

[Réntesatsen avseende en Réanteperiod och/eller Réntebetalningsdag kommer faststéllas i
enlighet med Réntekonstruktionen som &r tillimplig pd sddan Rénteperiod och/eller
Réntebetalningsdag, som kommer att vara réntekonstruktionen angiven i Tabellen Gver
Raéntekonstruktion i kolumnen bendmnd "Typ av Obligation" i raden som motsvarar
dagen (angiven i kolumnen "Réantebetalningsdag(ar)").

Réntestartdag(ar) Réntebetalningsdag(ar) | Typ av Obligation

[Infoga datum] | [Infoga datum] | [Nollkupongsobligationer]/
(upprepa efter behov) (upprepa efter behov) [Obligationer med Fast
Rdnta]/

[Obligationer med Rorlig
Rénta]/

[Obligationer med Stigande
Riéinta]/

[Obligationer med
Neddtgdende Riinta]/
[Obligationer med Fast till
Rorlig Riinta]/
[Obligationer med Rorlig
till Fast Rdnta]/
[Obligationer med Rorinta
(Golv)]/

[Obligationer med Rdrlig
Riéinta (Tak)]/
[Obligationer med Rorlig
Riinta (Krage)/
[Obligationer med
Intervallackumulering

[(Golv)]/[(Tak)]/[(Krage)]]

[Obligationer med Barridr]




[Obligationer med Rdinta
Relaterad till Réntekurva]
[Obligationer med Digital
Option] [Obligationer med
Inverterad Rorlig Rdinta]
[Obligationer med
Rdintekonstruktionsbyte]

(upprepa efter behov)

[OBLIGATIONER MED AUTOMATISK INLOSEN (VANLIG KUPONG),
OMVANDA KONVERTIBLA OBLIGATIONER (VANLIG KUPONG)
RELATERADE OBLIGATIONER (VANLIG KUPONG)]

Emittenten ska erldgga rdnta pa varje Réntebetalningsdag motsvarande produkten av (i)
Kupongriantan, och (ii) Berdkningsbeloppet. [infoga om “Inflationsjustering” dr
tillimpligt: Kupongrintan kommer att justeras av Faststillelseagenten genom att
multiplicera saddan rintesats med fraktionen som &r (i) nivan for [infoga uppgifter om
inflationsindex] for den kalendermédnad som &ar [¢] manader [fore]/[efter] varje
Réntebetalningsdag dividerat med (ii) [[*]/[nivan for [infoga uppgifter om
inflationsindex] for [mdnad och ar]].] Réntebetalningsdagarna och de hinforliga
Kupongrintorna dr de som anges i tabellen nedan:

Réntebetalningsdag Kupongriinta

[*] (upprepa efter behov) [*1%/[100] procent]/[Indikativt
angiven till [*] men kommer [inte att
vara mindre &n [¢] procent] [och]
[inte storre &n [¢] procent]] (upprepa
efter behov)

[Rénta pa Obligationerna &r relaterad till den Relevanta Underliggande.] [Se Punkt C.10 for
ytterligare information.] (infoga om Bilaga V dr tillimplig)

[Dag frdin vilken rinta ska erliggas och rintebetalningsdagarna: [Inte tillimpligt,
Obligationerna 16per inte med rénta] / [Réntestartdag &r [¢] och Réintebetalningsdag[ar] &r
[*1[, [*] och [*]], [med forbehall for justering for icke-bankdagar].]

Beskrivning av den Relevanta Underliggande till vilken riintebetalningar dr relaterade:
[Réntebelopp som ska erldggas avseende Obligationerna dr relaterade till vardet av eller
utvecklingen for [en]/[ett]/[en korg] av [aktie[r]] / [index] / [index] / [ETF andel[ar]] / [en
ravara] / [rAvaror] / [ett ravaruindex] / [rdvaruindex] / [inflationsindex] / [inflationsindex] /
[valuta] / [valutor] / fondandelar i [en] [fond[er]] (s&dan [individuell underliggande]/[korg
av underliggande] utgor en "Relevant Underliggande". Se Punkt C.1 ovan for ytterligare
information.

Forfallodag: [infoga Planerad Forfallodag][, med forbehall for justering for [vérdering]




[och] [icke-bankdagar]].
Infoga for Preferensaktierelaterade Obligationer:
[Om Faststillelsehdndelse for Underliggande dr tilldimpligt:

1) om den Relevanta Underliggande blir féremal for inlosen enligt villkoren for
faststéllelser for underliggande som omfattas av villkoren for den Relevanta Underliggande
och inlésen dger rum (eller vilken inldsen, om det inte vore for senareldggning av dagen for
viardering eller faststidllande betrdffande den underliggande tillgangen eller referensbasen
(eller del ddrav) for den Relevanta Underliggande pé eller omkring sadan dag, skulle ha
intriffat), dagen som infaller [®] bankdagar efter den Slutliga Vérderingsdagen (enligt vad
som anges nedan); eller

(i1) annars, [®] eller, om senare, dagen som infaller [®] bankdagar efter den Slutliga
Virderingsdagen.]

[Om Faststdllelsehdndelse for Underliggande inte dr tillampligt:

[®] eller, om senare, dagen som infaller [®] bankdagar efter den Slutliga Varderingsdagen
(enligt vad som anges nedan).]]

Arrangemang for amortering av lanet inklusive dterbetalningsprocedurer:

[Infoga Obligationer for Fast Rdnta, Obligatoner med Rorlig Rénta, Obligationer med
Fast-till-Rorlig Rdnta, Obligationer med Rorlig Rdnta (Golv), Obligationer med Rorlig
Rénta (Tak), Obligationer med Rorlig Rinta (Krage), Obligationer med Rorlig-till-Fast
Rdnta: savida inte tidigare inldsta eller annullerade, kommer Obligationerna att 19sas in pa
Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar [infoga om
"Minimikupong" inte tillimpas; produkten av den Angivna Réntesatsen och
Berdkningsbeloppet, dir den Angivna Réntesatsen &r [*]%.] / [infoga om "Minimikupong"”
tillimpas: summan av (A) produkten av Berdkningsbelopp och den Angivna Réntesatsen
och (B) det storre av (I) noll och (II) védrdet som bestims som produkten av
Berdkningsbeloppet och Minimikupongréantesatsen minus det Kumulativa Kupongbeloppet,
dér den Angivna Réntesatsen ar [*]% och Minimikupongriantesatsen &r [+]%.]

[OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA INLOSEN]

[OPTION 1 - OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA INLOSEN
(FAST)]

Obligationerna, savida inte tidigare inldsta eller annullerade, ska losas in pa
Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp motsvarande produkten av den
Angivna Kursen och Berdkningsbeloppet.

[OPTION 2 -Obligationer med Automatisk Fortida Inlosen (Kapitaliserad utan
Minnesfunktion)]

Obligationerna, savida inte tidigare inldsta eller annullerade, ska losas in pa
Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp motsvarande produkten av
Berdkningsbeloppet och summan av den Angivna Kursen och den Slutliga
Inlésenkursen.

[OPTION 3 - OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA INLOSEN
(KAPITALISERAD MED MINNESFUNKTION)]

Obligationerna, savida inte tidigare inldsta eller annullerade, ska losas in pa
Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp motsvarande produkten av
Berdkningsbeloppet och summan av den Angivna Kursen och den Slutliga
Inlésenkursen, minskat med varje rinta som har faststillts avseende Obligationerna.




[OPTION 4 - OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA INLOSEN
(ENKELT RELATERAD TILL UTVECKLING)]

Obligationerna, savida inte tidigare inldsta eller annullerade, ska losas in pa
Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp motsvarande produkten av
Berdkningsbeloppet, Deltagandegraden och viérdet faststillt genom att dividera det
Slutliga Referensvirdet med det Initiala Referensvérdet[, med forbehall for [ett
maximum om [*][%] per Berdkningsbelopp] [och] [ett minimum om [*][%] per
Berdkningsbelopp]].]

[OPTION 5 - OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA INLOSEN (EN
SLUTLIG BARRIAR FOR INLOSEN)]

Om, [pa Faststdllelsedagen[ / [pa varje Observationsdag for Slutlig Inlésen avseende
Faststéllelsedagen] / [vid nagon tidpunkt under Observationsperioden for Barridren
avseende Faststéllelsedagen], Faststdllelseagenten faststdller att Knock-in Véardet &r
[storre an] / [storre dn eller lika med] / [lika med] / [mindre dn] / [mindre &n eller lika
med] Virdet for den Slutliga Barridren vid Inlésen, kommer Emittenten att erligga ett
belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar [(i)] produkten av Berdkningsbeloppet och
[den Angivna Kursen 1] / [summan av den Angivna Kursen 1 och den Slutliga
Inlésenkursen] [minskat med [(ii))] varje rinta som har faststillts avseende
Obligationerna]] / [summan av den Angivna Kursen 1 och det storre av (A) den Slutliga
Inlésenkursen och (B) virdet faststillt genom att dividera det Hogsta Referensvirdet
med det Initiala Referensvirdet och subtrahera 1 fran resultatet av sddan division.

[Infoga om obligationer inte dr fysiskt avvecklade][l alla andra fall kommer Emittenten
att erligga ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar [produkten av
Berdkningsbeloppet, Deltagandegraden och vérdet som &r det Slutliga Referensvirdet
dividerat med den Initiala Referensviardet] / [produkten av Berdkningsbeloppet och
summan av (A) den Angivna Kursen 2 och (B) produkten av Deltagandegraden och
virdet som &r det Slutliga Referensvirdet for den sdmst presterande Korgkomponenten
dividerat med det Initiala Referensvirdet for den sdmst presterande Korgkomponenten] /
[(A) om det Slutliga Referensvirdet &r storre dn eller lika med Nivan for Barridr for
Knock-in, produkten av Berdkningsbeloppet och summan av (i) den Angivna Kursen 2
och (ii) produkten av Deltagandegraden och vérdet som ar det Slutliga Referensvirdet
for den sdmst presterande Korgkomponenten dividerat med det Initiala Referensvirdet
for den sdmst presterande Korgkomponenten; annars (B) produkten av den Angivna
Kursen 2 och Berdkningsbeloppet].

[Infoga om obligationer dr fysiskt avvecklade][l alla andra fall kommer Emittenten att
leverera sadant antal av den relevanta Underliggande som utgdr Beloppet vid Fysisk
Leverans och erldgga ett Aterstiende Kontantbelopp (om nigot). Beloppet vid Fysisk
Leverans ska faststdllas av Faststillelseagenten [genom att dividera det nominella
beloppet for Obligationen som innehas av relevant Obligationsinnehavare med det
Initiala Referensviardet] / [avseende varje Korgkomponent, genom att dividera (i) det
nominella beloppet for Obligationen som innehas av relevant Obligationsinnehavare med
(i) produkten av det Initiala Referensvérdet for sddan Korgkomponent och det totala
antalet av Korgkomponenter som utgdr Korgen] / [genom att dividera det nominella
beloppet for intressen i Obligationer som innehas av relevant Obligationsinnehavare med
det Initiala Referensvardet av den sdmst presterande Korgkomponenten]. Det
Aterstiende Kontantbeloppet kommer att tas fram genom att subtrahera produkten av
Beloppet vid Fysisk Leverans och det Initiala Referensvérdet fran det nominella beloppet
for Obligationer som innehas av relevant Obligationsinnehavare.

[OPTION 6 - OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA INLOSEN
(DUBBLA SLUTLIGA BARRIARER FOR INLOSEN 1)]

(I) om, [vid Faststillelsedagen[ / [vid varje Observationsdag for Slutlig Inldsen] / [vid
nagon tidpunkt under Observationsperioden for Barridr], Faststdllelseagenten faststiller
att Knock-in Vardet dr [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre 4n] / [mindre &n
eller lika med] Vérde 1 for den Slutliga Barridren vid Inlésen, kommer Emittenten att




erligga ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av
Berdkningsbeloppet och det storre av (A) summan av den Angivna Kursen 1 och den
Slutliga Inlésenkursen och (B) produkten av Deltagandegraden 1 och virdet som ar det
Slutliga Referensvérdet dividerat med det Initiala Referensvirdet; (II) om (I) inte ska
tilldimpas, men om, [pad Faststéllelsedagen[ / [pd varje Observationsdag for Slutlig
Inlésen] / [vid nagon tidpunkt under Observationsperioden for Barriér],
Faststéllelsecagenten faststéller att Knock-in Viardet dr [storre dn] / [storre dn eller lika
med] / [mindre &n] / [mindre dn eller lika med] Vérde 2 for den Slutliga Barridren vid
Inlésen, kommer Emittenten att erldgga ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar
produkten av Berdkningsbeloppet och summan av den Angivna Kursen 2 och den
Slutliga Inlosenkursen; eller (III) om varken (I) eller (II) ska tillimpas, kommer
Emittenten att erligga ett belopp som motsvarar produkten av (A) Berdkningsbeloppet,
(B) Deltagandegraden 2 och (C) vérdet som &r det Slutliga Referensvérdet dividerat med
det Initiala Referensvérdet.]

[OPTION 7 - Obligationer med Automatisk Fortida Inlosen (Dubbla Slutliga
Barriérer for Inlosen 2)]

[(T) Om, [vid Faststéllelsedagen[ / [vid varje Observationsdag for Slutlig Inlésen
avseende Faststéllelsedagen] / [vid ndgon tidpunkt under Observationsperioden for
Barridr avseende Faststéllelsedagen], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in Virdet
ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [lika med] / [mindre &n] / [mindre dn eller lika
med] Virde 1 for den Slutliga Barridren vid Inldsen, kommer Emittenten att erldgga ett
belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av Berdkningsbeloppet och
summan av (A) den Angivna Kursen 1 och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 1, och
(i1) det storre av den Slutliga Inlosenkursen och den Relevanta Underliggande
Utvecklingen; (IT) om (I) inte ska tillimpas, men om, [pa Faststéllelsedagen[ / [pa varje
Observationsdag for Slutlig Inlosen avseende Faststéllelsedagen] / [vid ndgon tidpunkt
under Observationsperioden for Barridr avseende Faststéllelsedagen],
Faststillelseagenten faststiller att Knock-in Vérdet ar [storre &n] / [storre &n eller lika
med] / [lika med] / [mindre &n] / [mindre &n eller lika med] Vérde 2 for den Slutliga
Barridren vid Inlésen, kommer Emittenten att erldgga ett belopp per Berdkningsbelopp
som motsvarar produkten av (A) Berdkningsbeloppet och (B) Deltagandegraden 2 och
(C) vérdet som éar det Slutliga Referensvirdet dividerat med det initiala Referensvirdet;
eller (III) om varken (I) eller (II) &r tillimpligt, kommer Emittenten att erligga ett belopp
som motsvarar produkten av (A) Berdkningsbeloppet och (B) den Angivna Kursen 2.]

[OPTION 8 - OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA INLOSEN
(DUBBLA BARRIARER FOR SLUTLIG INLOSEN 3)]

[(I) Om, [vid Faststillelsedagen] / [vid varje Observationsdag for Slutlig Inldésen] / [vid
nagon tidpunkt under Observationsperioden for Barridr], Faststdllelseagenten faststéller
att Knock-in Vérdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [lika med] / [mindre dn] /
[mindre an eller lika med] den Slutliga Barridren vid Inlésen Virde 1, kommer
Emittenten att erligga ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av
Berédkningsbeloppet och summan av (A) Angiven Kurs 1 och (B) Slutlig Inldsenkurs 1;
(I) om (I) inte ska tillampas, men om, [pd Faststillelsedagen] / [pa varje
Observationsdag for Slutlig Inlésen] / [vid ndgon tidpunkt under Observationsperioden
for Barridr], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in Vardet dr [storre dn] / [storre dn
eller lika med] / [lika med] / [mindre &n] / [mindre 4n eller lika med] den Slutliga
Barridren vid Inlosen Virde 2, kommer Emittenten att erligga ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av Berdkningsbeloppet och summan av (A)
Angivna Kursen 2 och (B) Slutlig Inlésenkurs 2; eller (III) om varken (I) eller (II) ar
tillampligt, [infoga om "Inlosen till Nominellt Belopp" tillimpas: Emittenten kommer
betala ett belopp lika med Berdkningsbeloppet.] / [Infoga om "Inldsen till Nominellt
Belopp" inte tillampas: kommer Emittenten att erldgga ett belopp som motsvarar
produkten av (A) Berdkningsbeloppet och (B) vérdet som bestdmts genom att dividera
det Slutliga Referensvérdet for den sdmst utvecklade Korgkomponenten] med det Initiala
Referensvérdet for den sdmst utvecklade Korgkomponenten.]




[Dar:

[Observationsperiod for Barridr betyder [¢];] [Varde 1 for Slutlig Barriédr vid Inlésen: []
[% av det Initiala Referensvirdet]; Vérde 2 for Slutlig Barriédr vid Inlésen: [¢] [% av det
Initiala Referensvérdet];] [Vérde for Slutlig Barridr vid Inlosen: [¢] [% av det Initiala
Referensviérdet];] [Observationsdag[ar] for Inlosen betyder [¢][,[*] och [<]];] [Slutlig
Inlésenkurs dr [+]%/[100] procent]/[indikativt angiven till [*] men kommer [inte att vara
mindre &n [*] procent] [och] [inte stOrre &n [*] procent.]];] [Slulig Inlésenkurs 1 &r
[¢1%/[100] procent]/[indikativt angiven till [¢] men kommer [inte att vara mindre &n [°]
procent] [och] [inte storre &n [*] procent.]];] [Slutlig Inlésenkurs 2 &r [*]%/[100]
procent]/[indikativt angiven till [¢] men kommer [inte att vara mindre 4n [¢] procent]
[och] [inte stérre dn [*] procent.]];] [Slutligt Referensvirde &r det Relevanta
Underliggande Virdet per Faststillelsedagen; Faststéllelsedagen ar [¢];] [Hogsta
Referensvirde betyder det Relevanta Underliggande Virdet faststdllt av
Faststéllelseagenten som det hogsta av de Relevanta Underliggande Vérdena faststéllt pa
varje Observationsdag for Slutlig Inlosen;] [Initialt Referensvérde ar [¢] / [det Relevanta
Underliggande Virdet per Startdag; Startdag &r [];] [Niva for Barridr for Knock-in: [¢]
[% av det Initiala Referensvirdet];] [Knock-in Virdet betyder det Relevanta
Underliggande Virdet [for den sdmst presterande Korgkomponenten] / [for den béast
presterande Korgkomponenten] / [det aritmetiska genomsnittet for det Relevanta
Underliggande Virdet for [] stycken av de sdmst presterande Korgkomponenterna] / [det
aritmetiska genomsnittet for det Relevanta Underliggande Viardet for [¢] stycken av de bast
presterande Korgkomponenterna], faststéllt i enlighet med Villkoren for Faststillande av
Virde angivna nedan;] [Deltagandegraden 1 &r [+]%/[100] procent]/[indikativt angiven
till [¢] men kommer [inte att vara mindre dn [*] procent] [och] [inte storre dn []
procent.]];] [Deltagandegraden 2 ar [*]%/[100] procent]/[indikativt angiven till [*] men
kommer [inte att vara mindre &n [*] procent] [och] [inte stdrre dn [¢] procent.]];]
[Relevant Underliggande Vérde dr vérdet for den relevanta Underliggande, faststéllt i
enlighet med Villkoren for Faststillande av Vérde angivna nedan;] [Relevant
Underliggande Utveckling dr utvecklingen faststdlld i enlighet med Villkoren for
Faststillelse av Utveckling nedan] [Angiven Kurs 1 dr [*]%;] [Angiven Kurs 2 ar
[+]%;][Aterstiende Kontantbelopp betyder ett belopp faststillt genom att subtrahera
produkten av (i) Beloppet for Fysisk Leverans, och (ii) det Initiala Referensvirdet och
(iii) vérdet faststillt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen som
omedelbart foregar Faststdllelsedagen och Valutakursen per Valutabankdagen som
omedelbart foregar Startdag], frdn det nominella beloppet f6r Obligationer som innehas
av relevant Obligationsinnehavare. ]

VILLKOR FOR FASTSTALLANDE AV VARDE

Villkoren for Faststdllande av Viarde for att faststdlla [Initialt Referensvérde][,] [Slutligt
Referensvérde][,] [Slutligt Referensvirde (for Kupong)] [och] [Relevant Underliggande
Virde] [upprepa separat for varje om olika]: Faststillelseagenten kommer faststélla virdet
pa den Relevanta Underliggande [vid sddan tidpunkt pa den relevanta dagen som
Faststillelseagenten faststdller som lamplig] / [vid ndgon tidpunkt pé den relevanta dagen] /
[vid den planerade Oppningstiden pd veckodagar for borsen] / [vid den planerade
stangningstiden pa veckodagar for borsen] / [vid den tid som den officiella stingningsnivan
for Index berdknas och publiceras av Index Sponsorn] / [den hogsta kursen / 1agsta kursen /
genomsnittet av hogsta kursen och ldgsta kursen for den relevanta dagen] /
[stangningskursen / 6ppningskursen for den relevanta dagen ] / [kopkursen / sdljkursen /
genomsnittet av kopkursen och siljkursen for den relevanta dagen] / [avvecklingskursen /
officiella avvecklingskursen / officiella kursen for den relevanta dagen] [ morgonfixingen /
eftermiddagsfixingen for den relevanta dagen] / [spotkursen]] / [per stingning av
Oppettiderna i [infoga Huvudsakligt Finansiellt Center] avseende [infoga Referensvalutan)
pd den relevanta dagen] / [per stingning av Oppettiderna avseende den relevanta
Underliggande pa Fondafférsdagen som omedelbart foljer efter den relevanta dagen] / [vid
Referensménaden] / [genom att vilja det hogsta virde som observerats pd respektive
Virdeobservationsdag [med forbehall for ett tak om [¢]] / [med forbehall for ett golv om
[*]1]/ [genom att vilja det lagsta virde som observerats pé respektive Véardeobservationsdag
[med forbehall for ett tak om []] / [med forbehall for ett golv om [+]] / [genom att faststdlla
viardet vid respektive  Genomsnittsdag och  dérefter faststdlla  [den]/[det]




[viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av sddana vdrden] / [genom att vidlja [det hogre av
vardet pa respektive genomsnittsdag och Golvvirdet] / [det lagre av virdet pa respektive
genonsnittsdag och Takvidrdet], och sedan faststdlla [den]/[det] [viktade]/[aritmetiska]
genomsnittet av sddana virden] / [genom att vélja det [hogre av] / [lagre av] [den]/[det]
[viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av vdrdena s& som faststillda pad respektive
Genomsnittsdag och [Virdet med Globalt Golv] / [Vardet med Globalt Tak];]

Dir: [Referensmanad betyder [¢];] [Vardeobservationsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*]
[avseende [¢]].... och [*][ avseende [*]];][Fondaffarsdag betyder [*] / en dag pa vilken
[infoga Fonden] / [den priméra fondadministratorn] haller 6ppet for affarstransaktioner;]
[Genomsnittsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*] [avseende [*]].... och [*][ avseende [*]];]
[Golvvirde betyder [¢]; ] [Takvérde betyder [*];] [Varde med Globalt Golv betyder [*];]
[Vérde med Globalt Tak betyder [*]].

[OPTIONER FOR OMVANDA KONVERTIBLA OBLIGATIONER]

[OPTION 1 - OMVANDA KONVERTIBLA OBLIGATIONER (INLOSEN MED
BARRIAR)]

Om, [pé Faststillelsedagen] / [pa varje Faststillelsedag] / [vid varje tidpunkt under
Observationsperioden], Faststillelseagenten faststiller att Knock-in Vérdet &r [storre dn]
/ [storre dn eller lika med] / [lika med] / [mindre dn] / [mindre &n eller lika med] Vérdet
for Slutlig Barridar vid Inlosen, kommer Emittenten att erligga ett belopp per
Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av Berdkningsbeloppet och den Angivna
Kursen. I alla andra fall [infoga om Fysisk Avveckling inte dr tillimpligt: ska
Inlésenbeloppet vid Slutlig Inlésen vara ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar
produkten av Berdkningsbeloppet och summan av (A) den Angivna Kursen och (B)
produkten av Deltagandegraden och virdet som dr (i) Slutligt Reverensvérde dividerat
med Initialt Referensvérde, minus (ii) [*][, med forbehall for [ett maximum om [*][%] per
Berdkningsbelopp] [och] [ett minimum av [*][%] per Berdkningsbelopp].] / [infoga om
Fysisk Avveckling dr tillimpligt: kommer Emittenten leverera ett antal av Underliggande
Virdepapper som motsvarar summan av (A) beloppet faststéllt genom att dividera det
nominella beloppet for Obligationer som innehas av relevant Obligationsinnehavare, med
det Initiala Referensvérdet, avrundat nedat till ndrmast hela antal av Underliggande
Virdepapper och (B) nagot Aterstiende Kontantbelopp.]

[OPTION 2 - OMVANDA KONVERTIBLA OBLIGATIONER (INLOSEN
RELATERAD TILL ENKELT DELTAGANDE OCH UTVECKLING)]

Obligationerna ska l9sas in pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp som
motsvarar produkten av Berdkningsbeloppet och summan av (A) den Angivna Kursen
och (B) produkten av Deltagandegraden och vérdet som &r det Slutliga Referensvirdet
dividerat med det Initiala Referensviardet.]

[Dér:

[Aterstaende Kontantbelopp betyder ett belopp faststillt genom att subtrahera produkten
av (i) Beloppet for Fysisk Levererans, och (ii) det Initiala Referensvéardet[ och (iii) vardet
faststdllt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart
efterfoljande  Faststillelsedagen med  Valutakursen och  Valutakursen  per
valutabankdagen som omedelbart foregar Startdag, fran det nominella beloppet for
Obligationen som innehas av relevant Obligationsinnehavare;] [Véarde for Slutlig Barriér
vid Inlosen betyder [*] [% av det Initiala Referensvirdet];] [Slutligt Referensvirde ar det
Relevanta Underliggande Virdet per Faststillelsedagen; Faststéllelsedag betyder [];]
[Initialt Referensvédrde ar [¢] / [det Relevanta Underliggande Virdet per Startdag];
Startdag betyder [*];] [Knock-in Virde betyder det Relevanta Underliggande Vérdet [for
den sédmst presterande Korgkomponenten] / [for den bést presterande Korgkomponenten]
/ [det aritmetiska genomsnittet av det Relevanta Underliggande Viardet for [¢] stycken av
de sdamst presterande Korgkomponenterna] / [det aritmetiska genomsnittet av det
Relevanta Underliggande Virdet for [°] stycken av de bést presterande
Korgkomponenterna], faststéllt i enlighet med Villkoren for Faststdllande av Vérde




angivna nedan;] [den relevanta Underliggande Utvecklingen;] [Relevant Underliggande
betyder utvecklingen for Relevant Underliggande faststéllt i enlighet med Villkoren for
Faststéllande av Utveckling angivna nedan;] [Observationsdag[ar] betyder [*][,[*].... och
[*1];] [Observationsperiod: fran och med Startdag till, men exklusive,
Faststéllelsedagen;] [Deltagandegrad &r [+]%/[100] procent]/[indikativt angiven till []
men kommer [inte att vara mindre &n [¢] [och] [inte storre &n [*] procent;] [Relevant
Underliggande Virde dr védrdet pa Relevant Underliggande, faststdllt i enlighet med
Villkoren for Faststidllande av Vérde angivna nedan;] [Angiven Kurs 1 &r [*]%;][Angiven
Kurs 2 dr [*]%;]] [Underliggande Vérdepapper: [*];]

Villkoren for Faststdllande av Viarde for att faststdlla [Initialt Referensvérde][,] [Slutligt
Referensvérde][,] [Slutligt Referensvirde (for Kupong)] [och] [Relevant Underliggande
Virde] [upprepa separat for varje om olika]: Faststillelseagenten kommer faststélla virdet
pa den Relevanta Underliggande [vid sddan tidpunkt pa den relevanta dagen som
Faststillelseagenten faststédller som lamplig] / [vid ndgon tidpunkt pé den relevanta dagen] /
[vid den planerade Oppningstiden pd veckodagar for borsen] / [vid den planerade
stingningstiden pa veckodagar for borsen] / [vid den tid som den officiella stingningsnivén
for Index berdknas och publiceras av Index Sponsorn] / [vid Referensmanaden] / [genom
att vélja det hogsta viarde som observerats pa respektive Vérdeobservationsdag [med
forbehall for ett tak om [*]] / [med forbehall for ett golv om [¢]] / [genom att vilja det
lagsta varde som observerats pa respektive Virdeobservationsdag [med forbehall for ett tak
om [*]] / [med forbehall for ett golv om [*]] / [genom att faststdlla vdrdet vid respektive
Genomsnittsdag och darefter faststdlla [den]/[det] [viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av
sddana virden] / [genom att vélja [det hogre av virdet pa respektive genomsnittsdag och
Golvvirdet] / [det ldgre av vérdet pa respektive genonsnittsdag och Takvérdet], och sedan
faststdlla [den]/[det] [viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av sddana vdrden] / [genom att
vilja det [hogre av] / [lagre av] [den]/[det] [viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av virdena
sa som faststéllda pa respektive Genomsnittsdag och [Virdet med Globalt Golv] / [Vérdet
med Globalt Tak];]

Dir: [Referensmanad betyder [¢];] [Vardeobservationsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*]
[avseende [*]].... och [*][ avseende [*]];] [Genomsnittsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*]
[avseende [*]].... och [*][ avseende [*]];] [Golvvirde betyder [¢]; ] [Takvirde betyder [¢];]
[Virde med Globalt Golv betyder [+];] [Védrde med Globalt Tak betyder [*]].

>

[VISSA RELATERADE OBLIGATIONER]
[OPTION 1 - RELATERADE OBLIGATIONER (FAST INLOSEN)]

[Obligationerna kommer att 16sas in pa Forfallodagen till ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av Berdkningsbeloppet och summan av den
Angivna Kursen och den Slutliga Inldsenkursen.]

[OPTION 2 - RELATERADE OBLIGATIONER (INLOSEN RELATERAD TILL
DELTAGANDE OCH UTVECKLING)]

Obligationerna kommer att 16sas in pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp
som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av (A) den Angivna
Kursen; (B) produkten av (i) Deltagandegraden och (ii) det stérre av den Slutliga
Inlésenkursen och Utvecklingen for Relevant Underliggande[ och (iii) vdrdet som
faststédlls genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen omedelbart efterféljande
Faststéllelsedagen och Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart foregar
Startdag].]

[OPTION 3 - RELATERADE OBLIGATIONER (INLOSEN MED BARRIAR)]

[Om, [pa Faststillelsedagen] / [pa varje Observationsdag for Slutlig Inlésen] / [vid varje
tidpunkt under Observationsperioden], Faststéllelseagenten faststdller att Knock-in
Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre dn] / [mindre an eller lika med]
Virdet for Slutlig Barridr vid Inlésen, kommer Obligationerna, om inte tidigare inldsta
eller annullerade, att 16sas in pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp som




motsvarar produkten av den Angivna Kursen och Berikningsbeloppet. Annars kommer
Obligationerna, om inte tidigare inldsta eller annullerade, att 16sas in pa Forfallodagen
till ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet,
(IT) summan av (A) den Angivna Kursen och (B) produkten av (i) Deltagandegraden och
(i) vérdet faststdllt genom att dividera det Slutliga Referensvdrdet med det Initiala
Referensvérdet] och (iii) védrdet som faststélls genom att dividera Valutakursen per
valutabankdagen omedelbart efterféljande Faststéllelsedagen med Valutakursen per
valutabankdagen som omedelbart féregar Startdag].]

[OPTION 4 - RELATERADE OBLIGATIONER (INLOSEN MED BARRIAR
OCH DELTAGANDE)]

Om, [pa Faststillelsedagen] / [pa varje Observationsdag for Slutlig Inlésen avseende
Faststillelsedagen] / [vid varje tidpunkt under Observationsperioden avseende
Faststéllelsedagen], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in Virdet ar [storre dn] /
[storre dn eller lika med] / [lika med] / [mindre &n] / [mindre 4n eller lika med] Vérdet
for Slutlig Barridr vid Inlosen, kommer Obligationerna, om inte tidigare inlosta eller
annullerade, att 16sas in pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp som
motsvarar produkten av

[Unfoga foljande om de Slutliga Villkoren anger att "Slutlig Inlosen 1" dr tillimpligt] [(1)
Berédkningsbeloppet, (II) summan av (A) Angiven Kurs 1 och (B) produkten av (i)
Deltagandegrad 1 och (ii) det storre av den Slutliga Inldsenkursen och Utveckling for
Relevant Underliggande [och (iii) [1]/[vérdet faststdllt genom att dividera Valutakursen
per valutabankdagen omedelbart efterféljande Faststillelsedagen]/[1] med [Valutakursen
per valutabankdagen som omedelbart foregéar Startdag]/[1]].]

[Infoga foljande om de Slutliga Villkoren anger att "Slutlig Inlosen 2" dr tillimpligt] [(1)
Berédkningsbeloppet, (II) summan av (A) Slutlig Inldsenkurs och (B) produkten av (i) det
storre av noll och vérdet som bestdms som Relevant Utveckling for Underliggande minus
Utvecklingskurs och (ii) [1]/[védrdet som bestims genom att dividera Valutakursen vid
den valutabankdag som omedelbart efterfoljer Faststillelsedagen]/[1] med [Valutakursen
vid den valutabankdag som omedelbart foregér Startdagen]/[1].]

Annars kommer Obligationerna, savida inte tidigare inlosta eller annullerade, att 16sas in
pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar

[Infoga foljande om de Slutliga Villkoren anger att "Simst Utveckling" dr "Inte
Tillampligt"] [produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av (A) Angiven Kurs 2
och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 2 och (ii) vardet faststéllt genom att dividera
Virdet for Relevant Underliggande vid Faststillelsedag[en][arna] for Slutlig Inldsen med
det Initiala Referensvardet och (iii) [1]/[vérdet faststéllt genom att dividera Valutakursen
per valutabankdagen omedelbart efterfoljande Faststéllelsedagen]/[1] med Valutakursen
per valutabankdagen som omedelbart foregar Startdag]/[1].]

[Infoga foljande om de Slutliga Villkoren anger att "Sdmsta Utveckling" dr
"Tillampligt"] [1) Berdkningsbeloppet, (II) summan av (A) Angiven Kurs 2 och (B)
produkten av (i) Deltagandegrad 2 och (ii) vérdet faststéllt genom att dividera Vardet for
Relevant Underliggande per Faststéllelsedag[en][arna] for Slutlig Inlosen for de sdmst
utvecklade Korgkomponenterna, med det Initiala Referensvirdet for den sdmst
utvecklade Korgkomponenten].]

[OPTION 5 - RELATERADE OBLIGATIONER (DUBBEL BARRIAR VID
INLOSEN)]

[(a) Om, [pa Faststillelsedagen] / [pd varje Observationsdag for Slutlig Inlésen] / [vid
varje tidpunkt under Observationsperioden], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in
Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre &n] / [mindre &n eller lika med]
Virde 1 for Slutlig Barridr vid Inlésen, kommer Emittenten att erldgga ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av
(A) Angiven Kurs och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 1 och det stdrre av den




Slutliga Inlosenkursen och Utvecklingen for Relevant Underliggande [och (iii) vérdet
faststdllt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen omedelbart efterfoljande
Faststillelsedagen och Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart foregér
Startdag];

(b) om (a) ovan inte dr tillimpligt, men om, [pd Faststéllelsedagen] / [pd varje
Faststillelsedag] / [vid varje tidpunkt under Observationsperioden], Faststéllelseagenten
faststdller att Knock-in Vardet &r [storre dn] / [storre &n eller lika med] / [mindre dn] /
[mindre 4n eller lika med] Vérde 2 for Slutlig Barridr vid Inlésen, kommer Emittenten att
erlagga ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av Angiven Kurs och
Beridkningsbeloppet; eller

(c) om varken (a) eller (b) &r tillimpligt, kommer Emittenten att erligga ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av
(A) den Angivna Kursen och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 2 och (ii) vérdet
faststdllt genom att dividera det Slutliga Referensvirdet med det Initiala Referensvirdet
[och (iii) vérdet faststdllt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen
omedelbart efterfoljande Faststéllelsedagen med Valutakursen per valutabankdagen som
omedelbart foregar Startdag].]

[OPTION 6 - RELATERADE OBLIGATIONER (DUBBEL BARRIAR VID
INLOSEN - TWIN WIN)]|

[(a) Om, [pa Faststillelsedagen] / [pd varje Observationsdag for Slutlig Inlésen] / [vid
varje tidpunkt under Observationsperioden], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in
Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre &n] / [mindre &n eller lika med]
Virde 1 for Slutlig Barridr vid Inlésen, kommer Emittenten att erldgga ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av
(A) Angiven Kurs 1 och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 1 och (ii) det storre av den
Slutliga Inlésenkursen och Utvecklingen for Relevant Underliggande [och (iii) védrdet
faststéllt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen omedelbart efterféljande
Faststéllelsedagen med Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart foregar
Startdag];

(b) om (a) ovan inte &r tillimpligt, men om, [pd Faststillelsedagen] / [pa varje
Faststillelsedag] / [vid varje tidpunkt under Observationsperioden], Faststéllelseagenten
faststéller att Knock-in Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre &n] /
[mindre dn eller lika med] Viarde 2 for Slutlig Barridr vid Inlésen, kommer Emittenten att
erligga ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av (I)
Beridkningsbeloppet, (II) summan av (A) den Angivna Kursen 2 och (B) produkten av (i)
Deltagandegrad 2 och (ii) det stérre av den Slutliga Inlésenkursen 2 och Utvecklingen
for Relevant Underliggande (Sélj) [och (iii) vérdet faststéllt genom att dividera
Valutakursen per valutabankdagen omedelbart efterféljande Faststillelsedagen och
Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart foregéar Startdag;

(c) om varken (a) eller (b) &r tillimpligt, kommer Emittenten att erligga ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av
(A) den Angivna Kursen 3 och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 3 och (ii) virdet
faststdllt genom att dividera det Slutliga Referensvirdet med det Initiala Referensvirdet
och (iii) och virdet faststdllt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen
omedelbart efterfoljande Faststéllelsedagen och Valutakursen per Valutabankdagen som
omedelbart foregar Startdag].]

[OPTION 7 - RELATERADE OBLIGATIONER (INLOSEN MED SYNTETISKT
NOLL)]

Obligationerna kommer att 16sas in pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp
som motsvarar produkten av Berdkningsbeloppet och (A) ett minus (B) det storre av (I) 0
och (II) produkten av Deltagandegraden och vardet faststéllt genom att dividera (i) det
Angivna Initiala Startvirdet minus det Initiala Referensvirdet med (ii) det Slutliga




Referensvirdet. |

[OPTION 8 - RELATERADE OBLIGATIONER (INLOSEN MED STEGVIS
INLASNING)]

[Obligationerna kommer att 16sas in pé Forfallodagen till ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, och (II) summan
av (A) den Angivna Kursen och (B) produkten av (i) Deltagandegraden och (ii) det storre
av (a) den Slutliga Inlosenkursen, (b) produkten av Multiplikatorn och den hogsta
Inlasningssteget som uppnatts pa ndgon Observationsdag for Inlasning (och
Inlésningssteget avseende en viss Observationsdag for Inladsning kommer att vara det
hogsta Inldsningssteget som Oversteg (eller vara lika med) Utvecklingen for Relevant
Underliggande) och (c) Utvecklingen for Relevant Underliggande[ och (iii) vérdet
faststéllt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen omedelbart efterféljande
Faststéllelsedagen med Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart foregar
Startdag.]

[OPTION 9 - Relaterade Obligationer (Inlosen med Stegvis Inldsning och Barriér)

[(1) Om, [pa Faststéllelsedagen] / [pa varje Observationsdag for Slutlig Inlésen] / [vid
varje tidpunkt under Observationsperioden], Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in
Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre &n] / [mindre &n eller lika med]
Virde for Slutlig Barridr vid Inlésen, kommer Emittenten att erldgga ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av
(A) Angiven Kurs 1 och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 1 och (ii) det storre av (a)
den Slutliga Inlosenkursen, (b) produkten av Multiplikatorn och det hogsta
Inlasningssteget som uppnatts per ndgon Observationsdag for Inlasning (och
Inlésningssteget avseende en viss Observationsdag for Inladsning kommer att vara det
hogsta Inldsningssteget som Oversteg (eller vara lika med) Utvecklingen for Relevant
Underliggande) och (c) Utvecklingen for Relevant Underliggande[ och (iii) vardet som
faststélls genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen omedelbart efterféljande
Faststéllelsedagen med Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart foregar
Startdag];

(2) om (1) ovan inte ska tillimpas, kommer Emittenten att erldgga ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet, (II) summan av
(A) Angiven Kurs och (B) produkten av (i) Deltagandegrad 2, (ii) vardet faststillt genom
att  dividera  Valutakursen per valutabankdagen omedelbart efterfoljande
Faststéllelsedagen och Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart foregar
Startdag och (iii)][och (ii)] védrdet som &r det Slutliga Referensvirdet [infoga om
“Samsta Utveckling” dr tillimpligt: av Korgkomponenten med sidmst utveckling]
dividerat med det Initiala Referensvirdet [infoga om “Sdmst Utveckling” dr tillimpligt:
for Korgkomponenten med siamst utveckling];

[OPTION 10 - RELATERADE OBLIGATIONER (INLOSEN MED
RANGORDNADE UNDERLIGGANDE)]

[Obligationerna kommer att 16sas in pé Forfallodagen till ett belopp per
Berédkningsbelopp som motsvarar produkten av (I) Berdkningsbeloppet och (II) summan
av (A) den Angivna Kursen och (B) produkten av (i) Deltagandegraden och (ii) det storre
av den Slutliga Inlosenkursen och Utvecklingen for den Hogst Rankade Underliggande
[och (iii) vérdet faststdllt genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen
omedelbart efterfoljande Faststéllelsedagen med Valutakursen per valutabankdagen som
omedelbart foregéar Startdag].]

[OPTION 11 - RELATERADE OBLIGATIONER (INLOSEN MED FLERA
BARRIARER)]

[Om, [pé Faststillelsedagen] / [pa varje Faststdllelsedag] / [vid varje tidpunkt under
Observationsperioden], Faststillelseagenten faststiller att Knock-in Vérdet &r [storre dn]
/ [storre dn eller lika med] / [mindre dn] / [mindre 4n eller lika med] ndgot Angivet Vérde




for Slutlig Barridr vid Inlosen, kommer Obligationerna att 16sas in till ett belopp per
Berdkningsbelopp som motsvarar produkten av Berdkningsbeloppet och den Angivna
Slutliga Inldsenkursen angiven for sddant Angivet Vérde for Slutlig Barridr vid Inlésen.]

[OPTION 12 - RELATERADE OBLIGATIONER (INFLATIONSRELATERAD
INLOSEN)]

[Obligationerna kommer att inlosas pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbeloppet
lika med det storre av (a) noll och (b) produkten av (i) Berdkningsbeloppet och (ii) summan
av (A) Angiven Kurs och (B) produkten av (x) Deltagandegraden och (y) virdet faststéllt
genom att subtrahera ett fran virdet som faststdlls genom att dividera KPI(Slutlig) med
KPI(Initial), [,med forbehall om ett tak om [*],] / [med forbehall for ett golv om [*],] / [med
forbehall for ett tak om [] och ett golv om [*],]

[SLUT PA OPTIONERNA FOR VISSA RELATERADE OBLIGATIONER.]
Dir:
[Dar:

[Observationsperiod  for  Barridr  betyder [+];] [Faststéllelsedag dr [];]
[Faststéllelsedag[ar] for Slutlig Inldsen betyder [¢], [¢] och [¢];] [Observationsdag[ar] for
Slutlig Inlosen betyder [*], [*] och [¢];] [Vérde 1 for Slutlig Barridr vid Inlosen: [¢] [% av
det Initiala Referensvirdet]; Véarde 2 for Slutlig Barriédr vid Inlésen: [¢] [% av det Initiala
Referensviérdet];] [Varde for Slutlig Barridr vid Inlosen: [¢] [% av det Initiala
Referensvérdet];] [Slutlig Inldsenkurs &r [+]%/[100] procent]/[indikativt angiven till []
men kommer [inte att vara mindre &n [*] procent] [och] [inte stérre dn [¢] procent.]];]
[Slulig Inlésenkurs 1 &r [+]%/[100] procent]/[indikativt angiven till [*] men kommer [inte
att vara mindre an [*] procent] [och] [inte storre dn [*] procent.]];] [Slutlig Inlésenkurs 2
ar [*]%/[100] procent]/[indikativt angiven till [*] men kommer [inte att vara mindre &n [*]
procent] [och] [inte storre dn [¢] procent.]];] [Valutakurs betyder valutakursen, faststalld
(och avrundad till fyra decimaltecken) [som den dagliga fixingen publicerad péd [ange
Relevant Skdrmsida] vid [¢] [formiddag/eftermiddag] [stad]-tid avseende véxling av ett
belopp i [ange Angiven Valuta] till ett belopp 1 [ange Andra Valutan]] / [genom att
divdera (i) den dagliga fixingen publicerad pé [ange Relevant Skdrmsida] vid [*][stad]-
tid avseende vixling av ett belopp i [ange Angiven Valuta] till ett belopp i Euro med (ii)
den dagliga fixingen publicerad pd& [ange Relevant Skdrmsida] vid []
[formiddag/eftermiddag] [stad]-tid avseende vixling av ett belopp i Euro till ett belopp i
[ange Andra Valutan]; [Initialt Referensvdrde &r [*] / [det Relevanta Underliggande
Virdet per den Initiala Faststdllelsedagen];] [Knock-in Viardet betyder det Relevanta
Underliggande Virdet [for den sdmst presterande Korgkomponenten] / [for den béast
presterande Korgkomponenten] / [det aritmetiska genomsnittet for det Relevanta
Underliggande Virdet for [¢] stycken av de sdmst presterande Korgkomponenterna] / [det
aritmetiska genomsnittet for det Relevanta Underliggande Viardet for [¢] stycken av de bast
presterande Korgkomponenterna], faststéllt i enlighet med Villkoren for Faststdllande av
Virde angivna nedan;] / [Utvecklingen for Relevant Underliggande];] [Inlasningssteg
betyder [*]%, [*]%... och [¢];] [Multiplikator betyder [¢];] [Deltagandegraden 1 &r
[*]%/[kommer att vara en procentsats, [inte att vara mindre 4n [¢] ¢] [och] [inte storre &dn
[¢] %] faststdlld av Fasstillelseagenten vid slutet av erbjudandeprioden avseende
Obligationerna i enlighet med marknadsforhdllandena vid sadan tidpunkt och som
kommer att meddelas Obligationsinnehavarna dérefter genom publicering pa [infoga
webbplatsadress];] [Deltagandegraden 2 ar [*]%/[kommer att vara en procentsats, [inte
att vara mindre &n [*] ¢] [och] [inte storre &n [*] %] faststélld av Fasstéllelseagenten vid
slutet av  erbjudandeprioden avseende  Obligationerna i  enlighet med
marknadsforhallandena vid sddan tidpunkt och som kommer att meddelas
Obligationsinnehavarna dérefter genom publicering pa [infoga webbplatsadress);]
[Deltagandegraden 3 ar [*]%/[kommer att vara en procentsats, [inte att vara mindre 4n []
*] [och] [inte storre dn [*] %] faststdlld av Fasstéllelseagenten vid slutet av
erbjudandeprioden avseende Obligationerna i enlighet med marknadsférhéllandena vid
sadan tidpunkt och som kommer att meddelas Obligationsinnehavarna direfter genom
publicering pa [infoga webbplatsadress];] [Deltagandegraden dr [*]%/[kommer att vara




en procentsats, [inte att vara mindre &n [*] ¢] [och] [inte storre &n [*] %] faststdlld av
Fasstillelseagenten vid slutet av erbjudandeprioden avseende Obligationerna i enlighet
med marknadsforhédllandena vid sédan tidpunkt och som kommer att meddelas
Obligationsinnehavarna dérefter genom publicering pa [infoga webbplatsadress);]
[Utvecklingskurs &r [*]%;] [Utveckling for Relevant Underliggande (Sélj) betyder
Utvecklingen for Relevant Underliggande faststdlld som om "Utveckling (S&lj)" hade
angivits som tillimplig avseende de relevanta Villkoren for Faststdllande av Utveckling
angivna nedan;] [Utveckling for Relevant Underliggande &r utvecklingen faststilld i
enlighet med Villkoren for Faststéllelse av Utveckling nedan;] [Relevant Underliggande
Virde dr viardet for relevant underliggande faststdllt i enlighet med Villkoren for
Faststillelse av Virde angivna nedan;] [Angiven Kurs 1 &r [*]%;] [Angiven Kurs 2 &r
[*1%:;] [Angiven Kurs 3 &r [*]%;]

[Angivet Startviarde betyder [];] [Startdag ar [¢];] [Hogst Rangordnad Underliggande
Utveckling betyder den Utvecklingen for Relevant Underliggande faststdlld som om
Utvald Genomsnittlig Hogsta Rangordnad Utveckling hade varit de tillimpliga Villkoren
for Faststillelse av Utveckling;] [och de Angivna Barridrvirdena for Slutlig Inlésen och
de hinforliga Angivna Slutliga Inlésenkurserna anges i tabellen nedan:

Angivna Barridrvirden for Slutlig Angiven Slutlig Inlésenkurs
Inlésen

[e] / [®]% av det Initiala [®]%
Referensviardet

[] [ ]

Déar: Angiven Kurs &r [+]; Deltagandegrad &r [¢]; KPI(Slutlig) &r inflationsindex
publicerat for [ménad, ar], med forbehall for justering, KPI(initial) ar [*] / Inflationsindex
publicerat for [manad, ar], med forbehall for justering;] [Inflationsindex betyder [¢];]

[PREFERENSAKTIERELATERADE OBLIGATIONER]

[Obligationerna kommer bli inlosta pa Forfallodagen till ett belopp per Berdkningsbelopp
faststdllt av Faststéllelseagenten som produkten av (i) Berdkningsbeloppet, (ii)
Deltagandegraden (som &r [®]%) och (iii) védrdet som ar (A) det rimliga marknadsvirdet
for Relevant Underliggande (s& som faststillts av Berdkningsagenten) vid den Slutliga
Virderingsdagen dividerat med (B) det rimliga marknadsvirdet for Relevant
Underliggande (sa som faststillts av Berdkningsagenten) vid den Initiala
Virderingsdagen. For dessa andamal:

"Slutlig  Virderingsdag" betyder dagen som infaller [e] bankdagar -efter
Faststillelsedagen for Preferensaktie;

"Initial Virderingsdag" betyder Emissionsdagen eller, om siddan dag inte 4r en
Bankdag, den nirmast f6ljande bankdagen; [och]

"Faststillelsedag for Preferensaktie" betyder:
[Om Faststillelsehdndelse for Underliggande dr tillaimpligt:

1) om den Relevanta Underliggande blir féremal for inlosen enligt villkoren for
faststillelser for underliggande som omfattas av villkoren f6r den Relevanta
Underliggande, Vérderingsdagen vid Faststdllelsehéndelse for Underliggande som infaller
under det &r d& sddan inlosen dger rum (eller vilken inlosen, om det inte vore for
senareldggning av dagen for virdering eller faststidllande betrdffande den underliggande
tillgangen eller referensbasen (eller del ddrav) for den Relevanta Underliggande pa eller
omkring sadan dag, skulle ha intriffat); eller

(i1) annars, [@]

eller, i varje situation, om négon(ra) dag(ar) for vérdering av eller nagot faststdllande




avseende den underliggande tillgdngen eller referensbasen (eller del ddrav) for den
Relevanta Underliggande infaller pé eller omkring sddan dag, ska senareldggas i enlighet
med villkoren for den Relevanta Underliggande till f6ljd av en stornings- eller
justeringshidndelse, ska Faststéllelsedagen for Preferensaktie vara sadan senarelagd
varderings- eller faststéllelsedag(ar), allt enligt Faststéllelseagentens faststdllanden; och

”Virderingsdag vid Faststillelsehindelse for Underliggande” betyder [e][, [®] [och
e]l]

[Om Faststillelsehdndelse for Underliggande inte dr tillampligt:

[@]eller om négon(ra) dag(ar) for virdering av eller ndgot faststillande avseende den
underliggande tillgdngen eller referensbasen (eller del dirav) for den Relevanta
Underliggande infaller pa eller omkring siddan dag, ska senareldggas i enlighet med
villkoren for den Relevanta Underliggande till foljd av en stornings- eller
justeringshidndelse, ska Faststéillelsedagen for Preferensaktie vara sadan senarelagd
varderings- eller faststéllelsedag(ar), allt enligt Faststéllelseagentens faststdllanden.]

VILLKOR FOR FASTSTALLANDE AV VARDE

Villkor for Faststidllande av Virde for att faststdlla [Initialt Referensvirde][,] [Slutligt
Referensvérde][,] [,] [PIDD Referensvirde] [och] [Véarde for Relevant Underliggande]
[upprepa separat for varje om olika]: Faststéllelseagenten kommer faststélla vardet pa den
Relevanta Underliggande [vid sédan tidpunkt pé& den relevanta dagen som
Faststillelseagenten faststédller som lamplig] / [vid ndgon tidpunkt pé den relevanta dagen] /
[vid den planerade Oppningstiden pd veckodagar for borsen] / [vid den planerade
stingningstiden pa veckodagar for borsen] / [vid den tid som den officiella stingningsnivén
for Index berdknas och publiceras av Index Sponsorn] / [for Ravarurelaterade Obligationer
[den hogsta kursen / lagsta kursen / genomsnittet av hogsta kursen och ldgsta kursen for
den relevanta dagen] / [stdngningskursen / &ppningskursen for den relevanta dagen ] /
[kopkursen / sdljkursen / genomsnittet av kopkursen och sdljkursen for den relevanta
dagen] / [avvecklingskursen / officiella avvecklingskursen / officiella kursen for den
relevanta dagen] [ morgonfixingen / eftermiddagsfixingen for den relevanta dagen]
[spotkursen]] / [vid Referensménaden] / [genom att vilja det hogsta virde som observerats
pé respektive Virdeobservationsdag [med forbehéll for ett tak om [+]] / [med foérbehéll for
ett golv om [*]] / [genom att vidlja det ligsta vdrde som observerats pd respektive
Virdeobservationsdag [med forbehall for ett tak om []] / [med forbehall for ett golv om
[*]] / [genom att faststdlla vérdet vid respektive Genomsnittsdag och direfter faststilla
[den]/[det] [viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av sddana virden] / [genom att vélja [det
hogre av vérdet pa respektive genomsnittsdag och Golvvérdet] / [det lagre av vérdet pa
respektive  genonsnittsdag och  Takvidrdet], och sedan faststilla [den]/[det]
[viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av sddana virden] / [genom att vélja det [hogre av] /
[lagre av] [den]/[det] [viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av virdena si som faststillda pa
respektive Genomsnittsdag och [Vardet med Globalt Golv] / [Vérdet med Globalt Tak];]

Dir: [Referensménad betyder [¢];] [Vardeobservationsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*]
[avseende [*]].... och [*][ avseende [*]];] [Genomsnittsdagar betyder [*][avseende [¢]] [[*]
[avseende [*]].... och [*][ avseende [*]];] [Golvvirde betyder [¢]; ] [Takvirde betyder [¢];]
[Vérde med Globalt Golv betyder [¢];] [Védrde med Globalt Tak betyder [*]]

VILLKOR FOR FASTSTALLANDE AV UTVECKLING

[Infoga for efter vad som dr tilldmpligt: Villkor for Faststidllande av Varde for faststillande
av Utvecklingen for Relevant Underliggande for att faststélla [Slutligt Inldsenbelopp [och]
[Knock-in Varde] (upprepa separat for varje om olika)

[OBLIGATIONER SOM RELATERAR TILL EN ENSKILD UNDERLIGGANDE]

linfoga om Utveckling(Sdlj) inte dr tillimpligt: Faststillelseagenten kommer faststilla
utvecklingen for Relevant Underliggande genom referens till det [absoluta vérdet av]
produkten for Utvecklingsnivan och vérdet som faststélls genom att dividera det Slutliga




Referensvéirdet [minus det Optimerade Initiala Referensvirdet] med det [Initiala
Referensvirdet]/[PIDD Referensvirde]/[Optimerat Initialat Referensvdarde] [och den
efterfoljande subtraheringen av [Faststillelse]/[OTM-Nivéa]] fran det samma [med
forbehall for att [om virdet som faststillts 4r mindre 4n Golvet, kommer
Faststéllelseagenten vélja Golvet] [och] [om virdet som faststills dr storre dn Taket,
kommer Faststéllelseagenten vélja Taket].]

[INFOGA OM UTVECKLING(SALJ)AR TILLAMPLIGT]

Faststdllelseagenten kommer faststdlla utvecklingen for Relevant Underliggande [genom
referens till det [absoluta virdet av] virdet som &r (A) [Faststillelsen]/[OTM-Nivan] minus
(B) produkten av Utvecklingsnivan och vérdet som faststdlls genom att dividera det
Slutliga Referensvérdet [minus det Optimerade Initiala Referensvérdet med det [Initiala
Referensvérdet]/[PIDD Referensvirdet]/[Optimerat Initialt Referensvérde] [med forbehall
for att [om vérdet som faststéllts & mindre &n Golvet, kommer Faststéllelseagenten vélja
Golvet] [och] [om vérdet som faststills dr stérre dn Taket, kommer Faststéllelseagenten
vilja Taket].]

Dér: [Utvecklingsniva betyder [¢];] [Faststillelse betyder [+];] [OTM-Niva betyder [°];]
[Golv betyder [¢];] [Tak betyder [];] [Initialt Referensvérde &r [+] / [Varde for Relevant
Underliggande vid den Initiala Faststéllelsedagen];] [PIDD Referensvirde betyder Vérdet
for Relevant Underliggade vid RénteFaststéllelsedagen foregdende den dag pé vilken
utvecklingen faststills;] [Slutligt Refernsvérde betyder Vérdet for Relevant Undeliggande
vid Faststillelsedagen;] [Vérdet for Relevant Underliggande ar virdet for den Relevanta
Underliggande, faststéllt i enlighet med Villkoren for Faststidllande av Vérde angivet
ovan;]]

[INFOGA OM OBLIGATIONERNA RELATERAR TILL EN KORG]

Faststillelseagenten kommer faststdlla utvecklingen for Relevant Underliggande genom
referens till [den][det] [viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av Utvecklingsvérdet for var
och en [av, sé som faststillt av Faststillelseagenten, [infoga antal] av [de bést utvecklade] /
[de sdmst utvecklade]] /[utvalda] Korgkomponter[na] [med forbehall for att [om véardet
som faststéllts &r mindre dn Vérdet for det Globala Golvet, kommer Faststéllelseagenten att
vélja Virdet for det Globala Golvet] [och] [om vérdet som faststélls &r stérre dn Viardet for
det Globala Taket, kommer Faststillesagenten att vilja Vérdet for det Globala Taket].]

Dar: Utvecklingsvérde betyder, avseende varje utvald Korgkomponent, [det absoluta vérdet
av] vérdet faststéllt av Faststillelseagenten som produkten av (A) Utvecklingsnivan och
(B) vérdet som dr det Slutliga Referensvérdet for sddan Korgkomponent dividerat med [det
Initiala Referensvdrdet] / [PIDD Referensviarde] for sadan Korgkomponent, minus
[Startkurs]/[OTM-Nivan foér sddan Korgkomponent] [med forbehall for att [om virdet
som faststélls d4r mindre 4n Golvet angivet for sidan Korgkomponent, s& kommer
Faststéllelseagenten att vélja sddant Golv] [och] om vérdet som faststélls &r storre dn Taket
angivet for sdidan Korgkomponent, si kommer Faststéllelseagenten att vélja sadant Tak;]
[Utvecklingsnivan betyder [¢]; [Vardet for Globalt Golv betyder [¢];] [Vardet for Globalt
Tak betyder [*];] [Initialt Referensvérde ar [¢] / [s& som angivet i tabellen nedan avseende
respektive Korgkomponent] / [Vérdet for Relevant Underliggande vid den Initiala
Faststdllelsedagen];] [PIDD Referensvérde betyder Viardet for Relevant Underliggande vid
den Réntefaststillelsedag foregaende den dag pa vilken utvecklingen faststélls;] [Slutligt
Referensvirde betyder Vérdet for Relevant Underliggande vid Faststéllelsedagen;] [Vérde
for Relevant Underliggande &r vardet for Relevant Underliggande, faststillt i enlighet med
Villkoren for Faststillande av Virde angivna ovan;]] [Korgkomponenterna och
motsvarande [viktningar som ska appliceras avseende respektive Korgkomponent][,]/ [och]
[OTM-Nivéer][,]/ [och] [Golv][,] / [och] [Tak] finns angivna i tabellen nedan:

Korg- [Viktning] [OTM- | [Golv] [Tak] | [Initialt

komponent Niva] Referensvirde]

[] [*] [] [*] [*] [*] / [Vérde for
Relevant
Underliggande




vid den Initiala

Faststillelsedagen
faststélls i
enlighet med

Villkoren for
Faststidllande av
Virde  angivna
ovan]|

[Infoga om "Utvald Genomsnittlig Utveckling for Hogst Rangordnad” dr tillimpligt:
Utveckingen for Relevant Underliggande kommer faststéllas av Faststéillelseagenten som
summan av (A) produkten av Standardutveckling och fraktionen som ar antalet utvalda
Korgkomponenter dividerat med det totala antalet Korgkomponenter ingédende i Korgen
och (B) produkten av (i) vardet som faststélls genom att dividera 1 med det totala antalet
Korgkomponenter ingdende i Korgen och (ii) det aritmetiska genomsnittet av védrdena, sa
som faststdllda avseende respektive Korgkomponent med undantag for utvalda
Korgkomponenter, som fas genom att dividera det Slutliga Referensvérdet for sadan
Korgkomponent med dess Initiala Referensvérde.

Dar Standardutveckling betyder [¢]; det Slutliga Referensvirdet dr Vérdet for Relevant
Underliggande vid Faststillelsedagen; Vardet for Relevant Underliggande &r virdet for
Relevant Underliggande faststillt i enligeht emd villkoren for Faststdllande av Vérde som
finns angivna i tabellen nedan:

Korgkomponent Initialt Referensvirde

[] [] / [Vérdet for Relevant Underliggande vid den
Initiala Faststéllelsedagen faststdllt i enlighet med
Villkoren for Faststéllande av Vérde angivna ovan]

Avkastning: [Inte tillimpligt. Obligationerna &r inte Obligationer med Fast Rénta.]
[Avkastningen pa Obligationerna ar [*] och berdknas pd emissionsdagen baserat pa
emissionskursen. Det &r inte en indikation om framtida avkastning.]

Aterbetalningsforfarande:  [Infoga for Registrerade Obligationer: Betalningar av
kapitalbelopp under Obligationerna ska goras genom att en check upprittas i samma valuta
som de forfallna betalningarna, eller vid ansokan fran en obligationsinnehavare fore sddan
betalning, genom G&verforing till obligationsinnehavarens konto som innehas i det
huvudsakliga finansiella centrumet for den relevanta valutan. [infoga for Globala Fysiska
Obligationer: Nir i global form ska betalningar avseende Obligationerna goéras i utbyte mot
uppvisande och dverldmnande av den globala fysiska obligationen vid det angivna kontoret
for betalningsombudet.]] [infoga for Icke-dokumentbaserade Obligationer: Computershare
Investor Services (Guernsey) limited eller ndgon annan eftertridare eller Overtagare
("Euroclear Registrator") ska betala eller tillse att betalningar av kapitalbelopp avseende
Icke-dokumentsbaserade ~ Obligationer till den relevanta obligationsinnehavarens
kontantkonto i enlighet med de regler for den som upprétthdller CREST-systemet.]
Samtliga betalningar kommer vara forbehallna skattelagar som é&r i kraft vid platsen for
[6verlamnande] [och] [betalning].

Foretrddare: Inte tillimpligt. Ingen foretrddare for innehavarna av skuldvédrdepapper &r
utsedda.

Derivatkomp
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paverkas av
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[Inte tillampligt. Obligationerna har inte en derivatkomponent i rintebetalningen.]

[Derivatkomponent i rintebetalningen:
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):

[OBLIGATIONER MED AUTOMATISK FORTIDA
VILLKORAD AV BARRIAR)]

INLOSEN (KUPONG

Om [pa en Réntefaststéllelsedag] / [pa varje Observationsdag for Barridr avseende en
Réntefaststéllelsedag] / [vid nagon tidpunkt under Observationsperioden for Barridr
avseende en Rintefaststillelsedag], om Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in Vérdet
ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [lika med] / [mindre dn] / [mindre &n eller lika
med] Virdet for Kupongbarridren avseende den Réntefaststdllelsedagen, kommer
Emittenten att erligga Kupongbeloppet pad den omedelbart foljande Rénteforfallodagen.
Ingen rdnta kommer annars att betalas av Emittenten. Kupongbeloppet, om det ska
erliggas, kommer att vara ett belopp per Berdkningsbelopp som berdknas av
Faststillelseagenten genom att multiplicera Kupongréintesatsen avseende den
Réntefaststéllelsedagen och Berdkningsbeloppet [infoga for "Villkorad Kupong med
Minnesfunktion ": och subtrahera fran detta belopp varje rdnta som det tidigare har
faststéllts att den ska erldggas avseende Obligationernal].

Dér: [Initialt Referensvidrde é&r[, avseende [infoga Korgkomponent]/[var och en av
Korgkomponenterna],] [¢] / [Vérdet for Relevant Underliggande per Startdagen] (upprepa
efter behov); Startdag: [*];] Knock-in Virde betyder Viardet for Relevant Underliggande
[for den sdmst presterande Korgkomponenten] / [for den bédst presterande
Korgkomponenten] / [det aritmetiska genomsnittet av det Relevanta Underliggande Vérdet
for [¢] stycken av de s@mst presterande Korgkomponenterna] / [det aritmetiska
genomsnittet av det Relevanta Underliggande Vérdet for [+] stycken av de bést presterande
Korgkomponenterna], faststilld i enlighet med Villkoren for Faststillande av Virde
angivna nedan; Vérde for Relevant Underliggande betyder vérdet for Relevant
Underliggande faststéllt i enlighet med Villkoren for Faststillande av Virde angivna
nedan; Rénteforfallodag[ar] betyder [*][, [*]... och [*]] och Réntefaststéllelsedag[ar] och de
motsvarande Kupongrantesatsen[erna][,/Joch] Vérde[n] for Kupongbarridr [och]
[Observationsdag[ar] for Barridr]/[Observationsperiod[er] for Barridr] anges i tabellen
nedan:

Réntefast- Kupong-  Virde  for [Observations- [Observations-

stillelsedag rdntesats ~ Kupong- dag for period for

barridr Barriér] Barriér]

[*] [*1%  / [1/[1%av [, [+] och [+]/[fran [och
[100] Initialt [1] med] [men
procent] / Referens- exklusive] [°]
[Indikativt varde till [[men
angiven exklusive] /
till [*] [och med] [*]]
men / [Varje
kommer Planerad
[inte att handelsdag
vara med borjan pa
mindre dn (och med [°])
[*] [och] och med slut
(inte pa (men
storre  dn exklusive) [*]]

[*]




procent].]
[OMVANDA KONVERTIBLA OBLIGATIONER]
[OPTION 1 - TILLKOMMANDE KUPONGBELOPP VID BARRIAR]

"Tillkommande Kupongbelopp vid Barriir" &r tillaimpligt. Utdver rdnta berdknad enligt
det ovanstaende, om, [p& en Réntefaststéllelsedag] / [pa varje Observationsdag for Barriér
avseende en Réntefaststéllelsedag] / [vid ndgon tidpunkt under Observationsperioden for
Barridr avseende en Réntefaststillelsedag], Faststillelseagenten faststiller att Knock-in
Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre dn] / [mindre 4n eller lika med]
Virdet for Kupongbarridr avseende den Réntefaststéllelsedagen, ett tillkommande belopp,
som utgors av produkten av det Tillkommande Réntesatsen och Berdkningsbeloppet ska
erldggas avseende Obligationerna.]

[OPTION 2 - OMVANDA KONVERTIBLA OBLIGATIONER (KUPONG
VILLKORAD AV BARRIAR)]

[Obligationerna 4r "Omvidnda Konvertibla Obligationer (Kupong Villkorad av
Barriir)". Om [péd en Réintefaststdllelsedag] / [pad varje Observationsdag for Barridr
avseende en Rantefaststillelsedag] / [vid ndgon tidpunkt under Observationsperioden for
Barriédr avseende en Réntefaststillelsedag], om Faststéllelseagenten faststdller att Knock-in
Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre &n] / [mindre 4n eller lika med]
Virdet for Kupongbarridren avseende den Rintefaststillelsedagen, kommer Emittenten att
erligga Kupongbeloppet pd den omedelbart foljande Rénteforfallodagen. Ingen rinta
kommer annars att betalas av Emittenten. Kupongbeloppet, om det ska erldggas, kommer
att vara ett belopp per Berdkningsbelopp som berdknas av Faststéllelseagenten genom att
multiplicera ~ Kupongréintesatsen  avseende  den  Réntefaststillelsedagen  och
Berdkningsbeloppet [infoga for "Villkorad Kupong med Minnesfunktion ": och subtrahera
fran detta belopp varje rinta som det tidigare har faststéllts att den ska erldggas avseende
Obligationerna].

Dar:

[Initialt Referensvérde ar [¢] / [Véardet for Relevant Underligagande per Startdag; Startdag:
[*];] [Ranteforfallodag[ar] betyder [¢][, [¢]... och [*]];] Knock-in Vérde betyder Virdet for
Relevant Underliggande [for den sdmst presterande Korgkomponenten] / [for den bést
presterande Korgkomponenten] / [det aritmetiska genomsnittet av det Relevanta
Underliggande Virdet for [¢] stycken av de sdmst presterande Korgkomponenterna] / [det
aritmetiska genomsnittet av det Relevanta Underliggande Virdet for [+] stycken av de bést
presterande Korgkomponenterna], faststilld i enlighet med Villkoren for Faststdllande av
Virde angivna nedan; Virde for Relevant Underliggande betyder vérdet for Relevant
Underliggande faststéllt i enlighet med Villkoren for Faststillande av Virde angivna
nedan; [och Rintefaststillelsedag[ar] och de motsvarande Kupongrintesatsen[erna][,/och]

Virde[n] for Kupongbarridr [och] [Observationsdag|ar] for
Barriér]/[Observ
. ationsperiod[er]
Réntefast- | Virde for | [Ytterligare [Obser- | [Observ- for Barridr]
stillelse- | Kupong- Kurs] vations- | ationsperiod anges i tabellen
dag barridr [Kupongkurs] | dag for | for Barriér] nedan:
Barriér]
[*] [*] / [*]% av | [*]% / [100] | [*][, [*]
Initialt procent] /]
Referensvérde | [Indikativt och [*]]
angiven till
[] men
kommer [inte
att vara
mindre an [°]
[och] (inte




storre dn [°] ]
procent].]

[VISSA RELATERADE OBLIGATIONER]

[OPTION 1 - RELATERADE OBLIGATIONER (KUPONG VILLKORAD AV
BARRIAR)

[Obligationerna dr "Relaterade Obligationer (Kupong Villkorad av Barriir)".
[’Kupong Villkorad av Barridar med Minnesfunktion” ar tillimpligt.] Om, [pd en
Réntefaststéllelsedag] / [pd varje Observationsdag for Barridar avseende en
Réntefaststéllelsedag] / [vid ndgon tidpunkt under Observationsperioden for Barridr
avseende en Rintefaststillelsedag], om Faststéllelseagenten faststéller att Knock-in Vérdet
ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre 4n] / [mindre &n eller lika med] Vérdet
for Kupongbarridren avseende den Réntefaststéllelsedagen, kommer Emittenten att erldgga
Kupongbeloppet pad den omedelbart foljande Rénteforfallodagen. Ingen rénta kommer
annars att betalas av Emittenten. Kupongbeloppet, om det ska erliggas, kommer att vara ett
belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar [infoga om “Kupong Villkorad av Barridr
med Minnesfunktion " inte dr tillimpligt: produkten av (i) Kupongrédntesatsen och (ii)
Berédkningsbeloppet] / [infoga “Kupong Villkorad av Barridr med Minnesfunktion " dr
tillampligt: produkten av (i) Kupongrantesatsen och (ii) Berdkningsbeloppet och minskat
med varje rdnta som det tidigare har faststéllts att den ska erldggas avseende
Obligationerna].

[OPTION 2 - RELATERADE OBLIGATIONER (KUPONG VILLKORAD AV
DUBBLA BARRIARER)]

[Obligationerna dr "Relaterade Obligationer (Kupong Villkorad av Dubbla
Barridrer)". (I) Om, [pa en Réntefaststillelsedag] / [pa varje Observationsdag for Barridr
avseende en Rantefaststillelsedag] / [vid ndgon tidpunkt under Observationsperioden for
Barriédr avseende en Réantefaststillelsedag], om Faststéllelseagenten faststdller att Knock-in
Virdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med] / [mindre dn] / [mindre 4n eller lika med]
det Ovre Virdet for Kupongbarriiren, kommer Emittenten att erligga ett belopp per
Berikningsbelopp som motsvarar produkten (i) av den Ovre Kupongrintesatsen och (ii)
Berdkningsbeloppet pad den omedelbart foljande Rénteforfallodagen eller (II) om (I) inte
ska tillimpas, och om, [pd en Réntefaststillelsedag] / [p& varje Observationsdag for
Barriir avseende en Réntefaststillelsedag] / [vid nagon tidpunkt under
Observationsperioden ~ for  Barridar  avseende en  Réntefaststillelsedag], om
Faststallelseagenten faststéller att Knock-in Vérdet ar [storre dn] / [storre dn eller lika med]
/ [mindre &n] / [mindre 4n eller lika med] det Nedre Virdet for Kupongbarridren, kommer
Emittenten att erldgga ett belopp per Berdkningsbelopp som motsvarar produkten (i) av den
Nedre Kupongrintesatsen och (ii) Berdkningsbeloppet pa den omedelbart foljande
Rénteforfallodagen. Ingen ridnta kommer annars att erldggas av Emittenten. ]

[OPTION 3 - RELATERADE OBLIGATIONER (KUPONG VILLKORAD AV
INTERVALLBARRIAR)]|

[Obligationerna  dr  "Relaterade  Obligationer  (Kupong  Villkorad av
Intervallbarriér)". Beloppet av ridnta som ska erldggas under Obligationerna kommer
att berdknas per Berdkningsbelopp pa varje Réntefaststillelsedag genom att multiplicera:
(A) Kupongréntesatsen, (B) Berdkningsbeloppet, (C) vérdet faststéllt genom att dividera
(I) antalet av borshandelsdagar 1 Rénteperioden som foregdr den relevanta
Réntefaststillelsedagen pa vilka Knock-in Virdet var [[storre dn] / [storre dn eller lika
med] / [mindre &n] / [mindre &n eller lika med] Vérdet for Kupongbarridren] / [[storre dn] /
[storre &n eller lika med] det Nedre Vérdet for Kupongbarridren och [mindre &n] / [mindre
an eller lika med] det Ovre Virdet for Kupongbarridiren], med (II) det totala antalet
borshandelsdagar i sddan Rénteperiod och (D) den relevanta Rantedagsfraktionen. Séddan
rdnta (som kan vara noll) kommer att erliggas pa den omedelbart foljande
Rénteforfallodagen. ]




[OPTION 4 - RELATERADE OBLIGATIONER (KUPONG MED
INTERVALLACKUMULERING)]

[Obligationerna dr "Relaterade Obligationer (Kupong med Intervallackumulering)".
Beloppet av rinta som ska erldggas under Obligationerna kommer att berdknas per
Berdkningsbelopp pa varje Réntefaststillelsedag genom att multiplicera: (A)
Kupongrantesatsen, (B) Berdkningsbeloppet, (C) virdet faststdllt genom att dividera (I)
antalet av Observationsdagar 1 Rénteperioden som foregar den relevanta
Réntefaststillelsedagen pa vilka Knock-in Vérdet var [[storre &n] / [storre &n eller lika
med] / [mindre &n] / [mindre &n eller lika med] Vérdet for Kupongbarridren] / [[storre dn] /
[storre &n eller lika med] det Nedre Vardet for Kupongbarridren och [mindre &n] / [mindre
an eller lika med] det Ovre Virdet for Kupongbarridren], med (II) den Relevanta Faktorn
och (D) den relevanta Réantedagsfraktionen. Sddan rdnta (som kan vara noll) kommer att
erldggas pa den omedelbart foljande Ranteforfallodagen.]

[OPTION 5 - RELATERADE OBLIGATIONER (UTVECKLINGSRELATERAD
KUPONG)]

[Obligationerna &r "Relaterade Obligationer (Utvecklingsrelaterad Kupong)".
Réntebeloppet som ska erldggas avseende Obligationerna kommer att berdknas per
Beridkningsbeloppet pa varje Faststéllelsedag for Rénta motsvarande produkten av (A)
Berédkningsbeloppet, och (B) det storre av (I) [Réntegolv][procent] och (II) viardet som
faststdlls genom att forst dividera det Slutliga Referensvirdet (Kupong) med det Initiala
Referensvérdet och sedan minus Startkurs, (C) [1]/[vdardet som faststdlls genom att
dividera [Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart efterfoljer relevanta
Rantefaststdllelsedagen]/[1] med [Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart
foregar Startdagen]/[1]. Sadan rdnta (som kan komma att bli noll) kommer att erliggas
pé den omedelbart efterfoljande Réntebetalningsdagen. ]

[OPTION 6 - RELATERADE OBLIGATIONER (KUPONG RELATERAD TILL
DELTAGANDE OCH UTVECKLING)]

[Obligationerna &dr "Relaterade Obligationer (Kupong relaterad till Deltagande och
Utveckling)". Rantebeloppet som ska erldggas avseende Obligationerna kommer att
berdknas per Berdkningsbeloppet pa varje Faststdllelsedag for Réinta motsvarande
produkten av (A) Berdkningsbeloppet, och (B) det storre av (I) Réntegolv och (II) vardet
som faststélls genom att forst dividera det Slutliga Referensvérdet (Kupong) med det
Initiala Referensvirdet och sedan minus Startkurs, (C) Deltagandegraden och (D) [vardet
som faststills genom att dividera Valutakursen per valutabankdagen som omedelbart
efterfoljer relevanta Réntefaststéllelsedagen med [Valutakursen per valutabankdagen
som omedelbart foregér Startdagen]/[1]. Sadan rdnta (som kan komma att bli noll)
kommer att erliggas pad den omedelbart efterfoljande Rintebetalningsdagen. ]

[OPTION 7 - RELATERADE OBLIGATIONER (INFLATIONSRELATERAD
KUPONG)]

["Relaterade Obligationer (Inflationsrelaterad Kupong)" och "Inflationsrelaterad
Kupong ([Hiavstang/Real/Kumulativ])" ar tillimpligt: Réntebeloppet som ska erlaggas
avseende Obligationerna kommer att berdknas per Berdkningsbeloppet pé varje
Faststéllelsedag for Rénta motsvarande produkten av (A) Berdkningsbeloppet och
[infoga for Inflationsrelaterad Kupong (Hdivstang)] [(B) summan av (i) produkten av (x)
Havstang och (y) vardet faststillt genom att subtrahera ett fran virdet faststillt genom att
dividera KPI(n) med KPI(m) och (ii) Spread och, [infoga for Inflationsrelaterad
Kupong(Real)] [(B) produkten av (i) Havstang och (ii) vérdet faststdllt genom att
dividera KPI(n) med KPI (Initial) och, [infoga for Inflationsrelaterad Kupong
(Kumulativ)] [(B) produkten av (i) Havstdng och (ii) vérdet faststdllt genom att
subtrahera ett fran virdet faststéllt genom att dividera KPI(n) med KPI (Initial) och] (C)
den relevanta rintedagsfraktionen[, med forbehall for ett tak om [*],] / [ett golv om [*]],]
[med forbehall for ett tak om [*] och ett golv om [*].Sadan rédnta (som kan komma att bli
noll) kommer att erliggas pa den omedelbart efterfoljande Rintebetalningsdagen. ]




Dar:

[Kupongrantesats: [+]/[100] procent]/[indikativt angiven till [*] men kommer [inte vara
mindre dn [*] procent] [och] inte storre &n [*] procent]]; [avseende [datum], [*] procent
avseende [datum]...];] [Slutligt Referensvirde (Kupong) ar Virdet for Relevant
Underliggande per varje Réntefaststillelsedag;] [Valutakurs betyder valutakursen,
faststilld (och avrundad till fyra decimaltecken) [som den dagliga fixingen publicerad pa
[ange Relevant Skirmsida] vid [+] [formiddag/eftermiddag] [stad]-tid avseende vixling
av ett belopp i [ange Angiven Valuta] till ett belopp i [ange Andra Valutan]] / [genom att
divdera (i) den dagliga fixingen publicerad pé [ange Relevant Skdrmsida] vid [*][stad]-
tid avseende vixling av ett belopp i [ange Angiven Valuta] till ett belopp i Euro med (ii)
den dagliga fixingen publicerad pé& [ange Relevant Skdrmsida] vid []
[formiddag/eftermiddag] [stad]-tid avseende vixling av ett belopp i Euro till ett belopp i
[ange Andra Valutan]; [Initialt Referensvirde ar [¢] / [Vérdet for Relevant
Underliggande per Startdag; Startdag: [*]] [Rénteforfallodag[ar] betyder [*][, [*]... och
[*]1]; [Ranteperiod betyder perioden fran och med [*] till men exklusive [*][, frdn och med
[+] till men exklusive [¢]...;] [Knock-in Virdet betyder Viardet for Relevant Underliggande
[for den sdmst presterande Korgkomponenten] / [for den bédst presterande
Korgkomponenten] / [det aritmetiska genomsnittet av det relevanta Underliggande Vérdet
for [+] stycken av de s@mst presterande Korgkomponenterna] / [det aritmetiska
genomsnittet av det relevanta Underliggande Vérdet for [] stycken av de bést presterande
Korgkomponenterna], faststillt i enlighet med Villkoren for Faststdllande av Vérde
angivna nedan;] /[Utveckling for Relevant Underliggande] / [Nedre Kupongrintesats:
Minimikupongrintesatsen minus det Sammanlagda Kupongbeloppet, dar den Angivna
Réntesatsen &r [*] % och Minimikupongréintesatsen dr [*]%. [avseende [datum], []
procent avseende [datum]...];] [Relevant Faktor: [];] [Vardet for Relevant
Underliggande dr virdet for Relevant Underliggande, faststallt i enlighet med Villkoren
for Faststidllande av Vérde angivna nedan;] [Utveckling for Relevant Underliggande
betyder utvecklingen for den Relevanta Underliggande faststéllt i enlighet med Villkoren
for Faststillande av Utveckling angivna nedan;] [Ovre Kupongrinta: [*][*]/[100]
procent]/[indikativt angiven till [¢] men kommer [inte vara mindre &n [*] procent] [och]
inte storre &n [*] procent]] [avseende [datum], [*] procent avseende [datum]...];] [KPI
(Initial) ar [¢] / Inflationsindex publicerat for [ménad, ar], med forbehall for justering;]]
[KPI(m) é&r, avseende varje Réntebetalningsdag och den relevanta Rénteperioden,
Inflationsindex  publicerat  for  faststillelsemanaden (m) avseende  sédan
Réntebetalningsdag, med forbehall for justering;] KPI(n) 4r, avseende varje
Raéntebetalningsdag och den relevanta Rénteperioden, Inflationsindex publicerat for
faststdllelseménaden (n) avseende sddan Réntebetalningsdag, med forbehall for
justering;] [Inflationsindex betyder [];]

Réntefaststéllelsedagen[arna] och de motsvarande [Viarde[en] for Kupongbarriér] [,/ och]
[Nedre Virde[n] for Kupongbarriir] [och] [Virden for Ovre Kupongbarridr] [och]
[Observationsdag[ar] for Barridr]/[Observationsperiod[er] for Barridr] anges i tabellen
nedan:

Rintefaststillle | Virde for | [Observatio | [Observations | [Ovre [Nedre
Isedag Kupongba | nsdag  for | period for | Virde for | Varde for
rridr Barriér] Barriér] Kupongba | Kupongba
rridr] rridr]
] (17 1% | (L 1. | [ 1 7 1% | [] /
av Initialt | och [*]] av Initialt | [+]%av
Referensv Referensv | Initialt
drde drde Referensv
arde
[...] [...] [...] [..]] [...] [..]]




och]

[Faststillelsemanad (m) &r, avseende en Rénteperiod och den [Planerade]
Réntebetalningsdagen pé vilken sddan Rénteperiod slutar, [[[*] kalenderménad[er]
[fore/efter] manaden i vilken sddan [Planerad] Réntebetalningsdag [infaller]/[4r planerad
att infalla] /[enligt vad som anges i tabellen nedan];] [Faststdllelsemé&naden (n) &r, avseende
en Rénteperiod och den [Planerade] Réntebetalningsdagen pa vilken sddan Rénteperiod
slutar, [[[*] kalendermanad[er] [fore/efter] manaden 1 vilken sadan [Planerad]
Réntebetalningsdag [infaller]/[4r planerad att infalla] /[enligt vad som anges i tabellen
nedan];]

Rintebetalningsdag(ar) Faststillelsemanad (n) Faststillelsemanad (m)

[infoga datum] (upprepa | [infoga  kalendermdnad | [infoga  kalendermdnad
efter behov) och ar] (upprepa efter | och dr] (upprepa efier
behov)) behov))

[Infoga for Obligationer forutom for Obligationer med Fast Rdinta, Obligatoner med
Rorlig Rdinta, Obligationer med Fast-till-Rorlig Rdinta, Obligationer med Rorlig Rdinta
(Golv), Obligationer med Rorlig Rinta (Tak), Obligationer med Rorlig Rinta (Krage),
Obligationer med Rorlig-till-Fast Rdnta, Obligationer med Intervallackumulering:
Villkoren for Faststillande av Virde for att faststélla [Initialt Referensvérde][,] [Slutligt
Referensvérde][,] [Slutligt Referensviarde (Kupong)][,][och] [Relevant Underliggande
Virde] [upprepa separat for varje om olika]: Faststillelseagenten kommer faststélla vardet
pa den Relevanta Underliggande [vid sddan tidpunkt pd den relevanta dagen som
Faststillelseagenten faststéller som lamplig] / [vid ndgon tidpunkt pé den relevanta dagen] /
[vid den planerade Oppningstiden p&d veckodagar for borsen] / [vid den planerade
stangningstiden pa veckodagar for borsen] / [vid den tid som den officiella stingningsnivan
for Index berdknas och publiceras av Index Sponsorn] /[den hogsta kursen / ldgsta kursen /
genomsnittet av hogsta kursen och ldgsta kursen for den relevanta dagen] /
[stangningskursen / 6ppningskursen for den relevanta dagen ] / [kdpkursen / séljkursen /
genomsnittet av kopkursen och siljkursen for den relevanta dagen] / [avvecklingskursen /
officiella avvecklingskursen / officiella kursen for den relevanta dagen] [ morgonfixingen /
eftermiddagsfixingen for den relevanta dagen] / [spotkursen]] / [per stdngning av
Oppettiderna i [infoga Huvudsakligt Finansiellt Center] avseende [infoga Referensvalutan]
pa den relevanta dagen] / [per stdngning av Oppettiderna avseende den relevanta
Underliggande pa Fondaffirsdagen som omedelbart foljer efter den relevanta dagen] / [vid
Referensménaden] / [genom att vilja det hogsta varde som observerats pa respektive
Virdeobservationsdag [med forbehall for ett tak om [*]] / [med forbehéll for ett golv om
[*]]/ [genom att vdlja det l4gsta virde som observerats pé respektive Véirdeobservationsdag
[med forbehall for ett tak om [¢]] / [med forbehall for ett golv om [+]] / [genom att faststdlla
viardet vid respektive  Genomsnittsdag och  dérefter faststdlla  [den]/[det]
[viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av sddana virden] / [genom att vdlja [det hogre av
vérdet pa respektive genomsnittsdag och Golvvirdet] / [det ldgre av vérdet pa respektive
genonsnittsdag och Takvirdet], och sedan faststélla [den]/[det] [viktade]/[aritmetiska]
genomsnittet av sddana varden] / [genom att vélja det [hogre av] / [lagre av] [den]/[det]
[viktade]/[aritmetiska] genomsnittet av virdena s& som faststillda pé respektive
Genomsnittsdag och [Vérdet med Globalt Golv] / [Vardet med Globalt Tak];]

Dir: [Referensménad betyder [¢];] [Vardeobservationsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*]
[avseende [¢]].... och [*][ avseende []];][Fondaffarsdag betyder [*] / en dag pa vilken
[infoga Fonden] / [den priméra fondadministratorn] haller 6ppet for affarstransaktioner;]
[Genomsnittsdagar betyder [*][avseende [*]] [[*] [avseende [¢]].... och [*][ avseende []];]
[Golvvirde betyder [¢]; ] [Takvérde betyder [*];] [Varde med Globalt Golv betyder [*];]
[Véarde med Globalt Tak betyder [*]].

[De foljande avbrottshéndelserna é&r tillimpliga avseende den Relevanta Underliggande:
[Forindring i Lag] / [Hedgingsavbrott] / [Forlust av Aktieldn] / [Okad Kostnad for
Hedgning] / [Priskélleavbrott] [Handelsavbrott] / [Bortfall av Révarupriskélla] / [Vésentlig
Forindring av Formel] / [Visentlig Forindring av Innehdll] / [Skatteavbrott] /




[Nationalisering;] / [Insolvenshéndelse;] / [Utlosande Hiandelse avseende Fondandelsvarde
/ Restriktion;] / [Utldsande Hindelse avseende Sammanlagt Fondandelsvirde;] / [Andring
av Fond eller Tjansteleverantorer till Fond;] / [Fondfordndring;] / [StrategiGvertradelse;] /
[Overtridelse av Tjinsteleverantor till Fond;] / [Generell Niringsrittslig Hindelse;] /
[Rapporteringsavbrott;] / [Tvingande Inlosen eller Overldtelse;] / [Stingning for
Teckningsmdjlighet; Handelsrestriktioner;] / [Forfoganden: Vésentlig Fordndring: Fusion;]
/ [Hedgingsavbrott;] / [Bedrédgeri;] / [Sarskild Naringsrittslig Handelse;] / [Force Majeure
Héndelse;] / [Vérdebegransning;] ("Avbrottshiindelser ").

Avbrottshiandelser kan paverka den Relevanta Underliggande och kan leda till justeringar
och/eller fortida inlésen av Obligationerna. Faststillelseagenten ska faststdlla huruvida
Obligationerna eller nagra borser eller priskdllor paverkas av sddana hédndelser pa en
relevant dag for virdering och kan komma att gora justeringar i Obligationerna eller vidta
andra ldmpliga atgirder, for att beakta relevanta justeringar eller hindelse avseende den
Relevanta Underliggande. Dessutom, under vissa omstdndigheter, kan Emittenten 19sa in
eller avsluta Obligationerna i fortid efter varje sadan hiandelse. I sddant fall, avseende varje
Obligation, kommer Emittenten att erligga ett belopp (vilket belopp kan, under visa
omsténdigheter, vara det rimliga marknadsvéardet for Obligationerna vilket kan vara mindre
an det nominella vérdet eller vardet angivet dérpa).]

C.1 | Upptagande [Inte tillampligt.] / [Ans6kan har gjorts for Obligationerna om att upptas till handel pa [den
1 till handel: reglerade marknaden hos] [Luxembourg Stock Exchange] / [ange annan bérs inom den
Europeiska Unionen]]

C.1 | Hur virdet [Inte tillampligt. Avkastningen (rdntebelopp eller inlésenbelopp som forfaller till betalning)
5 pa pa Obligationerna relaterar inte till ndgon underliggande]

investeringen

paverkas av | [ELLER]

Relevant o i )

Underliggand [Marknadskursen eller vdardet pa Obligationer vid nagon tidpunkt forvéntas paverkas av

e (om inte fordndrade vérden for den Relevanta Underliggande till vilken Obligationerna relaterar.

ird

:Ilal: a: [;:llppere [[infoga var och en av foljande som dr tilldmplig|

denomln?rlng [Rénta] [och] [inldsen] belopp som forfaller till betalning for Obligationerna ar beroende av

om som léigst N . . . . . o . -

100 000 euro: vardet eller utvecklingen for Relevant Underliggande [nér] / [inte nér] ett troskelvarde eller

barridr och en liten okning eller sdnkning i virde eller utveckling fér den Relevanta
Underligande nédra troskelvirdet eller barridren kan leda till betydande Okning eller
minskning i avkastningen pa Obligationerna [och Obligationsinnehavare] kanske inte
erhaller ndgon réinta alls.].

[Rénta] [och] [inldsen] belopp som forfaller till betalning for Obligationerna relaterar till
vérdet eller utvecklingen for Relevant Underliggande vid en eller flera forutbestimda dagar
och, oberoende av nivan for Relevant Underliggande mellan dessa dagar, kommer vérdet
eller utvecklingen for Relevant Underliggande pé& dessa paverkas av vidrdet pa
Obligationerna mer an andra faktorer.]

[Det Slutliga Inldsenbeloppet som forfaller till betalning avseende Obligationerna relaterar
till [en angiven procentandel av] utvecklingen fré Relevant Underliggande och
Obligationsinnehavare kommer inte erhall det belopp som ursprungligen investerades, och
kan erhaélla ett betydande ldgre belopp [med forbehall for det ldgsta angivna beloppet].

Marknadskursen eller véardet pa Obligationerna vid nagon tidpunkt forvéntas paverkas av
fordndringar i virdet for Relevant Underliggande till vilket Obligationerna relaterar.

[Marknadskursen eller viardet pa Obligationerna kan, i vissa situationer , paverkas av
fluktuationer avseende faktiska eller forvintade utdelningsnivder (om nagra) eller nigra
andra utdelningar pa de Relevanta Underliggande.]

[Faststdllande av belopp som forfaller till betalning under Obligationerna gors genom
referens tull det aritmetiska genomsnittet av vérdet eller utvecklingen for [samtliga] /
[utvalda] Korgkomponenter. Korgkomponenterna ges olika vikt. Ju hogre tillamplig vikt




for en viss Korgkomponent, desto mer kommer Obligatiosinnehavarna att vara exponerade
mot virdet eller utvecklingen fr6 den Korgkomponenten i jamforelse med &terstdende
Korgkomponenter. ]

C.1 | Utlopandedag | [Inte tillimligt. Obligationerna dr inte derivatvdrdepapper.] / [Om inte inlosta fore den
6 / forfallodag tillampliga Forfallodagen till [dess Slutliga Inldsenbelopp] [eller] [Beloppet vid Fysisk
for derivat- Leverans plus det Aterstiende Kontantbeloppet (om négot)]. Virdet eller utvecklingen for
virdepapper . | en Relevant Underliggande kommer faststilleas per Slutdagen. Se dven Punkt C.9 ovan for
utovandedag/ | ytterligare information.]
slutlig
referensdag:
C.1 | Avvecklings- | Obligationerna &r [Kontavvecklade Obligationer och kommer bli inldsta genom betalning
7 forfarande av det Slutliga Inldsenbeloppet] / [Obligationer med Fysisk Avveckling, och kommer bli
for derivat- inldsta genom betalning av det Slutliga Inlésenbeloppet, eller om villkoret fér ansdkan om
virdepapper: | fysisk avveckling ar uppfyllt, kan Obligationerna bli inldsta genom leverans av ett belopp
av [Relevant Underliggande] / Underliggande Vardepapper[ lika med Beloppet vid Fysisk
Avveckling och betalning av ett ytterligare Aterstdende Kontantbelopp (om nigot)].
P& det relevanta dagen for inldsen av Obligationerna [och inte fysisk avveckling &r
tillamplig], ska Emittenten betala det relevanta inlésenbeloppet per Berdkningsbelopp till
Obligationsinnehavarna genom relevanta clearing system och sddana belopp ska krediteras
till relevanta Obligationsinnehavares respektive konto som antingen innehas hos sadana
clearing system. [Om Emittenten 4r &lagd att leverera det Beloppet vid Fysisk Avveckling
kommer Emittenten leverera den [Relevanta Underliggande] / [Underliggande
Virdepapper] samt betala nagot Aterstiende Kontantbeloppet till Obligationsinnehavare
genom de relevanta clearing systemen, vid betalning av nagra relevanta skatter som
forfaller till betalning av Obligationsinnehavare avseende sadan leverans.]
C.1 | Hur [Inte tillimpligt. Obligationerna &r inte derivatvdardepapper.] / [Obligationerna dr inte
8 avkastningen | ordinarie skuldvdrdepapper och [rdntan och/eller inldsenbeloppet] [&r] relaterat till
pa derivat- utvecklingen for [aktie(n)(rna)] [och/eller] [index(en)] [och/eller] [(den)(de) borshandlade
virdepapper | fonde(n)(rna)] [och/eller] [ravara(or)] [och/eller] [ravaruindex] [och/eller]
gors: [inflationsindex(en)] [och/eller] [fond(er)] [och/eller] [preferensaktier] identifierade som de
Relevanta Underliggande.
Relevant Underliggande: [*] (ange namnen pd varje referenstiligdang)]
[infoga bestimmelser fran Punkterna C.9 och C.10 efter vad som dr tillampligt]
Se dven Punkt C.15 ovan.
C.1 | Utovandekur | [Inte tillimpligt. Obligationerna &r inte derivatvdrdepapper.] / [Det Slutliga Referensvardet
9 s/ i syfte for att faststilla utvecklingen av en Relevant Underliggande Tillgang [kommer
slutlig faststidllas av Faststillelseagenten genom referens till [aktiekursen] / [kursen for en
referenskurs | borshandlad fond pa en relevant bords] / [nivan for ett aktieindex] / [kursen for en ravara] /
for [nivan for ett ravaruindex] / [nivan for ett inflationsindex] / [vaxelkursen for ett valutapar] /
underliggand | [kursen for ett fondintresse] / [kursen for en preferensaktie]
e:
C2 | Typ av [Inte tillampligt. Obligationerna &r inte derivatvardepapper.]
0 underliggand
e och var [Obligationerna &r [Aktierelaterade Rénteobligationer] / [Révarurelaterade Obligationer] /
information [Inflationsrelaterade  Rénteobligationer] / [Valutarelaterade Rénteobligationer] /
om den [Fondrelaterade Rénteobligationer].
underliggand
e kan [’Relevant Underliggande” betyder [¢] [emitterade av [*]] [och] / [,] [*] emitterade av
erhallas: [*][var for sig en "Korgkomponent”, och tillsammans “Korgen”] [Viktningen tillimplig
1o

avseende respektive Korgkomponent: [*] avseende [*],[*] avseende [*] och [+] avseende [*]]

[Obligationerna ar [Obligationer med Aktierelaterad Inlosen] / [Obligationer med




Révarurelaterad Inlésen] / [Obligationer med Inflationsrelaterad InlGsen]
med Valutarelaterad Inldsen] / [Obligationer med Fondrelaterad Inldsen]
med Preferensaktierelaterad Inldsen]]

/ [Obligationer
/ [Obligationer
[’Relevant Underliggande” betyder [¢] [emitterade av [*]] [och] / [,] [¢] emitterade av
[*]][var for sig en ”Korgkomponent”, och tillsammans ”"Korgen’]

[Viktningen som ér tillimplig pé respektive Korgkomponent: [*] avseende[*][,[*] avseende
[¢] och [¢] avseende [*]]

Information om historisk och ytterligare utveckling for den Relevanta Underliggande och
dess volatilitet kan erhallas fran: [*][, avseende [*], [*]avseende [*]... och [*]avseende [*]].

C.2 | Indikation [Inte tillampligt.] / [Ansokan har gjorts for att Obligationerna ska upptas till handel pa [den
1 om marknad | reglerade marknaden hos] [Luxemburgborsen]/[ange annan bérs inom den Europeiska
dér derivat- Unionen]]
viardepappere
n kommer
handlas och
for vilka
prospekt har
offentliggjort
s:
Avsnitt D — Risker
D.2 | Huvudsaklig | F6ljande huvudsakliga risker paverkar Morgan Stanley [och, eftersom Morgan Stanley &r
risker det yttersta holdingbolaget for [MSI plc] / [MSBV], paverkas dven [MSI plc] / [MSBV]:
avseende
Emittenten Likviditetsrisk och finansieringsrisk: Likviditet dr nodvindigt for Morgan Stanleys
och verksamhet och Morgan Stanley forlitar sig till externa kéllor for att finansiera en
Garanten: betydande del av dess verksamheter. Morgan Stanleys upplaningskostnader och tillgang till

skuldkapitalmarknader ar i betydande grad beroende av dess egna kreditbetyg, som kan
fordndras. Vidare, Morgan Stanley dr holdingbolag och &r beroende av betalning fran dess
dotterforetag. Som en foljd av det, finns det en risk att Morgan Stanley inte kommer kunna
finansiera dess verksamhet pga. forlust till tillgdng till kapitalmarknader eller far
svarigheter att finna likviditet genom sina tillgdngar. Vidare, Morgan Stanleys
likviditetsférhdllanden och finansiella forhallande har historiskt sétt, och kan &dven i
framtiden, paverkas negativt av amerikanska och internationella marknadsforhéllanden och
ekonomiska forhallanden.

Marknadsrisk: Morgan Stanleys verksamhetsresultat kan i betydande grad negativt
paverkas av marknadsfluktuationer och av globala och ekonomiska forhallanden och av
andra faktorer. Morgan Stanley kan drabbas av betydande sjunkande vérden pa virdet av
dess finansiella instrument och andra forluster relaterade till volatila och illikvida
marknadsforhdllanden. Innehav av stora och koncentrerade positioner kan exponera
Morgan Stanley mot forluster. Framforallt har Morgan Stanley adragit sig, och kan &dven
fortsatt adra sig, betydande forluster inom fastighetssektorn. Dessa faktorer kan leda till
forluster for en position eller portfdlj som innehas av Morgan Stanley eller dess
konsoliderade dotterforetag.

Kreditrisk: Morgan Stanley dr exponerad mot risken att tredje parter som star i skuld till
Morgan Stanley inte kan fullgéra sina forpliktelser, samt att en konkurs for en stor
finansiell institution kan paverka de finansiella marknaderna generellt. Sddana faktorer ger
upphov till en risk om forlustrisk nédr en lantagare, motpart eller emittent inte fullgér sina
finansiella ataganden.

Operationell risk: Morgan Stanley dr foremal for risk for forlust, eller skada pa dess
renommé, som ett resultat av inadekvata eller misslyckade processer, killor eller system
eller fran externa hindelser (s& som bedrédgeri, juridiska risker och risker avseende
regelefterlevnad eller skada pé fysisk egendom). Morgan Stanley kan adra sig operationell




risk over hela spektrumet av dess verksamhetsaktiviteter, inkluderande vinstgenererande
aktiviteter (t.ex. forséljning och handel) och kontrollgrupper (t.ex. informationsteknologin
och handelsforfaranden).

Juridisk risk, ndringsrittslig risk och regelefterlevnadsrisk: Morgan Stanley ar foremal
for risk avseende legala och regulatoriska sanktioner, substantiell ekonomisk forlust
inklusive boter, straff, domstolsavgéranden, skadestdnd och/eller forlikning, eller skada pa
dess renommé som en konsekvens av bristerna i att efterleva lagar, regler, foreskrifter,
dartill relaterade sjélvreglerande foretagsstandarder och uppforandekoder som é&r
tillampliga pa dess verksamhet. Morgan Stanley &r foremél for kontraktuella och
kommersiella risker till exempel risken att en motparts leverans forpliktelser inte kommer
vara verkstéllbara. Vidare, i dagens milj6 av snabba och mojliga nédringsrittsliga
fordndringar, s anser Morgan Stanley dven nédringsréttslig fordndring som en komponent
av legal, regulatorisk och regelefterlevnadsrisk.

Riskhantering: Morgan Stanleys riskhanteringsstrategier kanske inte till fullo &r effektiva
for att fa bort dess riskexponering i samtliga marknadsférhallanden eller mot samtlig typ av
risk.

Konkurrensrisk: Morgan Stanley &r foremdl for stark konkurrens frén andra finansiella
tjdnsteforetag, vilket kan leda till press pa kurser som kan betydande negativt paverka dess
intékter och vinst. Vidare automatiserade handelsmarknader kan negativt paverka Morgan
Stanleys verksamhet (t.ex. genom att sitta press pa courtage vid handel eller andra
jémforbara avgifter). Slutligen, Morgan Stanleys mojlighet att behalla och attrahera
kvalificerade anstillda &r nodvédndigt for framgang inom dess verksamhet och
misslyckande att gora detta kan betydande negativt paverka dess utveckling.

Internationell risk: Morgan Stanley dr foremal for ett antal politiska, ekonomiska,
juridiska, operationella, franchise och andra risker som ett resultat av dess internationella
verksamheter (inkluderande risker av eventuellt fOrstatligande, expropriering,
kurskontroller, kapitalkontroller, valutakontroller, 6kade skatter och avgifter och andra
atgédrder fran regeringar som har restriktiv effekt, samt utbrott av fientlig eller politisk och
statlig instabilitet) vilket negativt kan paverka dess verksamhet pd manga olika sétt.

Forvirvsrisk och Joint Venture-risk: Morgan Stanley kanske inte kan fanga de férvantade
viardena fran forvirv, avyttringar, joint ventures, minoritetsinnehav och strategiska
allianser.

[infoga for MSBV: Samtliga betydande tillgdngar for MSBV é&r ataganden for en eller flera
foretag inom Morgan Stanley-koncernen och MSBV:s forméga att fullgdra sina ataganden
ar beroende av att sddana foretag fullgor sina dtaganden till MSBYV. Skulle sddana foretags
utsikter paverkas kan innehavare av vidrdepapper emitterade av MSBV dven vara
exponerade mot risk for forlust. ]

linfoga for MSI plc: Forekomsten av betydande interna forhallanden (inkluderande
villkoren for finansiering, kapital, tjénster och logistiskt stod till eller fran MSI plc, samt
gemensam eller delad verksamhet eller operationella plattformar eller system, inklusive
anstdllda) mellan MSI plc och andra foretag inom Morgan Stanley-koncernen exponerar
MSI plc mot risken att, faktorer som kan péverka verksamheten och forhéllandena for
Morgan Stanley eller andra foretag inom Morgan Stanley-Koncernen kan dven péaverka
varsamheten och forhallandena for MSI plc. Vidare, Obligationer emitterade av MSI plc
kommer inte garanteras av Morgan Stanley. ]

D3

Huvudsakliga
risker
avseende
Obligationern
a:

Virdepapperen ér foremal for foljande risker:
[inkludera samtliga som dr tillaimpliga]

OBLIGATIONERNA AR INTE BANKINSATTNINGAR OCH AR INTE
FORSAKRADE AV VARE SIG DET AMERIKANSKA BOLAGET FOR




INSATTNINGSFORSAKRING (U.S. FEDERAL DEPOSIT INSURANCE
CORPORATION), UK FINANCIAL SERVICES COMPENSATION SCHEME ELLER
NAGON ANNAT REGERINGSORGAN. OBLIGATIONERNA UTGOR INTE
HELLER NAGOT ATAGANDE FOR, OCH GARANTERAS INTE HELLER, AV
NAGON BANK.

[Investerare kan erhélla begransad rénta eller inga rénta alls]
[Betalningar kan ske vid andra tidpunkter &n vad som forvéntas]

[Investerare kan forlora hela eller en betydande del av sin investering om vérdet /
utvecklingen for den Relevanta Underliggande inte ror sig i den forvantade riktningen]

[Villkoren for vissa Obligationer kan skilja sig fran de for ordinarie skuldvérdepapper
eftersom Obligationerna inte betalar rianta och, vid forfallodagen, beroende pa utvecklingen
for den Relevanta Underliggande, kan avkastningen vara mindre &n det belopp som
investerades eller ingenting, eller s& kan avkastningen pa tillgangar eller virdepapper for en
emittent som inte dr nirstiende med Emittenten, kan vérdet pa sddana vara mindre 4n det
investerade beloppet. ]

[Varje person som avser anvianda Obligationerna som ett hedgningsinstrument ska vara
medveten om att Obligationerna inte exakt kan hedga en Relevant Underliggande eller en
portfolj dér en Relevant Underliggande utgor en del. ]

[Handel p& andrahandsmarknaden for Obligationerna kan vara begridnsad. Vidare, om
Obligationerna handlas via en eller flera elektroniska handelsystem och dessa system blir
delvis eller helt otillgingliga, sd kan det paverka investerarens forméga att handla med
Obligationerna. ]

[Potentiella intressekonflikter kan foreligga mellan investeraren och Faststillelseombudet,
som, enligt villkoren for Obligationerna, kan foreta sddana justeringar som denne anser
lampliga som en foljd av vissa hindelser som péverkar Relevant Underliggande, och nér sa
sker, ar berattigad att utova betydande diskretiondr bestimmanderitt. ]

[Eftersom [Obligationer i Global certifikatsform] kan innehas av eller pad uppdrag av ett
clearingsystem kommer investerare vara tvungna att forlita sig pa sddana clearingsystems
forfaranden for 6verforing, betalning och kommunikation med den relevanta Emittenten. ]

[Villkoren som ér tillimpliga pa Obligationerna tillater definierade majoriteter att binda
samtliga innehavare av Obligationerna, inkluderande de som inte nirvarade och rostade vid
det relevanta motet. ]

[Emittenten kan ingd distributionsavtal med olika finansiella institutioner och andra
mellanhénder, s& som faststdlls av Emittenten, (i) till den som en periodisk avgift kan
betalas och (ii) den som kan sdlja Obligationerna till investerare till en kurs som &r annan
an den kurs till vilken de kopte Obligationerna.]

[Uppkomsten av en avbrottshdndelse vid avveckling kan forsena leverans av de angivna
tillgangarna som ska levereras som Beloppet vid Fysisk Leverans, och kan paverka vardet
pa Obligationerna. ]

[Betalningar under en Obligation emitterad av Morgan Stanley kan bli foremél for
amerikansk innehéllande av kéllskatt om 30% om den faktiske dgaren av Obligationen inte
uppfyller kriterierna for att vara undantagen fran detta innehallande av skatt, inklusive
kravet att den faktiske dgaren (och varje finansiell institution som innehar Obligatione for
den egentlige dgarens rdkning) iakttar vissa amerikanska skattekrav avseende identifiering
och intygande. Om innehéllande kridvs pa detta sdtt, kommer ingen av Emittenterna,
Garanten eller ndgon mellanhand att vara skyldig att betala nagot ytterligare belopp
avseebde beloppet som innehélls pa detta sétt.

[Amerikanska federala skatteregler som vanligen hénvisas till som "FATCA”, kan innebéra
en kéllskatt om 30% pa vissa betalningar under Obligationerna (inklusive betalningar som




gors av finansiella mellanhdnder), om inte olika amerikanska informationskrav och
undersokningskrav har uppfyllts. Om innehéllande kridvs péd detta sétt, kommer ingen av
Emittenterna, Garanten eller ndgon mellanhand att vara skyldig att betala négot ytterligare
belopp avseende beloppet som innehalls pé detta sitt.]

Amerikanska federala skattelagar kan innebéra en kallskatt om upp till 30% pa betalningar
eller ansedda betalningar som foretas till icke-Amerikanska personer som é&r villkorade av
eller faststdlls genom referens till, direkt eller indirekt, amerikanska utdelningskillor. Om
innehdllande krdvs pa detta sdtt, kommer ingen av Emittenterna, Garanten eller nagon
mellanhand att vara skyldig att betala négot ytterligare belopp avseende beloppet som
innehalls pé detta sitt.]

[Obligationer kan bli inlosta i fortid om Emittenten [eller Garanten] aldggs att dka de
belopp som forfaller till betalning avseende nagra Obligationer pga. kéllskatt eller avdrag
for eller pga., nuvarande eller framtida skatter eller avgifter.]

[Obligationer kan bli inldsta i fortid enligt Emittentens val.]

[Om en uppsdgningsgrundande hédndelse uppkommer avseende Emittenten [eller
Garanten], kommer en investerare ha ett icke-sékerstéllt krav gentemot Emittenten [eller
Garanten] for belopp som forfaller till betalning vid fortida inlésen av Obligationerna.]

[En Emittent kan justera villkoren for Obligationerna[, Garantin] och deed of covenant
daterad den 17 juli 2013 (s& som justerad eller fordndrad frén en tid till en annan) avseende,
bl.a., Obligationerna utan Obligationsinnehavarens samtycke om, enligt dess uppfattning,
sadana justeringar som inte dr betydande till nackdel for Obligationsinnehavare]

[infoga for samtliga Relaterade Obligationer: Marknadskursen for Obligationerna kan vara
mycket volatilt. Vidare, investerare i Obligationerna kanske inte erhéller nagon rénta och
betalning eller betalning av kapitalbelopp eller rdnta, om tillimpligt, kan ske vid en annan
tid eller i en annan valuta dn den forvdntade. Den Relevanta Underliggande kan vara
foremél for betydande fluktuationer som kanske inte korrelerar med forandringar av
rantenivder, valutor eller andra index. Tidpunkten for fordndring i en Relevant
Underliggande kan péverka den faktiska avkastningen for investerare, &ven om den
genomsnittliga nivan 4r sa som forvantat. Generellt, ju tidigare fordndringen i den
Relevanta Underliggande sker, desto hogre édr den effektiva avkastningen. ]

[infoga for samtliga Relaterade Obligationer: Det dr omdjligt att forutse hur nivan for den
Relevanta Underliggande kommer variera 6ver tiden. Den historiska utvecklingen (om
nagon) for den Relevanta Underliggande utgdr ingen indikation om framtida utveckling for
den Relevanta Underliggande,] rédntenivaer, aterstdende 16ptid for Obligationerna eller
valutakurser kommer péverka den kurs som investerare kommer erhalla om en investerare
sdljer dess Obligationer fore forfallodagen.]

[Obligationerna relaterar till [[en] [ett] tillvixtmarknad [vérdepapper] / [ETF] / [fond] /
[valuta]] / [en korg bestdende av [tillvixtmarknadsvirdepapper] / [index sammansatta,
delvis eller helt, av tillvixtmarknadsvardepapper] / [[ETF:er]/[fonder] sammansatta, delvis
eller helt, av tillvixtmarknad [ETF:er]/[fonder] &r foremal for en hogre risk avseende
fluktuationer i handelskurser.]

[Emittentens och/eller nirstdendes hedgningskostnader tenderar till att bli hogre om lagre
likviditet for Relevant Underliggande eller desto hogre om skillnaden mellan “kdpkurser”
och séljkurser” for Relevant Underliggande &r storre eller hogre om de derivatkontrakt son
den relevanta Underliggande Tillgadngen relaterar till, och detta kan paverka betalningar for
Obligationerna. ]

[Emittenten av Relevant Underliggande kommer inte vara en nérstdende till Emittenten,
men Emittenten och/eller dess nirstdende kan nu eller fran en tid till en annan ingé afférer
med sddan emittent av Relevant Underliggande.]

Generella valutakursrisker och valutakontrollrisker, inklusive risken att valutakurser
kommer péverka en investering i Obligationerna, kan risken for Emittentens brist pa




kontroll 6ver valutakurser och risken att ndgon valuta blir otillgénglig och om en alternativ
betalningsmetod som anvénds om betalningsvalutan blir otillgdnglig.

[Faststéllelseombudet kan faststélla att en Avbrottshindelse har uppkommit och séddana
héndelser kan péaverka Relevant Underliggande och leda till justeringar och/eller fortida
inlosen av Obligationerna.]

[infoga for Obligationer med Kdpoption: Emittenten har rétt att avsluta Obligationerna pa
varje Utévandedag for Kopoption till ett forbestdmt belopp som kan vara mindre dn det
belopp som en investerare skulle varit berdttigad att erhdlla under villkoren for
Obligationerna om sadan Kopoption inte hade utvats. Emittenten kan utdva Kdpoptionen
vid en tidpunkt som ett avslutande av Obligationerna dr minst forménliga for investerare
och darfor kan detta begrdnsa mdjligheten for investerare att till fullo realisera forvintad
avkastning. Om Emittenten utdvar Kopoptionen har investerare generellt inte mdjlighet att
aterinvestera avvecklingsbeloppet till en avkastningskurs som ar jamforbar med den kurs
som erhélls genom Obligationerna.]

[infoga for Fondrelaterade Obligationer: Investeringar som erbjuder direkt eller indirekt
exponering mot utvecklingen for fonder &r generellt ansedda att vara speciellt riskfyllda
och kan bédra liknande risker, inkluderande men inte begrédnsat till, marknadsrisker
forknippade med en direktinvestering i fonder. Risker forknippade med investeringar i
Fondrelaterade Obligationer &r liknande de risker som é&r forknippade med en
direktinvestering i underliggande fond eller fonder.]

[infoga for Indexrelaterade Obligationer: Index bestar av en syntetisk portfolj med andra
tillgéngar, och dess utveckling kan vara beroende av utvecklingen for sddana tillgdngar.
Avkastning pa Obligationer speglar inte en direktinvestering i underliggande aktier eller
andra tillgdngar som ingér i Index. En fordndring av sammanséttningen av Index eller
nedldggande av ett Index kan negativt paverka marknadsviardet pa Obligationerna.
Obligationerna séljs inte och marknadsfors inte av ndgot Index eller av nadgon sponsor till
sddant Index. Emittenten och dess nérstdende 4r inte ansvariga for atgirder eller
forsummelser fran sponsorn av ett Index, ndgon information avseende Index, utvecklingen
for sadant Index eller anvéindningen av Indexet i samband med Obligationerna. ]

[Infoga for Aktierelaterade Obligationer: Ingen Aktieemittent har varken deltagit i
framtagandet av de Slutliga Villkoren eller i deltagit i faststdllandet av villkoten for de
Aktierelaterade Obligationerna. Makroekonomiska faktorer som paverkar utvecklingen for
Aktierna kan negativt paverka virdet pa Aktierelaterade Obligationer. Innehavare har inga
krv gentemot Aktieemittent(en)(erna) eller nagon rétt till Aktierna.]

[Infoga for Rdvarurelaterade Obligationer: Makroekonomiska faktorer som paverkar
véardet av ravaror och ravaruindex kan negativt inverka pa virdet av de Révarurelaterade
Obligationerna. Obligationsinnehavarena har inte nagra ansprak gentemot Ravarorna.]

[Infoga for Preferensaktierelaterade Obligationer: Virdet pd Preferensaktierna kan
fluktuera upp eller ner beroende pa utvecklingen for relevant(a) underliggande tillgdng(ar)
eller referensbas till vilken Preferensaktierna relaterar. Vérdet pa Preferensaktiereclaterade
Obligationer dr beroende av vérdet pa Preferensaktierna, som delvis kommer vara beroende
pa kreditvardigheten for Preferensaktiernas emittent. [Infoga om Faststdllelsehdndelse for
Underliggande dr tillimpligt: Om Preferensaktien blir foremél for inlosen enligt
bestimmelserna om “faststillelsehdndelse for underliggande” som anges i dessas villkor,
kommer Forfallodagen for Obligationerna och dérigenom virderingen av Preferensaktierna
att tidigareldggas och infalla tidigare &n vad annars skulle ha varit fallet.]

[Infoga for Obligationer relaterade till en Korg: Investerare kommer béra risken for
utvecklingen av varje Korgkomponent. En hog korrelation av Korgkomponenter kan fa en
betydande inverkan pa de belopp som forfaller till betalning. Den negativa utvecklingen for
en enskild Korgkomponent kan overvdga en positiv utveckling for en eller flera andra
Korgkomponenter. ]




[Infoga for tak: Belopp som forfaller till betalning for Obligationerna &dr begransade av ett
tak for virdet / utvecklingen for Relevant Underliggande som ar tillimplig for
Obligationerna. ]

[Unfoga for korgar med olika viktning, smd korgar och for korgar med Bdst av/Simst av/
Urval av Genomsnittsegenskaper: Obligationerna relaterar till en [liten] [och] [olika viktad
Korg] [och faststdllande av belopp som forfaller till betalning beaktar genomsnittsvérdet
och/eller utvecklingen for endast ett begrdnsat antal av komponenter] och detta kommer
generellt géra Korgen mer utsatt for fordndrade virden avseende nagon specifik Relevant
Underliggande.]

[Infoga for “egenskapen Simst av Korgutveckling”: Belopp som forfaller till betalning
avseende Obligationer relaterar till vérdet / utvecklingen for den sédmst utvecklade
Korgkomponenten, oberoende av vardet / utvecklingen for andra Korgkomponeter.]

[Infoga for “kapitaliserade” obligationer: Investerare kommer inte erhélla ndgon periodisk
betalning eller annan betalning av rénta for Obligationerna fore Forfallodagen.]

[Infoga om Deltagandegraden dr mindre én 100%: Formeln for berékning av [rédnta] [och ]
[inldsen] belopp som forfaller till betalning pa obligationer med en Deltagdegrad som ar
mindre dn 100%, och foljaktligen, kommer betalningar for Obligationerna vara mindre 4n
om de skulle ha relaterat till det fulla virdet pa utvecklingen for Relevanta Underliggande. ]

[Infoga om Angiven Nivd dr mindre dn 100%: Formeln for berdkning av [rdnta] [och]
[inlésen] belopp som forfaller till betalning pa Obligationer med en Angiven Niva, som &r
mindre dn 100%, och foljaktligen, kommer betalningar for Obligationerna vara mindre 4n
om berédkningsformeln tillimpadess utan anvidndning av den Angivna Nivén.]

[Infoga for Barridregenskap: Betalning av [rdnta] [och] [inlosen] och [fortida inlGsen]
belopp for Obligationerna #r villkorade av virdet eller utvecklingen for Relevant
Underliggande ar [storre &n [eller lika med]] / [mindre &n [eller lika med]] ett angivet
barridrvarde, och om sadant villkor (ett “barridrvillkor”) inte dr uppfyllt, sa [kommer det
rantebelopp som forfaller till betalning vara noll]/[ett ldgre belopp som forfaller till
betalning dn vad som annars skulle ha betalats for obligationerna. [Vidare, barridrvillkoret
maste vara uppfyllt av virdet / utvecklingen for den sdmst utvecklade Korgkomponenten,
oberoende av utvecklingen for andra Korgkomponenter.]]

[Information for Automatisk inlésen: Obligationerna kommer bli inldsta i fortid om Vérdet
for Relevant Underliggande [for den sdmst utvecklade Korgkomponenten] pd nagon
Virderingsdag for Automatisk Fortida Inlsen &r [storre dn [eller lika med]] / [mindre dn
[eller lika med]] ett angivet barridrvirde. ]

[Infoga om Sdljoptionsutveckling dr tilldmpligt: 1 vissa situationer, kommer utvecklingen
for Relevant Underliggande att faststéllas genom referens till det virde som erhélls nér man
subtraherar frén ett, virdet som &r det Slutliga Referensvirdet dividerat med det Initiala
Referensvérdet. Till skillnad fran néar utvecklingen for Relevant Underligande faststélls
utan referens till Sdljoptionsutveckling, sd kommer detta varde alltid att vara mindre dn 1
och relevant betalning kommer vara mindre 4n om Siljoptionsutveckling inte var
tillimpligt.]

[Infoga om Optimerad Utveckling (Typ 1) eller (Typ 2) dr tilldmpligt och det hogsta av de
Initiala Referensvdrdena over angivna observationsdagar ska anvindas for att faststdlla
utvecklingen: Utvecklingen for Relevant Underliggande kommer faststdllas genom referens
till det hogsta av de Initala Referensvardena observerade dver angivna observationsdagar,
och foljaktligen utvecklingen for den Relevanta Underliggande kommer (och négra
betalningar for Obligationerna som relaterar till sddan utveckling kommer vara) vara
mindre d4n om den ligsta av de Initiala Referensvédrdena hade anvints.]

En investering i Obligationerna dr forknippad med risken att Emittenten [eller Garanten]
inte kan fullgéra sina dtaganden avseende sddana Obligationer vid forfallodagen eller fore
forfallodagen for Obligationerna. I vissa situationer kan innehavare forlora hela eller en




betydande del av kapitalbeloppet eller investeringen.

D.6 | Riskvarning: | [infoga nyckelrisker fran D.3 efter vad som dr tilldmpligt)
[infoga om Obligationerna inte dr kapitalskyddade:
VARNING: INVESTERARE I OBLIGATIONERNA BESTAENDE AV
DERIVATVARDEPAPPER UNDER FORORDNING EG/809/2004, SA SOM
FORANDRAD, KAN FORLORA VARDET PA HELA ELLER DELAR AV SIN
INVESTERING.
Avsnitt E — Erbjudande
E.2 | Motiv till Nettointdkterna for varje emission av Obligationerna kommer anvédndas av relevant
b erbjudandet Emittent for [generella bolagsindamal] [och/eller] [i samband med hedgning av dess
och ataganden under Obligationerna] / [ange annan].
anvindande
av intikter:
E.3 | Villkor for Villkor, erbjudandestatistik, forvintad tidtabell och dtgirder som mdste foretas for att
Erbjudandet | anmdila sig i erbjudandet

[Villkoren som erbjudandet &r underkastat &r [*].]

[Det totala beloppet for erbjudandet &r [+].] [Den totala storleken pa erbjudandet dr inte
faststéllt vid tidpunkten for Emissionen. Arrangemang och tid for offentliggdrande till
allménheten om det slutliga beloppet for erbjudandet ar: [*].]

[Erbjudandeperioden &r [perioden fran [och med/men exklusive] [¢] till [och /men
exklusive] [*]/[perioden frén [och med/men exklusive] [¢] till [och /men exklusive] [¢] for
Obligationerna som komme ratt ebrjudas genom ['webb-baserad
forsaljning')/['dorrforséljning']] (stryk efter tillimplighet).]

[Beskrivning av anméilningsforfarande: [*].]

[Beskrivning av mdjligheten att minska anmélningar och sétt for aterbetalande av for
mycket erlagt anméalningsbelopp: [¢].]

[Lagsta anmélningsbelopp &r [¢]] [och] [[h]/[H]6gsta anmélningsbelopp ar [¢]].

[Beskrivning av metoden och tidsgrianser for betalning av viardepapperen och for leverans
av virdepapperen: [*].]

[Beskrivning av sdtt och den dag pa vilken resultatet av erbjudandet kommer
offentliggoras: [¢].]

Plan for distribution och férdelning

[Obligationerna erbjuds till [*]. ]

[Obligationerna erbjuds [samtidigt i [*][,[*]... och [*]]. ]

[Tranche [*] av Obligationerna &r reserverad for erbjudande i [¢][,[*]... och []].]
[Forfarande for meddelande till anmélare om tilldelade belopp ar [+]]

[Handel med Obligationerna [far] / [far inte] bdrja fore tecknare har meddelats om det
belopp som tilldelats respektive anmalare. ]

Kurs

[Obligationerna kommer erbjudas till Emissionskursen som é&r [] / Obligationerna kommer
erbjudas till [*]] / [Den kurs till vilken Obligationerna kommer erbjudas kommer att




faststéllas vid slutet av den period for vilken sddana Obligationer erbjuds till allménheten
[med forbehéll for en ldgsta erbjudandekurs om [¢]] [och] [med forbehall for en hogsta
erbjudandekurs om [*]]. Nar sa faststéllt, kommer den kurs till vilken Obligationerna
erbjudas att meddelas [beskriv sdtt for meddelande].]

[Indikativa siffror: Om Obligationerna erbjuds genom ett publikt erbjudande och nagot
angivet produktvirde inte &r fast eller faststéllt vid paboérjandet av Erbjudandeperioden,
kommer dessa angivna produktvirden att ange en indikativ siffra, indikativ minimisiffra,
indikativ maximisiffra eller en kombination dérav. I sadant fall ska de(t) relevanta angivna
produktvirdet(ena) vara vardet faststéllt baserat pa marknadsforhallandena av Emittenten
pa eller omkring slutet av Erbjudandeperioden. Meddelande om det relevanta angivna
produktvirdet kommer att publiceras pa [infoga webbadress] fore Emissionsdagen.

Placering och garanterande av emissionen
[Namn och adress till koordinator av det globala erbjudandet: [*]]
[Namn och adress till koordinator av erbjudandet i [¢][, [*]... och [*]]:[*]... ]

[Enligt vad Emittenten kanner till, sa ar, [*][, [*] och [¢]] distributérer avseende
Obligationerna i [ange ldnder]]

Betalningsombud: [*][, [*][*]]
[Depaombud: [*][, [*]...[*]]

[Namn och adress till enheter som har avtalat o matt garantera emissionen av
Obligationerna pé en fast atagandegrund ar: [*][, [*]...[*]]

[Namn och adress till enheter som har avtalat om att placera emissionen av Obligationerna
[utan en fast atagandegrund] / [enligt "bésta anstringning” arrangemang]: [][, [*]...[*]]

[Del av emissionen av Obligationerna som inte dr garanterad: [*]]
[Betydande egenskaper for avtalen med de som garanterar emissionen [*][, [*]...[*]].

[Sammanlagt belopp avseende [courtage for garanterande av emissionen] [och]
[placerings] courtage: [*]]

[Ett avtal om garanterande av emissionen [har] / [forvantas] avtalas om pé [*]]
[Berdkningsombud: [*]]

[Faststéllelseombud: [*]]

E.4 | Betydande Med  forbehdll for potentiella  intressekonflikter —mellan  investerare  och
intressen i Faststallelsecombudet[, sérskilt ndr MSI plc dr sédvdl Emittent som Faststillelscombud,]
Emissionen: [eller] [ndr MSI plc och andra nirstaende eller dotterforetag till Morgan Stanley foretar

hedgningsaktiviteter eller handel], [var och en av] [Morgan Stanley [och MSBV]] / [MSI
plc] [har] inga betydande intressen i emissionen.

E.7 | Uppskattade | [Uppskattade avgifter som tas ut fran investerare av den relevanta Emittenten och

Avgifter som
tas ut fran
investerare av
Emittenten
eller
erbjudaren:

erbjudaren &r [].] / [Inga avgifter kommer tas ut frdn investerare av Emittenten, dock
kommer en teckningsavgift om upp till [ange belopp] att kunna tas ut av den Auktoriserade
Erbjudaren] / [Inte tillimpligt. Det finns inga uppskattade avgifter som tas ut fran
investerare av Emittenten eller den Auktoriserade Erbjudaren].]




