Kapitalskyddad

Obligation
Asien
Tillvaxt 11

Tecknas till och med den 17 april 2015

Obligation Asien Tillvaxt 11 dr en placering som foljer utvecklingen pa aktie-
marknaderna i Australien, Kina, Singapore och Taiwan. Placeringen &r avsedd
for dig som har en positiv syn pa dessa aktiemarknader de kommande aren.

Teckningsperiod 9 mars 2015 - 17 april 2015

Emittent Commerzbank AG

Arrang6r Skandia Investment Management Aktiebolag ”SIM”
Distributor Skandiabanken Aktiebolag (publ) “Skandia”
Kapitalskydd 100 % av nominellt belopp

Loptid 3ar

Nominellt belopp 10 000 kr

Emissionskurs 110 % av nominellt belopp

Courtage 2%

Deltagandegrad Indikativt 130 % (lagst 110 %)
Genomsnittsberdkning 12 manader (13 observationer)

Indexkorg Hang Seng Index

MSCI Singapore Free Index
MSCI Taiwan Index
S&P/ASX 200 Index

Valuta Avkastningen paverkas av valutakursférandringen
mellan den amerikanska dollarn och svenska kronan

Tillgéngsslag Aktier

ISIN SE0006878013

Vem &r placeringen avsedd for?

Placeringen dr avsedd for dig som har en positiv syn pa utvecklingen fér underlig-
gande marknad och s6ker mdjligheten till hdgre avkastning an en ranteplacering.
Du vérderar vikten av kapitalskydd hdgt och vill pa férhand veta vilket belopp som
lagst aterbetalas efter [Gptidens slut. Du &dr dven villig att betala en dverkurs mot
att 6ka mojligheterna till ytterligare avkastning. Placeringen ser du som ett alter-
nativ till en direktinvestering i underliggande marknad.

Vad kénnetecknar placeringen?

Avkastningen i placeringen &r kopplad till utvecklingen for en indexkorg bestaende
av fyra aktieindex. Om indexkorgen utvecklas positivt multipliceras uppgangen
med deltagandegraden. Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Avkastning-
en paverkas daremot av valutakursforandringen mellan amerikanska dollar och
svenska kronor. Placeringen tecknas till en 6verkurs. Det nominella beloppet ar
kapitalskyddat, men 6verkursen omfattas inte av kapitalskyddet.

Vilka risker dr forknippade med placeringen?

Placeringen innefattar tva huvudsakliga risker. Den ena &r kreditrisken mot
emittenten (utgivaren) av placeringen, om denne inte skulle kunna fullgéra sina
betalningsataganden. Den andra risken ar marknadsrisken. En ytterligare risk som
tillkommer ar valutakursrisken pa avkastningens storlek da den baseras pa hur

valutakursforandringen dr mellan amerikanska dollar och svenska kronor. By

skandia$




Asiatiska mojligheter
med kapitalskydd:!

De asiatiska borserna har historiskt bjudit pa mycket hog avkastning. Regionen star for
den hogsta tillvaxttakten globalt och landerna klattrar allt hogre upp i vdlstandsligan.
Obligation Asien Tillvaxt 11 bestar av en indexkorg med bdrserna i Kina, Singapore, Taiwan
och Australien, och kombinerar méjligheten att investera pa de asiatiska borserna med

tryggheten i form av ett kapitalskydd.

Om marknaden

Under de senaste aren har tillvaxten i varldsekonomin
varit lagre an vad vi har varit vana vid historiskt. | de
flesta regioner har konjunkturen bromsat in, och det
giller saval utvecklade lander som tillvaxtlander. Den
region som sticker ut globalt dr Asien som forvéntas sta
for den hogsta tillvaxttakten under kommande &r. Kina
ar regionens motor, och har pagar en ombalansering
av ekonomin bort fran investeringar och export och i
riktning mot mer inhemsk konsumtion. En sddan om-
balansering, dven om det innebar lagre tillvaxttal, kan
ha positiv inverkan pa olika foretag i regioner till foljd av
Kinas betydelse som handelspartner.

Flertalet asiatiska lander gynnas dven av den senaste
tidens prisfall pa olja. Sedan férra sommaren har olje-
priset fallit med nastan 50 procent i amerikanska dollar.
De stora vinnarna pa denna utveckling &r vérldens
konsumenter da oljeprisraset fungerar som en bred
skattesdnkning for hushallen. Inte minst asiatiska lander
gynnas av denna utveckling. Kina och Indien &r vdrldens
stdrsta nettoimportdrer av olja, men dven for manga
mindre lander i regionen frigdr de lagre energikostna-
derna konsumtions- och reformutrymme for hushall
och stater. Aven den starka tillvixten i USA &r positivt
for regionen da det har fatt den amerikanska dollarn att
stiga. Det leder till 6kad efterfragan och skapar konkur-
rensfordelar for den asiatiska exportsektorn.

Regionen kan dra nytta av
lagre oljepris

Stark USD kan skapa konkurrensfor-
delar for asiatiska exportsektorn

Indexkorgen baseras pa fyra
lander med olika egenskaper, vilket
okar riskspridningen

Argument for och emot
Obligation Asien Tillvaxt 11

FOTO: Shutterstock



Obligation Asien Tillvixt 11

Placeringen har en |6ptid pa 3 ar och ger dig mojlighet
till avkastning som &r kopplad till utvecklingen for en
indexkorg bestdende av aktiemarknaderna i Australien,
Kina, Singapore och Taiwan. Indexen ar prisindex, vilket
innebdr att de underliggande aktiernas utdelningar inte
raknas med i indexutvecklingen. Placeringen passar dig
som vill ta del av borsutvecklingen i dessa marknader
under de kommande aren.

Placeringen tecknas till en 6verkurs om 10 procent av
nominellt belopp. Deltagandegraden, som anger hur

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Avkast-
ningen paverkas dock av valutakursforandringen mellan
den amerikanska dollarn och den svenska kronan om
aktiekorgens utveckling ar positiv. Valutakursforandring-
ar kan paverka avkastningen bade positivt och negativt.
Om den amerikanska dollarn stdrks mellan start och
slut for placeringen paverkas avkastningen positivt men
om den amerikanska dollarn férsvagas paverkas avkast-
ningen negativt.

Betalningen av aterbetalningsbeloppet &r beroende av
emittentens finansiella férmaga att fullgdra sina forplik-

stor del av indexkorgens uppgang du far ta del av, ar
indikativt 130 procent”. Det innebir att om indexkor-
gen har utvecklats positivt multipliceras uppgangen
med deltagandegraden, vilket ger hdgre avkastning dn
indexkorgutvecklingen. Vid ofdrandrad eller negativ
utveckling aterbetalas placeringens nominella belopp,
vilket innebdr att det nominella beloppet ar kapital-
skyddat, men dverkursen om 10 procent omfattas inte
av kapitalskyddet.

telser pa aterbetalningsdagen. Om emittenten skulle
hamna pa obestand riskerar investeringen att férlora
hela sitt vdrde oavsett hur den underliggande markna-
den har utvecklats.
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1) Deltagandegraden dr indikativ (ldgst 110 procent) och faststdlls senast den 23 april 2015.




Kort om marknaderna

NLZ
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Australien
S&P/ASX 200 Index

S&P/ASX 200 Index &r ett védrdeviktat aktie-
index. Indexet som startade i april 2000 ar
konstruerat for att folja utvecklingen hos
de 200 stdrsta indexberattigade aktierna
som dr listade pa Australienbdrsen (Aus-
tralian Stock Exchange). Indexet ar det

mest likvida och vedertagna aktieindexet
for att folja den australiensiska aktiemark-
naden. | indexet ingar bland annat Ansell
Ltd, BHP Billiton Ltd, Commonwealth Bank
of Australia, Maquarie Group Ltd och Rio
Tinto Ltd.

Kina
Hang Seng Index

Hang Seng Index &r ett vdrdeviktat aktie-
index. Indexet som startade 31 juli 1964 ar
avsett att folja den dagliga utvecklingen av
de stdrsta bolagen pa the Hong Kong Stock
Exchange. Indexet bestar av 50 bolag bland
annat China Mobile Ltd, CLP Holdings

Ltd, ICBC, Petrochina Co Ltd och Tencent
Holdings Ltd.

7000 30 000
6000 25000
500 20 000
4000
15000
3000
10 000
2000
1000 5000
feb 2010 feb 2011 feb 2012 feb 2013 feb 2014 feb 2015 feb 2010 feb 20m feb 2012 feb 2013 feb 2014 feb 2015

Grafen visar utvecklingen for S&P/ASX 200

Index mellan 16 februari 2010 och 16 febru-

ari 2015. (kalla: Bloomberg, veckodata).

C

Singapore

MSCI Singapore Free Index

MSCI Singapore Free Index ar ett vdrde-
viktat aktieindex. Indexet startade 31 dec-
ember 1987 och dr konstruerat for att félja
aktiemarknadsutvecklingen pa Singapori-
anska vardepapper listade pa Singapo-
rebdrsen (Singapore Stock Exchange).

Observera att historisk utveckling inte
utgdr nagon garanti eller prognos for
framtida utveckling eller avkastning.

Indexets har som malséttning att folja 85
procent av aktiemarknadens utveckling. In-
dexet bestar av 29 aktier, bland annat DBS
Group Holdings Ltd, Singapore Airlines Ltd,
Singapore Telecommunications Ltd, United
Overseas Bank Ltd och UOL Group Ltd.

Grafen visar utvecklingen for Hang Seng
Index mellan 16 februari 2010 och 16 febru-
ari 2015. (kalla: Bloomberg, veckodata).

Taiwan
MSCI Taiwan Index

MSCI Taiwan Index dr ett vardeviktat aktie-
index. Indexet startade 31 december 1987
och dr konstruerat for att folja aktiemark-
nadsutvecklingen pa Taiwanesiska varde-
papper listade pa Taiwanbdrsen (Taiwan
Stock Exchange) och GreTai Securities Mar-

Observera att historisk utveckling inte

utgdr nagon garanti eller prognos for

framtida utveckling eller avkastning.

ket. Indexet har som malsattning att folja
85 procent av aktiemarknadens utveckling.
Indexet bestar av 101 aktier, bland annat
Chunghwa Telecom Co Ltd, MediaTek Inc,
Quanta Computer Inc, Taiwan Mobile Co
Ltd och United Microelectronics Corp.
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Grafen visar utvecklingen for MSCI Sing-
apore Free Index mellan 16 februari 2010
och 16 februari 2015. (kélla: Bloomberg,

veckodata). Observera att historisk utveck-
ling inte utgdr nagon garanti eller prognos
for framtida utveckling eller avkastning.

Grafen visar utvecklingen for MSCI Taiwan
Index mellan 16 februari 2010 och 16
februari 2015. (kélla: Bloomberg, vecko-

feb 2015

data). Observera att historisk utveckling
inte utgdr nagon garanti eller prognos for
framtida utveckling eller avkastning.
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Historisk utveckling av underliggande indexkorg

Grafen nedan visar utvecklingen for indexkorgen mellan 16 februari 2010 och 16 februari 2015. Jamforelseindex ar
MSCI AC Asia excl. Japan Index (kélla: Bloomberg, veckodata). Grafen visar inte valutakursférandringen mellan den
amerikanska dollarn och den svenska kronan. Valutakursen paverkar placeringens avkastning, vanligen se avsnit-
tet "Valutarisk” pa sidan 9. Observera att historisk utveckling inte utgdr nagon garanti eller prognos for framtida
utveckling eller avkastning.
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=== |ndexkorg === MSCI AC Asia excl Japan Index

Riakneexempel - berdkning av avkastningen

Exemplet nedan illustrerar atta méjliga scenarier for total utbetalning pa aterbetalningsdagen av ett inves-
terat belopp om 112 200 kr, inklusive courtage, det vill sdga 10 obligationer. | rakneexemplet har antagits en
deltagandegrad om 130 procent.

Indexkorg- Valutakurs- Investerat belopp | Total utbetalning Utbetalt pa Arseffektiv
utveckling fordndring pa aterbetal- investerat avkastning?
ningsdagen? belopp (%)
40% Nej 112200 152000 135,5 % 10,6 %
20% Nej 112200 126 000 12,3 % 3,9%
20 % Ja, USD har stérkts 112200 127 300 13,5 % 4,3%
med 5% mot SEK
20 % Ja, USD har férsvagats 112200 124700 m,1% 3,6 %
med 5% mot SEK
9,385% Nej 112200 112200 100,0 % 0,0 %
0% Nej 112200 100000 89,1% -3,8%
-20% Nej 112200 100000 89,1% -3,8 %
-40% Nej 112200 100000 89,1% -3,8 %

2) Berdknas enligt formeln: Nominellt belopp+Nominellt belopp x FX, /FX,, . x Deltagandegrad x Max (0; Indexkorgutveckling).

3) Arseffektiv avkastning dr berdknad som drlig avkastning pd investerat belopp inklusive courtage.




Aktieindexobligationer
- en trygg sparform

En aktieindexobligation bestar av tva komponenter: en
obligation och en option. Obligationen ger tryggheten
och optionen ger majligheten i investeringen. Obligatio-
nen ar en sa kallad nollkupongsobligation, ett rante-
papper som inte betalar nagra arliga kuponger utan dar
det nominella beloppet aterbetalas av emittenten pa
aterbetalningsdagen.

Optionen dr ett finansiellt instrument som ger rattighet
men inte skyldighet att kdpa alternativt sélja en under-
liggande tillgang. Optionen erbjuder en havstangseffekt
sa att en mindre investering kan ge en stor exponering
mot underliggande tillgang. Det innebér att en aktie-
indexobligation har mdjlighet att leverera avkastning i
nivd med underliggande tillgang och dnda vara kapital-
skyddad genom att emittenten atar sig att aterbetala
som lagst nominellt belopp vid ordinarie forfall. Detta
skapar en produkt med ett attraktivt forhallande mellan
avkastning och risk.

Kapitalskydd och kreditrisk

Aterbetalningsbeloppet och kapitalskyddet &r beroen-
de av emittentens finansiella formaga att fullgdra sina
forpliktelser pa aterbetalningsdagen. Investeraren tar
dédrmed en kreditrisk pa emittenten. Om emittenten
skulle hamna pa obestand riskerar investeringen att
forlora hela sitt varde oavsett hur den underliggande
marknaden har utvecklats.

Vad bestammer vilken avkastning jag far?
Avkastningen baseras pa skillnaden mellan startkurs
och slutkurs. Om underliggande tillgang stiger far du ett
belopp som relateras till uppgangen. Den underliggan-
de tillgngen bestar oftast av ett icke utdelningsjusterat
index eller aktie, vilket innebar att utdelningarna inte
tillgodoraknas i den underliggande tillgangens utveck-
ling. Avkastningen sker oftast i svenska kronor. Ddremot
kan avkastning i vissa fall paverkas av valutakursfor-
andringen mellan svenska kronor och annan valuta.
Avkastningen i denna placering paverkas av valutakurs-
forandringen mellan amerikanska dollar och svenska
kronor. Ar underliggande tillgang oférindrad, eller har
sjunkit, aterbetalas det nominella beloppet pa aterbe-
talningsdagen.

Deltagandegrad

Deltagandegraden speglar hur stor hdvstang du far

mot underliggande tillgang. Det vill sdga hur stor del av

uppgangen for underliggande tillgdng som du far ta del

av. Om den framrédknade utvecklingen fér underliggande
tillgdng ar positiv multipliceras denna med deltagande-

graden for att fa fram avkastningen.

7

Overkurs

Ar du beredd att i utbyte mot en nagot hégre risk fa
mojlighet till hogre avkastning kan en aktieindexobliga-
tion med sa kallad Gverkurs vara intressant. Overkursen
innebdr att du tecknar aktieindexobligationen till ett
hogre belopp dn det nominella beloppet. Det extra be-
loppet ger dig en placering med mojlighet till hogre av-
kastning om underliggande marknad utvecklas positivt.
Skulle underliggande marknad utvecklas negativt eller
vara of6randrad forlorar du courtaget plus det extra
belopp som utgor dverkursen eftersom kapitalskyddet
endast omfattar det nominella beloppet.

Andrahandsmarknad

Obligationerna avses inregistreras pa NASDAQ OMX
Stockholm AB. Under normala marknadsforhallanden &r
det mojligt att sélja obligationerna fore aterbetalnings-
dag. Pa andrahandsmarknaden utgar courtage enligt
Skandias géllande prislista.

Tillaggsbelopp
Majlig
avkastning
pa optionen

Tillaggsbelopp

(Gverkurs)
Option
Arrangdrsarvode
Q.
Q.
Lo
[
2 Nominellt
5 bel
Nollkupongs- E ekt
obligation S
Startdag Aterbetalningsdag”

1) Pa aterbetalningsdagen aterbetalar emittenten som ldgst 100 procent av det
nominella beloppet, i detta fall 10 000 kronor. Ddrutdver kan investeringen i
optionen ge avkastning vilket baseras pd avkastningen i underliggande tillgang.



Viktig information

Placeringar i strukturerade placeringar ar férenade med
vissa risker. Nedan sammanfattas nagra av de mer fram-
tradande riskfaktorerna med strukturerade placeringar,
vanligen se erbjudandets fullstandiga prospekt for mer
riskinformation.

En investering i en strukturerad placering ar endast
passande for investerare som har tillrdcklig erfarenhet

och kunskap for att sjdlva bedéma riskerna hanforliga till
investeringen och den &dr endast ldmplig for investerare
som dessutom har investeringsmal som stdmmer med den
aktuella placeringens exponering, l&ptid och andra egen-
skaper samt har den finansiella styrkan att béra de risker
som &r forenade med investeringen.

Skandia ldmnar inte nagon radgivning eller rekommenda-
tion i nagot hanseende genom broschyren eller prospektet.
Investerare bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig
radgivning med utgangspunkt fran sina individuella for-
hallanden av ekonomisk, skattemassig och legal karaktar.
Dessutom bor investerare noggrant dvervédga investeringen
mot bakgrund av egna férhallanden och informationen

i erbjudandets fullstandiga prospekt och slutliga villkor.
Skandia tar inget ansvar for att den strukturerade place-
ringen ska ge en positiv avkastning for investeraren. Risk-
beddmningen for denna strukturerade placering ansvarar
investeraren for.

Villkor och anvisningar

Skandia erbjuder investering i obligationen enligt féljande
forsaljningsvillkor. De fullstandiga villkoren for obligationen
och annan viktig information star i prospektet och i slutliga
villkor, vilka finns tillgéngliga pa www.skandiabanken.se.

Placering
Obligation Asien Tillvéxt 11

Teckningsperiod
9 mars 2015 - 17 april 2015

ISIN-kod
SE0006878013

Emittent
Commerzbank AG

Arrangor
Skandia Investment Management Aktiebolag

Distributdr
Skandiabanken Aktiebolag (publ)

Nominellt Belopp
SEK 10 000

Lagsta Placeringsbelopp
SEK 11 000

Kapitalskydd
Ja. Las mer om kreditrisk pa sidan 9

Courtage
2 % av placerat belopp

Hur berdknas avkastningen?
Investeraren kdper en obligation utan kupongrénta med
mojlighet att erhalla ett tilldggsbelopp utdver det nominel-
la beloppet pa aterbetalningsdagen.
Storleken pa tilldggsbeloppet beror pa tre faktorer:
- Indexkorgutvecklingen
- Deltagandegraden
- Valutakursférandringen mellan
USD och SEK

Tilldggsbelopp
Tilldggsbeloppet utver nominellt belopp berdknas enligt
formeln

Nominellt Belopp x Deltagandegrad x [Max (O;
Indexkorgutveckling -1) x FX /FX.. 1, dér Indexkorg-
utveckling ar:

4

%Z [Slutvédrde, /Startvérde, ]

i=1

Indexkorg

i Index Vikt i aktiekorg
1 HANG SENG INDEX (HSI) /4
2 MSCI SINGAPORE FREE INDEX (SIMSCI) 1/4
3 MSCI TAIWAN INDEX (TAMSCI) /4
4 S&P/ASX 200 INDEX (AS51) 1/4
Startvirde,

Startvdrde ar respektive index officiella stangningskurs pa
startdagen.

Slutvirde,

Slutvarde for respektive index faststélls pa slutdagen.
Slutvardet baseras pa genomsnittet av stangningskursen
pa de 13 observationsdagarna (den 23:e varje manad fran
och med 24 april 2017 till och med 23 april 2018).

Startkurs USD/SEK (FX__ )
Startkursen faststalls pa startdagen.

Slutkurs USD/SEK (FX )
Slutkursen faststalls pa slutdagen.

Indexkorgutvecklingen

Indexkorgutvecklingen definieras som den procentuella
férandringen for underliggande indexkorg, med beak-
tande av respektive index vikt, startvdrde och slutvédrde

i indexkorgen. Indexen &r prisindex, vilket innebdr att de
underliggande aktiernas utdelningar inte rdknas med i in-
dexutvecklingen. Slutvdrdet dr baserat pa genomsnittet av
respektive index stangningskurs pa 13 observationsdagar.
Att anvdnda genomsnitt kan ge ett hogre eller lagre slut-
varde &n att observera aktiekorgen vid endast ett tillfalle.
Se prospektet och slutliga villkor for vidare detaljer. Skulle
indexkorgutvecklingen vara negativ kommer emittenten pa
aterbetalningsdagen endast aterbetala det nominella be-
loppet. En investering i Obligation Asien Tillvaxt 11 innebar
inte, och kan inte jamstéllas med, att d4ga underliggande
eller delar av underliggande indexkorg.

Deltagandegrad

Deltagandegraden &r indikativ och faststélls senast den

23 april 2015. Indikativ deltagandegrad &r 130 procent,
men kan bli lagre eller hogre. Skandia har ratt att aterkalla
erbjudandet om deltagandegraden inte kan faststallas till
lagst 110 procent.

Anmdlan och tilldelning

Anmdlan ska ske pa anmaélningsblankett. Endast en
anmalningsblankett per investerare kommer att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningsblankett

kan komma att ldmnas utan avseende. Inga tilldgg eller
andringar far géras i den tryckta texten. | handelse av
6veranmalan fordelas obligationerna i den ordning som
anmaélningsblanketter har inkommit och registrerats. Ifylld
anmalningsblankett ska ha kommit Skandia tillhanda
senast klockan 17.30 den 17 april 2015.

Likviddag och betalning

Om full betalning inte erlagts inom utsatt tid kan tilldelade
obligationer komma att dverforas eller séljas till annan in-
vesterare. Skulle behallningen av sadan forsdljning komma
att understiga investerat belopp blir den investerare som
ursprungligen erhdll tilldelning betalningsskyldig for mel-
lanskillnaden. Avrakningsnotan kan komma att makuleras.

- Betalning ska vara Skandia tillhanda senast den 17 april
2015.

- Om full betalning ej kommit Skandia tillhanda senast den-
na dag kan anmélningsblanketten komma att makuleras.

Inregistrering vid bors

Commerzbank avser att inregistrera obligationerna pa
NASDAQ OMX Stockholm AB. Skandia kommer, under
normala marknadsforhallanden, att halla en daglig
andrahandsmarknad for obligationerna. Avslut sker till
marknadspris, vilket paverkas av radande marknadslége.

Euroclear Sweden AB

Obligationerna kommer att vara kontoférda i Euroclear
Sweden AB:s kontobaserade system. Obligationerna berak-
nas registreras pa investerarens depakonto eller vp-konto
den 11 maj 2015.

Villkor for fullféljande, begransning av erbjudandet
Erbjudandet kan komma att aterkallas om det totala teck-
nade nominella beloppet fér obligationen understiger
SEK 20 000 000 eller om deltagandegraden inte kan
faststallas till lagst 110 procent. Erbjudandets genomfor-
ande dr vidare villkorat av att det inte, enligt arrangdrens
beddmning, helt eller delvis, omojliggors eller véasentligt
forsvaras av lagstiftning, myndighetsbeslut eller motsva-
rande i Sverige eller i utlandet. Arrangdren dger dven rétt
att forkorta teckningsperioden, begransa erbjudandets
omfattning eller avbryta erbjudandet om arrangdren bedo-
mer att marknadsforutsattningarna forsvarar mojlighe-
terna att genomfora erbjudandet. Detta erbjudande &r pa
maximalt SEK 200 000 000.

Avgifter och ersittningar

Pa investeringen tillkommer ett teckningscourtage om
2,0 procent av placerat likvidbelopp. Utdver tecknings-
courtage finns ett sa kallat arrangdrsarvode inkluderat

i den strukturerade placeringens pris (placeringsbelop-
pet). Med antagande om att placeringen behalls till den
ordinarie aterbetalningsdagen uppgar arrangdrsarvodet
till ca 0,5-1,0 procent av nominellt belopp (maximalt

1,0 procent) per ar. Arrangdrsarvodet bestams utifran

ett beddmt pris for de finansiella instrument som ingar i
placeringen och arvodet ska bland annat tdcka kostnader
for riskhantering, produktion och distribution. Darefter
tillkommer inga l6pande forvaltningsavgifter eller avgifter
vid aterbetalning.

Exempel pa totala kostnader

Vid en investering om 11 000 kronor (exkl.
courtage) i Obligation Asien Tillvaxt 11 och med
antagandet att placeringen behalls fram till den
ordinarie aterbetalningsdagen. Loptiden for denna
placering ar 3 ar.

Courtage om 2 % av placerat belopp
(betalas av investeraren

vid investeringstillfallet) =220 kronor
Arrangdrsarvode om 1,0 % per ar

av nominellt belopp (3,0 %)

(arrangdrsarvodet ar inkluderat

i placeringens pris) =300 kronor
Totala kostnader =520 kronor

(vilket motsvarar 1,58 % per ar)

Det uttagna teckningscourtaget tillfaller distributdren
medan arrangdrsarvodet delas mellan distribut6ren och
arrangdren. Utdver arrangdrsarvodet kan det dven finnas
marginaler inkluderat i placeringens pris som tillfaller
emittenten. Om placeringen séljs pa andrahandsmarkna-
den fore aterbetalningsdagen utgar courtage enligt vid var
tid géllande prislista. Ytterligare information om avgifter
och ersattningar erhalls pa forfragan fran Skandia.



Om marknadsfdringsbroschyren

Historisk utveckling

Investerare bor notera att historisk utveckling inte &dr en
garanti for eller indikation om framtida utveckling eller
avkastning samt att obligationernas l6ptid kan avvika fran
de tidsperioder som anvénts i denna marknadsforings-
broschyr.

Réakneexempel

Réakneexemplet visar obligationernas avkastning baserat
pa rent hypotetiska avkastningsnivaer och den indikativa
deltagandegraden. De hypotetiska berdkningarna ska
inte ses som en garanti for eller en indikation pa framtida
utveckling eller avkastning.

Oom riskerna i investeringen

Kreditrisk

Utgivaren (emittenten) av Obligation Asien Tillvaxt 11 ar
Commerzbank AG. Vid kdp av den strukturerade placering-
en tar investerare en kreditrisk pA Commerzbank. Vid fram-
tagandet av denna broschyr har emittenten kreditbetyget
“A-” enligt Standard & Poor’s Rating Services”. Aterbetal-
ningsbeloppet dr beroende av Commerzbank:s finansiella
formaga att fullgdra sina forpliktelser pa aterbetalnings-
dagen. Om emittenten skulle hamna pa obestand riskerar
investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur den
underliggande exponeringen har utvecklats. Emittentens

Obligation Asien

Commerzbank AG

Commerzbank, med huvudkontor i Frankurt, ar Tysklands
nést storsta bank och en av Europas ledande finansiella
institutioner. Genom forvérvet av Dresdner Bank 2009 har
Commerzbank stérkt sin stéllning som en av Europas ledan-
de banker. Banken har 6ver 15 miljoner kunder vérlden 6ver
och @r en av Tysklands ledande kapitalférvaltare. Storsta
dgaren dr den tyska staten med ett innehav av 17 procent.
Las mer om Commerzbank pa www.commerzbank.de.

Skandiabanken Aktiebolag (publ)

Skandiabanken Aktiebolag (publ) &r ett heldgt dotterbolag
till Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Skandia ar en
av Sveriges storsta, oberoende och kundstyrda bank- och
forsakringskoncerner. Vi har gett ménniskor ekonomisk
trygghet i mer an 150 ar och har en stark tradition av pion-
jdranda, produktutveckling och samhallsengagemang. Vi
skapar rikare liv for manniskor med hjélp av [6sningar inom
sparande, pension, ekonomisk trygghet och vardagsekono-
mi, och genom att underlétta for dem att fatta kloka beslut
om sin ekonomi. Vi har 2,5 miljoner kunder i Sverige, Norge
och Danmark, ett forvaltat kapital pa drygt 460 miljarder
kronor och 2 500 anstéllda. Lds mer pa www.skandia.se

Skandia Investment Management Aktiebolag

SIM &r ett dotterfdretag inom Skandiakoncernen. Skandia-
koncernen &r en av Nordens stdrsta oberoende, kundagda
bank- och férsakringskoncerner. Koncernen erbjuder
privatpersoner och foretag ekonomisk trygghet i form av
forsakringslosningar och langsiktigt sparande. Skandia
bestar dven bland annat av Livforsakringsbolaget Skandia,
Omsesidigt, Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ), dar
SkandiaLink och Skandia Lifeline ingar, Skandiabanken
Aktiebolag (publ), Skandia Fonder AB samt verksamhe-
ter i Danmark. SIM bedriver vardepappersrorelse. | den

kreditvardighet kan forandras i savl positiv som negativ
riktning. Det hogsta kreditbetyget enligt Standard & Poor’s
skala dr "AAA” och det lagsta &r ”D”.

Andrahandsmarknad och fértida avveckling

Kapitalskyddet géller endast pa ordinarie aterbetalningsdag.

Den strukturerade placeringen kan séljas under l6ptiden
till radande marknadspris eftersom Skandia under normala
marknadsforhallanden stéller dagliga kdpkurser.

Skandias strukturerade placeringar dr dock framst avsedda
att behallas till forfall. Om investerare véljer att silja den ak-
tuella placeringen fore forfallodagen sker detta till radande
marknadspris vilket kan vara saval lagre som hogre dn det
ursprungligen investerade beloppet. Marknadspriset kan
dven vara ldgre dn det nominella beloppet. Courtage utgar
enligt vid var tid géllande prislista.

Exponeringsrisk

Utvecklingen for den underliggande exponeringen &r avgo-
rande for berdakningen av avkastningsdelen pa obligatio-
nerna. Hur den underliggande exponeringen kommer att
utvecklas dr beroende av en mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker,
kredit-risker, ranterisker, valutakursrisker, ravaruprisrisker
och/eller politiska risker. En investering i obligationerna
kan ge en annan avkastning @n en direktinvestering i den
underliggande exponeringen. Utdelningar fran respektive
bolags aktier i aktiekorgen raknas inte med i aktiekorgens
utveckling.

Tillvaxt 11

verksamheten ska SIM, enligt uppdrag fran Skandia, agera
arrang0dr av strukturerade placeringar.

Viktigt

Denna broschyr utgdr endast marknadsféring avseende
erbjudandet och ger inte en komplett bild av Skandias
erbjudande att teckna placeringarna i erbjudandet. Emit-
tenten gor inga framstéllningar och stéller inga garantier
for riktigheten eller fullstandigheten avseende nagon
information i denna broschyr och atar sig inte ansvar eller
skyldighet for informationen i detta dokument. Innan be-
slut tas om investering uppmanas investerare att ta del av
erbjudandets fullstdandiga prospekt och slutliga villkor som
halls tillgangligt av Skandia pa www.skandiabanken.se.
Nominellt belopp &r kapitalskyddat av emittenten pa ater-
betalningsdagen. Om obligationerna séljs av innehavaren
fore aterbetalningsdagen sker detta till en marknadskurs
som paverkas av en mangd faktorer och som dérfor kan
vara saval lagre som hogre dn det nominella beloppet.

Information fér utlandsboende

Informationen i denna broschyr riktar sig inte till och ar
inte avsedd for personer, oavsett medborgarskap, som
befinner sig i USA. Den &r inte heller avsedd for personer
bosatta i USA, handelsbolag, juridiska personer eller fore-
tag som har hemvist i USA eller som &r registrerade under
amerikansk lag eller nagon annan U.S. person (sasom
definieras i Regulation S i US Securities Act fran 1933), och
informationen i denna broschyr skall inte anses utgtra ett
erbjudande om att kdpa eller sélja eller en uppmaning om
att forvarva eller kdpa produkter eller tjdnster inom USA:s
granser, i synnerhet inte till sadana personer, invanare, ju-
ridiska personer eller foretag som omnamns ovan. Sadana
personer, invanare, juridiska personer eller foretag som
omnamns ovan far inte forvérva eller képa produkter eller

Valutarisk

Placeringen ger avkastning i svenska kronor. Avkastningen
paverkas dock av valutakursférandringen mellan den ame-
rikanska dollarn och den svenska kronan. Om den ameri-
kanska dollarn starks mellan start och slut for placeringen
paverkas avkastningen positivt men om den amerikanska
dollarn férsvagas paverkas avkastningen negativt.

Overkurs, 6kad risk - storre mojlighet till avkastning
Risken ar storre i obligationer som kdps till dverkurs, efter-
som kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet.
Ett alternativ med &verkurs ger en hogre deltagandegrad
och ddrmed mdjlighet till storre avkastning.

Skatter

Obligationerna ar foremal for beskattning och avdrag for
prelimindrskatt kan forekomma. Investerare bor radgora
med professionella radgivare om de skatteméassiga kon-
sekvenserna av en investering i obligationerna utifran sina
egna forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler kan
dven dndras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for investerare.

tjdnster som avses i denna broschyr och inget erbjudande
om att forvarva eller kdpa produkter eller tjanster fran
sadana personer, invanare, juridiska personer eller foretag
som ldmnas avseende produkter hari kommer att godkén-
nas eller accepteras.

The information in this material is not directed at and is
not intended for persons, whatever their citizenship, who
currently are in the territory of the United States, nor is it
intended for U.S. residents, partnerships or corporations
organized or incorporated under U.S. law or other U.S.
persons (as defined in Regulation S under the U.S. Secu-
rities Act of 1933, as amended), and shall not be deemed
an offer to provide or sell, or the solicitation of an offer to
acquire or purchase products or services in the territory of
the United States, in particular to such persons, residents,
partnerships or corporations mentioned above. No such
persons, residents, partnerships or corporations may
acquire or purchase products or services as set out in this
material, and no offers to acquire or purchase products or
services made by such persons, residents, partnerships or
corporations will be acknowledged or accepted.

MSCI Singapore Free & MSCI Taiwan

The MSCI indexes are the exclusive property of MSCI Inc.
("MSCI"). MSCI and the MSCI index names are service
mark(s) of MSCI or its affiliates and have been licensed
for use for certain purposes by Commerzbank Aktienge-
sellschaft. The financial securities referred to herein are
not sponsored, endorsed, or promoted by MSCI, and MSCI
bears no liability with respect to any such financial securi-
ties. The Final Terms contains a more detailed description
of the limited relationship MSCI has with Commerzbank
Aktiengesellschaft and any related financial securities. No
purchaser, seller or holder of this product, or any other



person or entity, should use or refer to any MSCI trade
name, trademark or service mark to sponsor, endorse,
market or promote this product without first contacting
MSCI to determine whether MSCI's permission is required.
Under no circumstances may any person or entity claim
any affiliation with MSCI without the prior written permis-
sion of MSCI.

THIS SECURITY IS NOT SPONSORED, ENDORSED, SOLD OR
PROMOTED BY MSCI INC. ("MSCI"), ANY OF ITS AFFILIATES,
ANY OF ITS INFORMATION PROVIDERS OR ANY OTHER
THIRD PARTY INVOLVED IN, OR RELATED TO, COMPILING,
COMPUTING OR CREATING ANY MSCI INDEX (COLLECTI-
VELY, THE "MSCI PARTIES"). THE MSCI INDEXES ARE THE
EXCLUSIVE PROPERTY OF MSCI. MSCI AND THE MSCI INDEX
NAMES ARE SERVICE MARK(S) OF MSCI OR ITS AFFILIA-
TES AND HAVE BEEN LICENSED FOR USE FOR CERTAIN
PURPOSES BY COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT.
NONE OF THE MSCI PARTIES MAKES ANY REPRESENTATION
OR WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, TO THE ISSUER OR
OWNERS OF THIS SECURITY OR ANY OTHER PERSON OR
ENTITY REGARDING THE ADVISABILITY OF INVESTING IN
SECURITIES GENERALLY OR IN THIS SECURITY PARTICU-
LARLY OR THE ABILITY OF ANY MSCI INDEX TO TRACK
CORRESPONDING STOCK MARKET PERFORMANCE. MSCI
OR ITS AFFILIATES ARE THE LICENSORS OF CERTAIN TRADE-
MARKS, SERVICE MARKS AND TRADE NAMES AND OF THE
MSCI INDEXES WHICH ARE DETERMINED, COMPOSED AND
CALCULATED BY MSCI WITHOUT REGARD TO THIS SECURITY
OR THE ISSUER OR OWNERS OF THIS SECURITY OR ANY
OTHER PERSON OR ENTITY. NONE OF THE MSCI PARTIES
HAS ANY OBLIGATION TO TAKE THE NEEDS OF THE ISSUER
OR OWNERS OF THIS SECURITY OR ANY OTHER PERSON OR
ENTITY INTO CONSIDERATION IN DETERMINING, COMPO-
SING OR CALCULATING THE MSCI INDEXES. NONE OF THE
MSCI PARTIES IS RESPONSIBLE FOR OR HAS PARTICIPATED
IN THE DETERMINATION OF THE TIMING OF, PRICES AT, OR
QUANTITIES OF THIS SECURITY TO BE ISSUED OR IN THE
DETERMINATION OR CALCULATION OF THE EQUATION BY
OR THE CONSIDERATION INTO WHICH THIS SECURITY IS
REDEEMABLE. FURTHER, NONE OF THE MSCI PARTIES HAS
ANY OBLIGATION OR LIABILITY TO THE ISSUER OR OWNERS
OF THIS SECURITY OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY IN
CONNECTION WITH THE ADMINISTRATION, MARKETING OR
OFFERING OF THIS SECURITY.

Hang Seng Index

The Hang Seng China Enterprises Index (the “Index”) is
published and compiled by Hang Seng Indexes Company
Limited pursuant to a licence from Hang Seng Data Servi-
ces Limited. The mark and name Hang Seng China Enter-
prises are proprietary to Hang Seng Data Services Limited.
Hang Seng Indexes Company Limited and Hang Seng Data

Tidplan

Services Limited have agreed to the use of, and reference
to, the Indexe by Commerzbank AG in connection these
Certificate (the “Product”), BUT NEITHER HANG SENG
INDEXES COMPANY LIMITED NOR HANG SENG DATA SERVI-
CES LIMITED WARRANTS OR REPRESENTS OR GUARANTEES
TO ANY BROKER OR HOLDER OF THE PRODUCT OR ANY
OTHER PERSON (i) THE ACCURACY OR COMPLETENESS

OF ANY OF THE INDEX AND ITS COMPUTATION OR ANY
INFORMAT-ION RELATED THERETO; OR (ii) THE FITNESS OR
SUITABILITY FOR ANY PURPOSE OF ANY OF THE INDEX OR
ANY COMPONENT OR DATA COMPRISED IN IT; OR (iii) THE
RESULTS WHICH MAY BE OBTAINED BY ANY PERSON FROM
THE USE OF ANY OF THE INDEX OR ANY COMPONENT OR
DATA COMPRISED IN IT FOR ANY PURPOSE, AND NO WAR-
RANTY OR REPRESENTATION OR GUARANTEE OF ANY KIND
WHATSOEVER RELATING TO ANY OF THE INDEX IS GIVEN
OR MAY BE IMPLIED. The process and basis of computation
and compilation of any of the Index and any of the related
formula or formulae, constituent stocks and factors may
at any time be changed or altered by Hang Seng Indexes
Company Limited without notice. TO THE EXTENT PERMIT-
TED BY APPLICABLE LAW, NO RESPONSIBILITY OR LIABILITY
IS ACCEPTED BY HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED
OR HANG SENG DATA SERVICES LIMITED (i) IN RESPECT OF
THE USE OF AND/OR REFERENCE TO ANY OF THE INDEX BY
COMMERZBANK AG IN CONNECTION WITH THE PRODUCT;
OR (ii) FOR ANY INACCURACIES, OMISSIONS, MISTAKES OR
ERRORS OF HANG SENG INDEXES COMPANY LIMITED IN
THE COMPUTATION OF ANY OF THE INDEX(ES); OR (iii) FOR
ANY INACCURACIES, OMISSIONS, MISTAKES, ERRORS OR
INCOMPLETENESS OF ANY INFORMATION USED IN CON-
NECTION WITH THE COMPUTATION OF ANY OF THE INDEX
WHICH IS SUPPLIED BY ANY OTHER PERSON; OR (iv) FOR
ANY ECONOMIC OR OTHER LOSS WHICH MAY BE DIRECTLY
OR INDIRECTLY SUSTAINED BY ANY BROKER OR HOLDER
OF THE PRODUCT OR ANY OTHER PERSON DEALING WITH
THE PRODUCT AS A RESULT OF ANY OF THE AFORESAID,
AND NO CLAIMS, ACTIONS OR LEGAL PROCEEDINGS MAY
BE BROUGHT AGAINST HANG SENG INDEXES COMPANY
LIMITED AND/OR HANG SENG DATA SERVICES LIMITED in
connection with the Product in any manner whatsoever

by any broker, holder or other person dealing with the
Product. Any broker, holder or other person dealing with
the Product does so therefore in full knowledge of this
disclaimer and can place no reliance whatsoever on Hang
Seng Indexes Company Limited and Hang Seng Data Ser-
vices Limited. For the avoidance of doubt, this disclaimer
does not create any contractual or quasi-contractual
relationship between any broker, holder or other person
and Hang Seng Indexes Company Limited and/or Hang
Seng Data Services Limited and must not be construed to
have created such relationship.

Teckningsperiod 9 mars 2015 - 17 april 2015
Likviddag 17 april 2015
Emissionsdag 11 maj 2015
Aterbetalningsdag 8 maj 2018

Startdag 23 april 2015

Slutdag 23 april 2018
Observationsdagar

Manadsvis, med start 24 april 2017 till och med 23 april 2018

S&P/ASX 200 Index

"Standard & Poor's®" and "S&P®" are trademarks of The
McGraw-Hill Companies and “ASX”, “All Ords”, “All Ordina-
ries”, “All Ordinaries Index”, “All Ordinaries Price Index”, “All
Ord Share Price Index” and “All Ordinaries Accumulation
Index” are trademarks of ASX Operations Pty Limited. The
foregoing marks have been licensed for use by _Commer-
zbank. The Investment is not sponsored, endorsed, sold

or promoted by Standard & Poor's or the Australian Stock
Exchange and Standard & Poor’s and the Australian Stock
Exchange make no representation, warranty, or condition
regarding the advisability of investing in the Investment.
The Investment is not sponsored, endorsed, sold or
promoted by Standard & Poor's, a division of The McGraw-
Hill Companies, Inc. (“S&P”) or the Australian Securities
Exchange (“ASX”). S&P and ASX make no representation,
condition or warranty, express or implied, to the owners

of the Investment or any member of the public regarding
the advisability of investing in securities generally or in the
Investment particularly or the ability of the S&P/ASX 200
Index to track general stock market performance. S&P's
only relationship to the Licensee is the licensing of certain
trademarks and trade names of S&P and the S&P/ASX 200
Index, which is determined, composed and calculated by
S&P without regard to Commerzbank or the Investment.
S&P has no obligation to take the needs of Commerzbank
or the owners of the Investment into consideration in
determining, composing or calculating the S&P/ASX 200
Index. S&P is not responsible for and have not participated
in the determination of the timing of, prices at, or quanti-
ties of the Investment to be issued or in the determination
or calculation of the equation by which the Investment is to
be converted into cash. S&P and ASX have no obligation or
liability in connection with the administration, marketing or
trading of the Investment. S&P SHALL OBTAIN INFORMA-
TION FOR INCLUSION IN OR FOR USE IN THE CALCULATION
OF THE S&P INDEXES FROM SOURCES THAT S&P CONSIDERS
RELIABLE, BUT S&P ACCEPTS NO RESPONSIBILITY FOR, AND
SHALL HAVENO LIABILITY FOR, ANY ERRORS, OMISSIONS
OR INTERRUPTIONS THE REIN. S&P AND ASX DO NOT
GUARANTEE THE ACCURACY AND/OR THE COMPLETENESS
OF THE S&P INDEXES OR ANY DATA INCLUDED THEREIN.
S&P AND ASX MAKE NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED,
AS TO THE RESULTS TO BE OBTAINED BY ANY PERSON OR
ENTITY FROM THE USE OF THE S&P INDEXES OR ANY DATA
INCLUDED THEREIN. S&P AND ASX MAKE NO EXPRESS OR
IMPLIED WARRANTIES AND EXPRESSLY DISCLAIM ALL CON-
DITIONS AND WARRANTIES IMPLIED BY STATUTE, GENERAL
LAW OR CUSTOM WITH RESPECT TO THE S&P INDEXES OR
ANY DATA INCLUDED THEREIN EXCEPT ANY IMPLIED CON-
DITION OR WARRANTY THE EXCLUSION OF WHICH WOULD
CONTRAVENE ANY STATUTE OR CAUSE ANY PART OF THIS
SECTION TO BE VOID.
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Skandia dr medlem av Svenska FondhandlarefSreningen som
antagit en branschkod for vissa strukturerade placeringsprodukter.
Den anger riktlinjer for innehdllet i marknadsféringsmaterialet,
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