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far harmed avge arsberattelse ar 2020 for:

Skandia USA



Skandia Fonder

Skandia USA

Skandia USA &r en aktiefond med en bred inriktning. Fonden
investerar i amerikanska aktier. Investeringarna fordelas dver
olika branscher, framst i de storre bérsféretagen. Fonden har
hallbarhetsfokus och investerar foretradelsevis i bolag som ar-
betar for miljo och samhaélle, bade pa kort och pa lang sikt.
Fonden valjer bort bolag som kranker internationella normer,
utvinner eller genererar kraft fran fossila branslen, producerar
tobak eller vapen. Fonden investerar inte heller i bolag som ar
involverade i cannabis for rekreationsbruk och har en mycket
restriktiv hallning gentemot bolag involverade i medicinsk can-
nabis.

Fondens mal ar att uppna en hog total avkastning pa lang sikt.
Mer specifikt &ar fondens mal att dvertraffa avkastningen pa sitt
jamforelseindex.

Den amerikanska aktiemarknaden har historiskt haft en nagot
hogre risk jamfort med en bred global aktieportfolj. Darfor kan
det bedémas att fonden aven i fortsattningen kommer att ha
nagot hogre risk &n en global aktiefond med bred placeringsin-
riktning. Fondens investeringar i amerikanska aktier valutasak-
ras normalt inte, vilket far till foljd att fonden exponeras mot for-
andringar i vaxelkursen for amerikanska dollar. Placeringshori-
sonten fér fondens andelségare bér vara minst sju ar. Atagan-
demetoden anvands for att berdkna fondens sammanlagda ex-
ponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp
till den underliggande tillgangens exponering.

Skandia USA steg 4,3 procent under 2020. Under samma pe-
riod steg jamférelseindex 6,0 procent.

Den amerikanska aktiemarknaden bérjade 2020 med en upp-
gang, tack vare uppmuntrande inhemsk ekonomisk data, fram-
steg i handelskriget mellan USA och Kina och ett nytt handels-
avtal med Kanada och Mexiko. Marknadsoptimismen bidrog
dock till férsaljning i mitten av februari fram till den senare de-
len av mars, eftersom virusepidemin blev en fullskalig pandemi
och investerare oroade sig for den globala ekonomin. Som
svar initierade Fed och finanspolitiska beslutsfattare stimulan-
satgarder for att mildra det ekonomiska nedfallet. Detta st6d,
tillsammans med solida kvartalsresultat for foretagen, ledde till
ett rally pa den amerikanska aktiemarknaden. Investerarnas
optimism dampades under senare delen av aret pa grund av
oro angaende 6kningen i antal fall i USA, liksom uppkomsten
av en ny stam av viruset. Marknaden fick ytterligare en boost
fran ett marknadsvanligt resultat fran presidentvalet i novem-
ber och undertecknandet av ytterligare en skattelattnadspropo-
sition.

De amerikanska aktiemarknaderna stangde 2020 pa nara re-
kordhdga nivaer trots den pagaende pandemin. Under andra
kvartalet 2020 sag investerare odvertraffade nivaer av monetar
och finansiell stimulans och insag att de politiska insatserna
var pa vag. Sentimentet blev positivt. S & P 500-indexet steg
70 procent fran den 23 mars till slutet av aret, medan NASDAQ
100-indexet 6kade nastan 90 procent under samma period, ef-
tersom euforin kring teknik, kommunikationstjanster och andra
mottagare av efterfragan sag till att dessa aktier steg betydligt.

Positivt aktieval inom finans, halso- och sjukvard, kommunikat-
ionstjanster och industri rackte inte till for att vdga upp den ne-
gativa effekten av aktieval av att inte &ga bolag inom informat-
ionsteknik som Apple, Amazon och Tesla. Aven aktieval inom
sallankdpsvaror bidrog negativt. Att inte ha innehav i allman-
nytta var dock fordelaktigt, liksom en undervikt mot energi,
som var den sektor som gick samst.

Fonden bytte investeringsstrategin den 16 juni 2020 for att bli
en fond med hallbart fokus. Fonden far anvénda derivatinstru-
ment for att effektivisera forvaltningen, men har inte utnyttjat
denna mdjlighet under aret.

Arsberéttelse 2020

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Inséttnings- och uttagsavgift:
0 %.

a ett a efter uttag av for i vode och fo
afférstransaktionskostnader.

Insatt belopp For i E]

kostnad 2020-12-31
Engangsinsattning
2020-01-01 10 000 kr 144 kr 10 431 kr
Manadssparande
2020-01-01 - 2020-12-31 12 x 100 kr 9kr 1281 kr
Arlig avgift:
1,40 %.
Ansvarig forvaltare:
Ronald Temple (Lazard).
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2019-01-01 - 2020-12-31 18,2 % 21,0%
Arsavkastning snitt (5 4r) 2016-01-01 - 2020-12-31 12,6 % 14,5 %
Volatilitet snitt (2 ar) 2019-01-01 - 2020-12-31 17,7 % 18,1 %
Tracking error (2 ar) 2019-01-01 - 2020-12-31 32%

Jamférelseindex:
MSCI USA Net (inkluderar utdelningar).

10 ars historik med F 0
och fondens Utdelning per andel for respektive ar. L
anges i kronor.

per 31 dec. samt Totalavkastning i %
ing per andel och A a

Ar Fondférmég- Andels-  Antal andelar  Utdelning Total- Total-
enhet i tkr* vérde* i heltal per andel avkastning avkastning
Fond Index
2020 3677028 1364,19 2695297 0,00 43 % 6,0 %
2019 3719037 1307,86 2843 494 0,00 339 % 382 %
2018 2901051 976,76 2969 948 0,00 0,4 % 2,8%
2017 3044 370 973,03 3128 626 0,00 9,8 % 9,2 %
2016 3105119 886,08 3504 191 0,00 17,8 % 19,5 %
2015 3352 820 752,38 4 456 285 0,00 59 % 8,4 %
2014 4424 244 710,50 6226 654 0,00 39,0 % 373%
2013 2944124 511,29 5758 227 0,00 33,1% 30,1 %
2012 2034 937 384,25 5295 867 2,61 9.4 % 9,4 %
2011 1093 580 353,49 3093 666 3,79 29% 3,4 %
*Fondférmdgenhet och andelsvarde ovan ar | med per 31 pa fondens
placeringar.

Omsittningshastigheten i fonden
Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2020 0,63 0,00
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsittn., %
2020 618 0,01

Fondens aktiva risk (ofta bendmnt tracking error som anger fondens aktivitetsgrad, dvs hur mycket
fondens avkastning avviker fran sitt jamforelseindex):

Ar Aktiv risk
2020 32%
2019 22%
2018 2,0%
2017 2,0%
2016 21%
2015 1,6 %
2014 1.7%
2013 1.7 %
2012 14%
2011 1,8 %

Erséattningssystem

Styrelsen i Skandia Fonder AB antog i december 2020 en upp-
daterad ersattningspolicy samt riskanalys. Mer information om
ersattningspolicyn och utbetald ersattning finns i den tryckta
arsrapporten samt i Skandia Fonders arsredovisning som bada
finns tillgéngliga pa bolagets hemsida.
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BALANS- OCH RESULTATRAKNINGAR
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-der 1t med positivt markr a
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

‘Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-d 't med negativt markr

Ovnga denvatlnstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna séakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stallda sakerheter

Resultatrékning 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa Gverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardefc andrlng pa penmngmarknadslnstrumenl (Not 5)
¢ pa OTC: ument (Not 6)
pa ovriga derivati iment (Not 7)
Vérdeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintékter
Utdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovriga finansiella intakter
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intékter och vardeféréndring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmdgenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen

Lamnad utdelning

Fondférmogenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till andelsdgarna

Beskattningsbar inkomst fore utdelning

Utdelningsbart enligt fondbestammelserna

Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal

Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| bvriga tillgangar ingér olikviderade affarer

| 6vriga skulder |ngar olikviderade affarer

Not 4. pa o &l

Realisationsvinster

Realisationsférluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardefcrandnn pa over\atbara vardepapper
5.

Not pa ument

Realisationsvinster
Realisationsférluster
Orealiserade vinsler och fdrluster

penr 1strument
No( 6. Vardeforandrmg pa OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och férluster

Ardeforéndri péOTC— ivatinstrument
Not 7. Va (<] ing pa ovriga ivatil
Realisationsvinster
Realisationsférluster
Orealiserade vinster och forluster

pa 6vriga derivati

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster
Realisationsférluster
Orealiserade vinster och forluster
Vardefc drlng pa fondandelar
Not 9. iella intékter och fil

a
| 6vriga finansiella intakter ingar
| 6vriga finansiella kostnader ingar
Not 10. Ovriga intékter och kostnader
| 6vriga intékter ingar arvodesrabatter
| 6vriga kostnader ingar transaktionskostnader
| 6vriga kostnader ingar analyskostnader
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0
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1086
0

0
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- 48392
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0

0
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0

- 928
-49 406

0

965 369
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2901051
164 434
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0

0
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INNEHAV
Finansiella instrument Land Marknad Del av Del av
* sviarde, fondform fondféorm
tkr ogenhet ogenhet
per
emittent
[o] tbara va som &r till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES
Aktier
Dagligvaror
Procter and Gamble Co/The us 91605 2,49% 2,49%
Sysco Corp us 36 336 0,99% 0,99%
Vital Farms, Inc. us 7 475 0,20% 0,20%
Summa Dagligvaror 135416 3,68%
Finans
Commerce Bancshares Inc/Mo us 98 196 2,67% 2,67%
Intercontinental Exchange Inc us 111527 3,03% 3,03%
Pnc Financial Services Group Inc/The us 139 511 3,79% 3,79%
Charles Schwab Corp/The us 55 496 1,51% 1,51%
Summa Finans 404729 11,01%
Halsovard
Agilent Technologies Inc us 53 327 1,45% 1,45%
Boston Scientific Corp us 51534 1,40% 1,40%
Danaher Corp us 105 976 2,88% 2,88%
Humana Inc us 49 088 1,33% 1,33%
Johnson and Johnson us 104 208 2,83% 2,83%
Laboratory Corp Of America Holdings us 71602 1,95% 1,95%
Maravai Lifescviences Holdings A us 11858 0,32% 0,32%
Medtronic Plc IE 150 373 4,09% 4,09%
Pfizer Inc us 56 173 1,53% 1,53%
IQVIA Holdings Inc us 54 023 1,47% 1,47%
Thermo Fisher Scientific Inc us 72309 1,97% 1,97%
Unitedhealth Group Inc us 54 423 1,48% 1,48%
Zoetis Inc us 76 195 2,07% 2,07%
Summa Halsovard 911 089 24,78%
Industri
Deere and Co us 75157 2,04% 2,04%
MSA Safety Inc us 27 057 0,74% 0,74%
Norfolk Southern Corp us 104 479 2,84% 2,84%
Rockwell Automation Inc us 111 581 3,03% 3,03%
Waste Management Inc us 91814 2,50% 2,50%
Watts Water us 26 441 0,72% 0,72%
Xylem Inc/Ny us 28 434 0,77% 0,77%

Summa Industri

Informationsteknologi

Accenture Plc IE

Applied Materials Inc us
Analog Devices Inc us
Cisco Systems Inc us
Intuit Inc us
Microsoft Corp us
Palo Alto Networks Inc us
Salesforce.com Inc us
Texas Instruments Inc us
Visa Inc us
Summa Informationsteknologi

Material

Ecolab Inc us
Ball Corp us

Summa Material

Sillankopsvaror och tjanster

Aptiv PLC JE
Dollar General Corp us
Home Depot Inc/The us
Ross Stores Inc us
Starbucks Corp us

Summa Séllankopsvaror och tjanster

Telekomoperatorer
Walt Disney Co/The us
Summa Telekomoperatorer

Fastigheter

Prologis Inc us
Summa Fastigheter

Summa Aktier

Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Fondférmégenhet

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat

Totalt innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)

Summa derivatexponering

Total férdelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument
Rénterelaterade finansiella instrument

Ovrigt
Summa tillgangar och skulder

* Avser det land dér det finansiella inst tet &r noterat.

464 963 12,65%

123 684 3,36% 3,36%
52 847 1,44% 1,44%
98 901 2,69% 2,69%
58 631 1,59% 1,59%
56 024 1,52% 1,52%

275 005 7,48% 7,48%
33092 0,90% 0,90%
74701 2,03% 2,03%
73196 1,99% 1,99%

133 106 3,62% 3,62%

979 187 26,63%

75265 2,05% 2,05%

84 836 231% 2,31%
160 100 4,35%

39766 1,08% 1,08%

95 890 2,61% 2,61%
144 277 3,92% 3,92%

57 982 1,58% 1,58%

95 740 2,60% 2,60%

433 655 11,79%

72747 1,98% 1,98%
72747 1,98%
84033 2,29% 2,29%
84033 2,29%

3645920 99,15%
3645920 99,15%

3645920 99,15%
0

0,00%
31108 0,85%
35848 0,97%

3677028 100,00%

ococoo
o
o
3
®

3645 920 99,15%
0 0,00%

31108 0,85%
3677028 100,00%

1 av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i december

2020. Vi gor dock l6pande bedémningar av marknaderna. O

orutsattningarna blir annorlunda kan

vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att férandras.



Skandia Fonder

Hallbarhetsinformation Skandia USA

XIHallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
[JHallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

[XIMmilisaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

XISociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrat-
tigheter och likabehandling).

[XIBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fra-
gor om ersattningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

[OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

[XIFonden viljer in

[XIHallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgo-
rande for valet av bolag i fonden.

[OFondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
hover inte vara avgorande for vilka bolag som valjs in i
fonden.

[JAnnan metod som fonden tillampar for att vélja in.

[XIFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfor-
lig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
[XIKlusterbomber, personminor
[XIKemiska och biologiska vapen
[XIKarnvapen
[Xlvapen och/eller krigsmateriel
ETobak
[XIFossila branslen (olja, gas, kol)
X Ovrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som ar involverade i cannabis for rekreationsbruk

och vi har en mycket restriktiv hallning gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
féretag som ror fragor om miljé, manskliga rattigheter, arbets-
villkor och affarsetik.
[X] Fonden investerar inte i bolag som kranker internat-
ionella normer.

XIFondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka demi
en mer hallbar riktning.

[XIBolagspaverkan genom externa leverantérer/kon-
sulter

Arsberéttelse 2020

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

For Skandia USA ar hallbarhetsaspekter avgérande for
férvaltarens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att valja in bolag utifran miljé, sociala och
affarsetiska fragor. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2020.

Hallbarhetsanalys gors pa alla bolag i fonden. Fonden séker
I6pande efter attraktiva investeringsmajligheter i bolag med en
affarsidé som knyter an till hallbar utveckling.

Exempel pa 6vervaganden kopplade till hallbar utveckling
under 2020 ar;

e Danaher ar en ledande global innovatér inom vetenskap
och teknik som fokuserar pa att hjalpa kunder att I6sa
komplexa vetenskapliga utmaningar och forbattra
livskvaliteten runt om i varlden. Danahers breda
produktportfolj syftar till att géra varlden friskare, sakrare
och renare. De bidrar till att forskare runt om i varlden kan
arbeta pa molekylar niva for att forsta kronisk sjukdom och
infektioner, utveckla nya mediciner och testa nya
lakemedel. Danaher tillhandahaller verktyg och
programvara at kliniker for att sakerstélla patienthalsa och
forbattra fortroendet for stallda diagnoser.

e Microsoft ar ett teknikforetag som tillhandahaller
programvara och enheter. Deras plattformar och verktyg
mojliggér smabolags produktivitet, stora bolags
konkurrenskraft samt effektivitet inom den offentliga
sektorn. Microsoft paverkar aven utbildning positivt med
skapandet av Windows 10 S, ett mjukvarulage som
skapats for att géra Windows mer idealiskt for utbildning
genom ytterligare sekretess- och sakerhetsfunktioner. Vi
tror att Microsoft bidrar till positiva férandringar med tanke
pa deras teknikplattformar som mdjliggér molntjanster,
vilket minskar ett foretags energibérda med tanke pa
optimering av hardvaruresurser och minskning av gamla
fysiska datacenter.

o Ball Corporation, ett forpackningsféretag som levererar
innovativa, hallbara férpackningslésningar for drycker,
personlig vard och hushallsprodukter. Foretagets ledande
stalining inom miljévéanlig aluminiumférpackning, som
vanligtvis ar helt atervinningsbar i motsats till plast,
mojliggér bade marknadsandelar och en gronare varld.

Fonden har valt bort

Féljande bolag ar uteslutna fran investering i Skandia USA
under 2020:

Bolag Orsak
AECOM TECHNOLOGY CORP  Kontroversiella vapen
Aerojet Rocket Dyne Holdings Kontroversiella vapen

AES Corporation Fossila branslen
Alliance Holding Fossila branslen
Alliance Resource Partners Fossila branslen
Alliant Energy Corp Fossila branslen
Altria Group Inc Tobaksproduktion
Ameren Corporation Fossila branslen
American Electric Power Fossila branslen
AMETEK, Inc. Vapen/krigsmateriel
Amphenol Corporation Vapen/krigsmateriel
Apache Corp Fossila branslen
Arch Coal Inc. Fossila branslen
Baker Hughes Company Fossila branslen

Bayer Corp. Internationella normer
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Bayer US Finance Il LLC
Bayer US Finance LLC
Boeing Company

Booz Allen Hamilton Holding
BWX Technologies

Cabot Oil & Gas Corporation
CenterPoint Energy, Inc.
Cheniere Energy, Inc.
Chevron Corporation

Cloud Peak Energy, Inc.
CMS Energy Corporation
Concho Resources Inc.
ConocoPhillips

CONSOL Energy Inc.
Consolidated Edison, Inc.
Continental Resources Inc/OK
CoreCivic Inc

Devon Energy Corp
Diamondback Energy, Inc.
Dominion Energy Inc

DTE Energy Company

Duke Energy Corporation
Edison International
Enbridge Energy Partners
Energy Transfer Equity
Energy Transfer Partners
Entergy Corporation

EOG Resources, Inc.
Evergy, Inc.

Exelon Corporation

Exxon Mobil Corporation
FirstEnergy Corp.

FLIR Systems, Inc.

FLUOR CORP

Foresight Energy
Freeport-McMoRan, Inc.
General Dynamics Corporation
Hallador Energy Co.
Halliburton Company

HEICO Corporation

HEICO Corporation Class A
Hess Corporation
HollyFrontier Corporation
Honeywell International Inc.
Howmet Aerospace Inc.
Huntington Ingalls Industries,
Jacobs Engineering Group Inc.
JBS Finance Il Ltd.

JBS Investments GmbH

JBS Investments || GmbH
Kinder Morgan Inc Class P
L3Harris Technologies Inc
Leidos Holdings, Inc.
Lockheed Martin Corporation
Marathon Oil Corp

Marathon Petroleum Corporation
MPLX

National Oilwell Varco, Inc.
NextEra Energy, Inc.
NiSource Inc

Noble Energy Inc

Northrop Grumman Corporation
NOVATEK JSC Sponsored
NRG Energy, Inc.

Nucor Corporation
Occidental Petroleum Corp
OGE Energy Corp.

ONEOK, Inc.

Ovintiv Inc

P G & E CORP

Internationella normer
Internationella normer
Kontroversiella vapen
Vapen/krigsmateriel
Kontroversiella vapen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Internationella normer
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Internationella normer
Internationella normer
Internationella normer
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Vapen/krigsmateriel
Kontroversiella vapen
Fossila branslen
Internationella normer
Kontroversiella vapen
Fossila branslen
Fossila branslen
Vapen/krigsmateriel
Vapen/krigsmateriel
Fossila branslen
Fossila branslen
Kontroversiella vapen
Vapen/krigsmateriel
Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Internationella normer
Internationella normer
Internationella normer
Fossila branslen
Vapen/krigsmateriel
Vapen/krigsmateriel
Kontroversiella vapen
Fossila branslen
Internationella normer
Internationella normer
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Kontroversiella vapen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen

Peabody Energy Corp.

Philip Morris International Inc.
Phillips 66

Pinnacle West Capital Corp
Pioneer Natural Resources Co
PPL Corporation

Public Service Enterprise Group
Pyxus International

Raytheon Technologies Corp
Red Rock Resorts, Inc.
Reynolds American

Samarco Mineracao SA
Schweitzer Mauduit International
Sempra Energy

Southern Company

Station Casinos LLC

Sunoco Logistics Partners
Syngenta Finance NV

Targa Resources Corp

Tesoro Logistics Finance Corp.
Textron Inc.

Tilray Inc

TransDigm Group Incorporated
U.S. CHINA MININ

UGI Corporation

United Technologies Corp
Universal Corp

Vale Overseas Limited

Valero Energy Corporation
WEC Energy Group Inc

Vector Group Ltd

Wells Fargo & Company
Westmoreland Coal Co.
WESTMORELAND RES
Williams Companies, Inc.
Vistra Corp.

Xcel Energy Inc.

YPF SA Sponsored

Inga 6vertradelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier

har skett under 2020.

Fondbolaget har paverkat

Arsberéttelse 2020

Fossila branslen
Tobaksproduktion
Internationella normer
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Tobaksproduktion
Kontroversiella vapen
Internationella normer
Tobaksproduktion
Internationella normer
Tobaksproduktion
Fossila branslen
Fossila branslen
Internationella normer
Internationella normer
Internationella normer
Fossila branslen
Internationella normer
Kontroversiella vapen
Cannabis
Vapen/krigsmateriel
Fossila branslen
Fossila branslen
Vapen/krigsmateriel
Tobaksproduktion
Internationella normer
Fossila branslen
Fossila brénslen
Tobaksproduktion
Internationella normer
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila branslen
Fossila brénslen

Skandia Fonder anvander sitt agarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Vi har under 2020 haft kontakt med
ett antal bolag i Skandia USA for att paverka dem i en mer
hallbar riktning.

Paverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill sdga nar
en incident intréffat, proaktivt i forebyggande syfte eller genom
att rosta pa bolagsstdmmor.

Skandia Fonder har under 2020 varit i kontakt med 5 bolag, for
Skandia USA:s rakning, i syfte att paverka dem i en hallbar
riktning. Foljande bolag har kontaktats:

Bolag Typ av paverkan
Accenture Plc reaktiv

Bunge Limited reaktiv

Johnson & Johnson reaktiv

Kroger Co. tematisk

Walt Disney Company tematisk
Har foljer tre exempel beskrivet utifran miljé-, socialt eller
bolagsstyrningsaspekter.

e Bunge Limited (miljo) Skandia Fonder har i ett
investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare
starka sitt hallbarhetsarbete generellt men dven specifikt
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom
nagra av de produkter med hogst risk for undermaliga



Skandia Fonder Arsberéttelse 2020

arbetsvillkor i leverantdrskedjan: kaffe, ris, socker, té och
tomater. Utdver detta har Skandia i ett investerarupprop
uppmuntrat att bolaget sékerstaller att verksamheten inte
bidrar till illegala brander i Amazonas.

Skandia Fonder har genom flera internationella
investerarsamarbeten adresserat vara forvantningar pa
hur bolaget bér hantera sina hallbarhetsrisker. Utéver det
har Skandia varit pa plats i Italien for att tréffa och mota
olika intressenter inom burktomatsektorn. Skandia
uppmuntrar att bolaget sakerstaller att deras policyer,
processer och évervakning ar tillrackligt robusta for att
hantera de olika hallbarhetsrisker som finns i bolagets
olika leverantorskedjor.

e Kroger Company (socialt) Skandia Fonder har i ett
investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare
starka sitt hallbarhetsarbete generellt men aven specifikt
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom
nagra av de produkter med hogst risk for undermaliga
arbetsvillkor i leverantdrskedjan: kaffe, ris, socker, té och
tomater. Utdver detta har Skandia Fonder adresserat
vikten av att bolaget sakerstaller att de har hallbara
proteinkallor i sitt produktutbud.

Skandia Fonder har genom flera internationella
investerarsamarbeten adresserat Skandias forvantningar
pa hur bolaget bor hantera sina hallbarhetsrisker. Utdver
det har Skandia varit pa plats i Italien for att traffa och
méta olika intressenter inom burktomatsektorn. Skandia
uppmuntrar att bolaget sakerstaller att deras policyer,
processer och 6vervakning ar tillrackligt robusta for att
hantera de olika hallbarhetsrisker som finns i bolagets
olika leverantorskedjor.

o Walt Disney Company (bolagsstyrning) Disney ar ett stort
mediabolag med verksamhet inom film, streaming och
temaparker. Det har funnits fragor kring anstalldas
forhallanden och kultur samt erséttning till ledande
befattningshavare, vilket har blivit allt viktigare for bolaget
och hela branschen. Forvaltarna har haft dialog med
bolaget ett flertal ganger via telefonsamtal och e-post for
att diskutera dessa fragor. Vi har uppmuntrat bolaget att
fortsatt aviona personalen pa parkerna trots nedstangning
under pandemin. Detta for att vara ett gott exempel inom
branschen. Avende héga ersattningsnivaerna fér ledande
befattningshavare har diskuterats. Bolaget har meddelat
att ersattningsnivaerna minskats under pandemin.

Genomforda paverkansaktiviteter ar i linje med
forkdpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2020.



Redovisningsprinciper

Fondens arsberéttelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens foérenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas 6ver
resultatrékningen.

Vérdeforandring overlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeférandring pa dverlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer.
Vid kdp bokférs anskaffningsvardet lika med total kopeskilling exklusive
upplupen kupongrénta for obligationer. Férsaljningar vinstavréknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vérdeforandring p i knadsi ument

Redovisas i sin helhet som rénteintékt.

Vérdeforandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -forluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardeférandring 6vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeférandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrékning.

Vérdeforandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeférandring pa fondandelar. Vid kop redovisas anskaffningsvardet lika
med total kdpeskilling. Férsaljningar vinstavréknas enligt genomsnittsmetoden.

Raénteintakter

| ranteintakter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen rénta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Stockholm den 17 mars 2021

Lars-Géran Orrevall
Ordférande
Kapitalfrvaltningschef, Livférsakringsbolaget Skandia, msesidigt ("Skandia Liv")

Mats Ekstrém
Konsult

Annelie Enquist
Verkstallande direktor
Skandia Fonder AB

Var revisionsberattelse har lamnats den 17 mars 2021

KPMG AB

Anders Béckstrom
Auktoriserad revisor

Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag fér utiandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsittningshastighet

Omsattningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Férenings
rekommendation, d.v.s. det minsta vardet av summa képta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskméatt &r baserade pa
stangningskurser per 2020-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaféréandringar pa vardepappersinnehav.

Vérdering av tillgangar

De finansiella instrument som ingér i fonden varderas med ledning av
géllande marknadsvarde, d.v.s. senast, vid varderingstillfallet, noterade
betalkurs. Om sadant vérde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfallet, noterade kdpkurs. Om inte heller nagot sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det vérde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls ett
marknadsvéarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvénda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av
oberoende motpart.

Landskoder

US - USA

IE - Irland

JE - Jersey

GB - Storbritannien

Elsa Stattin
Chef Finance Operations, Skandia Liv

Mértha Josefsson
Investeringskonsult



REVISIONSDeratelse

Till andelsagarna i Skandia USA, org.nr 802016-0191

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen for Skandia USA
for ar 2020 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-5. Skandia USAs arsberattelse ingar pa sidorna 1-2 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberéattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia USAs finansiella stallining per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-5.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 3-5. Det ar fondbolaget som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och dvervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgdra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Skandia USA, org. nr 802016-0191, 2020

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1(2)



Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-5 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med végledning i tilldmpliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2021
KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor
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 cM1z6aPee3ZFigPYlAUyDPV20sbkGYAGmXUaZluwTqs=

 
 
 M418A/6PnDUYrCnlN0Hck6vKgXAEy1L3wGCobwX1D+k=


 
P5KAl0ltak+GMwBxMBXY7aSJHOPDEKIHhvXzQspSeanfvd3tL5l4+FYhf1HHtn39pPonjOIH1se6
OhWTDWZ8LxVRjstTcLBLB+gd6TSus13uG4nIk9JgLt9tkzSNpscH0ycB/tg0ZD8k+xlCkKtzs2+K
g3ecITxtsTDV+qTkaO6b6KDuNVkHYnUG5nTZU1j2zBhChrydJOMaypseVFvvisywczKJcosOkIC5
EHw7AvUno/yPdQQLF3SdCTnB58nti+dAKDUFi4EWes4SnbwYiizQWDnaezA7rC5OR7oPtLfZoR+X
4KtF4upkcXDQhSWNtg9ANValC+EdhjPLkweaaw==
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 uDlRkJARpce4wo0yzaHs+AoLoBVVptLUYLSVqOvQA60=

 
 
 MfZ3STIvryomGJuReKGJtLSDucjnKBxv0OwM+lcner0=


 
OgnmhU3XLmLKQXlc52TlcslkupU3XbeR0nKy3WZ9xLTdfn480PbjB69HlO2RWnf49P+GshuQzehg
h9UtSYCzB0hfLCMRmjLRel1qQV00J7Z1jdIH9GDvbTmyx7rTpnFBitRUzazZnonRgd1Dv1SZ+BVt
g6BWdDSTZ+6xSlCbwej6WF7i/ncEtzVxe+Mdlaw06TpIb+BeQy8wkOKVvtqTtZOWXvNLmvO9f+SO
eLXaTjtejQPRVJ4erbNMkHIIfkmhyf/Sx32zjv9uZ47o1NoY+SNQhRMT/Duo5X1WHXJQq7HdV4cp
k5qaNldiVWxoP7+okNnIjICa3yLb6G2U/+vPZQ==
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 ncdAH5o/cGD2PkOmk6ZcIxXkaItJqlkyrs0kFjUg3cM=

 
 
 8D2BibNIQo+2hxzhVt65HdueqH8qGr1n+Jp8ItY5lHg=


 
KHjF7Gw32iSLtuoztV2BW095nVcuOtWOl1GGn8PAR08pr3z8ooL5ochDw0IKN2gA920bd7MMpe68
Tut8ALJChVc+xj7DZmKh2hcCS+PcVm98OVTzamUgA5YmbK3oVjENkRFrTOTTs6N08P8E/UCHrC4t
EHLwH56CPg+mLut8qVD8bszI2jdx3tfoSsFooe61YtXxZ4Wgi+G1GsrRF0gl2BTnEoKUJlL+6Khi
aSBvfiLlzzb92r+ErpsHi68bcL+bH2CAB4Y66iBVqyv2awk7WfEZk251HqztNVfpkJYNnl9/Rur0
mc8cGNIY/Mkrc4pESQpTlLjgEbFK8gXQG+fY8Q==
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 7YZxwMR5uYeJnZ70tMuZVVBfO7Tl2e4OJqH4Lus3E8o=

 
 
 8J06g4u/2wH2OABNbQRD7xKb/4+3AGzLXSYsfOTagjQ=


 
N55yn3fwjOJQW5SPdU/55XKSmk+nn5CVNf5jnAdv7Mf3qSQK9Tquo22CTj+1uOkaL8k7FvnoCkaa
9Q8wAseWt016acgOWeIEDpcXi/X7XmF6XFGMzH4iL+Iwa39c7xSjhOJ679OkSTFm1nRFv9Yvt5pQ
hAErR6ikKFlus/A9cJofFXi64nRAUrmUoOwyDwYmIu0zTADZpwlU4M17K3rKHa+Ad51aeTR+AzFA
mQwIxvCtWsZI0TPhAiJMmpGnFs3ke5/lsVSiGNapeI5cNW8ZWSuuPRfxuYVRE+vRu7J3plZWw8yK
KfbQFgPBidxriMF9qgqA4Vmh8EtX34mjke3GLQ==
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 ZCAYZB6mfZr/akXUmIkAIDt61ZmuBXYpgqUJ96G8YBg=

 
 
 sG6jc7KVVr629SUKWB4g3DhTJzCRp7isaGm06wbDXgs=


 
ye5HsrJZxfdthXI8JNHr2KKmammRvjIUzeblrSOZVFMem9QuZM05M7tyTPrVlhD1M7asfVdU04Ef
M6Nxl75qAUAzKS6BH6oOs/zWzfyzQDO3/wHQ0N3xPxl5rPdbA18ZN/8VOGnoPz37F+loiV0kdo8L
a0Qd530bfqFzX30TumLx+bdeNHF1Z2PaHbx7WXLwtBf+bQ4XokJV6i01bng6ZRt1cmz29qnhNnNQ
ZgQzSaMa6Biy3CCT/njvB1PbRJK5w8hEmzGYTUDQsZZUDWBYYaK5wDoFmQqo9wAlFHSiwWQLGE7A
2hf1LOOl6GeSa4sERUhJEsvk9WJaMKH7qhg+zg==
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