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Styrelsen och verkstéllande direktdren for Skandia Fonder AB (org nr: 556317-2310)
far harmed avge arsberattelse ar 2020 for:

Skandia Kapitalmarknadsfond



Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i obligationer i svenska kronor med hég kre-
ditvardighet, framst nominella statsobligationer och saker-
stéllda bostadsobligationer. Fondens mal ar att i genomsnitt
over en trearsperiod arligen ge samma avkastning som sitt
jamforelseindex, efter avgifter.

Eftersom fonden investerar i vardepapper med langre I6ptider
medfér det en nagot hogre risk an en fond som investerar i
vardepapper med kortare |6ptider. Fonden har Iagre risk &n en
aktiefond. Med hjalp av derivatinstrument kan man skapa hav-
stang i fonden, det vill sédga att fondens investeringar éversti-
ger 100 procent. Detta kan 6ka eller minska fondens riskniva.
Placeringshorisonten for fondens andelsagare bor vara minst
tre ar. Atagandemetoden anvinds fér att berikna fondens
sammanlagda exponering vilket innebar att eventuella derivat-
instrument tas upp till den underliggande tillgangens expone-
ring.

Skandia Kapitalmarknadsfond steg 1,5 procent under 2020.
Under samma period steg jamforelseindex 1,4 procent.

Aret 2020 inledde dramatiskt med breda fall pa bérserna som
en reaktion pa den pandemi som vérlden fick hantera. Central-
banker och regeringar fick agera snabbt for att parera och
lugna marknadernas initiala panik. Det blev kraftiga rantesank-
ningar fran framférallt USA och FED, den marknad som har
haft "en ranta” och en del fallhdjd kvar. QE programmen (ater-
kép av obligationer) har utdkats pa alla hall. Aven Riksbanken
har utdkat kop av obligationer, fran att ha kdpt endast stats-
papper tidigare har nu inkluderat bostads-, kommun- och fére-
tagsobligationer, allt for att halla réntorna laga och mildra den
negativa effekten av pandemin. Den svenska kronan, som aret
innan var en svag valuta, blev en av de starkaste globalt. An-
ledningen, det relativa spelet mellan olika lander, vem gjorde
storst QE och indirekt forsvagade sin valuta mest. Rantorna
bottnade under mars manad nér rantan pa langa obligationer
nadde sin lagsta niva nagonsin. Nedgangen aterhdmtades na-
got kommande manad och var sedan relativt oférandrad under
resten av aret. Det som rorde sig desto mer var kreditproduk-
ter. | jakten pa avkastning och yield komprimerades rén-
tespreadar till nya extremt laga nivaer. Detta med centralban-
kernas goda min och support. | manga fall har véarderingarna
natt ohallbara nivaer, i den bemarkelsen att det inte kan forkla-
ras av fundamenta utan bara av 6verfléd pa pengar.

Réntemarknaden var stark och det slutade med réntened-
gangar sett dver aret. Som mest var nedgangen 42 baspunkter
i Sverige i 10-arspunkten i krisens 6ga i mars, men det slutade
pa -20 baspunkter. Svenska staten gav ut sin forsta gréna obli-
gation som togs emot val av investerarna globalt. Grona/hall-
bara obligationer ar annars ett hett amne. Det tog rejalt fart for
ett par ar sedan och hallbarhet ar ett &mne som inte undgar
nagon. Fondens andel i hallbara investeringar uppgar till 20%
vid arets slut. Det &r ocksa en typ av finansiering som 6kar och
valkomnas av marknaden och gor samtidigt nytta fér miljén/so-
cialt.

Fonden har under 2020 haft mer ranterisk an jamforelseindex.
Det har gynnat fondens avkastning speciellt under de tre forsta
manaderna nar rantorna foll kraftigt pa grund av oron kring
pandemin. Fonden har haft begransad exponering mot rena
kreditrisker. Obligationerna av kreditkaraktar, bostad-, kom-
mun-, |G obligationer var de som bidrog mest till fondens av-
kastning, tilsammans med den breda réantenedgangen. Portfol-
jen har under aret avkastat 1,98% fore avgifter vilket &r 61 bps
battre an sitt jamforelseindex. Standardiserade derivatinstru-
ment har anvants i fonden for att 6ka fondens avkastningspot-
ential och for att hantera fléden.

Arsberéttelse 2020

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Inséattnings- och uttagsavgift:
0 %.

paett a efter uttag av for i vode och fo
afférstransaktionskostnader.

Insatt belopp r i a
kostnad 2020-12-31
Engangsinsattning
2020-01-01 10 000 kr 40 kr 10 150 kr
Manadssparande
2020-01-01 - 2020-12-31 12 x 100 kr 2kr 1205 kr
Arlig avgift:
0,40 %.
Ansvarig forvaltare:
Alexander Onica (SIM).
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 &r) 2019-01-01 - 2020-12-31 12% 1.2%
Arsavkastning snitt (5 ar) 2016-01-01 - 2020-12-31 1.1% 1.3%
Volatilitet snitt (2 ar) 2019-01-01 - 2020-12-31 1,4 % 1,4 %
Tracking error (2 ar) 2019-01-01 - 2020-12-31 0.3%
Jamforelseindex:
OMRX Bond All Index.
10 &rs historik med ormo och A per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens Utdelning per andel for respektive ar. L per andel och A a
anges i kronor.
Ar Fondférmog- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i tkr* véarde* i heltal per andelavkastning avkastning
Fond Index
2020 2217 140 185,23 11969 748 0,00 15% 1.4 %
2019 1687 788 182,50 9248 270 0,00 1,0 % 1,1%
2018 1947 163 180,74 10773 295 0,00 0,6 % 1,1%
2017 1375471 179,69 7 654 623 0,00 0.1% 0,4 %
2016 1679 114 179,51 9353782 0,00 25% 2,8 %
2015 2123991 175,15 12126 697 0,00 0,0 % 0,5 %
2014 2366 038 175,12 13511181 0,00 73% 77%
2013 1995 999 163,13 12235634 0,00 -0,4 % 0,0 %
2012 2483 064 163,74 15 164 676 6,96 29% 1,6 %
2011 4219 855 165,86 25442271 5,93 121 % 13,3 %
*Fondférmdgenhet och andelsvarde ovan ar ] med per 31 pa fondens
placeringar.
Omsittningshastigheten i fonden
Ar ggrf/ar  Internt mellan egna fonder
2020 0,54 0,00

Fondens duration

Artal Ar
2020 4,50
2019 4,12
2018 4,24
2017 4,05
2016 4,07
2015 3,78
2014 4,16
2013 3,79
2012 3,95
2011 6,63

Fondens spreadexponering (anger hur stort véardefallet blir om ranteskillnaden mellan fondens
innehav och statsobligationer férdubblas):

Datum %
2020-12-31 2,20

Fondens aktiva risk (ofta bendmnt tracking error som anger fondens aktivitetsgrad, dvs hur mycket
fondens avkastning avviker fran sitt jamforelseindex):

Ar Aktiv risk
2020 0,3 %
2019 0,2 %
2018 0,2 %
2017 0,1 %
2016 0,2%
2015 0,2 %
2014 0,3 %
2013 0,5 %
2012 0,6 %
2011 0,4 %

Ersattningssystem

Styrelsen i Skandia Fonder AB antog i december 2020 en upp-
daterad ersattningspolicy samt riskanalys. Mer information om
ersattningspolicyn och utbetald ersattning finns i den tryckta
arsrapporten samt i Skandia Fonders arsredovisning som bada
finns tillgéngliga pa bolagets hemsida.



Skandia Fonder

BALANS- OCH RESULTATRAKNINGAR
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-der 1t med positivt markr a
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

‘Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-d 't med negativt markr

Ovnga denvatlnstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna séakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stallda sakerheter

Resultatrékning 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa Gverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardefc andrlng pa penmngmarknadslnstrumenl (Not 5)
¢ pa OTC: ument (Not 6)
pa 6vriga derivati ment (Not 7)
Vérdeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintékter
Utdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovriga finansiella intakter
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intékter och vardeféréndring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmdgenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen

Lamnad utdelning

Fondférmogenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till andelsdgarna

Beskattningsbar inkomst fore utdelning

Utdelningsbart enligt fondbestammelserna

Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal

Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| bvriga tillgangar ingér olikviderade affarer

| 6vriga skulder |ngar olikviderade affarer

Not 4. ing pa & Al

Realisationsvinster

Realisationsférluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardefoérandring pa 6verlatbara vardepapper
£5. Vardeforandring pa -

Not 5. [ ument

Realisationsvinster
Realisationsférluster
Orealiserade vinsler och fdrluster

penr 1strument
No( 6. Vardeforandrmg pa OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och férluster

Ardeforéndri péOTC— ivatinstrument
Not 7. Va (<] ing pa ovriga ivatil
Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster

pa 6vriga derivati

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster
Realisationsférluster
Orealiserade vinster och forluster
Vardefc drlng pa fondandelar
Not 9. iella intékter och fil

a
| 6vriga finansiella intakter ingar
| 6vriga finansiella kostnader ingar
Not 10. Ovriga intékter och kostnader
| 6vriga intékter ingar arvodesrabatter
| 6vriga kostnader ingar transaktionskostnader
| 6vriga kostnader ingar analyskostnader

2020

2188 452
0

0
0
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0
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33136
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2019

1676 328
0

0
0

0
1676 328
0

1676 328

61240
-11218
-11105

- 112
0

0

- 199
0

- 105
-11521
0
49719
2019
1947 163
602 732

-911825
49719

- 105

Arsberéttelse 2020

INNEHAV
Finansiella instrument Land Marknad Del av Del av
* sviarde, fondform fondféorm
tkr ogenhet ogenhet
per
emittent
Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES
Réntebarande vardepapper
Foretag och Kreditinstitut
African Development Bank 0.2425 14.04.2023 Cl 25088 1,13% 1,13%
Asian Development Bank 0.295 08.07.2026 SNA 20051 0,90% 0,90%
Ellevio AB 1.728 11.06.2027 SE 20 626 0,93%
Ellevio AB 2.24 28.02.2024 SE 31518 1,42% 2,35%
European Investment Bank 0.275 15.05.2023 LU 25140 1,13%
European Investment Bank 1.5 02.03.2027 LU 21471 0,97% 2,10%
Eurofima 0.49 27.11.2028 LU 19 991 0,90% 0,90%
Stockholm Exergi Holding 0.893 11.09.2026 SE 13 987 0,63% 0,63%
Intl Bk Recon and Develop 0.5 10.10.2023 SNA 35421 1,60% 1,60%
Kommunalbanken AS 0.125 28.08.2026 NO 29728 1,34% 1,34%
Nordic Investment Bank 0.1 13.10.2025 Fl 24 927 1,12%
Nordic Investment Bank 0.448 29.08.2022 Fl 10 074 0,45% 1,58%
Specialfastigheter Sverige AB 0.27 04.07.2024 SE 30 144 1,36% 1,36%
Swedish Export Credit 0.215 15.09.2025 SE 34 899 1,57% 1,57%
Danske Hypotek AB 1 21.12.2022 SE 40825 1,84%
Danske Hypotek AB (Publ) 1 20.12.2023 SE 51473 2,32% 4,16%
Lansforsakringar Bank AB 1.03 22.03.2023 SE 26 445 1,19%
Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 SE 150 349 6,78%
Lansforsakringar Hypotek AB 2.25 21.09.2022 SE 83 156 3,75%
Lénsforsakringar Hypotek AB 1.25 17.09.2025 SE 42098 1,90%
Lansforsakringar Hypotek AB 1.25 20.09.2023 SE 25 862 1.17% 14,79%
Landshypotek Bank AB 0.615 18.11.2025 SE 30612 1,38% 1,38%
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024 SE 103 491 4,67%
Nordea Hypotek AB 1.25 20.09.2023 SE 91519 4,13% 8,80%
Swedish Covered Bond 1 12.06.2030 SE 16 857 0,76%
Swedish Covered Bond Corp 0.75 28.03.2024 SE 32725 1,48%
Swedish Covered Bond Corp 1.25 15.06.2022 SE 10 231 0,46% 2,70%
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 SE 134 739 6,08%
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022 SE 5153 0,23%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 SE 67 975 3,07% 9,38%
Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023 SE 31115 1,40%
Stadshypotek 4.5 21.09.2022 SE 9897 0,45%
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE 62789 2,83%
Stadshypotek AB (publ) 1 03.09.2025 SE 52032 2,35%
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024 SE 31719 1,43% 8,46%
Swedbank Hypotek AB 1 15.03.2023 SE 81839 3,69%
Swedbank Hypotek AB 1 15.06.2022 SE 65 998 2,98%
Swedbank Hypotek AB 1 18.06.2025 SE 51985 2,34%
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023 SE 51487 2,32% 11,33%
Summa Féretag och Kreditinstitut 1695434 76,47%
Stat och Kommun
Jonkopings kommun 0.52 04.02.2026 SE 30520 1,38% 1,38%
Kommuninvest i Sverige AB 0.375 27.03.2024 SE 70757 3,19%
Kommuninvest i Sverige AB 1 13.11.2023 SE 25748 1,16% 4,35%
Malmé kommun 0.875 17.09.2024 SE 30 869 1,39% 1,39%
Kingdom of Sweden 0.125 09.09.2030 SE 30451 1,37%
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 70 051 3,16%
SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 16 683 0,75%
SO 1057 1.5% 2023/11/13 SE 17 919 0,81%
SO 1058 2.5 12.05.2025 SE 56 132 2,53%
SO 1059 1 12.11.2026 SE 42 866 1,93%
SO 1060 0.75 12.05.2028 SE 11720 0,53%
Sverige Kongeriket 0.125 12.05.2031 SE 63 592 2,87%
Sverige Kongeriket 0.5 24.11.2045 SE 14 982 0,68%
Sverige Kongeriket 0.75 12.11.2029 SE 10728 0,48% 15,12%
Summa Stat och Kommun 493 017 22,24%
Summa Réntebarande vardepapper 2188 452 98,71%
Summa Overlatbara virdepapper 2188 452 98,71%

Standardiserade Derivat

Standardiserade Réntederivat

Swedish Government 10 Futures 2021-03-17 SE 0 0,00%
Swedish Government 5 Futures 2021-03-17 SE 0 0,00%
Summa Standardiserade Rantederivat 0 0,00%
Summa Standardiserade Derivat [] 0,00%
Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde 2188 452 98,71%
Med negativt marknadsvarde 0 0,00%
Ovriga tillgangar och skulder 28689 1,29%
Varav likvida medel SEB 30082 1,36%
Varav likvida medel UBS 3053 0,14%
Fondférmégenhet 2217140 100,00%
Specifikation exponering enskilda
foretagsgrupper
SEB
Bankmedel SEB 30082 1,36%
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 134 739 6,08%
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022 5153 0,23%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 67 975 3,07%
Summa SEB 237 948 10,73%
Derivatexponering
Totalt utstéllda derivat 0 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total férdelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument 0 0,00%
Ranterelaterade finansiella instrument 2188 452 98,71%
Ovrigt 28 689 1,29%
Summa tillgangar och skulder 2217140 100,00%
* Avser det land dér det finansiella inst tet &r noterat. ifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna ér siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i december
2020. Vi gor dock l6pande beddémningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan
vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Hallbarhetsinformation Skandia Kapital-
marknadsfond

[XIHallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
[OJHallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

XIMiljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

[XISociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrét-
tigheter och likabehandling).

[XIBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares réttigheter, fra-
gor om ersattningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

[OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands for hallbarhetsarbetet

XIFonden viljer in

[QHallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgo-
rande for valet av bolag i fonden.
[XIFondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
héver inte vara avgoérande for vilka bolag som valjs in i
fonden.
[JAnnan metod som fonden tillampar for att valja in.

XIFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag déar placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfor-
lig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
XlKlusterbomber, personminor
[XIKemiska och biologiska vapen
[XIKarnvapen
ETobak
Kol
X Ovrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som ar involverade i cannabis for rekreationsbruk
och vi har en mycket restriktiv hallning gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
féretag som rér fragor om miljé, ménskliga rattigheter, arbets-
villkor och affarsetik.
[XIFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgér-
der for att komma tillratta med identifierade problem el-
ler dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimligt i det enskilda fallet.
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan for ifragasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

[0 Fondbolaget paverkar

Arsberéttelse 2020

Uppfdljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och
investeringsbeslut i Skandia Kapitalmarknadsfonds forvaltning,
vilket far effekt men behdver inte vara avgoérande for vilka
obligationer som valjs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad
som angivits i informationsbroschyren har skett under 2020.

Skandia Kapitalmarknadsfonds forvaltare letar
investeringsmaojligheter i grona och sociala obligationer. |
sadana obligationer ar kapitalet dGronmarkt till olika former av
miljo- eller sociala projekt. Projekten kan exempelvis handla
om nya tekniker for minskade koldioxidutslapp, vattenrening
eller samhallsinvesteringar.

Forvaltaren har vetskap och kdnnedom om samtliga gréna och
sociala obligationer som emitteras pa den svenska
marknaden. Vid varje nyemission inforlivas obligationens
hallbarhetsanalys med den finansiella analysen samt blir en
naturlig och systematisk del i dvervagandet i
investeringsprocessen. Avgorande for om en gron eller social
obligation valjs in i fonden beror slutligen pa priset och
avkastningen pa obligationen i relation till andra obligationer
pa rantemarknaden. Ranteforvaltningens avsikt ar att géra
investeringar med positiv inverkan pa hallbarhetsfragor utan att
gora avkall pa finansiellt varde.

Exempel pa emittenter till gréna och sociala obligationer som
valts in i under 2020 &r;

e EIB (Europeiska Investeringsbanken) — Covidobligation
avseende finansiering for att underlatta i coronapandemin.

¢ NIB (Nordiska Investeringsbanken) — Bla obligation med
syfte att finansiera vattenprojekt.

e EUROFIMA - Gron obligation fran Supranational som
framjar tagtrafik och hallbar infrastruktur i Europa.

Fonden har valt bort

Foljande bolag ar uteslutna fran investering i Skandia
Kapitalmarknadsfond under 2020:

Bolag Orsak
Swedish Match AB Tobaksproduktion

Skandia Kapitalmarknadsfond investerar i obligationer i
svenska kronor med hog kreditvardighet. Pa dessa marknader
har ovanstaende bolag identifierats att strida mot Skandia
Fonders agarpolicy och har darmed valts bort ur fonden.

Inga 6vertradelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier
har skett under 2020.



Redovisningsprinciper

Fondens arsberéttelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas 6ver
resultatrakningen.

Vardeforandring 6verlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa overlatbara vardepapper sdsom aktier och obligationer.
Vid kop bokférs anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Férsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vardeforandring p i knadsi ument

Redovisas i sin helhet som rénteintékt.

Vardeférandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -forluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardeférandring 6vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrékning.

Vardeférandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardefoérandring pa fondandelar. Vid kop redovisas anskaffningsvéardet lika
med total képeskilling. Férsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Raénteintékter

| ranteintakter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen rénta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Stockholm den 17 mars 2021

Lars-Géran Orrevall
Ordférande
Kapitalférvaltningschef, Livférsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt ("Skandia Liv”")

Mats Ekstrém
Konsult

Annelie Enquist
Verkstéllande direktor
Skandia Fonder AB

Var revisionsberattelse har lamnats den 17 mars 2021

KPMG AB

Anders Béackstrom
Auktoriserad revisor

Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav é&r klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsittningshastighet

Omsattningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, d.v.s. det minsta vardet av summa kopta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berékningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
stangningskurser per 2020-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehav.

Viardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingar i fonden véarderas med ledning av
gallande marknadsvérde, d.v.s. senast, vid varderingstillfallet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfallet, noterade kdpkurs. Om inte heller nagot sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det vérde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststélls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild véardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stalls av
oberoende motpart.

Landskoder

SE - Sverige

Cl - Elfenbenskusten
Fl - Finland

LU - Luxemburg
US - USA

DE - Tyskland

SNA - Supra National

Elsa Stattin
Chef Finance Operations, Skandia Liv

Martha Josefsson
Investeringskonsult



REVISIONSDeratelse

Till andelsagarna i Skandia Kapitalmarknadsfond, org.nr 504400-5642

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen for Skandia Kapi-
talmarknadsfond for ar 2020 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidan 3. Skandia Kapitalmarknadsfonds arsberattelse ingar pa

sidorna 1-2 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia Kapitalmarknadsfonds finansiella stéllning per den 31
december 2020 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vérde-
pappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidan 3.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidan 3. Det ar fondbolaget som har ansvaret fér denna

andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberéattelsen &r det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller sidosattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Skandia Kapitalmarknadsfond, org. nr 504400-5642, 2020

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

1(2)



Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidan 3 och for att den ar uppréattad i enlighet med lagen om vardepap-
persfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med végledning i tilldmpliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2021
KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor
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 DFykJNdH+tweI35IMuSYHyqQdeIrRb7O3u3APrmmWnY=


 
XS7E/Mzrwr4QaW7SNcnKfb0dGenchaokQ9Yq0DUxZQRjv8rviY92Ud5+FBSJKQJ5XANcT+6CdsNh
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