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VD har ordet

Det &r ett stort fortroende att fa forvalta dina pengar. Vi pa Skandia Fonder ser till att varje fond har férutsattningar for att skapa sé bra avkastning
som mojligt.

Under det forsta halvaret 2014 har vart utbud av billiga basfonder kompletterats med en japanfond. Skandia Japan bytte namn och inriktning den
12 maj. Fonden heter nu Skandia Japan Exponering och férvaltningsavgiften sénktes fran 1,4 procent till 0,4 procent. Vart sortiment av indexnara
fonder som foljer var etikpolicy bestar nu av; Skandia Sverige Exponering, Skandia Europa Exponering, Skandia Nordamerika Exponering, Skandia
Global Exponering och Skandia Japan Exponering. Samtliga Exponeringsfonder forvaltas sedan 12 maj 2014 av Skandia Investment Management.

Andra intressanta férandringar som pagér ar en ny inriktning pa vara blandfonder; Skandia Forsiktig, Balanserad och Offensiv. De kommer att
nylanseras i host under samlingsnamnet SMART (Skandia Multi Asset Return Target). Portféljerna kommer att breddas, bade med fler tillgngsslag
och med ut6kade mojligheter att placera i derivat for att 6ka avkastningspotentialen. De nya namnen blir Skandia SMART Forsiktig, Skandia
SMART Balanserad och Skandia SMART Offensiv. Fonderna har sedan 9 juni 2014 samma skickliga forvaltare som forvaltar Skandias traditionella
livportfol].

Samtliga fonder har en positiv avkastning under férsta halvaret. | topp ligger Skandia Sverige Smabolag (17,5 procent), Skandia Idéer for Livet
(13,9 procent) och Skandia Norden (13,5 procent). De tre fonder med lagst avkastning ar Skandia Forsiktig (3,6 procent), Skandia Global Hedge
(1,0 procent) och Skandia Penningmarknadsfond (0,5 procent).

Investeringar i fonder utgér alltid en risk. De pengar som placeras i fonder kan saledes bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer fér samtliga fonder innehallande fondbestammelser samt basfakta for investerare (KIID) finns
tillgangliga pa fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder.

Ar du intresserad av att héra mer om véara fonder eller boka radgivning &r det bara att ringa 0771-55 55 00.

Med véanliga halsningar

Annelie Enquist
VD Skandia Fonder AB



Skandia Fonder

Var férvaltning
Var forvaltning

Skandia Fonder ar ett helagt dotterbolag i Skandiakoncernen. Skandia Fonder arbetar med externa
forvaltare med de undantagen att fondandelsfonderna Skandia Selected samt matarfonden Skandia ldéer
for Livet forvaltas av Skandia Fonder. Nedanstaende samarbeten utvarderas kontinuerligt i samarbete med
Skandias analytiker.

DNB Asset Management (DAM)

DAM é&r en global kapitalforvaltare med stark nordisk forankring. Den globala narvaron ar viktig for forvaltningen av internationella tillgangar,
samtidigt som medarbetarna i Norden s&kerstaller forvaltningen av inhemska tillgdngar och ett kundarbete av hogsta kvalité. DAM &r en fristdende
férvaltningsorganisation inom DNB-gruppen. DNB &r Norges ledande finanskoncern. DAM har cirka 70 analytiker och forvaltare och har kontor i
Stockholm, Luxemburg, Hongkong, Chennai (Indien), Oslo och Bergen.

Skandia Fonder har lagt ut den I6pande forvaltningen av Skandia Cancerfonden, Skandia Global Hedge, Skandia Norden, Skandia Skala 1:5,
Skandia Skala 2:5, Skandia Skala 3:5, Skandia Skala 4:5, Skandia Skala 5:5, Skandia Smébolag Sverige, Skandia Sverige, Skandia Time Global
och Skandia Vérldsnaturfonden till DAM.

Goldman Sachs Asset Management (GSAM)

GSAM ér affarsomradet Asset Management inom The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS). GSAM erbjuder sedan 1989 diskretionar
investeringsradgivning och har professionella férvaltare placerade i alla viktiga finanscentra i vérlden. Bolaget erbjuder radgivning och
investeringsstrategier till institutionella investerare vérlden éver inom ett brett utbud av tillgdngsklasser. Goldman Sachs, grundat 1869, &r
marknadsledare inom global investment banking, vardepappershandel och forvaltning.

Skandia Fonder har lagt ut den I6pande forvaltningen av Skandia USA till GSAM.

Wellington Management International Limited (Wellington)

Wellington &r ett engelskt vardepappersbolag som star under tillsyn av Financial Conduct Authority. Wellington &r ett helagt dotterbolag till
Wellington Management Company LLP, ett privatagt aktiebolag med séte i Massachusetts, USA. Wellington har professionella férvaltare placerade
i atskilliga finanscentra i varlden. Bolaget erbjuder analys och investeringsstrategier till institutionella investerare varlden 6ver inom ett brett utbud
av tillgangsklasser.

Skandia Fonder har lagt ut den I6pande forvaltningen av Skandia Asien och Skandia Global Féretagsobligationsfond till Wellington. Wellington
saknar egna fonder i Sverige inom dessa omréaden.

Lazard Asset Management (Lazard)
Lazard éar ett globalt oberoende kapitalforvaltningshus som grundades 1848. Bolaget har 650 anstéllda som arbetar i 40 stader i 26 lander runt om i
varlden. Fokusomradena &r forvaltning av globala aktier och aktier i tillvaxtmarknadsléander. Bolagets lokala narvaro har givit starkt globalt natverk

med beslutsfattare i féretag, regeringar och investeringsinstitutioner.

Skandia Fonder har lagt ut den I6pande forvaltningen av Skandia Tillvéxtmarknadsfond och Skandia Varlden till Lazard. Lazard saknar egna fonder
i Sverige inom detta omrade.

Skandia Investment Management (SIM)
SIM ar Skandiakoncernens helagda vardepappersbolag som bland annat forvaltar Skandias traditionella livportfol;.
Skandia Fonder har lagt ut den Idpande férvaltningen av Skandia Balanserad, Skandia Europa Exponering, Skandia Forsiktig, Skandia Global

Exponering, Skandia Japan Exponering, Skandia Kapitalmarknadsfond, Skandia Nordamerika Exponering, Skandia Offensiv, Skandia
Penningmarknadsfond, Skandia Realrantefond och Skandia Sverige Exponering till SIM.
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Avkastning & Risk

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. For andra personer &r det att sparkapitalet inte 6kar tillrackligt snabbt och bra.

Det &r darfor viktigt att du véljer sparform med utg&ngspunkt fran vem du &r. For att f4 chans till bra avkastning méaste du oftast vara beredd pé att
ta en viss risk. Du bor ocksa kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder ar exempel pa mer
riskfyllda placeringar. Om du hellre vill ha en s&ker placering, kan du valja ett bankkonto eller en rantefond. Da behéver du inte vara lika langsiktig
men du far & andra sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som pa papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hog
inflation visa sig vara en riktigt dalig affar.

Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att méata risknivan ar att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned.
Det kallas for fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju stérre svangningar desto storre osdkerhet om fondens
vardeforandring. Ett annat satt att méata risknivan ar att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket fondens avkastning
awviker fran det index som fonden jamférs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index okar méjligheterna och darmed ocksa
riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med I&gt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fr&n index medan en fond med
hdgre tracking error har stérre sannolikhet att g& saval battre som samre &n index.

2 &r, manadsdata Arsavkastning = Volatilitet, % Tracking
Fond snitt, % error, %

fonden index fonden index

Skandia Cancerfonden 20,23 23,73 9,18 9,91 1,68
Skandia Sméabolag Sverige 29,27 31,20 10,38 11,39 3,19
Skandia Sverige 21,59 23,73 9,69 9,91 1,47
Skandia Varldsnaturfonden 21,00 23,73 9,27 9,91 1,88
Skandia Idéer For Livet ‘ 25,41 ‘ 25,29 ‘ 9,01 ‘ 8,86 ‘ 1,74
Skandia Norden 24,59 25,29 9,05 8,86 1,75
Skandia Asien 7,51 10,88 10,37 10,02 3,20
Skandia Europa Exponering 21,67 22,00 8,00 7,72 1,11
Skandia Japan Exponering 10,63 14,04 11,54 12,11 4,20
Skandia Time Global 22,94 18,15 8,43 7,44 4,60
Skandia USA 21,85 20,08 7,47 7,09 1,55
Skandia Varlden 13,79 17,20 6,86 6,24 2,06
Skandia Forsiktig 4,98 5,08 1,92 1,89 0,45
Skandia Balanserad 9,68 10,35 3,87 3,69 0,69
Skandia Global Hedge 0,06 0,86 2,87 0,05 2,86
Skandia Offensiv 18,16 19,49 7,06 6,95 1,10
Skandia Selected: Global Forsiktig 6,47 6,13 2,98 2,24 1,22
Skandia Selected: Offensiv 18,26 19,57 6,90 6,96 1,39
Skandia Selected: Strategi 13,51 14,01 5,32 4,98 1,15
Skandia Selected: Utland Offensiv 12,34 15,13 6,29 6,26 2,61
Skandia Skala 1:5 6,09 N/A 3,23 N/A N/A
Skandia Skala 2:5 8,90 N/A 4,19 N/A N/A
Skandia Skala 3:5 ‘ 11,34 ’ N/A ‘ 5,31 ‘ N/A ‘ N/A
Skandia Skala 4:5 13,85 N/A 6,52 N/A N/A
Skandia Skala 5:5 16,50 N/A 7,95 N/A N/A
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2 &r, manadsdata
Fond

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Penningmarknadsfond

Skandia Realrantefond

Arsavkastning
snitt, %

fonden index

2,60 2,45
1,12 0,86
-0,71 -0,26

Volatilitet, % Tracking

error, %
fonden  index
2,30 2,32 0,38
0,15 0,06 0,12
3,79 3,96 0,49
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Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre borsforetagen. Fonden avstar
investeringar i foretag vars verksamhet strider mot Cancerfondens
riktlinjer. Arligen tillfaller 2 procent av fondens vérde Cancerfonden —
Riksféreningen mot Cancer. Sedan fondens start har andelsdgarna
bidragit med totalt cirka 116 miljoner kronor till svensk
cancerforskning.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.
Atagandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Under forsta halvaret 2014 steg fonden med 9,6 procent, vilket var
samma som jamforelseindexet.

Annu ett halvar med god borsutveckling ligger nu bakom oss.
Uppgangen kom i huvudsak i tvd omgangar, i samband med
bokslutsrapporterna i februari och efter delarsrapporterna for det
forsta kvartalet i slutet av april och in i maj. Detta trots att resultaten i
rapporterna éverlag var ungefar som férvantat. En viktig bidragande
orsak till den starka bérsutvecklingen hittills under aret &r den 6kade
aktiviteten pa foretagsforvarvssidan, savéal i Sverige som runt om i
varlden. Under de gdngna sex manaderna sags ett flertal, saval
genomforda som avfardade, bud och samgaenden. Mest
uppmarksammade var VW:s bud p4 lastbilstillverkaren Scania och
amerikanska Pfizers uppvaktande av lakemedelsjatten AstraZeneca,
den senare visserligen s& har langt avvisad. Aven flera svenska
bolag genomférde viktiga forvarv under perioden, exempelvis
verkstadsbolaget AlfaLaval och kontanthanteringsforetaget Loomis.
Sammantaget vittnar forvarvsaktiviteten om en kombination av viktiga
parametrar, dar starka balansrakningar, laga finansieringskostnader
och — sannolikt — en nagot mer optimistisk syn pa
konjunkturutvecklingen ar de mest betydande. Detta gav ett viktigt
stdd till bérsen under 2014.

Jamfort med andra marknader har stockholmsborsen, raknat i
jamférbar valuta, utvecklats ndgot svagare 4n merparten av 6vriga
mogna marknader under det forsta halvaret. De sektorer som
utvecklats bast det gangna halvaret ar ravaror, industri och finans.
Svagast var utvecklingen inom el och vattenbolag, telekomoperatérer
och dagligvaror.

De sektorer som bidrog mest positivt till fondens relativavkastning var
informationsteknologi, sallankdpsvaror och dagligvaror. Mest negativt
bidrog finans, teleoperatdrer och industri. De framsta enskilda
positiva bidragsgivarna var évervikterna i Scania, Autoliv och Meda.
Mest negativt bidrog dvervikterna i ABB, Swedbank och Elekta.

Under forsta halvaret har vi 6kat fondens exponering mot ASSA som
efter en tids svagare avkastning nu &r mer rimligt varderad samtidigt
som de forvarvsdrivna tillvaxtutsikterna &r intakta. Vi har ocksé okat
innehavet i HM dar vi efter en langre tid med svag vinstutveckling och
pressade marginaler nu ser goda méjligheter till en béattre operationell
utveckling.

Efter VW:s bud pa Scania avyttrade vi samtliga aktier i bolaget under
véren. Aven innehavet i StoraEnso minskades ocksé efter en langre
tids kursuppgang.

Fonden har inte anvant sig av derivatinstrument och dess placeringar
har féljt fondens etiska policy och inga dvertradelser har skett under
forsta halvaret 2014.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,41 %

Ansvarig forvaltare:
Yiwa Haggstrom (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 20,2 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 14,3 %

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index

Index
23,7 %
17,2 %

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 348839 131,73 2648 136 0,00
2013 333756 122,70 2720098 0,00
2012 291400 103,24 2822549 2,01
2011 267 850 93,48 2865 319 0,00
2010 361637 115,99 3117 829 0,27
2009 279 745 93,32 2997 696 2,97
2008 184116 64,80 2841 296 1,47
2007 313 536 106,03 2 957 050 0,52
2006 368 768 114,92 3208 911 0,12
2005 321291 94,50 3399 905 0,09
2004 257 896 70,97 3633873 0,02

Totalavkastning

Fond
9,6
%24
15,0
-17,8
27,1
ik
-36,0
-5,4
24,2
36,0
13,9

Index
9,6
28,0
16,7
-13,6
26,9
53,3
-39,1
-2,6
28,7
36,7
21,3
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 310 869 270 880 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar 34222 25128 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Oriflame Cosmetics Sa SDR SE 1713 0,49 0,49
marknadsvarde 345 091 296 009 SCAB SE 4451 1,28 1,28
Placering pa konto hos kreditinstitut - - Summa Dagligvaror 6164 1,77 1,77
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 345 091 296 009
Bankmedel och dvriga likvida medel 4031 4210 Energi
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 18 Lundin Petroleum AB SE 4284 1,23 123
Ovriga tillgéngar (Not 2) 354 121 Summa Energi 4284 1,23 1,23
Summa tillgangar 349 486 300 358
Skulder Finans och fastighet
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Investor B SE 14 244 4,08 4,08
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Nordea Bank AB SE 22885 6,56 6,56
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - SEB AB A SE 11658 3,34 3,34
Summa finansiella instrument med negativt Swedbank AB A SE 20 856 5,98 5,98
marknadsvéarde - - Svenska Handelsbanken AB A SE 8690 2,49 2,49
Skatteskulder - - Summa Finans och fastighet 78333 22,46 22,46
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 376 330
Ovriga skulder (Not 2) 271 774 Halsovard
Summa skulder 646 1104 AstraZeneca Plc SE 5152 1,48 1,48
Fondférmdgenhet (Not 1) 348 839 299 254 Elekta Instrument B SE 5674 1,63 1,63
Meda A SE 5011 1,44 1,44
NOTER Medivir B SE 1692 0,49 0,49
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten Swedish Orphan Biovitrum AB SE 1720 0,49 0,49
Fondférmégenhet vid arets bérjan 333756 291 400 Summa Halsovard 19 249 5,52 5,52
Andelsutgivning 12911 14 842
Andelsinlosen -21 980 -19113 Industrivaror och -tjanster
Arets resultat enligt resultatrakning 30801 17 945 ABB Ltd SE 16 505 4,73 4,73
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Assa Abloy B SE 7981 2,29 2,29
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Atlas Copco A SE 15388 4,41 4,41
Lamnad utdelning -6 648 -5 820 NCCB SE 2568 0,74 0,74
Fondférmégenhet vid arets slut 348 839 299 254 Nolato B SE 3407 0,98 0,98
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Proffice B SE 2151 0,62 0,62
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 354 121 Sandvik AB SE 17 289 4,96 4,96
1 bvriga skulder ingar olikviderade afférer -271 <774 SKF B SE 12731 3,65 3,65
Volvo B SE 14 090 4,04 4,04
Summa Industrivaror och -
tjanster 92110 26,40 26,40
Informationsteknologi
Acando AB SE 2114 0,61 0,61
Proact It Group AB SE 2554 0,73 0,73
Telefonaktiebolaget Ericsson B SE 12635 3,62 3,62
Summa Informationsteknologi 17 303 4,96 4,96
Material
BillerudKorsnas AB SE 1609 0,46 0,46
Boliden AB SE 5080 1,46 1,46
SSAB AB SE 5257 151 151
Stora Enso Oyj SE 1019 0,29 0,29
Summa Material 12 964 3,72 3,72
Sallankopsvaror och —tjanster
Autoliv Inc SDR SE 15044 4,31 4,31
Electrolux B SE 520 0,15 0,15
Hennes & Mauritz B SE 34160 9,79 9,79
Modern Times Group B SE 6 256 1,79 1,79
MQ Holding AB SE 3967 1,14 1,14
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 59 947 17,18 17,18
Telekomoperatérer
Millicom Intern. Cellular Sa SDR SE 5414 155 1,55
Teliasonera AB SE 15101 4,33 4,33
Summa Telekomoperatorer 20514 5,88 5,88
Summa Aktier 310 869 89,12 89,12
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 310 869 89,12 89,12
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
DNB Sweden Micro Cap SE 7688 2,20 2,20
Skandia Smébolag Sverige SE 26 534 7,61 7,61
Summa Fondandelar 34222 9,81
Summa Ovriga finansiella
instrument. 34222 9,81
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 345 091
Med negativt marknadsvéarde:
Ovriga tillg&ngar och skulder 3748
Varav likvida medel SEB 4031
Fondférmdgenhet 348 839
Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper
SEB
Bankmedel 4031
SEB AB A 11658
Summa SEB 15 689 3,35
Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering
Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 345 091 98,93
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt 3748 1,07
Summa tillgdngar och skulder 348 839 100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten



Skandia Fonder

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nA&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att forandras.




Skandia Fonder

Skandia Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett
marknadsvarde vid investeringstillféllet motsvarande hogst 1,0
procent av det samlade vardet pa Stockholmsbérsen. Investeringarna
sprids pa ett flertal bolag och branscher. Fonden kan ha exponering
upp till 10 procent av dess varde mot dvriga nordiska aktiemarknader.

En portfélj av svenska mindre och medelstora bolag har historiskt
praglats av en ndgot hogre risk jamfért med en placering i ett brett
svenskt aktieindex som &ven innehéller de stérre bolagen. Darfor kan
det bedémas att fonden i fortsattningen kommer att uppvisa nagot
hdgre risk &n en svensk aktiefond med bredare placeringsinriktning.
Fondens inriktning innebar att férsaljning av fondens innehav inte kan
ske lika snabbt som i en fond med inriktning pa stora internationella
bolag. Utbetalning av forsaljningslikvid vid stora inlésentransaktioner
kan darfor ta langre tid jamfért med fonder som investerar i bolag med
battre likviditet. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.
Atagandemetoden anvénds foér att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Skandia Smabolag Sverige steg under forsta halvaret med 17,5
procent, medan fondens jamforelseindex Carnegie Small Cap Return
Index 6kade 16,8 procent.

Perioden blev stark for varldens aktiemarknader, i synnerhet de
nordiska, med uppgangen framst koncentrerad till februari och maj
manad. Det saknades forvisso inte orosmoln, ssom geopolitiska
spanningar och makrostatistik som tidvis var en besvikelse. Okad
riskaptit hjélpte dock till att héja borsen. Vinstestimaten har generellt
fortsatt att justeras ned, méjligen med en lagpunkt efter det forsta
kvartalets rapporter. De flesta centralbanker har fortsatt med en
stimulativ penningpolitik. Kanske &r det rétt att sdga att
aktiemarknadernas styrka framst har berott pa frdnvaron av
alternativ.

Multipelexpansion, det vill sdga att aktiekurserna har fortsatt upp utan
stod av hogre vinstestimat, har varit ett fortsatt fenomen. | Sverige
har gapet mellan de stérsta och de mindre bolagen dessutom
fortsatt. Smabolagen har generellt levererat béattre resultat &n de
storre bolagen och ocksé belénats med en béttre kursutveckling.

En viktig drivkraft under perioden har varit féretagsaffarer. Vi har fatt
se flera utkdp frén bérsen och dartill ett par misslyckade sonderingar
som avvisats. Aktiviteten har varit extra tydlig pa
nyintroduktionssidan, d& Stockholmsbérsen begavats med flera nya
bolag. Forklaringen &r de hogre varderingarna, som plétsligt erbjudit
exitmojligheter pa borsen. De nya borsbolagen aterfinns uteslutande
inom smabolagssegmentet och innebar darmed breddade
investeringsmojligheter

Storsta positiva bidragsgivare bland fondens innehav blev Meda,
Medivir och NKT Holding. Meda levererade hdgre organisk tillvaxt &n
vantat och dessutom varit foremal fér budspekulationer. Medivirs
lakemedel mot hepatit-C har godkénts pa flera marknader och
forsaljningen har tagit god fart. NKT Holding har bland annat fatt
stora order inom hdgspanningskabel. Storsta negativa bidragsgivare
till fondens utveckling har varit MTG, dar marknaden oroar sig fér den
snabba nedgangen i linjart TV-tittande.

ITAB Shop Concept och Marine Harvest &r nya innehav i fonden. |
ITAB sg vi ett valskott bolag med forsiktig vardering och en
intressant tillvaxtpotential inom helautomatisk kassahantering. Marine
Harvest &r ett |agt varderat fiskodlingsbolag med starka kassafléden
och en hog direktavkastning.

Fonden far utnyttja derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen, men har inte utnyttjat denna majlighet under aret.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Stefan Kopperud (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 29,3 % 31,2 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 212 % 22,1%

Jamforelseindex:
Carnegie Small Cap Return Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 3918841 470,63 8326 798 0,00 17,5 16,8
2013 3506 610 400,50 8755 581 0,00 34,1 36,6
2012 2410333 298,74 8068 330 8,34 9,6 12,6
2011 2467870 280,53 8797 170 6,83 -10,4 -13,2
2010 2784374 321,07 8672171 3,16 31,5 30,6
2009 1976193 246,83 8006 292 7,57 65,1 68,9
2008 928309 154,26 6017 821 13,62 -41,6 -44,4
2007 1762 093 289,49 6 086 887 8,23 -6,0 -6,9
2006 2 886 291 316,38 9122 862 1,17 39,5 37,5
2005 1739 331 227,70 7 638 696 2,42 49,7 48,2
2004 366 290 153,83 2381135 1,45 14,3 23,4



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3782682 2704075 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aarhuskarlshamn AB SE 51 640 1,32 1,32
marknadsvarde 3782682 2704075 Axfood AB SE 63 421 1,62 1,62
Placering pa konto hos kreditinstitut - - ICA Gruppen AB SE 39108 1,00 1,00
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3782682 2704075 Kesko Oyj Fl 64 071 1,64 1,64
Bankmedel och 6vriga likvida medel 149 975 84720 Marine Harvest ASA NO 69 031 1,76 1,76
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 159 271 Scandi Standard AB SE 4761 0,12 0,12
Ovriga tillgéngar (Not 2) 18611 4350 Summa Dagligvaror 292 032 7,45
Summa tillgangar 3951428 2793416
Skulder Finans och fastighet
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Castellum AB SE 83193 2,12 2,12
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Fabege AB SE 62 560 1,60 1,60
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Hufvudstaden AB - A SE 94 514 241 241
Summa finansiella instrument med negativt Klovern AB SE 28979 0,74 0,00
marknadsvéarde - - Klovern AB Prefered share 2012 SE 2646 0,07 0,81
Skatteskulder - - Latour Investment AB-B SE 94 081 2,40 2,40
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4511 3281 Storebrand ASA NO 40 235 1,03 1,03
Ovriga skulder (Not 2) 28077 2292 Wihlborgs Fastigheter AB SE 87 567 2,23 2,23
Summa skulder 32588 5573 Summa Finans och fastighet 493 776 12,60
Fondférmégenhet (Not 1) 3918841 2787 844
Halsovard
NOTER Elekta Instrument B SE 70 365 1,80 1,80
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Meda A SE 265 255 6,77 6,77
Fondférmégenhet vid arets borjan 3506 610 2410333 Medivir B SE 46 431 1,18 118
Andelsutgivning 272 668 429 193 Sectra B SE 67 208 1,72 1,72
Andelsinlosen -468 075 -320 698 Swedish Orphan Biovitrum AB SE 168 320 4,30 4,30
Arets resultat enligt resultatrakning 607 638 269 015 Summa Halsovard 617 578 15,76
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Industrivaror och -tjanster
Lamnad utdelning - - Addtech B SE 87570 2,23 2,23
Fondformdgenhet vid &rets slut 3918841 2787844 Beijer Alma B SE 99 588 2,54 2,54
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Concentric AB SE 36 926 0,94 0,94
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 18611 4 350 G&L Beijer B SE 137 502 3,51 3,51
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -28 077 -2292 Gunnebo AB SE 36 646 0,94 0,94
ITAB Shop Consept B SE 32028 0,82 0,82
Lindab International Ab SE 39318 1,00 1,00
Loomis AB SE 58 651 1,50 1,50
NCCB SE 81023 2,07 2,07
Nibe Industrier B SE 127 591 3,26 3,26
Nkt Holding A/S DK 67 907 1,73 1,73
Nolato B SE 89 402 2,28 2,28
Poolia B SE 8084 0,21 0,21
Proffice B SE 26 853 0,69 0,69
Sanitec Corp SE 22032 0,56 0,56
Securitas B SE 146 589 3,74 3,74
Sweco AB B SE 45 594 1,16 1,16
Systemair AB SE 33 864 0,86 0,86
Trelleborg AB B SE 150 844 3,85 3,85
Summa Industrivaror och
tjanster 1328012 33,89
Informationsteknologi
Acando AB SE 21308 0,54 0,54
Axis Communications AB SE 63 747 1,63 1,63
Beijer Electronics AB SE 15336 0,39 0,39
Connecta AB SE 4923 0,13 0,13
HIQ International AB SE 45 863 117 117
IFSB SE 65 085 1,66 1,66
Mycronic AB SE 31313 0,80 0,80
Summa Informationsteknologi 247 575 6,32
Material
BillerudKorsnas AB SE 97 989 2,50 2,50
Hexpol AB SE 73513 1,88 1,88
Lundin Mining Corp SDR SE 56 842 1,45 1,45
SSAB AB SE 95 369 2,43 2,43
Summa Material 323712 8,26
Sallankopsvaror och —tjanster
Betsson AB SE 19 285 0,49 0,49
CDON Group AB SE 32 057 0,82 0,82
Husqvarna B SE 108 811 2,78 2,78
JM AB SE 60 547 1,55 1,55
Modern Times Group B SE 135 359 3,45 3,45
MQ Holding AB SE 15876 0,41 0,41
Nobia AB SE 18 961 0,48 0,48
Unibet Group Plc SDR SE 89 100 2,27 2,27
Summa Sallanképsvaror och
tjanster 479 997 12,25
Summa Aktier 3782682 96,53
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 3782682 96,53
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 3782682
Med negativt marknadsvéarde:
Ovriga tillgéngar och skulder 136 158
Varav likvida medel SEB 149 975
Fondformogenhet 3918 841
Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivate
Totalt Innehavda derivate
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering
Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 3782682 96,53
Ranterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt 136 158 3,47
Summa tillgangar och skulder 3918841 100
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten



Skandia Fonder

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

¢ , analyser som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att foréndras.
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Skandia Fonder

Skandia Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsforetagen.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfért med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk @n t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bér vara minst sju ar.
Atagandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Under forsta halvaret 2014 steg fonden med 10,0 procent medan
dess jamforelseindex steg med 9,6 procent.

Annu ett halvar med god borsutveckling ligger nu bakom oss.
Uppgangen kom i huvudsak i tvd omgangar, i samband med
bokslutsrapporterna i februari och efter delarsrapporterna for det
forsta kvartalet i slutet av april och in i maj. Detta trots att resultaten i
rapporterna dverlag var ungefar som forvéantat. En viktig bidragande
orsak till den starka bérsutvecklingen hittills under aret &r den 6kade
aktiviteten pa foretagsforvarvssidan, saval i Sverige som runt om i
vérlden. Under de gadngna sex manaderna sags ett flertal, saval
genomférda som avfardade, bud och samgaenden. Mest
uppmarksammade var VW:s bud pa lastbilstillverkaren Scania och
amerikanska Pfizers uppvaktande av lakemedelsjatten AstraZeneca,
den senare visserligen s& héar langt avvisad. Aven flera svenska
bolag genomférde viktiga forvarv under perioden, exempelvis
verkstadsbolaget AlfaLaval och kontanthanteringsforetaget Loomis.
Sammantaget vittnar forvarvsaktiviteten om en kombination av viktiga
parametrar, dar starka balansrakningar, laga finansieringskostnader
och — sannolikt — en nagot mer optimistisk syn pa
konjunkturutvecklingen ar de mest betydande. Detta gav ett viktigt
stod till bérsen under 2014.

Jamfort med andra marknader har stockholmsbérsen, réaknat i
jamforbar valuta, utvecklats ndgot svagare &n merparten av 6vriga
mogna marknader under det forsta halvaret. De sektorer som
utvecklats bast det gadngna halvaret ar ravaror, industri och finans.
Svagast var utvecklingen inom el och vattenbolag, telekomoperatorer
och dagligvaror.

De sektorer som bidrog mest positivt till fondens relativavkastning
halsovard, informationsteknologi och industri. Mest negativt bidrog
finans, teleoperatérer och séllankdpsvaror. De framsta enskilda
positiva bidragsgivarna var évervikterna i Scania, IFS och Autoliv.
Mest negativt bidrog dvervikten i ABB och Swedbank samt
undervikten i AstraZeneca.

Under forsta halvaret har vi 6kat fondens exponering mot ASSA som
efter en tids svagare avkastning nu &r mer rimligt varderad samtidigt
som de forvarvsdrivna tillvaxtutsikterna &r intakta. Vi har ocksa 6kat
innehavet i HM dar vi efter en langre tid med svag vinstutveckling och
pressade marginaler nu ser goda méjligheter till en béattre operationell
utveckling.

Efter VW:s bud pa Scania avyttrade vi samtliga aktier i bolaget under
varen. Aven innehavet i StoraEnso minskades ocksa efter en langre
tids kursuppgang.

Fonden har inte anvant sig av derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Yiwa Haggstrom (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 21,6 % 23,7 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 14,3 % 17,2 %

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 4298769 930,54 4619 650 0,00 10,0 9,6
2013 4168999 845,90 4928 477 0,00 22,8 28,0
2012 4210875 688,75 6113 793 32,71 15,9 16,7
2011 3541890 623,66 5679 200 16,27 -20,2 -13,6
2010 5469252 802,61 6814 333 13,94 28,0 26,9
2009 3665052 638,76 5737 761 34,41 52,8 53,3
2008 2455450 440,96 5568 419 33,32 -36,9 -39,1
2007 4 202 842 759,20 5535 883 33,41 -3.3 -2,6
2006 6 026 508 818,75 7 360 620 14,78 27,1 28,7
2005 5678 694 656,64 8 648 109 9,45 35,1 36,7
2004 3 618 646 493,55 7331873 11,16 13,7 213



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3899 041 3559 467 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar 344 954 242 999 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Oriflame Cosmetics Sa SDR SE 21658 0,50 0,50
marknadsvarde 4243 995 3802 466 SCAB SE 57 209 1,33 1,33
Placering pa konto hos kreditinstitut - - Summa Dagligvaror 78 867 1,83
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4243 995 3802 466
Bankmedel och dvriga likvida medel 60 024 45011 Energi
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 82 155 Lundin Petroleum AB SE 51084 1,19 1,19
Ovriga tillgéngar (Not 2) 0 1170 Summa Energi 51 084 1,19
Summa tillgangar 4304 101 3848 802
Skulder Finans och fastighet
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Investor B SE 166 902 3,88 3,88
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Nordea Bank AB SE 286 011 6,65 6,65
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Skandinaviska Enskilda Banken
Summa finansiella instrument med negativt ABA SE 142576 3,32 3,32
marknadsvarde - - Swedbank AB A SE 263 571 6,13 6,13
Skatteskulder - - Svenska Handelsbanken AB A SE 109 874 2,56 2,56
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4593 4262 Wihlborgs Fastigheter AB SE 22839 0,53 0,53
Ovriga skulder (Not 2) 738 425 Summa Finans och fastighet 991 773 23,07
Summa skulder 5332 4687
Fondférmogenhet (Not 1) 4298 769 3844115 Halsovard
AstraZeneca Plc SE 61093 1,42 1,42
NOTER Elekta Instrument B SE 91789 2,14 2,14
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Meda A SE 72 862 1,70 1,70
Fondférmégenhet vid arets borjan 4168 999 4210875 Medivir B SE 25857 0,60 0,60
Andelsutgivning 53710 254 686 Sectra B SE 6735 0,16 0,16
Andelsinlésen -323 912 -911174 Swedish Orphan Biovitrum AB SE 89 875 2,09 2,09
Arets resultat enligt resultatrakning 399 973 289728 Summa Halsovard 348 211 8,10
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Industrivaror och -tjanster
Lamnad utdelning - - ABB Ltd SE 203 113 4,73 4,73
Fondformdgenhet vid arets slut 4298 769 3844115 Assa Abloy B SE 94 275 2,19 2,19
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Atlas Copco A SE 140 510 3,27 0,00
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 0 1170 Atlas Copco B SE 40774 0,95 4,22
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -738 -425 G&L Beijer B SE 6 156 0,14 0,14
NCCB SE 23022 0,54 0,54
Nibe Industrier B SE 11310 0,26 0,26
Nolato B SE 40 195 0,94 0,94
Sandvik AB SE 216 408 5,03 5,03
SKF B SE 161 662 3,76 3,76
Systemair AB SE 5540 0,13 0,13
Volvo B SE 174 505 4,06 4,06
Summa Industrivaror och -
tjanster 1117 470 26,00
Informationsteknologi
HIQ International AB SE 28 204 0,66 0,66
SB SE 48 021 1,12 1,12
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson
B SE 154 339 3,59 3,59
Summa Informationsteknologi 230 564 5,36
Material
BillerudKorsnas AB SE 20479 0,48 0,48
Boliden AB SE 39 843 0,93 0,93
SSAB AB SE 55793 1,30 1,30
Stora Enso Oyj SE 15226 0,35 0,35
Summa Material 131 340 3,06
Sallankopsvaror och —tjanster
Autoliv Inc SDR SE 181361 4,22 4,22
Electrolux B SE 16 504 0,38 0,38
Hennes & Mauritz B SE 416 856 9,70 9,70
Modern Times Group B SE 80 393 1,87 1,87
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 695 114 16,17
Telekomoperatérer
Millicom International Cellular Sa
SDR SE 67 523 1,57 1,57
Teliasonera AB SE 187 095 4,35 4,35
Summa Telekomoperatorer 254 619 5,92
Summa Aktier 3899 041 90,70
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 3899 041 90,70
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Skandia Smébolag Sverige SE 344 954 8,02 8,02
Summa Fondandelar 344 954 8,02
Summa Ovriga finansiella
instrument. 344 954 8,02
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Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 4243 995
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 54774
Varav likvida medel SEB 60 024
Fondformégenhet 4298 769

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel 60 024
SEB AB A 142576
Summa SEB 202 600

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder
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Aktierelaterade Fin. Instrument 4243 995 98,73
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 54774 127
Summa tillg&ngar och skulder 4298 769 100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

dmningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Sverige Exponering

Fondens placeringsinriktning &r svenska aktier, utan inriktning pa
nagon sarskild bransch. Forvaltningen av fonden &r passiv
(indexnara) och stravar efter att efterbilda sammanséttningen av sitt
jamforelseindex. Det forvantas dock uppsta skillnader i avkastningen
mellan fonden och jamférelseindex eftersom man i férvaltningen tar
hénsyn till Skandia Fonders policy for etik- och miljdhansyn.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfoért med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
amerikanska eller japanska aktier. Placeringshorisonten for fondens
andelsagare bér vara minst sju ar. Atagandemetoden anvénds for att
berakna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Skandia Sverige Exponering steg under perioden med 8,0 procent.
Under samma period steg dess jamforelseindex med 8,3 procent.

Stockholmsbdrsen steg cirka 8 procent under det forsta halvaret dar
smabolagen sag en betydligt starkare utveckling &n de stora bolagen.
Borsen startade &ret med en liten nedgang i januari efter att ha
avslutat 2013 starkt. Argentina beslutade att slopa valutakontrollen
avseende USD vilket fick peson att tappa kraftigt. | samband med
detta 6kade oron kring flertalet andra framvaxande marknader, vars
valutor ocksé férsvagades markant. Februari blev daremot arets
starkaste m&nad da aptiten for aktier 6kade och borsen steg. Den
makrostatistik som inkom under manaden speglade emellertid en
tydlig forsamring men hanférdes dock av manga till vaderfaktorer.
Gladjande for aktiemarknaden var att ett kongressanférande av den
nytilltraédde Fed-ordféranden Janet Yellen mottogs positivt. Under
februari ratificerade ocksa den amerikanska kongressen en hojning
av skuldtaket till mars 2015. En kalla till oro och 6kade spanningar
mellan vést och Ryssland var den revolution som utbrét i Ukraina i
februari da en serie valdsamma handelser i Kiev kulminerade i att
presidenten Viktor Janukovytj avsattes. Ryssland vagrade erkanna
den nya regeringen och ockuperade Krim. Sedermera har séaval USA
som EU enats om sanktioner mot Ryssland och stéd till Ukraina.
Overlag stod bérsen och stampade i mars och april med sméa
uppgangar som resultat. | maj kom emellertid goda nyheter i form av
stodjande makrostatistik fran framforallt USA. Datapunkterna
fortsatte att vara stédjande i juni och rérelserna var generellt sma.
Emellertid var det oroligt i Irak d& stridigheter initierades mellan
militdren och den sunnitiska extremistgruppen ISIS.

Fondens forvaltningsstrategi ar att folja index. Under perioden har
fondens utveckling foljt indexutvecklingen med sma avvikelser
beroende pa transaktionskostnader och effekten av att fonden avstar
fran att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med Skandia
Fonders policy for etik- och miljhénsyn. Jamforelseindex &r inte
rensat utifrdn dessa kriterier, varpa avkastningsavvikelser mot index
kan uppsta. Av innehaven i jamférelseindex ar det for tillfallet enbart
Swedish Match som fonden inte tillats investera i. D& Swedish Match
haft en battre avkastning relativt index under perioden, s har det
bidragit lite negativt pa relativavkastningen. Den 30 maj skedde den
halvarsvisa omviktningen i fondens jamférelseindex. Nya bolag i
index blev Arise och Hemfosa, medan Axis och SAS togs bort.
Ovriga storre indexhandelser som dgde rum under férsta halvaret var
bl.a. Scania som blev uppkopt av Volkswagen och utgick darfor ur
index den 15 maj.

Fonden far anvanda derivat och har under perioden placerat i
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemarknaden i
samband med att fonden har haft likvida medel for att hantera floden.

Den 12 maj dvertog Skandia Investment Management fondens
I6pande forvaltning.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Arlig avgift:

D4 fonden &r nystartad (2013-03-12) kan inga rattvisande véarden anges.

Ansvarig forvaltare:
Mattias Kellner (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

D4 fonden &r nystartad (2013-03-12) kan inga rattvisande véarden anges.

Jamforelseindex:
OMX Stockholm Benchmark (OMXSBCAP)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2014 2356208 123,95 19 009 342 0,00 8,0
2013 1889901 114,78 16 465 421 0,00 14,8
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Totalavkastning

Index
8,3
15,2
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 2279 350 1261941 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aarhuskarlshamn AB SE 7 860 0,33 0,33
marknadsvarde 2279 350 1261941 Cloetta AB B SE 3483 0,15 0,15
Placering p& konto hos kreditinstitut - - SCAB SE 63 230 2,68 2,68
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2279 350 1261941 Summa Dagligvaror 74573 3,16
Bankmedel och dvriga likvida medel 84 044 22152
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 71 97 Energi
Ovriga tillgéngar (Not 2) 1170 2431 Arise AB SE 443 0,02 0,02
Summa tillgangar 2364634 1286 620 Enquest Plc SE 2517 0,11 0,11
Skulder Etrion Corp SE 425 0,02 0,02
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Lundin Petroleum AB SE 19 656 0,83 0,83
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Summa Energi 23041 0,98
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt Finans och fastighet
marknadsvarde - - Atrium Ljungberg AB SE 3227 0,14 0,14
Skatteskulder - - Castellum AB SE 13316 0,57 0,57
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 752 424 Fabege AB SE 8173 0,35 0,35
Ovriga skulder (Not 2) 7674 203 Fastighets AB Balder SE 4 469 0,19 0,19
Summa skulder 8426 628 Hemfosa Fastigheter publ AB SE 4578 0,19 0,19
Fondférmégenhet (Not 1) 2356 208 1285993 Hufvudstaden AB - A SE 6842 0,29 0,29
Poster inom linjen Industrivarden A SE 19 803 0,84 0,00
Utlanade finansiella instrument - - Industrivarden C SE 11973 0,51 1,35
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Investor A SE 19874 0,84 0,00
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Investor B SE 74 600 3,17 4,01
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - Kinnevik Investment B SE 43798 1,86 1,86
Ovriga mottagna sékerheter - - Kungsleden Ab SE 4 255 0,18 0,18
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - - Nordea Bank AB SE 200 382 8,50 8,50
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Ratos AB - B SE 8703 0,37 0,37
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 6532 2191 Skandinaviska Enskilda Banken
Ovriga stéllda sékerheter - - AB A SE 101 278 4,30 4,30
Swedbank AB A SE 105 647 4,48 4,48
NOTER Svenska Handelsbanken AB A SE 101 466 4,31 4,31
Not 1. Féréndring av fondférmégenheten Wallenstam B SE 7213 0,31 0,31
Fondférmégenhet vid &rets borjan 1889 901 0 Wihlborgs Fastigheter AB SE 5463 0,23 0,23
Andelsutgivning 489 930 1370011 Summa Finans och fastighet 745 057 31,62
Andelsinlosen -183 168 -76 982
Arets resultat enligt resultatrakning 159 545 -7 036 Halsovard
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - AstraZeneca Plc SE 48 621 2,06 2,06
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Elekta Instrument B SE 20 467 0,87 0,87
Lamnad utdelning - - Getinge B SE 22 960 0,97 0,97
Fondférmégenhet vid &rets slut 2356 208 1285993 Meda A SE 18 340 0,78 0,78
Not 2. Ovriga tillgngar och skulder Swedish Orphan Biovitrum AB SE 9465 0,40 0,40
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 1170 2431 Summa Halsovérd 119 853 5,09
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -7674 -203
Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd SE 57 262 2,43 2,43
Alfa Laval AB SE 35391 1,50 1,50
Assa Abloy B SE 70 305 2,98 2,98
Atlas Copco A SE 84713 3,60 0,00
Atlas Copco B SE 43 229 1,83 5,43
Intrum Justitia AB SE 10388 0,44 0,44
NCCB SE 12288 0,52 0,52
Nibe Industrier B SE 10 667 0,45 0,45
Sandvik AB SE 63 596 2,70 2,70
Skanska B SE 37858 1,61 1,61
SKF B SE 44 104 1,87 1,87
Trelleborg AB B SE 22535 0,96 0,96
Volvo A SE 21757 0,92 0,00
Volvo B SE 92 227 391 4,84
Summa Industrivaror och -
tjanster 606 319 25,73
Informationsteknologi
Hexagon B SE 35804 1,52 1,52
Net Entertainment NE AB SE 2801 0,12 0,12
Nokia OYJ SE 3725 0,16 0,16
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson
B SE 161 261 6,84 6,84
Summa Informationsteknologi 203 591 8,64
Material
BillerudKorsnas AB SE 11221 0,48 0,48
Boliden AB SE 16 457 0,70 0,70
Hexpol AB SE 10434 0,44 0,44
Holmen AB - B SE 7758 0,33 0,33
Lundin Mining Corp SDR SE 4726 0,20 0,20
SSAB AB SE 7332 0,31 0,31
Stora Enso Oyj SE 3879 0,16 0,16
Summa Material 61 807 2,62
Séllankdpsvaror och -tjanster
Autoliv Inc SDR SE 31557 1,34 1,34
Betsson AB SE 5514 0,23 0,23
Electrolux B SE 29 882 127 1,27
Eniro AB SE 3116 0,13 0,13
Hennes & Mauritz B SE 209 778 8,90 8,90
Husqvarna B SE 13835 0,59 0,59
JM AB SE 12932 0,55 0,55
Mekonomen AB SE 2865 0,12 0,12
Modern Times Group B SE 9852 0,42 0,42
Rezidor Hotel Group AB SE 2729 0,12 0,12
Unibet Group Plc SDR SE 5521 0,23 0,23
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 327 581 13,90
Telekomoperatorer
Millicom International Cellular Sa
SDR SE 25178 1,07 1,07
Tele2 B SE 16 408 0,70 0,70
Teliasonera AB SE 75941 3,22 3,22
Summa Telekomoperatérer 117 527 4,99
Summa Aktier 2279 350 96,74
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 2279 350 96,74
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Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Juli 14 SE 0,00 0,00
Summa Standardiserade

Aktieindexdetrivat

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 2279 350
Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 76 858
Varav likvida medel SEB 77511
Varav likvida medel UBS 6532
Fondférmégenhet 2356 208

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel 77511

SEB AB A 101 278

Summa SEB 178 789 7,59

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 2279350 96,74
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 76 858 3,26
Summa tillg&ngar och skulder 2356 208 100

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Varldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre borsforetagen. Fonden avstar
investeringar i foretag vars verksamhet strider mot
Varldsnaturfondens riktlinjer. Arligen tillfaller 2 procent av fondens
varde Varldsnaturfonden, WWF. Sedan fondens start har
andelsagarna bidragit med totalt ca 134 miljoner kronor till
Varldsnaturfonden, WWF.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.
Atagandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Under forsta halvaret 2014 steg fonden med 9,5 procent medan dess
jamforelseindex steg med 9,6 procent.

Annu ett halvar med god borsutveckling ligger nu bakom oss.
Uppgangen kom i huvudsak i tvd omgangar, i samband med
bokslutsrapporterna i februari och efter delarsrapporterna for det
forsta kvartalet i slutet av april och in i maj. Detta trots att resultaten i
rapporterna éverlag var ungefar som férvantat. En viktig bidragande
orsak till den starka bérsutvecklingen hittills under aret &r den 6kade
aktiviteten pa foretagsforvarvssidan, savéal i Sverige som runt om i
varlden. Under de gdngna sex manaderna sags ett flertal, saval
genomforda som avfardade, bud och samgaenden. Mest
uppmarksammade var VW:s bud p4 lastbilstillverkaren Scania och
amerikanska Pfizers uppvaktande av lakemedelsjatten AstraZeneca,
den senare visserligen s& har langt avvisad. Aven flera svenska
bolag genomférde viktiga forvarv under perioden, exempelvis
verkstadsbolaget AlfaLaval och kontanthanteringsforetaget Loomis.
Sammantaget vittnar forvarvsaktiviteten om en kombination av viktiga
parametrar, dar starka balansrakningar, laga finansieringskostnader
och — sannolikt — en nagot mer optimistisk syn pa
konjunkturutvecklingen ar de mest betydande. Detta gav ett viktigt
stdd till bérsen under 2014.

Jamfort med andra marknader har stockholmsborsen, raknat i
jamférbar valuta, utvecklats ndgot svagare 4n merparten av 6vriga
mogna marknader under det forsta halvaret. De sektorer som
utvecklats bast det gangna halvaret ar ravaror, industri och finans.
Svagast var utvecklingen inom el och vattenbolag, telekomoperatérer
och dagligvaror.

De sektorer som bidrog mest positivt till fondens relativavkastning var
informationsteknologi, sallankdpsvaror och ravaror. Mest negativt
bidrog finans, industri och teleoperatdrer. De framsta enskilda
positiva bidragsgivarna var évervikterna i Scania, Autoliv och Meda.
Mest negativt bidrog 6vervikterna i ABB, Elekta och Swedbank.

Under forsta halvaret har vi 6kat fondens exponering mot ASSA som
efter en tids svagare avkastning nu &r mer rimligt varderad samtidigt
som de forvarvsdrivna tillvaxtutsikterna &r intakta. Vi har ocksé okat
innehavet i HM dar vi efter en langre tid med svag vinstutveckling och
pressade marginaler nu ser goda méjligheter till en béattre operationell
utveckling.

Efter VW:s bud pa Scania avyttrade vi samtliga aktier i bolaget under
véren. Aven innehavet i StoraEnso minskades ocksé efter en langre
tids kursuppgang.

Fonden har inte anvant sig av derivatinstrument och dess placeringar
har féljt fondens etiska policy och inga dvertradelser har skett under
forsta halvaret 2014.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,41 %

Ansvarig forvaltare:
Yiwa Haggstrom (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 21,0 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 14,5 %

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index

Index
23,7 %
17,2 %

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 444591 133,28 3335767 0,00
2013 422411 124,21 3400 781 0,00
2012 354574 103,00 3442 466 2,26
2011 319 141 92,42 3453 159 0,01
2010 435264 117,04 3718934 0,42
2009 346 990 94,75 3662 164 3,19
2008 244 046 66,33 3679 270 1,33
2007 410 825 109,39 3755 599 0,25
2006 458 281 116,53 3932 730 0,08
2005 371758 96,11 3 868 047 0,08
2004 291161 72,33 4025 453 0,12

Totalavkastning

Fond
9,5
23,0
16,3
-19,4
26,5
50,8
-36,7
-4,0
23,8
35,7
13,2

Index
9,6
28,0
16,7
-13,6
26,9
53,3
-39,1
-2,6
28,7
36,7
21,3
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- formogenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr férmogenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 396 230 339 254 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde - -
Fondandelar 43 658 31094 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Oriflame Cosmetics Sa SDR SE 2168 0,49 0,49
marknadsvarde 439 888 370 347 SCAB SE 5584 1,26 1,26
Placering pa konto hos kreditinstitut - - Summa Dagligvaror 7752 1,74
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 439 888 370 347
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5409 5059 Finans och fastighet
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 23 Investor B SE 18 649 4,19 4,19
Ovriga tillgéngar (Not 2) 0 174 Nordea Bank AB SE 30793 6,93 6,93
Summa tillgangar 445 309 375 603 SEB AB A SE 14 847 3,34 3,34
Skulder Swedbank AB A SE 26 408 5,94 5,94
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Svenska Handelsbanken AB A SE 12 454 2,80 2,80
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Summa Finans och fastighet 103 150 23,20
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - -
Summa finansiella instrument med negativt Halsovard
marknadsvéarde - - AstraZeneca Plc SE 6512 1,46 1,46
Skatteskulder - - Elekta Instrument B SE 9312 2,09 2,09
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 478 411 Meda A SE 6199 1,39 1,39
Ovriga skulder (Not 2) 240 4 Medivir B SE 2093 0,47 0,47
Summa skulder 718 415 Swedish Orphan Biovitrum AB SE 2170 0,49 0,49
Fondférmdgenhet (Not 1) 444 591 375188 Summa Héalsovard 26 286 591
NOTER Industrivaror och —tjanster
Not 1. Féréndring av fondférmégenheten ABB Ltd SE 20978 4,72 4,72
Fondférmégenhet vid &rets bérjan 422 411 354 574 Assa Abloy B SE 10 190 2,29 2,29
Andelsutgivning 10997 24317 Atlas Copco A SE 19 564 4,40 4,40
Andelsinlésen -19 226 -22 156 NCCB SE 3022 0,68 0,68
Arets resultat enligt resultatrakning 38832 25542 Nolato B SE 4548 1,02 1,02
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Proffice B SE 3369 0,76 0,76
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Sandvik AB SE 23844 5,36 5,36
Lamnad utdelning -8423 -7 089 SKF B SE 16 038 3,61 3,61
Fondformégenhet vid arets slut 444 591 375188 Volvo B SE 18 129 4,08 4,08
Not ga tillgdngar och skulder Summa Industrivaror och -
| évriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 0 174 tjanster 119 682 26,92
| dvriga skulder ingar olikviderade affarer -240 -4
Informationsteknologi
Acando AB SE 2662 0,60 0,60
Proact It Group AB SE 3437 0,77 0,77
Telefonaktiebolaget Ericsson B SE 16 512 371 371
Summa Informationsteknologi 22611 5,09
Material
BillerudKorsnas AB SE 3218 0,72 0,72
SSAB AB SE 8435 1,90 1,90
Stora Enso Oyj SE 1794 0,40 0,40
Summa Material 13448 3,02
Sallanképsvaror och —tjanster
Autoliv Inc SDR SE 19 655 4,42 4,42
Electrolux B SE 892 0,20 0,20
Hennes & Mauritz B SE 43125 9,70 9,70
Modern Times Group B SE 8640 1,94 1,94
MQ Holding AB SE 4903 1,10 1,10
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 77 216 17,37
Telekomoperatorer
Millicom Intern. Cellular Sa SDR SE 6802 1,53 1,53
Teliasonera AB SE 19 282 4,34 4,34
Summa Telekomoperatérer 26 085 5,87
Summa Aktier 396 230 89,12
Summa Overlatbara
vardepapper som ar upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 396 230 89,12
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
DNB Sweden Micro Cap SE 9351 2,10 2,10
Skandia Smabolag Sverige SE 34307 7,72 7,72
Summa Fondandelar 43 658 9,82
Summa Ovriga finansiella
instrument. 43 658 9,82
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvéarde: 439 888
Med negativt marknadsvarde:
Ovriga tillgdngar och skulder 4703
Varav likvida medel SEB 5409
Fondférmoégenhet 444 591

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel 5409

SEB AB A 14 847

Summa SEB 20 255 4,56

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 439 888 98,94
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 4703 1,06
Summa tillg&ngar och skulder 444 591 100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

mar ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Idéer For Livet

Fonden ar en s.k. matarfond som placerar sina medel i andelar i
mottagarfonden Skandia Norden. Utdver fondandelar i Skandia
Norden, vilka lagst skall uppga till 85 procent av fondens varde men i
normala fall uppgar till narmare 100 procent, far fonden &ven placera
pa konto hos kreditinstitut samt i begransad omfattning utnyttja
derivatinstrument for att skydda véardet pa tillgdngarna. Skandia
Nordens investeringar gors med hansyn till etiska och miljdméassiga
aspekter och placerar ej i féretag med huvudverksamhet inom
férsvars-, tobaksindustri eller alkoholtillverkning.

Upp till tvd procent av Skandia Idéer for Livets varde utdelas arligen
till Stiftelsen Idéer for Livet som stdder arbetet for barn och ungdom i
samarbete med ideella organisationer, skolan, féreningar och
kommuner. Sedan fondens start har andelségarna bidragit med cirka
56 miljoner kronor till stiftelsen.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt praglats
av en relativt hog risk jamfért med andra utvecklade aktiemarknader
som t.ex. USA och Japan. Darfér kan det bedémas att fonden i
fortséttningen kommer att uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som
placerar i en bred portfolj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for
fondens andelségare bér vara minst sju &r. Atagandemetoden
anvands for att berakna fondens sammanlagda exponering vilket
innebér att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Fonden steg under férsta halvaret 2014 med 13,9 procent medan
dess jamforelseindex steg med 12,8 procent.

2013 var ett mycket starkt ar for nordiska aktier da aktiekurserna
drevs upp av investerarnas sjunkande krav pa riskpremie och en
stigande optimism 6ver konjunkturutvecklingen. Denna positiva trend
fortsatte in under det forsta halvaret 2014. L&ga rantor och en 6kad
uppkopsaktivitet var positiva faktorer bade globalt och pa den
nordiska aktiemarknaden.

Under det forsta halvéret steg de nordiska bérserna med 12,8
procent, vilket & ndgot mer an utvecklingen pa de 6vriga europeiska
aktiemarknaderna. De danska och norska aktiemarknaderna var de
klart starkaste marknaderna i Norden. P& den danska marknaden
hade bolag som Coloplast, Novo Nordisk och Danske Bank en stark
kursutveckling och p& den norska aktiemarknaden hade framfor allt
Statoil en bra utveckling. De svenska och finska aktiemarknaderna
hade en bra men mer moderat utveckling under arets forsta sex
manader.

Fonden fick genom mottagarfonden Skandia Norden positiva
performancebidrag frdn placeringar inom sektorerna lakemedel,
konsumentvaror, industri och ravaror. Energisektorn gav negativa
bidrag till fondens relativavkastning. P& aktieniva bidrog évervikter i
Medivir, Borrestad, Meda, Novo Nordisk och Scania till fondens
avkastning. Negativt performancebidrag kom framfor allt fran
oOvervikter i ABB och Nokian Renkaat.

Fonden hade vid inledningen av 2014 en placeringsstrategi for
stigande aktiemarknader. Under det andra kvartalet &ndrades
fondens strategi till att bli mer forsiktig och anpassad fér en
stillastdende marknad. Geografiskt sett har fonden fortsatt storst
exponering mot svenska aktier.

Fonden har inte anvant derivat under perioden. Fondens placeringar
har foljt fondens etiska policy och inga dvertradelser har skett under
forsta halvaret 2014.

20

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,5 % per ar.

Arlig avgift:
0,50 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 254 % 253 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 12,8 % 14,6 %

Jamforelseindex:
VINX Benchmark Net Index Capped

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 387680 525,59 737 609 0,00 13,9 12,8
2013 319603 470,86 678 764 0,00 26,6 25,9
2012 207 707 379,20 547 751 5,07 13,4 17,3
2011 185 064 345,80 535 176 0,00 -24,1 -15,7
2010 312111 464,98 671 235 0,00 18,6 19,5
2009 289817 399,89 724742 6,11 62,4 41,9
2008 122430 255,19 479 760 0,00 -38,4 -43,5
2007 219172 422,70 518 505 0,00 4,5 9,6
2006 273598 412,64 663 043 0,00 22,3 22,0
2005 223879 344,41 650 036 0,00 42,6 43,4
2004 143912 246,53 583 750 0,00 17,4 20,9



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

386 141
386 141

386 141
585
4

1720
388 450

160
610
770
387 680

319 603
67173
-37 351
44612
-6 357
387 680

427
-610

2013

227 117
227117

227117
1187
7

818
229 129

229033

207 707
51826
-39 730
13388

-4 157
229 033

0
0
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument

Fondandelar

Skandia Norden SE 386 141
Summa Fondandelar 386 141
Summa Ovriga finansiella

instrument. 386 141

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 386 141
Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 1539
Varav likvida medel SEB 585
Fondférmogenhet 387 680

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 386 141
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 1539
Summa tillgangar och skulder 387 680

Del av fond-

Del av fond- férmoégenhet

formégenhet, % per emittent, % Not

99,60 99,60
99,60

99,60

99,60

99,60

0,40
100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att féréandras.



Skandia Fonder

Skandia Norden

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som &r upptagna
till handel pa en bérs/marknadsplats i Danmark, Finland, Norge och
Sverige. Placeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
frAmst i de storre borsféretagen. Investeringar i fonden gérs med
hénsyn till etiska och miljomassiga aspekter. Fonden placerar ej i
féretag med huvudverksamhet inom férsvars-, tobaksindustri eller
alkoholtillverkning.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt praglats
av en relativt hog risk jamfért med andra utvecklade aktiemarknader
som t.ex. USA och Japan. Darfor kan det bedémas att Fonden i
fortsattningen kommer att uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som
placerar i en bred portfélj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for
fondens andelségare bér vara minst sju &r. Atagandemetoden
anvands for att berédkna fondens sammanlagda exponering vilket
innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Fonden steg under forsta halvaret 2014 med 13,5 procent medan
dess jamforelseindex steg med 12,8 procent.

2013 var ett mycket starkt ar for nordiska aktier d& aktiekurserna
drevs upp av investerarnas sjunkande krav pa riskpremie och en
stigande optimism 6ver konjunkturutvecklingen. Denna positiva trend
fortsatte in under det forsta halvaret 2014. L&ga rantor och en 6kad
uppkopsaktivitet var positiva faktorer bade globalt och pa den
nordiska aktiemarknaden.

Under det forsta halvaret steg de nordiska bérserna med 12,8
procent, vilket &r ndgot mer an utvecklingen pa de dvriga europeiska
aktiemarknaderna. De danska och norska aktiemarknaderna var de
klart starkaste marknaderna i Norden. P& den danska marknaden
hade bolag som Coloplast, Novo Nordisk och Danske Bank en stark
kursutveckling och p& den norska aktiemarknaden hade framfor allt
Statoil en bra utveckling. De svenska och finska aktiemarknaderna
hade en bra men mer moderat utveckling under arets forsta sex
manader.

Fonden fick positiva performancebidrag fran placeringar inom
sektorerna lakemedel, konsumentvaror, industri och révaror.
Energisektorn gav negativa bidrag till fondens relativavkastning. Pa
aktieniva bidrog évervikter i Medivir, Borrestad, Meda, Novo Nordisk
och Scania till fondens avkastning. Negativt performancebidrag kom
framfor allt frin évervikter i ABB och Nokian Renkaat.

Fonden hade vid inledningen av 2014 en placeringsstrategi for
stigande aktiemarknader. Under det andra kvartalet &ndrades
fondens strategi till att bli mer forsiktig och anpassad for en
stillastaende marknad. Geografiskt sett har fonden fortsatt storst
exponering mot svenska aktier.

Fonden har inte anvant derivat under perioden. Fondens placeringar
har féljt fondens etiska policy och inga dvertradelser har skett under
forsta halvaret 2014.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,41 %

Ansvarig forvaltare:
Karl G Hogtun (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Index
253 %

Fonden
24,6 %

Period

2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar)

Jamforelseindex:
VINX Benchmark Net Index Capped

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 1155775 142,29 8122672 0,00 13,5 12,8
2013 1013244 125,40 8080 096 0,00 25,7 25,9
2012 866 171 99,75 8683419 0,00 -0,4 4,9



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1116 548 783 482 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Austevoll Seafood ASA NO 9884 0,86 0,86
marknadsvarde 1116 548 783 482 Marine Harvest ASA NO 25523 2,21 2,21
Placering p& konto hos kreditinstitut - - SCAB SE 16 061 1,39 1,39
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1116548 783 482 Scandi Standard AB SE 4645 0,40 0,40
Bankmedel och dvriga likvida medel 45 668 22581 Summa Dagligvaror 56 113 4,86
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 44 67
Ovriga tillgéngar (Not 2) 15730 4649 Energi
Summa tillgangar 1177 991 810779 Lundin Petroleum AB SE 21267 1,84 1,84
Skulder Petroleum Geo-Services ASA NO 6558 0,57 0,57
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Statoil ASA NO 21836 1,89 1,89
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Subsea 7 SA NO 19 483 1,69 1,69
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Summa Energi 69 145 5,98
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvéarde - - Finans och fastighet
Skatteskulder - - SpareBank 1 SMN
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1346 949 Egenkapitalbevis NO 8749 0,76 0,76
Ovriga skulder (Not 2) 20870 1457 Danske Bank A/S DK 36 186 3,13 3,13
Summa skulder 22216 2406 DNB ASA NO 40 346 3,49 3,49
Fondférmbgenhet (Not 1) 1155775 808 373 Investor B SE 24 683 2,14 2,14
Nordea Bank AB SE 62 062 5,37 5,37
NOTER Norwegian Property ASA NO 12132 1,05 1,05
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten Sampo FI 26 880 2,33 2,33
Fondférmégenhet vid arets borjan 1013244 866 171 Skandinaviska Enskilda Banken
Andelsutgivning 103 459 172 820 ABA SE 14 258 1,23 1,23
Andelsinlosen -95 940 -282 523 Storebrand ASA NO 14033 1,21 1,21
Arets resultat enligt resultatrakning 135011 51905 Swedbank AB A SE 28081 2,43 2,43
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Summa Finans och fastighet 267 410 23,14
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - -
Lamnad utdelning - - Halsovard
Fondformdgenhet vid arets slut 1155775 808 373 Elekta Instrument B SE 9744 0,84 0,84
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Gn Store Nord A/S DK 3821 0,33 0,33
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 15595 4260 Meda A SE 10611 0,92 0,92
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -20 870 -1457 Novo Nordisk A/S DK 114 105 9,87 9,87
Summa Halsovard 138 282 11,96
Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd SE 35 608 3,08 3,08
Ap Moeller - Maersk A/S A DK 30 040 2,60 2,60
Assa Abloy B SE 9497 0,82 0,82
Atlas Copco A SE 32287 2,79 2,79
DSV A/S DK 30 284 2,62 2,62
Flsmidth & Co A/S DK 6706 0,58 0,58
ISS A/S DK 15780 137 137
Kone Oyj FI 16 695 1,44 1,44
Konecranes Oyj Fl 11441 0,99 0,99
Metso Oyj FI 6295 0,54 0,54
Sandvik AB SE 21691 1,88 1,88
SKF B SE 11911 1,03 1,03
Vestas Wind Systems A/S DK 12 428 1,08 1,08
Volvo B SE 22610 1,96 1,96
Summa Industrivaror och -
tjanster 263 273 22,78
Informationsteknologi
Bouvet ASA NO 4514 0,39 0,39
Enea AB SE 10537 0,91 0,91
Nokia Oyj FI 26 571 2,30 2,30
Opera Software ASA NO 2192 0,19 0,19
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson
B SE 39 983 3,46 3,46
Vizrt Ltd NO 8726 0,76 0,76
Summa Informationsteknologi 92523 8,01
Material
Boliden AB SE 4177 0,36 0,36
Borregaard ASA NO 11140 0,96 0,96
Norsk Hydro ASA NO 7983 0,69 0,69
Novozymes A/S DK 13476 1,17 1,17
Stora Enso Oyj Fl 16 470 1,43 143
Yara International ASA NO 7519 0,65 0,65
Summa Material 60 764 5,26
Sallankopsvaror och —tjanster
Autoliv Inc SDR SE 19 951 1,73 1,73
Hennes & Mauritz B SE 51915 4,49 4,49
Modern Times Group B SE 11318 0,98 0,98
Nokian Renkaat oyj Fl 16 787 1,45 1,45
Pandora A/S DK 15195 1,31 1,31
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 115 164 9,96
Telekomoperatérer
Millicom International Cellular Sa
SDR SE 6353 0,55 0,55
Telenor ASA NO 28273 2,45 2,45
Teliasonera AB SE 19 249 1,67 1,67
Summa Telekomoperatérer 53874 4,66
Summa Aktier 1116 548 96,61
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 1116 548 96,61
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 1116 548
Med negativt marknadsvérde:
Ovriga tillg&ngar och skulder 39 227
Varav likvida medel SEB 45 668
Fondférmdgenhet 1155775

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB
Bankmedel
SEB AB A
Summa SEB

45 668
14 258
59 926



Skandia Fonder

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1116 548 96,61
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 39 227 3,39
Summa tillg&ngar och skulder 1155775 100

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nA&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

o , analyser som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Fonder

Skandia Asien

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som har
sin huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive Japan. Fonden
investerar framst i de storre borsforetagen fordelat pa flera branscher
och lander.

En investering i de asiatiska aktiemarknaderna, exklusive Japan, har
historiskt praglats av en betydligt hogre risk &n en investering i en
bred, global aktieportfélj, p grund av den begransade geografiska
inriktningen och den relativt héga risknivan i dessa aktiemarknader
och valutor . Féljaktligen kan fonden forvantas uppvisa en riskniva
som ar hogre an en investering i en fond som investerar i en global
portfolj som bestér av ett bredare urval av utlandska aktier.
Placeringshorisonten foér fondens andelségare bor vara minst fem ar.

Fondens investeringar i finansiella instrument &r inte valutasékrade,
och som ett resultat paverkas fonden av férandringar i vaxelkurser for
de valutor som fonden investerar i. Historiskt har vaxelkurserna for
dessa valutor praglats av hég volatilitet. Atagandemetoden anvands
for att berdkna fondens sammanlagda exponering vilket innebéar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg med 10,5 procent efter avgifter under forsta halvaret
2014 medan dess jamforelseindex steg med 11,2 procent.

Globala aktiemarknader steg under forsta halvan av 2014, drivet
bland annat av en 6kande aktivitet pa foretagsforvarvssidan, ett
positivt sentiment samt stimulerande penningpolitik fran flertalet
centralbanker. Aven de asiatiska aktiemarknaderna steg under
perioden. ASEAN-landerna (Indonesien, Filippinerna och Thailand)
och Taiwan tillhérde de starkaste marknaderna tillsammans med
Indien dér valresultatet mottogs positivt av marknadsaktorerna.

Lyckade aktieval inom sektorerna finans, infrastruktur och
informationsteknologi bidrog positivt till fondens relativa avkastning.
Indonesiska Bank Negara och Thailandsbaserade Kasikornbank,
Hongkongbaserade Guandong Investments, Indiska kraftbolaget
NTPC samt de taiwanesiska it-bolagen Taiwan Semiconductors och
Mediatek gynnande alla fondens relativavkastning.

Negativa bidrag till fondens relativa avkastning uppstod via
innehaven i de Macaubaserade kasinobolagen Melco Crown och
Sands China, Hongkongbaserade kosmetikabolaget Sa Sa
International

Under perioden har fonden 6kad sin exponering mot den indiska
aktiemarknaden bland annat genom férvéarven av NTPC och Sate
Bank of India pa férhoppningar om att den Modi-ledda regeringen
kommer att vara positiv for den indiska ekonomin och
aktiemarknaden.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,65 % per ar.

Arlig avgift:
1,68 %

Ansvarig forvaltare:
Niraj Bhagwat (Wellington)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 7,5% 10,9 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 55 % 7,6 %

Jamforelseindex:
MSCI Emerging Markets Asia Net

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 1182981 239,77 4933816 0,00 10,5 11,2
2013 1076630 217,01 4961 200 0,00 =150 1.4
2012 1052860 219,53 4795973 6,02 10,2 16,1
2011 1182 532 204,80 5774082 2,41 -15,7 -15,7
2010 1596537 245091 6 492 363 3,22 11,0 11,8
2009 1201302 224,41 5353 157 5,91 45,8 52,5
2008 925199 158,20 5848 287 4,00 -43,2 -39,5
2007 1 660 602 286,49 5796 370 2,40 27,4 28,9
2006 1292 458 226,69 5701 434 291 51 13,3
2005 1498 922 218,48 6 860 683 2,31 41,8 45,3
2004 911 385 155,77 5 850 838 3,20 -3,2 8,2
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1128310 819 582 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt China Mengniu Dairy Co Ltd HK 15647 1,32 1,32
marknadsvarde 1128310 819 582 Lt Group Inc PH 15 464 1,31 1,31
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Petra Foods Ltd SG 6693 0,57 0,57
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1128310 819 582 7-Eleven Malaysia Holdings B MY 7102 0,60 0,60
Bankmedel och 6vriga likvida medel 55 565 34776 United Spirits Ltd IN 16 060 1,36 1,36
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 31 United Spirits Ltd - GDR LU 7301 0,62 0,62
Ovriga tillgéngar (Not 2) 3569 34 953 Universal Robina Corp PH 24106 2,04 2,04
Summa tillgangar 1187 447 889 341 Summa Dagligvaror 92 373 7,81
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Finans och fastighet
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - AIA Group Ltd HK 45 260 3,83 3,83
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Ammb Holdings Bhd MY 19 648 1,66 1,66
Summa finansiella instrument med negativt Bank Central Asia Thk PT ID 26 060 2,20 2,20
marknadsvéarde - - China Pacific Insurance Group
Skatteskulder 69 0 Co Ltd HK 54 506 4,61 4,61
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1595 1190 HDFC Bank Ltd IN 33136 2,80 2,80
Ovriga skulder (Not 2) 2802 10 302 Jammu & Kashmir Bank Ltd IN 3140 0,27 0,27
Summa skulder 4466 11 492 Kasikornbank Pcl T™H 19 820 1,68 1,68
Fondférmbgenhet (Not 1) 1182981 877 849 Robinsons Land Corp PH 8977 0,76 0,76
Shinhan Financial Group Co Ltd KR 36 562 3,09 3,09
NOTER State Bank Of India IN 19323 1,63 1,63
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Summa Finans och fastighet 266 432 22,52
Fondférmégenhet vid arets borjan 1076 630 1052 860
Andelsutgivning 73942 22643 Halsovard
Andelsinlosen -80 161 -167 048 Marico Kaya Enterprises LTD IN 0,00 0,00
Arets resultat enligt resultatrakning 112571 -30 606 Sun Pharmaceutical Industries
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Ltd IN 23320 1,97 1,97
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - WuXi PharmaTech Cayman Inc
Lamnad utdelning - - ADR us 13782 1,17 1,17
Fondformdgenhet vid arets slut 1182981 877 849 Summa Halsovard 37102 3,14
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 3569 34953 Industrivaror och —tjanster
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -2 802 -10 302 Airasia Bhd MY 13885 1,17 1,17
Doosan Corp KR 12 815 1,08 1,08
Summa Industrivaror och -
tjanster 26 700 2,26
Informationsteknologi
AAC Technologies Holdings Inc HK 26 002 2,20 2,20
Delta Electronics Inc Tw 18993 1,61 1,61
Delta Electronics Thailand PCL TH 1701 0,14 0,14
Mediatek Inc T™W 41724 3,53 3,53
Samsung Electronics Co Ltd KR 75287 6,36 6,36
SK Hynix Inc KR 40 470 3,42 3,42
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd T™W 79789 6,74 6,74
Tencent Holdings LTD HK 43 296 3,66 3,66
Summa Informationsteknologi 327 260 27,66
Kraftforsérjning
Guangdong Investment LTD HK 23997 2,03 2,03
National Thermal Power IN 22156 1,87 1,87
Summa Kraftforsorjning 46 153 3,90
Material
PTT Global Chemical PCL TH 19 396 1,64 1,64
Summa Material 19 396 1,64
Sallankopsvaror och -tjanster
Bajaj Auto Ltd IN 22571 1,91 191
Giant Manufacturing Co Ltd T™W 16 190 1,37 1,37
Hyundai Mobis KR 26 703 2,26 2,26
Hyundai Motor Co KR 51 057 4,32 4,32
Matahari Department Store Thk
PT ID 22843 1,93 1,93
Melco Crown Entertainment Ltd us 32180 2,72 2,72
Motherson Sumi Systems Ltd IN 11232 0,95 0,95
Peace Mark Holdings Ltd HK 0,00 0,00
Sa Sa International Holdings Ltd HK 12 822 1,08 1,08
Samsonite International SA HK 23680 2,00 2,00
Sands China Ltd HK 27 895 2,36 2,36
Surya Citra Media Tbk PT ID 386 0,03 0,03
Zhongsheng Group Holdings Ltd HK 26 184 221 221
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 273742 23,14
Telekomoperatérer
Axiata Group Bhd MY 22973 1,94 1,94
Shin Corp Pcl TH 16 179 1,37 1,37
Summa Telekomoperatérer 39153 331
Summa Aktier 1128310 95,38
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 1128 310 95,38
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 1128 310
Med negativt marknadsvarde:
Ovriga tillg&ngar och skulder 54 670
Varav likvida medel SEB 55 564
Varav likvida medel UBS
Fondformogenhet 1182981
Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering
Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 1128 310 95,38
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt 54 670 4,62
Summa tillgangar och skulder 1182981 100
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

dmningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Europa Exponering

Fondens placeringsinriktning &r europeiska aktier, med en bred
inriktning mot olika lander, branscher och valutor. Férvaltningen av
fonden &r passiv (indexnéra) och stravar efter att efterbilda
sammansattningen av dess jamférelseindex MSCI Europe Net. Det
férvantas dock uppsta skillnader i avkastningen mellan fonden och
jamforelseindex eftersom man i férvaltningen tar hansyn till Skandia
Fonders policy for etik- och miljoh&nsyn.

En placering i den europeiska aktiemarknaden har historiskt praglats
av en na&got hogre riskniva jamfért med en placering i en global
aktieportfdlj till féljd av den begransade geografiska inriktningen.
Darfor kan det bedomas att fonden aven i fortsattningen kommer att
uppvisa nagot hogre risk an fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten for fondens andelségare bor
vara minst fem ar.

Fondens placeringar i utlandska finansiella instrument valutasékras
inte vilket far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i
véxelkursen fér de valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden
anvands for att berékna fondens sammanlagda exponering vilket
innebér att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Skandia Europa Exponering uppnadde under halvaret en avkastning
pa 9,7 procent medan dess jamférelseindex steg med 9,8 procent,

Borsen startade aret med en liten nedgang i januari efter att ha
avslutat 2013 starkt. Argentina beslutade att slopa valutakontrollen
avseende USD vilket fick peson att tappa kraftigt. | samband med
detta 6kade oron kring flertalet andra framvéxande marknader, vars
valutor ocksa férsvagades markant. Februari blev daremot arets
starkaste manad da aptiten for aktier okade och borsen steg. Den
makrostatistik som inkom under manaden speglade emellertid en
tydlig forsamring men hanférdes dock av manga till vaderfaktorer.
Gladjande for aktiemarknaden var att ett kongressanférande av den
nytilltrédde Fed-ordféranden Janet Yellen mottogs positivt. Under
februari ratificerade ocksa den amerikanska kongressen en hojning
av skuldtaket till mars 2015. En kalla till oro och ékade spénningar
mellan vast och Ryssland har varit den revolution som utbrot i
Ukraina i februari da en serie valdsamma handelser i Kiev
kulminerade i att presidenten Viktor Janukovytj avsattes. Ryssland
vagrade erkanna den nya regeringen och ockuperade Krim.
Sedermera har sdvéal USA som EU enats om sanktioner mot
Ryssland och stéd till Ukraina. Overlag stod bérsen och stampade i
mars och april med sm& uppgangar som resultat. | maj kom
emellertid goda nyheter i form av stédjande makrostatistik fran
framforallt USA. Datapunkterna fortsatte att vara stédjande i juni och
rérelserna var generellt sma. Emellertid var det oroligt i Irak da
stridigheter initierades mellan militaren och den sunnitiska
extremistgruppen ISIS.

Fondens forvaltningsstrategi &r att folja index. Under perioden har
fondens utveckling foljt indexutvecklingen med sméa avvikelser
beroende pa transaktionskostnader och effekten av att fonden avstar
frn att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med Skandia
Fonders policy for etik- och miljoh&nsyn. Kronans férsvagning mot de
stora varldsvalutorna bidrog positivt till fondens absoluta avkastning.
Den 30 maj agde den kvartalsvisa omviktningen rum i fondens
jamforelseindex. De danska bolagen Vestas Wind Systems och
Pandora Media inkluderades i index, medan exempelvis det brittiska
bolaget Serco Group exkluderades.

Fonden far anvanda derivat och har under perioden placerat i
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemarknaden i
samband med att fonden har haft likvida medel for att hantera floden.

Den 12 maj dvertog Skandia Investment Management fondens
I6pande forvaltning.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,4 % per ar.

Arlig avgift:
0,41 %

Ansvarig forvaltare:
Andreas Arpe (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 21,7 % 22,0%
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 8,3% 9,7 %

Jamforelseindex:
MSCI Europe Net

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 2568202 391,90 6 553 207 0,00 9,7 9,8
2013 2103131 357,21 5 887 660 0,00 21,8 23,6
2012 716 795 293,35 2 443 480 8,66 12,9 13,0
2011 711332 267,67 2 657 496 6,73 -14,2 -9,3
2010 795959 320,06 2 486 906 8,39 -2,0 -2,1
2009 1006 047 335,07 3002 498 12,96 24,6 22,5
2008 829213 279,72 2964 439 11,67 -36,7 -34,4
2007 1643133 463,18 3 547 504 7,20 3,9 75
2006 1795 344 452,70 3 965 858 5,26 15,6 15,0
2005 1350 319 396,38 3406 627 6,04 31,1 31,0
2004 1082723 307,06 3526 096 5,58 9,2 11,6
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 2519 664 1347 684 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Ahold NV NL 4877 0,19 0,19
marknadsvarde 2519 664 1347 684 Anheuser-Busch InBev NV BE 30826 1,20 1,20
Placering pa konto hos kreditinstitut - - Aryzta AG CH 2971 0,12 0,12
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2519 664 1347 684 Associated British Foods PLC GB 6094 0,24 0,24
Bankmedel och 6vriga likvida medel 43 360 32291 Barry Callebaut AG CH 899 0,04 0,04
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 45 Beiersdorf AG DE 2474 0,10 0,10
Ovriga tillgéngar (Not 2) 6053 4558 Carlsberg A/S DK 3914 0,15 0,15
Summa tillgangar 2569 090 1384578 Carrefour SA FR 6122 0,24 0,24
Skulder Casino Guichard Perrachon Sa FR 1898 0,07 0,07
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Coca-Cola Hbc Ag GB 1393 0,05 0,05
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Colruyt Sa BE 977 0,04 0,04
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Danone FR 13803 0,54 0,54
Summa finansiella instrument med negativt Delhaize Group Sa BE 2110 0,08 0,08
marknadsvéarde - - Diageo Plc GB 26 607 1,04 1,04
Skatteskulder - - Distribuidora Internacional De
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 853 447 Alimentacion Sa ES 1428 0,06 0,06
Ovriga skulder (Not 2) 35 442 Heineken Holding NV NL 2466 0,10 0,00
Summa skulder 888 889 Heineken NV NL 5480 0,21 0,31
Fondférmbgenhet (Not 1) 2568 202 1383689 Henkel Ag & Co Kgaa DE 3823 0,15 0,00
Poster inom linjen Henkel AG & Co KGaA DE 5581 0,22 0,37
Utlanade finansiella instrument - - J Sainsbury Plc GB 1691 0,07 0,07
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Jeronimo Martins SGPS SA PT 1051 0,04 0,04
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Kerry Group Plc IE 2881 0,11 0,11
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - L Oreal Sa FR 11113 043 043
Ovriga mottagna sékerheter - - Lindt & Spruengli AG CH 1293 0,05 0,00
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Lindt & Spruengli Ag CH 2065 0,08 0,13
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Metro AG DE 1433 0,06 0,06
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 3353 3518 Nestle SA CH 71092 2,77 2,77
Ovriga stéllda sékerheter - - Orkla ASA NO 2066 0,08 0,08
Pernod Ricard Sa FR 8613 0,34 0,34
NOTER Reckitt Benckiser Group Plc GB 15582 0,61 0,61
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Remy Cointreau SA FR 710 0,03 0,03
Fondférmégenhet vid &rets borjan 2103131 716 795 SABMiller Plc GB 18 806 0,73 0,73
Andelsutgivning 318 582 716 397 SCAB SE 4280 0,17 0,17
Andelsinlésen -73373 -78 409 Tate & Lyle Plc GB 1657 0,06 0,06
Arets resultat enligt resultatrakning 219 861 28906 Tesco Plc GB 10811 0,42 0,42
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Unilever NV NL 23249 0,91 0,00
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Unilever Plc GB 19 297 0,75 1,66
Lamnad utdelning - - WM Morrison Supermarkets PLC GB 2138 0,08 0,08
Fondférmégenhet vid &rets slut 2568 202 1383689 Summa Dagligvaror 323574 12,60
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 5053 3101 Energi
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -35 -442 Aker Solutions ASA NO 725 0,03 0,03
Amec plc GB 1568 0,06 0,06
BG Group Plc GB 20126 0,78 0,78
BP Plc GB 45514 1,77 1,77
Enel Green Power SPA IT 1257 0,05 0,05
Eni SpA IT 18 654 0,73 0,73
Fugro NV NL 1023 0,04 0,04
Galp Energia SGPS SA PT 1613 0,06 0,06
Koninklijke Vopak Nv NL 872 0,03 0,03
Lundin Petroleum AB SE 1142 0,04 0,04
Neste Oil Oyj FI 635 0,02 0,02
OMV AG AT 1688 0,07 0,07
Petrofac Ltd GB 1354 0,05 0,05
Repsol SA ES 6187 0,24 0,00
Repsol SA Rights 06/14 ES 160 0,01 0,25
Royal Dutch Shell Plc GB 29711 1,16 0,00
Royal Dutch Shell Plc GB 44 167 1,72 2,88
Saipem SpA IT 1812 0,07 0,07
Seadrill Ltd NO 4293 0,17 0,17
Statoil ASA NO 9277 0,36 0,36
Subsea 7 SA NO 1248 0,05 0,05
Technip SA FR 3277 0,13 0,13
Tenaris SA IT 3311 0,13 0,13
Total SA FR 42 250 1,65 1,65
Transocean Ltd CH 6447 0,25 0,25
Tullow Oil PLC GB 3844 0,15 0,15
Summa Energi 252 152 9,82
Finans och fastighet
3i Group Plc GB 1694 0,07 0,07
Aberdeen Asset Management
Plc GB 2318 0,09 0,09
Admiral Group Plc GB 1289 0,05 0,05
Aegon NV NL 4403 0,17 0,17
Ageas BE 2245 0,09 0,09
Allianz SE DE 21811 0,85 0,85
Assicurazioni Generali Spa IT 6841 0,27 0,27
Aviva Plc GB 6915 0,27 0,27
Axa Sa FR 11389 0,44 0,44
Baloise Holding AG CH 1420 0,06 0,06
Banca Monte dei Paschi di Siena
Spa IT 3509 0,14 0,14
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Sa ES 22179 0,86 0,86
Banco De Sabadell SA ES 2969 0,12 0,12
Banco Espirito Santo Sa PT 529 0,02 0,02
Banco Popolare Sc IT 1699 0,07 0,07
Banco Popular Espanol SA ES 3177 0,12 0,12
Banco Santander SA ES 33421 1,30 1,30
Bank of Ireland IE 1944 0,08 0,08
Bankia SA ES 1983 0,08 0,08
Barclays Plc GB 16 540 0,64 0,64
BNP Paribas SA FR 19 097 0,74 0,74
British Land Co PLC GB 3236 0,13 0,13
Caixabank Sa ES 2780 0,11 0,11
CNP Assurances FR 904 0,04 0,04
Commerzbank AG DE 4262 0,17 0,17
Corio Nv NL 944 0,04 0,04
Credit Agricole SA FR 4127 0,16 0,16
Credit Suisse Group AG CH 11842 0,46 0,46
Danske Bank A/S DK 5279 0,21 0,21
Delta Lloyd NV/ NL 1251 0,05 0,05
Deutsche Bank AG DE 12 456 0,49 0,49
Deutsche Boerse Ag DE 4168 0,16 0,16
Deutsche Wohnen AG DE 1629 0,06 0,06
Direct Line Insurance Group PLC GB 1317 0,05 0,05

29



Skandia Fonder

DNB ASA

Erste Group Bank AG
Eurazeo Sa

Exor SPA

Fonciere des Regions
Friends Life Group Ltd
Gecina Sa

Gjensidige Forsikring ASA
Groupe Bruxelles Lambert Sa
Hammerson PLC

Hannover Rueck Se
Hargreaves Lansdown PLC
HSBC Holdings Plc

ICADE

ICAP Plc

Immofinanz AG
Industrivarden C

ING Groep NV

Intesa Sanpaolo Spa

Intesa Sanpaolo Spa

Intu Properties PLC

Investec PLC

Investor B

Julius Baer Group LTD

Kbc Groep Nv

Kinnevik Investment B
Klepierre

Land Securities Group Plc
Legal & General Group Plc
Lloyds Banking Group PLC
London Stock Exchange Group
Plc

Mapfre SA

Mediobanca Spa
Muenchener
Rueckversicherungs Ag
Natixis

Nordea Bank AB

Old Mutual Plc

Pargesa Holding SA

Partners Group Holding AG
Prudential Plc

Raiffeisen Bank International AG
Royal Bank of Scotland Group
Plc

RSA Insurance Group PLC
Sampo

Schroders Plc

SCOR SE

Segro Plc

Skandinaviska Enskilda Banken
AB A

Societe Generale Sa
Standard Chartered Plc
Standard Life Plc

Swedbank AB A

Svenska Handelsbanken AB A
Swiss Life Holding Ag

Swiss Prime Site AG

Swiss Re Ag

Tryg A/S

UBS AG

Unibail-Rodamco SE
UniCredit SpA

Unione Di Banche Italiane SCPA
Unipolsai Spa

Wendel SA

Vienna Insurance Group Ag
Wiener Versicherung Grup
Zurich Insurance Group Ag
Summa Finans och fastighet

Halsovard

Actelion Ltd

AstraZeneca Plc

Bayer AG

Celesio AG

Coloplast A/S

Elekta Instrument B
Essilor International Sa
Fresenius Medical Care Ag & Co
Kgaa

Fresenius SE & Co KGaA
Getinge B
GlaxoSmithKline Plc
Grifols SA

Lonza Group AG

Merck Kgaa

Novartis AG

Novo Nordisk A/S

Orion Oyj

Qiagen NV

Roche Holding AG

Sanofi

Shire PLC

Smith & Nephew Plc
Sonova Holding Ag

Ucb Sa

William Demant Holding A/S
Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd

Abertis Infraestructuras SA
Acs Actividades De Construccion
Y Servicios Sa

Adecco SA

Aeroports De Paris

Aggreko Plc

Alfa Laval AB

Andritz AG

Ap Moeller - Maersk A/S A
Ap Moeller - Maersk A/S B
Assa Abloy B

Atlantia Spa

Atlas Copco A

Atlas Copco B

Babcock International Group
PLC

BAE Systems Plc

5092
2116
696
1026
779
1940
813
910
2524
2154
2397
1146
52 294
985
907
860
617
14583
9554
711
1541
1352
4812
2671
5446
2835
1289
3856
6212
18426

1534
1090
1307

10 800
1508
12078
4744
615
1202
16 420
755

4200
3029
6335
1106
1340
1112

5639
10012
13717

4284

6625

6734

1929

1145

8870

628
18514

7541

9845

1881

734

1171

521
12488
553 564

3742
25692
31921

686

2549

1189

5837

4031
5372
1334
36 077
2068
1461
3231
57398
25291
937
1455
57 112
34690
12633
4519
1949
2364

587
324 126

15070
2360

2642
3229
1454
1901
2259
1172
1887
4485
5093
3093
5781
3309

3017
7070

0,20
0,08
0,03
0,04
0,03
0,08
0,03
0,04
0,10
0,08
0,09
0,04
2,04
0,04
0,04
0,03
0,02
0,57
0,37
0,03
0,06
0,05
0,19
0,10
0,21
0,11
0,05
0,15
0,24
0,72

0,06
0,04
0,05

0,42
0,06
0,47
0,18
0,02
0,05
0,64
0,03

0,16
0,12
0,25
0,04
0,05
0,04

0,22
0,39
0,53
0,17
0,26
0,26
0,08
0,04
0,35
0,02
0,72
0,29

0,07
0,03
0,05

0,02

21,55

0,15
1,00
1,24
0,03
0,10
0,05
0,23

0,16
0,21
0,05
1,40
0,08
0,06
0,13
2,23
0,98
0,04
0,06
2,22
1,35
0,49
0,18
0,08
0,09
0,02
12,62

0,59
0,09

0,10
0,13
0,06
0,07
0,09
0,05
0,07
0,17
0,20
0,12
0,23
0,13

0,12
0,28

0,20
0,08
0,03
0,04
0,03
0,08
0,03
0,04
0,10
0,08
0,09
0,04
2,04
0,04
0,04
0,03
0,02
0,57
0,37
0,03
0,06
0,05
0,19
0,10
0,21
0,11
0,05
0,15
0,24
0,72

0,06
0,04
0,05

0,42
0,06
0,47
0,18
0,02
0,05
0,64
0,03

0,16
0,12
0,25
0,04
0,05
0,04

0,22
0,39
0,53
0,17
0,26
0,26
0,08
0,04
0,35
0,02
0,72
0,29

0,07
0,03
0,05

0,02
0,49

0,15
1,00
1,24
0,03
0,10
0,05
0,23

0,16
0,21
0,05
1,40
0,08
0,06
0,13
2,23
0,98
0,04
0,06
2,22
1,35
0,49
0,18
0,08
0,09
0,02

0,59
0,09

0,10
0,13
0,06
0,07
0,09
0,05
0,00
0,25
0,20
0,12
0,00
0,35

0,12
0,28
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Bollore

Bouygues SA

Brenntag AG

Bunzl Plc

Bureau Veritas Sa
Capita PLC

Cie De St-Gobain

CNH Industrial NV
Cobham PLC

Deutsche Lufthansa AG
Deutsche Post AG

DSV A/S

Easyjet Plc

Edenred

Experian PLC

Ferrovial SA
Finmeccanica SpA
Fraport Ag Frankfurt Airport
Services Worldwide

G4sS PLC

GEA Group AG

Geberit AG

Groupe Eurotunnel SA
Hochtief AG

Imi Plc

International Consolidated
Airlines Group SA
Intertek Group Plc

Kone Oyj

Koninklijke Boskalis Westminster
Nv

Koninklijke Philips NV/
Kuehne + Nagel International Ag
Legrand Sa

Man Se

Meggitt Plc

Melrose Industries PLC
Metso Oyj

Oci

Osram Licht AG
Prysmian SpA

Randstad Holding Nv
Rexel SA

Rolls-Royce Holdings PLC
Rolls-Royce PLC C-askje
Royal Mail PLC

Ryanair Holdings Plc
Sandvik AB

Schindler Holding Ag
Schindler Holding AG
Schneider Electric SE
Securitas B

SGS SA

Siemens AG

Skanska B

SKF B

Smiths Group Plc
Societe Bic Sa

Sulzer Ag

Thales SA

TNT Express NV

Travis Perkins Plc
Vallourec SA

Wartsila Oyj Abp

Weir Group Plc/The
Vestas Wind Systems A/S
Vinci SA

Wolseley Plc

Volvo B

Zardoya Otis Sa

Zodiac Aerospace
Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Alcatel-Lucent

Amadeus IT Holding SA
Arm Holdings Plc

ASML Holding NV

Atos

Cap Gemini SA

Dassault Systemes
Gemalto Nv

Hexagon B

Infineon Technologies AG
Nokia Oyj

Sage Group Plc/The

SAP AG
Stmicroelectronics Nv
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson
B

United Internet AG
Summa Informationsteknologi

Kraftforsorjning
Centrica Plc

E.ON SE

Edp - Energias De Portugal Sa
Electricite De France
Enagas SA

Enel SpA

Fortum Oyj

Gas Natural SDG SA
GDF Suez

Iberdrola SA

National Grid Plc

Red Electrica Corp Sa
RWE AG

Severn Trent PLC

Snam SpA

Sse Plc

Suez Environnement Co
Terna Rete Elettrica Nazionale
Spa

United Utilities Group Plc
Veolia Environnement Sa
Summa Kraftforsorjning

Material
Air Liquide Sa

1302
2605
2995
2985
1614
3756
6998
3043
1605
1253
9978
1489

939
1654
4780
2944
1073

661
1782
2413
4107
1887

743
1960

2018
2750
3983

2968
9517
1823
4904
1214
1904
1329
1349
987
1177
1284
1769
1867
10 499
126
1689
444
4410
1956
893
14 988
977
3781
30 688
2416
3166
2435
1044
938
1535
1317
1914
1340
2768
3079
2996
10 488
4398
6203
830
1609

288 156

2844
4328
5835
8855
1496
2913
2516
2420
1941
3968
7679
1844
18973
1451

10 249
1192
78 504

7453
12280
3018
2263
1559
10 147
3434
3270
10757
11046
14 675
2511
5834
2002
3481
6998
1363

2017
3106
1725
108 937

13 627

0,05
0,10
0,12
0,12
0,06
0,15
0,27
0,12
0,06
0,05
0,39
0,06
0,04
0,06
0,19
0,11
0,04

0,03
0,07
0,09
0,16
0,07
0,03
0,08

0,08
0,11
0,16

0,12
0,37
0,07
0,19
0,05
0,07
0,05
0,05
0,04
0,05
0,05
0,07
0,07
0,41
0,00
0,07
0,02
0,17
0,08
0,03
0,58
0,04
0,15
1,19
0,09
0,12
0,09
0,04
0,04
0,06
0,05
0,07
0,05

0,12
0,12
0,41
0,17
0,24
0,03
0,06

11,22

0,11
0,17
0,23
0,34
0,06
0,11
0,10
0,09
0,08
0,15
0,30
0,07
0,74
0,06

0,40
0,05
3,06

0,29
0,48
0,12
0,09
0,06
0,40
0,13
0,13
0,42
0,43
0,57
0,10
0,23
0,08
0,14
0,27
0,05

0,08
0,12
0,07
4,24

0,05
0,10
0,12
0,12
0,06
0,15
0,27
0,12
0,06
0,05
0,39
0,06
0,04
0,06
0,19
0,11
0,04

0,03
0,07
0,09
0,16
0,07
0,03
0,08

0,08
0,11
0,16

0,12
0,37
0,07
0,19
0,05
0,07
0,05
0,05
0,04
0,05
0,05
0,07
0,07
0,00
0,41
0,07
0,02
0,17
0,00
0,11
0,58
0,04
0,15
1,19
0,09
0,12
0,09
0,04
0,04
0,06
0,05
0,07
0,05

0,12
0,12
0,41
0,17
0,24
0,03
0,06

0,11
0,17
0,23
0,34
0,06
0,11
0,10
0,09
0,08
0,15
0,30
0,07
0,74
0,06

0,40
0,05

0,29
0,48
0,12
0,09
0,06
0,40
0,13
0,13
0,42
043
0,57
0,10
0,23
0,08
0,14
0,27
0,05

0,08
0,12
0,07
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Akzo Nobel NV NL 5452 0,21 0,21 Swisscom AG CH 3894 0,15 0,15
Anglo American Plc GB 10578 0,41 0,41 Tdc AIS DK 2132 0,08 0,08
Antofagasta PLC GB 1462 0,06 0,06 Tele2 B SE 953 0,04 0,04
Arcelormittal NL 6 467 0,25 0,25 Telecom Italia Spa IT 3717 0,14 0,00
Arkema Sa FR 1736 0,07 0,07 Telecom ltalia Spa IT 1510 0,06 0,20
BASF SE DE 30330 1,18 1,18 Telefonica Deutschland Holding
BHP Billiton Plc GB 21018 0,82 0,82 AG DE 586 0,02 0,02
Boliden AB SE 4544 0,18 0,18 Telefonica Sa ES 18 662 0,73 0,73
CRH Plc IE 2154 0,08 0,08 Telekom Austria AG AT 549 0,02 0,02
Croda International PLC GB 1452 0,06 0,06 Telenor ASA NO 4443 0,17 0,17
Ems-Chemie Holding Ag CH 926 0,04 0,04 Teliasonera AB SE 4786 0,19 0,19
Fresnillo Plc GB 2131 0,08 0,08 Vivendi SA FR 7909 0,31 0,31
Fuchs Petrolub SE DE 912 0,04 0,04 Vodafone Group Plc GB 24 929 0,97 0,97
Givaudan SA CH 4828 0,19 0,19 Ziggo NV/ NL 1760 0,07 0,07
Glencore Xstrata PLC GB 17 824 0,69 0,69 Summa Telekomoperatorer 123 235 4,80
Heidelbergcement Ag DE 3825 0,15 0,15
Holcim Ltd CH 6139 0,24 0,24 Summa Aktier 2519 664 98,11
Imerys SA FR 812 0,03 0,03 Summa Overlatbara
Johnson Matthey PLC GB 3506 0,14 0,14 vardepapper som &r upptagna
K+S AG DE 1609 0,06 0,06 till handel pa en reglerad
Koninklijke DSM NV NL 3625 0,14 0,14 marknad eller en motsvarande
Lafarge SA FR 5019 0,20 0,20 marknad utanfér EES. 2519 664 98,11
Lanxess Ag DE 1595 0,06 0,06
Linde AG DE 12071 0,47 0,47 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
Norsk Hydro ASA NO 3520 0,14 0,14 motsvarande marknad utanfor EES.
Novozymes A/S DK 3279 0,13 0,13
Randgold Resources Ltd GB 2073 0,08 0,08 Standardiserade Aktieindexdetrivat
Rexam Plc GB 1829 0,07 0,07
Sika Ag CH 2898 0,11 0,11 Euro Stoxx 50 Sep 14 DE 0,00 0,00
Solvay SA BE 3338 0,13 0,13 Ftse 100 Index Future Sep 14 GB 0,00 0,00
Stora Enso Oyj FI 1522 0,06 0,06 Summa Standardiserade
Syngenta AG CH 10 645 041 0,41 Aktieindexdetrivat
Thyssenkrupp Ag DE 4127 0,16 0,16 Summa Ovriga finansiella
Umicore Sa BE 1505 0,06 0,06 instrument som &r upptagna
Upm-Kymmene Oyj Fl 2972 0,12 0,12 till handel p& en reglerad
Voestalpine Ag AT 1516 0,06 0,06 marknad eller en motsvarande
Yara International ASA NO 2576 0,10 0,10 marknad utanfér EES.
Summa Material 205 442 8,00
Summa Finansiella Instrument
Séllankdpsvaror och -tjanster Med positivt marknadsvarde: 2519 664
Accor SA FR 2509 0,10 0,10 Med negativt marknadsvarde:
Adidas AG DE 6087 0,24 0,24
Altice SA NL 1397 0,05 0,05 Ovriga tillgangar och skulder 48 538
ASOS PLC GB 841 0,03 0,03 Varav likvida medel SEB 40 007
Axel Springer SE DE 618 0,02 0,02 Varav likvida medel UBS 3353
Bayerische Motoren Werke Ag DE 11174 0,44 0,00 Fondférmdgenhet 2568 202
Bayerische Motoren Werke Ag DE 1313 0,05 0,49
British Sky Broadcasting Group Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper
Plc GB 4572 0,18 0,18
Burberry Group PLC GB 3230 0,13 0,13 SEB
Carnival PLC GB 1758 0,07 0,07 Bankmedel 40 007
Christian Dior Sa FR 3187 0,12 0,12 SEB AB A 5639
Cie Financiere Richemont Sa CH 14 965 0,58 0,58 Summa SEB 45 646
Cie Generale Des
Etablissements Michelin FR 6058 0,24 0,24 Derivatexponering
Compass Group Plc GB 8450 0,33 0,33
Continental AG DE 6871 0,27 0,27 Totalt Utstallda derivat
Daimler AG DE 24798 0,97 0,97 Totalt Innehavda derivat
Electrolux B SE 1543 0,06 0,06 Netto valutaterminer (OTC)
Eutelsat Communications Sa FR 1261 0,05 0,05 Summa Derivatexponering
Fiat SpA IT 2561 0,10 0,10
GKN Plc GB 2973 0,12 0,12 Total férdelning av tillgangar och skulder
Hennes & Mauritz B SE 11722 0,46 0,46 Aktierelaterade Fin. Instrument 2519 664 98,11
Hugo Boss AG DE 1201 0,05 0,05 Ranterelaterade Fin. Instrument
Husqvarna B SE 797 0,03 0,03 Ovrigt 48 538 1,89
Inditex Sa ES 9019 0,35 0,35 Summa tillgangar och skulder 2568 202 100
Intercontinental Hotels Group Plc GB 3240 0,13 0,13
ITV Plc GB 3244 0,13 0,13 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
JCDecaux SA FR 631 0,02 0,02 rapporten
Kabel Deutschland Holding AG DE 821 0,03 0,03
Kering FR 4612 0,18 0,18 | innehavstabellerna ér siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
Kingfisher Plc GB 4180 0,16 0,16 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
Lagardere SCA FR 921 0,04 0,04 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
Luxottica Group Spa IT 2887 0,11 0,11 dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
LVMH Moet Hennessy Louis analyser och strategier darfér komma att féréandras.
Vuitton SA FR 14224 0,55 0,55
Marks & Spencer Group Plc GB 2981 0,12 0,12
Next plc GB 4824 0,19 0,19
Nokian Renkaat oyj Fl 1120 0,04 0,04
Pandora A/'S DK 2605 0,10 0,10
Pearson Plc GB 4477 0,17 0,17
Persimmon Plc GB 1678 0,07 0,07
Peugeot Sa FR 1842 0,07 0,07
Pirelli & C. Spa IT 968 0,04 0,04
Porsche Automobil Holding SE DE 4439 0,17 0,17
Prosiebensat.1 Media Ag DE 2855 0,11 0,11
Publicis Groupe SA FR 4214 0,16 0,16
Reed Elsevier NV NL 6712 0,26 0,00
Reed Elsevier Plc GB 5170 0,20 0,46
Renault Sa FR 4780 0,19 0,19
RTL Group SA DE 1092 0,04 0,04
Ses Sa ADR FR 3385 0,13 0,13
Sky Deutschland AG DE 1025 0,04 0,04
Sodexo FR 2942 0,11 0,11
Sports Direct International Plc GB 1615 0,06 0,06
Swatch Group Ag/The CH 5083 0,20
Swatch Group Ag/The CH 1223 0,05 0,25
Telenet Group Holding NV BE 747 0,03 0,03
TUI Travel Plc GB 772 0,03 0,03
Valeo SA FR 3042 0,12 0,12
Whitbread PLC GB 3824 0,15 0,15
William Hill Plc GB 1233 0,05 0,05
Volkswagen AG DE 1936 0,08
Volkswagen Ag DE 10 147 0,40 0,47
Wolters Kluwer NV NL 3271 0,13 0,13
WPP PLC GB 8307 0,32 0,32
Summa Séllankopsvaror och -
tjanster 261972 1020
Telekomoperatérer
Belgacom SA BE 1281 0,05 0,05
BT Group Plc GB 14177 0,55 0,55
Deutsche Telekom Ag DE 14574 0,57 0,57
Elisa Oyj FI 1105 0,04 0,04
lliad Sa FR 1996 0,08 0,08
Inmarsat Plc GB 1454 0,06 0,06
Koninklijke KPN NV NL 3434 0,13 0,13
Millicom International Cellular Sa
SDR SE 1536 0,06 0,06
Orange Sa FR 7849 0,31 0,31
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Skandia Global Exponering

Fondens placeringsinriktning &r globala aktier, med en bred inriktning
mot olika lander, branscher och valutor. Férvaltningen av fonden &r
passiv (indexnéra) och stréavar efter att efterbilda sammansattningen
av dess jamforelseindex MSCI World Net. Det forvantas dock uppsta
skillnader i avkastningen mellan fonden och jamfoérelseindex eftersom
man i férvaltningen tar hansyn till Skandia Fonders policy for etik- och
miljoh&nsyn.

En placering i den globala aktiemarknaden har historiskt praglats av
en relativt 1&g riskniva for en placering i aktier tack vare god
riskspridning mellan olika lander, branscher och valutor. Darfor kan
det férvantas att fonden dven i fortsattningen kommer att uppvisa lag
risk i jamforelse med andra aktiefonder med inriktning pa vissa
branscher, regioner eller aktier i mindre bolag. Placeringshorisonten
for fondens andelsagare bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i utlandska finansiella instrument valutasékras
inte vilket far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i
véxelkursen fér de valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden
anvands for att berékna fondens sammanlagda exponering vilket
innebér att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Skandia Global Exponering steg under perioden med 10,4 procent
medan dess jamforelseindex steg med 10,5 procent.

Borsen startade aret med en liten nedgang i januari efter att ha
avslutat 2013 starkt. Argentina beslutade att slopa valutakontrollen
avseende USD vilket fick peson att tappa kraftigt. | samband med
detta 6kade oron kring flertalet andra framvéxande marknader, vars
valutor ocksa férsvagades markant. Februari blev daremot arets
starkaste manad da aptiten for aktier okade och borsen steg. Den
makrostatistik som inkom under manaden speglade emellertid en
tydlig forsamring men hanférdes dock av manga till vaderfaktorer.
Gladjande for aktiemarknaden var att ett kongressanférande av den
nytilltrédde Fed-ordféranden Janet Yellen mottogs positivt. Under
februari ratificerade ocksa den amerikanska kongressen en hojning
av skuldtaket till mars 2015. En kalla till oro och ékade spénningar
mellan vast och Ryssland har varit den revolution som utbrot i
Ukraina i februari da en serie valdsamma handelser i Kiev
kulminerade i att presidenten Viktor Janukovytj avsattes. Ryssland
vagrade erkanna den nya regeringen och ockuperade Krim.
Sedermera har sdvéal USA som EU enats om sanktioner mot
Ryssland och stéd till Ukraina. Overlag stod bérsen och stampade i
mars och april med sm& uppgangar som resultat. | maj kom
emellertid goda nyheter i form av stédjande makrostatistik fran
framforallt USA. Datapunkterna fortsatte att vara stédjande i juni och
rérelserna var generellt sma. Emellertid var det oroligt i Irak da
stridigheter initierades mellan militaren och den sunnitiska
extremistgruppen ISIS.

Fondens forvaltningsstrategi &r att folja index. Under perioden har
fondens utveckling foljt indexutvecklingen med sméa avvikelser
beroende pa transaktionskostnader och effekten av att fonden avstar
frn att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med Skandia
Fonders policy for etik- och miljoh&nsyn. Kronans férsvagning mot de
stora varldsvalutorna bidrog positivt till fondens absoluta avkastning.
Fondens avkastning paverkades dock negativt av férandrade
férutsattningar for amerikansk kupongskatt vilket innebér att fonden
belastas med full skatt, 30 procent mot tidigare 15 procent, pa
utdelningar i amerikanska aktier. Den 30 maj &gde den kvartalsvisa
omviktningen rum i fondens jamforelseindex, men den medférde inga
storre forandringar.

Fonden far anvanda derivat och har under perioden placerat i
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemarknaden i
samband med att fonden har haft likvida medel for att hantera fléden.

Den 12 maj évertog Skandia Investment Management fondens
|I6pande forvaltning.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Arlig avgift:

D4 fonden &r nystartad (2013-08-28) kan inga rattvisande varden anges.

Ansvarig forvaltare:
Mattias Kellner (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

D4 fonden &r nystartad (2013-08-28) kan inga rattvisande véarden anges.

Jamforelseindex:
MSCI World Index Net

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2014 1398094 122,66 11398 125 0,00 10,4
2013 1038409 111,14 9 343 252 0,00 11,1
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1386 144 - marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aeon Co Ltd JP 271 0,02 0,00
marknadsvéarde 1386 144 - Aeon Financial Service Co Ltd JP 70 0,01 0,00
Placering p& konto hos kreditinstitut - - AEON Mall Co Ltd JP 88 0,01 0,03
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1386 144 - Ahold NV NL 834 0,06 0,06
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12 559 - Ajinomoto Co Inc JP 524 0,04 0,04
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 - Alimentation Couche Tard Inc CA 605 0,04 0,04
Ovriga tillgéngar (Not 2) 4937 - Anheuser-Busch InBev NV BE 5626 0,40 0,40
Summa tillgangar 1403 655 - Archer-Daniels-Midland Co us 1091 0,08 0,08
Skulder Aryzta AG CH 363 0,03 0,03
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Asahi Group Holdings Ltd JP 1070 0,08 0,08
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Associated British Foods PLC GB 1109 0,08 0,08
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Avon Products Inc us 176 0,01 0,01
Summa finansiella instrument med negativt Barry Callebaut AG CH 91 0,01 0,01
marknadsvéarde - - Beiersdorf AG DE 362 0,03 0,03
Skatteskulder 1289 - Brown-Forman Corp us 944 0,07 0,07
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 470 - Bunge Ltd us 556 0,04 0,04
Ovriga skulder (Not 2) 3802 - Calbee Inc JP 74 0,01 0,01
Summa skulder 5561 - Campbell Soup Co us 459 0,03 0,03
Fondférmdgenhet (Not 1) 1398 094 - Carlsberg A/S DK 441 0,03 0,03
Poster inom linjen Carrefour SA FR 791 0,06 0,06
Utlanade finansiella instrument - - Casino Guichard Perrachon Sa FR 207 0,01 0,01
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Church & Dwight Co Inc us 655 0,05 0,05
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Clorox Co/The us 794 0,06 0,06
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - Coca-Cola Amatil Ltd AU 377 0,03 0,00
Ovriga mottagna sékerheter - - Coca-Cola Co/The us 7391 0,53 0,00
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Coca-Cola Enterprises Inc us 543 0,04 0,00
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Coca-Cola Hbc Ag GB 154 0,01 0,61
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 1400 - Colgate-Palmolive Co us 3099 0,22 0,22
Ovriga stéllda sakerheter - - Colruyt Sa BE 107 0,01 0,01
Conagra Foods Inc us 933 0,07 0,07
NOTER Constellation Brands Inc us 1002 0,07 0,07
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Costco Wholesale Corp us 2233 0,16 0,16
Fondférmégenhet vid &rets bérjan 1038 409 - CVS Caremark Corp us 3930 0,28 0,28
Andelsutgivning 358 819 - Danone FR 2197 0,16 0,16
Andelsinlésen -132583 - Delhaize Group Sa BE 473 0,03 0,03
Arets resultat enligt resultatrakning 133 450 - Diageo Plc GB 4282 0,31 0,31
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Distribuidora Internacional De
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Alimentacion Sa ES 156 0,01 0,01
Lamnad utdelning - - Dr Pepper Snapple Group Inc us 548 0,04 0,04
Fondférmégenhet vid &rets slut 1398 094 - Empire Co Ltd CA 228 0,02 0,02
Not 2. Ovriga tillgéngar och skulder Energizer Holdings Inc us 245 0,02 0,02
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 4937 - Estee Lauder Cos Inc/The us 645 0,05 0,05
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -3802 - Familymart Co Ltd JP 58 0,00 0,00
General Mills Inc us 1932 0,14 0,14
George Weston Ltd CA 148 0,01 0,01
Golden Agri-Resources Ltd SG 92 0,01 0,01
Heineken Holding NV NL 528 0,04 0,00
Heineken NV NL 1032 0,07 0,11
Henkel Ag & Co Kgaa DE 795 0,06 0,00
Henkel AG & Co KGaA DE 1026 0,07 0,13
Herbalife Ltd us 173 0,01 0,01
Hershey Co/The us 651 0,05 0,05
Hormel Foods Corp us 330 0,02 0,02
J Sainsbury Plc GB 535 0,04 0,04
Jeronimo Martins SGPS SA PT 115 0,01 0,01
Jm Smucker Co/The us 499 0,04 0,04
Kao Corp JP 1316 0,09 0,09
Kellogg Co us 922 0,07 0,07
Kerry Group Plc IE 480 0,03 0,03
Keurig Green Mountain Inc us 750 0,05 0,05
Kikkoman Corp JP 139 0,01 0,01
Kimberly-Clark Corp us 1710 0,12 0,12
Kirin Holdings Co Ltd JP 965 0,07 0,07
Kraft Foods Group Inc us 2164 0,15 0,15
Kroger Co/The us 1157 0,08 0,08
L Oreal Sa FR 1415 0,10 0,10
Lawson Inc JP 150 0,01 0,01
Lindt & Spruengli AG CH 136 0,01 0,00
Lindt & Spruengli Ag CH 413 0,03 0,04
Loblaw Cos Ltd CA 855 0,06 0,06
Mccormick & Co Inc/Md us 431 0,03 0,03
Mead Johnson Nutrition Co us 810 0,06 0,06
Meiji Holdings CO LTD P 177 0,01 0,01
Metcash Ltd AU 61 0,00 0,00
Metro AG DE 156 0,01 0,00
Metro Inc CA 248 0,02 0,03
Molson Coors Brewing Co us 545 0,04 0,04
Mondelez International Inc us 2640 0,19 0,19
Monster Beverage Corp us 712 0,05 0,05
Nestle SA CH 10632 0,76 0,76
NH Foods LTD. JP 131 0,01 0,01
Nisshin Seifun Group Inc JP 132 0,01 0,01
Nissin Foods Holdings Co Ltd JP 138 0,01 0,01
Orkla ASA NO 226 0,02 0,02
PepsiCo Inc us 5973 0,43 0,43
Pernod Ricard Sa FR 1446 0,10 0,10
Procter & Gamble Co/The us 9457 0,68 0,68
Reckitt Benckiser Group Plc GB 2333 0,17 0,17
Remy Cointreau SA FR 77 0,01 0,01
SABMiller Plc GB 2737 0,20 0,20
Safeway Inc us 436 0,03 0,03
Saputo Inc CA 361 0,03 0,03
SCAB SE 866 0,06 0,06
Seven & | Holdings Co Ltd JP 1465 0,10 0,10
Shiseido Co Ltd JP 183 0,01 0,01
Suntory Beverage & Food Ltd JP 525 0,04 0,04
Sysco Corp us 1402 0,10 0,10
Tate & Lyle Plc GB 181 0,01 0,01
Tesco Plc GB 1661 0,12 0,12
Toyo Suisan Kaisha Ltd JP 206 0,01 0,01
Treasury Wine Estates Ltd AU 85 0,01 0,01
Tyson Foods Inc us 477 0,03 0,03
Unicharm Corp JP 199 0,01 0,01
Unilever NV NL 4131 0,30 0,00
Unilever Plc GB 3252 0,23 0,53
Walgreen Co us 2627 0,19 0,19
Wesfarmers Ltd AU 2090 0,15 0,15
Whole Foods Market Inc us 517 0,04 0,04

33



Skandia Fonder

Wilmar International Ltd

WM Morrison Supermarkets PLC
Woolworths Ltd

Yakult Honsha Co Ltd

Yamazaki Baking Co Ltd
Summa Dagligvaror

Energi

Aker Solutions ASA
Altagas Ltd

Amec plc

Anadarko Petroleum Corp
Apache Corp

ARC Resources Ltd
Athabasca Oil Corp

Baker Hughes Inc

Baytex Energy Corp

BG Group Plc

BP Plc

Cabot Oil & Gas Corp
Caltex Australia Ltd
Cameco Corp

Cameron International Corp
Canadian Natural Resources Ltd
Canadian Oil Sands Ltd
Cenovus Energy Inc
Cheniere Energy Inc
Chesapeake Energy Corp
Cimarex Energy Co

Cobalt International Energy Inc
Concho Resources Inc
ConocoPhillips

Consol Energy Inc
Continental Resources Inc/Ok
Core Laboratories NV
Crescent Point Energy Corp
Delek Group Ltd

Denbury Resources Inc
Devon Energy Corp
Diamond Offshore Drilling Inc
Enbridge Inc

Encana Corp

Energen Corp

Enerplus Corp

Eni SpA

Ensco PLC

EOG Resources Inc

EQT Corp

Exxon Mobil Corp

Fmc Technologies Inc
Fugro NV

Galp Energia SGPS SA
Halliburton Co

Helmerich & Payne Inc
Hess Corp

Hollyfrontier Corp

Husky Energy Inc

Idemitsu Kosan Co Ltd
Imperial Oil Ltd

Inpex Corp

Inter Pipeline Ltd

JX Holdings Inc

Keyera Corp

Kinder Morgan Inc/De
Kinder Morgan Management LLC
Koninklijke Vopak Nv
Lundin Petroleum AB
Marathon Oil Corp
Marathon Petroleum Corp
MEG Energy Corp

Murphy Oil Corp

Nabors Industries Ltd
National Oilwell Varco Inc
Neste Oil Oyj

Noble Corp plc

Noble Energy Inc
Occidental Petroleum Corp
Oceaneering International Inc
OMV AG

Oneok Inc

Origin Energy Ltd

Pacific Rubiales Energy Corp
Peabody Energy Corp
Pembina Pipeline Corp
Pengrowth Energy Corp
Penn West Petroleum Ltd
Petrofac Ltd

Peyto Exploration &
Development Corp

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co
QEP Resources Inc

Range Resources Corp
Repsol SA

Repsol SA Rights 06/14
Royal Dutch Shell Plc
Royal Dutch Shell Plc
Saipem SpA

Santos Ltd

Schlumberger Ltd

Seadrill Ltd

Showa Shell Sekiyu Kk
Southwestern Energy Co
Spectra Energy Corp
Statoil ASA

Subsea 7 SA

Suncor Energy Inc

Superior Energy Services Inc
Talisman Energy Inc
Technip SA

Tenaris SA

Tesoro Corp

TonenGeneral Sekiyu KK
Total SA

Tourmaline Oil Corp
TransCanada Corp
Transocean Ltd

Tullow Oil PLC

Valero Energy Corp
Weatherford International Plc

137
260
2023
203

128 662

79
154
171

2561
1816
347

1145
247
2930
6628
525

276
634
2277
455
1411
527
665
480
184
580
4757
400
634
112
801

592
1380
100
1811
984
297
135
3038
520
2969
858
18914
572
112
202
2801
466
1653
292
389

988
488
697

247
1406
333

125
1521
835
146
489
373
1762

337
1398
3911

366

467

501

868

259

186

490

101

131

148

152
2205
1690

231

581
1151

4812
6372
198
414
6308
889

639
1562
1611

136
2856

193

389

402

858

314

5706
282
1694
901
826
971
630

0,01
0,02
0,14
0,01
0,01
9,20

0,01
0,01
0,01
0,18
0,13
0,02
0,00
0,08
0,02
0,21
0,47
0,04
0,01
0,02
0,05
0,16
0,03
0,10
0,04
0,05
0,03
0,01
0,04
0,34
0,03
0,05
0,01
0,06
0,01
0,04
0,10
0,01
0,13
0,07
0,02
0,01
0,22
0,04
0,21
0,06
1,35
0,04
0,01
0,01
0,20
0,03
0,12
0,02
0,03
0,00
0,07
0,03
0,05
0,05
0,02

0,02
0,01
0,01
0,11
0,06
0,01
0,04
0,03
0,13
0,01
0,02
0,10
0,28
0,03
0,03
0,04
0,06
0,02
0,01
0,04
0,01
0,01
0,01

0,01
0,16
0,12
0,02
0,04
0,08
0,00
0,34
0,46
0,01
0,03
0,45
0,06
0,00
0,05
0,11
0,12
0,01
0,20
0,01
0,03
0,03
0,06
0,02
0,00
0,41
0,02
0,12
0,06
0,06
0,07
0,05

0,01
0,02
0,14
0,01
0,01

0,01
0,01
0,01
0,18
0,13
0,02
0,00
0,08
0,02
0,21
0,47
0,04
0,01
0,02
0,05
0,16
0,03
0,10
0,04
0,05
0,03
0,01
0,04
0,34
0,03
0,05
0,01
0,06
0,01
0,04
0,10
0,01
0,13
0,07
0,02
0,01
0,22
0,04
0,21
0,06
1,35
0,04
0,01
0,01
0,20
0,03
0,12
0,02
0,03
0,00
0,07
0,03
0,05
0,05
0,02

0,12
0,01
0,01
0,00
0,17
0,01
0,04
0,03
0,13
0,01
0,02
0,10
0,28
0,03
0,03
0,04
0,06
0,02
0,01
0,04
0,01
0,01
0,01

0,01
0,16
0,12
0,02
0,04
0,00
0,08
0,00
0,80
0,01
0,03
0,45
0,06
0,00
0,05
0,11
0,12
0,01
0,20
0,01
0,03
0,03
0,06
0,02
0,00
0,41
0,02
0,12
0,06
0,06
0,07
0,05
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Vermilion Energy Inc
Whiting Petroleum Corp
Williams Cos Inc/The
Woodside Petroleum Ltd
Worleyparsons Ltd
Summa Energi

Finans och fastighet

3i Group Plc

Aberdeen Asset Management
Plc

Ace Ltd

Admiral Group Plc

Aegon NV

Affiliated Managers Group Inc
Aflac Inc

Ageas

AlA Group Ltd

Alleghany Corp

Allianz SE

Allstate Corp/The

American Capital Agency Corp
American Express Co
American International Group Inc
American Realty Capital
Properties Inc

American Tower Corp
Ameriprise Financial Inc

AMP Ltd

Annaly Capital Management Inc
Aon PLC

Aozora Bank Ltd

Arch Capital Group Ltd
Ascendas Real Estate
Investment Trust
Assicurazioni Generali Spa
Assurant Inc

ASX LTD

Australia & New Zealand
Banking Group Ltd

Avalonbay Communities Inc
Aviva Plc

Axa Sa

Axis Capital Holdings Ltd
Baloise Holding AG

Banca Monte dei Paschi di Siena
Spa

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Sa

Banco De Sabadell SA

Banco Espirito Santo Sa
Banco Popolare Sc

Banco Popular Espanol SA
Banco Santander SA

Bank Hapoalim Bm

Bank Leumi Le-Israel Bm
Bank Of America Corp

Bank Of East Asia Ltd

Bank Of Kyoto Ltd/The

Bank of Montreal

Bank Of New York Mellon
Corp/The

Bank of Nova Scotia

Bank Of Queensland Ltd
Bank Of Yokohama Ltd/The
Bankia SA

Barclays Plc

Bb&T Corp

Bendigo and Adelaide Bank Ltd
Berkshire Hathaway Inc
Blackrock Inc

BNP Paribas SA

Boc Hong Kong Holdings Ltd
Boston Properties Inc

British Land Co PLC
Brookfield Asset Management
Inc

Caixabank Sa

Camden Property Trust
Canadian Imperial Bank Of
Commerce/Canada
Capitacommercial trust
Capital One Financial Corp
Capitaland Ltd

Capitamall Trust

Cfs Retail Property Trust Group
Charles Schwab Corp/The
Cheung Kong Holdings Ltd
Chiba Bank Ltd/The

Chubb Corp/The

Chugoku Bank Ltd/The

Cl Financial Corp

Cincinnati Financial Corp

CIT Group Inc

Citigroup Inc

City Developments Ltd

Cme Group Inc/Il

CNP Assurances

Comerica Inc

Commerzbank AG
Commonwealth Bank of Australia
Corio Nv

Credit Agricole SA

Credit Saison Co Ltd

Credit Suisse Group AG
Crown Castle International Corp
Dai-Ichi Life Insurance Co
Ltd/The

Daito Trust Construction Co Ltd
Daiwa House Industry Co Ltd
Daiwa Securities Group Inc
Danske Bank A/S

Dbs Group Holdings Ltd

Delta Lloyd NV

Deutsche Bank AG

Deutsche Boerse Ag
Deutsche Wohnen AG

Dexus Property Group

Digital Realty Trust Inc

Direct Line Insurance Group PLC

280
322
1479
1149
94

137 088

185

273
1664
141
866
412
1332
255
2567
293
3316
1256
344
4186
3320

535
1624
1284

469

390
1144

230

99
889
131
180

3574
856
1343
1469
533
155

151

3570
774

425
298
5970
458
136
6504
139

2219

1804
3706
147
192
217
2244
1476
130
5669
1923
2738
387
632
425

1269
398
190

1585

2043
189
106
113

1476

1186
142

1232
103
132
257
306

5762
110
806

268
342
5165
101
515

1813
1092

488
629
416
695
991
1258
138
1996
769
209
141
273
213

0,02
0,02
0,11
0,08
0,01
9,81

0,02
0,12
0,01
0,06
0,03
0,10
0,02
0,18
0,02
0,24
0,09
0,02
0,30
0,24

0,04
0,12
0,09
0,03
0,03
0,08
0,01
0,02

0,01
0,06
0,01
0,01

0,26
0,06
0,10
0,11
0,04
0,01

0,01

0,26
0,06
0,00
0,03
0,02
0,43
0,03
0,01
0,47
0,01
0,00
0,16

0,13
0,27

0,01
0,02
0,16
0,11
0,01
0,41
0,14
0,20
0,03
0,05
0,03

0,09
0,03
0,01

0,11
0,01
0,15
0,01
0,01
0,01
0,11
0,08
0,01
0,09
0,01
0,01
0,02
0,02
0,41
0,01
0,06
0,01
0,02
0,02
0,37
0,01
0,04
0,01
0,13
0,08

0,03
0,05
0,03
0,05
0,07
0,09
0,01
0,14
0,06
0,02
0,01
0,02
0,02

0,02
0,02
0,11
0,08
0,01

0,02
0,12
0,01
0,06
0,03
0,10
0,02
0,18
0,02
0,24
0,09
0,02
0,30
0,24

0,04
0,12
0,09
0,03
0,03
0,08
0,01
0,02

0,01
0,06
0,01
0,01

0,26
0,06
0,10
0,11
0,04
0,01

0,01

0,26
0,06
0,00
0,03
0,02
0,43
0,03
0,01
0,47
0,01
0,00
0,16

0,13
0,27

0,01
0,02
0,16
0,11
0,01
0,41
0,14
0,20
0,03
0,05
0,03

0,09
0,03
0,01

0,11
0,01
0,15
0,01
0,01
0,01
0,11
0,08
0,01
0,09
0,01
0,01
0,02
0,02
0,41
0,01
0,06
0,01
0,02
0,02
0,37
0,01
0,04
0,01
0,13
0,08

0,03
0,05
0,03
0,05
0,07
0,09
0,01
0,14
0,06
0,02
0,01
0,02
0,02
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Discover Financial Services
DNB ASA

Duke Realty Corp

Eaton Vance Corp

Equity Residential

Erste Group Bank AG

Essex Property Trust Inc
Eurazeo Sa

Everest Re Group Ltd

Exor SPA

Fairfax Financial Holdings Ltd
Federal Realty Investment Trust
Federation Centres Ltd
Fidelity National Financial Inc
Fifth Third Bancorp

First Capital Realty Inc

First Pacific Co Ltd/Hong Kong
First Republic Bank/Ca
Fonciere des Regions
Franklin Resources Inc
Friends Life Group Ltd
Fukuoka Financial Group Inc
Gecina Sa

General Growth Properties Inc
Gjensidige Forsikring ASA
Global Logistic Properties Ltd
Goldman Sachs Group Inc/The
Goodman Group

GPT Group

Great-West Lifeco Inc

Groupe Bruxelles Lambert Sa
Gunma Bank Ltd/The
Hachijuni Bank Ltd/The
Hammerson PLC

Hang Lung Properties Ltd
Hang Seng Bank Ltd
Hannover Rueck Se
Hargreaves Lansdown PLC
Hartford Financial Services
Group Inc

Henderson Land Development
Co Ltd

Hiroshima Bank Ltd/The
Hokuhoku Financial Group Inc
Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd

HSBC Holdings Plc

Hudson City Bancorp Inc
Hulic Co Ltd

Hysan Development Co Ltd
ICADE

ICAP Plc

IGM Financial Inc

Immofinanz AG

Industrial Alliance Insurance &
Financial Services
Industrivérden C

ING Groep NV

Insurance Australia Group Ltd
Intact Financial Corp
Intercontinentalexchange Group
Inc

Intesa Sanpaolo Spa

Intu Properties PLC

Invesco Ltd

Investec PLC

Investor B

Iyo Bank Ltd/The

Japan Exchange Group Inc
Japan Prime Realty Investment
Corp

Japan Real Estate Investment
Corj

Japan Retail Fund Investment
Corp

Joyo Bank Ltd/The

JPMorgan Chase & Co

Julius Baer Group LTD

Kbc Groep Nv

Keppel Land Ltd

Kerry Properties Ltd

KeyCorp

Kimco Realty Corp

Kinnevik Investment B
Klepierre

Land Securities Group Plc
Legal & General Group Plc
Legg Mason Inc

Lend Lease Group

Leucadia National Corp
Liberty Property Trust

Lincoln National Corp

Link Reit/The

Lloyds Banking Group PLC
Loews Corp

London Stock Exchange Group
Plc

M&T Bank Corp

Macerich Co/The

Macquarie Group Ltd

Manulife Financial Corp
Mapfre SA

Marsh & Mclennan Cos Inc
McGraw Hill Financial Inc
Mediobanca Spa

Metlife Inc

Mirvac Group

Mitsubishi Estate Co Ltd
Mitsubishi UFJ Financial Group
Inc

Mitsubishi Ufj Lease & Finance
Co Ltd

Mitsui Fudosan Co Ltd
Mizuho Financial Group Inc
Moody s Corp

Morgan Stanley

Ms&Ad Insurance Group
Holdings

Muenchener
Rueckversicherungs Ag

758
1246
127
858
147
909

231

72

167

1544

1386
7
143

2154
171

1320

3344
92
1353
2191
586
1988
694

2014

0,10
0,07
0,01
0,01
0,08
0,02
0,04
0,01
0,02
0,01
0,02
0,05
0,01
0,02
0,07
0,01
0,01
0,01
0,01
0,08
0,02
0,01
0,01
0,06
0,01
0,01
0,22
0,04
0,01
0,02
0,04
0,01
0,01
0,04
0,03
0,03
0,01
0,01

0,02
0,01
0,01

0,07
0,53
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02

0,01
0,00
0,16
0,03
0,02

0,05

0:00

0,02
0,01
0,04
0,07
0,01
0,01
0,02
0,01
0,03
0,03
0,23
0,03

0,01

0,05

0,06

0,10
0,07
0,01
0,01
0,08
0,02
0,04
0,01
0,02
0,01
0,02
0,05
0,01
0,02
0,07
0,01
0,01
0,01
0,01
0,08
0,02
0,01
0,01
0,06
0,01
0,01
0,22
0,04
0,01
0,02
0,04
0,01
0,01
0,04
0,03
0,03
0,01
0,01

0,02
0,01
0,01

0,07
0,53
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02

0,01
0,00
0,16
0,03
0,02

0,05

0:00

0,03
0,02
0,02
0,01
0,04
0,07
0,01
0,01
0,02
0,01
0,03
0,03
0,23
0,03

0,01
0,04
0,05
0,07
0,11

0,06
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Nasdaq Omx Group Inc/The
National Australia Bank Ltd
National Bank of Canada
Natixis

Navient Corp

New World Development Co Ltd
New York Community Bancorp
Inc

Nippon Building Fund Inc
Nippon Prologis REIT Inc
NKSJ Holdings Inc

Nomura Holdings Inc

Nomura Real Estate Holdings Inc
Nordea Bank AB

Northern Trust Corp

Ocwen Financial Corp

Old Mutual Plc

Onex Corp

Orix Corp

Oversea-Chinese Banking Corp
Ltd

Pargesa Holding SA

Partnerre Ltd

Partners Group Holding AG
People s United Financial Inc
Plum Creek Timber Co Inc
Pnc Financial Services Group
Inc/The

Power Corp of Canada

Power Financial Corp

Principal Financial Group Inc
Progressive Corp/The

Prologis Inc

Prudential Financial Inc
Prudential Plc

Public Storage

QBE Insurance Group Ltd
Raiffeisen Bank International AG
Raymond James Financial Inc
Rayonier Inc

Realty Income Corp

Regency Centers Corp
Regions Financial Corp
Renaissancere Holdings Ltd
Resona Holdings Inc

RioCan Real Estate Investment
Trust

Royal Bank of Canada

Royal Bank of Scotland Group
Plc

RSA Insurance Group PLC
Sampo

Sbi Holdings Inc/Japan
Schroders Plc

SCOR SE

Segro Plc

SEl Investments Co

Seven Bank Ltd

Shinsei Bank Ltd

Shizuoka Bank Ltd/The

Simon Property Group Inc
Singapore Exchange Ltd

Sino Land Co Ltd
Skandinaviska Enskilda Banken
AB A

S| Green Realty Corp

Societe Generale Sa

Sony Financial Holdings Inc
Standard Chartered Plc
Standard Life Plc

State Street Corp

Stockland

Sumitomo Mitsui Financial Group
Inc

Sumitomo Mitsui Trust Holdings
Inc

Sumitomo Realty & Development
Co Ltd

Sun Hung Kai Properties Ltd
Sun Life Financial Inc

Suncorp Group Ltd

Suntrust Banks Inc

Suruga Bank Ltd

Swedbank AB A

Svenska Handelsbanken AB A
Swire Pacific Ltd

Swire Properties LTD

Swiss Life Holding Ag

Swiss Prime Site AG

Swiss Re Ag

T Rowe Price Group Inc

T&D Holdings Inc

Td Ameritrade Holding Corp
Tokio Marine Holdings Inc
Tokyo Tatemono CO LTD
Tokyu Fudosan Holdings Corp
Torchmark Corp
Toronto-Dominion Bank/The
Travelers Cos Inc/The

Tryg A/S

UBS AG

UDR Inc

Unibail-Rodamco SE
UniCredit SpA

Unione Di Banche Italiane SCPA
Unipolsai Spa

UNITED MIZRAHI BANK
United Overseas Bank Ltd
United Urban Investment Corp
Unum Group

Uol Group Ltd

Us Bancorp/Mn

Wells Fargo & Co

Wendel SA

Westfield Group

Westpac Banking Corp
Weyerhaeuser Co

Wharf Holdings Ltd

Wheelock & Co Ltd

129
3021
511
165
272
540

256
234

324
1259

1880
472
137
924
166
731

1075
67
511
130

142
302

2084
316
292
911
865
824

1840

2410

1146
399

237
119
713
409
476
143
841

103
4357

444
671
1046

121
146
121
131
123
105
217
2112
149
132

1023
293
1278

2050
480
1439
311

2185
886

574
1100
1034

833
1098

130
1149
1300

1429

0,01
0,22
0,04
0,01
0,02
0,04

0,02
0,02
0,01
0,02
0,09
0,01
0,13
0,03
0,01
0,07
0,01
0,05

0,08
0,00
0,04
0,01
0,01
0,02

0,15
0,02
0,02
0,07
0,06
0,06
0,13
0,17
0,08
0,03
0,00
0,02
0,01
0,05
0,03
0,03
0,01
0,06

0,01
0,31

0,03
0,05
0,07
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,15
0,01
0,01

0,07
0,02
0,09
0,01
0,15
0,03
0,10
0,02

0,16
0,06

0,04
0,08
0,07
0,06
0,08
0,01
0,08
0,09
0,02
0,01
0,02
0,03
0,10
0,06
0,02
0,01
0,06
0,01
0,02
0,02
0,29
0,11
0,00
0,21
0,05
0,07
0,09
0,01
0,01
0,01
0,09
0,01
0,02
0,01
0,23
0,79
0,01
0,05
0,30
0,05
0,05
0,01

0,01
0,22
0,04
0,01
0,02
0,04

0,02
0,02
0,01
0,02
0,09
0,01
0,13
0,03
0,01
0,07
0,01
0,05

0,08
0,00
0,04
0,01
0,01
0,02

0,15
0,02
0,02
0,07
0,06
0,06
0,00
0,30
0,08
0,03
0,00
0,02
0,01
0,05
0,03
0,03
0,01
0,06

0,01
0,31

0,03
0,05
0,07
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,15
0,01
0,01

0,07
0,02
0,09
0,01
0,15
0,03
0,10
0,02

0,00
0,22

0,04
0,08
0,07
0,06
0,08
0,01
0,08
0,09
0,02
0,01
0,02
0,03
0,10
0,06
0,02
0,01
0,06
0,01
0,02
0,02
0,29
0,11
0,00
0,21
0,05
0,07
0,09
0,01
0,01
0,01
0,09
0,01
0,02
0,01
0,23
0,79
0,01
0,05
0,30
0,05
0,05
0,01



Skandia Fonder

Vienna Insurance Group Ag
Wiener Versicherung Grup
Willis Group Holdings PLC
Vornado Realty Trust

Wr Berkley Corp

XL Group Plc

Yamaguchi Financial Group Inc
Zurich Insurance Group Ag
Summa Finans och fastighet

Halsovard

Abbott Laboratories

AbbVie Inc

Actavis plc

Actelion Ltd

Aetna Inc

Agilent Technologies Inc
Alexion Pharmaceuticals Inc
Alfresa Holdings Corp
Allergan Inc/United States
Amerisourcebergen Corp
Amgen Inc

Astellas Pharma Inc
AstraZeneca Plc

Baxter International Inc
Bayer AG

Becton Dickinson And Co
Biogen Idec Inc

Biomarin Pharmaceutical Inc
Boston Scientific Corp
Bristol-Myers Squibb Co
Cardinal Health Inc
CareFusion Corp

Catamaran Corp

Celesio AG

Celgene Corp

Cerner Corp

Chugai Pharmaceutical Co Ltd
Cigna Corp

Cochlear Ltd

Coloplast A/S

Covidien Plc

CrBard Inc

Csl Ltd

Daiichi Sankyo Co Ltd
DaVita HealthCare Partners Inc
Dentsply International Inc
Edwards Lifesciences Corp
Eisai Co Ltd

Elekta Instrument B

Eli Lilly & Co

Endo International PLC
Essilor International Sa
Express Scripts Holding Co
Forest Laboratories Inc
Fresenius Medical Care Ag & Co
Kgaa

Fresenius SE & Co KGaA
Getinge B

Gilead Sciences Inc
GlaxoSmithKline Plc

Grifols SA

HCA Holdings Inc

Henry Schein Inc
HISAMITSU
PHARMACEUTICAL CO INC
Hologic Inc

Hospira Inc

Humana Inc

lllumina Inc

Intuitive Surgical Inc
Johnson & Johnson

Kyowa Hakko Kirin Co Ltd
Laboratory Corp Of America
Holdings

Lonza Group AG

M3 Inc

Mckesson Corp

Medipal Holdings CORP
Medtronic Inc

Merck & Co Inc

Merck Kgaa

Mettler-Toledo International Inc
Miraca Holdings Inc
Mitsubishi Tanabe Pharma Corp
Mylan Inc/Pa

Novartis AG

Novo Nordisk A/S

Olympus Corp

Omnicare Inc

ONO PHARMACEUTICAL CO
LTD

Orion Oyj

Otsuka Holdings Co Ltd
Patterson Cos Inc

Perrigo Co Plc

Pfizer Inc

Pharmacyclics Inc

Qiagen NV

Quest Diagnostics Inc
Ramsay Health Care Ltd
Regeneron Pharmaceuticals Inc
ResMed Inc

Roche Holding AG

Ryman Healthcare Ltd
Sanofi

Santen Pharmaceutical Co Ltd
Shionogi & Co Ltd

Shire PLC

Smith & Nephew Plc

Sonic Healthcare Ltd
Sonova Holding Ag

St Jude Medical Inc

Stryker Corp

Sumitomo Dainippon Pharma Co
Ltd

Suzuken Co Ltd/Aichi Japan
SYSMEX CORP

Taisho Pharmaceutical Holdings
Co Ltd

57

666

928

155

350

70
1886
288 093

2598
3585
1855
826
1464
1037
1045
86
2263
583
3798
1230
4198
1595
5116
1186
2951
291
811
3405
825
356
503
84
2871
828
565
922
92
704
1869
382
1354
761
483
190
287
364
130
2702
515
759
2549
860

770
857
146
5155
5519
626
980
317

90
186
515
683
716

8177

5324
113
167

2137
572
503
211
694

1297

54
151

49

0,00
0,05
0,07
0,01
0,03
0,01
0,13
20,61

0,19
0,26
0,13
0,06
0,10
0,07
0,07
0,01
0,16
0,04
0,27
0,09
0,30
0,11
0,37
0,08
0,21
0,02
0,06
0,24
0,06
0,03
0,04
0,01
0,21
0,06
0,04
0,07
0,01
0,05
0,13
0,03
0,10
0,05
0,03
0,01
0,02
0,03
0,01
0,19
0,04
0,05
0,18
0,06

0,06
0,06
0,01
0,37
0,39
0,04
0,07
0,02

0,01
0,01
0,04
0,05
0,05
0,04
0,91
0,01

0,02
0,01
0,00
0,12
0,00
0,19
0,48
0,03
0,02
0,00
0,01
0,08
0,60
0,27
0,04
0,02

0,02
0,01
0,03
0,01
0,07
0,55
0,01
0,05
0,02
0,01
0,05
0,01
0,58
0,01
0,38
0,01
0,01
0,15
0,04
0,04
0,02
0,05
0,09

0,00
0,01
0,01

0,00
0,05
0,07
0,01
0,03
0,01
0,13

0,19
0,26
0,13
0,06
0,10
0,07
0,07
0,01
0,16
0,04
0,27
0,09
0,30
0,11
0,37
0,08
0,21
0,02
0,06
0,24
0,06
0,03
0,04
0,01
0,21
0,06
0,04
0,07
0,01
0,05
0,13
0,03
0,10
0,05
0,03
0,01
0,02
0,03
0,01
0,19
0,04
0,05
0,18
0,06

0,06
0,06
0,01
0,37
0,39
0,04
0,07
0,02

0,01
0,01
0,04
0,05
0,05
0,04
0,91
0,01

0,02
0,01
0,00
0,12
0,00
0,19
0,48
0,03
0,02
0,00
0,01
0,08
0,60
0,27
0,04
0,02

0,02
0,01
0,03
0,01
0,07
0,55
0,01
0,05
0,02
0,01
0,05
0,01
0,58
0,01
0,38
0,01
0,01
0,15
0,04
0,04
0,02
0,05
0,09

0,00
0,01
0,01

36

Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Terumo Corp

Teva Pharmaceutical Industries
Ltd

Thermo Fisher Scientific Inc
Ucb Sa

Unitedhealth Group Inc
Universal Health Services Inc
Valeant Pharmaceuticals
International INC

Varian Medical Systems Inc
Waters Corp

Wellpoint Inc

Vertex Pharmaceuticals Inc
William Demant Holding A/S
Zimmer Holdings Inc

Zoetis Inc

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
3m Co

ABB Ltd

Abertis Infraestructuras SA
Acs Actividades De Construccion
Y Servicios Sa

Adecco SA

Adt Corp/The

Aeroports De Paris
Aggreko Plc

Alfa Laval AB

Als Ltd/Queensland

Amada Co Ltd

AMETEK Inc

Ana Holdings Inc

Andritz AG

Ap Moeller - Maersk A/S A
Ap Moeller - Maersk A/S B
Asahi Glass Co Ltd
Asciano Ltd

Assa Abloy B

Atlantia Spa

Atlas Copco A

Atlas Copco B

Auckland International Airport Ltd
Aurizon Holdings LTD

B/E Aerospace Inc
Babcock International Group
PLC

BAE Systems Plc
Bombardier Inc

Bouygues SA

Brambles Ltd

Brenntag AG

Bunzl Plc

Bureau Veritas Sa

Cae Inc

Canadian National Railway Co
Canadian Pacific Railway Ltd
Capita PLC

Caterpillar Inc

Cathay Pacific Airways Ltd
Central Japan Railway Co
Ch Robinson Worldwide Inc
Chicago Bridge & Iron Co Nv
Chiyoda Corp

Cie De St-Gobain

Cintas Corp

CNH Industrial NV

Cobham PLC
Comfortdelgro Corp Ltd
CSX Corp

Cummins Inc

Dai Nippon Printing Co Ltd
Daikin Industries Ltd
Danaher Corp

Delta Air Lines Inc
Deutsche Lufthansa AG
Deutsche Post AG

Dover Corp

DSV A/S

Dun & Bradstreet Corp/The
East Japan Railway Co
Easyjet Plc

Eaton Corp PLC

Edenred

Emerson Electric Co
Equifax Inc

Expeditors International of
Washington Inc

Experian PLC

Fanuc Corp

Fastenal Co

Fedex Corp

Ferrovial SA

Finmeccanica SpA

Finning International Inc
Flowserve Corp

Fluor Corp

Fraport Ag Frankfurt Airport
Services Worldwide

Fuiji Electric Co Ltd

G4S PLC

GEA Group AG

Geberit AG

General Electric Co

Groupe Eurotunnel SA
Hankyu Hanshin Holdings Inc
Hertz Global Holdings Inc
Hino Motors Ltd

Hitachi Construction Machinery
CoLtd

Hitachi Ltd

Hochtief AG

Hutchison Port Holdings Trust
Hutchison Whampoa Ltd
IHI Corp

lhs Inc

lllinois Tool Works Inc

Imi Plc

Ingersoll-Rand Plc

1581
239

2170
1814
340
3334
256

1779
278
279

1583
696

66
903

518
164 587

4118
2084
339

661
407
234
108
578
324

87

68
524

79
125
236
748
158
144
905
398
637
451

90
347
371

272
1259
239
321
781
399
369
178
123
2309
1456
482
3051
62
1144
299
274

925
255
338
172
107
1504
1650
209
506
2000
233
137
1113
669
170
147
1211
103
2012
182
2484
339

266
828
1499
496
1822
360
124
169
497
566

72

281
344
894
11473
206
191
412

92

53
1567

106
1463
218
272
2107
281
1170

0,11
0,02

0,16
0,13
0,02
0,24
0,02

0,13
0,02
0,02
0,11
0,05
0,00
0,06
0,04
11,77

0,29
0,15
0,02

0,05
0,03
0,02
0,01
0,04
0,02
0,01
0,00
0,04
0,01
0,01
0,02
0,05
0,01
0,01
0,06
0,03
0,05
0,03
0,01
0,02
0,03

0,02
0,09
0,02
0,02
0,06
0,03
0,03
0,01
0,01
0,17
0,10
0,03
0,22
0,00
0,08
0,02

0,01
0,07
0,02
0,02
0,01
0,01
0,11
0,12
0,02
0,04
0,14
0,02
0,01
0,08
0,05
0,01
0,01
0,09
0,01
0,14
0,01
0,18
0,02

0,02
0,06
0,11
0,04
0,13
0,03
0,01
0,01
0,04
0,04

0,01
0,00
0,02
0,02
0,06
0,82
0,01
0,01
0,03
0,01

0,00
0,11
0,01
0,01
0,10
0,02
0,02
0,15
0,02
0,08

0,11
0,02

0,16
0,13
0,02
0,24
0,02

0,13
0,02
0,02
0,11
0,05
0,00
0,06
0,04

0,29
0,15
0,02

0,05
0,03
0,02
0,01
0,04
0,02
0,01
0,00
0,04
0,01
0,01
0,00
0,07
0,01
0,01
0,06
0,03
0,00
0,08
0,01
0,02
0,03

0,02
0,09
0,02
0,02
0,06
0,03
0,03
0,01
0,01
0,17
0,10
0,03
0,22
0,00
0,08
0,02

0,01
0,07
0,02
0,02
0,01
0,01
0,11
0,12
0,02
0,04
0,14
0,02
0,01
0,08
0,05
0,01
0,01
0,09
0,01
0,14
0,01
0,18
0,02

0,02
0,06
0,11
0,04
0,13
0,03
0,01
0,01
0,04
0,04

0,01
0,00
0,02
0,02
0,06
0,82
0,01
0,01
0,03
0,01

0,00
0,12
0,01
0,01
0,10
0,02
0,02
0,15
0,02
0,08



Skandia Fonder

International Consolidated
Airlines Group SA

Intertek Group Plc

Iron Mountain Inc

Itochu Corp

Japan Airlines Co Ltd

Jb Hunt Transport Services Inc
JGC Corp

Joy Global Inc

Jtekt Corp

Kajima Corp

Kamigumi Co Ltd

Kansas City Southern
Kawasaki Heavy Industries Ltd
KBR Inc

Keikyu Corp

Keio Corp

Keisei Electric Railway Co Ltd
Keppel Corp Ltd

Kintetsu Corp

Komatsu Ltd

Kone Oyj

Koninklijke Boskalis Westminster
Nv

Koninklijke Philips NV
Kuehne + Nagel International Ag
Kurita Water Industries Ltd
L-3 Communications Holdings
Inc

Legrand Sa

Leighton Holdings Ltd

Lixil Group Corp

Mabuchi Motor Co Ltd
Makita Corp

Man Se

Manpowergroup Inc
Marubeni Corp

Masco Corp

Meggitt Plc

Melrose Industries PLC
Metso Oyj

Mitsubishi Corp

Mitsubishi Electric Corp
Mitsubishi Heavy Industries Ltd
Mitsubishi Logistics Corp
Mitsui & Co Ltd

Mitsui Osk Lines Ltd

Mtr Corp Ltd

Nabtesco Corp

Ngk Insulators Ltd

Nidec Corp

Nielsen Holdings NV
Nippon Express Co Ltd
Nippon Yusen KK

Noble Group Ltd

Norfolk Southern Corp

Nsk Ltd

NWS Holdings Ltd
Obayashi Corp

Oci

Odakyu Electric Railway Co Ltd
Osram Licht AG

Paccar Inc

Pall Corp

PARK24 Co Ltd

Parker Hannifin Corp
Pentair PLC

Precision Castparts Corp
Prysmian SpA

Qantas Airways Ltd

Quanta Services Inc
Randstad Holding Nv
Republic Services Inc

Rexel SA

Robert Half International Inc
Rockwell Automation Inc
Rockwell Collins Inc
Rolls-Royce Holdings PLC
Rolls-Royce PLC C-askje
Roper Industries Inc

Royal Mail PLC

Sandvik AB

Schindler Holding Ag
Schindler Holding AG
Schneider Electric SE
Secom Co Ltd

Securitas B

Seek Ltd

Sembcorp Industries Ltd
Sembcorp Marine Ltd
Sensata Technologies Holding
NV

SGS SA

Shimizu Corp

Siemens AG

Singapore Airlines Ltd
Skanska B

SKF B

Smc Corp/Japan

Smiths Group Plc
Snc-Lavalin Group Inc
Societe Bic Sa

Southwest Airlines Co

SPX Corp

Stanley Black & Decker Inc
Stericycle Inc

Sulzer Ag

Sumitomo Corp

Sumitomo Electric Industries Ltd
Sumitomo Heavy Industries Ltd
Sydney Airport

Taisei Corp

Thales SA

Thk Co Ltd

TNT Express NV

Tobu Railway Co Ltd
Tokyu Corp

Toll Holdings Ltd

Toppan Printing Co Ltd
Toshiba Corp

1260

1261
868
1856
137

347
254
406
183
191
1171
470
1601

1074

2260

0,03
0,02
0,01
0,06
0,01
0,01
0,01
0,02
0,01
0,01
0,00
0,06
0,01
0,01
0,01
0,03
0,00
0,03
0,02
0,08
0,02

0,02
0,12
0,03
0,01

0,03
0,07
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,02
0,03
0,03
0,02
0,01
0,01
0,10
0,08
0,08
0,01
0,10
0,01
0,04
0,01
0,03
0,03
0,06
0,01
0,01
0,01
0,10
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,09

0,00
0,09
0,06
0,13
0,01
0,00
0,02
0,02
0,03
0,01
0,01
0,08
0,03
0,11
0,00
0,08
0,03
0,02
0,02
0,01
0,16
0,06
0,01
0,01
0,03
0,01

0,02
0,05
0,01
0,31
0,03
0,03
0,02
0,04
0,03
0,03
0,01
0,01
0,01
0,07
0,02
0,01
0,06
0,05
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,01
0,01
0,06

0,03
0,02
0,01
0,06
0,01
0,01
0,01
0,02
0,01
0,01
0,00
0,06
0,01
0,01
0,01
0,03
0,00
0,03
0,02
0,08
0,02

0,02
0,12
0,03
0,01

0,03
0,07
0,01
0,01
0,00
0,01
0,01
0,02
0,03
0,03
0,02
0,01
0,01
0,10
0,08
0,08
0,01
0,10
0,01
0,04
0,01
0,03
0,03
0,06
0,01
0,01
0,01
0,10
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,09

0,00
0,09
0,06
0,13
0,01
0,00
0,02
0,02
0,03
0,01
0,01
0,08
0,03
0,00
0,12
0,08
0,03
0,02
0,00
0,02
0,16
0,06
0,01
0,01
0,00
0,03

0,02
0,05
0,01
0,31
0,03
0,03
0,02
0,04
0,03
0,03
0,01
0,01
0,01
0,07
0,02
0,01
0,06
0,05
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,01
0,01
0,06
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Toto Ltd

Towers Watson & Co
Toyota Tsusho Corp
TransDigm Group Inc
Transurban Group

Travis Perkins Plc

Tyco International Ltd
Union Pacific Corp

United Continental Holdings Inc
United Parcel Service Inc
United Rentals

United Technologies Corp
Vallourec SA

Wartsila Oyj Abp

Waste Management Inc
Weir Group Plc/The
Verisk Analytics Inc

West Japan Railway Co
Vestas Wind Systems A/S
Vinci SA

Wolseley Plc

Volvo B

WW Grainger Inc

Xylem Inc/Ny

‘Yamato Holdings Co Ltd
‘Yangzijiang Shipbuilding
Holdings Ltd

Zardoya Otis Sa

Zodiac Aerospace
Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Accenture Plc

Activision Blizzard Inc
Adobe Systems Inc
Advantest Corp

Akamai Technologies Inc
Alcatel-Lucent

Alliance Data Systems Corp
Altera Corp

Amadeus IT Holding SA
Amphenol Corp

Analog Devices Inc

ANSYS Inc

Applied Materials Inc

Arm Holdings Plc

Arrow Electronics Inc

Asm Pacific Technology Ltd
ASML Holding NV

Atos

Autodesk Inc

Automatic Data Processing Inc
Avago Technologies Ltd
Avnet Inc

Broadcom Corp

Calnc

Cap Gemini SA

CGI Group Inc

Cisco Systems Inc

Citizen Holdings Co Ltd
Citrix Systems Inc
Cognizant Technology Solutions
Corp

Computer Sciences Corp
Computershare Ltd
Corning Inc

Cree Inc

Dassault Systemes

DeNA Co Ltd

eBay Inc

Electronic Arts Inc

Equinix Inc

F5 Networks Inc

Facebook Inc

Fidelity National Information
Services Inc

Fiserv Inc

Fleetcor Technologies Inc
Flextronics International Ltd
FLIR Systems Inc

Fuijifilm Holdings Corp
Fujitsu Ltd

Gemalto Nv

Google Inc A-Shares
Google Inc C-Shares

Gree Inc

GungHo Online Entertainment

Inc

HAMAMATSU PHOTONICS KK
Harris Corp

Hexagon B

Hirose Electric Co Ltd

Hitachi High-Technologies Corp
Hoya Corp

Ibiden Co Ltd

Infineon Technologies AG

Intel Corp

International Business Machines
Corp

Intuit Inc

Itochu Techno-Solutions Corp
Juniper Networks Inc
Kakaku.com Inc

Keyence Corp

Kla-Tencor Corp

Konami Corp

Kyocera Corp

Lam Research Corp

Linear Technology Corp
LinkedIn Corp

Marvell Technology Group Ltd
MasterCard Inc

Maxim Integrated Products Inc
Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corp

Motorola Solutions Inc

Murata Manufacturing Co Ltd
NetSuite Inc

90
219
173
335
442
294

1036
3868
82
3294
490
4631
142
350
927
384
602
500
585
1365
840
1064
680
261
277

52
85
172

147 790

2378
373
1500
50
408
326
564
395
830
515
940
203
1236
1046
162
73
1495
222
452
1696
1012
178
993
327
382
214
5516
58
418

1471
338
154

1555
167
300

36

2376
408
421
298

5173

951

3340

1630
13967
534
1064
116

0,01
0,02
0,01
0,02
0,03
0,02
0,07
0,28
0,01
0,24
0,04
0,33
0,01
0,03
0,07
0,03
0,04
0,04
0,04
0,10
0,06
0,08
0,05
0,02
0,02

0,00
0,01
0,01

10,57

0,17
0,03
0,11
0,00
0,03
0,02
0,04
0,03
0,06
0,04
0,07
0,01
0,09
0,07
0,01
0,01
0,11
0,02
0,03
0,12
0,07
0,01
0,07
0,02
0,03
0,02
0,39
0,00
0,03

0,11
0,02
0,01
0,11
0,01
0,02
0,00
0,17
0,03
0,03
0,02
0,37

0,07
0,06
0,02
0,01
0,01
0,03
0,04
0,02
0,48
0,50
0,00

0,00
0,01
0,02
0,03
0,01
0,00
0,04
0,00
0,04
0,44

0,53
0,08
0,00
0,03
0,01
0,06
0,03
0,00
0,04
0,02
0,03
0,03
0,01
0,24
0,02
0,03
0,12
1,00
0,04
0,08
0,01

0,01
0,02
0,01
0,02
0,03
0,02
0,07
0,28
0,01
0,24
0,04
0,33
0,01
0,03
0,07
0,03
0,04
0,04
0,04
0,10
0,06
0,08
0,05
0,02
0,02

0,00
0,01
0,01

0,17
0,03
0,11
0,00
0,03
0,02
0,04
0,03
0,06
0,04
0,07
0,01
0,09
0,07
0,01
0,01
0,11
0,02
0,03
0,12
0,07
0,01
0,07
0,02
0,03
0,02
0,39
0,00
0,03

0,11
0,02
0,01
0,11
0,01
0,02
0,00
0,17
0,03
0,03
0,02
0,37

0,07
0,06
0,02
0,01
0,01
0,03
0,04
0,02
0,00
0,97
0,00

0,00
0,01
0,02
0,03
0,01
0,00
0,04
0,00
0,04
0,44

0,53
0,08
0,00
0,03
0,01
0,06
0,03
0,00
0,04
0,02
0,03
0,03
0,01
0,24
0,02
0,03
0,12
1,00
0,04
0,08
0,01



Skandia Fonder

Nice Systems Ltd

Nintendo Co Ltd

Nippon Electric Glass Co Ltd
Nomura Research Institute Ltd
Ntt Data Corp

Nuance Communications Inc
Nvidia Corp

Omron Corp

Open Text Corp

Oracle Corp

Oracle Corp Japan

Otsuka Corp

Paychex Inc

Qualcomm Inc

Rackspace Hosting Inc

Red Hat Inc

Rohm Co Ltd

Sage Group Plc/The
Salesforce.com Inc

SAP AG

Scentre Group Ltd
ServiceNow Inc

Shimadzu Corp
Stmicroelectronics Nv
Symantec Corp

Synopsys Inc

TDK Corp

TE Connectivity Ltd
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson

B

Teradata Corp

Texas Instruments Inc
Tokyo Electron Ltd
Total System Services Inc
Trend Micro Inc/Japan
Trimble Navigation Ltd
United Internet AG
Vantiv Inc

VeriSign Inc

Western Union Co/The
Visa Inc

VMware Inc

Workday Inc

Xerox Corp

Xilinx Inc

Yahoo Japan Corp
Yahoo! Inc

Yaskawa Electric Corp
‘Yokogawa Electric Corp
Summa Informationsteknologi

Kraftforsorjning

Aes Corp/Va

AGL Energy Ltd

Alliant Energy Corp

Ameren Corp

American Electric Power Co Inc
American Water Works Co Inc
APA Group

Atco Ltd

Calpine Corp

Canadian Utilities Ltd
CenterPoint Energy Inc
Centrica Plc

Cheung Kong Infrastructure
Holdings Ltd

Chubu Electric Power Co Inc
Chugoku Electric Power Co
Inc/The

Clp Holdings Ltd

CMS Energy Corp
Consolidated Edison Inc
Contact Energy Ltd

Dominion Resources Inc/Va
Dte Energy Co

Duke Energy Corp

E.ON SE

Edison International

Edp - Energias De Portugal Sa
Electric Power Development Co
Ltd

Electricite De France

Enagas SA

Enel SpA

Entergy Corp

Exelon Corp

Firstenergy Corp

Fortis Inc/Canada

Fortum Oyj

Gas Natural SDG SA

GDF Suez

Hokuriku Electric Power Co
Hong Kong & China Gas Co Ltd
Iberdrola SA

Integrys Energy Group Inc
Kansai Electric Power Co
Inc/The

Kyushu Electric Power Co Inc
MDU Resources Group Inc
National Grid Plc

NextEra Energy Inc

NiSource Inc

Northeast Utilities

NRG Energy Inc

OGE Energy Corp

Osaka Gas Co Ltd

Pepco Holdings Inc

Pg&E Corp

Pinnacle West Capital Corp
Power Assets Holdings Ltd
PPL Corp

Public Service Enterprise Group
Inc

Red Electrica Corp Sa

RWE AG

Scana Corp

Sempra Energy

Severn Trent PLC

Shikoku Electric Power Co Inc
Snam SpA

133617

385
538
203
383
1305
331
149
97
239
126
393
1295

138
291

109
521
375
888
47
1960
469
2083
1907
1010
679

109
278
170
1331
1043
1317
696
265

402
1267

853
1819
143

246
136
164
2222
1850
447
853
423
209
506
478
995
619
438
1211

1064
695
1144
288
1120
218

457

0,01
0,05
0,01
0,01
0,03
0,01
0,02
0,02
0,01
041
0,00
0,01
0,03
0,42
0,01
0,03
0,04
0,01
0,10
0,20
0,06
0,02
0,00
0,01
0,02
0,02
0,01
0,09

0,12
0,01
0,15
0,03
0,04
0,01
0,04
0,01
0,01
0,02
0,02
0,31
0,02
0,04
0,03
0,03
0,02
0,10
0,01
0,01
9,56

0,03
0,04
0,01
0,03
0,09
0,02
0,01
0,01
0,02
0,01
0,03
0,09

0,01
0,02

0,01
0,04
0,03
0,06
0,00
0,14
0,03
0,15
0,14
0,07
0,05

0,01
0,02
0,01
0,10
0,07
0,09
0,05
0,02
0,03
0,03
0,09
0,00
0,06
0,13
0,01

0,02
0,01
0,01
0,16
0,13
0,03
0,06
0,03
0,02
0,04
0,03
0,07
0,04
0,03
0,09

0,08
0,05
0,08
0,02
0,08
0,02
0,00
0,03

0,01
0,05
0,01
0,01
0,03
0,01
0,02
0,02
0,01
0,00
0,41
0,01
0,03
0,42
0,01
0,03
0,04
0,01
0,10
0,20
0,06
0,02
0,00
0,01
0,02
0,02
0,01
0,09

0,12
0,01
0,15
0,03
0,04
0,01
0,04
0,01
0,01
0,02
0,02
0,31
0,02
0,04
0,03
0,03
0,02
0,10
0,01
0,01

0,03
0,04
0,01
0,03
0,09
0,02
0,01
0,01
0,02
0,01
0,03
0,09

0,01
0,02

0,01
0,04
0,03
0,06
0,00
0,14
0,03
0,15
0,14
0,07
0,05

0,01
0,02
0,01
0,10
0,07
0,09
0,05
0,02
0,03
0,03
0,09
0,00
0,06
0,13
0,01

0,02
0,01
0,01
0,16
0,13
0,03
0,06
0,03
0,02
0,04
0,03
0,07
0,04
0,03
0,09

0,08
0,05
0,08
0,02
0,08
0,02
0,00
0,03
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Southern Co/The

SP AusNet

Sse Plc

Suez Environnement Co
Terna Rete Elettrica Nazionale
Spa

TOHO GAS CO LTD

Tohoku Electric Power Co Inc
Tokyo Electric Power Co Inc
Tokyo Gas Co Ltd

Transalta Corp

United Utilities Group Plc
Veolia Environnement Sa
Wisconsin Energy Corp

Xcel Energy Inc

Summa Kraftférsorjning

Material

Agnico Eagle Mines Ltd
Agrium Inc

Air Liquide Sa

Air Products & Chemicals Inc
AIR WATER INC

Airgas Inc

Akzo Nobel NV

Albemarle Corp

Alcoa Inc

Alumina Ltd

Amcor Ltd/Australia

Anglo American Plc
Antofagasta PLC
Arcelormittal

Arkema Sa

Asahi Kasei Corp

Ashland Inc

Avery Dennison Corp

Ball Corp

BASF SE

BHP Billiton Ltd

BHP Billiton Plc

Boliden AB

Boral Ltd

Celanese Corp

CF Industries Holdings Inc
CRH Plc

Croda International PLC
Crown Holdings Inc

Daicel Corp

Daido Steel Co Ltd

Dow Chemical Co/The
Eastman Chemical Co
Ecolab Inc

El Du Pont de Nemours & Co
Eldorado Gold Corp
Ems-Chemie Holding Ag
First Quantum Minerals Ltd
Fletcher Building Ltd

FMC Corp

Fortescue Metals Group Ltd
Franco-Nevada Corp
Fresnillo Plc

Fuchs Petrolub SE
Givaudan SA

Glencore Xstrata PLC
Goldcorp Inc
Heidelbergcement Ag
Hitachi Chemical Co Ltd
Hitachi Metals Ltd

Holcim Ltd

lluka Resources Ltd
Imerys SA

International Flavors &
Fragrances Inc
International Paper Co
Israel Chemicals Ltd

Israel Corp Ltd/The

James Hardie Industries Plc
JFE Holdings Inc

Johnson Matthey PLC

Jsr Corp

K+S AG

Kaneka Corp

Kansai Paint Co Ltd
Kinross Gold Corp

Kobe Steel Ltd

Koninklijke DSM NV
Kuraray Co Ltd

Lafarge SA

Lanxess Ag

Linde AG

Lyondellbasell Industries NV
Martin Marietta Materials Inc
Maruichi Steel Tube Ltd
MeadWestvaco Corp
Methanex Corp

Mitsubishi Chemical Holdings
Corp

Mitsubishi Gas Chemical Co Inc
Mitsubishi Materials Corp
Mitsui Chemicals Inc
Monsanto Co

Mosaic Co/The

New Gold Inc

Newcrest Mining Ltd
Newmont Mining Corp
Nippon Paint Co Ltd
Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corp

Nitto Denko Corp

Norsk Hydro ASA
Novozymes A/S

NuCor Corp

Oji Holdings Corp

Orica Ltd

Owens-lllinois Inc

Ppg Industries Inc

Praxair Inc

Randgold Resources Ltd
Rayonier Advanced Materials Inc
Rexam Plc

1699

1172
149

593

149
434
899

684
179
345
539
49 067

205
859
1665
1548

1625

141

1262
533
286
410
856
303
307
162

1405

1865
224

266

0,12
0,01
0,08
0,01

0,04
0,01
0,01
0,03
0,06
0,01
0,05
0,01
0,02
0,04
351

0,01
0,06
0,12
0,11
0,01
0,02
0,07
0,01
0,05
0,01
0,05
0,12
0,01
0,06
0,02
0,02
0,02
0,01
0,02
0,32
0,37
0,24
0,05
0,01
0,03
0,06
0,02
0,01
0,02
0,00
0,00
0,19
0,04
0,10
0,20
0,05
0,01
0,05
0,01
0,03
0,02
0,02
0,01
0,01
0,06

0,09
0,03
0,00
0,01
0,08
0,01
0,01

0,05
0,08
0,03
0,00
0,04
0,02
0,03
0,01
0,01
0,00
0,01
0,03
0,01
0,06
0,01
0,07
0,01
0,08
0,15
0,01
0,00
0,02
0,02

0,01
0,01
0,01
0,00
0,19
0,06
0,01
0,02
0,06
0,01

0,09
0,04
0,02
0,03
0,06
0,02
0,02
0,01
0,10
0,13
0,02
0,00
0,02

0,12
0,01
0,08
0,01

0,04
0,01
0,01
0,03
0,06
0,01
0,05
0,01
0,02
0,04

0,01
0,06
0,12
0,11
0,01
0,02
0,07
0,01
0,05
0,01
0,05
0,12
0,01
0,06
0,02
0,02
0,02
0,01
0,02
0,32
0,00
0,61
0,05
0,01
0,03
0,06
0,02
0,01
0,02
0,00
0,00
0,19
0,04
0,10
0,20
0,05
0,01
0,05
0,01
0,03
0,02
0,02
0,01
0,01
0,06

0,09
0,03
0,00
0,01
0,08
0,01
0,01

0,05
0,08
0,03
0,00
0,04
0,02
0,03
0,01
0,01
0,00
0,01
0,03
0,01
0,06
0,01
0,07
0,01
0,08
0,15
0,01
0,00
0,02
0,02

0,01
0,01
0,01
0,00
0,19
0,06
0,01
0,02
0,06
0,01

0,09
0,04
0,02
0,03
0,06
0,02
0,02
0,01
0,10
0,13
0,02
0,00
0,02



Skandia Fonder

Rock Tenn Co

Sealed Air Corp
Sherwin-Williams Co/The
Shin-Etsu Chemical Co Ltd
Sigma-Aldrich Corp

Sika Ag

Solvay SA

Stora Enso Oyj

Sumitomo Chemical Co Ltd
Sumitomo Metal Mining Co Ltd
Syngenta AG

Taiheiyo Cement Corp

Taiyo Nippon Sanso Corp
Teck Resources Ltd

Teijin Ltd

Thyssenkrupp Ag

Toray Industries Inc

Toyo Seikan Group Holdings Ltd
Turquoise Hill Resources Ltd
Umicore Sa

Upm-Kymmene Oyj
Voestalpine Ag

Vulcan Materials Co
Yamana Gold Inc

YAMATO KOGYO CO LTD
Yara International ASA
Summa Material

Séllankdpsvaror och -tjanster
Abc-Mart Inc

Accor SA

Adidas AG

Advance Auto Parts Inc

Aisin Seiki Co Ltd
Amazon.Com Inc

Asics Corp

ASOS PLC

Autoliv Inc

Autozone Inc

Axel Springer SE

Bandai Namco Holdings Inc
Bayerische Motoren Werke Ag
Bayerische Motoren Werke Ag
Bed Bath & Beyond Inc
Benesse Holdings Inc

Best Buy Co Inc

Borgwarner Inc

British Sky Broadcasting Group
Plc

Burberry Group PLC
Cablevision Systems Corp
Canadian Tire Corp Ltd
CarMax Inc

Carnival Corp

Carnival PLC

Casio Computer Co Ltd

Cbs Corp

Charter Communications Inc
Chipotle Mexican Grill Inc
Christian Dior Sa

Cie Financiere Richemont Sa
Cie Generale Des
Etablissements Michelin
Coach Inc

Comcast Corp

Comcast Corp

Compass Group Plc
Continental AG

Crown Resorts Ltd

Daihatsu Motor Co Ltd
Daimler AG

Darden Restaurants Inc
Delphi Automotive PLC

Denso Corp

Dentsu Inc

Dick s Sporting Goods Inc
DIRECTV

Discovery Communications Inc
Discovery Communications Inc
DISH Network Corp

Dollar General Corp

Dollar Tree Inc

Dollarama Inc

Don Quijote Holdings Co Ltd
Dr Horton Inc

Electrolux B

Eutelsat Communications Sa
Expedia Inc

Family Dollar Stores Inc

Fast Retailing Co Ltd

Fiat SpA

Flight Centre Travel Group Ltd
Ford Motor Co

Fossil Group Inc

Fuji Heavy Industries Ltd
Galaxy Entertainment Group Ltd
GameStop Corp

Gap Inc/The

Garmin Ltd

General Motors Co

Genting Singapore PLC
Genuine Parts Co

Gildan Activewear Inc

GKN Plc

H&R Block Inc

Hakuhodo Dy Holdings Inc
Harley-Davidson Inc

Harvey Norman Holdings Ltd
Hasbro Inc

Hennes & Mauritz B

Home Depot Inc/The

Honda Motor Co Ltd

Hugo Boss AG

Husqvarna B

lida Group Holdings Co Ltd
Inditex Sa

Intercontinental Hotels Group Plc
Interpublic Group Of Cos Inc/The
Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd
Isuzu Motors Ltd

36

1089
361
319

5428
109
215
356
717

110
1953
142
422

270
523

916
397

257
382
805
192

1745
318
792
391

2264

784
343
4917
1212
1474
1172

0,02
0,01
0,08
0,10
0,03
0,02
0,03
0,01
0,01
0,02
0,12
0,01
0,00
0,06
0,00
0,04
0,03
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,02
0,02
0,00
0,03
5,62

0,00
0,04
0,08
0,03
0,02
0,39
0,01
0,02
0,03
0,05
0,00
0,01
0,14
0,01
0,03
0,01
0,02
0,04

0,07
0,03
0,01
0,02
0,03
0,06
0,01
0,01
0,12
0,02
0,06
0,03
0,16

0,06

0,35
0,09
0,11
0,08
0,01
0,01
0,29
0,02
0,07
0,09
0,02
0,01
0,10
0,01
0,02
0,04
0,07
0,03
0,01
0,02
0,03
0,01
0,01
0,02
0,02
0,05
0,02
0,00
0,18
0,03
0,06
0,05
0,01
0,03
0,01
0,14
0,04
0,05
0,01
0,03
0,02
0,00
0,04
0,00
0,01
0,09
0,33
0,19
0,01
0,01
0,01
0,08
0,03
0,02
0,03
0,02

0,02
0,01
0,08
0,10
0,03
0,02
0,03
0,01
0,01
0,02
0,12
0,01
0,00
0,06
0,00
0,04
0,03
0,01
0,01
0,01
0,03
0,01
0,02
0,02
0,00
0,03

0,00
0,04
0,08
0,03
0,02
0,39
0,01
0,02
0,03
0,05
0,00
0,01
0,00
0,15
0,03
0,01
0,02
0,04

0,07
0,03
0,01
0,02
0,03
0,00
0,07
0,01
0,12
0,02
0,06
0,03
0,16

0,06

0,00
0,44
0,11
0,08
0,01
0,01
0,29
0,02
0,07
0,09
0,02
0,01
0,10
0,00
0,04
0,04
0,07
0,03
0,01
0,02
0,03
0,01
0,01
0,02
0,02
0,05
0,02
0,00
0,18
0,03
0,06
0,05
0,01
0,03
0,01
0,14
0,04
0,05
0,01
0,03
0,02
0,00
0,04
0,00
0,01
0,09
0,33
0,19
0,01
0,01
0,01
0,08
0,03
0,02
0,03
0,02

39

ITV Plc

J Front Retailing Co Ltd
Jardine Cycle & Carriage Ltd
JCDecaux SA

Johnson Controls Inc

Kabel Deutschland Holding AG
Kering

Kingfisher Plc

Kohl s Corp

KOITO MANUFACTURING CO
LTD

L Brands Inc

Lagardere SCA

Las Vegas Sands Corp
Leggett & Platt Inc

Lennar Corp

Li & Fung Ltd

Liberty Global Plc

Liberty Global Plc

Liberty Interactive Corp
Liberty Media Corp

LKQ Corp

Lowe s Cos Inc

Lululemon Athletica Inc
Luxottica Group Spa

LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton SA

Macy s Inc

Magna International Inc
Marks & Spencer Group Plc
Marriott International Inc/De
Marui Group CO LTD
Mattel Inc

Mazda Motor Corp
Mcdonald s Corp

Mcdonald s Holdings Co Japan
Ltd

MGM China Holdings Ltd
MGM Resorts International
Michael Kors Holdings Ltd
MITSUBISHI MOTORS CORP
Mohawk Industries Inc
Neftflix Inc

Newell Rubbermaid Inc
News Corp

Next plc

Ngk Spark Plug Co Ltd

Nhk Spring Co Ltd

Nike Inc

Nikon Corp

Nissan Motor Co Ltd

Nitori Holdings Co Ltd

Nok Corp

Nokian Renkaat oyj
Nordstrom Inc

O Reilly Automotive Inc
Omnicom Group Inc
Oriental Land Co Ltd/Japan
Panasonic Corp

Pandora A/S

Pearson Plc

Persimmon Plc

Petsmart Inc

Peugeot Sa

Pirelli & C. Spa

Polaris Industries Inc
Porsche Automobil Holding SE
Prosiebensat.1 Media Ag
Publicis Groupe SA
Pultegroup Inc

PVH Corp

Rakuten Inc

Ralph Lauren Corp

REA Group Ltd

Reed Elsevier NV

Reed Elsevier Plc

Renault Sa

Rinnai Corp

Ross Stores Inc

Royal Caribbean Cruises Ltd
RTL Group SA

Sands China Ltd

Sankyo Co Ltd

Sanrio Co Ltd

Scripps Networks Interactive Inc
Sears Holdings Corp

Sega Sammy Holdings Inc
Sekisui Chemical Co Ltd
Sekisui House Ltd

Ses Sa ADR

Shangri-La Asia Ltd

Sharp Corp/Japan

Shaw Communications Inc
Shimamura Co Ltd
Shimano Inc

Singapore Press Holdings Ltd
Sirius XM Holdings Inc

SIM Holdings Ltd

Sky Deutschland AG
Sodexo

Sony Corp

Stanley Electric Co Ltd
Staples Inc

Starbucks Corp

Starwood Hotels & Resorts
Worldwide Inc

Sumitomo Rubber Industries Ltd
Suzuki Motor Corp

Swatch Group Ag/The
Swatch Group Ag/The
TABCorp Holdings Ltd
Takashimaya Co Ltd
Target Corp

Tatts Group Ltd

Telenet Group Holding NV
Tesla Motors Inc

The Priceline Group Inc
Thomson Reuters Corp
Tiffany & Co

Tim Hortons Inc

387

171
863
101
1325
138
196
317
296
820
471
457
285
2182
108
351

2068
1008
1298
374
514

782

439
4714

2793

0,03
0,01
0,02
0,01
0,12
0,01
0,06
0,06
0,03

0,01
0,06
0,01
0,09
0,01
0,01
0,02
0,02
0,06
0,03
0,03
0,02
0,16
0,01
0,03

0,15
0,07
0,09
0,03
0,04
0,00
0,06
0,03
0,34

0,00
0,01
0,03
0,04
0,04
0,02
0,06
0,02
0,01
0,04
0,01
0,00
0,16
0,03
0,08
0,01
0,00
0,01
0,02
0,06
0,05
0,02
0,10
0,04
0,04
0,01
0,01

0,01
0,04
0,06
0,04
0,05
0,02
0,05
0,02
0,02
0,01
0,05
0,07
0,06
0,00
0,06
0,02
0,01
0,06
0,00
0,00
0,02
0,00
0,01
0,01
0,02
0,03
0,00
0,01
0,03
0,00
0,02
0,01
0,03
0,01
0,01
0,03
0,06
0,01
0,02
0,20

0,03
0,00
0,03
0,06
0,01
0,00
0,00
0,11
0,01
0,01
0,07
0,17
0,03
0,03
0,02

0,03
0,01
0,02
0,01
0,12
0,01
0,06
0,06
0,03

0,01
0,06
0,01
0,09
0,01
0,01
0,02
0,00
0,00
0,00
0,15
0,02
0,16
0,01
0,03

0,15
0,07
0,09
0,03
0,04
0,00
0,06
0,03
0,34

0,00
0,01
0,03
0,04
0,04
0,02
0,06
0,02
0,01
0,04
0,01
0,00
0,16
0,03
0,08
0,01
0,00
0,01
0,02
0,06
0,05
0,02
0,10
0,04
0,04
0,01
0,01

0,01
0,04
0,06
0,04
0,05
0,02
0,05
0,02
0,02
0,01
0,00
0,11
0,06
0,00
0,06
0,02
0,01
0,06
0,00
0,00
0,02
0,00
0,01
0,01
0,02
0,03
0,00
0,01
0,03
0,00
0,02
0,01
0,03
0,01
0,01
0,03
0,06
0,01
0,02
0,20

0,03
0,00
0,03
0,00
0,07
0,00
0,00
0,11
0,01
0,01
0,07
0,17
0,03
0,03
0,02



Skandia Fonder

Time Warner Cable Inc us 1674 0,12 0,00 Seagate Technology Plc us 1026 0,07 0,07

Time Warner Inc us 2630 0,19 0,31 Seiko Epson Corp JP 569 0,04 0,04

TJX Cos Inc us 1599 0,11 0,11 Silver Wheaton Corp CA 388 0,03 0,03

Toho Co Ltd/Tokyo JP 78 0,01 0,01 Ventas Inc us 900 0,06 0,06

Toll Brothers Inc us 173 0,01 0,01 Western Digital Corp us 926 0,07 0,07

Toyoda Gosei Co Ltd JP 42 0,00 0,00 Summa Ovriga aktierelaterade

Toyota Industries Corp JP 345 0,02 0,02 finansiella instrument 44 442 3,18

Toyota Motor Corp JP 7749 0,55 0,55 Summa Aktier 1386 144 99,15

Tractor Supply Co us 323 0,02 0,02 Summa Overlétbara

TripAdvisor Inc us 436 0,03 0,03 vardepapper som ar upptagna

Trw Automotive Holdings Corp us 299 0,02 0,02 till handel p& en reglerad

TUI Travel Plc GB 84 0,01 0,01 marknad eller en motsvarande

Twenty-First Century Fox Inc us 2209 0,16 0,00 marknad utanfor EES. 1386 144 99,15

Twenty-First Century Fox Inc us 435 0,03 0,19

Ulta Salon Cosmetics & Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

Fragrance Inc us 183 0,01 0,01 motsvarande marknad utanfor EES.

Under Armour Inc us 318 0,02 0,02

Urban Outfitters Inc us 113 0,01 0,01 Standardiserade Aktieindexdetrivat

Uss Co Ltd JP 103 0,01 0,01

Valeo SA FR 325 0,02 0,02 Euro Stoxx 50 Sep 14 DE 0,00 0,00

Walt Disney Co/The us 5904 0,42 0,42 Ftse 100 Index Future Sep 14 GB 0,00 0,00

VF Corp us 1095 0,08 0,08 S&p500 eMINI FUT Sep 14 us 0,00 0,00

Whirlpool Corp us 372 0,03 0,03 Topix Index Future Sep 14 JP 0,00 0,00

Whitbread PLC GB 495 0,04 0,04 Summa Standardiserade

Viacom Inc us 1681 0,12 0,12 Aktieindexdetrivat

William Hill Plc GB 134 0,01 0,01 Summa Ovriga finansiella

Volkswagen AG DE 280 0,02 0,00 instrument som &r upptagna

Volkswagen Ag DE 1986 0,14 0,16 till handel p& en reglerad

Wolters Kluwer NV NL 326 0,02 0,02 marknad eller en motsvarande

WPP PLC GB 1343 0,10 0,10 marknad utanfér EES.

Wyndham Worldwide Corp us 304 0,02 0,02

Wynn Macau Ltd HK 441 0,03 0,03 Summa Finansiella Instrument

Wynn Resorts Ltd us 833 0,06 0,06 Med positivt marknadsvarde: 1386 144

‘Yamada Denki Co Ltd JP 91 0,01 0,01 Med negativt marknadsvarde:

Yamaha Corp JP 74 0,01 0,00

Yamaha Motor Co Ltd JP 138 0,01 0,02 Ovriga tillg&ngar och skulder 11 950

Yokohama Rubber Co Ltd/The JP 58 0,00 0,00 Varav likvida medel SEB 11159

Yue Yuen Industrial Holdings Ltd HK 67 0,00 0,00 Varav likvida medel UBS 1400

Yum! Brands Inc us 1629 0,12 0,12 Fondférmégenhet 1398 094

Summa Séllankopsvaror och -

tjanster 165 704 11,85 Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Telekomoperatorer SEB

AT&T Inc us 7706 0,55 0,55 Bankmedel 11159

BCE Inc CA 425 0,03 0,03 SEB AB A 1023

Belgacom SA BE 596 0,04 0,04 Summa SEB 12183

Bell Aliant Inc CA 53 0,00 0,00

Bezeq The Israeli Derivatexponering

Telecommunication Corp Ltd IL 429 0,03 0,03

BT Group Plc GB 2153 0,15 0,15 Totalt Utstallda derivat

CenturyLink Inc us 1089 0,08 0,08 Totalt Innehavda derivat

Deutsche Telekom Ag DE 2043 0,15 0,15 Netto valutaterminer (OTC)

Elisa Oyj FI 120 0,01 0,01 Summa Derivatexponering

Frontier Communications Corp us 550 0,04 0,04

HKT Trust/ HKT Ltd HK 71 0,01 0,00 Total fordelning av tillgdngar och skulder

HKT Trust/ HKT Ltd Rights 2014 HK 3 0,00 0,01 Aktierelaterade Fin. Instrument 1386 144 99,15

lliad Sa FR 319 0,02 0,02 Réanterelaterade Fin. Instrument

Inmarsat Plc GB 159 0,01 0,01 Ovrigt 11950 0,85

Kddi Corp JP 1509 0,11 0,11 Summa tillgangar och skulder 1398 094 100

Koninklijke KPN NV NL 433 0,03 0,03

Level 3 Communications Inc us 176 0,01 0,01 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

Millicom International Cellular Sa rapporten

SDR SE 226 0,02 0,02

Nippon Telegraph & Telephone | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
orp JP 876 0,06 0,06 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

NTT DOCOMO Inc JP 914 0,07 0,07 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor

Orange Sa FR 1021 0,07 0,07 dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra bedémningar,

Pacific Century Cyberwork HK 112 0,01 0,01 analyser och strategier darfér komma att féréandras.

Rogers Communications Inc CA 755 0,05 0,05

SBA Communications Corp us 821 0,06 0,06

Singapore Telecommunications

Ltd SG 1094 0,08 0,08

Softbank Corp JP 3186 0,23 0,23

Sprint Corp us 302 0,02 0,02

Starhub Ltd SG 45 0,00 0,00

Swisscom AG CH 758 0,05 0,05

Tdc A/S DK 320 0,02 0,02

Tele2 B SE 104 0,01 0,01

Telecom Corp Of New Zealand

Ltd NZ 118 0,01 0,01

Telecom lItalia Spa IT 459 0,03 0,00

Telecom Italia Spa IT 165 0,01 0,04

Telefonica Deutschland Holding

AG DE 64 0,00 0,00

Telefonica Sa ES 2813 0,20 0,20

Telekom Austria AG AT 60 0,00 0,00

Telenor ASA NO 892 0,06 0,06

Teliasonera AB SE 890 0,06 0,06

Telstra Corp Ltd AU 1162 0,08 0,08

Telus Corp CA 225 0,02 0,02

T-Mobile US Inc us 247 0,02 0,02

Verizon Communications Inc us 8145 0,58 0,58

Windstream Holdings Inc us 7 0,00 0,00

Vivendi SA FR 1022 0,07 0,07

Vodafone Group Plc GB 3644 0,26 0,26

Ziggo NV NL 218 0,02 0,02

Summa Telekomoperatérer 48 499 3,47

Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

AGCO Corp us 263 0,02 0,02

Apple Inc us 24 354 1,74 1,74

Blackberry Ltd CA 137 0,01 0,01

BROTHER INDUSTRIES LTD JP 116 0,01 0,01

Canon Inc JP 1610 0,12 0,12

CBRE Group Inc us 257 0,02 0,02

Deere & Co us 1816 0,13 0,13

Emc Corp/Ma us 2272 0,16 0,16

Enel Green Power SPA IT 137 0,01 0,01

HCP Inc us 996 0,07 0,07

Health Care REIT Inc us 628 0,04 0,04

Hewlett-Packard Co us 2657 0,19 0,19

Host Hotels & Resorts Inc us 853 0,06 0,06

Konica Minolta Inc JP 132 0,01 0,01

Kubota Corp JP 758 0,05 0,05

Nec Corp JP 533 0,04 0,04

NetApp Inc us 415 0,03 0,03

Nokia Oyj FI 983 0,07 0,07

Realogy Holdings Corp us 151 0,01 0,01

Ricoh Co Ltd JP 239 0,02 0,02

SanDisk Corp us 1326 0,09 0,09
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Skandia Japan Exponering

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den japanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsforetagen. Forvaltningen av fonden
ar passiv (indexnara) och stravar efter att efterbilda
sammansattningen av dess jamforelseindex MSCI Japan Net. Det
férvantas dock uppsta skillnader i avkastningen mellan fonden och
jamforelseindex eftersom man i férvaltningen tar hansyn till Skandia
Fonders policy for etik- och miljoh&nsyn.

En placering i den japanska aktiemarknaden har historiskt praglats av
en nagot hogre riskniva jamfort med en placering i en global
aktieportfdlj till féljd av den begransade geografiska inriktningen.
Darfor kan det beddmas att fonden aven i fortséattningen kommer att
uppvisa nagot hogre risk &n fonder som placerar i en global portfolj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten for fondens andelségare bor
vara minst fem ar.

Fondens placeringar i japanska aktier valutasakras inte vilket far till
foljd att fonden exponeras mot forandringar i vaxelkursen for japanska
yen och svenska kronor. Om den japanska valutan stiger i varde
paverkar det fondens vérde i kronor positivt och vice versa.
Atagandemetoden anvénds for att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Japan Exponering steg under perioden med 5,7 procent
medan dess jamforelseindex steg med 4,8 procent.

Borsen startade &ret med en nedgang i januari efter att ha avslutat
2013 starkt. Argentina beslutade att slopa valutakontrollen avseende
USD vilket fick peson att tappa kraftigt. | samband med detta 6kade
oron kring flertalet andra framvéxande marknader, vars valutor ocksa
forsvagades markant. Februari blev daremot arets starkaste manad
da aptiten for aktier 6kade och borsen steg. Den makrostatistik som
inkom under manaden speglade emellertid en tydlig forsamring men
hanférdes dock av ménga till vaderfaktorer. Gladjande for
aktiemarknaden var att ett kongressanférande av den nytilltradde
Fed-ordféranden Janet Yellen mottogs positivt. Under februari
ratificerade ocksa den amerikanska kongressen en hgjning av
skuldtaket till mars 2015. En kalla till oro och 6kade spanningar
mellan vast och Ryssland har varit den revolution som utbrot i
Ukraina i februari da en serie vadldsamma handelser i Kiev
kulminerade i att presidenten Viktor Janukovytj avsattes. Ryssland
vagrade erkanna den nya regeringen och ockuperade Krim.
Sedermera har sdval USA som EU enats om sanktioner mot
Ryssland och stod till Ukraina. Overlag stod bérsen och stampade i
mars och april med sma uppgangar som resultat. | maj kom
emellertid goda nyheter i form av stédjande makrostatistik fran
framforallt USA. Datapunkterna fortsatte att vara stédjande i juni och
rérelserna var generellt sma. Emellertid var det oroligt i Irak da
stridigheter initierades mellan militdren och den sunnitiska
extremistgruppen ISIS.

Fondens forvaltningsstrategi &r sedan den 12:e maj att félja index.
Sedan dess har fondens utveckling féljt indexutvecklingen med sma
avvikelser beroende pa transaktionskostnader och effekten av att
fonden avstéar fran att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med
Skandia Fonders policy for etik- och miljohénsyn. Av innehaven i
jamforelseindex ar det for tillfallet tvd bolag som fonden inte tillats
investera i. Yenen har under forsta halvaret starkts mot den svenska
kronan och har darmed gett ett positivt bidrag till fondens avkastning.

Den 30 maj hade MSCI sin kvartalsvisa indexomviktning. | MSCI
Japan tillkom 3 bolag och 12 exkluderades. Fonden far anvanda
derivat och har under perioden placerat i aktieindexterminer i syfte att
ha full exponering mot aktiemarknaden i samband med att fonden
har haft likvida medel for att hantera floden.

Den 12 maj évertog Skandia Investment Management fondens
|I6pande forvaltning.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,4 % per ar (arvodet sankt fran 1,40 procent den 1 maj 2014).

Arlig avgift:
0,41 %

Ansvarig forvaltare:
Andreas Detterfelt (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 10,6 % 14,0 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 32% 4,1%

Jamforelseindex:
MSCI Japan Net

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 464729 120,49 3856 992 0,00 5,7 4.8
2013 458217 113,97 4020 505 0,00 18,2 25,1
2012 302 715 96,46 3138244 1,43 2,2 32
2011 482 015 95,87 5027 798 1,24 -14,2 -12,6
2010 416392 113,23 3677 400 1,84 9,9 7.7
2009 309321 104,75 2952 945 3,03 -11 -3,1
2008 497 687 109,29 4 553 820 2,34 -12,7 -13,4
2007 466 111 128,09 3638 934 1,59 -11,7 9,5
2006 827 212 146,88 5631 890 0,59 -12,0 -8,6
2005 834 220 167,54 4979 229 0,42 50,8 50,3
2004 523 421 111,42 4697 729 1,17 18 7,0
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 456 544 462 205 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aeon Co Ltd JP 1340 0,29 0,00
marknadsvéarde 456 544 462 205 Aeon Financial Service Co Ltd JP 489 0,11 0,00
Placering p& konto hos kreditinstitut - - AEON Mall Co Ltd JP 528 0,11 0,51
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 456 544 462 205 Ajinomoto Co Inc JP 1572 0,34 0,34
Bankmedel och dvriga likvida medel 11370 11688 Asahi Group Holdings Ltd JP 2057 0,44 0,44
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 36 Calbee Inc JP 498 0,11 0,11
Ovriga tillgéngar (Not 2) 7787 10214 Familymart Co Ltd JP 432 0,09 0,09
Summa tillgangar 475702 484 143 Kao Corp JP 3420 0,74 0,74
Skulder Kikkoman Corp JP 557 0,12 0,12
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Kirin Holdings Co Ltd JP 2056 0,44 0,44
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Lawson Inc JP 853 0,18 0,18
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Meiji Holdings CO LTD JP 753 0,16 0,16
Summa finansiella instrument med negativt NH Foods LTD. JP 653 0,14 0,14
marknadsvéarde - - Nisshin Seifun Group Inc JP 471 0,10 0,10
Skatteskulder - - Nissin Foods Holdings Co Ltd JP 688 0,15 0,15
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 145 528 Seven & | Holdings Co Ltd JP 5211 1,12 1,12
Ovriga skulder (Not 2) 10828 12 455 Shiseido Co Ltd JP 1146 0,25 0,25
Summa skulder 10974 12983 Suntory Beverage & Food Ltd JP 997 0,21 0,21
Fondférmdgenhet (Not 1) 464 729 471 160 Toyo Suisan Kaisha Ltd JP 619 0,13 0,13
Poster inom linjen Unicharm Corp JP 1394 0,30 0,30
Utlanade finansiella instrument - - YYakult Honsha Co Ltd JP 779 0,17 0,17
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Summa Dagligvaror 26 512 5,70
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument -
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - Energi
Ovriga mottagna sékerheter - Idemitsu Kosan Co Ltd JP 523 0,11 0,11
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Inpex Corp JP 2205 0,47 0,47
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - JX Holdings Inc JP 1921 0,41 0,41
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 1082 1905 Showa Shell Sekiyu Kk JP 501 0,11 0,11
Ovriga stéllda sakerheter - - TonenGeneral Sekiyu KK JP 825 0,18 0,18
Summa Energi 5976 1,29
NOTER
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Finans och fastighet
Fondférmégenhet vid &rets bérjan 458 217 302 715 Aozora Bank Ltd JP 1143 0,25 0,25
Andelsutgivning 38107 319 230 Bank Of Kyoto Ltd/The JP 608 0,13 0,13
Andelsinlosen -53 704 -206 251 Bank Of Yokohama Ltd/The JP 1231 0,27 0,27
Arets resultat enligt resultatrakning 22109 55 465 Chiba Bank Ltd/The JP 1038 0,22 0,22
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Chugoku Bank Ltd/The JP 411 0,09 0,09
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Credit Saison Co Ltd JP 612 0,13 0,13
Lamnad utdelning - - Dai-Ichi Life Insurance Co
Fondférmégenhet vid &rets slut 464 729 471 160 Ltd/The JP 2022 0,44 0,44
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Daito Trust Construction Co Ltd JP 1493 0,32 0,32
| bvriga tillgéngar ingr olikviderade afféarer 7787 10214 Daiwa House Industry Co Ltd JP 1940 0,42 0,42
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -10 828 -12 455 Daiwa Securities Group Inc JP 2199 0,47 0,47
Fukuoka Financial Group Inc JP 613 0,13 0,13
Gunma Bank Ltd/The JP 514 0,11 0,11
Hachijuni Bank Ltd/The JP 579 0,12 0,12
Hiroshima Bank Ltd/The JP 543 0,12 0,12
Hokuhoku Financial Group Inc JP 485 0,10 0,10
Hulic Co Ltd JP 608 0,13 0,13
lyo Bank Ltd/The JP 392 0,08 0,08
Japan Exchange Group Inc JP 1004 0,22 0,22
Japan Prime Realty Investment
Corp JP 720 0,15 0,15
Japan Real Estate Investment
Corp P 1129 0,24 0,24
Japan Retail Fund Investment
Corp JP 872 0,19 0,19
Joyo Bank Ltd/The JP 855 0,18 0,18
Mitsubishi Estate Co Ltd JP 5116 1,10 1,10
Mitsubishi UFJ Financial Group
Inc JP 12903 2,78 2,78
Mitsubishi Ufj Lease & Finance
Co Ltd JP 572 0,12 0,12
Mitsui Fudosan Co Ltd JP 4734 1,02 1,02
Mizuho Financial Group Inc JP 8060 1,73 1,73
Ms&Ad Insurance Group
Holdings JP 1954 0,42 0,42
Nippon Building Fund Inc JP 1524 0,33 0,33
Nippon Prologis REIT Inc JP 592 0,13 0,13
NKSJ Holdings Inc JP 1530 0,33 0,33
Nomura Holdings Inc JP 4315 0,93 0,93
Nomura Real Estate Holdings Inc JP 430 0,09 0,09
Orix Corp JP 3623 0,78 0,78
Resona Holdings Inc JP 2297 0,49 0,49
Sbi Holdings Inc/Japan JP 426 0,09 0,09
Seven Bank Ltd JP 473 0,10 0,10
Shinsei Bank Ltd JP 632 0,14 0,14
Shizuoka Bank Ltd/The JP 1228 0,26 0,26
Sony Financial Holdings Inc JP 513 0,11 0,11
Sumitomo Mitsui Financial Group
Inc JP 8934 1,92 0,00
Sumitomo Mitsui Trust Holdings
Inc JP 2689 0,58 2,50
Sumitomo Realty & Development
Co Ltd JP 2582 0,56 0,56
Suruga Bank Ltd JP 649 0,14 0,14
T&D Holdings Inc JP 1254 0,27 0,27
Tokio Marine Holdings Inc JP 3914 0,84 0,84
Tokyo Tatemono CO LTD JP 680 0,15 0,15
Tokyu Fudosan Holdings Corp JP 685 0,15 0,15
United Urban Investment Corp JP 691 0,15 0,15
‘Yamaguchi Financial Group Inc JP 705 0,15 0,15
Summa Finans och fastighet 94718 20,38
Halsovard
Alfresa Holdings Corp JP 474 0,10 0,10
Astellas Pharma Inc JP 4813 1,04 1,04
Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP 1036 0,22 0,22
Daiichi Sankyo Co Ltd JP 2033 0,44 0,44
Eisai Co Ltd JP 1876 0,40 0,40
HISAMITSU
PHARMACEUTICAL CO INC JP 568 0,12 0,12
Kyowa Hakko Kirin Co Ltd JP 543 0,12 0,12
M3 Inc JP 468 0,10 0,10
Medipal Holdings CORP JP 588 0,13 0,13
Miraca Holdings Inc JP 616 0,13 0,13
Mitsubishi Tanabe Pharma Corp JP 671 0,14 0,14
Olympus Corp JP 1313 0,28 0,28

42



Skandia Fonder

ONO PHARMACEUTICAL CO
LTD

Otsuka Holdings Co Ltd

Santen Pharmaceutical Co Ltd
Shionogi & Co Ltd

Sumitomo Dainippon Pharma Co
Ltd

Suzuken Co Ltd/Aichi Japan
SYSMEX CORP

Taisho Pharmaceutical Holdings
Co Ltd

Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Terumo Corp

Summa Halsovéard

Industrivaror och -tjanster
Amada Co Ltd

Ana Holdings Inc

Asahi Glass Co Ltd

Central Japan Railway Co
Dai Nippon Printing Co Ltd
Daikin Industries Ltd

East Japan Railway Co
Fanuc Corp

Fuiji Electric Co Ltd

Hankyu Hanshin Holdings Inc
Hino Motors Ltd

IHI Corp

Itochu Corp

Japan Airlines Co Ltd

JGC Corp

Jtekt Corp

Kajima Corp

Kamigumi Co Ltd

Kawasaki Heavy Industries Ltd
Keikyu Corp

Keio Corp

Keisei Electric Railway Co Ltd
Kintetsu Corp

Komatsu Ltd

Kurita Water Industries Ltd
Lixil Group Corp

Makita Corp

Marubeni Corp

Mitsubishi Corp

Mitsubishi Electric Corp
Mitsubishi Heavy Industries Ltd
Mitsui & Co Ltd

Mitsui Osk Lines Ltd
Nabtesco Corp

Nagoya Railroad Co Ltd

Ngk Insulators Ltd

Nidec Corp

Nippon Express Co Ltd
Nippon Yusen KK

Nsk Ltd

Obayashi Corp

Odakyu Electric Railway Co Ltd
Secom Co Ltd

Shimizu Corp

Smc Corp/Japan

Sumitomo Corp

Sumitomo Electric Industries Ltd
Sumitomo Heavy Industries Ltd
Taisei Corp

Thk Co Ltd

Tobu Railway Co Ltd

Tokyu Corp

Toppan Printing Co Ltd
Toshiba Corp

Toto Ltd

Toyota Tsusho Corp

West Japan Railway Co
Yamato Holdings Co Ltd
Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Fujifilm Holdings Corp

Fuijitsu Ltd

GungHo Online Entertainment
Inc

HAMAMATSU PHOTONICS KK
Hirose Electric Co Ltd

Hitachi Ltd

Hoya Corp

Ibiden Co Ltd

Kakaku.com Inc

Keyence Corp

Konami Corp

Kyocera Corp

Murata Manufacturing Co Ltd
Nintendo Co Ltd

Nomura Research Institute Ltd
Ntt Data Corp

Omron Corp

Otsuka Corp

Rohm Co Ltd

Shimadzu Corp

TDK Corp

Tokyo Electron Ltd

Trend Micro Inc/Japan

Yahoo Japan Corp

YYaskawa Electric Corp
Yokogawa Electric Corp
Summa Informationsteknologi

Kraftforsérjning

Chubu Electric Power Co Inc
Chugoku Electric Power Co
Inc/The

Electric Power Development Co
Ltd

Hokuriku Electric Power Co
Kansai Electric Power Co
Inc/The

Kyushu Electric Power Co Inc
Osaka Gas Co Ltd

Shikoku Electric Power Co Inc
Tohoku Electric Power Co Inc

1177
2196

752
1046

308
771
904

488
6326
1121

30089

680
678
985
3528
1047
2657
4528
5419
665
1411
727
1059
3048
702
1219
575
621
615
1197
781
840
466
1412
3648
681
1137
1239
1956
4908
4125
3170
4726
697
458
507
1062
2051
745
809
1043
811
1029
2124
710
2505
2447
1759
477
926
489
1259
1421
776
3121
721
1077
1354
1496

92325

2144
2254

414
623
795
6023
2599
390
410
3208
355
2538
3128
2080
632
821
1578
583
920
552
972
1853
616
1096
518
499

37602

1263

657

608
505

1185
836
1378
401
942

0,25
0,47
0,16
0,23

0,07
0,17
0,19

0,10
1,36
0,24
6,47

0,15
0,15
0,21
0,76
0,23
0,57
0,97
1,17
0,14
0,30
0,16
0,23
0,66
0,15
0,26
0,12
0,13
0,13
0,26
0,17
0,18
0,10
0,30
0,78
0,15
0,24
0,27
0,42
1,06
0,89
0,68
1,02
0,15
0,10
0,11
0,23
0,44
0,16
0,17
0,22
0,17
0,22
0,46
0,15
0,54
0,53
0,38

0,20
0,11
0,27
0,31
0,17
0,67
0,16
0,23
0,29
0,32

19,87

0,46
0,49

0,09
0,13
017
1,30
0,56
0,08
0,09
0,69
0,08
0,55
0,67
0,45
0,14
0,18
0,34
0,13
0,20
0,12
0,21
0,40
0,13
0,24
0,11

8,09

0,27
0,14

0,13
0,11

0,25
0,18
0,30
0,09
0,20

0,25
0,47
0,16
0,23

0,07
0,17
0,19

0,10
1,36
0,24

0,15
0,15
0,21
0,76
0,23
0,57
0,97
1,17
0,14
0,30
0,16
0,23
0,66
0,15
0,26
0,12
0,13
0,13
0,26
0,17
0,18
0,10
0,30
0,78
0,15
0,24
0,27
0,42
1,06
0,89
0,68
1,02
0,15
0,10
0,11
0,23
0,44
0,16
0,17
0,22
0,17
0,22
0,46
0,15
0,54
0,53
0,38

0,20
0,11
0,27
0,31
0,17
0,67
0,16
0,23
0,29
0,32

0,46
0,49

0,09
0,13
0,17
1,30
0,56
0,08
0,09
0,69
0,08
0,55
0,67
0,45
0,14
0,18
0,34
0,13
0,20
0,12
0,21
0,40
0,13
0,24
0,11
0,11

0,27
0,14

0,13
0,11

0,25
0,18
0,30
0,09
0,20
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Tokyo Electric Power Co Inc
Tokyo Gas Co Ltd
Summa Kraftférsorjning

Material

AIR WATER INC

Asahi Kasei Corp

Daicel Corp

Hitachi Metals Ltd

JFE Holdings Inc

Jsr Corp

Kansai Paint Co Ltd

Kobe Steel Ltd

Kuraray Co Ltd

Mitsubishi Chemical Holdings
Corp

Mitsubishi Gas Chemical Co Inc
Mitsubishi Materials Corp
Nippon Paint Co Ltd

Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corp

Nitto Denko Corp

Oji Holdings Corp

Shin-Etsu Chemical Co Ltd
Sumitomo Chemical Co Ltd
Sumitomo Metal Mining Co Ltd
Taiheiyo Cement Corp

Toray Industries Inc

Toyo Seikan Group Holdings Ltd
Summa Material

Sallankoépsvaror och -tjanster
Aisin Seiki Co Ltd

Asics Corp

Bandai Namco Holdings Inc
Benesse Holdings Inc

Casio Computer Co Ltd
Daihatsu Motor Co Ltd

Denso Corp

Dentsu Inc

Don Quijote Holdings Co Ltd
Fast Retailing Co Ltd

Fuiji Heavy Industries Ltd
Hakuhodo Dy Holdings Inc
Honda Motor Co Ltd

lida Group Holdings Co Ltd
Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd
Isuzu Motors Ltd

J Front Retailing Co Ltd
KOITO MANUFACTURING CO
LTD

Marui Group CO LTD

Mazda Motor Corp

Mcdonald s Holdings Co Japan
Ltd

MITSUBISHI MOTORS CORP
Ngk Spark Plug Co Ltd

Nikon Corp

Nissan Motor Co Ltd

Nitori Holdings Co Ltd

Oriental Land Co Ltd/Japan
Panasonic Corp

Rakuten Inc

Rinnai Corp

Sankyo Co Ltd

Sega Sammy Holdings Inc
Sekisui Chemical Co Ltd
Sekisui House Ltd

Sharp Corp/Japan

Shimano Inc

Sony Corp

Stanley Electric Co Ltd
Sumitomo Rubber Industries Ltd
Suzuki Motor Corp
Takashimaya Co Ltd

Toho Co Ltd/Tokyo

Toyota Industries Corp

Toyota Motor Corp

Uss Co Ltd

‘Yamada Denki Co Ltd
‘Yamaha Corp

‘Yamaha Motor Co Ltd
Summa Séllankopsvaror och -
tjanster

Telekomoperatérer

Kddi Corp

Nippon Telegraph & Telephone
Corp

NTT DOCOMO Inc

Softbank Corp

Summa Telekomoperatérer

Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

BROTHER INDUSTRIES LTD
Canon Inc

Konica Minolta Inc

Kubota Corp

Nec Corp

Ricoh Co Ltd

Seiko Epson Corp

Summa Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument

Summa Aktier

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

JP
JP

JP

JP
JP
JP

980
2383
11137

535
1637
511
506
1697
573
782
712
771

1055
428
703
707

3998
1284
578
4186
935
1303
915
1670
380
25867

1223
671
673
493
611
642

3797

1443
522

2859

2703
372

9290
366
758

1282
610

394
366
2320

695
1328
943
916
3818
731
1374
4463
1684
645
437
618
851
1311
815
1484
2886
732
425
1822
519
690
1519
27623
593
543
401
840

92 099

5953

3825
4435
11847
26 060

706
6232
799
2653
1492
1338
939

14 160
456 544

456 544

0,21
0,51
2,40

0,12
0,35
0,11
0,11
0,37
0,12
0,17
0,15
0,17

0,23
0,09
0,15
0,15

0,86
0,28
0,12
0,90
0,20
0,28
0,20
0,36
0,08
557

0,26
0,14
0,14
0,11
0,13
0,14
0,82
0,31
0,11
0,62
0,58
0,08
2,00
0,08
0,16
0,28
0,13

0,08
0,08
0,50

0,15
0,29
0,20
0,20
0,82
0,16
0,30
0,96
0,36

0,09
0,13
0,18
0,28
0,18
0,32
0,62
0,16
0,09
0,39
0,11
0,15
0,33
594
0,13
0,12
0,09
0,18

19,82

0,82
0,95
2,55
5,61

0,15
1,34
0,17
0,57
0,32
0,29
0,20

3,05
98,24

98,24

0,21
0,51

0,12
0,35
0,11
0,11
0,37
0,12
0,17
0,15
0,17

0,23
0,09
0,15
0,15

0,86
0,28
0,12
0,90
0,20
0,28
0,20
0,36
0,08

0,26
0,14
0,14
0,11
0,13
0,14
0,82
0,31
0,11
0,62
0,58
0,08
2,00
0,08
0,16
0,28
0,13

0,08
0,08
0,50

0,15
0,29
0,20
0,20
0,82
0,16
0,30
0,96
0,36

0,09
0,13
0,18
0,28
0,18
0,32
0,62
0,16
0,09
0,39
0,11
0,15
0,33
594
0,13
0,12
0,00
0,27

0,82
0,95
2,55

0,15
134
0,17
0,57
0,32
0,29
0,20

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

Topix Index Future Sep 14
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat
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Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 456 544
Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillgdngar och skulder 8185
Varav likvida medel SEB 10288
Varav likvida medel UBS 1082
Fondformogenhet 464 729

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 456 544 98,24
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 8185 1,76
Summa tillgdngar och skulder 464 729 100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gér
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att foréndras.
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Skandia Nordamerika Exponering

Fondens placeringsinriktning &r nordamerikanska aktier, utan
inriktning pa n&gon sarskild bransch. Forvaltningen av fonden ar
passiv (indexnéra) och stréavar efter att efterbilda sammansattningen
av sitt jamforelseindex. Det férvantas dock uppsta skillnader i
avkastningen mellan fonden och dess jamforelseindex eftersom man i
férvaltningen tar hansyn till Skandia Fonders policy for etik- och
miljoh&nsyn.

En placering i den nordamerikanska aktiemarknaden har historiskt
praglats av en nagot hogre riskniva jamfort med en placering i en bred
global aktieportfdl; till féljd av den begransade geografiska
inriktningen. Darfor kan det forvantas att fonden &aven i fortsattningen
kommer att uppvisa nagot hogre risk &an fonder som placerar i en
global portfélj av utlandska aktier.

Fondens placeringar i nordamerikanska aktier valutasékras inte vilket
far till foljd att fonden exponeras mot férandringar i vaxelkursen for
dels amerikanska och dels kanadensiska dollar mot svenska kronor.
Atagandemetoden anvénds for att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Skandia Nordamerika Exponering steg under perioden med 11,3
procent medan dess jamforelseindex steg med 11,5 procent.

Borsen startade aret med en liten nedgang i januari efter att ha
avslutat 2013 starkt. Argentina beslutade att slopa valutakontrollen
avseende USD vilket fick peson att tappa kraftigt. | samband med
detta 6kade oron kring flertalet andra framvéxande marknader, vars
valutor ocksa férsvagades markant. Februari blev daremot arets
starkaste manad da aptiten for aktier okade och borsen steg. Den
makrostatistik som inkom under manaden speglade emellertid en
tydlig forsamring men hanférdes dock av manga till vaderfaktorer.
Gladjande for aktiemarknaden var att ett kongressanférande av den
nytilltradde Fed-ordféranden Janet Yellen mottogs positivt. Under
februari ratificerade ocksa den amerikanska kongressen en hojning
av skuldtaket till mars 2015. En kalla till oro och ékade spénningar
mellan vést och Ryssland har varit den revolution som utbrét i
Ukraina i februari da en serie valdsamma handelser i Kiev
kulminerade i att presidenten Viktor Janukovytj avsattes. Ryssland
vagrade erkanna den nya regeringen och ockuperade Krim.
Sedermera har sdvéal USA som EU enats om sanktioner mot
Ryssland och stéd till Ukraina. Overlag stod bérsen och stampade i
mars och april med smé& uppgangar som resultat. | maj kom
emellertid goda nyheter i form av stédjande makrostatistik fran
framforallt USA. Datapunkterna fortsatte att vara stédjande i juni och
rorelserna var generellt sma. Emellertid var det oroligt i Irak da
stridigheter initierades mellan militaren och den sunnitiska
extremistgruppen ISIS.

Fondens forvaltningsstrategi &r att folja index. Under perioden har
fondens utveckling foljt indexutvecklingen med sméa avvikelser
beroende pa transaktionskostnader och effekten av att fonden avstar
frn att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med Skandia
Fonders policy for etik- och miljoh&nsyn. Av innehaven i
jamforelseindex ar det for tillfallet 17 bolag som fonden inte tillats
investera i. Till de stdrre exkluderade bolagen hér bl.a. Chevron,
Philip Morris och Wal Mart. Kronans férsvagning mot den
amerikanska dollarn bidrog positivt till fondens absoluta avkastning.
Fondens avkastning paverkades dock negativt av férandrade
forutsattningar for amerikansk kupongskatt vilket innebar att fonden
belastas med full skatt, 30 procent mot tidigare 15 procent, pa
utdelningar i amerikanska aktier.

Den 30 maj hade MSCI sin kvartalsvisa omviktning vilket medforde
att 9 bolag tillkom och 3 exkluderades i index. Exempel p& bolag som
inkluderades var ENDO International och UNITED Rentals. Fonden
far anvanda derivat och har under perioden placerat i
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemarknaden i
samband med att fonden har haft likvida medel for att hantera fldden.

Den 12 maj dvertog Skandia Investment Management fondens
|I6pande forvaltning.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Arlig avgift:

D4 fonden &r nystartad (2013-04-12) kan inga rattvisande véarden anges.

Ansvarig forvaltare:
Andreas Arpe (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

D4 fonden &r nystartad (2013-04-12) kan inga rattvisande véarden anges.

Jamforelseindex:
MSCI North America Net

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2014 925691 131,28 7051 272 0,00 11,3
2013 759768 117,97 6 440 349 0,00 18,0

Totalavkastning

Index
11,5
17,0
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 916 028 773 024 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 0
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Alimentation Couche Tard Inc CA 660 0,07 0,07
marknadsvéarde 916 029 773 024 Archer-Daniels-Midland Co us 1828 0,20 0,20
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Avon Products Inc us 596 0,06 0,06
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 916 029 773 024 Brown-Forman Corp us 693 0,07 0,07
Bankmedel och 6vriga likvida medel 9379 19797 Bunge Ltd us 657 0,07 0,07
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 52 Campbell Soup Co us 521 0,06 0,06
Ovriga tillgéngar (Not 2) 15967 3221 Church & Dwight Co Inc us 374 0,04 0,04
Summa tillgangar 941 379 796 094 Clorox Co/The us 855 0,09 0,09
Skulder Coca-Cola Co/The us 9119 0,99 0,00
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Coca-Cola Enterprises Inc us 703 0,08 1,06
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 1 Colgate-Palmolive Co us 3236 0,35 0,35
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Conagra Foods Inc us 734 0,08 0,08
Summa finansiella instrument med negativt Constellation Brands Inc us 943 0,10 0,10
marknadsvarde 0 1 Costco Wholesale Corp us 3080 0,33 0,33
Skatteskulder 2411 0 CVS Caremark Corp us 4535 0,49 0,49
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 303 252 Dr Pepper Snapple Group Inc us 783 0,08 0,08
Ovriga skulder (Not 2) 12974 0 Empire Co Ltd CA 228 0,02 0,02
Summa skulder 15688 252 Energizer Holdings Inc us 326 0,04 0,04
Fondférmdgenhet (Not 1) 925 691 795 842 Estee Lauder Cos Inc/The us 745 0,08 0,08
Poster inom linjen General Mills Inc us 2283 0,25 0,25
Utlanade finansiella instrument - - George Weston Ltd CA 198 0,02 0,02
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Herbalife Ltd us 259 0,03 0,03
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - Hershey Co/The us 911 0,10 0,10
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - Hormel Foods Corp us 396 0,04 0,04
Ovriga mottagna sékerheter - Jm Smucker Co/The us 641 0,07 0,07
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Kellogg Co us 1054 0,11 0,11
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Keurig Green Mountain Inc us 916 0,10 0,10
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 1503 1239 Kimberly-Clark Corp us 2305 0,25 0,25
Ovriga stéllda sakerheter - - Kraft Foods Group Inc us 2445 0,26 0,26
Kroger Co/The us 1454 0,16 0,16
NOTER Loblaw Cos Ltd CA 827 0,09 0,09
Not 1. Féréndring av fondférmégenheten Mccormick & Co Inc/Md us 479 0,05 0,05
Fondférmégenhet vid &rets borjan 759 768 0 Mead Johnson Nutrition Co us 1121 0,12 0,12
Andelsutgivning 136 633 770 937 Metro Inc CA 331 0,04 0,04
Andelsinlésen -64 336 -18528 Molson Coors Brewing Co us 645 0,07 0,07
Arets resultat enligt resultatrakning 93626 43433 Mondelez International Inc us 3948 0,43 0,43
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Monster Beverage Corp us 665 0,07 0,07
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - PepsiCo Inc us 7645 0,83 0,83
Lamnad utdelning - - Procter & Gamble Co/The us 9983 1,08 1,08
Fondférmégenhet vid &rets slut 925 691 795 842 Safeway Inc us 482 0,05 0,05
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Saputo Inc CA 441 0,05 0,05
| bvriga tillgéngar ingr olikviderade affarer 15967 3221 Sysco Corp us 1327 0,14 0,14
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -12 974 0 Tyson Foods Inc us 678 0,07 0,07
Walgreen Co us 3816 0,41 0,41
Whole Foods Market Inc us 826 0,09 0,09
Summa Dagligvaror 76 691 8,28
Energi
Altagas Ltd CA 265 0,03 0,03
Anadarko Petroleum Corp us 2854 031 0,31
Antero Resources Corp us 351 0,04 0,04
Apache Corp us 2018 0,22 0,22
ARC Resources Ltd CA 428 0,05 0,05
Athabasca Oil Corp CA 91 0,01 0,01
Baker Hughes Inc us 1692 0,18 0,18
Baytex Energy Corp CA 247 0,03 0,03
Cabot Oil & Gas Corp us 708 0,08 0,08
Cameco Corp CA 355 0,04 0,04
Cameron International Corp us 860 0,09 0,09
Canadian Natural Resources Ltd CA 2585 0,28 0,28
Canadian Oil Sands Ltd CA 501 0,05 0,05
Cenovus Energy Inc CA 1194 0,13 0,13
Cheniere Energy Inc us 669 0,07 0,07
Chesapeake Energy Corp us 810 0,09 0,09
Cimarex Energy Co us 575 0,06 0,06
Cobalt International Energy Inc us 233 0,03 0,03
Concho Resources Inc us 773 0,08 0,08
ConocoPhillips us 5387 0,58 0,58
Consol Energy Inc us 585 0,06 0,06
Continental Resources Inc/Ok us 317 0,03 0,03
Core Laboratories NV us 447 0,05 0,05
Crescent Point Energy Corp CA 831 0,09 0,09
Denbury Resources Inc us 333 0,04 0,04
Devon Energy Corp us 1380 0,15 0,15
Diamond Offshore Drilling Inc us 166 0,02 0,02
Enbridge Inc CA 1907 0,21 0,21
Encana Corp CA 857 0,09 0,09
Energen Corp us 297 0,03 0,03
Enerplus Corp CA 203 0,02 0,02
Ensco PLC us 706 0,08 0,08
EOG Resources Inc us 3281 0,35 0,35
EQT Corp us 786 0,08 0,08
Exxon Mobil Corp us 21337 231 231
Fmc Technologies Inc us 694 0,08 0,08
Halliburton Co us 3086 0,33 0,33
Helmerich & Payne Inc us 621 0,07 0,07
Hess Corp us 1587 0,17 0,17
Hollyfrontier Corp us 380 0,04 0,04
Husky Energy Inc CA 541 0,06 0,06
Imperial Oil Ltd CA 776 0,08 0,08
Inter Pipeline Ltd CA 686 0,07 0,07
Keyera Corp CA 284 0,03 0,03
Kinder Morgan Inc/De us 1188 0,13 0,00
Kinder Morgan Management LLC us 400 0,04 0,17
Marathon Oil Corp us 1468 0,16 0,00
Marathon Petroleum Corp us 1200 0,13 0,29
MEG Energy Corp CA 244 0,03 0,03
Murphy Oil Corp us 578 0,06 0,06
Nabors Industries Ltd us 412 0,04 0,04
National Oilwell Varco Inc us 1817 0,20 0,20
Noble Corp plc us 381 0,04 0,04
Noble Energy Inc us 1605 0,17 0,17
Occidental Petroleum Corp us 4254 0,46 0,46
Oceaneering International Inc us 418 0,05 0,05
Oneok Inc us 910 0,10 0,10
Pacific Rubiales Energy Corp CA 286 0,03 0,03
Peabody Energy Corp us 219 0,02 0,02
Pembina Pipeline Corp CA 720 0,08 0,08
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Pengrowth Energy Corp
Penn West Petroleum Ltd
Peyto Exploration &
Development Corp

Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co
QEP Resources Inc

Range Resources Corp
Schlumberger Ltd
Southwestern Energy Co
Spectra Energy Corp

Suncor Energy Inc

Superior Energy Services Inc
Talisman Energy Inc

Tesoro Corp

Tourmaline Oil Corp
TransCanada Corp

Valero Energy Corp
Weatherford International Plc
Vermilion Energy Inc

Whiting Petroleum Corp
Williams Cos Inc/The
Summa Energi

Finans och fastighet

Ace Ltd

Affiliated Managers Group Inc
Aflac Inc

Alleghany Corp

Allstate Corp/The

American Capital Agency Corp
American Express Co
American International Group Inc
American Realty Capital
Properties Inc

American Tower Corp
Ameriprise Financial Inc
Annaly Capital Management Inc
Aon PLC

Arch Capital Group Ltd
Assurant Inc

Avalonbay Communities Inc
Axis Capital Holdings Ltd
Bank Of America Corp

Bank of Montreal

Bank Of New York Mellon
Corp/The

Bank of Nova Scotia

Bb&T Corp

Berkshire Hathaway Inc
Blackrock Inc

Boston Properties Inc
Brookfield Asset Management
Inc

Camden Property Trust
Canadian Imperial Bank Of
Commerce/Canada

Capital One Financial Corp
Charles Schwab Corp/The
Chubb Corp/The

Cl Financial Corp

Cincinnati Financial Corp

CIT Group Inc

Citigroup Inc

Cme Group Inc/ll

Comerica Inc

Crown Castle International Corp
Digital Realty Trust Inc
Discover Financial Services
Duke Realty Corp

Eaton Vance Corp

Equity Residential

Essex Property Trust Inc
Everest Re Group Ltd

Fairfax Financial Holdings Ltd
Federal Realty Investment Trust
Fidelity National Financial Inc
Fifth Third Bancorp

First Capital Realty Inc

First Republic Bank/Ca
Franklin Resources Inc
General Growth Properties Inc
Genworth Financial Inc
Goldman Sachs Group Inc/The
Great-West Lifeco Inc

H&R Real Estate Investment
Trust

Hartford Financial Services
Group Inc

Hudson City Bancorp Inc

IGM Financial Inc

Industrial Alliance Insurance &
Financial Services

Intact Financial Corp
Intercontinentalexchange Group
Inc

Invesco Ltd

JPMorgan Chase & Co
KeyCorp

Kimco Realty Corp

Legg Mason Inc

Leucadia National Corp
Liberty Property Trust

Lincoln National Corp

Loews Corp

M&T Bank Corp

Macerich Co/The

Manulife Financial Corp
Marsh & Mclennan Cos Inc
McGraw Hill Financial Inc
Metlife Inc

Moody s Corp

Morgan Stanley

Nasdaq Omx Group Inc/The
National Bank of Canada
Navient Corp

New York Community Bancorp
Inc

Northern Trust Corp

Ocwen Financial Corp

149
190

238
2366
1690

277

698
7491

943
1676
3284

290

531

353

459
1758
1407

861

373

429
2296

108 542

1941
412
1332
293
1178
376
4186
3466

573
1624
1043

527
1144

307

219

760

533
7635
2170

2155
3661
1186
6 600
2137

790

1062
238

1828
2098
1638
1109
198
642
367
6770
1281
369
1291
312
1285
231
202
1306
710
644
635
323
350
1028
67
184
1044
693
349
3246
341

102

1125
184
192

176
369

1010
707
9938
527
461
240
316
203
550
677
663
714
1677
1490
944
2377
703
2161
181
568
308

577

174

0,02
0,02

0,03
0,26
0,18
0,03
0,08
0,81
0,10
0,18
0,35
0,03
0,06
0,04
0,05
0,19
0,15
0,09
0,04
0,05
0,25

11,73

0,21
0,04
0,14
0,03
0,13
0,04
0,45
0,37

0,06
0,18
0,11
0,06
0,12
0,03
0,02
0,08
0,06
0,82
0,23

0,23
0,40
0,13
0,71
0,23
0,09

0,11
0,03

0,20
0,23
0,18
0,12
0,02
0,07
0,04
0,73
0,14
0,04
0,14
0,03
0,14
0,02
0,02
0,14
0,08
0,07
0,07
0,03
0,04
0,11
0,01
0,02
0,11
0,07
0,04
0,35
0,04

0,01

0,12
0,02
0,02

0,02
0,04

0,11
0,08
1,07
0,06
0,05
0,03
0,03
0,02
0,06
0,07
0,07
0,08
0,18
0,16
0,10
0,26
0,08
0,23
0,02
0,06
0,03

0,06
0,07
0,02

0,02
0,02

0,03
0,26
0,18
0,03
0,08
0,81
0,10
0,18
0,35
0,03
0,06
0,04
0,05
0,19
0,15
0,09
0,04
0,05
0,25

0,21
0,04
0,14
0,03
0,13
0,04
0,45
0,37

0,06
0,18
0,11
0,06
0,12
0,03
0,02
0,08
0,06
0,82
0,23

0,23
0,40
0,13
0,71
0,23
0,09

0,11
0,03

0,20
0,23
0,18
0,12
0,02
0,07
0,04
0,73
0,14
0,04
0,14
0,03
0,14
0,02
0,02
0,14
0,08
0,07
0,07
0,03
0,04
0,11
0,01
0,02
0,11
0,07
0,04
0,35
0,04

0,01

0,12
0,02
0,02

0,02
0,04

0,11
0,08
1,07
0,06
0,05
0,03
0,03
0,02
0,06
0,07
0,07
0,08
0,18
0,16
0,10
0,26
0,08
0,23
0,02
0,06
0,03

0,06
0,07
0,02

47

Onex Corp

Partnerre Ltd

People s United Financial Inc
Plum Creek Timber Co Inc
Pnc Financial Services Group
Inc/The

Power Corp of Canada
Power Financial Corp
Principal Financial Group Inc
Progressive Corp/The
Prologis Inc

Prudential Financial Inc
Public Storage

Raymond James Financial Inc
Rayonier Inc

Realty Income Corp
Regency Centers Corp
Regions Financial Corp
Renaissancere Holdings Ltd
RioCan Real Estate Investment
Trust

Royal Bank of Canada

SEl Investments Co

Simon Property Group Inc

S| Green Realty Corp

State Street Corp

Sun Life Financial Inc
Suntrust Banks Inc

T Rowe Price Group Inc

Td Ameritrade Holding Corp
Torchmark Corp
Toronto-Dominion Bank/The
Travelers Cos Inc/The

UDR Inc

Unum Group

Us Bancorp/Mn

Wells Fargo & Co
Weyerhaeuser Co

Willis Group Holdings PLC
Vornado Realty Trust

Voya Financial Inc

Wr Berkley Corp

XL Group Plc

Summa Finans och fastighet

Halsovard

Abbott Laboratories

AbbVie Inc

Actavis plc

Aetna Inc

Agilent Technologies Inc
Alexion Pharmaceuticals Inc
Allergan Inc/United States
Amerisourcebergen Corp
Amgen Inc

Baxter International Inc
Becton Dickinson And Co
Biogen Idec Inc

Biomarin Pharmaceutical Inc
Boston Scientific Corp
Bristol-Myers Squibb Co
Cardinal Health Inc
CareFusion Corp
Catamaran Corp

Celgene Corp

Cerner Corp

Cigna Corp

Covidien Plc

Cr Bard Inc

DaVita HealthCare Partners Inc
Dentsply International Inc
Edwards Lifesciences Corp
Eli Lilly & Co

Endo International PLC
Express Scripts Holding Co
Forest Laboratories Inc
Gilead Sciences Inc

HCA Holdings Inc

Henry Schein Inc

Hologic Inc

Hospira Inc

Humana Inc

lllumina Inc

Intuitive Surgical Inc
Johnson & Johnson
Laboratory Corp Of America
Holdings

Mckesson Corp

Medtronic Inc

Merck & Co Inc
Mettler-Toledo International Inc
Mylan Inc/Pa

Omnicare Inc

Patterson Cos Inc

Perrigo Co Plc

Pfizer Inc

Pharmacyclics Inc

Quest Diagnostics Inc
Quintiles Transnational Holdings
Inc

Regeneron Pharmaceuticals Inc
ResMed Inc

St Jude Medical Inc

Stryker Corp

Thermo Fisher Scientific Inc
Unitedhealth Group Inc
Universal Health Services Inc
Valeant Pharmaceuticals
International INC

Varian Medical Systems Inc
Waters Corp

Wellpoint Inc

Vertex Pharmaceuticals Inc
Zimmer Holdings Inc

Zoetis Inc

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
3m Co
Adt Corp/The

us
us

207
511
183
392

2322
391
313

1080
627
879

1899

1146
237
166
624
186

1008
215

137
4548
197
2334
439
1394
960
937
1185
272
329
4310
1761
593
372
3620
12123
819
289
785
364
217
372
158 791

2898
4075
1903
1285
806
1462
2489
680
4036
1933
1107
3373
374
734
3730
1008
385
384
3215
690
1107
1809
478
532
285
402
3034
468
2549
1059
5709
980
476
271
378
854
955
826
13639

411
1992
2941
8006

339

862

267

132

974
8825

227

353

321
944
271
1111
1184
2130
3771
384

1779
389
349

1655
949
764
695

114 402

4692
280

0,02
0,06
0,02
0,04

0,25
0,04
0,03
0,12
0,07
0,10
0,21
0,12
0,03
0,02
0,07
0,02
0,11
0,02

0,01
0,49
0,02
0,25
0,05
0,15
0,10
0,10
0,13
0,03
0,04
0,47
0,19
0,06
0,04
0,39
1,31
0,09
0,03
0,08
0,04
0,02
0,04
17,15

0,31
0,44
0,21
0,14
0,09
0,16
0,27
0,07
0,44
0,21
0,12
0,36
0,04
0,08
0,40
0,11
0,04

0,35
0,07
0,12
0,20
0,05
0,06
0,03
0,04
0,33
0,05
0,28
0,11
0,62
0,11
0,05
0,03
0,04
0,09
0,10
0,09
1,47

0,04
0,22
0,32
0,86
0,04
0,09
0,03
0,01
0,11
0,95
0,02
0,04

0,03
0,10
0,03
0,12
0,13
0,23
0,41
0,04

0,19
0,04
0,04
0,18
0,10
0,08
0,08
12,36

0,51
0,03

0,02
0,06
0,02
0,04

0,25
0,04
0,03
0,12
0,07
0,10
0,21
0,12
0,03
0,02
0,07
0,02
0,11
0,02

0,01
0,49
0,02
0,25
0,05
0,15
0,10
0,10
0,13
0,03
0,04
0,47
0,19
0,06
0,04
0,39
1,31
0,09
0,03
0,08
0,04
0,02
0,04

0,31
0,44
0,21
0,14
0,09
0,16
0,27
0,07
0,44
0,21
0,12
0,36
0,04
0,08
0,40
0,11
0,04

0,35
0,07
0,12
0,20
0,05
0,06
0,03
0,04
0,33
0,05
0,28
0,11
0,62
0,11
0,05
0,03
0,04
0,09
0,10
0,09
1,47

0,04
0,22
0,32
0,86
0,04
0,09
0,03
0,01
0,11
0,95
0,02
0,04

0,03
0,10
0,03
0,12
0,13
0,23
0,41
0,04

0,19
0,04
0,04
0,18
0,10
0,08
0,08

0,51
0,03



Skandia Fonder

American Airlines Group Inc
AMETEK Inc

B/E Aerospace Inc
Bombardier Inc

Cae Inc

Canadian National Railway Co
Canadian Pacific Railway Ltd
Caterpillar Inc

Ch Robinson Worldwide Inc
Chicago Bridge & Iron Co Nv
Cintas Corp

CSX Corp

Cummins Inc

Danaher Corp

Delta Air Lines Inc

Dover Corp

Dun & Bradstreet Corp/The
Eaton Corp PLC

Emerson Electric Co
Equifax Inc

Expeditors International of
Washington Inc

Fastenal Co

Fedex Corp

Finning International Inc
Flowserve Corp

Fluor Corp

General Electric Co

Hertz Global Holdings Inc
Ihs Inc

lllinois Tool Works Inc
Ingersoll-Rand Plc

Iron Mountain Inc

Jb Hunt Transport Services Inc
Joy Global Inc

Kansas City Southern

KBR Inc

L-3 Communications Holdings
Inc

Manpowergroup Inc

Masco Corp

Nielsen Holdings NV

Norfolk Southern Corp
Paccar Inc

Pall Corp

Parker Hannifin Corp
Pentair PLC

Precision Castparts Corp
Quanta Services Inc
Republic Services Inc
Robert Half International Inc
Rockwell Automation Inc
Rockwell Collins Inc

Roper Industries Inc
Sensata Technologies Holding
NV

Snc-Lavalin Group Inc
Southwest Airlines Co

SPX Corp

Stanley Black & Decker Inc
Stericycle Inc

Towers Watson & Co
TransDigm Group Inc

Tyco International Ltd

Union Pacific Corp

United Continental Holdings Inc
United Parcel Service Inc
United Rentals

United Technologies Corp
Waste Management Inc
Verisk Analytics Inc

WW Grainger Inc

Xylem Inc/Ny

Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Accenture Plc

Activision Blizzard Inc
Adobe Systems Inc

Akamai Technologies Inc
Alliance Data Systems Corp
Altera Corp

Amphenol Corp

Analog Devices Inc

ANSYS Inc

Applied Materials Inc

Arrow Electronics Inc
Autodesk Inc

Automatic Data Processing Inc
Avago Technologies Ltd
Avnet Inc

Broadcom Corp

Calnc

CGlI Group Inc

Cisco Systems Inc

Citrix Systems Inc
Cognizant Technology Solutions
Corp

Computer Sciences Corp
Corning Inc

Cree Inc

eBay Inc

Electronic Arts Inc

Equinix Inc

F5 Networks Inc

Facebook Inc

Fidelity National Information
Services Inc

Fiserv Inc

Fleetcor Technologies Inc
Flextronics International Ltd
FLIR Systems Inc

Google Inc A-Shares
Google Inc C-Shares

Harris Corp

Intel Corp

International Business Machines
Corp

Intuit Inc

431
699
495
256
149
2701
1335
4141
426
365
255
1339
1754
2737
337
851
147
2167
2795
436

354
761
2226
262
e
771
13194
450
363
2166
1003
213
296
329
503
175

568
284
401
518
1722
1344
514
1093
868
2194
370
432
255
1004
627
683

375
423
180
217
822
475
277
447
915
4135
137
3363
350
5171
837
361
850
366

85207

2378
760
1742
449
752
465

723
304
1161
242
528
1749
723
267

442
285
5981
502

1373
380
1379
234
3012
552
421
373
5803

695
726
373
259
186
7817
7692
354
7272

8725
1077

0,05
0,08
0,05
0,03
0,02
0,29
0,14
0,45
0,05
0,04
0,03
0,14
0,19
0,30
0,04
0,09
0,02
0,23
0,30
0,05

0,04
0,08
0,24
0,03
0,08
0,08
1,43
0,05
0,04
0,23
0,11
0,02
0,03
0,04
0,05
0,02

0,06
0,03
0,04
0,06
0,19
0,15
0,06
0,12
0,09
0,24
0,04
0,05
0,03
0,11
0,07
0,07

0,04
0,05
0,02
0,02
0,09
0,05
0,03
0,05
0,10
0,45
0,01
0,36

0,56

0,26
0,08
0,19
0,05
0,08
0,05
0,07
0,08
0,03
0,13
0,03
0,06
0,19
0,08
0,03
0,09
0,05
0,03
0,65
0,05

0,15
0,04
0,15
0,03
0,33
0,06
0,05
0,04
0,63

0,08
0,08
0,04
0,03
0,02
0,84
0,83
0,04
0,79

0,94
0,12

0,05
0,08
0,05
0,03
0,02
0,29
0,14
0,45
0,05
0,04
0,03
0,14
0,19
0,30
0,04
0,09
0,02
0,23
0,30
0,05

0,04
0,08
0,24
0,03
0,08
0,08
1,43
0,05
0,04
0,23
0,11
0,02
0,03
0,04
0,05
0,02

0,06
0,03
0,04
0,06
0,19
0,15
0,06
0,12
0,09
0,24
0,04
0,05
0,03
0,11
0,07
0,07

0,04
0,05
0,02
0,02
0,09
0,05
0,03
0,05
0,10
0,45
0,01
0,36
0,04
0,56
0,09
0,04
0,09
0,04

0,26
0,08
0,19
0,05
0,08
0,05
0,07
0,08
0,03
0,13
0,03
0,06
0,19
0,08
0,03
0,09
0,05
0,03
0,65
0,05

0,15
0,04
0,15
0,03
0,33
0,06
0,05
0,04
0,63

0,08
0,08
0,04
0,03
0,02
0,00
1,68
0,04
0,79

0,94
0,12
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Juniper Networks Inc
Kla-Tencor Corp

Lam Research Corp
Linear Technology Corp
LinkedIn Corp

Marvell Technology Group Ltd
MasterCard Inc

Maxim Integrated Products Inc
Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corp

Motorola Solutions Inc
NetSuite Inc

Nuance Communications Inc
Nvidia Corp

Open Text Corp

Oracle Corp

Paychex Inc

Qualcomm Inc
Rackspace Hosting Inc
Red Hat Inc
Salesforce.com Inc
ServiceNow Inc
Symantec Corp

Synopsys Inc

TE Connectivity Ltd
Teradata Corp

Texas Instruments Inc
Total System Services Inc
Trimble Navigation Ltd
Twitter Inc

Vantiv Inc

VeriSign Inc

Western Union Co/The
Visa Inc

VMware Inc

Workday Inc

Xerox Corp

Xilinx Inc

Yahoo! Inc

Summa Informationsteknologi

Kraftforsorjning

Aes Corp/Va

Alliant Energy Corp
Ameren Corp

American Electric Power Co Inc
American Water Works Co Inc
Atco Ltd

Calpine Corp

Canadian Utilities Ltd
CenterPoint Energy Inc
CMS Energy Corp
Consolidated Edison Inc
Dominion Resources Inc/Va
Dte Energy Co

Duke Energy Corp

Edison International
Entergy Corp

Exelon Corp

Firstenergy Corp

Fortis Inc/Canada

Integrys Energy Group Inc
MDU Resources Group Inc
NextEra Energy Inc
NiSource Inc

Northeast Utilities

NRG Energy Inc

OGE Energy Corp

Pepco Holdings Inc

Pg&E Corp

Pinnacle West Capital Corp
PPL Corp

Public Service Enterprise Group
Inc

Scana Corp

Sempra Energy

Southern Co/The

Transalta Corp

Wisconsin Energy Corp
Xcel Energy Inc

Summa Kraftforsorjning

Material

Agnico Eagle Mines Ltd
Agrium Inc

Air Products & Chemicals Inc
Airgas Inc

Albemarle Corp

Alcoa Inc

Ashland Inc

Avery Dennison Corp

Ball Corp

Celanese Corp

CF Industries Holdings Inc
Crown Holdings Inc

Dow Chemical Co/The
Eastman Chemical Co
Ecolab Inc

El Du Pont de Nemours & Co
Eldorado Gold Corp

First Quantum Minerals Ltd
FMC Corp

Franco-Nevada Corp
Goldcorp Inc

International Flavors &
Fragrances Inc

International Paper Co
Kinross Gold Corp
Lyondellbasell Industries NV/
Martin Marietta Materials Inc
MeadWestvaco Corp
Methanex Corp

Monsanto Co

Mosaic Co/The

New Gold Inc

Newmont Mining Corp
NuCor Corp

Owens-lllinois Inc

Ppg Industries Inc

591
971
452

802
230
3487
384
392
1784
15667
668
120
163
719
257
6909
583
6248
158
776
1514
310
689
234
1488
269
2396
231
371
438
171
294
475
4930
324
362
624
727
1574
128 865

457
773
383
1417
760
195
350
176
410
750
733
1913
573
2381
777
1043
1610
812
265
523
258
1987
500
853
473
314
625
931
271
1045

1145
324
1400
2124
131
439
754
29872

333
675
1376
364
287
776
363
240
377
473
804
299
3199
642
1340
3106
246
802
476
384
1346

418
1113
214
2546
265
355
272
3419
727
119
612
757
255
1686

0,06
0,10
0,05
0,05
0,09
0,02
0,38
0,04
0,04
0,19
1,69
0,07
0,01
0,02
0,08
0,03
0,75
0,06
0,68
0,02
0,08
0,16
0,03
0,07
0,03
0,16
0,03
0,26
0,02
0,04
0,05
0,02
0,03
0,05
0,53
0,03
0,04
0,07
0,08
0,17
13,92

0,05
0,08
0,04
0,15
0,08
0,02
0,04
0,02
0,04
0,08
0,08
0,21
0,06
0,26
0,08
0,11
0,17
0,09
0,03
0,06

0,21
0,05
0,09
0,05
0,03
0,07
0,10
0,03
0,11

0,12
0,03
0,15
0,23
0,01
0,05
0,08
3,23

0,04
0,07
0,15
0,04
0,03
0,08
0,04
0,03
0,04
0,05
0,09
0,03
0,35
0,07
0,14
0,34
0,03
0,09
0,05
0,04
0,15

0,05
0,12
0,02
0,28
0,03
0,04
0,03
0,37
0,08
0,01
0,07
0,08
0,03
0,18

0,06
0,10
0,05
0,05
0,09
0,02
0,38
0,04
0,04
0,19
1,69
0,07
0,01
0,02
0,08
0,03
0,75
0,06
0,68
0,02
0,08
0,16
0,03
0,07
0,03
0,16
0,03
0,26
0,02
0,04
0,05
0,02
0,03
0,05
0,53
0,03
0,04
0,07
0,08
0,17

0,05
0,08
0,04
0,15
0,08
0,02
0,04
0,02
0,04
0,08
0,08
0,21
0,06
0,26
0,08
0,11
0,17
0,09
0,03
0,06

0,21
0,05
0,09
0,05
0,03
0,07
0,10
0,03
0,11

0,12
0,03
0,15
0,23
0,01
0,05
0,08

0,04
0,07
0,15
0,04
0,03
0,08
0,04
0,03
0,04
0,05
0,09
0,03
0,35
0,07
0,14
0,34
0,03
0,09
0,05
0,04
0,15

0,05
0,12
0,02
0,28
0,03
0,04
0,03
0,37
0,08
0,01
0,07
0,08
0,03
0,18



Skandia Fonder

Praxair Inc

Rayonier Advanced Materials Inc
Rock Tenn Co

Sealed Air Corp
Sherwin-Williams Co/The
Sigma-Aldrich Corp

Teck Resources Ltd
Turquoise Hill Resources Ltd
Westlake Chemical Corp.
Vulcan Materials Co
Yamana Gold Inc

Summa Material

Séllankdpsvaror och -tjanster
Advance Auto Parts Inc
Amazon.Com Inc

Autoliv Inc

AutoNation

Autozone Inc

Bed Bath & Beyond Inc
Best Buy Co Inc
Borgwarner Inc

Cablevision Systems Corp
Canadian Tire Corp Ltd
CarMax Inc

Carnival Corp

Cbs Corp

Charter Communications Inc
Chipotle Mexican Grill Inc
Coach Inc

Comcast Corp

Comcast Corp

Darden Restaurants Inc
Delphi Automotive PLC
Dick s Sporting Goods Inc
DIRECTV

Discovery Communications Inc
Discovery Communications Inc
DISH Network Corp

Dollar General Corp

Dollar Tree Inc

Dollarama Inc

Dr Horton Inc

Expedia Inc

Family Dollar Stores Inc
Ford Motor Co

Fossil Group Inc
GameStop Corp

Gap Inc/The

Garmin Ltd

General Motors Co
Genuine Parts Co

Gildan Activewear Inc

H&R Block Inc
Harley-Davidson Inc
Hasbro Inc

Home Depot Inc/The
Interpublic Group Of Cos Inc/The
Johnson Controls Inc
Kohl's Corp

L Brands Inc

Las Vegas Sands Corp
Leggett & Platt Inc

Lennar Corp

Liberty Global Plc

Liberty Global Plc

Liberty Interactive Corp
Liberty Media Corp

LKQ Corp

Lowe s Cos Inc

Lululemon Athletica Inc
Macy s Inc

Magna International Inc
Marriott International Inc/De
Mattel Inc

Mcdonald s Corp

MGM Resorts International
Michael Kors Holdings Ltd
Mohawk Industries Inc
Netflix Inc

Newell Rubbermaid Inc
News Corp

Nike Inc

Nordstrom Inc

O Reilly Automotive Inc
Omnicom Group Inc
Petsmart Inc

Polaris Industries Inc
Pultegroup Inc

PVH Corp

Ralph Lauren Corp

Ross Stores Inc

Royal Caribbean Cruises Ltd
Scripps Networks Interactive Inc
Sears Holdings Corp

Shaw Communications Inc
Sirius XM Holdings Inc
Staples Inc

Starbucks Corp

Starwood Hotels & Resorts
Worldwide Inc

Target Corp

Tesla Motors Inc

The Priceline Group Inc
Thomson Reuters Corp
Tiffany & Co

Tim Hortons Inc

Time Inc

Time Warner Cable Inc
Time Warner Inc

TJX Cos Inc

Toll Brothers Inc

Tractor Supply Co
TripAdvisor Inc

Trw Automotive Holdings Corp
Twenty-First Century Fox Inc
Twenty-First Century Fox Inc
Ulta Salon Cosmetics &
Fragrance Inc

Under Armour Inc

2043

353
297
968
611
627
125
504
384
281
36 921

451
5862
428
479
717
537
332
610
118
321
487
629
1745
424
792
411
5006
1105
247
827
187
2046
243
447
566
1265
510
221
509
369
265
2881
210
189
556
285
2184
587
276
359
1074
248
5629
326
1469
458
902
1274
183
281
403
978
589
548
321
2310
162
1358
1009
643
782
4984
406
743
370
1178
352
269
2540
863
705
762
240
348
283
780
430
619
335
271

395
439
283
2638

648
1782
1123
2847

585

536

330

127
1970
2959
1919

247

363

509

419
2579

641

244
398

0,22
0,01
0,04
0,03
0,10
0,07
0,07
0,01
0,05
0,04
0,03
3,99

0,05
0,63
0,05
0,05
0,08
0,06
0,04
0,07
0,01
0,03
0,05
0,07
0,19
0,05
0,09
0,04
0,55
0,12
0,03
0,09
0,02
0,22
0,03
0,05
0,06
0,14
0,06
0,02
0,06
0,04
0,03
0,31
0,02
0,02
0,06
0,03
0,24
0,06
0,03
0,04
0,12
0,03
0,61
0,04
0,16
0,05
0,10
0,14
0,02

0,04
0,11
0,06
0,06
0,03
0,25
0,02
0,15
0,11
0,07
0,08
0,54
0,04
0,08
0,04
0,13
0,04
0,03
0,27
0,09
0,08
0,08
0,03
0,04
0,03
0,08
0,05
0,07
0,04
0,03
0,01
0,04
0,05
0,03
0,29

0,07
0,19
0,12
0,31
0,06
0,06
0,04
0,01
0,21
0,32
0,21
0,03
0,04
0,05
0,05
0,28
0,07

0,03
0,04

0,22
0,01
0,04
0,03
0,10
0,07
0,07
0,01
0,05
0,04
0,03

0,05
0,63
0,05
0,05
0,08
0,06
0,04
0,07
0,01
0,03
0,05
0,07
0,19
0,05
0,09
0,04
0,00
0,67
0,03
0,09
0,02
0,22
0,00
0,07
0,06
0,14
0,06
0,02
0,06
0,04
0,03
0,31
0,02
0,02
0,06
0,03
0,24
0,06
0,03
0,04
0,12
0,03
0,61
0,04
0,16
0,05
0,10
0,14
0,02

0,00
0,00
0,00
0,27
0,03
0,25
0,02
0,15
0,11
0,07
0,08
0,54
0,04
0,08
0,04
0,13
0,04
0,03
0,27
0,09
0,08
0,08
0,03
0,04
0,03
0,08
0,05
0,07
0,04
0,03
0,01
0,04
0,05
0,03
0,29

0,07
0,19
0,12
0,31
0,06
0,06
0,04
0,01
0,00
0,53
0,21
0,03
0,04
0,05
0,05
0,00
0,35

0,03
0,04
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Urban Outfitters Inc

Walt Disney Co/The

VF Corp

Whirlpool Corp

Viacom Inc

Wyndham Worldwide Corp
Wynn Resorts Ltd

Yum! Brands Inc

Summa Sallanképsvaror och -
tjanster

Telekomoperatorer

AT&T Inc

BCE Inc

Bell Aliant Inc

CenturyLink Inc

Frontier Communications Corp
Level 3 Communications Inc
Rogers Communications Inc
SBA Communications Corp
Sprint Corp

Telus Corp

T-Mobile US Inc

Verizon Communications Inc
Windstream Holdings Inc
Summa Telekomoperatérer

Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

AGCO Corp

Apple Inc

Blackberry Ltd

CBRE Group Inc

Deere & Co

Emc Corp/Ma

HCP Inc

Health Care REIT Inc
Hewlett-Packard Co

Host Hotels & Resorts Inc
NetApp Inc

Realogy Holdings Corp

SanDisk Corp

Seagate Technology Plc

Silver Wheaton Corp

Ventas Inc

Western Digital Corp

Summa Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument

Summa Aktier

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

us 158
us 6535
us 1432
us 465
us 1681
us 405
us 694
us 1846
110 448

us 8841
CA 911
CA 70
us 1234
us 230
us 294
CA 593
us 547
us 324
CA 349
us 337
us 9426
us 206
23363

376

us 26 963
CA 172
us 364
us 1937
us 2501
us 802
us 838
us 2950
us 706
us 586
us 214
us 1187
us 798
CA 793
us 814
us 926
42 926

916 028

916 028

0,02 0,02
0,71 0,71
0,15 0,15
0,05 0,05
0,18 0,18
0,04 0,04
0,07 0,07
0,20 0,20

11,93
0,96 0,96
0,10 0,10
0,01 0,01
0,13 0,13
0,02 0,02
0,03 0,03
0,06 0,06
0,06 0,06
0,03 0,03
0,04 0,04
0,04 0,04
1,02 1,02
0,02 0,02
2,52
0,04 0,04
2,91 2,91
0,02 0,02
0,04 0,04
0,21 0,21
0,27 0,27
0,09 0,09
0,09 0,09
0,32 0,32
0,08 0,08
0,06 0,06
0,02 0,02
0,13 0,13
0,09 0,09
0,09 0,09
0,09 0,09
0,10 0,10
4,64

98,96

98,96

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

S&p500 eMINI FUT Sep 14
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvéarde:

Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondformogenhet

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

us 1

916 029

9 662
7875
1503
925 691

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt
Summa tillgangar och skulder

916 029

9662
925 691

0,00 0,00

98,96

1,04
100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Tillvaxtmarknadsfond

Fonden placerar globalt i aktier i tillvéxt- och utvecklingsekonomier
och har inget specifikt branschfokus.

En investering i en portfdlj av denna karaktér har historiskt uppvisat
en risknivd som &ar hégre &n en investering i en aktiefond endast
inriktad p& val utvecklade ekonomier. Féljaktligen kan fonden
férvantas uppvisa en risknivd som &r hdgre an en investering i en
bred aktiefond med inriktning mot utvecklade ekonomier.
Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst sju ar.

Marknaderna som fonden investerar i har historiskt praglats av en hog
risk, bland annat pa grund av politiska och operativa risker som
exempelvis leder till mer komplicerade processer i samband med
vardepapperstransaktioner. Likviditeten pa dessa marknader &r
normalt séamre an i mer utvecklade ekonomier, som t.ex. USA och
Storbritannien, vilket kan leda till en negativ inverkan pa fondens
avkastning samt att utbetalning av forsaljningslikvider fran stora
inlésen tar langre tid jamfort med fonder som investerar i mer mogna
ekonomier.

Fondens investeringar i finansiella instrument &r inte valutaséakrade,
och som ett resultat paverkas fonden av forandringar i vaxelkurser for
de valutor som fonden investerar i. Historiskt har vaxelkurserna for
dessa valutor praglats av hég volatilitet. Atagandemetoden anvénds
for att berdkna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg under det forsta halvaret med 9,3 procent medan dess
jamforelseindex steg med 10,5 procent. Valutarérelser hade en
positiv effekt p& avkastningen d& svenska kronan férsvagats mot de
flesta stora valutor.

Tillvaxtmarknadsaktier hade en svag utveckling under arets tva forsta
manader. Efter detta vanda utvecklingen uppéat under resterande del
av halvaret. Latinamerikanska aktier hade en nagot béattre avkastning
an asiatiska och dsteuropeiska aktier. Ukrainakrisen och ett hogre
oljepris p.g.a. Irakoron tillhérde orosmomenten under perioden.

Asiatiska aktier var generellt starka under halvaret, undantaget Kina
som paverkades negativt av oro 6ver den ekonomiska tillvaxten samt
en svag valuta. Trots militarkuppen i Thailand steg den thailandska
borsen kraftigt p& grund av minskad osékerhet. Aven taiwanesiska
teknologibolag utvecklades starkt och efter valutgangen i Indien steg
aven den aktiemarknaden kraftigt.

Utvecklingen i Osteuropa var blandad under perioden. Oroligheterna
i Ukraina medforde att ryska ungerska aktier sjonk i februari, men
kom att aterhamta sig pa tecken om minskande spannningar i landet.

I Latinamerika steg samtliga aktiemarknader under halvaret, trots
osakerhet om den brasilianska ekonomin.

Qatar och Forenade Arabemiraten blev nya lander i fondens
jamforelseindex och fondbolaget har inlett processen med att 6ppna
upp dessa marknader for investeringar.

Negativt for fondens relaltiva avkastning var avsaknaden av
exponering om Qatar och Férenade Arabemiraten samt aktieurvalen i
Brasilien och Sydafrika. Aven ryska innehav sdsom Sherbank och
Mail.ru Group bidrog negativt.

Positiva bidrag till fondens relativavkastning kom bland annat fran
aktievalen inom informationsteknologi i Taiwan och Sydkorea samt
fran mexikanska dagligvarubolaget Gruma.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,65 % per ar.

Arlig avgift:

D4 fonden &r nystartad (2013-11-20) kan inga rattvisande varden anges.

Ansvarig forvaltare:
Stephen Russell (Lazard)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

D4 fonden &r nystartad (2013-11-20) kan inga rattvisande véarden anges.

Jamforelseindex:
MSCI Emerging Markets Index Net

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2014 1605368 105,88 15 162 146 0,00 9,3
2013 614 624 96,86 6 345 488 0,00 -3,1
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Totalavkastning

Index
10,5
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1580 653 - marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Ambev Sa ADR us 17 343 1,08 1,08
marknadsvéarde 1580653 - Gruma SAB de CV MX 17 857 1,11 1,11
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Jeronimo Martins SGPS SA PT 12 438 0,77 0,77
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1580 653 - Magnit Ojsc GDR GB 20225 1,26 1,26
Bankmedel och 6vriga likvida medel 20082 - President Chain Store Corp Tw 14 288 0,89 0,89
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 59 - Want Want China Holdings Ltd HK 17 700 1,10 1,10
Ovriga tillgéngar (Not 2) 17 808 - Summa Dagligvaror 99 852 6,22
Summa tillgangar 1618 603 -
Skulder Energi
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - China Petroleum & Chemical
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Corp us 17529 1,09 1,09
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Cosan Ltd us 14 006 0,87 0,87
Summa finansiella instrument med negativt Gran Tierra Energy Inc CA 31545 1,97 1,97
marknadsvéarde - - Pacific Rubiales Energy Corp CA 13 254 0,83 0,83
Skatteskulder 172 - Sapurakencana Petroleum Bhd MY 17 089 1,06 1,06
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2133 - Summa Energi 93423 5,82
Ovriga skulder (Not 2) 10 930 -
Summa skulder 13234 - Finans och fastighet
Fondférmdgenhet (Not 1) 1605 368 - Bangkok Bank Pcl TH 11475 0,71 0,71
Bank Mandiri Persero Tbk Pt D 19 036 119 1,19
NOTER Cimb Group Holdings Bhd MY 11434 0,71 0,71
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten Credicorp Ltd us 16 110 1,00 1,00
Fondférmégenhet vid arets borjan 614 624 - Dgb Financial Group Inc KR 29275 1,82 1,82
Andelsutgivning 901 885 - Fibra Uno Administracion SA de
Andelsinlésen -53 423 - cv MX 19218 1,20 1,20
Arets resultat enligt resultatréakning 142 282 - First Cash Financial Services Inc us 15 362 0,96 0,96
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Grupo Financiero Banorte Sab
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - De Cv MX 20853 1,30 1,30
Lamnad utdelning - - GT Capital Holdings Inc PH 13932 0,87 0,87
Fondférmégenhet vid arets slut 1605 368 - Hdfc Bank Ltd ADR us 25041 1,56 1,56
Icici Bank Ltd ADR us 34 094 2,12 2,12
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 17 808 - Industrial & Commercial Bank Of
1 bvriga skulder ingar olikviderade afférer -10 930 - China Ltd HK 56 675 3,53 3,53
Itau Unibanco Holding Sa ADR us 33766 2,10 2,10
Kasikornbank PCL TH 26 979 1,68 1,68
Picc Property & Casualty Co Ltd HK 17 378 1,08 1,08
Piraeus Bank Sa GR 11096 0,69 0,69
Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Sa PL 12248 0,76 0,76
Sberbank Of Russia ADR GB 12913 0,80 0,80
Summa Finans och fastighet 386 885 24,10
Halsovard
Aspen Pharmacare Holdings Ltd ZA 18 303 1,14 1,14
Dr Reddy s Laboratories Ltd
ADR us 15008 0,93 0,93
Genomma Lab Internacional
SAB de CV MX 16 533 1,03 1,03
Hikma Pharmaceuticals Plc GB 22678 1,41 1,41
Life Healthcare Group Holdings
Ltd ZA 17351 1,08 1,08
Summa Halsovard 89 874 5,60
Industrivaror och -tjanster
Alliance Global Group Inc PH 19794 1,23 1,23
Beijing Capital International
Airport Co Ltd HK 10 804 0,67 0,67
China Liansu Group Holdings Ltd HK 9028 0,56 0,56
Csr Corp Ltd HK 14 242 0,89 0,89
Tav Havalimanlari Holding AS TR 27 412 1,71 1,71
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri
AS TR 13285 0,83 0,83
Valid Solucoes e Servicos de
Seguranca em Meios SA BR 11808 0,74 0,74
Summa Industrivaror och -
tjanster 106 374 6,63
Informationsteknologi
Advanced Semiconductor
Engineering Inc ADR us 18 894 1,18 1,18
Baidu Inc ADR us 25352 1,58 1,58
Delta Electronics Inc Tw 24 398 1,52 1,52
Hermes Microvision Inc Tw 11 940 0,74 0,74
Hon Hai Precision Industry Co
Ltd GDR GB 38 146 2,38 2,38
Largan Precision Co Ltd W 35171 2,19 2,19
Mail.Ru Group Ltd GDR GB 17 048 1,06 1,06
Mediatek Inc T™W 15943 0,99 0,99
Samsung Electronics Co Ltd KR 56 192 3,50 3,50
SK Hynix Inc KR 40 041 2,49 2,49
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd ADR us 46 332 2,89 2,89
Summa Informationsteknologi 329 457 20,52
Kraftforsérjning
ENN Energy Holdings Ltd HK 14 894 0,93 0,93
Summa Kraftférsorjning 14 894
Material
Anhui Conch Cement Co Ltd HK 21327 1,33 1,33
Cemex Sab De Cv ADR us 42 631 2,66 2,66
Klabin SA Units BR 13891 0,87 0,87
Mondi Plc GB 19731 1,23 1,23
Semen Indonesia Persero Tbk Pt D 14780 0,92 0,92
Summa Material 112361 7,00
Sallanképsvaror och -tjanster
Alpargatas SA BR 15537 0,97 0,97
Alsea SAB de CV MX 12 994 0,81 0,81
Brilliance China Automotive
Holdings Ltd HK 25 686 1,60 1,60
Dufry AG CH 19 965 1,24 1,24
Eclat Textile Co Ltd ™ 16 454 1,03 1,03
Grupo Televisa Sab ADR us 23006 1,43 143
Haier Electronics Group Co Ltd HK 21467 1,34 1,34
Matahari Department Store Thk
PT ID 10 319 0,64 0,64
Melco Crown Entertainment Ltd us 16 950 1,06 1,06

51



Skandia Fonder

Naspers Ltd

Sands China Ltd

Tata Motors Ltd ADR

Via Varejo SA

Vipshop Holdings Ltd

Summa Séllankdpsvaror och -
tjanster

Telekomoperatérer
Megafon Oao GDR

MTN Group Ltd

Sk Telecom Co Ltd ADR
Summa Telekomoperatérer

Summa Aktier

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillgdngar och skulder
Varav likvida medel SEB
Fondférmogenhet

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument
Ranterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt
Summa tillg&ngar och skulder

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

gar, analyser

17999
23555
33947
12123
26 976

276 981
16 786
23020
30 747
70553

1580653

1580653

1580653

24715
20082
1605 368

1580653

24715
1605 368

analyser och strategier darfér komma att forandras.

1,12
1,47

0,76
1,68

17,25
1,05
1,43
1,92
4,39

98,46

98,46

98,46

1,54
100

1,12
1,47

0,76
1,68

1,05

1,92

som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi goér
dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
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Skandia Time Global

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, d.v.s.
telekom, information, media och underhalining (entertainment).
Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i
marknadsledande foretag.

De sektorer och branscher som fonden fokuserar p& har historiskt
praglats av en hog riskniva. Darfor kan det bedémas att fonden aven i
fortséttningen kommer att uppvisa vasentligt hégre risk an fonder som
placerar i en bred portf6lj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for
fondens andelsdgare bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i utlandska finansiella instrument valutasékras
inte vilket far till f6ljd att fonden exponeras mot férandringar i
véxelkursen i de valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden
anvands for att berédkna fondens sammanlagda exponering vilket
innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Fonden steg under det forsta halvaret med 8,3 procent medan dess
jamforelseindex steg med 10,1 procent. Valutardrelser hade en
positiv effekt p& avkastningen d& svenska kronan férsvagats mot de
flesta stora valutor.

Efter den starka utveckingen for de sektorer som ingdr i Skandia
Time Global under 2013 har utvecklingen under férsta halvaret varit i
nivd med 6vriga borssektorer. Fonden har en dvervikt i sektorerna
Semiconductors och Technology Hardware & Equipment och
undervikt i sektorerna Telecomunication Services och Media.
Fondens tre storsta nettokdp under forsta halvaret var SAP, Yahoo
och EMC. De tre storsta nettoférsaljningarna i perioden var Oracle,
Microsoft och Pactera.

Under forsta halvaret har fonden fatt negativt bidrag till
relativavkastningen fran framfor allt aktieval och till mindre del fran
valutaexponeringen. Sektorallokeringen har bidragit positivt till
relativavkastningen. P& aktievalsniva har fonden fatt storsta positiva
bidrag till relativavkastningen fran 6vervikt i TriQuint Semiconductor
(+0.53%), Oracle Corp (+0.44%) och Ubisoft Entertainment
(+0.33%). Det har varit stor aktivitet med foretagsférvarv inom
tekniksektorerna under férsta halvaret. TriQuint Semiconductors steg
med 95 % under varen till féljd av RF Micro Devices 6vertagande av
bolaget. Oracle har utvecklats starkt pa4 marknadens férvantningar att
okade foretagsinvesteringar ska gynna foretaget. Efter det att
Oracles aktiekurs stigit mycket i bérjan av aret reducerades
innehavet. Ubisoft, som &ar verksamt inom dataspel, steg med 32 %
under det forsta halvaret. Bolaget har en stor portfélj av nya spel som
kommer att lanseras under de kommande tva aren. Spelet Watch
Dogs hade en lyckosam introduktion under maj manad.

Fonden har fatt negativa bidrag till relativavkastningen fran ett antal
aktieval, dar de tre storsta bidragen kommer fran Millennial Media (-
0.68%), JDS Uniphase (-0.50%) och eBay (-0.43%). Milliennial
Media, mobil marknadsfoéring, ldamnade en resultatprognos under
marknadens férvantningar. Intakterna 6kar med ca 70% men
marginalen forvantas sjunka under 40%, vilket gjorde att aktiekursen
for bolaget sjonk kraftigt under maj. Aven JDS Uniphase som
levererar optisk utrustning, fick en svag kursutveckling efter att ha
lamnat en rapport som inte nadde upp till marknadens forvantningar.
Den optiska industrin bedédms kunna ha en stark utveckling med
efterfrdgan fran fiberinvesteringar nar natverksutbyggnaden fortsatter
att expanadera. eBay hade ocksa en utveckling samre an marknaden
under det forsta halvaret. Bolagets aktiekurs trycktes ned som ett
resultat av att borsaktivister salde eBayaktier i stor skala efter att inte
lyckats med sina foréndringsforslag.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,44 %

Ansvarig forvaltare:
Erling Thune (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 22,9 % 18,2 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 16,8 % 13,3 %

Jamforelseindex:

TIME-index — Indexet a&r sammansatt av de bolag i MSCI Wold Index
som det &r mdjligt for fonden att investera i, dvs. féretag verksamma inom
Telekom, Information, Media och Entertainment (underhélining)

(indexet inkluderar utdelningar).

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 1658048 113,08 14 662 611 0,00 8,4 10,1
2013 1639639 104,31 15 718 905 0,00 41,6 29,5
2012 418 941 73,64 5689 041 1,04 8,2 8,4
2011 377 458 69,02 5468 821 0,94 2,0 0,8
2010 365 196 68,59 5324 333 0,48 10,7 4,9
2009 334 066 62,42 5351 906 1,23 42,3 253
2008 229 605 44,79 5126 256 0,53 -33,9 -26,9
2007 328 640 68,66 4786 484 0,89 3,8 6,7
2006 343 890 66,98 5134219 1,01 6,2 0,6
2005 558 645 64,01 8727 464 0,55 16,2 18,3
2004 600 334 55,55 10 807 093 0,18 -1,4 -15
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1591716 1161412 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Altera Corp us 28630 1,73 1,73
Summa finansiella instrument med positivt Ambarella Inc us 5786 0,35 0,35
marknadsvarde 1591716 1161412 Anite PLC GB 6696 0,40 0,40
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Atmel us 17 603 1,06 1,06
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1591716 1161412 AVG Technologies NV us 23124 1,39 1,39
Bankmedel och 6vriga likvida medel 58 274 37218 Bouvet ASA NO 4299 0,26 0,26
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 38 69 Citrix Systems Inc us 74 476 4,49 4,49
Ovriga tillgéngar (Not 2) 20 842 12308 Comcast Corp us 35107 2,12 2,12
Summa tillgangar 1670871 1211007 Cyan Inc us 12323 0,74 0,74
Skulder eBay Inc us 60 408 3,64 3,64
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Enea AB SE 3589 0,22 0,22
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Finisar Corp us 36 402 2,20 2,20
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - IAC InterActiveCorp us 17 628 1,06 1,06
Summa finansiella instrument med negativt InterDigital Inc us 2437 0,15 0,15
marknadsvéarde - - Isoftstone Holdings Ltd ADR us 17 016 1,03 1,03
Skatteskulder 2653 0 Kulicke and Soffa Industries Inc us 8342 0,50 0,50
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1894 1348 Lenovo Group Ltd HK 26502 1,60 1,60
Ovriga skulder (Not 2) 8276 15067 Mellanox Technologies Ltd us 30 250 1,82 1,82
Summa skulder 12823 16 415 Millennial Media Inc us 22 644 1,37 1,37
Fondférmbgenhet (Not 1) 1658 048 1194 592 Netgear Inc us 64 737 3,90 3,90
0O2micro International Ltd ADR us 11121 0,67 0,67
NOTER Oclaro Inc us 25651 1,55 1,55
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten Playtech Plc GB 27521 1,66 1,66
Fondférmégenhet vid arets borjan 1639 639 418 941 Quebecor CA 8068 0,49 0,49
Andelsutgivning 97 923 671618 Softbank Corp JP 11897 0,72 0,72
Andelsinlésen -209 029 -38 821 Time Inc us 740 0,04 0,04
Arets resultat enligt resultatrakning 129 516 142 854 Western Digital Corp us 5368 0,32 0,32
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Visa Inc us 13 0,00 0,00
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Vizrt Ltd NO 16 544 1,00 1,00
Lamnad utdelning - - Xilinx Inc us 3542 0,21 0,21
Fondformdgenhet vid arets slut 1658 048 1194 592 Yingli Green Energy Holding Co
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Ltd ADR us 11221 0,68 0,68
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 20810 12278 Summa 619 683 37,37
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -8 276 -15 067
Entertainment
Vivendi SA FR 3954 0,24 0,24
WPP PLC GB 31169 1,88 1,88
Summa Entertainment 35123 2,12
Information
Accenture Plc us 2 0,00 0,00
Apple Inc us 140 097 8,45 8,45
Emc Corp/Ma us 39 392 2,38 2,38
Google Inc A-Shares us 58 240 3,51 0,00
Google Inc C-Shares us 43 844 2,64 6,16
Hewlett-Packard Co us 6012 0,36 0,36
Intel Corp us 5309 0,32 0,32
Marvell Technology Group Ltd us 12 186 0,74 0,74
NetApp Inc us 25074 1,51 151
Opera Software ASA NO 2648 0,16 0,16
Oracle Corp us 46 578 2,81 2,81
Samsung Electronics Co Ltd
GDR GB 46 310 2,79 2,79
SAP AG DE 85833 5,18 5,18
Toshiba Corp JP 28 686 1,73 1,73
Yahoo! Inc us 50 612 3,05 3,05
Summa Information 590 821 35,63
Media
Time Warner Inc us 17176 1,04 1,04
Ubisoft Entertainment FR 14 325 0,86 0,86
Walt Disney Co/The us 46 662 2,81 2,81
Summa Media 78 164 4,71
Telecom
Adva Optical Networking Se DE 24 406 1,47 1,47
AT&T Inc us 11387 0,69 0,69
Cisco Systems Inc us 45704 2,76 2,76
GameLoft SE FR 21032 1,27 1,27
Jds Uniphase Corp us 62483 3,77 3,77
Juniper Networks Inc us 14 880 0,90 0,90
NTT DOCOMO Inc JP 10710 0,65 0,65
Orange Sa FR 4494 0,27 0,27
Parrot Sa FR 80 0,00 0,00
Sprint Corp us 1397 0,08 0,08
Tdc AIS DK 29 805 1,80 1,80
Telefonaktiebolaget Ericsson B SE 14 152 0,85 0,85
Vodafone Group Plc GB 27395 1,65 1,65
Summa Telecom 267 925 16,16
Summa Aktier 1591 716 96,00
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 1591716 96,00
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Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 1591716
Med negativt marknadsvéarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 66 332
Varav likvida medel SEB 58274
Fondformogenhet 1658 048

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1591716
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 66 332
Summa tillgdngar och skulder 1658 048

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

96,00

4,00
100
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I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nA&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock Ispande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia USA

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den
amerikanska aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal
bolag och branscher, framst i de stérre borsforetagen. Forvaltningen
av fonden &r baserad pa kvantitativ analys, vilket innebar att den
framst forsoker finna felprissatta aktier genom matematiska och
statistiska modeller.

En placering i den amerikanska aktiemarknaden har historiskt
praglats av en nagot hogre riskniva jamfort med en placering i en bred
global aktieportfdlj till féljd av den begransade geografiska
inriktningen. Darfor kan det bedémas att fonden &ven i fortsattningen
kommer att uppvisa nagot hogre risk an fonder som placerar i en
global portfdlj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for fondens
andels&gare bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i amerikanska aktier valutasakras inte vilket far
till foljd att fonden exponeras mot féréandringar i véxelkursen for
amerikanska dollar och svenska kronor. Atagandemetoden anvands
for att berdkna fondens sammanlagda exponering vilket innebér att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg under det forsta halvaret med 12,0 procent medan dess
jamforelseindex steg med 11,2 procent. Valutardrelser hade en
positiv effekt p& avkastningen da& svenska kronan férsvagades mot
den amerikanska dollarn med drygt 4 procentenheter.

Avkastningen pa fondens placeringsteman var éver lag positiv.
"Vardering” var det tema som bidrog till 6veravkastningen. Omvant
reducerades det relativa resultatet av faktorer sammanhangande
med "réntabilitet”, "stdmning” och "férvaltning”, medan "kvalitet” och
"momentum” var i linje med indexet.

Bland enskilda aktier var det évervikterna i Micron Technology Inc,
Southwest Airlines Co och Delta Air Lines Inc som mest positivt
bidrog till den 6veravkastningen. Omvant var det
Overviktspositionerna i Realogy Holdings Corp, Staples Inc och
GameStop Corp som drog ner den relativa avkstningen mest.

Fonden har under halvaret handlat med derivatinstrument i form av
aktieindexterminer for att effektivisera forvaltningen.

56

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,41 %

Ansvarig forvaltare:
Osman Ali (Goldman Sachs)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 21,8 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 14,7 %

Jamforelseindex:
MSCI USA Net

Index
20,1 %
14,8 %

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 3072757 572,87 5363 795 0,00
2013 2944124 511,29 5758 227 0,00
2012 2034937 384,25 5295 867 2,61
2011 1093580 353,49 3093 666 3,79
2010 908369 347,48 2614 162 10,80
2009 903473 337,68 2675530 4,08
2008 1439276 309,42 4651 529 5,60
2007 1394 790 417,19 3343 297 5,68
2006 2308 537 444,33 5195 546 1,90
2005 2212 065 457,78 4832 157 2,64
2004 1102 515 371,32 2969 178 1,78

Totalavkastning

Fond
12,0
33,1

9,4
219
6,2
10,5
-24,3
-4,8
25
24,0
-0,5

Index
11,2
29,6

9,4
34
6,4
15,7
-23,6
-0,4
-1,4
25,9
0,7
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 2993049 2506 143

Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 3 0
Fondandelar - -
Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 2993051 2506 143
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2993051 2506 143
Bankmedel och dvriga likvida medel 91157 67 185
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27 122
Ovriga tillgéngar (Not 2) 156 555 4718
Summa tillgangar 3240 790 2578 168
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde - -
Skatteskulder 15212 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3522 2900
Ovriga skulder (Not 2) 149 298 7807
Summa skulder 168 033 10 707
Fondférmégenhet (Not 1) 3072757 2567 461

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sékerheter - -
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - -
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 3317 3094
Ovriga stéllda sékerheter - -

Den 12 september 2008 lades tre afférer (kop) med méakleridelen pa Lehman Brothers, Inc, (Lehman) som pa
grund av att Lehman Brothers Holding Company ansokte om enligt inte
har kunnat avréknas. Vardet p& de aktuella aktierna var 1 152 611 USD (7 837 758 kr) vid affarstillfallet.
Kopen for dessa tre affarer har skett enligt principen "delivery-versus-payment", vilket i praktiken innebar att
aktierna inte har levererats till fonden och att inte heller kopeskillingen har erlagts. Forvaltaren har skickat ett
s.k. “termination notice" I\H Lehman med begéran om att annullera utestaende transaktioner som inte kunnat
avréknas. D& det i finns en regel attingen part far géra ndgon ekonomisk
vinning pé part som ansékt om har forvaltarens radgivare uppgett att det finns
viss risk, om an nsanncllk att konkursforvaltaren for Lehman kommer att begéra ersattning fran fonden

av aktierna vid afférstillfallet och marknadsvérdet av aktierna vid
ett senare tillfalle. Det réder viss osakerhet betraffande vilken senare tidpunkt som skulle anvandas for att
faststélla storleken pa ett sddant eventuellt krav, men var bedémning, som &ven stéds av forvaltarens
amerikanska radgivare, ar att sadan tidpunkt inte rimligen bér intraffa senare an vid avsandandet av
“termination notice", vilket var den 30 september 2008. Vardet pa aktierna per 30 september 2008 var 1 052
104 USD, vilket skulle innebéra ett krav pé fonden pa 100 507 USD (motsvarande 671 929 kr och 0,02 % av
fondens varde den 30 juni 2014).

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan 2944124 2034937
Andelsutgivning 162 253 640 514
Andelsinlosen -368 342 -470 253
Arets resultat enligt resultatrakning 334722 362 263

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - -
Lamnad utdelning - -
rmogenhet vid rets slut 3072757 2567 461

Fondf
gatillgéngar och skulder
o lgéngar ingar olikviderade affarer 156 555 4718

I ovnga skulder ing&r olikviderade affarer -149 298 -7 807
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* varde,tkr féormégenhet, %  per emittent, %

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Aktier

Dagligvaror

Archer-Daniels-Midland Co us 35079 1,14 1,14
Clorox Co/The us 9 868 0,32 0,32
CVS Caremark Corp us 45 475 1,48 1,48
Herbalife Ltd us 11126 0,36 0,36
Kimberly-Clark Corp us 8084 0,26 0,26
Mondelez International Inc us 32440 1,06 1,06
Pilgrims Pride Corp us 1474 0,05 0,05
Pinnacle Foods Inc us 1429 0,05 0,05
Procter & Gamble Co/The us 12 442 0,40 0,40
Tyson Foods Inc us 29 085 0,95 0,95
Walgreen Co us 7056 0,23 0,23
Summa Dagligvaror 193 557 6,30

Energi

Apache Corp us 37879 1,23 1,23
Baker Hughes Inc us 26 158 0,85 0,85
Chesapeake Energy Corp us 10 162 0,33 0,33
ConocoPhillips us 48 690 1,58 1,58
Devon Energy Corp us 19274 0,63 0,63
EOG Resources Inc us 20070 0,65 0,65
Exxon Mobil Corp us 45 895 1,49 1,49
Halliburton Co us 31384 1,02 1,02
Marathon Oil Corp us 33454 1,09 1,09
Nabors Industries Ltd us 7729 0,25 0,25
Occidental Petroleum Corp us 21653 0,70 0,70
Valero Energy Corp us 31718 1,03 1,03
Whiting Petroleum Corp us 2371 0,08 0,08
Summa Energi 336 438 10,95

Finans och fastighet
Allied World Assurance Co Hidg

AG us 8654 0,28 0,28
Ameriprise Financial Inc us 23514 0,77 0,77
Apartment Invt Mgmt Co A us 6689 0,22 0,22
Aspen Insurance Holdings Ltd us 8408 0,27 0,27
Assurant Inc us 4 966 0,16 0,16
Bb&T Corp us 13 864 0,45 0,45
Capital One Financial Corp us 10 445 0,34 0,34
Chubb Corp/The us 10411 0,34 0,34
Comerica Inc us 31850 1,04 1,04
Crown Castle International Corp us 10 659 0,35 0,35
Cullen/Frost Bankers Inc us 1412 0,05 0,05
Equity Residential us 16 072 0,52 0,52
Hospitality Properties Trust us 2756 0,09 0,09
JPMorgan Chase & Co us 5721 0,19 0,19
KeyCorp us 16 998 0,55 0,55
Metlife Inc us 3611 0,12 0,12
Morgan Stanley us 16 720 0,54 0,54
Pnc Financial Services Group

Inc/The us 20 065 0,65 0,65
Rayonier Inc Fractional Share

1:100000 us 0,00 0,00
Realogy Holdings Corp us 7735 0,25 0,25
Regions Financial Corp us 12413 0,40 0,40
Reinsurance Group of America

Inc us 30357 0,99 0,99
SVB Financial Group us 14776 0,48 0,48
Travelers Cos Inc/The us 36072 1,17 1,17
Wells Fargo & Co us 72 205 2,35 2,35
Voya Financial Inc us 6337 0,21 0,21
Summa Finans och fastighet 392 709 12,78

Halsovard

AbbVie Inc us 1028 0,03 0,03
Alexion Pharmaceuticals Inc us 11161 0,36 0,36
Amgen Inc us 37913 1,23 1,23
Biogen Idec Inc us 42 870 1,40 1,40
Boston Scientific Corp us 10831 0,35 0,35
Bristol-Myers Squibb Co us 13 646 0,44 0,44
Celgene Corp us 42 079 1,37 1,37
Gilead Sciences Inc us 53 065 1,73 1,73
Humana Inc us 17 086 0,56 0,56
Johnson & Johnson us 79 623 2,59 2,59
Medtronic Inc us 37 350 1,22 1,22
Merck & Co Inc us 59 154 1,93 1,93
Pfizer Inc us 62 784 2,04 2,04
United Therapeutics Corp us 2971 0,10 0,10
Wellpoint Inc us 26 570 0,86 0,86
Summa Halsovard 498 130 16,21

Industrivaror och -tjanster

3m Co us 45 375 1,48 148
Alaska Air Group Inc us 8108 0,26 0,26
Caterpillar Inc us 17 700 0,58 0,58
Danaher Corp us 38619 1,26 1,26
Emerson Electric Co us 36 472 1,19 1,19
General Electric Co us 73535 2,39 2,39
Illinois Tool Works Inc us 36121 1,18 1,18
L-3 Communications Holdings

Inc us 2367 0,08 0,08
Southwest Airlines Co us 28 610 0,93 0,93
Union Pacific Corp us 19 692 0,64 0,64
Summa Industrivaror och -

tjanster 306 602 9,98
Informationsteknologi

Apple Inc us 112 087 3,65 3,65
Brocade Communications

Systems Inc us 5575 0,18 0,18
Citrix Systems Inc us 2874 0,09 0,09
Corning Inc us 25957 0,84 0,84
eBay Inc us 38919 1,27 1,27
Electronic Arts Inc us 16 962 0,55 0,55
Facebook Inc us 6361 0,21 0,21
Flextronics International Ltd us 14 669 0,48 0,48
Google Inc A-Shares us 41124 134 0,00
Google Inc C-Shares us 45178 1,47 2,81
Hewlett-Packard Co us 41171 1,34 1,34
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Micron Technology Inc us 36931 1,20 1,20
Microsoft Corp us 70630 2,30 2,30
Oracle Corp us 55 006 1,79 1,79
Qualcomm Inc us 27 063 0,88 0,88
SanDisk Corp us 22713 0,74 0,74
TE Connectivity Ltd us 15 006 0,49 0,49
Texas Instruments Inc us 39333 1,28 1,28
Western Digital Corp us 25034 0,81 0,81
Xerox Corp us 31917 1,04 1,04
Summa Informationsteknologi 674 510 21,95

Kraftforsérjning

American Electric Power Co Inc us 10603 0,35 0,35
Duke Energy Corp us 1854 0,06 0,06
Entergy Corp us 28 606 0,93 0,93
Summa Kraftforsérjning 41063 134

Material

Ball Corp us 1534 0,05 0,05
Dow Chemical Co/The us 40 419 1,32 1,32
United States Steel Corp us 2533 0,08 0,08
Summa Material 44 487 1,45

Sallanképsvaror och -tjanster

Amazon.Com Inc us 21233 0,69 0,69
Bed Bath & Beyond Inc us 27123 0,88 0,88
Carnival Corp us 16 085 0,52 0,52
Comcast Corp us 25826 0,84 0,00
Comcast Corp us 28692 0,93 1,77
DIRECTV us 37745 123 1,23
GameStop Corp us 23720 0,77 0,77
Garmin Ltd us 12 140 0,40 0,40
Home Depot Inc/The us 14628 0,48 0,48
Johnson Controls Inc us 3019 0,10 0,10
Kohl s Corp us 17 802 0,58 0,58
Lowe s Cos Inc us 39 236 1,28 1,28
Marriott International Fractional

Shares 2010 us 0,00 0,00
Mcdonald s Corp us 47 219 1,54 1,54
Pultegroup Inc us 5105 0,17 0,17
Royal Caribbean Cruises Ltd us 3339 0,11 0,11
Time Warner Cable Inc us 8414 0,27 0,00
Time Warner Inc us 37 598 1,222 1,50
Walt Disney Co/The us 7444 0,24 0,24
Whirlpool Corp us 32518 1,06 1,06
Viacom Inc us 30417 0,99 0,99
Yum! Brands Inc us 15053 0,49 0,49
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 454 354 14,79

Telekomoperatorer

AT&T Inc us 47 677 1,55 1,55
Verizon Communications Inc us 3523 0,11 0,11
Summa Telekomoperatérer 51200 1,67
Summa Aktier 2993 049 97,41

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 2993 049 97,41

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

S&p500 eMINI FUT Sep 14 us 3 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 3

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 3

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 2993051
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgdngar och skulder 79 706
Varav likvida medel SEB 87 840
Varav likvida medel UBS 3317
Fondformogenhet 3072757

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat

Totalt Innehavda derivat 3
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering 3

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 2993051 97,41
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 79706 2,59
Summa tillgéngar och skulder 3072757 100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gér
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att férandras.
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Skandia Varlden

Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, framst i
de storre borsforetagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera
branscher och lander. Férvaltningen av Fonden &r baserad pa
l&ngsiktig fundamental analys med fokus p& aktivt val av aktier.

En placering i den globala aktiemarknaden har historiskt praglats av
en relativt 1&g riskniva for en placering i aktier tack vare en god
riskspridning mellan olika lander, branscher och valutor. Darfor kan
det bedémas att fonden &ven i fortsattningen kommer att uppvisa lag
risk i jamforelse med andra aktiefonder med inriktning pa vissa
branscher, regioner eller aktier i mindre bolag. Placeringshorisonten
for fondens andelsagare bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i utlandska aktier valutasakras inte vilket far till
foljd att fonden exponeras mot férandringar i véxelkursen for de
valutor fonden &r investerad i. Historiskt har fonden haft en valuta-
exponering mot amerikanska dollar pa ca 50 %. Atagandemetoden
anvands for att beréakna fondens sammanlagda exponering vilket
innebér att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Fonden steg under det forsta halvaret med 6,0 procent medan dess
jamforelseindex steg med 10,6 procent. Valutardrelser hade en
positiv effekt p& avkastningen da svenska kronan férsvagats mot de
flesta stora valutor.

De globala aktiemarknaderna steg generellt under forsta halvaret
2014, trots den amerikanska centralbankens begynnande
atstramningar av penningpolitiken, negativ amerikansk tillvaxt under
forsta kvartalet (-2,9 procent) samt oroligheterna i 6steuropa.

Fondens relativa avkastning gynnades av positionerna i halvledartill-
verkaren Taiwan Semiconductor, oljeservicebolaget Schlumberger
och danska lakemedelsbolaget Novo Nordisk.

Negativa bidrag till fondens relativavkastning kom bland annat fran
innehaven i delvis statligt &gda ryska banken Sberbank Russia,
brasilianska kladbolaget Cia Hering samt japanska fastighetsbolaget
Mitsubishi Estate.

Fonden kommer kommer fortsatta att leta efter bolag med starka
balansrakningar, som har ett robust kassafléde och en operationell
flexibilitet.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Arlig avgift:
1,41 %

Ansvarig forvaltare:
Andrew Lacey (Lazard)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 13,8 % 17,2 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 8,4 % 10,7 %

Jamforelseindex:

70 % MSCI World Index Net & 30 % MSCI Emerging Markets Index Net
(T.o.m. 30 september 2013 anvandes MSCI AC World Indet Net som
jamforelseindex, samtliga index aterinvesterar utdelningar.)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 3276341 285,67 11 468 971 0,00 6,0 10,6
2013 3264826 269,56 12 111 686 0,00 17,9 19,7
2012 2183 248 228,59 9 550 934 4,06 8,5 10,2
2011 1642 237 214,45 7 657 902 2,69 -75 -5,5
2010 1846 588 234,86 7 862 505 3,30 4,7 55
2009 1518 969 227,48 6 677 374 4,38 21,4 22,3
2008 1088 659 191,13 5695 909 5,03 -30,4 -29,3
2007 1535829 282,75 5431 756 3,24 -0,7 55
2006 1630813 288,12 5660 187 B89 4,2 35
2005 1648843 279,92 5890 408 2,88 28,4 Sl il
2004 1246818 220,22 5661 693 2,82 52 6,0
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3227907 2432381 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Anheuser-Busch InBev NV BE 77 485 2,37 2,37
marknadsvarde 3227907 2432381 Chaoda Modern Agriculture
Placering pa konto hos kreditinstitut - - Holdings Ltd HK 725 0,02 0,02
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3227907 2432381 CVS Caremark Corp us 23833 0,73 0,73
Bankmedel och dvriga likvida medel 60 771 42732 Kellogg Co us 28 668 0,88 0,88
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 87 Magnit Ojsc GDR GB 51 205 1,56 1,56
Ovriga tillgéngar (Not 2) 3513 13 866 Molson Coors Brewing Co us 31829 0,97 0,97
Summa tillgangar 3292226 2489 066 Natura Cosmeticos Sa BR 19 648 0,60 0,60
Skulder Unilever Plc GB 55973 1,71 1,71
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Summa Dagligvaror 289 367 8,83
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Energi
Summa finansiella instrument med negativt Consol Energy Inc us 51370 1,57 157
marknadsvarde - - Pacific Rubiales Energy Corp CA 31515 0,96 0,96
Skatteskulder 11224 0 Schlumberger Ltd us 66 947 2,04 2,04
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3759 2850 Summa Energi 149 832 4,57
Ovriga skulder (Not 2) 903 1497
Summa skulder 15885 4348 Finans och fastighet
Fondférmbgenhet (Not 1) 3276 341 2484718 Ally Financial Inc us 22890 0,70 0,70
Poster inom linjen American Express Co us 57 462 1,75 1,75
Utlanade finansiella instrument - - Bank of Georgia Holdings PLC GB 22 061 0,67 0,67
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Bgp Holdings Plc 0,00 0,00
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Citigroup Inc us 61591 1,88 1,88
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - Credicorp Ltd us 58517 1,79 1,79
Ovriga mottagna sékerheter - - Daiwa House Industry Co Ltd JP 54 463 1,66 1,66
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - - Hartford Financial Services
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Group Inc us 39 261 1,20 1,20
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 0 4074 Intercontinentalexchange Group
Ovriga stéllda sékerheter - - Inc us 32988 1,01 1,01
Kasikornbank PCL TH 51480 157 1,57
NOTER Lloyds Banking Group PLC GB 24733 0,75 0,75
Not 1. Féréndring av fondférmégenheten Mitsubishi Estate Co Ltd JP 50 669 1,55 1,55
Fondférmégenhet vid &rets borjan 3264 826 2183248 Piraeus Bank Sa GR 27929 0,85 0,85
Andelsutgivning 18219 569 034 Realogy Holdings Corp us 21479 0,66 0,66
Andelsinlésen -189 565 -484 344 Regions Financial Corp us 26 660 0,81 0,81
Arets resultat enligt resultatrakning 182 861 216 780 Sampo Fl 33411 1,02 1,02
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Sumitomo Mitsui Trust Holdings
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Inc JP 31654 0,97 0,97
Lamnad utdelning - - Topdanmark A/S DK 28 404 0,87 0,87
Fondférmégenhet vid &rets slut 3276 341 2484718 Summa Finans och fastighet 645 652 19,71
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 3482 13223 Halsovard
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -903 -1497 Bristol-Myers Squibb Co us 36 647 1,12 1,12
Genomma Lab Internacional
SAB de CV MX 31322 0,96 0,96
Life Healthcare Group Holdings
Ltd ZA 63 060 1,92 1,92
Mckesson Corp us 27 960 0,85 0,85
Novartis AG CH 65 747 2,01 2,01
Novo Nordisk A/S DK 81422 2,49 2,49
Pfizer Inc us 25996 0,79 0,79
Quintiles Transnational Holdings
Inc us 26 363 0,80 0,80
Unitedhealth Group Inc us 45744 1,40 1,40
Vertex Pharmaceuticals Inc us 15508 0,47 0,47
Zoetis Inc us 26 663 0,81 0,81
Summa Halsovard 446 432 13,63
Industrivaror och -tjanster
Alliance Global Group Inc PH 29 681 0,91 0,91
Applus Services SA ES 16 060 0,49 0,49
Assa Abloy B SE 51 566 1,57 1,57
Eaton Corp PLC us 33435 1,02 1,02
International Consolidated
Airlines Group SA GB 35868 1,09 1,09
Joy Global Inc us 31370 0,96 0,96
Panalpina WeltTransport Holding
AG CH 26 834 0,82 0,82
PARK24 Co Ltd JP 12727 0,39 0,39
Tyco International Ltd us 43563 1,33 1,33
United Technologies Corp us 89 532 2,73 2,73
Summa Industrivaror och -
tjanster 370 637 11,31
Informationsteknologi
Apple Inc us 78 610 2,40 2,40
Baidu Inc ADR us 70063 2,14 2,14
Emc Corp/Ma us 48 936 1,49 1,49
Google Inc A-Shares us 29 804 0,91 0,00
Google Inc C-Shares us 29325 0,90 1,80
Intel Corp us 43 567 1,33 1,33
MasterCard Inc us 38 680 1,18 1,18
Microsoft Corp us 40 282 1,23 1,23
Nxp Semiconductor Nv us 30971 0,95 0,95
Qualcomm Inc us 25572 0,78 0,78
Red Hat Inc us 24289 0,74 0,74
Samsung Electronics Co Ltd KR 124 019 3,79 3,79
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd ADR us 100 251 3,06 3,06
Visa Inc us 40 288 1,23 1,23
Xerox Corp us 28809 0,88 0,88
Yandex NV us 19 832 0,61 0,61
Summa Informationsteknologi 773 298 23,60
Material
Eastman Chemical Co us 29373 0,90 0,90
Monsanto Co us 44 198 1,35 1,35
Rexam Plc GB 26 966 0,82 0,82
Symrise AG DE 18 016 0,55 0,55
Summa Material 118 553 3,63
Séllankopsvaror och -tjanster
Autozone Inc us 25543 0,78 0,78
Cia Hering BR 48 920 1,49 1,49
Continental AG DE 55 106 1,68 1,68
Macy s Inc us 17571 0,54 0,54
Ross Stores Inc us 26 791 0,82 0,82
Sands China Ltd HK 16 666 0,51 0,51
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Viacom Inc us 62563 1,91 1,91
Volkswagen Ag DE 25798 0,79 0,79
Wynn Macau Ltd HK 37047 1,13 1,13
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 316 006 9,65
Telekomoperatérer

China Mobile Ltd ADR us 27738 0,85 0,85
Mobile Telesystems Ojsc ADR us 61595 1,88 1,88
Telekomunikasi Indonesia

Persero Tbk Pt ADR us 28 796 0,88 0,88
Summa Telekomoperatérer 118 129 3,61

Summa Aktier 3227907 98,52

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 3227907

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 3227907
Med negativt marknadsvéarde:

Ovriga tillgdngar och skulder 48434
Varav likvida medel SEB 60 771
Fondformégenhet 3276341

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 3227907 98,52
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 48 434 1,48
Summa tillgdngar och skulder 3276 341 100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gér
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och Ianga rantebarande
véardepapper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-
fordelning som normallédge och méjlighet att aktivt variera andelarna.
Fonden placerar framst i borsnoterade aktier samt rantebarande
finansiella instrument med hog kreditvardighet.

En placering i en portfdlj med évervagande svenska réantebarande
vardepapper och en mindre del i svenska och globala aktier har
historiskt uppvisat en risknivd som ligger omkring eller ndgot hogre an
en svensk rantefond. Darfér kan det bedémas att fonden &aven i
fortsattning kommer att uppvisa en sadan risknivd. Fondens
placeringar i utlandska finansiella instrument valutasakras normalt
inte vilket far till f6ljd att Fonden exponeras mot férandringar i
véxelkursen i de valutor Fonden &r investerad i. Atagandemetoden
anvands for att berédkna fondens sammanlagda exponering vilket
innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Fonden steg under halvaret med 3,6 procent medan dess
jamforelseindex steg med 3,7 procent.

Den globala tillvaxten under det forsta halvaret var till storsta delen i
linje med férvantningarna. Det fanns dock ett undantag och det var
den amerikanska utvecklingen under det férsta kvartalet som slutade
pa& narmare minus tre procent. Det kalla vadret och viss problematik
att sésongsfordela tillvaxten resulterade i denna mycket svaga
utveckling. Det andra kvartalet ser dock ut som om det blev mycket
starkare, mer &n 3 procent. Europa véxte langsamt, uppskattningsvis
1-1,5 procent. Japan uppvisade mycket stark tillvaxt som en effekt av
en omfattande yenforsvagning. Tillvédxtmarknaderna, som ar mycket
heterogent, uppvisade en fortsatt svagare tillvéxttakt, men det finns
indikationer pa att det &r nara botten. Perioden k&nnetecknades av
beskedlig tillvaxt, mattlig inflation och superl&tt penningpolitik.
Tillgdngsmarknaderna svarade ocksa pa samma satt som tidigare,
med stigande bdrskurser och fortsatt laga till sjunkande
obligationsrantor samt en mycket lag volatilitet.

Den svenska portféljen steg med cirka 9,5 procent vilket var cirka 0,3
procentenheter béattre an index. En viktig bidragande orsak till den
starka borsutvecklingen hittills under aret, har varit den tkade
aktiviteten pa foretagsforvarvssidan. De framsta enskilda positiva
bidragsgivarna var Meda och Scania. Mest negativt bidrag gav ABB
och Alekta.

Globalportféljen steg med cirka 9 procent medan index steg med
cirka 10,5 procent. Det &r i huvudsak aktieurvalet som varit negativt
och framforallt inom industribolagen, TMT och konsumentvaror,
medan urvalet inom Transport, Energi Utlilties bidragit positivt.

Fondens korta ranteportfolj hade en langre 16ptid &n index och mini-
mal andel statsobligationer. Istallet fokuserade portfolien pad FRN
segmentet och sékerstallda bostadsobligationer. Delportfoljen steg
med cirka 0,37 procent vilket var dubbelt indexutvecklingen. Fondens
l&nga ranteportfélj har &ven den haft en lang 16ptid relativt index
under halvaretet. Detta i kombination med minimal andel
statsobligationer och maximal andel bostadsobligationer gav ett
mycket bra utfall. Delportfdljen steg med 6ver 4 procent, vilket var
nasta en halv procentenhet battre &n index.

Fonden hade under halvaret 6vervikt i aktier pa 3-4 procent. Den har
framst varit koncentrerad till globala aktier och motsvarande under-
vikt aterfanns i den korta ranteportfoljen. Fonden var neutral i den
l&nga ranteexponeringen. Emerging Marketsexponeringen neutrali-
serades under inledningen av aret i samband med det omfattande
borsfall som da intraffade och dessférinnan var fonden underviktad.
Den svenska aktieexponeringen var nagot lagre &an vikten i jamférel-
seindexet. Sammantaget gav tillgangsallokeringen ett positivt bidrag.

Den 9 juni tog Skandia Investment Management dver fondens
|I6pande forvaltning och Axel Bréandstrom &r ny ansvarig forvaltare.

Den 1 september 2014 byter fonden namn till Skandia SMART
Forsiktig.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,9 % per ar.

Arlig avgift:
0,91 %

Ansvarig forvaltare:
Axel Brandstrém (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar) 5,0 % 51%
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 4,5 % 51%

Jamforelseindex:

10 % SIX RX, 7 % MSCI World Index Net, 3 % MSCI Emerging Markets Index
Net, 40 % OMRX Bond All Index & 40 % OMRX Money Market Index

(T.0.m 31 december 2012 anvandes 10 % SIX RX, 10 % MSCI AC World
Index Net, 40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Money Market Index)
(samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 1132192 177,15 6391 149 0,00 3,6 3,7
2013 1117 107 171,04 6531 262 0,00 43 4,5
2012 1075 996 164,04 6 559 351 3,84 3,6 3.9
2011 1077 144 162,02 6 648 216 3,86 1,6 4,2
2010 1083 862 163,29 6 637 651 4,64 4,3 4,5
2009 1014 462 160,96 6302 572 5,93 7,6 6,9
2008 999 230 155,17 6 439 582 3,85 =il 0,2
2007 1172011 161,93 7237763 2,57 1,9 25
2006 1083071 161,44 6708 814 3,22 4,3 43
2005 943285 157,85 5975 831 4,05 9,2 9,2
2004 705 148 148,32 4754 234 5,82 6,1 7,1
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1010210 931 606
Penningmarknadsinstrument 13986 90 566

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar 37599 30 140

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 1061795 1052 312
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1061795 1052312
Bankmedel och dvriga likvida medel 61401 60417
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9026 5769
Ovriga tillgéngar (Not 2) 2063 8885
Summa tillgangar 1134285 1127 384
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde - -
Skatteskulder 314 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 833 791
Ovriga skulder (Not 2) 946 52020
Summa skulder 2092 52811
Fondférmégenhet (Not 1) 1132192 1074573

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sékerheter - -
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - -
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 1 2964
Ovriga stéllda sékerheter - -

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten

Fondférmégenhet vid &rets borjan 1117 107 1075 996
Andelsutgivning 109 669 76 371
Andelsinlosen -133 865 -91 074
Arets resultat enligt resultatrakning 39281 13 280

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - -
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut 1132192 1074573
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 1934 8829
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -946 -52 020
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Innehav

Land*

Overlatbara vardepapper som ar upptag

marknad utanfér EES.
Aktier

Dagligvaror

Aryzta AG

Coca-Cola Co/The

Danone

Metro AG

Oriflame Cosmetics Sa SDR
SCAB

Seven & | Holdings Co Ltd
Summa Dagligvaror

Energi

Anadarko Petroleum Corp
BG Group Plc

EOG Resources Inc
Exxon Mobil Corp

Lundin Petroleum AB
Newfield Exploration Co
Petroleum Geo-Services ASA
Royal Dutch Shell Plc
Saras SpA

Schlumberger Ltd

Valero Energy Corp
Summa Energi

Finans och fastighet

Axa Sa

Citigroup Inc

Dbs Group Holdings Ltd

DNB ASA

Fifth Third Bancorp

Franklin Resources Inc
Hongkong Land Holdings Ltd
HSBC Holdings Plc

Investor B

JPMorgan Chase & Co
Kinnevik Investment B

Metlife Inc

Mitsubishi UFJ Financial Group
Inc

Nordea Bank AB

Pnc Financial Services Group
Inc/The

Renaissancere Holdings Ltd
Skandinaviska Enskilda Banken
AB A

Societe Generale Sa

Standard Chartered Plc
Swedbank AB A

Svenska Handelsbanken AB A
Wihlborgs Fastigheter AB
Summa Finans och fastighet

Halsovard

AstraZeneca Plc
AstraZeneca Plc

Cigna Corp

Elekta Instrument B
Express Scripts Holding Co
GlaxoSmithKline Plc
Johnson & Johnson

Meda A

Medivir B

Novartis AG

Roche Holding AG
Swedish Orphan Biovitrum AB
Zimmer Holdings Inc
Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd

ABB Ltd

Applus Services SA

Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

Capita PLC

Central Japan Railway Co
Emerson Electric Co
General Electric Co

Hino Motors Ltd

Intertek Group Plc

ISS A/S

NCCB

Nolato B

Parker Hannifin Corp
Quanta Services Inc
Sandvik AB

Siemens AG

Skanska B

SKF B

Volvo B

Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi

Apple Inc

Cisco Systems Inc

Citrix Systems Inc

eBay Inc

GameLoft SE

Google Inc A-Shares

HIQ International AB

IFSB

Jds Uniphase Corp

Netgear Inc

Oracle Corp
Telefonaktiebolaget Ericsson B
Western Digital Corp

Summa Informationsteknologi

Marknads-
varde,tkr

1767
2886
865
930
452
3497
1833
12 230

1888
1381
1250
3192
1583
502
373
1981
322
1188
938
14 599

1738
3106
1802
1227

814
1251

893
2473
5724
1720

274
1657

2280
6463

1744
2114

2908
1239
1198
6425
2480

50116

372
1285
2229
2021
1579
2132
3453
1287

825
3091
1370
1760
1503

22908

950
4387
553
2292
3635
1250
2025
2090
1102
1680
851
1214
539
511
528
1153
897
5133
1904
984
4404
3874

41 955

4484
1673
1916
1927
828
2033
580
953
1175
1302
1867
3649
1049
23437

Del av fond-
férmégenhet, %

0,16
0,25
0,08
0,08
0,04
0,31
0,16
1,08

0,17
0,12
0,11
0,28
0,14
0,04
0,03
0,18
0,03
0,10
0,08
1,29

0,15
0,27
0,16
0,11
0,07
0,11
0,08
0,22
0,51
0,15
0,02
0,15

0,20
0,57

0,15
0,19

0,26
0,11
0,11
0,57
0,22
0,05
4,43

0,03
0,11
0,20
0,18
0,14
0,19
0,31
0,11
0,07
0,27
0,12
0,16
0,13
2,02

0,08
0,39
0,05
0,20
0,32
0,11
0,18
0,18
0,10
0,15
0,08
0,11
0,05
0,05
0,05

0,08

0,17

0,40
0,15
0,17
0,17
0,07
0,18
0,05
0,08
0,10
0,12
0,16
0,32
0,09
2,07

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

na till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande

0,16
0,25
0,08
0,08
0,04
0,31
0,16

0,17
0,12
0,11
0,28
0,14
0,04
0,03
0,18
0,03
0,10
0,08

0,15
0,27
0,16
0,11
0,07
0,11
0,08
0,22
0,51
0,15
0,02
0,15

0,20
0,57

0,15
0,19

0,26
0,11
0,11
0,57
0,22
0,05

0,00
0,15
0,20
0,18
0,14
0,19
0,31
0,11
0,07
0,27
0,12
0,16
0,13

0,00
0,47
0,05
0,20
0,00
0,43
0,18
0,18
0,10
0,15
0,08
0,11
0,05
0,05
0,05
0,10
0,08
0,45
0,17
0,09
0,39
0,34

0,40
0,15
0,17
0,17
0,07
0,18
0,05
0,08
0,10
0,12
0,16
0,32
0,09

Not
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Kraftforsorjning

Edp - Energias De Portugal Sa
GDF Suez

NextEra Energy Inc

NRG Energy Inc

Summa Kraftférsérjning

Material

Akzo Nobel NV

BHP Billiton Plc
Billerudkorsnas AB
Boliden AB
International Flavors &
Fragrances Inc
Mosaic Co/The

SSAB AB

Stora Enso Oyj
Sumitomo Chemical Co Ltd
Summa Material

Sallanképsvaror och -tjanster
AGCO Corp

Aisin Seiki Co Ltd

Autoliv Inc SDR

Bayerische Motoren Werke Ag
Bed Bath & Beyond Inc
Benesse Holdings Inc
Carnival Corp

Dufry AG

Electrolux B

Hennes & Mauritz B

Mattel Inc

Modern Times Group B

Prada SpA

Shangri-La Asia Ltd

Time Inc

Time Warner Inc

Walt Disney Co/The

WPP PLC

Summa Sallanképsvaror och -
tjanster

Telekomoperatorer

Millicom International Cellular Sa
SDR

Rogers Communications Inc
Tdc AIS

Teliasonera AB

Verizon Communications Inc
Vodafone Group Plc

Summa Telekomoperatérer

Summa Aktier
Réantebarande vardepapper

Kreditinstitut & foretag
Kommuninvest K1708 4%
2017/08/12

Landshypotek Bank AB FRN
28.07.2016

Lansforsakringar Bank AB FRN
03.12.2015

Lansforsakringar Bank AB FRN
14.09.2015

Nordea Hypotek AB 2.25
19.06.2019

Nordea Hypotek AB 5520 3.25%
2015/06/17

Nordea Hypotek AB 5528 3%
21.06.2017

Nykredit Realkredit AS 3
01.10.2014

SBAB AB 4 18.09.2019
SCBCC 127 4% 2015/04/15
SEB Boléan 568 4% 2015/06/17
SEB Bolé&n 569 4.25%
2016/06/15

SEB Bol&n 570 3 2017/06/21
SEB Bol&n 571 3 2018/06/20
SEB Bolé&n 572 3 19.06.2019
SpareBank 1 SMN FRN
10.08.2015

Sparebanken Vest FRN
15.02.2016

Stadshypotek 1576 6%
2015/03/18

Stadshypotek 1577 6%
2015/12/16

Stadshypotek 1578 6%
2016/09/21

Stadshypotek 1580 3 21.03.2018
Stadshypotek AB 3 19.12.2018
Swedbank Hypotek 182 3.75%
2015/03/18

Swedbank Hypotek 185 3.75%
2017/03/15

Swedbank Hypotek 186 3.75%
2017/12/20

Swedbank Hypotek 3.75
15.06.2016

Swedbank Hypotek Ab 3.75
19.09.2018

Volvo Treasury AB FRN
12.01.2016

Summa Kreditinstitut & foretag

Stat och kommun

SO 1047 5% 2020/12/01
SO 1049 4.5% 2015/08/12
SO 1050 3% 2016/07/12
SO 1051 3.75% 2017/08/12
SO 1052 4.25% 2019/03/12
SO 1053 3.50% 2039/03/30
SO 1054 3.5% 2022/06/01
SO 1056 2.25% 2032/06/01
SO 1057 1.5% 2023/11/13
SO 1058 2.5 12.05.2025
Summa Stat och kommun

SE

LU

SE

SE

SE

SE

LU
SE
SE
SE

SE
SE

544
1316
1507
1400
4768

1292
2068

544
1223

1150
1064
1407
570
1403
10721

1360
1803
4123
1673
1172
1282
1045

944

332
9763
1127
1776
1926

602

646
1851
1638

33091

1444
756
1943
4351
579
1270
10 342

224 166

21752
16 022
10 064
2017
32961
11268
10 260
8042
16 719
97 678
53 647
4266
12 693
69 696
15983
6070
9097
91326
36 589
15573
31905
4262
31173
10 744
36977
9195
28491
10 056
704 527

86
523

17 560
1425
15998
13 600
115
2640
25580
3990
81516

0,05
0,12
0,13
0,12
0,42

0,11
0,18
0,05
0,11

0,10
0,09
0,12
0,05
0,12
0,95

0,12
0,16
0,36
0,15
0,10
0,11
0,09
0,08

0,86

0,00

0,13
0,07
0,17
0,38
0,05
0,11
0,91

19,80

1,92
1,42
0,89
0,18

2,91

071
1,48
8,63
4,74

0,38
1,12

1,41

0,01

1,55
0,13
141
1,20
0,01
0,23
2,26
0,35
7,20

0,05
0,12
0,13
0,12

0,11
0,18
0,05
0,11

0,10
0,09
0,12
0,05
0,12

0,12
0,16
0,36
0,15
0,10
0,11
0,09
0,08
0,03
0,86
0,10
0,16
0,17
0,05
0,00
0,06
0,16
0,14

0,13
0,07
0,17
0,38
0,05
0,11

192

142

1,07

481
0,71

10,10

13,80
0,54

0,80

15,87

7,20

)
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Summa Réntebérande
vardepapper

Summa Overlatbara
véardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

786 044

1010210

69,43

89,23

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20140917

Summa Stat och kommun
Summa
Penningmarknadsintrument
Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

iShares MSCI Emerging Markets
Skandia Tillvaxtmarknadsfond
Summa Fondandelar

Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillgdngar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondformégenhet

SE

GB
SE

13986
13986

13 986

13986

1669
35930
37599

37599
1061795
70397

61400

1
1132192

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Handelsbanken

Stadshypotek 1576 6%
2015/03/18

Stadshypotek 1577 6%
2015/12/16

Stadshypotek 1578 6%
2016/09/21

Stadshypotek 1580 3 21.03.2018
Stadshypotek AB 3 19.12.2018
Svenska Handelshanken AB A
Summa Handelsbanken

Nordea Bank

Nordea Bank AB

Nordea Hypotek AB 2.25
19.06.2019

Nordea Hypotek AB 5520 3.25%
2015/06/17

Nordea Hypotek AB 5528 3%
21.06.2017

Summa Nordea Bank

SEB

Bankmedel

SEB Bolén 568 4% 2015/06/17
SEB Bolan 569 4.25%
2016/06/15

SEB Bolén 570 3 2017/06/21
SEB Bolé&n 571 3 2018/06/20
SEB Bolén 572 3 19.06.2019
SEB AB A

Summa SEB

Swedbank

Swedbank AB A

Swedbank Hypotek 182 3.75%
2015/03/18

Swedbank Hypotek 185 3.75%
2017/03/15

Swedbank Hypotek 186 3.75%
2017/12/20

Swedbank Hypotek 3.75
15.06.2016

Swedbank Hypotek Ab 3.75
19.09.2018

Summa Swedbank

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Ranterelaterade Fin.
Instrument

Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

(1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska

91326
36 589
15573
31905
4262
2480
182 136
6463
32961
11268
10 260
60 952
61400
53 647
4266
12693
69 696
15983
2908
220 592
6425
31173
10 744
36 977
9195

28491
123 006

261 765

800 030
70397
1132192

Staten uppgér till 8,44 % av fondférmdgenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

1,24
1,24

1,24

0,15
3,17
3,32

3,32

16,09

5,38

19,48

10,86

23,12

70,66
6,22
100

0,15
3,17

(€Y

Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

om till penningmarknadsinstrument.

| innehavstabellerna ér siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock Ispande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.
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Skandia Balanserad

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive
svenska korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-
fordelning som normalléage och méjlighet att aktivt variera andelarna.
Aktieinvesteringarna sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander,
framst i de storre borsforetagen. Fonden placerar framst i
borsnoterade aktier samt réantebarande finansiella instrument med
hog kreditvardighet.

En placering i en portfolj med halften svenska och globala aktier samt
hélften svenska rantebarande vardepapper har historiskt uppvisat en
riskniva som ligger dver en svensk rantefond. Dessutom har samma
placering historiskt uppvisat en risknivd som ligger under en placering
i en svensk/global aktiefond. Fondens placeringar i utlandska
finansiella instrument valutasakras normalt inte vilket far till foljd att
fonden exponeras mot férandringar i véxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i. Atagandemetoden anvands for att berékna fondens
sammanlagda exponering vilket innebéar att eventuella
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Fonden steg under halvaret med 5,5 procent medan dess
jamforelseindex steg med 6,2 procent.

Den globala tillvaxten under det forsta halvaret var till storsta delen i
linje med férvantningarna. Det fanns dock ett undantag och det var
den amerikanska utvecklingen under det férsta kvartalet som slutade
pa narmare minus tre procent. Det kalla vadret och viss problematik
att sésongsfordela tillvaxten resulterade i denna mycket svaga
utveckling. Det andra kvartalet ser dock ut som om det blev mycket
starkare, mer an 3 procent. Europa vaxte langsamt, uppskattningsvis
1-1,5 procent. Japan uppvisade mycket stark tillvaxt som en effekt av
en omfattande yenférsvagning. Tillvaxtmarknaderna, som ar mycket
heterogent, uppvisade en fortsatt svagare tillvaxttakt, men det finns
indikationer pa att det &r néra botten. Perioden k&nnetecknades av
beskedlig tillvaxt, mattlig inflation och superlatt penningpolitik.
Tillgdngsmarknaderna svarade ocksd pa samma satt som tidigare,
med stigande borskurser och fortsatt laga till sjunkande
obligationsrantor samt en mycket lag volatilitet.

Den svenska portféljen steg med cirka 9,5 procent vilket var cirka 0,3
procentenheter béattre an index. En viktig orsak till den starka
bérsutvecklingen hittills under aret, har varit den 6kade aktiviteten pa
foretagsforvarvssidan. De framsta positiva bidragsgivarna var Meda
och Scania. Mest negativt bidrag gav ABB och Alekta. Globalport-
foljen steg med cirka 9 procent medan index steg med cirka 10,5
procent. Det &r i huvudsak aktieurvalet som varit negativt och
framforallt inom industribolagen, TMT och konsumentvaror, medan
urvalet inom Transport, Energi Utlilties bidrog positivt.

Fondens korta ranteportfolj hade en langre [6ptid &n index och
minimal andel statsobligationer. Istéllet fokuserade portfélien pA FRN
segmentet och sékerstallda bostadsobligationer. Delportfoljen steg
med cirka 0,37 procent vilket var dubbelt s& bra som index. Fondens
l&nga ranteportfélj har &ven den haft en lang 16ptid relativt index
under halvaretet. Detta i kombination med minimal andel
statsobligationer och maximal andel bostadsobligationer gav ett
mycket bra utfall. Delportfdljen steg med 6ver 4 procent, vilket var
nasta en halv procentenhet battre &n index.

Fonden hade under halvaret 6vervikt i aktier pa 3-4 procent. Den har
framst varit koncentrerad till globala aktier och motsvarande under-
vikt aterfanns i den korta ranteportfoljen. Fonden var neutral i den
l&nga ranteexponeringen. Emerging Marketsexponeringen neutrali-
serades under inledningen av aret i samband med det omfattande
borsfall som da intraffade och dessférinnan var fonden underviktad.
Den svenska aktieexponeringen var nagot lagre &an vikten i jamférel-
seindexet. Sammantaget gav tillgangsallokeringen ett positivt bidrag.

Den 9 juni tog Skandia Investment Management dver fondens
I6pande forvaltning och Thomas Elofsson ar ny ansvarig forvaltare.

Den 1 september 2014 byter fonden namn till Skandia SMART
Balanserad.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Thomas Elofsson (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar) 9,7 % 10,4 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 71% 8,5 %

Jamforelseindex:

25 % SIX RX, 17,5 % MSCI World Index Net, 7,5 % MSCI Emerging Markets
Index Net, 25 % OMRX Bond All Index & 25 % OMRX Money Market Index
(T.0.m 31 december 2012 anvandes 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World
Index Net, 25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Money Market Index)
(samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 11829170 297,79 39 723 194 0,00 59 6,1
2013 11 582 325 282,33 41 024 068 0,00 9,9 10,8
2012 11 033 643 256,89 42 950 847 6,38 6,7 7,6
2011 10 919 799 246,87 44 232 993 5,74 -5,1 -0,7
2010 12 169 115 266,24 45 707 313 6,10 8,7 8,9
2009 11 861 980 250,58 47 338 096 7,88 18,3 17,9
2008 9752 157 218,53 44 626 170 4,68 E515) -13,4
2007 11741 301 264,71 44 355 336 3,94 1,7 2,4
2006 11861314 264,21 44 893 509 5,32 8,4 8,5
2005 11198 724 248,67 45 034 479 4,75 17,7 17,9
2004 9259485 215,46 42 975 425 5,97 [25 9,5
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* vardetkr  formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 11 030 950 10 095 311 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 999 455 304
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar 687 063 440 209 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aarhuskarlshamn AB SE 802 0,01 0,01
marknadsvarde 11719012 10990 824 Ahold NV NL 11357 0,10 0,10
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Alimentation Couche Tard Inc CA 1248 0,01 0,01
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 11719012 10 990 824 Ambev Sa ADR us 5554 0,05 0,05
Bankmedel och 6vriga likvida medel 79782 70383 Anheuser-Busch InBev NV BE 5697 0,05 0,05
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 335 33117 Archer-Daniels-Midland Co us 2330 0,02 0,02
Ovriga tillgéngar (Not 2) 47 645 10874 Asahi Group Holdings Ltd JP 1952 0,02 0,02
Summa tillgangar 11888773 11105198 Austevoll Seafood ASA NO 277 0,00 0,00
Skulder Axfood AB SE 1282 0,01 0,01
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Brown-Forman Corp us 1385 0,01 0,01
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Bunge Ltd us 1466 0,01 0,01
Ovriga finansiella instrument med negativt Campbell Soup Co us 1194 0,01 0,01
marknadsvérde - Cencosud SA us 976 0,01 0,01
Summa finansiella instrument med negativt China Agri-Industries Holdings
marknadsvéarde - Ltd HK 2092 0,02 0,02
Skatteskulder 8340 0 Church & Dwight Co Inc us 1216 0,01 0,01
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13632 12 842 Cia Cervecerias Unidas ADR us 1218 0,01 0,01
Ovriga skulder (Not 2) 37631 1291 Cloetta AB B SE 959 0,01 0,01
Summa skulder 59 603 14133 Clorox Co/The us 1650 0,01 0,01
Fondformégenhet (Not 1) 11829170 11 091 066 Coca-Cola Co/The us 13339 0,11 0,00
Poster inom linjen Coca-Cola Enterprises Inc us 1501 0,01 0,13
Utlanade finansiella instrument - - Coca-Cola Femsa SA DE CV
Mottagna sékerheter for utldnade finansiella instrument - - ADR us 1063 0,01 0,01
Mottagna séakerheter for OTC-derivatinstrument - Colgate-Palmolive Co us 4877 0,04 0,04
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Colruyt Sa BE 1189 0,01 0,01
Ovriga mottagna sékerheter - - Conagra Foods Inc us 1409 0,01 0,01
Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument - - Constellation Brands Inc us 1532 0,01 0,01
Stéllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument - - Costco Wholesale Corp us 4 465 0,04 0,04
Stallda sékerheter for dvriga derivatinstrument 41 890 CVS Caremark Corp us 7205 0,06 0,06
Ovriga stéllda sakerheter - - Danone FR 3150 0,03 0,03
Diageo Plc GB 6 409 0,05 0,05
NOTER Dr Pepper Snapple Group Inc us 1136 0,01 0,01
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Ebro Puleva SA ES 1663 0,01 0,01
Fondférmégenhet vid arets borjan 11 582 325 11033 643 Estee Lauder Cos Inc/The us 1787 0,02 0,02
Andelsutgivning 66 814 81398 Fomento Economico Mexicano
Andelsinlésen -441 541 -389 298 SA de CV ADR us 1565 0,01 0,01
Arets resultat enligt resultatrakning 621572 365 324 General Mills Inc us 2775 0,02 0,02
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Hershey Co/The us 1432 0,01 0,01
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - ICA Gruppen AB SE 2990 0,03 0,03
Lamnad utdelning - - Jm Smucker Co/The us 712 0,01 0,01
Fondformogenhet vid &rets slut 11829170 11 091 066 Kao Corp JP 3368 0,03 0,03
Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder Kellogg Co us 1889 0,02 0,02
| évriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 45543 9396 Kesko Oyj FI 1321 0,01 0,01
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -37 631 -1291 Keurig Green Mountain Inc us 1250 0,01 0,01
Kimberly-Clark Corp us 3941 0,03 0,03
Kirin Holdings Co Ltd JP 2530 0,02 0,02
Kraft Foods Group Inc us 3086 0,03 0,03
Kroger Co/The us 2743 0,02 0,02
L Oreal Sa FR 1491 0,01 0,01
Leroy Seafood Group ASA NO 244 0,00 0,00
Marine Harvest ASA NO 4 882 0,04 0,04
Mccormick & Co Inc/Md us 1244 0,01 0,01
Mead Johnson Nutrition Co us 1744 0,01 0,01
Metro AG DE 1508 0,01 0,01
Molson Coors Brewing Co us 793 0,01 0,01
Mondelez International Inc us 5381 0,05 0,05
Monster Beverage Corp us 1377 0,01 0,01
Nestle SA CH 19779 0,17 0,17
Oriflame Cosmetics Sa SDR SE 13627 0,12 0,12
PepsiCo Inc us 10392 0,09 0,09
Procter & Gamble Co/The us 16918 0,14 0,14
Reckitt Benckiser Group Plc GB 10 202 0,09 0,09
SABMiller Plc GB 2681 0,02 0,02
Salmar ASA NO 513 0,00 0,00
SCAB SE 77 432 0,65 0,65
Seven & | Holdings Co Ltd JP 3746 0,03 0,03
Sysco Corp us 2103 0,02 0,02
Tate & Lyle Plc GB 3255 0,03 0,03
Tesco Plc GB 1272 0,01 0,01
Unilever NV NL 16 145 0,14 0,00
Unilever Plc GB 4 655 0,04 0,18
Walgreen Co us 5105 0,04 0,04
Wesfarmers Ltd AU 4510 0,04 0,04
Whole Foods Market Inc us 1498 0,01 0,01
Woolworths Ltd AU 3337 0,03 0,03
Wumart Stores Inc HK 728 0,01 0,01
Summa Dagligvaror 339 544 2,87
Energi
Amec plc GB 5083 0,04 0,04
Anadarko Petroleum Corp us 4612 0,04 0,04
Apache Corp us 3700 0,03 0,03
Baker Hughes Inc us 3484 0,03 0,03
BG Group Plc GB 5522 0,05 0,05
BP Plc GB 20 942 0,18 0,18
Cabot Oil & Gas Corp us 1164 0,01 0,01
Cameron International Corp us 1765 0,02 0,02
Canadian Natural Resources Ltd CA 5231 0,04 0,04
Canadian Oil Sands Ltd CA 1852 0,02 0,02
Cenovus Energy Inc CA 3061 0,03 0,03
Cheniere Energy Inc us 1198 0,01 0,01
Chesapeake Energy Corp us 1641 0,01 0,01
China Petroleum & Chemical
Corp HK 2167 0,02 0,02
China Shenhua Energy Co Ltd HK 1584 0,01 0,01
Cimarex Energy Co us 1055 0,01 0,01
CNOOC Ltd HK 5715 0,05 0,05
Concho Resources Inc us 1449 0,01 0,01
ConocoPhillips us 9227 0,08 0,08
Crescent Point Energy Corp CA 3176 0,03 0,03
Devon Energy Corp us 2442 0,02 0,02
Enbridge Inc CA 3940 0,03 0,03
Encana Corp CA 1666 0,01 0,01
Eni SpA IT 5569 0,05 0,05
Enquest Plc SE 232 0,00 0,00
Ensco PLC us 1226 0,01 0,01
EOG Resources Inc us 5313 0,04 0,04
EQT Corp us 1572 0,01 0,01
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Exxon Mobil Corp

Fmc Technologies Inc
Gazprom Oao ADR
Halliburton Co

Helmerich & Payne Inc
Hess Corp

Husky Energy Inc

Imperial Oil Ltd

Inpex Corp

Kinder Morgan Inc/De
Lukoil Oao ADR

Lundin Petroleum AB
Marathon Oil Corp
Marathon Petroleum Corp
Murphy Oil Corp

National Oilwell Varco Inc
Noble Energy Inc
Occidental Petroleum Corp
Oneok Inc

Origin Energy Ltd
Pembina Pipeline Corp
Petrofac Ltd

Petroleo Brasileiro Sa ADR
Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co
Range Resources Corp
Reliance Industries Ltd GDR
Repsol SA

Royal Dutch Shell Plc
Santos Ltd

Schlumberger Ltd
Southwestern Energy Co
Spectra Energy Corp
Statoil ASA

Suncor Energy Inc

Tethys Oil AB

Tgs Nopec Geophysical Co Asa
TonenGeneral Sekiyu KK
Total SA

TransCanada Corp

Valero Energy Corp
Weatherford International Plc
Williams Cos Inc/The
Woodside Petroleum Ltd
Summa Energi

Finans och fastighet
SpareBank 1 SR Bank ASA
Aareal Bank AG

Ace Ltd

Aflac Inc

Agile Property Holdings Ltd
AIA Group Ltd

Allianz SE

Allstate Corp/The

American Express Co
American International Group Inc
American Realty Capital
Properties Inc

American Tower Corp
Ameriprise Financial Inc

AMP Ltd

Aon PLC

Atrium Ljungberg AB
Australia & New Zealand
Banking Group Ltd

Avalonbay Communities Inc
Avanza Bank Holding AB

Axa Sa

Banca IFIS SpA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Sa

Banco Santander Brasil Sa/Brazil
Bancolombia Sa ADR

Bank Of America Corp

Bank of China Ltd

Bank of Montreal

Bank Of New York Mellon
Corp/The

Bank of Nova Scotia

Bb&T Corp

Berkshire Hathaway Inc
Besqab publ AB

Blackrock Inc

Boston Properties Inc
Brookfield Asset Management
Inc

Bure Equity AB

Canadian Imperial Bank Of
Commerce/Canada

Capital One Financial Corp
Castellum AB

Catena AB

Charles Schwab Corp/The
Cheung Kong Holdings Ltd
China Construction Bank Corp
Chubb Corp/The

Cincinnati Financial Corp
Citigroup Inc

Cme Group Inc/ll

CNP Assurances
Commonwealth Bank of Australia
Corem Property Group AB
Creades publ AB

Crown Castle International Corp
Daiwa Securities Group Inc
Danske Bank A/S

Dbs Group Holdings Ltd

Dios Fastigheter AB

Discover Financial Services
DNB ASA

East Capital Explorer AB
Equity Residential

Essex Property Trust Inc
Evergrande Real Estate Group
Ltd

Fabege AB

Fastighets AB Balder

Fifth Third Bancorp

Franklin Resources Inc

33163
1429
10 904
5364
1320
3636
1709
2541
1596
2230
4706
42749
2615
1983
1156
3358
2848
6998
1456
1639
1527
4125
9525
3764
2919
1221
5368
9343
31093
1566
12 003
1521
2783
10078
6654
239
2671
190
20194
3452
2109
1753
3502
3063
379 658

241
1633
3882
3121
1507
4838

14 370
2552
7167
5838

930
3309
2327
1692
2831
2023

8429
856
987

15723
485

6017
3445
4135
12783
6531
5573

3834
7144
2399
11761
475
3419
1659

2331
237

4815
4142
1443
57
2953
2372
4989
2773
1349
10732
1755
999
10874
329
364
2482
2026
11432
3460
687
2320
11705
198
1895
1236

1101
1074
1019
1370
2208

0,28
0,01
0,09
0,05
0,01
0,03
0,01
0,02
0,01
0,02
0,04
0,36
0,02
0,02
0,01
0,03
0,02
0,06
0,01
0,01
0,01
0,03
0,08
0,03
0,02
0,01
0,05
0,08
0,26
0,01
0,10
0,01
0,02
0,09
0,06
0,00
0,02
0,00
0,17
0,03
0,02
0,01
0,03
0,03
321

0,00
0,01
0,03
0,03
0,01
0,04
0,12
0,02
0,06
0,05

0,01
0,03
0,02
0,01
0,02
0,02

0,07
0,01
0,01
0,13
0,00

0,05
0,03
0,04
0,11
0,06
0,05

0,03
0,06
0,02
0,10
0,00
0,03
0,01

0,02
0,00

0,04
0,04
0,01
0,00
0,03
0,02
0,04
0,02
0,01
0,09
0,01
0,01
0,09
0,00
0,00
0,02
0,02
0,10
0,03
0,01
0,02
0,10
0,00
0,02
0,01

0,01
0,01
0,01
0,01
0,02

0,28
0,01
0,09
0,05
0,01
0,03
0,01
0,02
0,01
0,02
0,04
0,36
0,00
0,04
0,01
0,03
0,02
0,06
0,01
0,01
0,01
0,03
0,08
0,03
0,02
0,01
0,05
0,08
0,26
0,01
0,10
0,01
0,02
0,09
0,06
0,00
0,02
0,00
0,17
0,03
0,02
0,01
0,03
0,03

0,00
0,01
0,03
0,03
0,01
0,04
0,12
0,02
0,06
0,05

0,01
0,03
0,02
0,01
0,02
0,02

0,07
0,01
0,01
0,13
0,00

0,05
0,03
0,04
0,11
0,06
0,05

0,03
0,06
0,02
0,10
0,00
0,03
0,01

0,02
0,00

0,04
0,04
0,01
0,00
0,03
0,02
0,04
0,02
0,01
0,09
0,01
0,01
0,09
0,00
0,00
0,02
0,02
0,10
0,03
0,01
0,02
0,10
0,00
0,02
0,01

0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
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General Growth Properties Inc
Goldman Sachs Group Inc/The
Hang Seng Bank Ltd

Hartford Financial Services
Group Inc

Hdfc Bank Ltd ADR

Heba Fastighets B

Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd

HCP Inc

Health Care REIT Inc

Host Hotels & Resorts Inc
HSBC Holdings Plc

Industrial & Commercial Bank Of
China Ltd

Insurance Australia Group Ltd
Intercontinentalexchange Group
Inc

Invesco Ltd

Investor B

Itau Unibanco Holding Sa ADR
JPMorgan Chase & Co
KeyCorp

Kinnevik Investment B

Klovern AB

Leucadia National Corp
Lincoln National Corp

Link Reit/The

Loews Corp

Lundberg B

M&T Bank Corp

Macerich Co/The

Macquarie Group Ltd

Manulife Financial Corp

Marsh & Mclennan Cos Inc
McGraw Hill Financial Inc
Metlife Inc

Mitsubishi Estate Co Ltd
Mitsubishi UFJ Financial Group
Inc

Mitsui Fudosan Co Ltd

Mizuho Financial Group Inc
Moody s Corp

Morgan Stanley

Ms&Ad Insurance Group
Holdings

Muenchener
Rueckversicherungs Ag
National Australia Bank Ltd
National Bank of Canada
Natixis

Nomura Holdings Inc

Nordea Bank AB

Northern Trust Corp

Oresund Investment

Orix Corp

Oversea-Chinese Banking Corp
Ltd

Partners Group Holding AG
People s Insurance Group of
China Co Ltd

Picc Property & Casualty Co Ltd
Pnc Financial Services Group
Inc/The

Power Corp of Canada
Principal Financial Group Inc
Progressive Corp/The

Prologis Inc

Prudential Financial Inc

Public Storage

QBE Insurance Group Ltd
Ratos AB - B

Regions Financial Corp
Renaissancere Holdings Ltd
Resona Holdings Inc

Royal Bank of Canada
Sberbank Of Russia ADR
SCOR SE

Simon Property Group Inc
Skandinaviska Enskilda Banken
AB A

Societe Generale Sa

Standard Chartered Plc

State Bank Of India GDR
State Street Corp

Sumitomo Mitsui Financial Group
Inc

Sumitomo Mitsui Trust Holdings
Inc

Sumitomo Realty & Development
Co Ltd

Sun Hung Kai Properties Ltd
Sun Life Financial Inc

Suncorp Group Ltd

Suntrust Banks Inc

Swedbank AB A

Svenska Handelsbanken AB A
Swiss Life Holding Ag

Swiss Re Ag

T Rowe Price Group Inc
Talanx AG

Tokio Marine Holdings Inc
Torchmark Corp
Toronto-Dominion Bank/The
Travelers Cos Inc/The

United Overseas Bank Ltd

Us Bancorp/Mn

Wells Fargo & Co

Westfield Group

Westpac Banking Corp
Weyerhaeuser Co

Wihlborgs Fastigheter AB
Ventas Inc

Vornado Realty Trust

Vostok Nafta Investment Ltd
SDR

Vtb Bank Ojsc GDR

XL Group Plc

Summa Finans och fastighet

1859
5709
2544

1819
3036
479

2368
1439
1131
1471
23903

6302
1509

1768
1741
186 219
5293
16 509
1274
7694
872
1507
1204
1745
1912
2354
4147
1071
1824
3035
2910
1998
3890
3466

7231
2931
6501
1993
4171

1518

13485
6727
2159
4581
3572

225914
1502
474
2316

3790
2193

863
4537

4302
1545
1586
1577
1895
2908
2062
1135

942
1534

380
1935
8905
6418
1839
4447

82426
13690
5837
5792
2428

4 453

2078

2295
2934
2462
2115
2089
171 400
69 326
5232
12491
3160
985
3276
2464
8343
3019
2174
6574
20415
1280
9006
1814
20034
1928
1641

473
2476
1335

1373952

0,02
0,05
0,02

0,02
0,03
0,00

0,02
0,01
0,01
0,01
0,20

0,05
0,01

0,02
0,01
1,57
0,04
0,14
0,01
0,07
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,02
0,04
0,01
0,02
0,03
0,02
0,02
0,03
0,03

0,06
0,02
0,06
0,02
0,04

0,11
0,06
0,02
0,04
0,03
1,91
0,01
0,00
0,02

0,03
0,02

0,01
0,04

0,04
0,01
0,01
0,01
0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,00
0,02
0,08
0,05
0,02
0,04

0,70

0,02
1,45
0,59
0,04
0,11
0,03
0,01
0,03
0,02
0,07
0,03
0,02
0,06
0,17
0,01
0,08
0,02
0,17
0,02
0,01

0,00
0,02
0,01
11,61

0,02
0,05
0,02

0,02
0,03
0,00

0,02
0,01
0,01
0,01
0,20

0,05
0,01

0,02
0,01
1,57
0,04
0,14
0,01
0,07
0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,02
0,04
0,01
0,02
0,03
0,02
0,02
0,03
0,03

0,06
0,02
0,06
0,02
0,04

0,11
0,06
0,02
0,04
0,03
1,91
0,01
0,00
0,02

0,03
0,02

0,01
0,04

0,04
0,01
0,01
0,01
0,02
0,02

0,01

0:08

0,02

0,59
0,04
0,11
0,03
0,01
0,03
0,02
0,07
0,03
0,02
0,06
0,17
0,01
0,08
0,02
0,17
0,02
0,01

0,00
0,02
0,01



Skandia Fonder

Halsovard

Abbott Laboratories

AbbVie Inc

Actavis plc

Active Biotech Ab

Aetna Inc

Agilent Technologies Inc
Alexion Pharmaceuticals Inc
Allergan Inc/United States
Amerisourcebergen Corp
Amgen Inc

Astellas Pharma Inc
AstraZeneca Plc
AstraZeneca Plc

Baxter International Inc
Bayer AG

Becton Dickinson And Co
Biogaia B

Biogen Idec Inc

Boston Scientific Corp
Bristol-Myers Squibb Co
Cardinal Health Inc
Celgene Corp

Cerner Corp

Cigna Corp

Covidien Plc

Cr Bard Inc

Csl Ltd

DaVita HealthCare Partners Inc
Dr Reddy s Laboratories Ltd
ADR

Elekta Instrument B

Eli Lilly & Co

Express Scripts Holding Co
Forest Laboratories Inc
Getinge B

Gilead Sciences Inc
GlaxoSmithKline Plc

HCA Holdings Inc

Humana Inc

lllumina Inc

Intuitive Surgical Inc
Johnson & Johnson

Karo Bio B

Mckesson Corp

Meda A

Medivir B

Medtronic Inc

Merck & Co Inc

Mylan Inc/Pa

Neurovive Pharmaceutical AB
Novartis AG

Orexo AB

Orion Oyj

Perrigo Co Plc

Pfizer Inc

Recipharm publ AB
Regeneron Pharmaceuticals Inc
Roche Holding AG

Sanofi

St Jude Medical Inc

Stryker Corp

Swedish Orphan Biovitrum AB
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Thermo Fisher Scientific Inc
Unitedhealth Group Inc
Valeant Pharmaceuticals
International INC

Wellpoint Inc

Vertex Pharmaceuticals Inc
Zimmer Holdings Inc

Zoetis Inc

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
3m Co

ABB Ltd

ABB Ltd

AF B AB

AMETEK Inc

Arcadis NV

Arcam AB

Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

B&B Tools AB

BE Group AB

Beijer Aima B

Beijing Capital International
Airport Co Ltd

Brambles Ltd

Bufab Holding AB

Bunzl Plc

Canadian National Railway Co
Canadian Pacific Railway Ltd
Capita PLC

Caterpillar Inc

Central Japan Railway Co
China Communications
Construction Co Ltd

China Railway Construction Corp
Ltd

Concentric AB

CSX Corp

Cummins Inc

Daikin Industries Ltd
Danaher Corp

DCC PLC

Deere & Co

DFDS A/S

Dover Corp

East Japan Railway Co
Eaton Corp PLC

Emerson Electric Co

Fanuc Corp

Fastenal Co

Fedex Corp

Fluor Corp

G&L Beijer B

General Electric Co

5742
6679
3281
184
2548
2227
2194
3960
1700
6726
3461
39851
7393
3093
16 334
2135
459
6113
1238
6097
1604
5512
1621
1968
3678
1243
3396
1257

4502
57 684
5154
4952
2316
3004
9423
11935
1583
1708
1910
1377
22181
142
3486
41872
14 801
5286
13033
1655
173
28997
1150
1819
1851
13989
473
1700
26618
16 901
2315
2480
17 383
5303
4497
6558

3134
2374
2026
1939
1596
492 967

7661
4417
125 925
1196
2586
783
740

60 636
106 968
35659
991
236
819

1251
1886

241
2892
5314
2791
1032
5812
3553

1489

1606
705
2842
3198
2531
4369
2007
3087
357
1946
3739
3560
4239
3574
1357
3846
1594
1966
20 886

0,05
0,06
0,03
0,00
0,02
0,02
0,02
0,03
0,01
0,06
0,03
0,34
0,06
0,03
0,14
0,02
0,00
0,05
0,01
0,05
0,01
0,05
0,01
0,02
0,03
0,01
0,03
0,01

0,04
0,49
0,04
0,04
0,02
0,03
0,08
0,10
0,01
0,01
0,02
0,01
0,19
0,00
0,03
0,35
0,13
0,04
0,11
0,01
0,00
0,25
0,01
0,02
0,02
0,12
0,00
0,01
0,23
0,14
0,02
0,02
0,15

0,04
0,06

0,03
0,02
0,02
0,02
0,01
417

0,06
0,04
1,06
0,01
0,02
0,01
0,01
0,51
0,90
0,30
0,01
0,00
0,01

0,01
0,02
0,00
0,02
0,04
0,02
0,01
0,05
0,03

0,01

0,01
0,01
0,02
0,03
0,02
0,04
0,02
0,03
0,00
0,02
0,03
0,03
0,04
0,03
0,01
0,03
0,01
0,02
0,18

0,05
0,06
0,03
0,00
0,02
0,02
0,02
0,03
0,01
0,06
0,03
0,00
0,40
0,03
0,14
0,02
0,00
0,05
0,01
0,05
0,01
0,05
0,01
0,02
0,03
0,01
0,03
0,01

0,04
0,49
0,04
0,04
0,02
0,03
0,08
0,10
0,01
0,01
0,02
0,01
0,19
0,00
0,03
0,35
0,13
0,04
0,11
0,01
0,00
0,25
0,01
0,02
0,02
0,12
0,00
0,01
0,23
0,14
0,02
0,02
0,15

0,04
0,06

0,03
0,02
0,02
0,02
0,01

0,06
0,00
1,10
0,01
0,02
0,01
0,01
0,51
0,00
121
0,01
0,00
0,01

0,01
0,02
0,00
0,02
0,04
0,02
0,01
0,05
0,03

0,01

0,01
0,01
0,02
0,03
0,02
0,04
0,02
0,03
0,00
0,02
0,03
0,03
0,04
0,03
0,01
0,03
0,01
0,02
0,18
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Haldex AB

Hertz Global Holdings Inc
Hutchison Whampoa Ltd
lllinois Tool Works Inc
Indutrade AB
Ingersoll-Rand Plc
Intertek Group Plc

Intrum Justitia AB

ITAB Shop Consept B
Itochu Corp

Jungheinrich AG

Keppel Corp Ltd

Komatsu Ltd

Kubota Corp

L-3 Communications Holdings
Inc

Latam Airlines Group SA
Lindab International Ab
Loomis AB

Marubeni Corp

Meggitt Plc

MITIE Group Plc
Mitsubishi Corp
Mitsubishi Electric Corp
Mitsubishi Heavy Industries Ltd
Mitsui & Co Ltd

MTU Aero Engines Holding
NCCB

Nibe Industrier B

Nielsen Holdings NV
Nolato B

Norfolk Southern Corp
Osterreichische Post AG
Paccar Inc

Pall Corp

Parker Hannifin Corp
Peab B

Pentair PLC

Precision Castparts Corp
Prosegur Compania de
Seguridad SA

Quanta Services Inc
Republic Services Inc
Rheinmetall AG

Rockwell Automation Inc
Rockwell Collins Inc
Rolls-Royce Holdings PLC
Roper Industries Inc
SAAB B

Sandvik AB

Sanitec Corp

SAS AB

Schneider Electric SE
Secom Co Ltd

Securitas B

Siemens AG

SINOPEC Engineering Group Co
Ltd

Sixt AG

Skanska B

SKF B

Smc Corp/Japan

Societe Bic Sa

Stanley Black & Decker Inc
Sumitomo Corp

Toshiba Corp

Transurban Group
Trelleborg AB B

Tyco International Ltd
Union Pacific Corp

United Parcel Service Inc
United Technologies Corp
Waste Management Inc
Veidekke ASA

Volvo B

WW Grainger Inc
Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Accenture Plc

Adobe Systems Inc
Alliance Data Systems Corp
Altran Technologies SA
Amphenol Corp

Analog Devices Inc

Apple Inc

Applied Materials Inc
Automatic Data Processing Inc
Avago Technologies Ltd
Axis Communications AB
Broadcom Corp

Calnc

Canon Inc

Cap Gemini SA

Cisco Systems Inc

Citrix Systems Inc
Cognizant Technology Solutions
Corp

Computer Sciences Corp
Corning Inc

Doro AB

eBay Inc

Emc Corp/Ma

Facebook Inc

Fidelity National Information
Services Inc

Fingerprint Cards B

Fiserv Inc

Fuijifilm Holdings Corp
Fujitsu Ltd

Google Inc A-Shares
Google Inc C-Shares
Hewlett-Packard Co

HIQ International AB
Hitachi Ltd

Hon Hai Precision Industry Co
Ltd GDR

Hoya Corp

IFS B

708
825
2652
4 566
1124
1922
607
691
784
2687
519
2372
2530
1801

1453
1204
849
664
2885
3436
1180
4227
2970
2419
2861
1967
17 470
1543
1651
6990
2824
497
1890
1827
2108
946
1977
3881

1813
9

1955
2846
1757
1672
15482
1562
3739
145 591
940
858
2123
3268
3522
20193

1245
354
27729
117 298
2505
1372
1526
2925
2247
1777
2335
2622
7269
6177
8490
1824
519
124 391
1700

1057 425

4053
3677
1880
693
2447
1699
43 040
2141
4346
1686
1316
1836
1883
6308
8489
9597
1166

3172
1521
2935

236
4900
4 596
9672

2598
473
2258
2144
2304
13008
12307
5044
16 222
2791

6799
2155
25440

0,01
0,01
0,02
0,04
0,01
0,02
0,01
0,01
0,01
0,02
0,00
0,02
0,02
0,02

0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,03
0,01
0,04
0,03
0,02
0,02
0,02
0,15
0,01
0,01
0,06
0,02
0,00
0,02
0,02
0,02
0,01
0,02
0,03

0,02
0,00
0,02
0,02
0,01
0,01
0,13
0,01
0,03
1,23
0,01
0,01
0,02
0,03
0,03
0,17

0,01
0,00
0,23
0,99
0,02
0,01

0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,06
0,05
0,07
0,02
0,00
1,05
0,01

8,94

0,03
0,03
0,02
0,01
0,02
0,01
0,36
0,02
0,04
0,01
0,01
0,02
0,02
0,05
0,07
0,08
0,01

0,03
0,01
0,02
0,00
0,04
0,04
0,08

0,02
0,00
0,02
0,02
0,02
0,11
0,10
0,04
0,14
0,02

0,06
0,02
0,22

0,01
0,01
0,02
0,04
0,01
0,02
0,01
0,01
0,01
0,02
0,00
0,02
0,02
0,02

0,01
0,01
0,01
0,01
0,02
0,03
0,01
0,04
0,03
0,02
0,02
0,02
0,15
0,01
0,01
0,06
0,02
0,00
0,02
0,02
0,02
0,01
0,02
0,03

0,02
0,00
0,02
0,02
0,01
0,01
0,13
0,01
0,03
1,23
0,01
0,01
0,02
0,03
0,03
0,17

0,01
0,00
0,23
0,99
0,02
0,01

0,02
0,02
0,02
0,02
0,02
0,06
0,05
0,07
0,02
0,00
1,05
0,01

0,03
0,03
0,02
0,01
0,02
0,01
0,36
0,02
0,04
0,01
0,01
0,02
0,02
0,05
0,07
0,08
0,01

0,03
0,01
0,02
0,00
0,04
0,04
0,08

0,02
0,00
0,02
0,02
0,02
0,00
0,21
0,04
0,14
0,02

0,06
0,02
0,22



Skandia Fonder

Infosys Ltd ADR

Intel Corp

International Business Machines
Corp

Intuit Inc

Juniper Networks Inc
Keyence Corp

Kla-Tencor Corp

Kyocera Corp

Lenovo Group Ltd

LG Philips LCD Co Ltd ADR
Linear Technology Corp
LinkedIn Corp

MasterCard Inc

Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corp

Motorola Solutions Inc
Murata Manufacturing Co Ltd
NetApp Inc

Net Entertainment NE AB
Nintendo Co Ltd

Opus Group AB

Oracle Corp

Pace PLC

Paychex Inc

Qualcomm Inc
Salesforce.com Inc
Samsung Electronics Co Ltd
GDR

SanDisk Corp

SAP AG

Scentre Group Ltd

Seagate Technology Plc
Siliconware Precision Industries
Co ADR

Symantec Corp

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd ADR
TE Connectivity Ltd
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson
B

Tencent Holdings LTD

Texas Instruments Inc

United Microelectronics Corp
ADR

Western Digital Corp

Visa Inc

Xerox Corp

Xilinx Inc

Yahoo! Inc

Summa Informationsteknologi

Kraftforsorjning

American Electric Power Co Inc
American Water Works Co Inc
Centrais Eletricas Brasileiras Sa
ADR

Cia Energetica De Minas Gerais
ADR

Clp Holdings Ltd

Consolidated Edison Inc
Dominion Resources Inc/Va
Dte Energy Co

Duke Energy Corp

Edison International

Edp - Energias De Portugal Sa
Empresa Nacional De
Electricidad Sa/Chile

Entergy Corp

Exelon Corp

Firstenergy Corp

GDF Suez

Hong Kong & China Gas Co Ltd
Huaneng Power International Inc
National Grid Plc

NextEra Energy Inc

NiSource Inc

Northeast Utilities

NRG Energy Inc

Pg&E Corp

Power Assets Holdings Ltd

PPL Corp

Public Service Enterprise Group
Inc

Sempra Energy

Southern Co/The

Tokyo Gas Co Ltd

Xcel Energy Inc

Summa Kraftforsérjning

Material

Agrium Inc

Air Products & Chemicals Inc
Akzo Nobel NV

Alcoa Inc

Amcor Ltd/Australia

BASF SE

Bbmg Corp

BHP Billiton Ltd

BHP Billiton Plc
Billerudkorsnas AB

Boliden AB

Braskem SA

Cemex Sab De Cv ADR

CF Industries Holdings Inc
China BlueChemical Ltd

Cia De Minas Buenaventura Sa
ADR

Croda International PLC
Dow Chemical Co/The
Eastman Chemical Co
Ecolab Inc

El Du Pont de Nemours & Co
First Quantum Minerals Ltd
Glencore Xstrata PLC
Goldcorp Inc

Hexpol AB

Holmen AB - B

Imerys SA

5859
11858

13694
2369
1148
2625
1554
2634
2920
6505
1605
1261
5698
1338
2709

25202
1780
2315
1074
1019
1760

318
11874
812
1723

10 484
3262

17923
2234
15863
714
1823

2744
1225

7350
2729

121 622
7341
4473

5847
1851
7889
1123
1234
3452
549 665

2684
1950

3715

3620
2716
1428
3060
2343
5257
2020
9177

1440
1317
2414
1137
4368
1916
2959
2482
4075
1999
2623

973
2022
1841
1948

2236
2590
4156
2813
2887
86 169

2147
2666
5477
1911
1375
18 889
671
9579
9324
12 356
33491
1976
210
1286
1540

1113
2113
5092
1226
3647
5162
1848
2925
2804
2366
3243
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0,05
0,10

0,12
0,02
0,01
0,02
0,01
0,02
0,02
0,06
0,01
0,01
0,05
0,01
0,02
0,21
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,00
0,10
0,01
0,01
0,09
0,03

0,15
0,02
0,13
0,01
0,02

0,02
0,01

0,06
0,02

1,03
0,06
0,04

0,05
0,02
0,07
0,01
0,01
0,03
4,65

0,02
0,02

0,03

0,03
0,02
0,01
0,03

0,04
0,02
0,08

0,01
0,01
0,02
0,01
0,04
0,02
0,03
0,02
0,03
0,02
0,02
0,01
0,02
0,02
0,02

0,02
0,02
0,04
0,02
0,02
0,73

0,02
0,02
0,05
0,02
0,01
0,16
0,01
0,08
0,08
0,10
0,28
0,02
0,00
0,01
0,01

0,01
0,02
0,04
0,01
0,03
0,04
0,02
0,02
0,02
0,02
0,03
0,01

0,05
0,10

0,12
0,02
0,01
0,02
0,01
0,02
0,02
0,06
0,01
0,01
0,05
0,01
0,02
0,21
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01
0,00
0,10
0,01
0,01
0,09
0,03

0,15
0,02
0,13
0,01
0,02

0,02
0,01

0,06
0,02

1,03
0,06
0,04

0,05
0,02
0,07
0,01
0,01
0,03

0,02
0,02

0,03

0,03
0,02
0,01
0,03

0,04
0,02
0,08

0,01
0,01
0,02
0,01
0,04
0,02
0,03
0,02
0,03
0,02
0,02
0,01
0,02
0,02
0,02

0,02
0,02
0,04
0,02
0,02

0,02
0,02
0,05
0,02
0,01
0,16
0,01
0,00
0,16
0,10
0,28
0,02
0,00
0,01
0,01

0,01
0,02
0,04
0,01
0,03
0,04
0,02
0,02
0,02
0,02
0,03
0,01
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International Flavors &
Fragrances Inc

International Paper Co
Jiangxi Copper Co Ltd
Lundin Mining Corp SDR
Lyondellbasell Industries NV/
Mondi Plc

Monsanto Co

Mosaic Co/The

Newmont Mining Corp
Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corp

NuCor Corp

Posco ADR

Ppg Industries Inc

Praxair Inc

Severstal Oao GDR
Sherwin-Williams Co/The
Shin-Etsu Chemical Co Ltd
Sigma-Aldrich Corp
Sociedad Quimica Y Minera De
Chile Sa ADR

SSAB AB

Stora Enso Oyj

Syngenta AG

Tata Steel Ltd GDR

Teck Resources Ltd

Vale Sa ADR

Summa Material

Séllankdpsvaror och -tjanster
Adidas AG

Aisin Seiki Co Ltd
Amazon.Com Inc

Anta Sports Products Ltd
Autoliv Inc

Autoliv Inc SDR

Autozone Inc

Bayerische Motoren Werke Ag
Bed Bath & Beyond Inc
Berkeley Group Holdings Plc
Betsson AB

Bilia A

Borgwarner Inc

British Sky Broadcasting Group
Plc

Byggmax Group AB
Carnival Corp

Cbs Corp

CDON Group AB

Chipotle Mexican Grill Inc
Cie Generale Des
Etablissements Michelin
Clas Ohlson B

Coach Inc

Comcast Corp

Comcast Corp

Compass Group Plc
Continental AG

Daimler AG

Delphi Automotive PLC
Denso Corp

DIRECTV

DISH Network Corp

Dollar General Corp

Dollar Tree Inc

Duni AB

Electrolux B

Eniro AB

Fast Retailing Co Ltd
FinnvedenBulten AB

Ford Motor Co

Fuiji Heavy Industries Ltd
Galaxy Entertainment Group Ltd
General Motors Co
Genuine Parts Co

GOME Electrical Appliances
Holding Ltd

Grupo Televisa Sab ADR
Guangzhou Automobile Group
Co Ltd

Harley-Davidson Inc
Hennes & Mauritz B

Home Depot Inc/The
Honda Motor Co Ltd
Husqvarna B

ITV Plc

JM AB

Johnson Controls Inc
KappAhl AB

Kingfisher Plc

Kohl s Corp

L Brands Inc

Las Vegas Sands Corp
Liberty Global Plc

Liberty Interactive Corp
Liberty Media Corp

Lowe s Cos Inc

Macy s Inc

Magna International Inc
Marks & Spencer Group Plc
Marriott International Inc/De
Mattel Inc

Mazda Motor Corp
Mcdonald s Corp
Mekonomen AB

Michael Kors Holdings Ltd
Modern Times Group B
Netflix Inc

Next plc

Nike Inc

Nissan Motor Co Ltd

Nobia AB

Nordstrom Inc

O Reilly Automotive Inc
Omnicom Group Inc
Panasonic Corp

Reed Elsevier NV

Renault Sa

Ross Stores Inc

680
2024
1258

973
3917
3994
5254
1619
1531

2694
2371
6 850
3512
4618
2690
1937
4104
2646

980
39429
18535
12948

1957
2033
5032
268 984

7245
610
10 205
3943
1639
112 010
1792
9991
1897
2764
960
1245
1613

6913
473
1192
3074
470
1981

6549
957
1257
8936
2246
8232
6967
12 286
2344
3637
3410
1262
1994
1675
237
13213
965
2200
239
4887
2758
1711
3640
1585

1158
2638

2779
1821
292 480
10013
5952
2565
6747
955
2871
237

6 669
1233
1922
3006
2065
2061
1553
5005
2444
2307
6197
2014
1177
2069
8688
929
1600
49 428
2062
7031
4873
3380
946
1635
2215
1809
2663
6991
4533
2034

0,01
0,02
0,01
0,01
0,03
0,03
0,04
0,01
0,01

0,02
0,02
0,06
0,03
0,04
0,02
0,02
0,03
0,02

0,01
0,33
0,16
0,11
0,02
0,02
0,04
2,27

0,06
0,01
0,09
0,03
0,01
0,95
0,02
0,08
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01

0,06
0,00
0,01
0,03
0,00
0,02

0,06
0,01
0,01
0,08
0,02
0,07
0,06
0,10
0,02
0,03
0,03

0,02
0,01
0,00
0,11
0,01
0,02
0,00
0,04
0,02
0,01
0,03
0,01

0,01
0,02

0,02
0,02
2,47
0,08
0,05
0,02
0,06
0,01
0,02
0,00
0,06
0,01
0,02
0,03
0,02
0,02
0,01
0,04
0,02
0,02
0,05
0,02
0,01
0,02
0,07
0,01
0,01
0,42
0,02
0,06
0,04
0,03
0,01
0,01
0,02
0,02
0,02
0,06
0,04
0,02

0,01
0,02
0,01
0,01
0,03
0,03
0,04
0,01
0,01

0,02
0,02
0,06
0,03
0,04
0,02
0,02
0,03
0,02

0,01
0,33
0,16
0,11
0,02
0,02
0,04

0,06
0,01
0,09
0,03

0,96
0,02
0,08
0,02
0,02
0,01
0,01
0,01

0,06
0,00
0,01
0,03
0,00
0,02

0,06
0,01
0,01

0,09
0,07
0,06
0,10
0,02
0,03
0,03

0,02
0,01
0,00
0,11
0,01
0,02
0,00
0,04
0,02
0,01
0,03
0,01

0,01
0,02

0,02
0,02
2,47
0,08
0,05
0,02
0,06
0,01
0,02
0,00
0,06
0,01
0,02
0,03
0,00
0,00
0,05
0,04
0,02
0,02
0,05
0,02
0,01
0,02
0,07
0,01
0,01
0,42
0,02
0,06
0,04
0,03
0,01
0,01
0,02
0,02
0,02
0,06
0,04
0,02
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Sands China Ltd

SEB SA

Sony Corp

Starbucks Corp

Starwood Hotels & Resorts
Worldwide Inc

Target Corp

Tata Motors Ltd ADR
Tesla Motors Inc

The Priceline Group Inc
Thomson Reuters Corp
Tiffany & Co

Time Warner Cable Inc
Time Warner Inc

TJX Cos Inc

Toyota Motor Corp
Twenty-First Century Fox Inc
Twenty-First Century Fox Inc
Unibet Group Plc SDR
Valeo SA

Walt Disney Co/The

VF Corp

Whirlpool Corp

Viacom Inc

William Hill Plc
Volkswagen AG
Volkswagen Ag

WPP PLC

Wynn Resorts Ltd

Yum! Brands Inc

Summa Séllankopsvaror och -
tjanster

Telekomoperatorer

America Movil Sab De Cv ADR
AT&T Inc

BCE Inc

BT Group Plc

CenturyLink Inc

China Mobile Ltd

Deutsche Telekom Ag

Elisa Oyj

Kddi Corp

Kt Corp ADR

Millicom International Cellular Sa
SDR

Nippon Telegraph & Telephone
Corp

NTT DOCOMO Inc

Philippine Long Distance
Telephone Co ADR

Rogers Communications Inc
SBA Communications Corp
Singapore Telecommunications
Ltd

Sk Telecom Co Ltd ADR
Softbank Corp

Swisscom AG

Tele2 B

Telefonica Brasil Sa ADR
Telefonica Sa

Telekomunikasi Indonesia
Persero Tbk Pt ADR
Teliasonera AB

Telstra Corp Ltd

Turkeell lletisim Hizmetleri As
ADR

Verizon Communications Inc
Verizon Communications Inc
Vodafone Group Plc

Summa Telekomoperatérer

Summa Aktier
Rantebarande vardepapper

Kreditinstitut & Foretag
Kommuninvest K1708 4%
2017/08/12

Landshypotek Bank AB FRN
28.07.2016

Lansforsakringar Bank AB FRN
03.12.2015

Lansforsakringar Bank AB FRN
14.09.2015

Nordea Hypotek AB 2.25
19.06.2019

Nordea Hypotek AB 5520 3.25%
2015/06/17

Nordea Hypotek AB 5528 3%
21.06.2017

Nordea Hypotek AB 5529 2%
20.06.2018

Nordea Hypotek AB FRN
02.03.2016

Nykredit Realkredit AS 3
01.10.2014

SBAB AB 4 18.09.2019
SCBCC 127 4% 2015/04/15
Swedish Covered Bond Corp
FRN 25.10.2016

Swedish Covered Bond
Corporation 4 19.12.2018
SEB Bolén 568 4% 2015/06/17
SEB Bolan 569 4.25%
2016/06/15

SEB Bol&n 570 3 2017/06/21
SEB Bolén 571 3 2018/06/20
SEB Bol&n 572 3 19.06.2019
SpareBank 1 SMN FRN
10.08.2015

Sparebanken Vest FRN
15.02.2016

Stadshypotek 1576 6%
2015/03/18

Stadshypotek 1577 6%
2015/12/16

Stadshypotek 1578 6%
2016/09/21

SE

LU

SE

SE

SE

SE

SE

SE

SE

LU

SE

SE

1758

710
1665
5070

2053
3525
6659
1765
4825
2024
1139
3348
4700
3660
15538
4136
1579
949
3951
11428
2106
1117
2725
4222
3283
3039
5083
1804
3040

840 859

5549
13 640
2157
2352
1621
9049
2452
2556
3058
3381

38343

3127
3795
2793
1581
2257
3014
3659
5675
8550
3605
4100
3819
3788
134 816
2793
2910
4285
10 844
7055
296 624

5685 847

108 761
85115
55 355
15128

199 827

238785

133273

106 673
68 160
48 252
55731

583 811

151 197

76 527
464 252

13864
145 965
351 140
139 582

39 456

59 637
455 594
133441

25584

0,01
0,01
0,01
0,04

0,02
0,03
0,06
0,02
0,04
0,02
0,01
0,03
0,04
0,03
0,13
0,04
0,01
0,01

0,10

0,01

0,05
0,12
0,02
0,02
0,01
0,08
0,02
0,02
0,03
0,03

0,03
0,03

0,02
0,01
0,02

0,03
0,03
0,05
0,07
0,03
0,03
0,03

0,03
0,02
0,02
0,04
0,09
0,06
2,51

48,07

0,90
0,58
041
0,47
4,94
1,28

0,65
3,92

0,12
1,23
2,97
1,18

0,33

0,01
0,01
0,01
0,04

0,02
0,03
0,06
0,02
0,04
0,02
0,01
0,00
0,07
0,03
0,13
0,00
0,05
0,01
0,03
0,10
0,02
0,01
0,02
0,04
0,00
0,05
0,04
0,02
0,03

0,05
0,12
0,02
0,02
0,01
0,08
0,02
0,02
0,03
0,03

0,03
0,03
0,02
0,01
0,02
0,03
0,03
0,05
0,07
0,03
0,03
0,03
0,03
0,02
0,02
0,04

0,09
0,06

6,31

0,41

7,33

9,42
0,33

0,50
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Stadshypotek 1579 6%
2017/06/21

Stadshypotek 1580 3 21.03.2018
Stadshypotek AB 3 19.12.2018
Swedbank Hypotek 182 3.75%
2015/03/18

Swedbank Hypotek 185 3.75%
2017/03/15

Swedbank Hypotek 186 3.75%
2017/12/20

Swedbank Hypotek 3.75
15.06.2016

Volvo Treasury AB FRN
12.01.2016

Summa Kreditinstitut & féretag

Stat och kommun

SO 1047 5% 2020/12/01

SO 1049 4.5% 2015/08/12

SO 1050 3% 2016/07/12

SO 1051 3.75% 2017/08/12

SO 1052 4.25% 2019/03/12

SO 1053 3.50% 2039/03/30

SO 1054 3.5% 2022/06/01

SO 1056 2.25% 2032/06/01

SO 1057 1.5% 2023/11/13

SO 1058 2.5 12.05.2025
Summa Stat och kommun
Summa Réntebérande
vardepapper

Summa Overlatbara
véardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

SE

SE

SE

SE

SE

SE

LU

5725
256 306
10 656

91987

10 744

282 766

383673

67 373
4864 338

61

523
61408
2466
147 100
92 936
1033
17 436
129 342
28 459
480 765

5345103

11 030 950

0,05
2,17
0,09

0,78
0,09
2,39
3,24
0,57
41,12

0,00
0,00
0,52
0,02
1,24
0,79
0,01
0,15
1,09

4,06

45,19

93,25

7,50

6,50

0,57

4,06

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20140917

Summa Stat och kommun
Summa
Penningmarknadsintrument
Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

DNB Global Emerging Markets
iShares MSCI Emerging Markets
Skandia Tillvéxtmarknadsfond
Summa Fondandelar

Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvarde:
Ovriga tillgdngar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondférmdgenhet

SE

LU

999
999

999

999

279 297
103 004
304 762
687 063

687 063

11719012

110 158
79741

41
11829170

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Handelsbanken

Stadshypotek 1576 6%
2015/03/18

Stadshypotek 1577 6%
2015/12/16

Stadshypotek 1578 6%
2016/09/21

Stadshypotek 1579 6%
2017/06/21

Stadshypotek 1580 3 21.03.2018
Stadshypotek AB 3 19.12.2018
Svenska Handelshanken AB A
Summa Handelsbanken

Nordea Bank

Nordea Bank AB

Nordea Hypotek AB 2.25
19.06.2019

Nordea Hypotek AB 5520 3.25%
2015/06/17

Nordea Hypotek AB 5528 3%
21.06.2017

Nordea Hypotek AB 5529 2%
20.06.2018

Nordea Hypotek AB FRN
02.03.2016

Summa Nordea Bank

SEB

Bankmedel SEB

SEB Bolan 568 4% 2015/06/17
SEB Boléan 569 4.25%
2016/06/15

SEB Bolén 570 3 2017/06/21
SEB Bolan 571 3 2018/06/20
SEB Bol&n 572 3 19.06.2019
SEB AB A

Summa SEB

Swedbank

Swedbank AB A

Swedbank Hypotek 182 3.75%
2015/03/18

Swedbank Hypotek 185 3.75%
2017/03/15

Swedbank Hypotek 186 3.75%
2017/12/20

455 594
133 441
25584
5725
256 306
10 656
69 326
956 631
225914
199 827
238 785
133273
106 673
68 160
972 631
79741
464 252
13 864
145 965
351 140
139 582
82426
1276 970
171 400
91987
10 744

282 766

0,01
0,01

0,01

2,36

0,87

2,58
5,81

8,09

8,22

10,80

0,01

2,36
0,87
2,58

(&)

(€Y
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Swedbank Hypotek 3.75
15.06.2016 383673
Summa Swedbank 940 569 7,95

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 6372910 53,87
Rénterelaterade Fin.

Instrument 5346 102 45,19
Ovrigt 110 158 0,93
Summa tillgdngar och skulder 11829170 100

(1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska
Saten uppgér till 4,07 % av fondférmégenheten.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

R& drande 6verlatbara vé vars &terst&ende |ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
om till penningmarknadsinstrument.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

, analyser som presenteras i rapporten ar de som galler ijuli 2014. Vi gor
dock Iopande bedommngar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att foréndras.
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Skandia Global Hedge

Fonden &r en specialfond som investerar i ett flertal underliggande
forvaltningsstrategier. Fondens mal &r att ge investeraren en, dver
tiden, god absolut avkastning. Fondens forvaltning bygger pa
marknadsneutralitet, dvs. fonden skall kunna ge en positiv avkastning
oavsett vardeutvecklingen pa de underliggande marknaderna. Detta
mojliggors genom att fonden far ha marknadsexponering mot enskilda
finansiella instrument badde genom positiva (langa) och negativa
(korta) positioner.

Fondens medel far placeras i éverlatbara vardepapper (t.ex. aktier
och obligationer), penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Dessutom far fonden anvéanda derivatinstru-
ment som ett led i placeringsinriktningen i syfte att 6ka avkastningen.
Atagandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg med 1,0 procent under forsta halvaret 2014 medan dess
jamforelseindex/referensranta steg med 0,3 procent.

Med undantag fér en liten nedgéng i januari kédnnetecknade arets
forsta halft av stigande priser pa bade aktier och obligationer.
Uppgangen var framférallt driven av ultralatt penningpolitik p& global
basis och forvantningar om att den pagaende expansionsperioden
tillsammans med I&g inflation kan vara ytterligare flera ar. Den
amerikanska ekonomin foll i bérjan av aret pa grund av tillfalliga
faktorer. Farten blev vasentligt battre darefter och de ekonomiska
utsikterna bedéms av manga som rétt ljusa. Euroomradet
kannetecknas av en langsam aterhamtning, vilket har minskat risken
for ett sammanbrott av valutasamarbetet. Foljaktligen krympte
ranteskillnaderna rejalt mellan karnan runt Tyskland och krislénderna
i periferin. Den svenska konjunkturen uppvisade kraftiga
svangningar, men trenden anses positiv. Tillvixtekonomierna
brottades med bade ekonomiska problem och politiska omvalvningar
inklusive konflikten mellan Ryssland och Ukraina. Deras finansiella
marknader var volatila, men det forsta halvaret slutade med ungefar
samma uppgang pa aktiemarknaderna som for de etablerade
industrilanderna.

For Skandia Global Hedge blev strategin inom férnyelsebar energi
forsta halvarets storsta positiva bidragsgivare. Aven portfélien med
fokus péa teknologisektorn kom att Iamna ett positivt bidrag. Norska
aktier fortsatte att kAmpa i motvind och lamnade det stérsta negativa
bidraget. For évriga strategier var det sma avvikelser i avkastning
jamfort med index. Volatiliteten var under forsta halvaret, uttryckt som
arlig standardavvikelse, ungefar 2,5 procent. Fonden har under forsta
halvaret haft bade lagre risk och faktisk volatilitet &n vad som &r
malsattnigen. Orsaken &r de allt mer extrema férhallanden som rader
pa marknaderna dar centralbankernas inflytande har 6kat dramatiskt.
vilket resulterat i historiskt I&g volatilitet, negativa rantor och mycket
litet paslag for kreditrisk. Miljon har inte varit den béasta for fonder
som i likhet med Skandia Global Hedge forsoker avkasta mer &n
riskfria rantan genom att utnyttja skevheter i relativ prisséattning.
Emellertid finns tecken pa att marknadsférhallanden kommer att
férandras bl.a. genom minskade stimulanser fr&n de engelska och
amerikanska centralbankerna vilket torde gynna fonder med Skandia
Global Hedges egenskaper.

Efter att forvaltaren av strategin inom verkstadssektorn valt att anta
nya utmaningar utanfér DNB avslutades den delportféljen. Fonden
bestod vid utgangen av juni manad av sex strategier varav tre rena
aktiestrategier, en valutastrategi, en strategi inom taktisk
tillgangsallokering samt en portfélj som tar positioner framst pa den
svenska réntemarknaden. Alla ar éver tiden marknadsneutrala och
utvarderas mot en kort ranteplacering.

Fonden har i relativt stor utstrackning anvént derivat som ett led i
placeringsinriktningen. Derivaten har varit standardiserade och
exponeringen har varit mot obligationsmarknaden, breda aktieindex
och valutor.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,25 % per ar.

Arlig avgift:
1,30 %

Ansvarig forvaltare:
Lars Sundberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar) 0,1% 0,9 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) -0,3% 0,9 %

Jamforelseindex/Referensréanta:
OMRX Treasury Bill Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 1000151 111,30 8986 083 0,00 1,0 0,3
2013 978778 110,24 8878 610 0,00 24 0,9
2012 1244 415 107,61 11 564 120 0,00 -7,3 1,2
2011 1935709 116,03 16 682 832 0,00 4,9 1,6
2010 1798782 110,56 16 269 736 0,00 -4,3 03
2009 2294809 11553 19 863 317 1,73 13,0 0,4
2008 1173053 103,79 11302 177 0,04 1,2 4,3
2007 441 891 102,60 4 306 930 0,00 2,6 15
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmbgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid &rets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

305 101
917 881
945
81960

1305 887

1305 887
45755
211
1780123
3131976

432

432

765
1090
2129537
2131824
1000 151

369 868
662
18416

978 778
235997
-223 231

8608

1000 151

1779 836
-1777 938

2013

348 361
973 835
3337
47 062

1372596

1372596
67 544
76
1011518
2451735

2638

2638

0

1088
1345595
1349321
1102413

349 222
26
17 350

1244 415
160 766
-329 598
26 830

1102413

1011183
-1012 729
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Innehav

Overlatbara vardepapper som ar upptag

marknad utanfér EES.
Aktier

Dagligvaror
Cermaq ASA
Marine Harvest ASA
Summa Dagligvaror

Energi

Aker Solutions ASA

Archer Ltd

Det Norske Oljeselskap ASA
Dolphin Group As
Electromagnetic Geoservices As
Fred Olsen Energy ASA
Kvaerner ASA

Odfjell Drilling Ltd

Petroleum Geo-Services ASA
Sevan Drilling As

Subsea 7 SA

Summa Energi

Finans och fastighet
SpareBank 1 SR Bank ASA
Norwegian Property ASA
Storebrand ASA

Summa Finans och fastighet

Industrivaror och -tjanster
Golden Ocean Group Ltd
Norwegian Air Shuttle As
Toshiba Corp

Veidekke ASA

Western Bulk ASA

Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi

Adva Optical Networking Se
Altera Corp

Ambarella Inc

Anite PLC

Apple Inc

Atmel

AVG Technologies NV
Bouvet ASA

Cisco Systems Inc

Citrix Systems Inc

Cyan Inc

eBay Inc

Emc Corp/Ma

Evry ASA

Finisar Corp

GameLoft SE

Google Inc A-Shares

Google Inc C-Shares
Hewlett-Packard Co

IAC InterActiveCorp
InterDigital Inc

Isoftstone Holdings Ltd ADR
Jds Uniphase Corp

Juniper Networks Inc

Kulicke and Soffa Industries Inc
Lenovo Group Ltd

Marvell Technology Group Ltd
Mellanox Technologies Ltd
Millennial Media Inc

NetApp Inc

Netgear Inc

Nordic Semiconductor Asa
O2micro International Ltd ADR
Oclaro Inc

Opera Software ASA

Oracle Corp

Playtech Plc

Q-Free Asa

Samsung Electronics Co Ltd
GDR

SAP AG

Telefonaktiebolaget Ericsson B
Ubisoft Entertainment
Western Digital Corp

Vizrt Ltd

Xilinx Inc

Yahoo! Inc

Yingli Green Energy Holding Co
Ltd ADR

Summa Informationsteknologi

Sallanképsvaror och -tjanster
Quebecor

Summa Sallanképsvaror och -
tjanster

Telekomoperatorer
Telenor ASA
Summa Telekomoperatérer

Summa Aktier
Réntebarande vardepapper

Stat och kommun

SO 1049 4.5% 2015/08/12
SO 1050 3% 2016/07/12
Summa Stat och kommun
Summa Réntebéarande
vardepapper

Marknads-

Land* varde,tkr

NO 7621
NO 5209
12 830

NO 1867
NO 2431
NO 1230
NO 1319
NO 2590
NO 1135
NO 3441
NO 2711
NO 3966
NO 2487
NO 7601
30778

NO 9012
NO 1984
NO 6911
17 907

NO 827
NO 6969
JP 5993
NO 1666
NO 1974
17 429

DE 3149
us 5368
us 842
GB 1067
us 8511
us 3489
us 3334
NO 6517
us 9292
us 12796
us 2079
us 8936
us 8963
NO 3414
us 5942
FR 4767
us 7012
us 3438
us 2612
us 5 646
us 746
us 7414
us 10 946
us 4774
us 1354
HK 4746
us 1715
us 4569
us 4193
us 5738
us 1135
NO 1520
us 5152
us 4377
NO 5353
us 6747
GB 4450
NO 1786
GB 7204
DE 9248
SE 1424
FR 2208
us 3764
NO 2374
us 1328
us 7797
us 1455
220 692

CA 1253
1253

NO 2116
2116

303 004

SE 1046
SE 1052
2097

2097

Del av fond-
férmégenhet, %

0,76
0,52
1,28

0,19
0,24
0,12
0,13
0,26
0,11
0,34
0,27
0,40
0,25
0,76
3,08

0,31
0,54
0,08
0,11
0,85
0,35
0,33
0,65
0,93
1,28
0,21
0,89
0,90
0,34
0,59
0,48
0,70
0,34
0,26
0,56
0,07
0,74
1,09
0,48
0,14
0,47
0,17
0,46
0,42
0,57
0,11
0,15
0,52
0,44
0,54
0,67
0,45
0,18

0,72
0,92
0,14
0,22
0,38
0,24
0,13
0,78

0,15
22,07

0,13

0,21
0,21

30,30

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

na till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande

0,76
0,52

0,19
0,24
0,12
0,13
0,26
0,11
0,34
0,27
0,40
0,25
0,76

0,90
0,20
0,69

0,08
0,70
0,60
0,17
0,20

0,31
0,54
0,08
0,11
0,85
0,35
0,33
0,65
0,93
1,28
0,21
0,89
0,90
0,34
0,59
0,48
0,00
1,04
0,26
0,56
0,07
0,74
1,09
0,48
0,14
0,47
0,17
0,46
0,42
0,57
0,11
0,15
0,52
0,44
0,54
0,67
0,45
0,18

0,72
0,92
0,14
0,22
0,38
0,24
0,13
0,78

0,15

0,13

0,21

Not

(€)
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Summa Overlétbara Analog Devices Inc us -2964 -0,30 -0,30

vardepapper som ar upptagna Applied Materials Inc us -4 915 -0,49 -0,49

till handel p& en reglerad Arm Holdings Plc GB -1322 -0,13 -0,13

marknad eller en motsvarande ASML Holding NV NL -5357 -0,54 -0,54

marknad utanfor EES. -46 498 Atea ASA NO -10 804 -1,08 -1,08
Automatic Data Processing Inc us -10512 -1,05 -1,05

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en Avago Technologies Ltd us -11323 -1,13 -1,13

motsvarande marknad utanfor EES. Dassault Systemes FR 9614 -0,96 -0,96
Electronic Arts Inc us -2902 -0,29 -0,29

Penningmarknadsintrument Equinix Inc us -6 601 -0,66 -0,66
Gemalto Nv NL -5723 -0,57 -0,57

Stat och kommun Infineon Technologies AG DE -2249 -0,22 -0,22

SSVX 140716 SE 196 946 19,69 International Business Machines

SSVX 20140820 SE 216 842 21,68 Corp us -12724 -1,27 -1,27

SSVX 20140917 SE 259743 25,97 Linear Technology Corp us -6 419 -0,64 -0,64

SSVX 20141217 SE 244 351 24,43 91,77 1) Motorola Solutions Inc us -1113 -0,11 -0,11

Summa Stat och kommun 917 881 91,77 Nintendo Co Ltd JP -6 321 -0,63 -0,63

Summa Paychex Inc us -9623 -0,96 -0,96

Penningmarknadsintrument 917 881 91,77 Qualcomm Inc us -2 700 -0,27 -0,27
REC Solar ASA NO -1752 -0,18 -0,18

Standardiserade Aktieindexdetrivat Riverbed Technology Inc us -93 -0,01 -0,01
SanDisk Corp us -7 191 -0,72 -0,72

Cac40 10 euro fut Jul 14 FR 0,00 0,00 Stratasys Ltd us -7976 -0,80 -0,80

Euro Stoxx 50 Sep 14 DE 0,00 0,00 Texas Instruments Inc us -16 837 -1,68 -1,68

Euro Stoxx Banks Sep 14 DE 0,00 0,00 Tieto Oyj FI -5103 -0,51 -0,51

Ftse 100 Index Future Sep 14 GB 0,00 0,00 3D Systems Corp us -2 467 -0,25 -0,25

Nikkei 225 (SGX) Sep 14 SG 0,00 0,00 Veeco Instruments Inc us 0,00 0,00

OMXS30 Index Future Juli 14 SE 0,00 0,00 Workday Inc us -6 188 -0,62 -0,62

Russel 2000 Mini Fut Sep 14 us 0,00 0,00 Summa Informationsteknologi -175 840 -17,58

S&PITSE 60 IX Fut Sep 14 CA 0,00 0,00

S&p500 eMINI FUT Sep 14 us -3 0,00 0,00 Material

SPI 200 Future Sep 14 AU 0,00 0,00 Norsk Hydro ASA NO -4 263 -0,43 -0,43

Swiss Mkt Ix Futr Sep 14 DE 0,00 0,00 Yara International ASA NO -12 625 -1,26 -1,26

Summa Standardiserade Summa Material -16 888 -1,69

Aktieindexdetrivat -3 0,00
Séllankdpsvaror och -tjanster

Standardiserade Rantederivat Amazon.Com Inc us -1954 -0,20 -0,20
Netflix Inc us -3829 -0,38 -0,38

10-Year Japanese Govt Bond Prosiebensat.1 Media Ag DE -5815 -0,58 -0,58

Sep 14 JP 0,00 0,00 Royal Caribbean Cruises Ltd NO -2 681 -0,27 -0,27

10Yr Treasury Note Sep 14 us 0,00 0,00 Schibsted ASA NO -15901 -1,59 -1,59

Australia 10 Yr 6% Bond Future Twenty-First Century Fox Inc us -6 768 -0,68 -0,68

Sep 14 AU 0,00 0,00 Summa Sallanképsvaror och -

Bund Sep 14 DE 0,00 0,00 tjanster -36 949 -3,69

Caisse 5 Future 2014-09-17 SE 409 0,04 0,04

Canada 10 Yr Bond Future Sep Telekomoperatérer

14 CA 0,00 0,00 AT&T Inc us -5 059 -0,51 -0,51

Long Gilt Sep 14 GB 0,00 0,00 Elisa Oyj Fl 8364 -0,84 0,84

Swedish Government 10 Futures Millicom International Cellular Sa

2014-09-17 SE 535 0,05 0,05 SDR SE -12279 -1,23 -1,23

Swedish Government 5 Futures Tele2 B SE -5194 -0,52 -0,52

2014-09-17 SE -430 -0,05 -0,05 Telefonica Sa ES -8939 -0,89 -0,89

Swiss Fed BND Fut Sep 14 DE 0,00 0,00 Teliasonera AB SE -2671 -0,27 -0,27

Summa Standardiserade Verizon Communications Inc us -10 304 -1,03 -1,03

Rantederivat 514 0,05 Summa Telekomoperatérer -52 810

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna Summa inlanade VP -351 599 -35,15

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande Total fordelning av tillgdngar och skulder

marknad utanfér EES. 918 393 91,83 Aktierelaterade Fin. Instrument 33362 3,34
Rénterelaterade Fin.

Ovriga finansiella instrument Instrument 920 493 92,04
Ovrigt 46 296 4,63

Fondandelar Summa tillgangar och skulder 1000151 100

DNB ECO Absolute Return SEK LU 81960 8,19 8,19 (1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska

Summa Fondandelar 81960 8,19 Staten uppgar till 91,98 % av fondférmégenheten.

Summa Ovriga finansiella

instrument. 81960 8,19 * Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1306 630 | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

Med negativt marknadsvarde: -352 774 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

Ovriga tillgdngar och skulder 46 296 analyser och strategier darfér komma att forandras.

Varav likvida medel SEB 25849

Varav likvida medel UBS 19 906

Fondformégenhet 1000 151

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat

Totalt Innehavda derivat Totalt

Innehavda derivat 512

Netto valutaterminer (OTC)

Summa Derivatexponering 512

Inl&nade véardepapper

Aktier

Dagligvaror

Orkla ASA NO -15 759 -1,58 -1,58

Salmar ASA NO -2375 -0,24 -0,24

Summa Dagligvaror -18 134 -1,81

Energi

DNO ASA NO -2 015 -0,20 -0,20

Prosafe SE NO -5423 0,54 -0,54

Seadrill Ltd NO -10176 -1,02 -1,02

Statoil ASA NO -10 796 -1,08 -1,08

Tgs Nopec Geophysical Co Asa NO -2 268 -0,23 -0,23

Summa Energi -30678 3,07

Finans och fastighet

ABG Sundal Collier Holding ASA NO -392 -0,04 -0,04

Aker ASA NO -7817 -0,78 -0,78

Gjensidige Forsikring ASA NO -3 865 -0,39 -0,39

Summa Finans och fastighet -12074 -1,21

Industrivaror och —tjanster

Kongsberg Gruppen AS NO -3944 -0,39 -0,39

Stolt-Nielsen LTD NO -4 282 -0,43 -0,43

Summa Industrivaror och -

tjanster -8 226 0,82

Informationsteknologi

Accenture Plc us -4 161 -0,42 -0,42

Amphenol Corp us -10 885 -1,09 -1,09
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Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50 som
utgdngslage samt mojlighet att 6vervikta endera delen eller placera
en mindre del i rantebarande vardepapper. Investeringarna sprids pa
ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre
borsféretagen.

En placering i en portfélj med héalften svenska och hélften globala
aktier har historiskt uppvisat en riskniva som ligger nagot 6ver en
placering i enbart en global aktiefond. Darfor kan det bedémas att
fonden &ven i fortsattning kommer att uppvisa en riskniva strax éver
den for en global aktiefond. Fondens placeringar i utlandska
finansiella instrument valutasikras normalt inte vilket far till féljd att
fonden exponeras mot féréandringar i vaxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i. Atagandemetoden anvands for att berékna fondens
sammanlagda exponering vilket innebar att eventuella
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg under halvaret med 8,6 procent medan dess
jamforelseindex steg med 10,3 procent.

Den globala tillvaxten under det forsta halvaret var till storsta delen i
linje med férvantningarna. Det fanns dock ett undantag och det var
den amerikanska utvecklingen under det férsta kvartalet som slutade
pa& narmare minus tre procent. Det kalla vadret och en viss
problematik att sésongsfordela tillvaxten resulterade i denna mycket
svaga utveckling. Det andra kvartalet ser dock ut som om det blev
mycket starkare i storleksordningen mer an 3 procent. Europa vaxte
l&dngsamt, uppskattningsvis 1-1,5 procent. Japan uppvisade mycket
stark tillvéxt som en effekt av en omfattande yenférsvagning.
Tillvaxtmarknaderna, som &r mycket heterogent, uppvisade en
fortsatt svagare tillvaxttakt, men det finns indikationer pa att det ar
nara botten. Perioden kannetecknades av beskedlig tillvaxt, mattlig
inflation och superlatt penningpolitik. Tillgdngsmarknaderna svarade
ocksa pa samma satt som tidigare, med stigande borskurser och
fortsatt I&ga till sjunkande obligationsrantor samt en mycket Iag
volatilitet.

Den svenska portféljen steg med cirka 9,5 procent vilket var cirka 0,3
procentenheter béattre an index. En viktig bidragande orsak till den
starka borsutvecklingen hittills under aret, har varit den tkade
aktiviteten pa foretagsforvarvssidan. De framsta enskilda positiva
bidragsgivarna var Meda och Scania. Mest negativt bidrag gav ABB
och Alekta.

Globalportféljen steg med cirka 9 procent. Index steg under samma
period med cirka 10,5 procent. Det &r i huvudsak aktieurvalet som
varit negativt och framforallt inom industribolagen, TMT och
konsumentvaror, medan urvalet inom Transport, Energi Utlilties
bidragit positivt.

Emerging Marketsexponeringen neutraliserades under inledningen
av aret i samband med det omfattande borsfall som da intraffade och
dessforinnan var fonden underviktad. Den svenska aktieexpone-
ringen var nagot lagre &n vikten i jamforelseindexet. Sammantaget
hade fonden ett positivt bidrag fran tillgangsallokeringen.

Den 9 juni tog Skandia Investment Management dver fondens
I6pande forvaltning och Thomas Elofsson ar ny ansvarig forvaltare.

Den 1 september 2014 byter fonden namn till Skandia SMART
Offensiv.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,41 %

Ansvarig forvaltare:
Thomas Elofsson (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 18,2 % 19,5 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 11,6 % 13,8 %

Jamforelseindex:

50 % SIX RX, 35 % MSCI World Index Net & 15 % MSCI Emerging Markets
Index Net (T.0.m 31 december 2012 anvéandes 50 % SIX RX & 50 % MSCI
AC World Index Net)

(samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 4099480 320,38 12 795 680 0,00 8,6 10,3
2013 3911321 294,95 13 260 963 0,00 20,6 21,8
2012 3372803 244,66 13785674 7,12 12,2 13,6
2011 3141781 224,62 13 987 094 5,44 -14,0 -9,1
2010 3850874 267,69 14 385573 4,47 16,2 16,0
2009 3469581 234,47 14 797 548 8,57 37,5 37,9
2008 2418787 176,89 13 673 961 5,72 -34,5 -33,6
2007 3783109 280,11 13 505 798 5,49 1,9 1,6
2006 3872064 280,27 13 815478 4,28 15,4 15,5
2005 3568 168 246,60 14 469 457 3,02 32,3 33,9
2004 2616 428 188,71 13 864 808 2,81 10,3 13,3
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3620278 3248923 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 9982
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - -
Fondandelar 355 975 270543 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aarhuskarlshamn AB SE 645 0,02 0,02
marknadsvarde 3976 253 3529 448 Ahold NV NL 6387 0,16 0,16
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Alimentation Couche Tard Inc CA 752 0,02 0,02
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3976 253 3529 448 Ambev Sa ADR us 3459 0,08 0,08
Bankmedel och 6vriga likvida medel 130 214 16 504 Anheuser-Busch InBev NV BE 3207 0,08 0,08
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 45 Archer-Daniels-Midland Co us 1415 0,03 0,03
Ovriga tillgéngar (Not 2) 29 473 5764 Asahi Group Holdings Ltd JP 1175 0,03 0,03
Summa tillgangar 4135969 3551762 Austevoll Seafood ASA NO 154 0,00 0,00
Skulder Axfood AB SE 864 0,02 0,02
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Brown-Forman Corp us 818 0,02 0,02
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Bunge Ltd us 910 0,02 0,02
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Campbell Soup Co us 735 0,02 0,02
Summa finansiella instrument med negativt Cencosud SA us 604 0,01 0,01
marknadsvéarde - - China Agri-Industries Holdings
Skatteskulder 5195 0 Ltd HK 1303 0,03 0,03
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4742 4112 Church & Dwight Co Inc us 748 0,02 0,02
Ovriga skulder (Not 2) 26 552 176 Cia Cervecerias Unidas ADR us 758 0,02 0,02
Summa skulder 36 489 4288 Cloetta AB B SE 645 0,02 0,02
Fondférmégenhet (Not 1) 4099 480 3547 474 Clorox Co/The us 978 0,02 0,02
Poster inom linjen Coca-Cola Co/The us 8111 0,20 0,00
Utlanade finansiella instrument - - Coca-Cola Enterprises Inc us 926 0,02 0,22
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Coca-Cola Femsa SA DE CV
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - ADR us 684 0,02 0,02
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - Colgate-Palmolive Co us 2963 0,07 0,07
Ovriga mottagna sékerheter - - Colruyt Sa BE 679 0,02 0,02
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Conagra Foods Inc us 853 0,02 0,02
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Constellation Brands Inc us 943 0,02 0,02
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 4 405 831 Costco Wholesale Corp us 2695 0,07 0,07
Ovriga stéllda sakerheter - - CVS Caremark Corp us 4384 0,11 0,11
Danone FR 1764 0,04 0,04
NOTER Diageo Plc GB 3617 0,09 0,09
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Dr Pepper Snapple Group Inc us 666 0,02 0,02
Fondférmégenhet vid &rets borjan 3911321 3372803 Ebro Puleva SA ES 936 0,02 0,02
Andelsutgivning 31422 51829 Estee Lauder Cos Inc/The us 1092 0,03 0,03
Andelsinlosen -170 906 -122 371 Fomento Economico Mexicano
Arets resultat enligt resultatrakning 327 643 245212 SA de CV ADR us 939 0,02 0,02
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - General Mills Inc us 1686 0,04 0,04
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Hershey Co/The us 911 0,02 0,02
Lamnad utdelning - - ICA Gruppen AB SE 2016 0,05 0,05
Fondférmégenhet vid &rets slut 4099 480 3547 474 Jm Smucker Co/The us 427 0,01 0,01
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder Kao Corp JP 2052 0,05 0,05
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 28036 4977 Kellogg Co us 1142 0,03 0,03
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -26 552 -176 Kesko Oyj Fl 740 0,02 0,02
Keurig Green Mountain Inc us 750 0,02 0,02
Kimberly-Clark Corp us 2379 0,06 0,06
Kirin Holdings Co Ltd JP 1535 0,04 0,04
Kraft Foods Group Inc us 1884 0,05 0,05
Kroger Co/The us 1652 0,04 0,04
L Oreal Sa FR 885 0,02 0,02
Leroy Seafood Group ASA NO 146 0,00 0,00
Marine Harvest ASA NO 2746 0,07 0,07
Mccormick & Co Inc/Md us 766 0,02 0,02
Mead Johnson Nutrition Co us 1059 0,03 0,03
Metro AG DE 855 0,02 0,02
Molson Coors Brewing Co us 496 0,01 0,01
Mondelez International Inc us 3269 0,08 0,08
Monster Beverage Corp us 855 0,02 0,02
Nestle SA CH 11142 0,27 0,27
Oriflame Cosmetics Sa SDR SE 9028 0,22 0,22
PepsiCo Inc us 6331 0,15 0,15
Procter & Gamble Co/The us 10298 0,25 0,25
Reckitt Benckiser Group Plc GB 5713 0,14 0,14
SABMiller Plc GB 1487 0,04 0,04
Salmar ASA NO 291 0,01 0,01
SCAB SE 51 435 1,25 1,25
Seven & | Holdings Co Ltd JP 2281 0,06 0,06
Sysco Corp us 1277 0,03 0,03
Tate & Lyle Plc GB 1831 0,04 0,04
Tesco Plc GB 715 0,02 0,02
Unilever NV NL 9071 0,22 0,00
Unilever Plc GB 2632 0,06 0,29
Walgreen Co us 3122 0,08 0,08
Wesfarmers Ltd AU 2743 0,07 0,07
Whole Foods Market Inc us 904 0,02 0,02
Woolworths Ltd AU 2039 0,05 0,05
Wumart Stores Inc HK 453 0,01 0,01
Summa Dagligvaror 207 855 5,07
Energi
Amec plc GB 2861 0,07 0,07
Anadarko Petroleum Corp us 2799 0,07 0,07
Apache Corp us 2287 0,06 0,06
Baker Hughes Inc us 2090 0,05 0,05
BG Group Plc GB 3095 0,08 0,08
BP Plc GB 11783 0,29 0,29
Cabot Oil & Gas Corp us 708 0,02 0,02
Cameron International Corp us 1086 0,03 0,03
Canadian Natural Resources Ltd CA 3200 0,08 0,08
Canadian Oil Sands Ltd CA 1123 0,03 0,03
Cenovus Energy Inc CA 1867 0,05 0,05
Cheniere Energy Inc us 719 0,02 0,02
Chesapeake Energy Corp us 997 0,02 0,02
China Petroleum & Chemical
Corp HK 1351 0,03 0,03
China Shenhua Energy Co Ltd HK 985 0,02 0,02
Cimarex Energy Co us 671 0,02 0,02
CNOOC Ltd HK 3554 0,09 0,09
Concho Resources Inc us 869 0,02 0,02
ConocoPhillips us 5617 0,14 0,14
Crescent Point Energy Corp CA 1929 0,05 0,05
Devon Energy Corp us 1486 0,04 0,04
Enbridge Inc CA 2383 0,06 0,06
Encana Corp CA 1015 0,02 0,02
Eni SpA IT 3128 0,08 0,08
Enquest Plc SE 156 0,00 0,00
Ensco PLC us 743 0,02 0,02
EOG Resources Inc us 3203 0,08 0,08
EQT Corp us 929 0,02 0,02
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Skandia Fonder

Exxon Mobil Corp

Fmc Technologies Inc
Gazprom Oao ADR
Halliburton Co

Helmerich & Payne Inc
Hess Corp

Husky Energy Inc

Imperial Oil Ltd

Inpex Corp

Kinder Morgan Inc/De
Lukoil Oao ADR

Lundin Petroleum AB
Marathon Oil Corp
Marathon Petroleum Corp
Murphy Oil Corp

National Oilwell Varco Inc
Noble Energy Inc
Occidental Petroleum Corp
Oneok Inc

Origin Energy Ltd
Pembina Pipeline Corp
Petrofac Ltd

Petroleo Brasileiro Sa ADR
Phillips 66

Pioneer Natural Resources Co
Range Resources Corp
Reliance Industries Ltd GDR
Repsol SA

Royal Dutch Shell Plc
Santos Ltd

Schlumberger Ltd
Southwestern Energy Co
Spectra Energy Corp
Statoil ASA

Suncor Energy Inc

Tethys Oil AB

Tgs Nopec Geophysical Co Asa
Total SA

TransCanada Corp

Valero Energy Corp
Weatherford International Plc
Williams Cos Inc/The
Woodside Petroleum Ltd
Summa Energi

Finans och fastighet
SpareBank 1 SR Bank ASA
Aareal Bank AG

Ace Ltd

Aflac Inc

Agile Property Holdings Ltd
AIA Group Ltd

Allianz SE

Alistate Corp/The

American Express Co
American International Group Inc
American Realty Capital
Properties Inc

American Tower Corp
Ameriprise Financial Inc

AMP Ltd

Aon PLC

Atrium Ljungberg AB

Australia & New Zealand
Banking Group Ltd

Avalonbay Communities Inc
Avanza Bank Holding AB

Axa Sa

Banca IFIS SpA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Sa

Banco Santander Brasil Sa/Brazil
Bancolombia Sa ADR

Bank Of America Corp

Bank of China Ltd

Bank of Montreal

Bank Of New York Mellon
Corp/The

Bank of Nova Scotia

Bb&T Corp

Berkshire Hathaway Inc
Blackrock Inc

Boston Properties Inc
Brookfield Asset Management
Inc

Bure Equity AB

Canadian Imperial Bank Of
Commerce/Canada

Capital One Financial Corp
Castellum AB

Catena AB

Charles Schwab Corp/The
Cheung Kong Holdings Ltd
China Construction Bank Corp
Chubb Corp/The

Cincinnati Financial Corp
Citigroup Inc

Cme Group Inc/ll

CNP Assurances
Commonwealth Bank of Australia
Corem Property Group AB
Creades publ AB

Crown Castle International Corp
Daiwa Securities Group Inc
Danske Bank A/S

Dbs Group Holdings Ltd

Dios Fastigheter AB

Discover Financial Services
DNB ASA

East Capital Explorer AB
Equity Residential

Essex Property Trust Inc
Evergrande Real Estate Group
Ltd

Fabege AB

Fastighets AB Balder

Fifth Third Bancorp

Franklin Resources Inc
General Growth Properties Inc
Goldman Sachs Group Inc/The

20 200
857
6790
3276
776
2182
1038
1553
976
1358
2932
24572
1601
1200
711
2037
1709
4254
910
997
922
2324
5939
2312
1690
756
3335
5253
17 495
952
7255
912
1704
5 665
4027
161
1496
11373
2110
1285
1061
2140
1863
224 597

137

924
2357
1914

933
2963
8132
1570
4376
3539

570
1985
1364
1029
1686
1369

5126
475
664

8851
273

3386
2131
2551
7676
4032
3403

2330
4331
1450
7192
2137
1027

1416
160

2925
2540
977
57
1800
1423
3104
1664
803
6537
1044
555
6613
222
246
1489
1215
6424
2114
464
1409
6594
133
1137
742

685
727
690
842
1329
1134
3470

0,49
0,02
0,17
0,08
0,02
0,05
0,03
0,04
0,02
0,03
0,07
0,60
0,04
0,03
0,02
0,05
0,04
0,10
0,02
0,02
0,02
0,06
0,14
0,06
0,04
0,02
0,08
0,13
0,43
0,02
0,18
0,02
0,04
0,14
0,10
0,00
0,04
0,28
0,05
0,03
0,03
0,05
0,05
5,48

0,00
0,02
0,06
0,05
0,02
0,07
0,20
0,04
0,11
0,09

0,01
0,05
0,03
0,03
0,04
0,03

0,13
0,01
0,02
0,22
0,01

0,08
0,05
0,06
0,19
0,10
0,08

0,06
0,11
0,04
0,18
0,05
0,03

0,03
0,00

0,07
0,06
0,02
0,00
0,04
0,03
0,08
0,04
0,02
0,16
0,03
0,01
0,16
0,01
0,01
0,04
0,03
0,16
0,05
0,01
0,03
0,16
0,00
0,03
0,02

0,02
0,02
0,02
0,02
0,03
0,03
0,08

0,49
0,02
0,17
0,08
0,02
0,05
0,03
0,04
0,02
0,03
0,07
0,60
0,00
0,07
0,02
0,05
0,04
0,10
0,02
0,02
0,02
0,06
0,14
0,06
0,04
0,02
0,08
0,13
0,43
0,02
0,18
0,02
0,04
0,14
0,10
0,00
0,04
0,28
0,05
0,03
0,03
0,05
0,05

0,00
0,02
0,06
0,05
0,02
0,07
0,20
0,04
0,11
0,09

0,01
0,05
0,03
0,03
0,04
0,03

0,13
0,01
0,02
0,22
0,01

0,08
0,05
0,06
0,19
0,10
0,08

0,06
0,11
0,04
0,18
0,05
0,03

0,03
0,00

0,07
0,06
0,02
0,00
0,04
0,03
0,08
0,04
0,02
0,16
0,03
0,01
0,16
0,01
0,01
0,04
0,03
0,16
0,05
0,01
0,03
0,16
0,00
0,03
0,02

0,02
0,02
0,02
0,02
0,03
0,03
0,08

7

Hang Seng Bank Ltd

Hartford Financial Services
Group Inc

Hdfc Bank Ltd ADR

Heba Fastighets B

Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd

HSBC Holdings Plc

Industrial & Commercial Bank Of
China Ltd

Insurance Australia Group Ltd
Intercontinentalexchange Group
Inc

Invesco Ltd

Investor B

Itau Unibanco Holding Sa ADR
JPMorgan Chase & Co
KeyCorp

Klovern AB

Leucadia National Corp
Lincoln National Corp

Link Reit/The

Loews Corp

Lundberg B

M&T Bank Corp

Macerich Co/The

Macquarie Group Ltd

Manulife Financial Corp

Marsh & Mclennan Cos Inc
McGraw Hill Financial Inc
Metlife Inc

Mitsubishi Estate Co Ltd
Mitsubishi UFJ Financial Group
Inc

Mitsui Fudosan Co Ltd

Mizuho Financial Group Inc
Moody s Corp

Morgan Stanley

Ms&Ad Insurance Group
Holdings

Muenchener
Rueckversicherungs Ag
National Australia Bank Ltd
National Bank of Canada
Natixis

Nomura Holdings Inc

Nordea Bank AB

Northern Trust Corp

Oresund Investment

Orix Corp

Oversea-Chinese Banking Corp
Ltd

Partners Group Holding AG
People s Insurance Group of
China Co Ltd

Picc Property & Casualty Co Ltd
Pnc Financial Services Group
Inc/The

Power Corp of Canada
Principal Financial Group Inc
Progressive Corp/The
Prologis Inc

Prudential Financial Inc

Public Storage

QBE Insurance Group Ltd
Ratos AB - B

Regions Financial Corp
Renaissancere Holdings Ltd
Resona Holdings Inc

Royal Bank of Canada
Sberbank Of Russia ADR
SCOR SE

Simon Property Group Inc
Skandinaviska Enskilda Banken
ABA

Societe Generale Sa

Standard Chartered Plc

State Bank Of India GDR
State Street Corp

Sumitomo Mitsui Financial Group
Inc

Sumitomo Mitsui Trust Holdings
Inc

Sumitomo Realty & Development
Co Ltd

Sun Hung Kai Properties Ltd
Sun Life Financial Inc

Suncorp Group Ltd

Suntrust Banks Inc

Swedbank AB A

Svenska Handelsbanken AB A
Swiss Life Holding Ag

Swiss Re Ag

T Rowe Price Group Inc
Talanx AG

Tokio Marine Holdings Inc
Torchmark Corp
Toronto-Dominion Bank/The
Travelers Cos Inc/The

United Overseas Bank Ltd

Us Bancorp/Mn

Wells Fargo & Co

Westfield Group

Westpac Banking Corp
Weyerhaeuser Co

Wihlborgs Fastigheter AB
Vornado Realty Trust

Vostok Nafta Investment Ltd
SDR

Vtb Bank Ojsc GDR

XL Group Plc

Summa Finans och fastighet

Halsovard

Abbott Laboratories
AbbVie Inc

Actavis plc

Active Biotech Ab

Aetna Inc

Agilent Technologies Inc

1551

1101
1878
324

1446
13 460

3922
917

1137
1060
121 905
3269
10033
776
589
929
722
1061
1147
1584
2488
669
1109
1464
1767
1221
2376
1981

4397
1803
3953
1231
2550

920

7558
4091
1335
2576
2172
152 139
901
321
1407

2305
1279

536
2815

2636
949
979
966

1154

1780

1260
690
634
930
232

1176

5410

3966

1035

2668

58 575
7728
3286
3608
1484

2717

1253

1434
1742
1058
1286
1259
116 176
51344
3012
7019
1919
563
2001
1479
5068
1824
1328
3997
12 404
779
5478
1106
12 001
999

318
1540
810

873 807

3500
4075
2088

152
1572
1344

0,03
0,05
0,01

0,04
0,33

0,10
0,02

0,03
0,03
2,97
0,08
0,24
0,02
0,01
0,02
0,02
0,03
0,03
0,04
0,06
0,02
0,03
0,04
0,04
0,03
0,06
0,05

0,11
0,04
0,10
0,03
0,06

0,18
0,10
0,03
0,06
0,05
3,71
0,02
0,01
0,03

0,06
0,03

0,01
0,07

0,06
0,02
0,02
0,02
0,03
0,04

0,02
0,02
0,02
0,01
0,03
0,13
0,10
0,03
0,07

143
0,19

1,25

0,17
0,05
0,01
0,05
0,04
0,12
0,04
0,03
0,10
0,30
0,02
0,13
0,03
0,29
0,02

0,01
0,04
0,02
21,32

0,09
0,10
0,05
0,00
0,04
0,03

0,03
0,05
0,01

0,04
0,33

0,10
0,02

0,03
0,03
2,97
0,08
0,24
0,02
0,01
0,02
0,02
0,03
0,03
0,04
0,06
0,02
0,03
0,04
0,04
0,03
0,06
0,05

0,11
0,04
0,10
0,03
0,06

0,18
0,10
0,03
0,06
0,05
3,71
0,02
0,01
0,03

0,06
0,03

0,01
0,07

0,06
0,02
0,02
0,02
0,03
0,04

0,02
0,02
0,02
0,01
0,03
0,13
0,10
0,03
0,07

1,43
0,19

1,25

0,17
0,05
0,01
0,05
0,04
0,12
0,04
0,03
0,10
0,30
0,02
0,13
0,03
0,29
0,02

0,01
0,04
0,02

0,09
0,10
0,05
0,00
0,04
0,03



Skandia Fonder

Alexion Pharmaceuticals Inc
Allergan Inc/United States
Amerisourcebergen Corp
Amgen Inc

Astellas Pharma Inc
AstraZeneca Plc
AstraZeneca Plc

Baxter International Inc
Bayer AG

Becton Dickinson And Co
Biogaia B

Biogen Idec Inc

Boston Scientific Corp
Bristol-Myers Squibb Co
Cardinal Health Inc
Celgene Corp

Cerner Corp

Cigna Corp

Covidien Plc

Cr Bard Inc

Csl Ltd

DaVita HealthCare Partners Inc
Dr Reddy s Laboratories Ltd
ADR

Elekta Instrument B

Eli Lilly & Co

Express Scripts Holding Co
Forest Laboratories Inc
Getinge B

Gilead Sciences Inc
GlaxoSmithKline Plc

HCA Holdings Inc

Humana Inc

lllumina Inc

Intuitive Surgical Inc
Johnson & Johnson

Karo Bio B

Mckesson Corp

Meda A

Medivir B

Meditronic Inc

Merck & Co Inc

Mylan Inc/Pa

Neurovive Pharmaceutical AB
Novartis AG

Orexo AB

Orion Oyj

Perrigo Co Plc

Pfizer Inc

Recipharm publ AB
Regeneron Pharmaceuticals Inc
Roche Holding AG

Sanofi

St Jude Medical Inc

Stryker Corp

Swedish Orphan Biovitrum AB
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Thermo Fisher Scientific Inc
Unitedhealth Group Inc
Valeant Pharmaceuticals
International INC

Wellpoint Inc

Vertex Pharmaceuticals Inc
Zimmer Holdings Inc

Zoetis Inc

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
3m Co

ABB Ltd

ABB Ltd

AF B AB

AMETEK Inc

Arcadis NV

Arcam AB

Assa Abloy B

Atlas Copco A

Atlas Copco B

B&B Tools AB

BE Group AB

Beijer Aima B

Beijing Capital International
Airport Co Ltd

Brambles Ltd

Bufab Holding AB

Bunzl Plc

Canadian National Railway Co
Canadian Pacific Railway Ltd
Capita PLC

Caterpillar Inc

Central Japan Railway Co
China Communications
Construction Co Ltd
China Railway Construction Corp
Ltd

Concentric AB

CSX Corp

Cummins Inc

Daikin Industries Ltd
Danaher Corp

DCCPLC

DFDS A/S

Dover Corp

East Japan Railway Co
Eaton Corp PLC

Emerson Electric Co
Fanuc Corp

Fastenal Co

Fedex Corp

Fluor Corp

G&L Beijer B

General Electric Co
Haldex AB

Hertz Global Holdings Inc
Hutchison Whampoa Ltd
lllinois Tool Works Inc
Indutrade AB
Ingersoll-Rand Plc
Intertek Group Plc

Intrum Justitia AB

1358
2376
1069
4115
2108
27008
4168
1885
9158
1344
311
3584
751
3730
963
3330
1000
1230
2231
765
2065
774

2799
41935
3117
3012
1390
2054
5765
6713
980
1025
1194
826
13499
112
2116
37594
4454
3197
7928
1000
142

16 327
1026
1022
1072
8492
318
1133
14993
9515
1389
1522
13 287
3225
2761
3990

1609
1439
1203
1160

315 356

4597
2499
82798
806
1573
438
500
41196
72 465
24 490
720
159
555

782
1147
162
1632
3223
1699
631
3560
2149

1000
474
1730
1960
1519
2684
1106
179
1155
2264
2167
2597
2190
827
2328
977
1192
12695
476
506
1646
2810
763
1170
370
565

0,03
0,06
0,03
0,10
0,05
0,66
0,10
0,05
0,22
0,03
0,01
0,09
0,02
0,09
0,02
0,08
0,02
0,03
0,05
0,02
0,05
0,02

0,07
1,02
0,08
0,07
0,03
0,05
0,14
0,16
0,02
0,03
0,03
0,02
0,33
0,00
0,05
0,92
0,11
0,08
0,19
0,02
0,00
0,40
0,03
0,02
0,03
0,21
0,01
0,03
0,37
0,23
0,03
0,04
0,32
0,08
0,07
0,10

0,04
0,04
0,03

0,02
7,69

0,11
0,06
2,02
0,02
0,04
0,01
0,01
1,00
1,77
0,60
0,02
0,00
0,01

0,02
0,03
0,00
0,04
0,08
0,04
0,02
0,09
0,05

0,02
0,01
0,04
0,05
0,04
0,07
0,03
0,00
0,03
0,06
0,05
0,06
0,05
0,02
0,06
0,02
0,03
0,31
0,01
0,01
0,04
0,07
0,02
0,03
0,01
0,01

0,03
0,06
0,03
0,10
0,05
0,00
0,76
0,05
0,22
0,03
0,01
0,09
0,02
0,09
0,02
0,08
0,02
0,03
0,05
0,02
0,05
0,02

0,07
1,02
0,08
0,07
0,03
0,05
0,14
0,16
0,02
0,03
0,03
0,02
0,33
0,00
0,05
0,92
0,11
0,08
0,19
0,02
0,00
0,40
0,03
0,02
0,03
0,21
0,01
0,03
0,37
0,23
0,03
0,04
0,32
0,08
0,07
0,10

0,04
0,04
0,03

0,02

0,11
0,00
2,08
0,02
0,04
0,01
0,01
1,00
0,00
2,36
0,02
0,00
0,01

0,02
0,03
0,00
0,04
0,08
0,04
0,02
0,09
0,05

0,02
0,01
0,04
0,05
0,04
0,07
0,03
0,00
0,03
0,06
0,05
0,06
0,05
0,02
0,06
0,02
0,03
0,31
0,01
0,01
0,04
0,07
0,02
0,03
0,01
0,01
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ITAB Shop Consept B
Itochu Corp

Jungheinrich AG

Keppel Corp Ltd

Komatsu Ltd

L-3 Communications Holdings
Inc

Latam Airlines Group SA
Lindab International Ab
Loomis AB

Marubeni Corp

Meggitt Plc

MITIE Group Plc
Mitsubishi Corp

Mitsubishi Electric Corp
Mitsubishi Heavy Industries Ltd
Mitsui & Co Ltd

MTU Aero Engines Holding
NCCB

Nibe Industrier B

Nielsen Holdings NV
Nolato B

Norfolk Southern Corp
Osterreichische Post AG
Paccar Inc

Pall Corp

Parker Hannifin Corp
Peab B

Pentair PLC

Precision Castparts Corp
Prosegur Compania de
Seguridad SA

Republic Services Inc
Rheinmetall AG

Rockwell Automation Inc
Rockwell Collins Inc
Rolls-Royce Holdings PLC
Roper Industries Inc
SAAB B

Sandvik AB

Sanitec Corp

SAS AB

Schneider Electric SE
Secom Co Ltd

Securitas B

Siemens AG

SINOPEC Engineering Group Co
Ltd

Sixt AG

Skanska B

SKF B

Smc Corp/Japan

Societe Bic Sa

Stanley Black & Decker Inc
Sumitomo Corp

Toshiba Corp

Transurban Group
Trelleborg AB B

Tyco International Ltd
Union Pacific Corp

United Parcel Service Inc
United Technologies Corp
Waste Management Inc
Veidekke ASA

Volvo B

WW Grainger Inc

Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Accenture Plc

Adobe Systems Inc
Alliance Data Systems Corp
Altran Technologies SA
Amphenol Corp

Analog Devices Inc

Applied Materials Inc
Automatic Data Processing Inc
Avago Technologies Ltd
Axis Communications AB
Broadcom Corp

Calnc

Cap Gemini SA

Cisco Systems Inc

Citrix Systems Inc
Cognizant Technology Solutions
Corp

Computer Sciences Corp
Corning Inc

eBay Inc

Facebook Inc

Fidelity National Information
Services Inc

Fingerprint Cards B

Fiserv Inc

Fuijifilm Holdings Corp
Fuijitsu Ltd

Google Inc A-Shares
Google Inc C-Shares

HIQ International AB
Hitachi Ltd

Hon Hai Precision Industry Co
Ltd GDR

Hoya Corp

IFSB

Infosys Ltd ADR

Intel Corp

International Business Machines
Corp

Intuit Inc

Juniper Networks Inc
Keyence Corp

Kla-Tencor Corp

Kyocera Corp

LG Philips LCD Co Ltd ADR
Linear Technology Corp
LinkedIn Corp

MasterCard Inc

Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc

531
1631
283
1447
1537

888
749
575
542
1760
1932
663
2572
1815
1460
1736
1106
11760
1230
1003
2823
1722
298
1134
1085
1261
636
1205
2362

1022
1193
1613
1088
1045
8713
976
2378
99 663
633
578
1205
1961
2364
11393

779
191
18219
78 824
1610
823
939
1778
1373
1081
1571
1616
4401
3706
5171
1106
293
84731
1020

688 862

2486
2225
1128

386
1481
1012
1312
2650
1012
1013
1117
1153
4769
5834

695

1929

930
1776
2986
5893

1574

318
1371
1305
1402
7989
7692
9212
1763

4234
1311
17 251
3631
7210

8362
1454
689
1750
923
1586
4048
976
802
3487
816
1652

0,01
0,04
0,01
0,04
0,04

0,02
0,02
0,01
0,01
0,04
0,05
0,02
0,06
0,04
0,04
0,04
0,03
0,29
0,03
0,02
0,07
0,04
0,01
0,03
0,03
0,03
0,02
0,03
0,06

0,02
0,03
0,04
0,03
0,03
0,21
0,02
0,06
2,43
0,02
0,01
0,03
0,05
0,06
0,28

0,02
0,00
0,44
1,92
0,04
0,02
0,02
0,04
0,03
0,03
0,04
0,04
0,11
0,09
0,13
0,03

2,07
0,02

16,80

0,06
0,05
0,03
0,01
0,04
0,02
0,03
0,06
0,02
0,02
0,03
0,03
0,12
0,14
0,02

0,05
0,02
0,04
0,07
0,14

0,04
0,01
0,03
0,03
0,03
0,19
0,19
0,22
0,04

0,10
0,03
0,42
0,09
0,18

0,20
0,04
0,02
0,04
0,02
0,04
0,10
0,02
0,02
0,09
0,02
0,04

0,01
0,04
0,01
0,04
0,04

0,02
0,02
0,01
0,01
0,04
0,05
0,02
0,06
0,04
0,04
0,04
0,03
0,29
0,03
0,02
0,07
0,04
0,01
0,03
0,03
0,03
0,02
0,03
0,06

0,02
0,03
0,04
0,03
0,03
0,21
0,02
0,06
243
0,02
0,01
0,03
0,05
0,06
0,28

0,02
0,00
0,44
1,92
0,04
0,02
0,02
0,04
0,03
0,03
0,04
0,04
0,11
0,09
0,13
0,03

2,07
0,02

0,06
0,05
0,03
0,01
0,04
0,02
0,03
0,06
0,02
0,02
0,03
0,03
0,12
0,14
0,02

0,05
0,02
0,04
0,07
0,14

0,04
0,01
0,03
0,03
0,03
0,00
0,38
0,22
0,04

0,10
0,03
0,42
0,09
0,18

0,20
0,04
0,02
0,04
0,02
0,04
0,10
0,02
0,02
0,09
0,02
0,04



Skandia Fonder

Microsoft Corp

Motorola Solutions Inc
Murata Manufacturing Co Ltd
Net Entertainment NE AB
Nintendo Co Ltd

Opus Group AB

Oracle Corp

Pace PLC

Paychex Inc

Qualcomm Inc
Salesforce.com Inc
Samsung Electronics Co Ltd
GDR

SAP AG

Scentre Group Ltd
Siliconware Precision Industries
Co ADR

Symantec Corp

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd ADR
TE Connectivity Ltd
Telefonaktiebolaget Ericsson B
Tencent Holdings LTD
Texas Instruments Inc
United Microelectronics Corp
ADR

Visa Inc

Xerox Corp

Xilinx Inc

Yahoo! Inc

Summa Informationsteknologi

Kraftférsorjning

American Electric Power Co Inc
American Water Works Co Inc
Centrais Eletricas Brasileiras Sa
ADR

Cia Energetica De Minas Gerais
ADR

Clp Holdings Ltd

Consolidated Edison Inc
Dominion Resources Inc/Va
Dte Energy Co

Duke Energy Corp

Edison International

Edp - Energias De Portugal Sa
Empresa Nacional De
Electricidad Sa/Chile

Entergy Corp

Exelon Corp

Firstenergy Corp

GDF Suez

Hong Kong & China Gas Co Ltd
Huaneng Power International Inc
National Grid Plc

NextEra Energy Inc

NiSource Inc

Northeast Utilities

NRG Energy Inc

Pg&E Corp

Power Assets Holdings Ltd
PPL Corp

Public Service Enterprise Group
Inc

Sempra Energy

Southern Co/The

Tokyo Gas Co Ltd

Xcel Energy Inc

Summa Kraftforsérjning

Material

Agrium Inc

Air Products & Chemicals Inc
Akzo Nobel NV

Alcoa Inc

Amcor Ltd/Australia

BASF SE

Bbmg Corp

BHP Billiton Ltd

BHP Billiton Plc
BillerudKorsnas AB

Boliden AB

Braskem SA

Cemex Sab De Cv ADR

CF Industries Holdings Inc
China BlueChemical Ltd

Cia De Minas Buenaventura Sa
ADR

Croda International PLC
Dow Chemical Co/The
Eastman Chemical Co
Ecolab Inc

El Du Pont de Nemours & Co
First Quantum Minerals Ltd
Glencore Xstrata PLC
Goldcorp Inc

Hexpol AB

Holmen AB - B

Imerys SA

International Flavors &
Fragrances Inc

International Paper Co
Jiangxi Copper Co Ltd
Lundin Mining Corp SDR
Lyondellbasell Industries NV
Mondi Plc

Monsanto Co

Mosaic Co/The

Newmont Mining Corp
Nippon Steel & Sumitomo Metal
Corp

NuCor Corp

Posco ADR

Ppg Industries Inc

Praxair Inc

Severstal Oao GDR
Sherwin-Williams Co/The
Shin-Etsu Chemical Co Ltd
Sigma-Aldrich Corp

15333
1068
1376

634
1040
254
7202
454
1056
6354
1980

11164
8898
434

1707
750

4576
1654
80 335
4588
2716

3644
4789
682
759
2114
300 157

1641
1190

2286

2618
1646

888
1865
1406
3174
1243
5164

897

768
1463

696
2461
1170
1842
1400
2473
1210
1580

604
1252
1110
1188

1363
1610
2518
1719
1767
52211

1288
1634
3112
1165
836
10671
418
5826
5254
8048
22764
1228
134
804
956

687
1182
3096

759
2233
3150
1132
1644
1701
1593
2459

563

416
1215
783
655
2415
2246
3169
994
935

1646
1449
4266
2107
2753
1671
1245
2520
1560

0,37
0,03
0,03
0,02
0,03
0,01
0,18
0,01
0,03
0,16
0,05

0,27
0,22
0,01

0,04
0,02

0,11
0,04
1,96
0,11
0,07

0,09
0,12
0,02
0,02
0,05
7,32

0,04
0,03

0,06

0,06
0,04
0,02
0,05
0,03
0,08
0,03
0,13

0,02
0,02
0,04
0,02
0,06
0,03
0,04
0,03
0,06
0,03
0,04
0,01
0,03
0,03
0,03

0,03
0,04
0,06
0,04
0,04
1,27

0,03
0,04
0,08
0,03
0,02
0,26
0,01
0,14
0,13
0,20
0,56
0,03
0,00
0,02
0,02

0,02
0,03
0,08
0,02
0,05
0,08
0,03
0,04
0,04
0,04
0,06
0,01

0,01
0,03
0,02
0,02
0,06
0,05
0,08
0,02
0,02

0,04
0,04
0,10
0,05
0,07
0,04
0,03
0,06
0,04

0,37
0,03
0,03
0,02
0,03
0,01
0,18
0,01
0,03
0,16
0,05

0,27
0,22
0,01

0,04
0,02

0,11
0,04
1,96
0,11
0,07

0,09
0,12
0,02
0,02
0,05

0,04
0,03

0,06

0,06
0,04
0,02
0,05
0,03
0,08
0,03
0,13

0,02
0,02
0,04
0,02
0,06
0,03
0,04
0,03
0,06
0,03
0,04
0,01
0,03
0,03
0,03

0,03
0,04
0,06
0,04
0,04

0,03
0,04
0,08
0,03
0,02
0,26
0,01
0,00
0,27
0,20
0,56
0,03
0,00
0,02
0,02

0,02
0,03
0,08
0,02
0,05
0,08
0,03
0,04
0,04
0,04
0,06
0,01

0,01
0,03
0,02
0,02
0,06
0,05
0,08
0,02
0,02

0,04
0,04
0,10
0,05
0,07
0,04
0,03
0,06
0,04
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Sociedad Quimica Y Minera De
Chile Sa ADR

SSAB AB

Stora Enso Oyj

Syngenta AG

Tata Steel Ltd GDR

Teck Resources Ltd

Vale Sa ADR

Summa Material

Sallanképsvaror och -tjanster
Adidas AG

Aisin Seiki Co Ltd
Amazon.Com Inc

Anta Sports Products Ltd
Autoliv Inc

Autoliv Inc SDR

Autozone Inc

Bayerische Motoren Werke Ag
Bed Bath & Beyond Inc
Berkeley Group Holdings Plc
Betsson AB

Bilia A

Borgwarner Inc

British Sky Broadcasting Group
Plc

Byggmax Group AB
Carnival Corp

Cbs Corp

CDON Group AB

Chipotle Mexican Grill Inc
Cie Generale Des
Etablissements Michelin
Clas Ohlson B

Coach Inc

Comcast Corp

Comcast Corp

Compass Group Plc
Continental AG

Daimler AG

Delphi Automotive PLC
Denso Corp

DIRECTV

DISH Network Corp

Dollar General Corp

Dollar Tree Inc

Duni AB

Electrolux B

Eniro AB

Fast Retailing Co Ltd
FinnvedenBulten AB

Ford Motor Co

Fuji Heavy Industries Ltd
Galaxy Entertainment Group Ltd
General Motors Co
Genuine Parts Co

GOME Electrical Appliances
Holding Ltd

Grupo Televisa Sab ADR
Guangzhou Automobile Group
Co Ltd

Harley-Davidson Inc
Hennes & Mauritz B

Home Depot Inc/The
Honda Motor Co Ltd
Husqvarna B

ITV Plc

JM AB

Johnson Controls Inc
KappAhl AB

Kingfisher Plc

Kohl s Corp

L Brands Inc

Las Vegas Sands Corp
Liberty Global Plc

Liberty Interactive Corp
Liberty Media Corp

Lowe s Cos Inc

Macy s Inc

Magna International Inc
Marks & Spencer Group Plc
Marriott International Inc/De
Mattel Inc

Mazda Motor Corp
Mcdonald s Corp
Mekonomen AB

Michael Kors Holdings Ltd
Modern Times Group B
Netflix Inc

Next plc

Nike Inc

Nissan Motor Co Ltd

Nobia AB

Nordstrom Inc

O Reilly Automotive Inc
Omnicom Group Inc
Panasonic Corp

Reed Elsevier NV

Renault Sa

Ross Stores Inc

Sands China Ltd

SEB SA

Sony Corp

Starbucks Corp

Starwood Hotels & Resorts
Worldwide Inc

Target Corp

Tata Motors Ltd ADR

Tesla Motors Inc

The Priceline Group Inc
Thomson Reuters Corp
Tiffany & Co

Time Warner Cable Inc
Time Warner Inc

TJX Cos Inc

Toyota Motor Corp
Twenty-First Century Fox Inc
Twenty-First Century Fox Inc
Unibet Group Plc SDR
Valeo SA

607

26 494
11503
7221
1124
1238
3140
167 713

4062
372

6 080
2455
998
76 200
1075
5653
1151
1548
646
802
1002

3885
319
725

1869
316

1188

3674
644
754

5419

1355

4632

3871

6912

1425

2202

2046
783

1227

1019
160

9269
763

1320
161

2974

1684

1070

2208
998

702
1629

1716
1121
199 331
6116
3618
2083
3797
643
1736
169
3751
740
1176
1834
1273
1256
914
3048
1474
1370
3490
1200
707
1254
5321
625
948
35905
1178
3997
2955
2055
636
999
1309
1095
1621
3940
2541
1238
1071
414
1010
3052

1243
2131
4100
1123
3217
1244

670
2068
2876
2203
9435
2514

961

639
2245

0,01
0,65
0,28
0,18
0,03
0,03
0,08
4,09

0,10
0,01
0,15
0,06
0,02
1,86
0,03
0,14
0,03
0,04
0,02
0,02
0,02

0,09
0,01
0,02
0,05
0,01
0,03

0,09
0,02
0,02
0,13
0,03
0,11
0,09
0,17
0,03
0,05
0,05
0,02
0,03
0,02
0,00
0,23
0,02
0,03
0,00
0,07
0,04
0,03
0,05
0,02

0,02
0,04

0,04
0,03
4,86

0,09
0,05
0,09
0,02
0,04
0,00
0,09
0,02
0,03
0,04
0,03
0,03
0,02
0,07
0,04
0,03
0,09
0,03
0,02
0,03
0,13
0,02
0,02
0,88
0,03
0,10
0,07
0,05
0,02
0,02
0,03
0,03
0,04
0,10
0,06
0,03
0,03
0,01
0,02
0,07

0,03
0,05
0,10
0,03
0,08
0,03
0,02
0,05
0,07
0,05
0,23
0,06
0,02
0,02
0,05

0,01
0,65
0,28
0,18
0,03
0,03
0,08

0,10
0,01
0,15
0,06

1,88
0,03
0,14
0,03
0,04
0,02
0,02
0,02

0,09
0,01
0,02
0,05
0,01
0,03

0,09
0,02
0,02

0,17
0,11
0,09
0,17
0,03
0,05
0,05
0,02
0,03
0,02
0,00
0,23
0,02
0,03
0,00
0,07
0,04
0,03
0,05
0,02

0,02
0,04

0,04
0,03
4,86

0,09
0,05
0,09
0,02
0,04
0,00
0,09
0,02
0,03
0,04
0,00
0,00
0,08
0,07
0,04
0,03
0,09
0,03
0,02
0,03
0,13
0,02
0,02
0,88
0,03
0,10
0,07
0,05
0,02
0,02
0,03
0,03
0,04
0,10
0,06
0,03
0,03
0,01
0,02
0,07

0,03
0,05
0,10
0,03
0,08
0,03
0,02
0,00
0,12
0,05
0,23
0,00
0,08
0,02
0,05



Skandia Fonder

Walt Disney Co/The us 6936 0,17 0,17 Derivatexponering

VF Corp us 1306 0,03 0,03

Whirlpool Corp us 652 0,02 0,02 Totalt Utstallda derivat

Viacom Inc us 1681 0,04 0,04 Totalt Innehavda derivat Totalt

William Hill Plc GB 2377 0,06 0,06 Innehavda derivat

Volkswagen AG DE 1901 0,05 0,00 Netto valutaterminer (OTC)

Volkswagen Ag DE 1680 0,04 0,09 Summa Derivatexponering

WPP PLC GB 2853 0,07 0,07

Wynn Resorts Ltd us 1110 0,03 0,03 Total fordelning av tillgdngar och skulder

‘Yum! Brands Inc us 1846 0,05 0,05 Aktierelaterade Fin. Instrument 3976 253 96,99

Summa Sallanképsvaror och - Rénterelaterade Fin. Instrument

tjanster 543 984 13,27 Ovrigt 123 227 3,01
Summa tillgdngar och skulder 4099 480 100

Telekomoperatorer

America Movil Sab De Cv ADR us 3454 0,08 0,08 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

AT&T Inc us 8699 0,21 0,21 rapporten

BCE Inc CA 1306 0,03 0,03

BT Group Plc GB 1321 0,03 0,03 | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

CenturyLink Inc us 992 0,02 0,02 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

China Mobile Ltd HK 5579 0,14 0,14 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor

Deutsche Telekom Ag DE 1377 0,03 0,03 dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

Elisa Oyj Fl 1431 0,03 0,03 analyser och strategier darfér komma att férandras.

Kddi Corp JP 1876 0,05 0,05

Kt Corp ADR us 2105 0,05 0,05

Millicom International Cellular Sa

SDR SE 27121 0,66 0,66

Nippon Telegraph & Telephone

Corp JP 1876 0,05 0,05

NTT DOCOMO Inc JP 2309 0,06 0,06

Philippine Long Distance

Telephone Co ADR us 1712 0,04 0,04

Rogers Communications Inc CA 970 0,02 0,02

SBA Communications Corp us 1368 0,03 0,03

Singapore Telecommunications

Ltd SG 1838 0,04 0,04

Sk Telecom Co Ltd ADR us 2272 0,06 0,06

Softbank Corp JP 3833 0,09 0,09

Swisscom AG CH 4663 0,11 0,11

Tele2 B SE 2637 0,06 0,06

Telefonica Brasil Sa ADR us 2723 0,07 0,07

Telefonica Sa ES 2149 0,05 0,05

Telekomunikasi Indonesia

Persero Tbk Pt ADR us 2336 0,06 0,06

Teliasonera AB SE 94 083 2,29 2,29

Telstra Corp Ltd AU 1699 0,04 0,04

Turkcell lletisim Hizmetleri As

ADR us 1775 0,04 0,04

Verizon Communications Inc us 2584 0,06 0,06

Verizon Communications Inc GB 6634 0,16 0,16

Vodafone Group Plc GB 3967 0,10 0,10

Summa Telekomoperatérer 196 690 4,80

Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

Apple Inc us 26 209 0,64 0,64

Besqgab publ AB SE 320 0,01 0,01

Canon Inc JP 3850 0,09 0,09

Deere & Co us 1877 0,05 0,05

Doro AB SE 158 0,00 0,00

Emc Corp/Ma us 2800 0,07 0,07

HCP Inc us 885 0,02 0,02

Health Care REIT Inc us 670 0,02 0,02

Hewlett-Packard Co us 3062 0,07 0,07

Host Hotels & Resorts Inc us 898 0,02 0,02

Kubota Corp JP 1137 0,03 0,03

Lenovo Group Ltd HK 1825 0,04 0,04

NetApp Inc us 659 0,02 0,02

SanDisk Corp us 1326 0,03 0,03

Seagate Technology Plc us 1102 0,03 0,03

Ventas Inc us 1157 0,03 0,03

Western Digital Corp us 1111 0,03 0,03

Summa Ovriga aktierelaterade

finansiella instrument 49 047 1,20

Summa Aktier 3620278 88,31

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 3620278 88,31

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

Mini MSCI Emerging Markets

Sep 14 GB 0,00 0,00
Summa Standardiserade

Aktieindexdetrivat

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument

Fondandelar

iShares MSCI Emerging Markets GB 48 707 1,19 1,19
Skandia Tillvéxtmarknadsfond SE 307 268 7,50 7,50
Summa Fondandelar 355 975 8,68

Summa Ovriga finansiella

instrument. 355 975 8,68

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 3976 253
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgdngar och skulder 123 227
Varav likvida medel SEB 125809
Varav likvida medel UBS 4 405
Fondformogenhet 4099 480

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel 125 809

SEB AB A 58 575

Summa SEB 184 383 4,50
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Skandia Fonder

Skandia Selected: Global Forsiktig

Fonden &r en specialfond och fondandelsfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Global Forsiktig av 6 procent
svenska aktiefonder, 24 procent utlandska aktiefonder samt 70
procent svenska rantefonder. Fonden forvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt forvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en férvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

D& sammanséttningen av fonden bestar av olika aktie- och
rantefonder férvantas den ha hogre risk an en portfélj bestdende av
enbart rantefonder, men Iagre risk an en portfolj bestaende av enbart
aktiefonder. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bor vara minst tre ar.
Atagandemetoden anvénds fér att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg under forsta halvaret 2014 med 4,5 procent efter
avgifter medan dess jamforelseindex steg med 4,6 procent.

Forsta halvaret bjod pa global tillvéxt i stort sett i linje med
férvantningarna forutom i USA dar det forsta kvartalets tillvaxt var
negativ. En stor férklaring till detta var det kalla vadret som radde
under inledningen av aret. Halvaret praglades ocksa av geopolitisk
oro mellan Ryssland och Ukraina samt i Irak och andra lander i
mellandstern.

Med blygsam vinsttillvaxt steg globala aktier under halvaret drivet av
fortsatt likviditet fran centralbanker samt Iaga réntor. Trots sjunkande
vinsttillvaxt i tillvaxtlanderna steg aktiemarknaderna i denna region.
Detta skapade en betydande varderingsskillnad mot aktier i mer
mogna marknader. Den |&ga varderingen i tillvaxtmarknader i
kombination med forbattringspotential fér vinster gjorde att
investerare 6kade sina innehav i detta tillgangsslag vilket drev pa
aktiekurserna.

Lagt inflationstryck, kraftfull likviditet och en allmén uppfattning om att
rantor skulle stiga fick marknadsrantorna att g& at andra hallet. Den
svenska langrantan sjonk under halvéret vilket fick langa
statsobligationer att stiga i varde.

De storre forandringarna under halvaret var ytterligare investeringar i
JPM Global Corporate Bond och Skandia Tillvaxtmarknadsfond. Nytt
innehav &r DNB FRN Fond.

Minskningar har skett i fonderna Danske Europe Focus, JRS Global
Bond Opportunity och Danske Sverige Likviditet. Helt avyttrade
innehav ar Danske Global Emerging Markets.

Under halvaret har det stérsta positiva bidraget till portféljens
avkastning kommit fran 6vervikten i aktier kontra réntor. Starkaste
bidraget inom aktier kom frdn Carnegie Swedish Small Cap Fund.
Svagaste bidraget under aret kom fran Danske Europe Focus.

Portféljen &r per den sista juni dverviktad aktier och underviktad
rantor. P& regional niva ar portfoljen éverviktad USA, Sverige och
tillvaxtmarknader, neutral i Europa och underviktad Japan.

Skandia Selected: Global Foérsiktig kommer att fusioneras med
Skandia Forsiktig, under namnandring till Skandia SMART Forsiktig,
den 30 oktober 2014.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,30 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,94 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar) 6,5 % 6,1%
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 4,4 % 5,6 %

Jamforelseindex:

6 % SIX PRX, 16,8 % MSCI World Index Net, 7,2 % MSCI Emerging Markets
Index Net, 35 % OMRX Money Market Index & 35 % OMRX Bond All Index
(T.0.m 31 december 2012 anvandes 35 % OMRX Treasury Bond Index, 35 %
OMRX Money Market Index, 24 % MSCI AC World index Net & 6 % SIX PRX)
(samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 199038 109,02 1825 702 0,00 4,5 4,6
2013 191 296 104,37 1832 864 0,00 5,6 5,6
2012 177 499 98,79 1796 730 1,87 51 4,5
2011 170 655 95,78 1781739 3,67 -0,5 3,2
2010 194 184 99,95 1942 811 3,17 2,5 4,2
2009 217 970 100,64 2 165 839 1,18 53 8,1
2008 245 397 96,76 2536 141 0,60 =7 -3,4
2007 283671 103,29 2746 355 1,19 18 &2
2006 294728 102,59 2872873 0,00 2,2 3,8
2005 229113 100,39 2282229 0,00 0,6 0,7



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgngar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

192 933
192 933

192933
6058
4

252
199 248

210

210
199 038

191 296
20431

-21016
8328

199 038

2013

175 489
175 489

175 489
4548
11

210
180 258

193
182
374
179 883

177 499
20561
-20 965
2788

179 883

-182
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

BGF US Basic Value A2 USD LU 22979
Carnegie Swedish Small Cap

Fund LU 13945
Danske Invest - Europe Focus GB 4975
Montanaro Equity Income Fund IE 4708
Skandia Asien SE 9658
Skandia Japan Exponering SE 2724
Skandia Tillvaxtmarknadsfond SE 8059
Summa Aktiefonder 67 049
Réntefonder

Danske Invest Sverige Kort

Rénta 31656
DNB FRN - Fond SEK SE 31760
JPMorgan Funds - Global

Corporate Bond Fund GB 15283
JRS Global Bond Opportunity LU 30304
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 16 880
Summa Réntefonder 125 884
Summa Fondandelar 192 933
Summa Ovriga finansiella

instrument. 192 933

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 192 933
Med negativt marknadsvéarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 6105
Varav likvida medel SEB 6058
Fondformogenhet 199 038

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Asien 9658
Skandia Japan Exponering 2724
Skandia Kapitalmarknadsfond 16 880
Skandia Tillvaxtmarknadsfond 8059
Summa Skandia Fonder AB 37321

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 67 049
Rénterelaterade Fin.

Instrument 125 884
Ovrigt 6105
Summa tillgangar och skulder 199 038

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

11,54

7,01
2,50
2,37
4,85
1,37
4,05
33,69

15,90
15,96

7,68
15,22
8,48
63,25
96,93

96,93

18,75

33,69

63,25
3,07
100

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

11,54

7,01
2,50
2,37

10,27

15,90
15,96

7,68
15,22
8,48

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Offensiv av 50 procent svenska
aktiefonder och 50 procent utlandska aktiefonder. Fonden forvaltas
genom koncentrerade investeringar i aktivt forvaltade fonder. De
underliggande fonder som fonden placerar i har en
forvaltningskostnad pa hogst 2,5 procent och investeringar i fonder
med prestationsbaserad avgift, som hégst 20 procent av
Overavkastningen relativt dess jamforelseindex.

En placering i en portfélj med hélften svenska och halften globala
aktier har historiskt uppvisat en riskniva som ligger ndgot 6ver en
placering i enbart en global aktiefond. Darfor kan det beddmas att
fonden aven i fortsattning kommer att uppvisa en riskniva strax éver
den for en global aktiefond. Investeringar i fonder bestaende av
utlandska vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bér vara minst fem ar.
Atagandemetoden anvénds fér att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg under forsta halvaret 2014 med 9,9 procent efter
avgifter medan dess jamforelseindex steg med 10,1 procent.

Forsta halvaret bjod pa global tillvéaxt i stort sett i linje med
férvantningarna forutom i USA dar det forsta kvartalets tillvaxt var
negativ. En stor forklaring till detta var det kalla vadret som radde
under inledningen av aret. Halvaret praglades ocksa av geopolitisk
oro mellan Ryssland och Ukraina samt i Irak och andra lander i
mellandstern.

Med blygsam vinsttillvaxt steg globala aktier under halvaret drivet av
fortsatt likviditet fran centralbanker samt Iaga réntor. Trots sjunkande
vinsttillvaxt i tillvaxtlanderna steg aktiemarknaderna i denna region.
Detta skapade en betydande varderingsskillnad mot aktier i mer
mogna marknader. Den I&ga varderingen i tillvaxtmarknader i
kombination med forbéttringspotential for vinster gjorde att
investerare 6kade sina innehav i detta tillgangsslag vilket drev pa
aktiekurserna.

Stockholmsbérsen steg med 9,6 procent under férsta halvéret. En
viktig bidragande orsak till den starka utvecklingen var en 6kad
aktivitet pa foretagsforvarvssidan. Ett flertal bud, férvarv och
samgaenden sags. Det mest uppmarksammade var VW:s bud pa
Scania.

De storre forandringarna under halvaret var ytterligare investeringar i
Franklin US Opportunities, Montanaro Equity Income Fund, Skandia
Asien, Skandia Sverige och Skandia Tillvaxtmarknadsfond.

Minskningar har skett i fonderna Carnegie Swedish Small Cap,
Carnegie Sverige, Danske Europe Focus, Enter Select, Lannebo
Smabolag och Old Mutual Dividend Fund. Helt avyttrade innehav ar
Danske Global Emerging Markets och SGF First State Pacific.

Under &ret har det stérsta positiva bidraget till portféliens avkastning
kommit frn évervikten i smabolagsaktier i Sverige. Starkaste
bidraget inom denna kategori var Lannebo Smabolag. Svagaste
bidraget under &ret kom frdn Danske Europe Focus.

Portféljen ar per den sista juni ndgot éverviktad USA och Asien samt
underviktad Japan.

Skandia Selected: Offensiv kommer att fusioneras med Skandia
Offensiv, under namnandring till Skandia SMART Offensiv, den 30
oktober 2014.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
2,42 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 18,3 % 19,6 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5 an) 112 % 13,9 %

Jamforelseindex:

50 % SIX PRX, 35 % MSCI World Index Net & 15 % MSCI Emerging Markets
Index Net (T.0.m 31 december 2012 anvéandes 50 % SIX PRX, 50 % MSCI
AC World Index Net) (samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 1650 472 134,04 12 313 280 0,00 9,9 10,1
2013 1581168 121,96 12 964 644 0,00 20,2 21,8
2012 1410 001 101,49 13 893 004 1,99 11,6 13,7
2011 1395 924 92,78 15 045 527 1,50 -12,9 9,1
2010 1787 948 108,32 16 506 167 1,21 12,8 16,1
2009 1789 953 97,18 18 418 944 1,64 33,6 38,3
2008 1376 615 74,00 18 602 905 0,92 -34,8 -33,6
2007 1462 881 115,08 12711 861 0,30 -0,4 1,6
2006 1577295 115,82 13 618 503 0,00 12,4 16,0
2005 1562029 103,04 15 159 443 0,00 3,6 35



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatréakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgngar och skulder

| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

1620 880
1620 880

1620 880
29 846
26

2166
1652919

2447
2447
1650 472

1581168
22312
-104 569
151 561

1650472

2013

1436775
1436775

1436775
24 815
69

1003
1462 662

2161

2161
1460 501

1410001
19170
-84 705
116 036

1460501
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Innehav

Marknads-
Land* véarde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

Alfred Berg Sverige Plus SE 135481
BGF US Basic Value A2 USD LU 165 692
Carnegie Swedish Small Cap LU 63947
Carnegie Sverigefond SE 301 220
Danske Invest - Europe Focus GB 99 681
Enter Select SE 64 124
Franklin U.S. Opportunities Fund LU 109 146
Lannebo Smabolag SE 226 749
Montanaro Equity Income Fund IE 46 223
Montanaro European Smaller

Companies GB 16 444
Old Mutual Global Investors

Series PLC US Dvd Fund IE 70 309
Skandia Asien SE 103 758
Skandia Japan Exponering SE 39517
Skandia Sverige SE 47 362
Skandia Tillvaxtmarknadsfond SE 131227
Summa Aktiefonder 1620 880
Summa Fondandelar 1620 880
Summa Ovriga finansiella

instrument. 1620 880
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1620 880
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 29592
Varav likvida medel SEB 29 846
Fondformégenhet 1650472
Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat

Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)

Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 1620 880

Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt 29 592
Summa tillgangar och skulder 1650472

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

8,21
10,04

18,25

98,21

1,79
100

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

8,21
10,04
3,87
18,25
6,04
3,89
6,61
13,74

19,50

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Strategi

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Strategi av 35 procent svenska
aktiefonder, 35 procent utlandska aktiefonder samt 30 procent
svenska rantefonder. Fonden forvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt forvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en férvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

D& sammanséttningen av fonden bestar av olika aktie- och
rantefonder férvantas den ha hogre risk an en portfélj bestdende av
enbart rantefonder, men en lagre risk an en portfolj bestadende av
enbart aktiefonder. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bor vara minst tre ar.
Atagandemetoden anvénds foér att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg under forsta halvaret 2014 med 7,6 procent efter
avgifter medan dess jamforelseindex steg med 7,7 procent.

Forsta halvaret bjod pa global tillvéxt i stort sett i linje med
férvantningarna forutom i USA dar det forsta kvartalets tillvaxt var
negativ. En stor férklaring till detta var det kalla vadret som radde
under inledningen av aret. Halvaret praglades ocksa av geopolitisk
oro mellan Ryssland och Ukraina samt i Irak och andra lander i
mellandstern.

Med blygsam vinsttillvaxt steg globala aktier under halvaret drivet av
fortsatt likviditet fran centralbanker samt Iaga réntor. Trots sjunkande
vinsttillvaxt i tillvaxtlanderna steg aktiemarknaderna i denna region.
Detta skapade en betydande varderingsskillnad mot aktier i mer
mogna marknader. Den |&ga varderingen i tillvaxtmarknader i
kombination med forbattringspotential fér vinster gjorde att
investerare 6kade sina innehav i detta tillgangsslag vilket drev pa
aktiekurserna. Stockholmsbérsen steg med 9,6 procent under férsta
halvaret. En viktig bidragande orsak till den starka utvecklingen var
en okad aktivitet pa foretagsforvarvssidan. Ett flertal bud, forvarv och
samgéenden sags. Det mest uppméarksammade var VW:s bud pa
Scania.

Lagt inflationstryck, kraftfull likviditet och en allmén uppfattning om att
rantor skulle stiga fick marknadsrantorna att ga &t andra hallet. Den
svenska langrantan sjonk under halvaret vilket fick langa
statsobligationer att stiga.

De stdrre forandringarna under halvaret var ytterligare investeringar i
JPM Global Corporate Bond, Montanaro Equity Income Fund,
Skandia Asien, Skandia Tillvaxtmarknadsfond och Skandia Global
Foretagsobligationsfond. Nytt innehav & DNB FRN Fond.

Minskningar har skett i fonderna Carnegie Swedish Small Cap,
Carnegie Sverige, Danske Europe Focus, Danske Sverige
Likviditetsfond, Enter Select, JRS Global Bond Opportunity, Old
Mututal Dividend Fund. Helt avyttrade innehav &r Danske Global
Emerging Markets och SGF First State Pacific.

Under halvaret har det stérsta positiva bidraget till portféliens
avkastning kommit frdn évervikten i aktier kontra rantor. Starkaste
bidraget inom aktier kom fran Lannebo Smabolag foljt av Carnegie
Sverigefond. Svagaste bidraget under halvaret kom fran Danske
Europa Focus. Portféljen &r per den sista juni éverviktad aktier och
underviktad rantor. P& regional niva ar portfélien éverviktad Asien,
Europa och USA, neutral i Sverige och Japan.

Skandia Selected: Stragtegi kommer att fusioneras med Skandia
Balanserad, under namnandring till Skandia SMART Balanserad, den
30 oktober 2014.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
2,41 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 13,5% 14,0 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 9,1% 10,7 %

Jamforelseindex:

35 % SIX PRX, 24,5 % MSCI World Index Net, 10,5 % MSCI Emerging Markets
Index Net, 15 % OMRX Money Market Index & 15 % OMRX Bond All Index
(T.0.m 31 december 2012 anvandes 15 % OMRX Treasury Bond Index, 15 %
OMRX Money Market Index, 35 % MSCI AC World Index Net & 35 % SIX)
(samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 1657 254 129,53 12 794 364 0,00 7,6 7,7
2013 1598 033 120,34 13 279 317 0,00 14,4 15,1
2012 1495 901 105,22 14 216 888 1,77 9,0 10,1
2011 1529 338 98,16 15 580 053 2,48 -84 -4,0
2010 1874 461 109,97 17 045 203 1,77 10,9 11,8
2009 1913590 100,81 18 982 145 0,52 24,0 25,9
2008 1658 090 81,74 20 284 928 0,74 -25,3 -21,9
2007 1575 039 110,52 14 251 167 0,49 -0,1 22
2006 1723025 111,15 15501 799 0,00 8,8 11,7
2005 1678858 102,13 16 438 441 0,00 235 25



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmbgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

1622193
1622193

1622193
35441
25

2050
1659708

2454
2454
1657 254

1598 033
24 358
-84 271
119134

1657 254

2013

1498 299
1498 299

1498 299
22713
74

1505
1522590

2267

2267
1520323

1495901
22492
-80 878
82807

1520323
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

Alfred Berg Sverige Plus SE 134978
BGF US Basic Value A2 USD LU 137 371
Carnegie Swedish Small Cap LU 51436
Carnegie Sverigefond SE 180 142
Danske Invest - Europe Focus GB 84 803
Enter Select SE 69 981
Franklin U.S. Opportunities Fund LU 68120
Lannebo Smabolag SE 121038
Montanaro Equity Income Fund IE 37 407
Montanaro European Smaller

Companies GB 22514
Old Mutual Global Investors

Series PLC US Dvd Fund IE 56 693
Skandia Asien SE 114 363
Skandia Japan Exponering SE 33986
Skandia Sverige SE 62 366
Skandia Tillvaxtmarknadsfond SE 93 964
Summa Aktiefonder 1269 163
Réntefonder

Danske Invest Sverige Kort

Ranta 79 208
DNB FRN - Fond SEK SE 108 563
JPMorgan Funds - Global

Corporate Bond Fund GB 37621
JRS Global Bond Opportunity LU 82557
Skandia Global

Foretagsobligationsfond SE 16 788
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 28294
Summa Réntefonder 353 030
Summa Fondandelar 1622193
Summa Ovriga finansiella

instrument. 1622193
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1622193
Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 35062
Varav likvida medel SEB 35441
Fondformogenhet 1657 254

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Asien 114 363
Skandia Global

Foretagsobligationsfond 16 788
Skandia Japan Exponering 33986
Skandia Kapitalmarknadsfond 28294
Skandia Sverige 62 366
Skandia Tillvéxtmarknadsfond 93 964
Summa Skandia Fonder AB 349 761

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1269163
Ranterelaterade Fin.

Instrument 353 030
Ovrigt 35062
Summa tillgdngar och skulder 1657 254

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

8,14

10,87

4,78
6,55

2,27
4,98

1,01

2130
97,88

97,88

21,10

76,58

21,30
2,12
100

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

8,14
8,29
3,10
10,87
5,12
4,22
411
7,30

18,38

4,78
6,55

2,27
4,98

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Utland Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Utland Offensiv av 100 procent
utlandska aktiefonder. Fonden férvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt férvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en forvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Historiskt har en placering i en bred global aktieportfélj haft en relativt
l&g riskniva for en placering i aktier tack vare god riskspridning pa
olika regioner, branscher och valutaomraden. Darfor kan det
férvantas att fonden kommer att uppvisa en lagre riskniva &n
aktiefonder med inriktning pa vissa branscher, lander, regioner eller
mindre bolag. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursfoérandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bér vara minst fem ar.
Atagandemetoden anvénds fér att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg under forsta halvaret 2014 med 7,2 procent efter
avgifter medan dess jamforelseindex steg med 10,6 procent.

Forsta halvaret bjod pa global tillvéaxt i stort sett i linje med
férvantningarna forutom i USA dar det forsta kvartalets tillvaxt var
negativ. En stor forklaring till detta var det kalla vadret som radde
under inledningen av aret. Halvaret praglades ocksa av geopolitisk
oro mellan Ryssland och Ukraina samt i Irak och andra lander i
mellandstern.

Med blygsam vinsttillvaxt steg globala aktier under halvaret drivet av
fortsatt likviditet fran centralbanker samt Iaga réntor. Trots sjunkande
vinsttillvaxt i tillvaxtlanderna steg aktiemarknaderna i denna region.
Detta skapade en betydande varderingsskillnad mot aktier i mer
mogna marknader. Den |&ga varderingen i tillvaxtmarknader i
kombination med forbéttringspotential for vinster gjorde att
investerare 6kade sina innehav i detta tillgangsslag vilket drev pa
aktiekurserna.

De storre forandringarna under halvaret var ytterligare investeringar i
Montanaro Equity Income Fund, Skandia Asien, Skandia Japan och
Skandia Tillvaxtmarknadsfond.

Minskningar har skett i fonderna Danske Europe Focus, Danske
Global Emerging Markets, Fidelity EMEA, Franklin US Opportunities
och Montanaro European Smaller Companies.

Under halvaret har det storsta positiva bidraget till portféljens
avkastning kommit fran undervikten i Japan da den japanska
marknaden utvecklades relativt svagt. Den samre relativutvecklingen
kan hérledas till Danske Europe Focus som levererat svagare an sitt
jamforelseindex, den breda europeiska marknaden, samt till Franklin
US Opportunities som ocksa levererat svagare &n sitt
jamforelseindex.

Portféljen ar per den sista juni éverviktad aktier i USA och Asien samt
underviktad Europa.

Skandia Selected: Utland Offensiv kommer att fusioneras med
Skandia Vérlden den 30 oktober 2014.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
2,58 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an 12,3 % 15,1 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 7,3% 9,9 %

Jamforelseindex:

70 % MSCI World Index Net & 30 % MSCI Emerging Markets Index Net
(t.0.m 31 december 2012 anvéandes MSCI AC World Index Net)
(samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 135 754 106,41 1275764 0,00 7,2 10,6
2013 132 816 99,29 1337 657 0,00 13,6 15,5
2012 127 835 87,44 1461974 0,52 9,5 10,2
2011 125 020 80,32 1556 524 0,58 -8,6 -5,5
2010 154 585 88,54 1745934 0,11 6,7 55
2009 169 246 83,09 2 036 900 0,00 18,1 22,3
2008 147 292 70,36 2093 405 0,00 -31,8 -29,3
2007 228 320 103,22 2211974 0,00 31 55
2006 284 826 100,15 2843994 0,00 -0,5 4,0
2005 328619 100,69 3263671 0,00 1,2 0,9



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

133 030
133 030

133 030
2779
2

181
135992

199

238
135754

132 816
2599
-8 725
9 064

135754

2013

124572
124572

124572
3718
5

123
128 418

187

187
128 230

127 835
4314
-12 824
8905

128 230
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Innehav

Marknads-
Land* véarde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

BGF US Basic Value A2 USD LU 20105
Danske Invest - Europe Focus GB 8554
Danske Invest - Global Emerging

Markets GB 7711
Fidelity Emerging Europe, Middle

East Africa Fund LU 3864
Franklin U.S. Opportunities Fund

1 (acc) LU 20013
Montanaro Equity Income Fund IE 8930
Montanaro European Smaller

Companies GB 8469
Old Mutual Global Investors

Series PLC US Dvd Fund IE 17 887
Skandia Asien SE 14 222
Skandia Japan Exponering SE 7716
Skandia Tillvaxtmarknadsfond SE 15559
Summa Aktiefonder 133 030
Summa Fondandelar 133 030
Summa Ovriga finansiella

instrument. 133 030

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 133 030
Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillgdngar och skulder 2724
Varav likvida medel SEB 2779
Fondférmogenhet 135 754

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 133 030
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 2724
Summa tillgdngar och skulder 135 754

Del av fond-
Del av fond- férmoégenhet
formégenhet, % per emittent, % Not
14,81 14,81
6,30 0,00
5,68 11,98
2,85 2,85
14,74 14,74
6,58
6,24 12,82
13,18 13,18
10,48
5,68
11,46 27,62
97,99
97,99
97,99
97,99
2,01
100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 1:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, alternativa tillgangar (t.ex.
hedgefondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en s.k. havstangseffekt som far
till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120
procent av fondens varde. Havstdngen kommer att stingas nar sa
anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond. De underliggande fonder som fonden
placerar i har en forvaltningskostnad pd hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hogst 20
procent av 8veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 5 procent. Det
ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att avvika
fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar saledes inte att
fonden kommer att ha exakt den niv& pa standardavvikelse som
efterstravas. Fondens tillgngar valutasikras normalt inte vilket far till
foljd att fonden exponeras mot férandringar i vaxelkursen for de
valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden anvénds for att
berékna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg med 5,5 procent under perioden och levererade en klart
battre avkastning &n genomsnittet i kategorin. Fonden héjde sin
rating hos Morningstar fran tre till fyra stjarnor under andra kvartalet
och fortsatte att leverera bade bra absolut och riskjusterad
avkastning. Fonden har haft en stor del av portféljen allokerad till
rantor och enskilt storsta bidrag har Skandia Global
Foretagsobligationsfond statt for foljt av Skandia Global Exponering
och Skandia Kapitalmarknadsfond.

Marknaderna inledde aret med tron om att rantorna skulle ga upp
snarare &n ned och att amerikansk ekonomi skulle agera draglok i
den globala aterhamtningen. Det fanns ocksa oro for hur stabilt Kinas
finansiella system verkligen var. Genomgaende teman hos manga
forvaltare var att krediter skulle fortsatta leverera, man minskade sin
duration d& sannolikheten for ranteuppgang verkade mer trolig &n
rantenedgang. Vidare raknade man med nagon form av kvantitativ
lattnad fran ECB och man 6verviktade aktier kontra rantor, men inom
rantor ansags krediter vara mest fordelaktigt.

Det forsta kvartalet kom att handla om rantenedgangar i USA da den
rapporterade makroekonomiska statistiken var klart sdmre &n
marknadens forvantningar. Samtidigt aviserade ocksa FED fortsatt
nedtrappning, "Tapering”, av sina obligationskdp och indikerade att
de helt skulle upphéra med kdpen under senare halvan av 2014. Det
fick effekter pa de finansiella marknaderna déar aktier tappade initialt
och tillvaxtmarknadsaktier hade det extra tungt da oron fér minskade
stimulanser fran FED skulle f& paverkan pa de inhemska rantorna.
Som en foljd av detta sjonk i stort sett samtliga valutor tillhérande
utvecklingslander och stort fokus lades pa huruvida landerna skulle
kunna klara av sin tillvaxt da dven bytesbalanserna var negativa.

I tillvaxtmarknadslanderna hdlls ett antal val under mitten av det
andra kvartalet dar framst Indien 6verraskade positivt och landet
valde en ny mer reformvanlig premiarminister. Nagot som
marknaderna tog gift p& och handlade upp den indiska
aktiemarknaden. Flera andra lander i Asien och Latinamerika steg
kraftigt fran manadsskiftet april/maj till kvartalets slut.
Forvaltarkollektivet bérjade ocksa 6ka exponeringen mot
tillvaxtmarknader under kvartalet.

Fonden har anvant derivatinstrument som ett led i placeringsinrikt-
ningen och via svenska standardiserade terminskontrakt for att skapa
h&avstang. Den sammanlagda tillgdngsexponeringen har varit ca 120
procent av fondens varde.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,16 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period
2012-07-01 - 2014-06-30

Fonden

(24rn) 6,1 %

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 881959 121,07 7284703 0,00
2013 805791 114,81 7018 474 0,00
2012 777006 110,31 7 043 840 2,09
2011 290055 107,50 2698 186 0,67
2010 242919 105,14 2310434 0,00

Totalavkastning
Fond
55
4,1
4,6
2,9
51



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid &rets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

342
855 562

855 904

855 904
26 495
33
1101
883 533

1574
881 959

805 791
97328
-66 423
45 264

881 959

-997

2013

0
791043
791043

791043
26928
44

854
818 868

2413

2413
535

0

2947
815921

777 006
127 841
-90 867

1941

815 921
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, %

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Rantederivat

Swedish Government 2 Futures

2014-09-17 SE 219
Swedish Government 5 Futures

2014-09-17 SE 123
Summa Standardiserade

Réntederivat 342

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 342

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

Catella Hedgefond SE 74 807
JP Morgan Systematic Alpha

class | SEK LU 56 852
Skandia Global Hedge SE 43 536
Skandia Global Exponering SE 89579
Skandia Sverige Exponering SE 69 529
Skandia Tillvéxtmarknadsfond SE 31004
Blackrock Emerging Markets

Index LU 48 285
Summa Aktie och blandfonder 413 592
Réntefonder

DNB FRN - Fond SEK SE 87075
Skandia Global

Foretagsobligationsfond SE 177572
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 177 323
Summa Réntefonder 441 970
Summa Fondandelar 855 562
Summa Ovriga finansiella

instrument. 855 562

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 855 904
Med negativt marknadsvéarde:

Ovriga tillgdngar och skulder 26 055
Varav likvida medel SEB 24925
Varav likvida medel UBS 1570
Fondformégenhet 881 959

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Global Exponering 89579
Skandia Global

Foretagsobligationsfond 177 572
Skandia Global Hedge 43536
Skandia Kapitalmarknadsfond 177 323
Skandia Sverige Exponering 69 529
Skandia Tillvaxtmarknadsfond 31004
Summa Skandia Fonder AB 588 544

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivate

Totalt Innehavda derivat 342
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering 342

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 413 592
Rénterelaterade Fin.

Instrument 442 312
Ovrigt 26 055
Summa tillgangar och skulder 881 959

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

0,04

8,48

6,45
4,94
10,16
7,88
3,52

5,48
46,89

9,87
20,13
20,11
50,11
97,01

97,01

66,73

0,04

46,89

50,15
2,95
100

8,48

6,45

26,49

5,48

9,87

40,24

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att féréandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 2:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, alternativa tillgangar (t.ex.
hedgefondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en s.k. havstangseffekt som far
till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120
procent av fondens varde. Havstdngen kommer att stingas nar sa
anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond. De underliggande fonder som fonden
placerar i har en forvaltningskostnad pd hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hogst 20
procent av 8veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 9 procent. Det
ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att avvika
fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar saledes inte att
fonden kommer att ha exakt den niv& pa standardavvikelse som
efterstravas. Fondens tillgngar valutasékras normalt inte vilket far till
foljd att fonden exponeras mot férandringar i véxelkursen for de
valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden anvénds for att
berékna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg med 6,8 procent under perioden och levererade en klart
battre avkastning &n genomsnittet i kategorin. Fonden fick under
senare delen av det andra kvartalet sin rating sankt hos Morningstar
fran fyra till tre stjarnor men fortsatte att leverera en bade bra absolut
och riskjusterad avkastning. Fondens storsta bidrag under perioden
kom fran aktier och forst globala aktier foljt av tillvaxtmarknadsaktier.
Den tredje storsta bidraget stod ranteplaceringarna fér med globala
foretagskrediter i spetsen.

Marknaderna inledde aret med tron om att rantorna skulle ga upp
snarare &n ned och att amerikansk ekonomi skulle agera draglok i
den globala aterhamtningen. Det fanns ocksa oro for hur stabilt Kinas
finansiella system verkligen var. Genomgaende teman hos manga
forvaltare var att krediter skulle fortsatta leverera, man minskade sin
duration d& sannolikheten for ranteuppgang verkade mer trolig &n
rantenedgang. Vidare raknade man med nagon form av kvantitativ
lattnad fran ECB och man 6verviktade aktier kontra rantor, men inom
rantor ansags krediter vara mest fordelaktigt.

Det forsta kvartalet kom att handla om rantenedgangar i USA da den
rapporterade makroekonomiska statistiken var klart sdmre &n
marknadens forvantningar. Samtidigt aviserade ocksa FED fortsatt
nedtrappning, "Tapering”, av sina obligationskdp och indikerade att
de helt skulle upphéra med kdpen under senare halvan av 2014. Det
fick effekter pa de finansiella marknaderna déar aktier tappade initialt
och tillvaxtmarknadsaktier hade det extra tungt da oron fér minskade
stimulanser fran FED skulle f& paverkan pa de inhemska rantorna.
Som en foljd av detta sjonk i stort sett samtliga valutor tillhérande
utvecklingslander och stort fokus lades pa huruvida landerna skulle
kunna klara av sin tillvaxt da dven bytesbalanserna var negativa.

I tillvaxtmarknadslanderna hdlls ett antal val under mitten av det
andra kvartalet dar framst Indien 6verraskade positivt och landet
valde en ny mer reformvanlig premiarminister. Nagot som
marknaderna tog gift p& och handlade upp den indiska
aktiemarknaden. Flera andra lander i Asien och Latinamerika steg
kraftigt fran manadsskiftet april/maj till kvartalets slut.
Forvaltarkollektivet bérjade ocksa 6ka exponeringen mot
tillvaxtmarknader under kvartalet.

Fonden har anvant derivatinstrument som ett led i placeringsinrikt-
ningen och via svenska standardiserade terminskontrakt for att skapa
h&avstang. Den sammanlagda tillgdngsexponeringen har varit ca 120
procent av fondens varde.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,00 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,36 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period
2012-07-01 - 2014-06-30

Fonden

(24rn) 8,9 %

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 957817 12334 7765 664 0,00
2013 832872 115,49 7211637 0,00
2012 611650 107,60 5684 480 1,86
2011 250 807 102,71 2 441 895 0,51
2010 219406 105,40 2081 651 0,00

Totalavkastning
Fond
6,8
73
6,6
-2,1
54



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid &rets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

252
925 877

926 129

926 129
31440
31
1072
958 672

832872
105 634
-40 591

59 902

957 817

0
=72

2013

0
705 098
705 098

705 098
23092
39
2942
731170

1482

1482
600
1490
3571
727 599

611 650
165 831
-58 608

8726

727 599

2035
-1490
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, %

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Aktieindexdetrivat
OMXS30 Index Future Juli 14 SE
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Standardiserade Rantederivat

Swedish Government 2 Futures

2014-09-17 SE 164
Swedish Government 5 Futures

2014-09-17 SE 88
Summa Standardiserade

Réntederivat 252

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 252

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

Catella Hedgefond SE 80788
JP Morgan Systematic Alpha

class | SEK LU 62 003
Skandia Global Hedge SE 47 504
Skandia Global Exponering SE 166 115
Skandia Sverige Exponering SE 94 347
Skandia Tillvaxtmarknadsfond SE 63 796
Blackrock Emerging Markets

Index LU 96 061
Summa Aktie och blandfonder 610 615
Réntefonder

DNB FRN - Fond SEK SE 62 053
Skandia Global

Foretagsobligationsfond SE 129 052
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 124 157
Summa Réntefonder 315 262
Summa Fondandelar 925 877
Summa Ovriga finansiella

instrument. 925 877

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 926 129
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgangar och skulder 31688
Varav likvida medel SEB 25137
Varav likvida medel UBS 6303
Fondférmdgenhet 957 817

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Global Exponering 166 115
Skandia Global

Foretagsobligationsfond 129 052
Skandia Global Hedge 47 504
Skandia Kapitalmarknadsfond 124 157
Skandia Sverige Exponering 94 347
Skandia Tillvéxtmarknadsfond 63 796
Summa Skandia Fonder AB 624 972

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivate

Totalt Innehavda derivat 252
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering 252

Total férdelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 610 615
Ranterelaterade Fin.

Instrument 315514
Ovrigt 31688
Summa tillgdngar och skulder 957 817

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

0,00

0,02

0,03

6,48
13,47
12,96
32,91
96,67

96,67

65,25

0,03

63,74

32,94
3,31
100

0,00

0,02

8,43

6,47

38,81

10,03

6,48

26,44

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 3:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, alternativa tillgangar (t.ex.
hedgefondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en s.k. havstangseffekt som far
till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120
procent av fondens varde. Havstdngen kommer att stingas nar sa
anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond. De underliggande fonder som fonden
placerar i har en forvaltningskostnad pd hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hogst 20
procent av 8veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 13 procent.
Det ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att
awvvika fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar sdledes
inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse
som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasékras normalt inte vilket
far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i vaxelkursen for de
valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden anvénds for att
berékna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg med 8,0 procent under perioden och levererade en klart
battre avkastning &n genomsnittet i kategorin. Fonden behdll sin
Morningstar rating pa fyra stjarnor under forsta halvaret och fortsatte
att leverera, bade en bra absolut och riskjusterad avkastning. Fonden
hade en 6vervikt mot aktier och enskilt storsta bidrag stod globala
aktier for foljt av tillvéaxtmarknadsaktier och rantor.

Marknaderna inledde aret med tron om att rantorna skulle ga upp
snarare @n ned och att amerikansk ekonomi skulle agera draglok i
den globala aterhamtningen. Det fanns ocksé oro for hur stabilt Kinas
finansiella system verkligen var. Genomgaende teman hos manga
forvaltare var att krediter skulle fortsatta leverera, man minskade sin
duration d& sannolikheten fér ranteuppgang verkade mer trolig &n
rantenedgang. Vidare raknade man med nagon form av kvantitativ
lattnad fran ECB och man 6verviktade aktier kontra rantor, men inom
rantor ansags krediter vara mest fordelaktigt.

Det forsta kvartalet kom att handla om rantenedgangar i USA da den
rapporterade makroekonomiska statistiken var klart sdmre &n
marknadens forvantningar. Samtidigt aviserade ocksa FED fortsatt
nedtrappning, "Tapering”, av sina obligationskdp och indikerade att
de helt skulle upphéra med kdpen under senare halvan av 2014. Det
fick effekter pa de finansiella marknaderna déar aktier tappade initialt
och tillvaxtmarknadsaktier hade det extra tungt da oron fér minskade
stimulanser fran FED skulle fa paverkan pa de inhemska rantorna.
Som en foljd av detta sjonk i stort sett samtliga valutor tillhérande
utvecklingslander och stort fokus lades pa huruvida landerna skulle
kunna klara av sin tillvaxt da &ven bytesbalanserna var negativa.

I tillvaxtmarknadslanderna hdlls ett antal val under mitten av det
andra kvartalet dar framst Indien éverraskade positivt och landet
valde en ny mer reformvénlig premiarminister. Nagot som
marknaderna tog gift p& och handlade upp den indiska
aktiemarknaden. Flera andra lander i Asien och Latinamerika steg
kraftigt fran manadsskiftet april/maj till kvartalets slut.
Forvaltarkollektivet bérjade ocksd dka exponeringen mot
tillvaxtmarknader under kvartalet.

Fonden har anvant derivatinstrument som ett led i placeringsinrikt-
ningen och via svenska standardiserade terminskontrakt for att skapa
havstang. Den sammanlagda tillgdngsexponeringen har varit ca 120
procent av fondens varde.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,20 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,55 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Fonden
11,3 %

Period

2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar)

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 1755533 127,36 13784 022 0,00
2013 1526601 117,95 12942 781 0,00
2012 840356 106,89 7861877 1,43
2011 362040 100,28 3610291 0,47
2010 298723 107,54 2777785 0,00

Totalavkastning
Fond
8,0
10,3
8,0
-6,3
75



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmbgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid &rets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

243
1697 699

1697 943

1697 943
57 266
47

2261
1757517

1720
263
1984
1755533

1526 601
188 543
-86 029
126 419

1755533

0
-263

2013

0
1147 423
1147 423

1147 423
40575
66

5105
1193169

1350

1350
1152
7512
10015
1183154

840 356
355 094
-34 161

21866

1183154

3501
-7512

94

Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, %

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Aktieindexdetrivat
OMXS30 Index Future Juli 14 SE
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Standardiserade Rantederivat

Swedish Government 2 Futures

2014-09-17 SE 162
Swedish Government 5 Futures

2014-09-17 SE 82
Summa Standardiserade

Réntederivat 243

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 243

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

Catella Hedgefond SE 148 761
JP Morgan Systematic Alpha

class | SEK LU 113 825
Skandia Global Hedge SE 87410
Skandia Global Exponering SE 436 870
Skandia Sverige Exponering SE 185 008
Skandia Tillvaxtmarknadsfond SE 166 847
Blackrock Emerging Markets

Index LU 253 144
Summa Aktie och blandfonder 1391 864
Réntefonder

DNB FRN - Fond SEK SE 60 051
Skandia Global

Foretagsobligationsfond SE 122 799
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 122 985
Summa Réntefonder 305 835
Summa Fondandelar 1697 699
Summa Ovriga finansiella

instrument. 1697 699

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 1697 943
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgangar och skulder 57 590
Varav likvida medel SEB 37579
Varav likvida medel UBS 19 687
Fondférmdgenhet 1755533

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Global Exponering 436 870
Skandia Global

Foretagsobligationsfond 122 799
Skandia Global Hedge 87 410
Skandia Kapitalmarknadsfond 122 985
Skandia Sverige Exponering 185 008
Skandia Tillvéxtmarknadsfond 166 847
Summa Skandia Fonder AB 1121919

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivate

Totalt Innehavda derivat 243
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering 243

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1391864
Ranterelaterade Fin.

Instrument 306 078
Ovrigt 57 590
Summa tillgdngar och skulder 1755533

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

0,00

0,01

8,47
6,48
24189
1054
9,50
1442
79,28
342
7,00

17.42
96,71

96,71

63,91

0,01

79,28

17,44
3,28
100

0,00

0,01

8,47

6,48

49,91

14,42

342

14,00

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 4:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, alternativa tillgangar (t.ex.
hedgefondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en s.k. havstangseffekt som far
till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120
procent av fondens varde. Havstdngen kommer att stingas nar sa
anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond. De underliggande fonder som fonden
placerar i har en forvaltningskostnad pd hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hogst 20
procent av 8veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 17 procent.
Det ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att
awvvika fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar sdledes
inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse
som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasékras normalt inte vilket
far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i vaxelkursen for de
valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden anvénds for att
berékna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg med 9,1 procent under perioden och levererade en klart
battre avkastning &n genomsnittet i kategorin. Fonden héjde sin
rating hos Morningstar fran tva till tre stjarnor under andra kvartalet
och fortsatte att leverera bade bra absolut och riskjusterad
avkastning. Fonden hade en stor del allokerat till aktier och
alternativa investeringar och storsta bidraget kom ifran globala aktier
foljt av tillvaxtmarknadsaktier och svenska aktier.

Marknaderna inledde aret med tron om att rantorna skulle ga upp
snarare &n ned och att amerikansk ekonomi skulle agera draglok i
den globala aterhamtningen. Det fanns ocksé oro for hur stabilt Kinas
finansiella system verkligen var. Genomgéende teman hos manga
forvaltare var att krediter skulle fortsatta leverera, man minskade sin
duration d& sannolikheten fér ranteuppgang verkade mer trolig &n
rantenedgéng. Vidare raknade man med nagon form av kvantitativ
lattnad fran ECB och man 6verviktade aktier kontra rantor, men inom
rantor ansags krediter vara mest fordelaktigt.

Det forsta kvartalet kom att handla om rantenedgangar i USA da den
rapporterade makroekonomiska statistiken var klart samre &n
marknadens forvantningar. Samtidigt aviserade ocksa FED fortsatt
nedtrappning, "Tapering”, av sina obligationskdp och indikerade att
de helt skulle upphéra med kdpen under senare halvan av 2014. Det
fick effekter pa de finansiella marknaderna déar aktier tappade initialt
och tillvaxtmarknadsaktier hade det extra tungt da oron fér minskade
stimulanser fran FED skulle fa paverkan pa de inhemska rantorna.
Som en foljd av detta sjonk i stort sett samtliga valutor tillhérande
utvecklingslander och stort fokus lades pa huruvida landerna skulle
kunna klara av sin tillvéxt da &ven bytesbalanserna var negativa.

I tillvaxtmarknadslanderna holls ett antal val under mitten av det
andra kvartalet dar framst Indien éverraskade positivt och landet
valde en ny mer reformvanlig premiarminister. Nagot som
marknaderna tog gift p& och handlade upp den indiska
aktiemarknaden. Flera andra lander i Asien och Latinamerika steg
kraftigt fran manadsskiftet april/maj till kvartalets slut.
Forvaltarkollektivet borjade ocksa 6ka exponeringen mot
tillvaxtmarknader under kvartalet.

Fonden har anvant derivatinstrument som ett led i placeringsinrikt-
ningen och via svenska standardiserade terminskontrakt for att skapa
havstang. Den sammanlagda tillgdngsexponeringen har varit ca 120
procent av fondens varde.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,75 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period
2012-07-01 - 2014-06-30

Fonden

(24 13,9 %

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 541313 129,85 4168 756 0,00
2013 473565 119,01 3979 203 0,00
2012 333910 104,79 3186 468 1,39
2011 216 594 97,03 2232237 0,23
2010 183319 109,18 1679 053 0,00

Totalavkastning
Fond
9,1
13,6
9,5
-10,9
9,2



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid &rets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

523 511
523 511

523 511
19 370
15

664
543 560

473 565
48 293
-24733
44188

541313

0
-1631

2013

386 856
386 856

386 856
13883
20
2144
402 903

115

115

463

778
1356
401 546

333910
76 686
-22 570
13520

401 546

1478
-778
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Innehav

Land*

Marknads-
varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, %

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Juli 14
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
Catella Hedgefond

JP Morgan Systematic Alpha
class | SEK

Skandia Global Hedge
Skandia Global Exponering
Skandia Sverige Exponering
Skandia Tillvaxtmarknadsfond
Blackrock Emerging Markets
Index

Summa Aktie och blandfonder

Réntefonder

DNB FRN - Fond SEK
Skandia Global
Foretagsobligationsfond
Skandia Kapitalmarknadsfond
Summa Réntefonder
Summa Fondandelar
Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondformogenhet

SE

SE

SE
SE

45 832

35582
27348
177 323
51119
67 041

103 225
507 471

5004

5185
5850
16 040
523511

523511

523 511

17 802
9427
9943

541313

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Global Exponering
Skandia Global
Foretagsobligationsfond
Skandia Global Hedge
Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Sverige Exponering
Skandia Tillvaxtmarknadsfond
Summa Skandia Fonder AB

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total férdelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin.
Instrument

Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

177 323

5185
27348
5850
51119
67 041
333867

507 471

16 040
17 802
541 313

0,00

12,38

19,07
93,75

0,96
1,08
2,96
96,71

96,71

61,68

93,75

2,96
3,29
100

0,00

59,64

19,07

2,04

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 5:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, alternativa tillgangar (t.ex.
hedgefondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en s.k. havstangseffekt som far
till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120
procent av fondens varde. Havstdngen kommer att stingas nar sa
anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond. De underliggande fonder som fonden
placerar i har en forvaltningskostnad pd hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hogst 20
procent av 8veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 21 procent.
Det ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att
awvvika fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar saledes
inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse
som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasékras normalt inte vilket
far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i vaxelkursen for de
valutor fonden &r investerad i. Atagandemetoden anvénds for att
berékna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Fonden steg med 10,4 procent under perioden och levererade en
klart battre avkastning &n genomsnittet i kategorin. Fonden hojde sin
rating hos Morningstar fran tva till tre stjarnor under andra kvartalet
och fortsatte att leverera bade bra absolut och riskjusterad
avkastning. Fonden har under forsta halvaret haft exponering mot
framforallt aktiemarknaderna runt om i varlden. Globala aktier har
statt for det storsta bidraget foljt av tillvaxtmarknader och svenska
aktier.

Marknaderna inledde aret med tron om att rantorna skulle ga upp
snarare &n ned och att amerikansk ekonomi skulle agera draglok i
den globala aterhamtningen. Det fanns ocksa oro for hur stabilt Kinas
finansiella system verkligen var. Genomgaende teman hos manga
forvaltare var att krediter skulle fortsatta leverera, man minskade sin
duration d& sannolikheten for ranteuppgang verkade mer trolig &n
rantenedgang. Vidare raknade man med nagon form av kvantitativ
lattnad fran ECB och man 6verviktade aktier kontra rantor, men inom
rantor ansags krediter vara mest fordelaktigt.

Det forsta kvartalet kom att handla om rantenedgangar i USA da den
rapporterade makroekonomiska statistiken var klart sdmre &n
marknadens forvantningar. Samtidigt aviserade ocksa FED fortsatt
nedtrappning, "Tapering”, av sina obligationskdp och indikerade att
de helt skulle upphéra med kdpen under senare halvan av 2014. Det
fick effekter pa de finansiella marknaderna déar aktier tappade initialt
och tillvaxtmarknadsaktier hade det extra tungt da oron fér minskade
stimulanser fran FED skulle f& paverkan pa de inhemska rantorna.
Som en foljd av detta sjonk i stort sett samtliga valutor tillhérande
utvecklingslander och stort fokus lades pa huruvida landerna skulle
kunna klara av sin tillvaxt da dven bytesbalanserna var negativa.

I tillvaxtmarknadslanderna hdlls ett antal val under mitten av det
andra kvartalet dar framst Indien 6verraskade positivt och landet
valde en ny mer reformvanlig premiarminister. Nagot som
marknaderna tog gift p& och handlade upp den indiska
aktiemarknaden. Flera andra lander i Asien och Latinamerika steg
kraftigt fran manadsskiftet april/maj till kvartalets slut.
Forvaltarkollektivet bérjade ocksa 6ka exponeringen mot
tillvaxtmarknader under kvartalet.

Fonden har anvant derivatinstrument som ett led i placeringsinrikt-
ningen och via svenska standardiserade terminskontrakt for att skapa
h&avstang. Den sammanlagda tillgdngsexponeringen har varit ca 120
procent av fondens varde.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,61 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Fonden
16,5 %

Period

2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar)

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2014 626321 134,59 4653 548 0,00
2013 551014 121,89 4520584 0,00
2012 378954 104,42 3629 132 1,13
2011 234 352 95,15 2462 974 0,10
2010 214722 110,96 1935130 0,00

Totalavkastning
Fond
10,4
16,7
11,0
-14,2
11,0



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper -
Penningmarknadsinstrument -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde -
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde -
Fondandelar 605 312

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvéarde 605 312
Placering pa konto hos kreditinstitut -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 605 312
Bankmedel och dvriga likvida medel 21253
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16
Ovriga tillgéngar (Not 2) 608
Summa tillgangar 627 188
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde -
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde -
Skatteskulder -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 715
Ovriga skulder (Not 2) 152
Summa skulder 867
Fondférmdgenhet (Not 1) 626 321

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument -
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument -
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument -
Ovriga mottagna sékerheter -
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument -
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument -
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 10 491
Ovriga stéllda sékerheter -

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten

Fondférmégenhet vid &rets bérjan 551 014
Andelsutgivning 48 302
Andelsinlosen -31143
Arets resultat enligt resultatrakning 58 148

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen -
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut 626 321
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 0
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -152

2013

440 614

440 614
440 614
13138
22
1844
455 618

530

997
1527
454 091

378 954
99 426
-42 822
18532

454 091

985
-997
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Innehav

Marknads- Del av fond-
Land* vérde,tkr formégenhet, %

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Juli 14 SE 0,00
Summa Standardiserade

Aktieindexdetrivat

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder
Blackrock Emerging Markets

Index LU 147373 23,53
Skandia Global Exponering SE 253 140 40,42
Skandia Sverige Exponering SE 106 040 16,93
Skandia Tillvaxtmarknadsfond SE 98 760 15,77
Summa Aktiefonder 605 312 96,65
Summa Fondandelar 605 312 96,65
Summa Ovriga finansiella

instrument. 605 312 96,65

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 605 312
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 21009
Varav likvida medel SEB 9771
Varav likvida medel UBS 11482
Fondféormogenhet 626 321

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivate
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total férdelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 605 312 96,65
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 21009 3,35
Summa tillgdngar och skulder 626 321 100

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

0,00

23,53

73,12

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2014. Vi gor
dock Ispande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Global
Foretagsobligationsfond

Fonden investerar i foretagsobligationer med hog kreditvardighet.
Skuldforbindelser utgivna av féretag skall normalt uppga till minst 70
procent av fondens varde. Placeringarna sprids pa ett flertal bolag i
olika branscher, lander och valutor.

Fondens placeringar valutasékras till svenska kronor till den grad det
ar praktiskt mojligt.

Fonden har hégre risk &n svenska rantefonder som framst investerar i
skuldforbindelser utgivna av stater och kreditinstitut, men lagre risk &n
en aktiefond. Placeringshorisonten for fondens andelsagare bér vara
minst tre r.

Atagandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg med 5,22 procent efter avgifter under forsta halvaret
2014 medan dess jamforelseindex steg med 5,43 procent.

Med vissa undantag sjonk globala statsobligationsrantor under arets
sex forsta manader. | en marknad kannetecknad av av lagre
statsobligationsrantor och minskande kreditspreadar, fortsatte
foretagskrediter att 6veravkasta. Riskfyllda tillgdngar hade en tuff
inledning pa aret da oro 6ver tillvaxtmarknaderna samt svagare
global ekonomisk data paverkade investerarna negativt. | februari
aterhamtade sig dock dessa tillgdngar och fortsatte att utvecklas vél
under resten av perioden. Centralbankerna i USA, Storbritannien,
Kanada, Japan och Australien laAmnade alla sina styrrantor
oférandrade under halvaret. Den europeiska centralbanken, ECB,
sénte dock sin styrranta med 0,10 procent i juni. Aterhdmtningen i
den globala ekonomin fortsatte under &rets sex férsta manader.
Sammantaget var detta positivt for foretagskreditmarknaden under
perioden.

Krediturvalet samt sektorférdelningen var positiva faktorer for
fondens relativa avkastning, medan I6ptiden och positionerna pa
avkastningskurvan hdmmade relativavkastningen. Fondens innehav
av mer riskfyllda krediter bidrog starkt till fondens avkastning. Inom
sektorfordelningen var det framst finansbolagskrediter samt
industribolagskrediter som gynnade avkastningen.

Fonden ar positionerad, via en kortare 16ptid &n index, fér en fortsatt
ekonomisk aterhdmtning i USA och Storbritannien vilket skapar ett
tryck for stigande statsobligationsrantor.

D4 fonden genom valutaterminer valutasakrar de innehav som inte &r
utgivna i svenska kronor, sker en omfattande derivathandel med
dessa terminskontrakt. Fonden har aven handlat med
standardiserade ranteterminskontrakt.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,0 % per &r.

Arlig avgift:
D4 fonden &r nystartad (2013-06-05) kan inga rattvisande varden anges.

Ansvarig forvaltare:
Louis Chabrier (Wellington)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
D4 fonden &r nystartad (2013-06-05) kan inga rattvisande véarden anges.

Jamforelseindex:
Barclays Capital Global Aggregate Corporate Bond Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2014 1052462 105,95 9933572 0,00 52 54
2013 1033438 100,69 10 263 561 0,00 0,7 0,3
Duration
artal ar
2014 7,80
2013 7,86



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per den 30/06, tkr 2014 2013 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1011729 927 179 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 103 095
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvéarde 6846 2985 Kreditinstitut & Foretag
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 19 AbbVie Inc 2.9 06.11.2022 us 3787 0,36 0,36
Fondandelar - - Abengoa Finance SAU 6
Summa finansiella instrument med positivt 31.03.2021 LU 2371 0,23 0,23
marknadsvarde 1018576 1033278 Abertis Infraestructuras 2.5
Placering p& konto hos kreditinstitut - - 27.02.2025 ES 911 0,09 0,09
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1018576 1033278 Abn Amro Bank Nv 6.25
Bankmedel och 6vriga likvida medel 33395 385 300 27.04.2022 NL 3596 0,34 0,34
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11584 10076 Accor Sa 2.5 21.03.2019 LU 1923 0,18
Ovriga tillgéngar (Not 2) 19875 436 724 Accor Sa 2.625 05.02.2021 LU 2854 0,27
Summa tillgangar 1083 429 1865378 Accor SA Var Perp Call 6/20 LU 912 0,09 0,54
Skulder Achmea BV 2.5 19.11.2020 IE 7243 0,69
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 2699 25004 Achmea Hypotheekbank Nv 2
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - 23.01.2018 IE 1179 0,11 0,80
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - AerCap Ireland Cap Ltd 4.5
Summa finansiella instrument med negativt 15.05.2021 us 2876 0,27 0,27
marknadsvérde 2699 25004 Aetna Inc 4.5 15.05.2042 us 1533 0,15 0,15
Skatteskulder N B Aflac Inc 3.625 15.06.2023 us 2054 0,20 0,20
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 931 403 Air Lease Corp 5.625 01.04.2017 us 2575 0,24 0,24
Ovriga skulder (Not 2) 27 338 801 343 Allianz France 4.625 06.10.2015 DE 3502 0,33 0,33
Summa skulder 30967 826 750 Allied Irish Banks Plc 2.75
Fondférmégenhet (Not 1) 1052 462 1038628 16.04.2019 IE 2791 0,27 0,27
Poster inom linjen Allstate Corp 5.75 15.08.2053 us 3094 0,29 0,29
Utlanade finansiella instrument - - Almirall SA 4.625 01.04.2021 LU 4897 0,47 0,47
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - American Electric Power 2.95
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - 15.12.2022 us 1628 0,15 0,15
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument - - American Express Co 6.15
Ovriga mottagna sékerheter - - 28.08.2017 us 2105 0,20 0,20
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - American Intl Group 4.125
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - 15.02.2024 us 1761 0,17
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 4889 3238 American Intl Group 6.4
Ovriga stéllda sékerheter - - 15.12.2020 us 1211 0,12 0,28
American Intl Group 8.175
NOTER 15.05.2058 us 1847 0,18 0,18
Not 1. Féréndring av fondférmégenheten Antero Resources Finance 5.125
Fondférmégenhet vid &rets borjan 1033438 0 01.12.2022 us 2923 0,28 0,28
Andelsutgivning 244 927 1056 050 Aramark Corporation 5.75
Andelsinlosen -282 546 -6 367 15.03.2020 GB 532 0,05 0,05
Arets resultat enligt resultatrakning 56 643 -11 054 Assicurazioni Generali 4.125
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - 04.05.2026 LU 3783 0,36 0,36
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - A&T Inc 3 15.02.2022 us 13669 1,30 1,30
Lamnad utdelning - - Atlas Copco Ab 2.5 28.02.2023 GB 1217 0,12 0,12
Fondférmégenhet vid &rets slut 1052 462 1038 628 Autoroutes Du Sud De La 2.875
Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder 18.01.2023 LU 1974 0,19 0,19
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 19875 436 724 Avalonbay Communities Inc 2.95
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -27 338 -801 343 15.09.2022 us 1965 0,19 0,19
Aviva PLC 6.875 22.05.2018 GB 1875 0,18
Aviva PLC VAR 03.07.2044 GB 2733 0,26 0,44
AXA SA Var 16.01.2054 Call
16.01.2034 LU 2212 0,21
Axa SA Var Perp Call
14.12.2018 FR 2007 0,19 0,40
Baltimore Gas & Electric 2.8
15.08.2022 us 4610 0,44 0,44
Banca Monte Dei Paschi Di
Siena SPA 2.875 16.04.20 LU 2612 0,25 0,25
Banco Bilbao Vizcaya Arg Var
Perp Call 19.02.2019 SG 3884 0,37 0,37
Banco Popolare Soc Coop 3.5
14.03.2019 LU 2328 0,22 0,22
Banco Santander SA Var Perp
Call 19.09.2019 IE 2696 0,26
Santander Intl Debt Sa 4.625
21.03.2016 LU 1950 0,19 0,44
Bank Of America Corp 3.3
2023/01/11 us 5780 0,55
Bank Of America Corp 4
07.02.2017 us 5941 0,56
Bank Of America Corp 5.65
01.05.2018 us 5694 0,54
Bank Of America Corp 5.75
01.12.2017 us 2643 0,25 1,91
Bank of Ireland Mortgage Bank
1.87513.05.2017 IE 2410 0,23 0,23
Bank of Scotland Var Perp Call
31.05.2026 LU 1988 0,19 0,19
Banque Fed Cred Mutuel 3
28.11.2023 FR 985 0,09 0,09
Barclays Bank PLC 2.25
10.06.2024 GB 1651 0,16
Barclays Bank Plc 3.75
15.05.2024 us 3017 0,29 0,44
Barclays Bank Plc 5.125
08.01.2020 us 2268 0,22
Barclays Bank Plc 6.625
30.03.2022 GB 4571 0,43
Barclays Bank Plc 6.75
16.01.2023 GB 940 0,09 0,74
Bnp Paribas 5 15.01.2021 us 4 475 0,43
BNP Paribas Sa Step
02.07.2099 LU 3272 0,31 0,74
Boston Properties LP 3.8
01.02.2024 us 2848 0,27 0,27
Bp Capital Markets Plc 2.75
10.05.2023 us 5468 0,52 0,52
BPCE SA 1.375 22.05.2019 FR 2763 0,26
Bpce Sa 2.125 17.03.2021 FR 942 0,09
BPCE SA 5.7 22.10.2023 FR 2213 0,21
BPCE SA 5.7 22.10.2023 FR 2582 0,25
BPCE Sa VAR 08.07.2026 FR 1819 0,17 0,98
British Telecom Plc 6.125
07.11.2014 GB 4583 0,44 0,44
Buoni Poliennali Del Tes 3.5
01.11.2017 IT 12233 1,16 1,16
Bupa Finance Plc 3.375
17.06.2021 GB 1710 0,16 0,16
Calpine Corp 5.875 15.01.2024 us 2123 0,20 0,20
Canadian Pacific Railway Co. 4.5
15.01.2022 us 883 0,08
Canadian Pacific Rr Co 4.45
15.03.2023 us 914 0,09 0,17
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Carrefour Sa 1.75 22.05.2019
Casino Guichard Perrach 6
26.05.2021

CBRE Services Inc 5 15.03.2023
Cbs Corp 3.375 01.03.2022
Celgene Corp 3.625 15.05.2024
Centrica Plc 5.5 24.10.2016
CF Industries Inc 5.375
15.03.2044

Citigroup Inc 4.5 14.01.2022
Citigroup Inc 5.375 09.08.2020
Citigroup INC. 6.6215.06.2032
Cna Financial Corp 5.75
15.08.2021

CNP Assurances Var 05.06.2045
Call 06/25

CNPC General Capital 3.4
16.04.2023

Coca-Cola Enterprises 3.25
19.08.2021

Comcast Corp 6.4 15.05.2038
Conocophillips 6 15.01.2020
Conocophillips 6.5 01.02.2039
Constellation Brands Inc. 4.25
01.05.2023

Continental Rubber of America
Corp 4.5.15.09.2019
Corrections Corp of America
4.125 01.04.2020

County of Jefferson AL Sewer
Revenue 6.5 01.10.205
Coventry Bldg Society 2.5
18.11.2020

Credit Agricole (London) 2.375
20.05.2024

Credit Suisse Group AG Var
Perp w/ Call 11.12.2023

Credit Suisse Var 18.09.2025
Call 18.09.2020

Crh Finance Ltd 3.125
03.04.2023

CRH Finland Services Oyj 2.75
15.10.2020

Crown Americas LLC 4.5
15.01.2023

Cvs Caremark Corp 4
15.12.2023

Daimler Finance Na Llc 3.875
15.09.2021

Danske Bank AS Var 04.10.2023
Call 04.10.2018

Danske Bank AS Var Perp Call
06.04.2020

Davita Inc 5.75 15.08.2022
Dell Inc 2.3 2015/09/10

Delta Lloyd NV Var Perp Call
13.06.2024

Deutsche Annington Finance
B.V. 3.625 08.10.2021
Deutsche Telekom Int Fin 4.25
13.07.2022

Dexia Credit Local SA FRN
12.02.2019

Diageo Investment Corp 2.875
11.05.2022

Discover Bank 4.2 08.08.2023
Dominion Resources Inc 2.75
15.09.2022

Duke Energy Carolinas 4.25
15.12.2041

Duke Energy Corp 3.05
15.08.2022

Duke Energy Corp 5.05
15.09.2019

Electricite De France 2.25
27.04.2021

Eli Lilly & Co 1.95 15.03.2019
Eli Lilly & Co 5.5 15.03.2027
Elm Bv (Swiss Rein Co) 5.252
Perpetual

Enel Finance Intl NV 4.875
17.04.2023

Enel Spa Var 24.09.2073 Call
24.09.2023

ENI SPA 2.625 22.11.2021
Enterprise Products Oper 4.05
15.02.2022

Enterprise Products Oper 4.85
15.08.2042

Enterprise Products Oper 5.25
31.01.2020

Equinix Inc 4.875 01.04.2020
Erac Usa Finance Llc 2.75
15.03.2017

Erac Usa Finance Llc 3.85
15.11.2024

Eureko B.V. 5.125 24.06.2015
Express Scripts Holding 6.125
15.11.2041

FADE 1.875 17.09.2017
FedEx Corp 5.1 15.01.2044
Fga Capital Ireland 4.375
18.09.2014

Fidelity National Inform 3.5
15.04.2023

Fifth Third Banc 4.3 16.01.2024
Ford Motor Company
7.416.07.2031

Ford Motor Credit Co Llc 5
15.05.2018

France Telecom 4.125
14.09.2021

Gannett Co Inc 6.375 15.10.2023
Gas Natural Finance BV 3.875
17.01.2023

GDF Sues SA Var Perp Call
02.06.2024

GFD Suez SA 1.375 19.05.2020
GFD Suez SA 2.375 19.05.2026
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Ge Capital Trust li 5.5
2067/09/15

General Elec Cap Corp 5.5
2067/09/15

General Elec Cap Corp 5.55
2020/05/04

GENERAL ELEC CAP CORP
6.75 03/15/32

General Electric Co 4.125
09.10.2042

General Motors Co 6.25
02.10.2043

Gilead Sciences Inc 3.7
01.04.2024

Glaxosmithkline Cap Inc 2.8
18.03.2023

Glencore Funding LLC
29.04.2019

Goldman Sachs Group Inc 2.625
19.08.2020

Goldman Sachs Group Inc 3.625
22.01.2023

Goldman Sachs Group Inc 5.75
24.01.2022

Great-West Lifeco Inc 2.5
18.04.2023

Hannover Finance Sa VAR
30.06.2043

Hartford Finl Sves Grp 5.125
15.04.2022

HeidelbergCement Fin Lux 3.25
21.10.2021

Heineken Nv 2.75 01.04.2023
Hera SpA 2.375 04.07.2024
Hess Corp 3.5 15.07.2024

Host Hotels Resorts 4.75
01.03.2023

Hsbc Bank Usa Na 4.875
24.08.2020

Hsbc Holdings Plc 4 30.03.2022
HSBC Holdings Plc Var
10.01.2024

Hutch Whampoa Int 12 11 3.25
08.11.2022 REGS

Hutchison Whampoa Fin 7.625
09.04.2019

INEOS Group Holdings S.A
5.87501.02.2019

Ing Bank NV Var 21.11.2023
Interpublic Group Cos 4.2
15.04.2024

Intesa Sanpaolo SpA 2
18.06.2021

Intesa Sanpaolo SPA 3.875
15.01.2019

Irish Treasury 3.4 18.03.2024
Jedecaux Sa 2 08.02.2018

JP Morgan Chase Bank Na
4.625 31.05.2017

Jpmorgan Chase & Co 4.5
24.01.2022

Jpmorgan Chase & Co 6.3
23.04.2019

JPMorgan Chase FRN
31.03.2016

Kaiser Foundation Hospit 3.5
01.04.2022

Kelda Finance 3 Plc 5.75
17.02.2020

Kennedy Wilson Inc 5.875
01.04.2024

Koninklijke KPN N.V. Var
14.03.2099

Koninklijke Kpn Nv 4.25
01.03.2022

Kraft Foods Group Inc 3.5
06.06.2022

Liberty Interactive LLC 1
30.09.2043

Lloyds Tsb Bank Plc 11.875
16.12.2021

Lloyds TSB Bank PLC Var Perp
Call 27.06.2020

Lukoil International Finance BV
4.563 24.04.2023

MetLife Global Funding | 3
10.01.2023

Molson Coors Brewing Co 3.5
01.05.2022

Molson Coors Brewing Co 5
01.05.2042

Morgan Stanley 3.75 25.02.2023
Morgan Stanley 4.1 22.05.2023
Motiva Enterprises Llc 5.75
15.01.2020

Nai Entertainment Holdings LLC
501.08.2018

Nationwide Bldg Society 4.125
20.03.2023

Nationwide Building Society
1.625 03.04.2019

Nationwide Building Society Var
Perp Call 20.06.20

News America Inc 3 15.09.2022
News America Inc 5.65
15.08.2020

NN Group NV Var 08,04.2044
Nordea Bank Ab 4.875
13.05.2021

North Tex Twy 6.718 01.01.2049
Northeast Utilities 2.8 01.05.2023
NXP BV/NXP Funding LLC 3.5
15.09.2016

Occidental Petroleum Cor 3.125
15.02.2022

Oncor Electric Delivery 4.1
01.06.2022

Oncor Electric Delivery 5.25
30.09.2040
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Penske Truck Leasing/Ptl 2.5
11.07.2014

Penske Truck Leasing/Ptl 4.25
17.01.2023

Penske Truck Lsg 2.5
15.06.2019

Petroleos Mexicanos 3.75
16.04.2026

Petroleos Mexicanos 4.875
18.01.2024

Plains All Amer Pipeline 3.65
01.06.2022

Pnc Bank Na 2.7 01.11.2022
Pnc Bank Na 3.8 25.07.2023
PNC Financial Services Group
Inc 3.9 29.04.2024

Pohjola Bank Plc 5.75
28.02.2022

Principal Financial Grou 3.125
15.05.2023

Principal Financial Grou 4.35
15.05.2043

Prologis LP 3 18.01.2022
Provident Financing Trust | 7.405
15.03.2038

Prudential Finance Inc. 5.8
16.11.2041

Prudential Financial Inc 5.875
15.09.2042

Qbe Insurance Group Ltd 2.4
01.05.2018

QNB Finance Ltd. 2.75
31.10.2018

Rabobank Nederland 5.25
14.09.2027

Rabobank Nederland 5.75
01.12.2043

Rabobank Nederland 5.875
20.05.2019

Rabobank Nederland Utrec
3.875 08.02.2022

Rabobank Nederland Var
26.05.2026 Call 5/21

Range Resources 5 15.03.2023
Red Electrica Finance Bv 3.875
25.01.2022

Reinsurance Grp Of Amer 6.45
15.11.2019

Republic Of Colombia 4.375
12.07.2021

Republic Of Colombia 5.625
26.02.2044

Republic Services Inc 4.75
15.05.2023

Republic Services Inc 5.25
15.11.2021

Romania 3.625 24.04.2024
Royal Bank of Scotland PLC 9.5
ADJ 16.03.2022

Royal Bk Scotind Grp Plc 7.64
29.09.2017

Royal Bk Scotind Grp Plc 6.4
21.10.2019

Royal Caribbean Cruises 7.5
15.10.2027

Rzd Capital Plc (Rzd) 5.739
03.04.2017

Sally Holdings LLC 5.5
01.11.2023

Santander UK Plc 5 07.11.2023
Schaeffler Finance B.V. 4.75
15.05.2021

Scottish Widows Plc 5.5
16.06.2023

Selecta Group BV 6.5
15.06.2020

Ses 3.6 04.04.2023

Sirius XM Radio 144A
Skandinaviska Enskilda 4
12.09.2022

Societe Generale S.A. Var Perp
Call 07.04.2021

Societe Generale SA Var Perp
Call 29.11.2018

South Carolina Elec&Gas 4.35
02.01.2042

Sprint Communications Inc 9
15.11.2018

Standard Life Plc. Fix to Float
04.12 2042

Sunoco Logistics Partner 6.1
15.02.2042

Swedbank Ab 3 05.12.2022
Telecom lItalia Spa 4.875
25.09.2020

Telefonica Emisiones Sau 5.462
16.02.2021

Telekom Austria AG Var
01.02.2099

Telekom Finanzmanagement
GmbH 3.125 03.12.2021

Time Warner Cable Inc 6.55
01.05.2037

Time Warner Cable Inc 6.75
15.06.2039

Time Warner Cable Inc 7.3
07.01.2038

Time Warner Ent 8.375
15.03.2023

Time Warner Inc 3.4 15.06.2022
T-Mobile USA Inc 6.5 15.01.2024
Trafford Centre Fin Ltd 2.875
28.04.2019

Trans-Canada Pipelines 2.5
08.01.2022

UBS AG 4.75 Var 22.05.2023
Ubs-Ny 7.75 2026/09/01
Unibail-Rodamco Se 2.5
26.02.2024

Unilever PLC 2 19.12.2018
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United Mexican States 5.55

21.01.2045 LU 229
Unitedhealth Group Inc 4.625

15.11.2041 us 3829
University Of California 6.548

15.05.2048 us 1133
Unum Group 7.125 30.09.2016 us 757
Waste Management Inc 7.375

15.05.2029 us 892
WellCare Health 5.75 15.11.2020 us 2608
Wellpoint Inc 4.65 15.01.2043 us 2897
Wellpoint Inc 5.25 15.01.2016 us 4108
Wellpoint Inc 5.85 15.01.2036 us 3153
Wells Fargo & Co 4.125

15.08.2023 us 2961
Wells Fargo & Company 3.45

13.02.2023 us 3001
Wells Fargo & Company 3.5

08.03.2022 us 4162
Ventas Reality 2.7 01.04.2020 us 3499
Verizon Communications 2.45

01.11.2022 us 4085
Verizon Communications 6.4

15.02.2038 us 2251
Verizon Communications 3.5

01.11.2021 us 4486
Verizon Communications 4.6

01.04.2021 us 1844
Verizon Communications Inc

5.15 15.09.2023 us 2892
Verizon Communications Inc

6.55 15.09.2043 us 2570
Veolia Environnement 4.625

30.03.2027 FR 3302
Western Gas Partners 5.375

01.06.2021 us 3405
Western Power Dist East 5.25

17.01.2023 GB 2919
Whirlpool Corp 1.35 01.03.2017 us 1074
Viacom Inc 3.25 15.03.2023 us 3138
Viacom Inc 4.5 01.03.2021 us 2920
Viacom Inc 4.5 27.02.2042 us 1761
William Carter Co. 5.25

15.08.2021 us 2301
Williams Partners LP 4.3

04.03.2024 us 2090
Wind Acquisition Finance SA 4

15.07.2020 LU 3574
WMG Acquisition Corp 5.625

15.04.2022 us 1548
Volkswagen Int Finance NV Var

Perp Call 24.03.2026 LU 2267
Volkswagen Intl Fin NV 3.75

Perp Call 24.03.2021 LU 2285
Volkswagen Intl Fin NV Var Perp

Call 04.09.2018 LU 1450
Volkswagen Intl Fin NV Var Perp

Call 04.09.2023 LU 1538
Volkswagen Leasing GMBH 1

04.10.2017 LU 4611
Vornado Realty Lp 2.5

30.06.2019 us 1238
Votorantim Cimentos 3.25

25.04.2021 IE 1344
Wpp Finance 2010 4.75

21.11.2021 GB 1104
WPP Group PLC 6.625

12.05.2016 GB 4319
Yara International ASA 7.875

11.06.2019 us 2849
Zfs Finance Usa Trust V 6.5

09.05.2037 us 5775
Zoetis Inc 4.7 01.02.2043 us 1533
Summa Kreditinstitut & féretag 918 119

Stat och kommun

Bonos Y Oblig Del Estado 4

30.04.2020 ES 24172
Summa Stat och kommun 24172

Ovriga ranterelaterade finansiella instrument
ARMT 2005-9 5A1 FRN

25.11.2035 us 157
BACM 2005-1 A5 us 1543
BAFC 2007-1 TA1A FRN

25.01.2037 us 46
BAFC 2007-4 TA55.7733

25.05.2037 us 253
BAFC 2007-A 2A5 FRN

20.02.2047 us 847
BALTA 2006-3 1A1 FRN

25.05.2036 us 39
Bear Stearns Alt-A Trust FRN

25.08.2036 us 827
BCAP LLC Trust BCAP 2006-

AA2 A1 25.01.2037 us 487
Bear Stearns Comm. Mortgage

Sec. ADJ 11.06.2040 us 449
BSARM 2005-9 Al Var

25.10.2035 us 719
BSCMS 2005-PW10 A4 CMBS us 1177
BSCMS 2005-PWR9 A4A 4.871

11.09.2042 us 147
BSCMS 2007-PW17 A4 us 668
BSCMS 2007-T26 A4 CMBS us 460
CD 2007-CD4 A4 5.322

11.12.2049 us 472
CD CMT CD 2007-CD5 A4 us 941
CFCRE Commercial Mortgage

Trust 3.8343 15.12.2047 us 1286
CHASE 2005-S3 A10 5.5

25.11.2035 us 631
Citigroup Commercial Mortgage

Trust CGCMT 2008-C7 us 1316
CMLT 2008-LS1 A4B FRN

10.12.2049 us 1417
Comm 2006-C7 A4 FRN

10.06.2046 us 951
Comm 2012-CR4 A3 2.853

15.10.2045 us 452

0,02
0,36

0,11
0,07

0,08

0,14
0,15
0,44
0,12
0,13
0,10
0,41
0,27
0,55

0,15
87,24

2,30
2,30

0,02
0,15

0,00
0,02
0,08
0,00

0,08

0,02
0,36

0,11
0,07

0,08
0,25

0,97

0,96
0,33

0,72
044
0,12

0,13

0,52
0,27

0,55
0,15

2,30

0,26

0,08
0,05

0,00
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COMM 2013-CR7 A4 3.213
10.03.2046

Comm 2013-CR8 A4 3.334
10.06.2046 Call 10.05.2023
COMM 2013-CR9 A4 Adj
01.07.2045

COMM 2013-CR9 D Var
10.07.2045 Call 7/23
Commercial Mortgage Trust
COMM 2013-CR9 A3
Commercial Mortgage Trust
COMM 2014-CR14 A3
Countrywide Home Loans CWHL
2007-HY1 1A1 25.04.203
CWALT 2006-9T1 Al
25.05.2036

CWHL 2007-12 A9 5.75
25.08.2037

RAST 2005-A2 A2 FRN
25.03.2035

CSFB 2005-C2 AMFX 4.877
15.04.2037

CWALT 2005-56 5A1 FRN
25.11.2035

CWALT 2005-64CB 1A12 FRN
25.12.2035

CWALT 2005-72 A1 FRN
25.01.2036

CWALT 2006-29T1 2A16 FRN
25.10.2036

CWALT 2007-19 2A1 6.5
25.08.2037

CWALT 2007-9T1 2A1 6
25.05.2037

DSLA 2006-AR1 1A1A Var
19.03.2046

FHAMS 2005-AA7 2A1
FHAMS 2005-AA9 3A1
FHAMS 2006-AA1 2A1 FRN
25.04.2036

GCCFC 2006-GG7 A4
GCCFC 2007-GG11 A4
GECMC 2005-C4 A4 Var
10.11.2045

GMACC 2006-C1 A4 5.238
10.11.2045

GMACM 2005-ARS5 4A1
GMACM 2006-AR1 1A1 Var
19.04.2036

GSAA 2006-10 AF3 5.98458
25.06.2036

GSAA Home Equity Trust 5.058
25.05.2035

GSAA Home Equity Trust FRN
25.03.2037

GSAA 2007-1 1A1 FRN
25.02.2037

GSMS 14-GC20 D 144A
GSMS 2011-GC5 XA

GSMS 2012-GCJ7 A4

GSR Mortgage Loan Trust
25.01.2036

GSR Mortgage Loan Trust
25.11.2035

Harborview MLT HVMLT 2006-
12 2A13

INDX 2005-AR31 5A1 FRN
25.01.2036

Indymac Index Mortgage Loan
Trust INDA 2006-AR3 1A
Indymac Indx Mortgage Loan
Trust FRN 25.07.2046
Indymac Indx Mortgage Loan
Trust FRN 25.08.2035
J.P.Morgan Mortgage Trust FRN
25.05.2036

JPMCC 2005-CB12 A4 CMBS
JPMCC 2005-CB13 A4 CMBS
JPMCC 2006-CB16 A4 CMBS
5.552 12.05.2045

JPMCC 2006-LDP8 A4 CMBS
JPMCC 2007-C1 A4 CMBS
JPMCC 2007-CB19 A4 ADJ
12.02.2049

JPMCC 2008-C2 A4 6.068
12.02.2051

LBUBS 2007-C6 A4 CMT
LBUBS 2007-C7 A3 CMT
LB-UBS Commercial Mortgage
Trust 5.43 15.02.2040
LB-UBS Commercial Mortgage
Trust Var 15.04.2041

LUM 2006-2 A1A FRN
25.02.2046

LXS 2005-6 1A1 FRN
25.11.2035

LXS 2006-10N 1A3A FRN
25.07.2046

LXS 2006-16N A4A Var
25.11.2046

LXS 2007-16N 2A2 FRN
25.09.2047

Merrill Lynch Mort Inv Var
25.07.2035

MLCFC 2007-5 AM 5.419
12.08.2048

ML-CFC Commercial Mortgage
Trust MLCFC 2007-5 A4
Morgan Stanley Baml Trust
3.134 15.01.2023

MSRR 2010-GG10 A4A Var
15.08.2045

MSAC 2006-HE4 A3 FRN
25.06.2036

MSAC 2006-NC4 A2C FRN
25.06.2036

MSC 2006-1Q12 A4 CMBS
MSC 2005-HQ6 A4A CMBS
MSC 2005-HQ7 A4 CMBS
MSC 2006-T21 D CMBS

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us
us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

us

334

474

1343

123

601

490

60

559

520

70

60
844
59
576
980
212
182
534
291
46
908
1338
380

700
692

1214
374
705
94
694
551
127
484
912
121
954
98
1330
373
96
111
414

1017

1124

1076
740

1318
245

1308
343
349
416
635
114
538
330

200

323
1033
967
703
306
118
246
1204

1333
105

0,03
0,05
013
0,01
0,06
0,05
0,01
0,05
0,05
0,01

0,06

0,01
0,07
0,05
0,01
0,05
0,09
0,01
0,09
0,01
0,13
0,04
0,01
0,01
0,04
0,10
0,11
0,10
0,07
0,13
0,02
0,12
0,03
0,03
0,04

0,06

0,36

0,12

0,06

0,25

0,11

0,18

0,10

0,09

0,18

0,57

0,23

0,06

0,06
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MSC 2006-T21 E CMBS
MSC 2007-1Q14 A4 5.692
15.04.2017

MSC 2007-1Q16 A4

MSC 2007-T27 A4 CMBS
NCMT 2007-1 2A3 FRN
25.04.2037

RALI 2007-QH9 A1
RFMSI 2007-SA2 2A1 Var
25.04.2037

SARM 2007-6 2A1 Adj.
25.07.2037

SEMT 2004-12 A1 FRN
20.01.2035

Sequoia Mortgage Trust 2007-3
2AAL

Structured Asset Mortgage
Investments FRN 25.02.36
UBS-Barclays CMT UBSBB
2013-C6 A4 3.2443 10.04.204
UBSBB 2013-C5 A4 3.1847
10.03.2046 CMBS

UBSBB 2013-C5 D Var
10.03.2046

Univ of California Sink w/ Call
4.601 15.05.2031

University Of California 6.583
15.05.2049

WFCM 2012-LC5 D Var
15.10.2045

WFRBS 2012-C6 D Var
15.04.2045

WF-RBS Commercial Mortgage
Trust 3.881 15.08.2046
WF-RBS Commercial Mortgage
Trust 4.902 15.07.2021

Summa Ovriga ranterelaterade
finansiella instrument

Summa Réntebéarande
vardepapper

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument som &r
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade valutadetrivat

Eurodollar Jun 15
Eurodollar Sep 14
Summa Standardiserade
valutadetrivat

Standardiserade Rantederivat

10-Year Japanese Govt Bond
Sep 14

10Yr Treasury Note Sep 14

2 Yr Treasury Note Jun 14

2 Yr Treasury Note Sep 14

5 Yr Treasury Note Jun 14

5 Yr Treasury Note Sep 14
Australia 10 Yr 6% Bond Future
Sep 14

Bobl Sep 14

Bund Sep 14

Canada 10 Yr Bond Future Sep
14

Euro Bux| 30Y Bund Sep 1
Long Bond (CBT) Sep 2014
Long Gilt Jun 14

Long Gilt Sep 14

Schatz Sep 14

Summa Standardiserade
Réntederivat

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument
OTC-Derivat

CHF/USD_20140731
EUR/USD_20140731
GBP/USD_20140731
SEK/USD_20140731
Summa OTC-Derivat
Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgdngar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondformogenhet

us 68
us 960
us 558
us 236
us 805
us 605
us 92
us 779
us 135
us 75
us 678
us 469
us 134
us 491
us 2571
us 4 635
us 33
us 185
us 634
us 1507
69 436
1010518
1011729

0,09
0,05
0,02

0,08
0,06

0,01
0,07
0,01
0,01
0,06

0,04

96,13

0,08
0,06

0,01

0,07

0,02

0,06

upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

us
us

11
2579
-108
6846
4148

4148

2 453 656
-1437 781

36 587
28 506

4 889
1052 462

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel
CHF/USD_20140731
EUR/USD_20140731
GBP/USD_20140731
SEK/USD_20140731
Skandinaviska Enskilda 4
12.09.2022

Summa SEB

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat

28 506
-11
-2579
-108
6846

5401
38 055

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
-0,25
-0,01

0,65

0,39

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,39
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Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC) 4148
Summa Derivatexponering 4148

Total fordelning av tillgéngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin.

Instrument 1011728
Ovrigt 36 587
Summa tillgéngar och skulder 1052 462

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gér
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfor komma att férandras.

96,12
3,48
100
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Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat, kommun
eller andra juridiska personer som bedéms ha en hdg kreditvardighet.
Fondens genomsnittliga l6ptid skall verstiga ett ar.

Fonden har hégre risk &n en kort svensk rantefond, men avsevért
lagre risk an en aktiefond.

Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst tre ar.
Atagandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg med 3,79 procent efter avgifter under forsta halvaret
2014 medan dess jamforelseindex steg med 3,83 procent.

Var bild av varlden &r att vi star infor stora utmaningar de kommande
decennierna. De bakomliggande faktorerna ar den demografiska
situationen, en allt aldre befolkning férsamrar férutsattningarna for
ekonomisk tillvéxt, samt en hog total skuldsattning i varldsekonomin.
Forutsattningarna att hantera denna skuldsattning férsamras av de
demografiska forutsattningarna dar allt farre i arbetsfor alder ska
forsorja allt fler. Saval penning- som finanspolitisk stimulans syftar till
att flytta fram tillvéxt i tiden. Den expansiva penning- och finanspolitik
som bedrivits sedan finanskrisen 2008, som saknar historiska
referenser, har "tagit” av framtida tillvaxt och férsamrar
forutsattningarna for stark tillvaxt de kommande artiondena. Utéver
de forsamrade tillvaxtférvantningarna i sparen av politiken 6kar
riskerna for varldsekonomin att hantera chocker da utrymmet for &n
mer penning- eller finanspolitisk stimulans &r begransade i dagslaget.
Dagens rantemiljo med negativa realréntor har historiskt lett till hogre
inflationstryck, vilket pa sikt skulle minska konsekvenserna av den
hoga skuldséttningen.

Under slutet av 2013 beslét den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, att paborja atertaget av de kvantitativa lattnaderna.
Effekterna av penningpolitiken brukar synas i ekonomin med 12-18
manaders tidsfordréjning och saledes kommer vi férst under 2015 se
effekterna av denna atstramning.

Finansmarknadens aktdrer var vid inledningen av 2014 placerade for
stigande rantor dels i sparen pa férvantningar om ekonomisk
aterhamtning, dels beroende pa den amerikanska centralbankens
penningpolitiska atstramningar. Stick i stav med marknadens
férvantningar om fortsatt ekonomisk aterhamtning har den forsta
hélften av 2014 préaglats av svagare an forvantad tillvaxt, delvis
forklarat av ogynnsamt vader under vintermanaderna, samt svagare
an forvantad inflation. Som en konsekvens av de samre tillvaxt- och
inflationsutfallen har vi sett lagre kortrantor bade i Sverige och i
Europa.

Sammanfattningsvis har aret borjat med fallande korta och langa
rantor samt krympande réanteskillnader mellan sékra och mer riskabla
obligationer. Finansmarknaderna har éverlag uppvisat stabilitet med
sma kursrorelser. Vi behover ga tillbaka till tiden fore finanskrisen for
att hitta en liknande miljé och den stora frdgan &r om dagens milj6 ar
bedragligt lugn eller om vérldsekonomin fortsatter sin langsamma
lakeprocess. Aven i framtiden kommer obligationer fortsatta att
stabilisera avkastningen i en blandad tillgangsportfolj, dock med en
vasentligt Iagre avkastning &n vad obligationer historiskt har uppvisat.

Fonden har under inledningen av 2014 haft ndgot mer ranterisk &n
jamforelseindex, vilket gynnat fonden i miljon med fallande réantor. Vid
utgangen av andra kvartalet minskades ranterisken i fonden. Vidare
har fonden haft ndgot mer bostadsobligationer &n statsobligationer
jamfort med jamforelseindexet, vilket ocksa det bidragit till portféljens
avkastning. Vart att notera ar att portfljen under forsta halvaret har
haft en avkastning p& narmare fyra procent trots de historiskt laga
rantelaget.

Standardiserade derivatinstrument har anvants i fonden for att 6ka
fondens avkastningspotential.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,6 % per ar.

Arlig avgift:
0,60 %

Ansvarig forvaltare:
Thomas Elofsson (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar) 2,6 % 24%
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 4,7 % 4,8 %

Jamforelseindex:
OMRX Bond All Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 1966110 169,32 11 611 800 0,00 3.8 3.8
2013 1995999 163,13 12 235 634 0,00 -04 0,0
2012 2483064 163,74 15 164 676 6,96 2,9 1,6
2011 4 219 855 165,86 25442 271 5,93 12,1 13,3
2010 2130960 153,27 13 903 308 13,27 2,2 29
2009 3136416 162,71 19 276 111 5,35 -0,9 -0,9
2008 4121 046 169,59 24 300 053 1,17 14,1 15,7
2007 2185 925 149,69 14 603 013 3,77 0,9 1,6
2006 2108 332 152,15 13 856 931 8,03 0,6 0,9
2005 2097 260 159,15 13177 883 6,41 4,8 54
2004 1713550 157,97 10 847 313 9,42 74 8,3
Duration
artal ar
2014 4,26
2013 3,79
2012 3,95
2011 6,63
2010 6,00
2009 6,23
2008 6,02
2007 5,01
2006 4,92
2005 4,71
2004 4,58
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid &rets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingar olikviderade afféarer

2014

1882843

1882843

1882843
65773
22934

0
1971550

1004
4435
5440
1966 110

1995 999
392 814
-499 581
76 878

1966 110

0
-4435

2013

2055031

2055031

2055031
31588
16 764

1201

2104585

1049
5475
6524
2098 061

2483064
539 868
-889 485
-35387

2098 061

1201
-5475
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Innehav

Marknads-
Land* vérde,tkr

Del av fond-
férmogenhet, % per emittent, % Not

Del av fond-
formogenhet

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES.
Réntebarande vardepapper

Kreditinstitut och foretag
City Of Stockholm 1.63

17.04.2018 GB 30419
Stockholm (city) Sweden 2.35

21.01.2019 GB 20759
Fortum Oyj 3.125 14.09.2015 SE 52319
Kommuninvest K1708 4%

2017/08/12 SE 76 133
Nordea Hypotek AB 2.25

19.06.2019 SE 72102
Nordea Hypotek AB 5528 3%

21.06.2017 SE 78 271
Nordea Hypotek AB 5529 2%

20.06.2018 SE 35900
SCBCC 132 4% 2016/09/21 SE 37410
SCBCC 133 4% 2017/06/21 SE 43 484
Swedish Covered Bond

Corporation 4 19.12.2018 SE 61 000
SEB Bolén 569 4.25%

2016/06/15 SE 26 662
SEB Bolan 570 3 2017/06/21 SE 208 371
SEB Bolén 571 3 2018/06/20 SE 106 406
Stadshypotek 1576 6%

2015/03/18 SE 5189
Stadshypotek 1577 6%

2015/12/16 SE 21523
Stadshypotek 1578 6%

2016/09/21 SE 166 851
Stadshypotek 1579 6%

2017/06/21 SE 48 088
Stadshypotek 1580 3 21.03.2018 SE 53176
Stadshypotek AB 3 19.12.2018 SE 14918
Swedbank Hypotek 183 3.75%

2015/09/16 SE 62 201
Swedbank Hypotek 185 3.75%

2017/03/15 SE 75 207
Swedbank Hypotek 186 3.75%

2017/12/20 SE 65 254
Swedbank Hypotek 3.75

15.06.2016 SE 11626
Alandsbanken AB FRN

25.03.2019 GB 49 944
Summa Kreditinstitut och

foretag 1423213
Stat och kommun

SO 1047 5% 2020/12/01 SE 50 479
SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 6169
SO 1050 3% 2016/07/12 SE 1052
SO 1051 3.75% 2017/08/12 SE 2849
SO 1052 4.25% 2019/03/12 SE 42 930
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 61679
SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE 64525
SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 13351
SO 1057 1.5% 2023/11/13 SE 63 827
SO 1058 2.5 12.05.2025 SE 106 389
RR 3102 4% 2020/12/01 SE 20 968
RR 3108 0.25% 2022/06/01 SE 25412
Summa Stat och kommun 459 630
Summa Réntebarande

véardepapper 1882843

summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel pé en reglerad
marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 1882843
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvéarde: 1882843
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgdngar och skulder 83267
Varav likvida medel SEB 65773
Fondférmogenhet 1966 110

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel 65773
SEB Bolén 569 4.25%

2016/06/15 26 662
SEB Bolén 570 3 2017/06/21 208 371
SEB Bolan 571 3 2018/06/20 106 406
Summa SEB 407 212

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total férdelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin.

Instrument 1882843
Ovrigt 83267
Summa tillg&ngar och skulder 1966 110

1,06 2,60
2,66 2,66

541 17,37

2,45
2,70
0,76 15,75

3,16
3,82
3,32
0,59 10,90
2,54 2,54

72,39

2,57
0,31
0,05
0,14
2,18
3,14
3,28
0,68
3,25
541
1,07
1,29 23,38
23,38

95,76

95,76

20,71

95,76
4,24
100

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

Réantebarande 6verlatbara vérdepapper vars aterstaende I6ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

om till penningmarknadsinstrument.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

mar ingar, analyser

ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gor

dock Iépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar i svenska rantebéarande vardepapper utgivna av
stat, kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hdg
kreditvardighet. Fondens genomshittliga l6ptid skall understiga ett ar.

Fonden har en I&g risk, men fondens placeringar &r inte riskfria.
Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst ett ar.
Atagandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till
den underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg med 0,51 procent efter avgifter under forsta halvaret
2014 medan dess jamforelseindex steg med 0,35 procent.

Var bild av varlden &r att vi star infor stora utmaningar de kommande
decennierna. De bakomliggande faktorerna ar den demografiska
situationen, en allt &ldre befolkning férsamrar férutsattningarna for
ekonomisk tillvéxt, samt en hog total skuldsattning i varldsekonomin.
Forutsattningarna att hantera denna skuldsattning férsamras av de
demografiska forutsattningarna dar allt farre i arbetsfor alder ska
forsorja allt fler. Saval penning- som finanspolitisk stimulans syftar till
att flytta fram tillvéxt i tiden. Den expansiva penning- och finanspolitik
som bedrivits sedan finanskrisen 2008, som saknar historiska
referenser, har "tagit” av framtida tillvaxt och férsamrar
forutsattningarna for stark tillvaxt de kommande artiondena. Utéver
de forsamrade tillvaxtférvantningarna i sparen av politiken 6kar
riskerna for varldsekonomin att hantera chocker da utrymmet for &n
mer penning- eller finanspolitisk stimulans &r begransade i dagslaget.
Dagens rantemiljo med negativa realrantor har historiskt lett till hogre
inflationstryck, vilket pa sikt skulle minska konsekvenserna av den
hoga skuldséttningen.

Under slutet av 2013 besl6t den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, att paborja atertaget av de kvantitativa lattnaderna.
Effekterna av penningpolitiken brukar synas i ekonomin med 12-18
manaders tidsfordrojning och saledes kommer vi férst under 2015 se
effekterna av denna atstramning.

Finansmarknadens aktérer var vid inledningen av 2014 placerade for
stigande rantor dels i sparen pa férvantningar om ekonomisk
aterhamtning, dels beroende pa den amerikanska centralbankens
penningpolitiska &tstramningar. Stick i stav med marknadens
férvantningar om fortsatt ekonomisk aterhamtning har den férsta
hélften av 2014 préglats av svagare an forvantad tillvaxt, delvis
forklarat av ogynnsamt vader under vintermanaderna, samt svagare
an forvantad inflation. Som en konsekvens av de samre tillvaxt- och
inflationsutfallen har vi sett lagre kortrantor bade i Sverige och i
Europa.

Sammanfattningsvis har aret borjat med fallande korta och langa
rantor samt krympande rénteskillnader mellan sékra och mer riskabla
obligationer. Finansmarknaderna har éverlag uppvisat stabilitet med
sma kursrorelser. Vi behover ga tillbaka till tiden fore finanskrisen for
att hitta en liknande miljo och den stora fragan ar om dagens miljo ar
bedragligt lugn eller om vérldsekonomin fortsatter sin langsamma
lakeprocess. Aven i framtiden kommer obligationer fortsatta att
stabilisera avkastningen i en blandad tillgangsportfolj, dock med en
vasentligt Iagre avkastning &n vad obligationer historiskt har uppvisat.

Fonden har under inledningen av 2014 haft ndgot mer ranterisk &n
jamforelseindex, vilket gynnat fonden i miljon med fallande réantor. Vid
utgdngen av andra kvartalet minskades réanterisken i fonden. Vidare
har fonden haft en hog andel bostadscertifikat, vilket ocksa det
bidragit till portféljens avkastning.

Standardiserade derivatinstrument har anvants i fonden for att 6ka
fondens avkastningspotential.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,4 % per ar.

Arlig avgift:
0,40 %

Ansvarig forvaltare:
Thomas Elofsson (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2 ar) 1,1% 0,9 %
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 11% 0,9 %

Jamforelseindex:
OMRX Money Market Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 5660041 131,75 42 960 463 0,00 0,5 0,3
2013 5902981 131,08 45 033 422 0,00 1,0 0,9
2012 4128570 129,84 31 797 366 2,84 15 11
2011 8220101 130,73 62 878 459 0,82 2,0 1,7
2010 4180388 128,94 32421188 3,71 0,1 0,3
2009 4543253 132,46 34 299 056 5,47 14 0,7
2008 5283391 136,05 38 834 186 2,90 43 4,4
2007 4 419 557 133,23 33172 386 1,67 28 34
2006 3329 341 131,23 25370 274 1,45 1,6 22
2005 2549111 130,63 19 513 978 1,86 1.4 19
2004 1524 909 130,62 11 674 391 4,73 23 2,6
Duration
artal ar
2014 0,95
2013 0,75
2012 0,43
2011 0,60
2010 0,36
2009 0,51
2008 0,49
2007 0,53
2006 0,59
2005 0,54
2004 0,57
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmbgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

5296 151
298 760

5594 911

5594 911
19123
38 962

474 061

6127 057

1870
465 146
467 016

5660 041

5902 981
1302 864
-1575754

29949

5660 041

474 061
-465 146

2013

6171327
1004 585

7175912

7175912
71241
28 660
41899

7317713

2271

97 803
100 074
7217 639

4128 570
5674 726
-2 609 758

24102

7217 639

41899
-97 803
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* varde,tkr  formogenhet, %  per emittent, %

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Réantebarande vardepapper

Kreditinstitut & féretag
BMW Finance NV FRN

21.10.2015 LU 100 086 1,77

BMW Finance NV FRN

28.11.2016 LU 50 014 0,88 2,65
Fortum Oyj FRN 14.09.2015 LU 151 352 2,67 2,67
Lansforsékringar Bank AB FRN

27.05.2015 SE 150 302 2,66

Lansforséakringar Bank FRN

06.07.2015 SE 146 701 2,59

Lansfosakringar Bank 1.94

15.05.2015 SE 151 338 2,67 7,92
Nordea Bank AB 3.2 09.03.2015 GB 50778 0,90 0,90
Nordea Hypotek AB 5520 3.25%

2015/06/17 SE 527 561 9,32 9,32
Realkredit Danmark FRN

01.04.2015 DK 150 429 2,66 2,66
Scania CV 4.5 12.05.2015 SE 103 026 1,82 1,82
SEB Bolan 568 4% 2015/06/17 SE 603 527 10,66

SEB FRN 20.01.2016 GB 91 858 1,62

Skandinaviska Enskilda Banken

AB FRN 15.01.2016 SE 142 577 2,52 14,80
Stadshypotek 1576 6%

2015/03/18 SE 856 185 15,13

Stadshypotek 1577 6%

2015/12/16 SE 107 614 1,90

Stadshypotek AB FRN

03.10.2014 GB 100 025 1,77 18,80
SWEDbank AB 4.2 15.09.2014 GB 121795 2,15

Swedbank AB FRN 03.11.2014 GB 50 284 0,89 3,04
Swedbank Hypotek 182 3.75%

2015/03/18 SE 562 144 9,93

Swedbank Hypotek AB FRN

03.08.2016 SE 200 160 3,54

Swedbank Hypotek AB FRN

18.03.2015 GB 250 810 4,43 17,90
Svensk Exportkredit AB 3.31

18.09.2014 LU 150 774 2,66 2,66
Vasakronan Ab 1.4 04.03.2016 SE 50 299 0,89

Vasakronan AB FRN 10.06.2016 SE 101 587 1,79 2,68
Volkswagen Financial Services

NV FRN 11.04.2016 LU 150 004 2,65 2,65
Volvo Treasury AB FRN

12.01.2016 LU 152 847 2,70 2,70
Summa Kreditinstitut & foretag 5274075 93,18

Stat och kommun

SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 1046 0,02

SO 1050 3% 2016/07/12 SE 21030 0,37 0,39
Summa Stat och kommun 22076 0,39

Summa Réntebarande

vardepapper 5296 151 93,57

Summa Overlatbara

véardepapper som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 5296 151 93,57

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Kreditinstitut
Landshypotek Bank AB 0

17.11.2014 SE 199 327 3,52 3,52
Lansforsakringar Bank AB 0

16.02.2015 SE 99 433 1,76 1,76
Summa Kreditinstitut 298 760 5,28

Summa

Penningmarknadsintrument 298 760 5,28

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 298 760 5,28
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 5594 911

Med negativt marknadsvéarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder 65 130

Varav likvida medel SEB 19123

Fondférmdgenhet 5660 041

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Lansforsakringar Bank
Lansforsakringar Bank AB 0

16.02.2015 99 433

Lansforsakringar Bank AB FRN

27.05.2015 150 302

Lansforséakringar Bank FRN

06.07.2015 146 701

Lansfosékringar Bank 1.94

15.05.2015 151 338

Summa Lansférsakringar Bank 547 774 9,68
SEB

Bankmedel 19123

SEB Bolé&n 568 4% 2015/06/17 603 527

SEB FRN 20.01.2016 91 858

Skandinaviska Enskilda Banken

AB FRN 15.01.2016 142 577

Summa SEB 857 085 15,14

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)

Not
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Summa Derivatexponering
Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Ranterelaterade Fin.

Instrument 5594 911 98,85
Ovrigt 65 130 1,15
Summa tillg&ngar och skulder 5660 041 100

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Ra arande 6verlatbara var vars aterstaende |6ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
om till penningmarknadsinstrument.

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

gar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gér
dock I6pande bedoémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Realrantefond

Fonden investerar huvudsakligen i realrénteobligationer emitterade av
Riksgélden - obligationer som ger en fast avkastning utéver
inflationen. Fonden far aven placera i svenska nominella
statsobligationer och statsskuldvéxlar. Fondens genomsnittliga
rantebindningstid skall 6verstiga fem ar.

Fonden har hégre risk &n en kort svensk rantefond, men avsevért
lagre risk an en aktiefond. Placeringshorisonten for fondens
andelsagare bér vara minst tre &r. Atagandemetoden anvénds for att
berékna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Fonden steg med 4,25 procent efter avgifter under forsta halvaret
2014 medan dess jamforelseindex steg med 4,34 procent.

Var bild av varlden &r att vi star infor stora utmaningar de kommande
decennierna. De bakomliggande faktorerna ar den demografiska
situationen, en allt &ldre befolkning férsamrar férutsattningarna for
ekonomisk tillvéxt, samt en hog total skuldsattning i varldsekonomin.
Forutsattningarna att hantera denna skuldsattning férsamras av de
demografiska forutsattningarna dar allt farre i arbetsfor alder ska
forsorja allt fler. Saval penning- som finanspolitisk stimulans syftar till
att flytta fram tillvéxt i tiden. Den expansiva penning- och finanspolitik
som bedrivits sedan finanskrisen 2008, som saknar historiska
referenser, har "tagit” av framtida tillvaxt och férsamrar
forutsattningarna for stark tillvaxt de kommande artiondena. Utéver
de forsamrade tillvaxtférvantningarna i sparen av politiken 6kar
riskerna for varldsekonomin att hantera chocker da utrymmet for an
mer penning- eller finanspolitisk stimulans &r begransade i dagsléaget.
Dagens rantemiljo med negativa realréntor har historiskt lett till hogre
inflationstryck, vilket pa sikt skulle minska konsekvenserna av den
hoga skuldsattningen.

Under slutet av 2013 beslot den amerikanska centralbanken, Federal
Reserve, att paborja atertaget av de kvantitativa lattnaderna.
Effekterna av penningpolitiken brukar synas i ekonomin med 12-18
manaders tidsfordrgjning och saledes kommer vi forst under 2015 se
effekterna av denna atstramning.

Finansmarknadens aktdrer var vid inledningen av 2014 placerade for
stigande rantor dels i sparen pa férvantningar om ekonomisk
aterhamtning, dels beroende pa den amerikanska centralbankens
penningpolitiska atstramningar. Stick i stav med marknadens
férvantningar om fortsatt ekonomisk aterhamtning har den forsta
halften av 2014 praglats av svagare &n forvantad tillvéaxt, delvis
forklarat av ogynnsamt vader under vintermanaderna, samt svagare
an forvantad inflation. Som en konsekvens av de samre tillvaxt- och
inflationsutfallen har vi sett lagre kortrantor bade i Sverige och i
Europa.

Sammanfattningsvis har aret borjat med fallande korta och langa
rantor samt krympande réanteskillnader mellan sékra och mer riskabla
obligationer. Finansmarknaderna har 6verlag uppvisat stabilitet med
sma kursrorelser. Vi behdver ga tillbaka till tiden fére finanskrisen for
att hitta en liknande miljé och den stora frdgan &r om dagens milj6 ar
bedragligt lugn eller om véarldsekonomin fortsatter sin Iangsamma
lakeprocess. Aven i framtiden kommer obligationer fortsatta att
stabilisera avkastningen i en blandad tillgdngsportfolj, dock med en
vasentligt lagre avkastning &n vad obligationer historiskt har uppvisat.

Fonden har under inledningen av 2014 haft ndgot mer ranterisk &n
jamforelseindex, vilket gynnat fonden i miljon med fallande rantor. Vid
utgangen av andra kvartalet minskades ranterisken i fonden. Vidare
har fonden haft dvervikt i korta bostadsobligationer pa korta
realrantors bekostnad, vilket ocksa det bidragit till portféljens
avkastning. Vart att notera &r att portfdljen under férsta halvaret har
haft en avkastning pa drygt 4 procent trots de historiskt laga
rantelaget.

Standardiserade derivatinstrument har anvéants i fonden for att 6ka
fondens avkastningspotential.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,6 % per ar.

Arlig avgift:
0,60 %

Ansvarig forvaltare:
Thomas Elofsson (SIM)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2012-07-01 - 2014-06-30 (2an -0,7 % -0,3%
2009-07-01 - 2014-06-30 (5ar) 3,5% 4,1%

Jamforelseindex:
OMRX Real Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2014 1496030 134,48 11 124 554 0,00 4,2 4,3
2013 1582913 129,00 12 270 643 0,00 -5,6 5,1
2012 2756185 136,62 20 174 096 5,89 0,5 0,8
2011 4391765 141,76 30 980 284 3,04 11,6 12,7
2010 2574180 129,82 19 828 840 3,70 3.8 4,7
2009 2018650 128,59 15 698 344 5,37 2,7 34
2008 3090054 130,48 23 682 204 2,69 51 6,0
2007 2216 484 126,72 17 491 193 7,78 2,4 33
2006 2110 520 131,35 16 067 910 15,43 1,9 25
2005 2332763 143,84 16 217 763 8,68 7,0 75
2004 2 804 802 142,63 19 664 881 10,20 10,4 11,2
Duration
artal ar
2014 7,35
2013 6,88
2012 7,60
2011 8,37
2010 7,92
2009 8,95
2008 9,28
2007 9,77
2006 9,47
2005 10,50
2004 10,81
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per den 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmbgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgdngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

2014

1477730

1477730

1477730
11057
13342

936
1503 065

546

546

734
5754
7035
1496 030

1582913
212 855
-362 699
62961

1496 030

936
-5 754

2013

1883150

1883150

1883150
15364
26 498

0
1925012

0

982
3890
4872
1920 140

2756 185
168 995
-901 470
-103 570

1920 140

0
-3 890
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Innehav

Land*

Marknads-

varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, % per emittent, % Not

Del av fond-
férmoégenhet

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.
Réantebarande vardepapper

Kreditinstitut
Stadshypotek 1578 6%

2016/09/21 SE
Oeresundsbro Konsortiet I/S 3.5
01.12.2028 SE

Summa Kreditinstitut

Stat och kommun

SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE
SO 1050 3% 2016/07/12 SE
RR 3102 4% 2020/12/01 SE
RR 3104 3.5% 2028/12/01 SE
RR 3105 3.5% 2015/12/01 SE
RR 3107 0.5% 2017/06/01 SE
RR 3108 0.25% 2022/06/01 SE
RR 3109 1.00 2025/06/01 SE
Sodertalije Kommun 1 Index

linked SE

Summa Stat och kommun
Summa Réntebérande
vardepapper

Summa Overlatbara
vardepapper som ar upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

77 864

81183
159 047

1046
1052
126 936
423 165
2097
425 661
277 301
22354

39072
1318683

1477 730

1477730

5,20 5,20

543 5,43
10,63

0,07
0,07
8,49
28,29
0,14
28,45
18,54
1,49 85,54

2,61 2,61
88,15

98,78

98,78

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Rantederivat

Swedish Government 10 Futures
2014-09-17 / STU4 SE
Summa Standardiserade

Réntederivat

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvéarde:

Ovriga tillgdngar och skulder
Varav likvida medel SEB
Fondformogenhet

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Ranterelaterade Fin.
Instrument

Ovrigt

Summa tillgangar och skulder

-546

-546

-546
1477730
-546

18 846

11057
1496 030

-546

-546

1477 184
18 846
1496 030

-0,04 -0,04

-0,04

-0,04

98,78
-0,04

1,26
0,74

98,74
1,26
100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

om till penningmarknadsinstrument.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2014. Vi gér
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Fondforvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av lagen (2004:46) om
vardepappersfonder och lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10). Varje fond har en egen
informationsbroschyr, innehallande av Finansinspektionen godkanda
fondbestdmmelser, samt basfakta for investerare. Las garna dessa
dokument som finns tillgangliga p& fondbolagets hemsida,
www.skandia.se/fonder eller kan bestallas fran Skandia Fonder AB.

Svensk kod for fondbolag

Skandia Fonder foljer Svensk kod for fondbolag, antagen av
Fondbolagens Férenings styrelse den 6 december 2004. Koden ar
senast reviderad den 22 mars 2012.

SwedSec
Skandia Fonder &r anslutna till SwedSec och fondbolagets ledning
och forvaltare innehar SwedSec-licens.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om investeringsfonder ska fondernas tillgangar forvaras
i ett férvaringsinstitut. Fondernas tillgngar forvaras hos
Skandinaviska Enskilda Banken (publ), 106 40 Stockholm.

Register 6ver andelsagare

Alla vara fonder &r registrerande, vilket innebar att vi for register
over alla andelségare i respektive fond. Enligt lag séands
kontrolluppgift till Skatteverket vid &rsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaférluster vid inlésen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingdr i fonden varderas med ledning
av gallande marknadsvérde, dvs. senast, vid varderingstillféllet,
noterade betalkurs. Om sddant varde inte foreligger sker vardering
till senast, vid varderingstilifallet, noterade képkurs. Om inte heller
nagot sadant varde foreligger far finansiella instrument upptas till det
varde som Fondbolaget pa objektiv grund beslutar.

For onoterade 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment faststélls ett marknadsvarde pé objektiv grund enligt sarskild
vardering. Varderingen baseras normalt p& uppgifter om senast
betalt pris eller marknadspriser frdn market-maker eller andra
oberoende kéllor. OTC-derivat varderas enligt vanligen anvéanda
binomialtradsbaserade varderingsmodeller sdsom Black & Scholes
och Black 76 eller till det pris som stélls av oberoende motpart.

Utdelning
Skandia Fonders befintliga fonder lamnade utdelning for sista
gangen november 2012.

Teckning och inlésen av fondandelar
Teckning (kundens forvarv) och inlésen (kundens avyttring) av
fondandelar behandlas i fondbestdmmelserna.

Teckning och inlésen av fondandelar sker normalt varje bankdag.
Begéran om teckning och inlésen av andelar skall vara Fondbolaget
tillhanda senast kl 16.00 (vardag fore helgdag kl 13.00) for att
teckning och inlésen skall ske till det andelsvéarde som faststalls
senare samma dag med de undantagen att begéran om teckning
och inlésen av andelar for Skandia Asien och Skandia Japan
Exponering skall vara fondbolaget tillhanda senast kl 11.00 samt
senast kl 12.00 for Skandia Idéer for Livet. Teckning av fondandelar
forutsatter dessutom att investeringslikviden har bokférts pa fondens
konto. Vid inlésen av fondandelar erhélls likvid s& snart som mojligt.
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Lagsta belopp for teckning och inlésen av fondandelar &r 200
kronor, savida inte hela andelsinnehavet inlses.

Fonderna har inga insattnings- eller uttagsavgifter.

Vid teckning och inlésen av fondandelar bekréftar vi transaktionerna
brevledes inom sju dagar. Detta galler dock ej vid dragning genom
autogiro.

Observera att Fondbolaget under vissa forhallanden har ratt att
tillfalligt stanga fonden for utgivning och inlésen av fondandelar, se
fondbestammelserna.

Fondandelens réttsliga stéllning

Den som har kdpt en fondandel &ger en andel i den samlade
egendomen som ingdr i fonden. Alla andelar &r lika stora och medfér
lika ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som
ar lika med fondens varde dividerat med antalet utestdende
fondandelar. Investeringsfonden &r en sjalvstéandig
féormogenhetsmassa, vilken ar skild fran fondbolagets egen
formogenhet. Fondens tillgdngar, som omhandertas av ett sarskilt
forvaringsinstitut, kan inte utmétas for fordringar gentemot
fondbolaget. Fonderna omfattas ej av den statliga
insattningsgarantin.

Fondens overlatelse och upphdrande

Forvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder skall omedelbart
tas dver av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,

2. fondbolaget har tratt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphéra med férvaltningen av en fond, skall
forvaltningen dvertas av férvaringsinstitutet vid den tidpunkt d& verk-
samheten upphdr. Ett fondbolag far efter tillstand av Finansinspek-
tionen Overlata forvaltningen av en fond till ett annat fondbolag.

Ett forvaringsinstitut som har évertagit férvaltningen av en fond fran
ett fondbolag skall snarast 6verlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall skall
fonden uppldsas genom forséljning av dess tillgangar vartefter
nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.

Information om féréndringar av det slag som namnts ovan kommer
att kungoras i Post- och Inrikes Tidningar, samt hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte
dverlata forvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till
forvaringsinstitutet forran tidigast efter tre manader fran sadan
kungoérelse, om inte Finansinspektionen beslutar att férvaltningen far
Overtas tidigare.

Soft commissions

Vid férvaltningen utnyttjas inte méjligheten till sa kallade "soft
commissions" for forvaltningen av vara fonder. Med "soft
commissions" menas ersattning i form av varor och tjanster som
tillhandahalls forvaltare i samband med affarstransaktioner och som
inte ingar i handelsmotpartens ordinarie tjansteutbud.

Erséttningspolicy

Forvaltare anstéllda inom Skandiakoncernen har endast fast 16n.
Fr.o.m. 1 mars 2011 géller nya regler for rorliga ersattningar i bl.a.
fondbolag. Skandia Fonder har med anledning av detta antagit en
ersattningspolicy samt riskanalys som finns tillgéngliga pa bolagets
hemsida.

Ersattningar till forvaltare anstallda av DNB, Goldman Sachs, Lazard
och Wellington hanteras internt inom respektive organisation.
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Forvaltningskostnad och Arlig avgift

Vi tar ut en avgift, forvaltningskostnaden. Det &r en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. Avgiften debiteras inte
som ndgon engangssumma. Den dras varje dag, sprids allts& ut
6ver 365 dagar. Den berdknas med en procentuell avgift pa varje
dags fondférmégenhet for respektive fond. Darefter raknas
andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen och pad internet ar saledes nettokursen,
dvs. efter avdrag for erséttning till fondbolaget.
Forvaltningskostnaden redovisas i kronor pa vara hel- och
halvarsbesked.

Forutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i
samband med handel, framst courtage.

Arlig avgift bestar av férvaltningskostnad samt eventuella
bankavgifter.

Selected- och Skalafonderna erhéller alla rabatter och erséttningar
frn investeringar i underliggande fonder. Betraffande de
underliggande fonder som forvaltas av Fondbolaget géller, att
rabatten skall motsvara den underliggande fondens
forvaltningsavgift efter avdrag for externa kostnader for férvaltning
och administration.

Syntetiskt arlig avgift som beréknas for fondandelsfonderna Skandia
Selected och Skandia Skala beaktar &ven de underliggande
fondinnehavens senast tillgangliga arliga avgifter.

Skatteregler

Fondens beskattning

Enligt de féréndrade skattereglerna for investeringsfonder som
tradde i kraft den 1 januari 2012 &r inkomster av tillgangar i fonden
inte langre foremal for inkomstbeskattning. Den férandrade
skattesituationen i Sverige har medfort osékerhet om fonderna kan
anses ha skatteméassig hemvist i Sverige i den mening som avses i
dubbelbeskattningsavtal som Sverige har ingatt med andra lander
och som enligt dessa avtal ger rétt till reducerad kéllskatt pa
avkastning pa investeringar i det andra landet. Skatteverkets
tolkning &r att hemvist inte féreligger och de utfardar darfor inte
langre hemvistintyg for investeringsfonderna. Annan tolkning kan
goras av kallstaten och reducerad kallskatt har anda tillampats for
investeringar i flertalet Iander. Ndmnda osakerhet kan dock innebara
en risk for att ytterligare kéallskatt pafors i efterhand och medféra
okade kostnader i fonden vid senare tidpunkt.

Andelsagarens beskattning (géller direktsparande)

En andelsagare med hemvist i Sverige beskattas genom att en
schablonintékt motsvarande 0,4 procent av fondandelarnas varde
den 1 januari tas upp som inkomst av kapital. For fysisk person
beskattas denna inkomst sedan med 30 procent kapitalskatt,
nettoeffekten av kapitalskatten blir alltsa 0,12 procent av
fondandelarnas varde per den 1 januari. For fysiska personer lamnar
Fondbolaget kontrolluppgift om fondinnehavet till Skatteverket.
Fysiska personers vinst pa forsaljning av fondandelar belastas med
30 procent kapitalskatt. Kapitalférlust ar avdragsagill. Kapitalvinst/-
forlust redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men
skatteavdrag gors ej.

For sparande via Pensionsmyndigheten (PPM), IPS, Fondf6rsakring
eller via investeringssparkonto géller sarskilda skatteregler.
Fondandels&agares skatt kan komma att paverkas av individuella
omstandigheter. Den som &r oséker pa eventuella
skattekonsekvenser bor stka experthjalp.

113

Redovisningsprinciper

Arsrapporten for fonderna har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om
vardeappersfonder och lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder (FFFS 2013:9) och forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10) och ansluter till Fondbolagens
forenings rekommendationer for redovisning av investeringsfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens
sista betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas
over resultatrakningen.

Vardeférandring 6verlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels féréandring av
orealiserad vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper sdsom
aktier och obligationer. Vid kdp bokfors anskaffningsvardet lika med
total kdpeskilling exklusive upplupen kupongranta fér obligationer.
Forsaljningar vinstavréaknas enligt genomsnittsmetoden.

Vardeférandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Vardeférandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto.
Detta eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats
med under kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardeforandring 6vriga derivatinstrument

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels féréandring av
orealiserad vardeforandring pa derivatinstrumentet som inte har
daglig avrakning.

Vardeférandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels féréandring av

orealiserad vardeforandring pa fondandelar. Vid kép bokfors
anskaffningsvéardet lika med total kopeskilling. Forséljningar
vinstavréknas enligt genomsnittsmetoden.

Réanteintakter

| ranteintakter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen
ranta samt realiserade och orealiserade resultat pa
penningmarknadsinstrument.

Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk
kupongskatt.

Valutavinster och -férluster netto

Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner
via bankkonto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa
vardepappersinnehav.

Sektorindelning
Samtliga innehav ér klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsaéttningshastighet

Omséttningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens férenings
rekommendation, dvs. det minsta vérdet av summa kopta
vardepapper eller summa salda vardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmogenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmaétt ar
baserade pa stangningskurser per 2014-06-30.
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Landskodslista & valutakurser

Australien
Belgien
Brasilien
Danmark
Filippinerna
Finland
Frankrike
Grekland
Hongkong
Indien
Indonesien
Irland

Israel
Italien
Japan
Kanada
Luxemburg
Malaysia
Mexiko
Nederlanderna
Norge

Nya Zeeland
Polen
Portugal
Schweiz
Singapore
Spanien
Storbritannien
Sverige
Sydafrika
Sydkorea
Taiwan
Thailand
Turkiet
Tyskland
USA
Osterrike

Land
Australien
Brasilien
Kanada
Schweiz
Chile
Danmark
Euro
Storbritannien
Hongkong
Indonesien
Israel
Indien
Japan
Sydkorea
Mexiko
Malaysia
Norge

Nya Zeeland
Filippinerna
Polen
Singapore
Thailand
Turkiet
Taiwan
USA
Sydafrika
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Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10 februari
1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner kronor. Skandia Fonder ar ett helagt dotterbolag till Forsakringsaktie-
bolaget Skandia (publ). Skandia Fonder AB har i fondverksamheten ingatt samarbetsavtal med andra bolag inom
Skandiakoncernen.

Fonder:

Skandia Asien

Skandia Balanserad

Skandia Cancerfonden

Skandia Europa Exponering
Skandia Forsiktig

Skandia Global Exponering
Skandia Global Féretagsobligationsfond
Skandia Global Hedge

Skandia Idéer for Livet

Skandia Japan Exponering
Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Nordamerika Exponering
Skandia Norden

Skandia Offensiv

Skandia Penningmarknadsfond
Skandia Realrantefond

Skandia Selected: Global Férsiktig
Skandia Selected: Offensiv
Skandia Selected: Strategi
Skandia Selected: Utland Offensiv
Skandia Skala 1:5

Skandia Skala 2:5

Skandia Skala 3:5

Skandia Skala 4:5

Skandia Skala 5:5

Skandia Smabolag Sverige
Skandia Sverige

Skandia Sverige Exponering
Skandia Tillvaxtmarknadsfond
Skandia Time Global

Skandia USA

Skandia Véarlden

Skandia Véarldsnaturfonden

Styrelse, ledning och revisor

Styrelse

Anders Jonsson, Chef institutionell férséljning Skandia Liv, ordférande
Cecilia Wennerholm, Senior Counsel Apriori Advokatbyrd AB

Martha Josefsson, Investeringskonsult

Elsa Stattin, Chef sparprodukter Skandia Liv

Ledning

Annelie Enquist, Verkstallande direktor

Goran Karlsson, Chief Operating Officer/Stf Verkstallande direktor
Tommy Persson Levin, Chief Financial Officer

Stephanie Gabrielsson, Chief Investment Officer

Revisor
Patrick Honeth, Deloitte AB

Stockholm den 8 augusti 2014
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