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VD har ordet

Efter en stark inledning pa aret for de globala aktiemarknaderna kom den europeiska skuldkrisen pa nytt i fokus vilket paverkade véarldens
finansmarknader negativt under senare delen av halvaret. Per den sista juni hade Stockholmsbérsen stigit med narmare 7 procent och det globala
aktieindexet MSCI AC World med 6,4 procent matt i svenska kronor. Bade I&nga och korta svenska rantefonder gav en svagt positiv avkastning
under perioden.

Bortsett fran Skandia BRIC (-1,1 procent) och Skandia Global Hedge (-4,2 procent) uppvisade samtliga fonder en positiv vardetillvaxt under arets
sex forsta manader. Hogst avkastning gav Skandia Time Global med en uppgang pa 10,0 procent.

Den 27 april 2012 lanserades den nordiska aktiefonden Skandia Norden. Fonden forvaltas av Karl Hogtun pad DNB Asset Management. Karl har
varit mycket framgangsrik med forvaltningen av Skandia Idéer for Livet som han varit ansvarig forvaltare for sedan maj 2007. Samma dag som
Skandia Norden startade gjordes Skandia Idéer for Livet om till en s& kallad matarfond som endast innehar fondandelar i Skandia Norden samt en
liten kassa. Skillnaden mellan de tva fonderna &r framst att Skandia Idéer for Livet kommer att fortsétta att Iamna en &rlig gava till stiftelsen Idéer for
Livet pa upp till tvd procent av sitt varde den sista december.

Den 1 januari 2012 tradde ny skattelagstiftning i kraft for fonder och innehav av fondandelar. Detta innebar att sjalva fonden inte langre beskattas,
medan en ny skatt pd innehav av direktagda fondandelar inférdes.

Skatten pa innehav av direktagda fondandelar innebar en arlig schablonintakt for direktsparande som beraknas utifran fondandelarnas varde per
den 1 januari. Den nya skattemodellen for fonder medfor att vara fonder slutar att ge utdelning, da syftet med utdelningen varit att undvika ett
beskattningsbart resultat i fonderna. Férandringen i beskattningen innebér sélunda att de av vara fonder som har ett beskattningsbart resultat
avseende 2011, kommer att lAmna sin sista utdelning i november 2012.

Investeringar i fonder utgor alltid en risk. De pengar som placeras i fonder kan saledes bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka det insatta kapitalet.

Informationsbroschyrer fér samtliga fonder innehallande fondbestammelser samt basfakta for investerare (KIID) finns tillgangliga p& fondbolagets
hemsida, www.skandia.se/fonder.

L&s mer om fondsparande pa www.skandiabanken.se.
Med vénliga halsningar

Goran Karlsson
VD Skandia Fonder AB
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Var férvaltning
Var forvaltning

Skandia Fonder arbetar med externa forvaltare med de undantagen att fondandelsfonderna, Skandia
Selected, samt matarfonden Skandia Idéer for Livet skoéts i intern regi av Skandia Fonders personal.
Skandia Asia, Skandia USA och Skandia BRIC forvaltas av Goldman Sachs Asset Management.
Resterande fonder forvaltas av DNB Asset Management. Dessa samarbeten utvarderas kontinuerligt i
samarbete med Skandias analytiker.

DNB Asset Management (DAM)

DAM é&r en global kapitalférvaltare med stark nordisk férankring. Den globala nérvaron &r viktig for forvaltningen av internationella tillgangar,
samtidigt som medarbetarna i Norden sékerstaller férvaltningen av inhemska tillgngar och ett kundarbete av hogsta kvalité.

DAM ér en fristdende forvaltningsorganisation inom DNB-gruppen. DNB &r Norges ledande finanskoncern.

DAM har cirka 90 analytiker och forvaltare och har kontor i Stockholm, Luxemburg, Hongkong, Chennai (Indien), Oslo och Bergen. Totalt forvaltar
DAM cirka 540 miljarder kronor, varav ungeféar 50 miljarder fér Skandia Fonders rékning.

Kunder

DAM forvaltar inhemska och internationella aktier och obligationer at i huvudsak nordiska kunder. Féretagets viktigaste kundgrupper ar
livférséakringsbolag, fondbolag och andra institutionella kunder. Via fondbolagen inom DNB-gruppen har DAM &@ven en omfattande forvaltning for
privatkunder.

Investeringsfilosofi och process

Grunden i DAMs investeringsfilosofi &r att vara en aktiv férvaltare. Det innebar att genom en grundlig analys av ekonomier, marknader och féretag
forsoka uppna ett férvaltningsresultat som éver tiden éverstiger marknadens utveckling. Analysen gérs bade genom traditionell fundamental analys
och med kvantitativa metoder.

Investeringsprocessen bygger p& en hdg grad av specialisering. Genom fokusering pé olika delomrédden med dedikerade analytiker och forvaltare
skapas mojligheter till specialistkompetens och déarmed forutsattningar for ett bra férvaltningsresultat.

Kvantitativa férvaltningsmetoder anvénds framfor allt inom den globala aktieférvaltningen. DAM erbjuder forvaltning av globala aktier helt enligt
kvantitativa metoder eller i kombination med fundamental forvaltning.

Riskkontroll &r ett viktigt moment i DAMs forvaltning. Genom avancerade system kan risken i forvaltningen féljas upp och kontrolleras l6pande.
Grundprincipen &r att vi skall ta kontrollerade risker inom omraden dar organisationen har kompetens och undvika att ta okontrollerade risker eller
risker inom omraden dar vi inte har full kompetens.

Goldman Sachs Asset Management (GSAM)

GSAM ér affarsomradet Asset Management inom The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS). GSAM erbjuder sedan 1989 diskretionar
investeringsradgivning och har professionella férvaltare placerade i alla viktiga finanscentra i vérlden. Bolaget erbjuder radgivning och
investeringsstrategier till institutionella investerare vérlden dver inom ett brett utbud av tillgdngsklasser. Goldman Sachs, grundat 1869, &r
marknadsledare inom global investment banking, vardepappershandel och férvaltning.
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Avkastning & Risk

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. For andra personer &r det att sparkapitalet inte 6kar tillrackligt snabbt och bra.

Det &r darfor viktigt att du véljer sparform med utg&ngspunkt fran vem du &r. For att f4 chans till bra avkastning méaste du oftast vara beredd pé att
ta en viss risk. Du bor ocksa kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder ar exempel pa mer
riskfyllda placeringar. Om du hellre vill ha en s&ker placering, kan du valja ett bankkonto eller en rantefond. D& behdver du inte vara lika langsiktig
men du far & andra sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som pa papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hog
inflation visa sig vara en riktigt dalig affar. Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att mata risknivan ar att visa hur
mycket andelsvardet svanger upp och ned. Det kallas for fondens volatilitet och brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju storre svangningar
desto stdrre osakerhet om fondens vardeforandring. Ett annat satt att mata risknivan ar att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar
hur mycket fondens avkastning avviker fran det index som fonden jamfors med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index okar
mojligheterna och darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med Iagt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att
avvika fran index medan en fond med hogre tracking error har stérre sannolikhet att g& saval battre som samre an index.

2 &r, manadsdata Arsavkastning Volatilitet, %  Tracking
Fond snitt, % error, %

fonden index fonden index

Skandia Cancerfonden 2,54 4,45 17,56 16,97 2,24
Skandia Sméabolag Sverige 10,16 8,83 19,02 20,07 4,21
Skandia Sverige 1,16 4,45 17,79 16,97 2,33
Skandia Varldsnaturfonden 1,68 4,45 17,60 16,97 2,25
Skandia Idéer For Livet -2,20 2,42 19,59 16,42 4,72
Skandia Svea Aktiv -0,40 4,48 17,13 16,88 3,14
Skandia Asia -3,03 -1,71 14,19 14,82 2,18
Skandia BRIC -12,93 -8,48 17,56 18,52 2,35
Skandia Europa -3,02 0,38 14,44 12,04 3,21
Skandia Japan -4,22 -3,57 15,73 15,16 2,41
Skandia Time Global 10,43 8,82 10,71 8,67 4,47
Skandia USA 9,32 10,02 9,27 9,01 1,47
Skandia Véarlden 1,48 3,89 9,49 8,67 1,94
Skandia Forsiktig 2,34 3,88 1,84 1,62 0,59
Skandia Balanserad 1,64 4,42 5,60 4,86 1,07
Skandia Global Hedge -1,19 1,28 4,36 0,18 4,37
Skandia Offensiv 1,42 4,68 12,98 11,82 1,77
Skandia Selected Global Forsiktig 1,53 3,89 2,98 2,06 1,59
Skandia Selected Offensiv 1,80 4,66 12,79 11,87 2,68
Skandia Selected Strategi 1,96 4,61 8,79 7,64 2,12
Skandia Selected Utland Offensiv 1,47 3,89 10,11 8,67 3,68
Skandia Skala 1 5 3,69 N/A 2,82 N/A N/A
Skandia Skala 2 5 2,18 N/A 4,86 N/A N/A
Skandia Skala 3 5 1,32 N/A 7,49 N/A N/A
Skandia Skala 4 5 -0,03 N/A 10,24 N/A N/A
Skandia Skala 5 5 -0,56 N/A 13,04 N/A N/A
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2 &r, manadsdata
Fond

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Likviditetsfond
Skandia Penningmarknadsfond

Skandia Realrantefond

Arsavkastning
snitt, %

fonden index

5,07 5,49
1,21 1,26
1,42 1,22
6,36 7,05

Volatilitet, %

fonden
5,53
0,18
0,33

4,32

index
5,69
0,15
0,26

4,41

Tracking
error, %

0,57
0,06
0,23

0,54
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Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre borsforetagen. Fonden avstar
investeringar i foretag vars verksamhet strider mot Cancerfondens
riktlinjer. Arligen tillfaller 2 procent av fondens vérde Cancerfonden —
Riksféreningen mot Cancer. Sedan fondens start har andelsdgarna
bidragit med totalt cirka 103 miljoner kronor till svensk
cancerforskning.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar. | den
man fonden investerar i derivatinstrument anvands atagandemetoden
for att berakna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden
innebér att derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Skandia Cancerfonden steg med 5,6 procent under det forsta
halvaret 2012 samtidigt som fondens jamforelseindex SIX Portfolio
Return Index steg med 6,9 procent.

Forsta halvaret 2012 inleddes pd samma sétt som 2011 avslutades
med 6ver lag stigande bérskurser. Efter den oro som préaglade
finansmarknaderna under sommaren och hdsten 2011 samverkade
under vintern en rad faktorer och drev borskurserna hégre. Dels
fortsatte framfor allt den amerikanska ekonomin att dverraska
positivt, men &ven ekonomierna i norra Europa fortsatte att utvecklas
val. Vidare vidtog ECB atgarder for att minska stressen i det
europeiska banksystemet genom att erbjuda obegransade och
relativt billiga Ian till banker och finansiella institut i Europa. Nar
ocksa signalerna fran bolagen pekade p& en fortsatt god efterfrage-
bild skingrade detta sammantaget den vérsta konjunkturella oron och
aktiemarknaderna utvecklades under forsta kvartalet 2012 starkt.

Detta positiva marknadsklimat forbyttes sedan successivt under
andra halvan av halvaret till ett mer negativt sddant da
makroindikatorer slutade 6verraska positivt och i stéllet indikerade en
svagare konjunktur i USA och aven i de delar av norra Europa,
inklusive Sverige, som tidigare inte paverkats av den svaga
konjunkturen i Sydeuropa. De globala konjunkturutsikterna morknade
sedan ytterligare nar Kina borjade visa tecken pa inbromsning. Till
detta lades sedan en férnyad oro pa de finansiella marknaderna pa
grund av de kraftigt skuldsatta ekonomierna i sédra Europa. Denna
gang var det Spanien som var i fokus dar en havererad
fastighetssektor och en svag banksektor drev upp lanekostnaderna
for Spanien till p& sikt ohallbara nivaer. En mycket turbulent politisk
situation i Grekland och maktskifte i Frankrike spadde sedan
ytterligare p& den finansiella oron. Aterigen agerade dock
beslutsfattare inom EU for att minska problemen pa de finansiella
marknaderna och p& halvarets sista bankdag presenterades en rad
forslag for att starka svaga banker och stddja pressade
obligationsmarknader i Europa. Aktiemarknaderna reagerade positivt
pa detta och efter denna starka avslutning stangde
Stockholmsbérsen pa en hégre niva an vid arsskiftet.

Under den senare delen av perioden har manga cykliska delar av
bérsen utvecklats svagt. Ravarubolag &r inget undantag, vilket
missgynnat fonden da dess innehav i framfor allt energisektorn
utvecklats svagt till foljd av tilltagande oro for den globala efterfragan
pa olja och ett sjunkande oljepris. Aven innehavet i it-foretaget
ProAct har paverkat fondens avkastning negativt. Bolaget
rapporterade under varen problem med integrationen av forvarvade
enheter och aktien utvecklades i kélvattnet av detta svagt. P& den
positiva sidan har fondens exponering mot séllankdpsvaror
utvecklats val och framfér allt innehavet i Electrolux har paverkat
utvecklingen positivt. Mest positivt har dock varit fondens stora
exponering mot banksektorn och i synnerhet Swedbank som
utvecklats starkt till féljd av fortsatt Iaga kreditforluster, en stark
balansrékning och god resultatutveckling.

Fonden har under halvaret inte handlat med derivatinstrument.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 25% 4,5 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) 21% -1,2%

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 270 645 96,78 2796 497 0,00 5,6 6,9
2011 267 850 93,48 2 865 356 0,00 -17,8 -13,6
2010 361637 115,99 3117712 0,27 27,1 26,9
2009 279 745 93,32 2997 669 2,97 51,7 53,3
2008 184116 64,80 2839724 1,47 -36,0 -39,1
2007 313536 106,03 2956 961 0,52 -5,4 -2,6
2006 368768 114,92 3274380 0,12 24,2 28,7
2005 321291 94,50 3469 061 0,09 36,0 36,7
2004 257 896 70,97 3708 051 0,02 13,9 21,3
2003 239744 63,58 3847 141 0,92 32,8 34,2
2002 177 542 49,68 3643 361 0,17 -36,6 -34,7
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 246 159 237101 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar 21271 25863 Energi
Summa finansiella instrument med positivt Alliance Oil Company Ltd SDR SE 1925 0,71 0,71
marknadsvarde 267 429 262 964 Lundin Petroleum SE 7383 2,73 2,73
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0 Summa Energi 9308 3,44
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 267 429 262 964
Bankmedel och dvriga likvida medel 6249 5210 Finans och fastighet
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25 0 Handelsbanken A SE 5910 2,18 2,18
Ovriga tillgéngar (Not 2) 518 0 Investor B SE 6948 2,57 2,57
Summa tillgangar 274221 268 175 Nordea Bank SE 23547 8,70 8,70
Skulder SEB A SE 6 409 2,37 2,37
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Swedbank A SE 12 954 4,79 4,79
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Summa Finans och fastighet 55 768 20,61
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt Halsovard
marknadsvéarde - 0 AstraZeneca Plc SE 1770 0,65 0,65
Skatteskulder - 0 Elekta Instrument B SE 3507 1,30 1,30
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 283 286 Meda A SE 1052 0,39 0,39
Ovriga skulder (Not 2) 3293 39 Medivir B SE 817 0,30 0,30
Summa skulder 3576 325 Summa Halsovard 7145 2,64
Fondférmdgenhet (Not 1) 270 645 267 850
Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd SE 2825 1,04 1,04
NOTER Atlas Copco A SE 12543 4,63 4,63
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Hexpol AB SE 4 565 1,69 1,69
Fondférmégenhet vid arets borjan 267 850 361 636 Loomis SE 1843 0,68 0,68
Andelsutgivning 9817 40171 NCCB SE 2445 0,90 0,90
Andelsinlosen -16 307 -63 611 Proffice B SE 4 365 1,61 1,61
Arets resultat enligt resultatrakning 14 608 -63 088 Sandvik SE 10771 3,98 3,98
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Scania B SE 7811 2,89 2,89
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Securitas B SE 3027 1,12 1,12
Lamnad utdelning -5323 -7 259 SKF B SE 8495 3,14 3,14
Fondformdgenhet vid arets slut 270 645 267 850 Volvo B SE 14919 5,51 5,51
N Ovriga tillgdngar och skulder Summa Industrivaror och -
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 518 0 tjanster 73609 27,19
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -3293 -1977
Informationsteknologi
Acando AB SE 5310 1,96 1,96
Ericsson B SE 16 268 6,01 6,01
Nolato B SE 1490 0,55 0,55
Proact It Group SE 3557 131 131
Summa Informationsteknologi 26 625 9,83
Material
Boliden AB SE 1364 0,50 0,50
SCA B SE 6824 2,52 2,52
Stora Enso Oyj R SE 5387 1,99 1,99
Summa Material 13575 5,01
Sallankopsvaror och -tjanster
Autoliv SDR SE 6019 2,22 2,22
Electrolux B SE 7401 2,73 2,73
Hennes & Mauritz B SE 23758 8,78 8,78
Modern Times Group B SE 2003 0,74 0,74
MQ Holding AB SE 2460 0,91 0,91
Summa Séllankopsvaror och -
tjanster 41 641 15,38
Telekomoperatérer
Tele2 B SE 2460 0,91 0,91
TeliaSonera SE 16 027 5,92 5,92
Summa Telekomoperatérer 18 486 6,83
Summa Aktier 246 159 90,93
Summa Overlatbara
vardepapper som ar upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 246 159 90,93
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Aktie och blandfonder
DNB Sweden Micro Cap SE 4321 1,60 1,60
Skandia Smébolag Sverige SE 16 949 6,26 6,26
Summa Aktie och blandfonder 21271 7,86
Summa Fondandelar 21271 7,86
Summa Ovriga finansiella
instrument. 21271 7,86
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 267 429 98,81
Med negativt marknadsvarde: -
Ovriga tillg&ngar och skulder 3216 1,19
varav likvida medel SEB 6249 2,31
Fondformogenhet 270 645 100,00
Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper
SEB
Bankmedel 6249 2,31
SEB A 6 409 2,37
Summa SEB 12 658 4,68
Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -
Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 267 429 98,81

Rénterelaterade Fin. Instrument



Skandia Fonder

Ovrigt 3216 1,19
Summa tillg&ngar och skulder 270 645 100,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

dmningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gor
dock Ispande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett
marknadsvarde vid investeringstillféllet motsvarande hogst 1,0
procent av det samlade vardet pa Stockholmsbérsen. Investeringarna
sprids pa ett flertal bolag och branscher. Fonden kan ha exponering
upp till 10 procent av dess varde mot dvriga nordiska aktiemarknader.

En portfélj av svenska mindre och medelstora bolag har historiskt
praglats av en ndgot hogre risk jamfért med en placering i ett brett
svenskt aktieindex som &ven innehéller de stérre bolagen. Darfor kan
det bedémas att fonden i fortsattningen kommer att uppvisa nagot
hdgre risk &n en svensk aktiefond med bredare placeringsinriktning.
Fondens inriktning innebar att férsaljning av fondens innehav inte kan
ske lika snabbt som i en fond med inriktning pa stora internationella
bolag. Utbetalning av forsaljningslikvid vid stora inlésentransaktioner
kan darfor ta langre tid jamfért med fonder som investerar i bolag med
battre likviditet. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar. | den man
fonden investerar i derivatinstrument anvands atagandemetoden for
att berékna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden
innebér att derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Skandia Smabolag Sverige steg under forsta halvaret med 3,4
procent medan fondens jamforelseindex dkade 4,4 procent.

Stockholmsbdérsen har under forsta halvaret uppvisat stora likheter
med utvecklingen under samma period féregéende ar. Efter en
inledande stark utveckling har oro fér de underliggande reala
problemen med alltfér hdg skuldséttning i stora delar av Vasteuropa
fatt borsen pa fall. ECB:s tillhandahallande av billiga pengar genom
tredriga laneavtal till finanssektorn gav inledningsvis stod till bérsen
och férlangde héstens stigande trend. Efter uppgorelsen kring
grekisk skuldnedskrivning dampades oron for den europeiska
skuldkrisen samtidigt som den ekonomiska utvecklingen pekade mot
en forbattring i USA. Konjunkturen i Nordeuropa med Tyskland i
spetsen sag ut att klara sig relativt val utan storre spridningseffekter
fran sddra Europa. Sankta tillvaxtprognoser fran Kina och férnyad
finansoro, nu med fokus p& utvecklingen i Spanien och Italien, vande
sentimentet i mars. Borsutvecklingen var darefter negativ. Val i
Grekland och Frankrike gjorde att eurokrisen tilltog och drev &ven
upp rantorna i Spanien och Italien till ohallbara nivaer. Nu bérjade
aven effekterna synas i den reala ekonomin och eurokrisen forvarra-
des ytterligare. Det negativa sentimentet bestod fram till EU-motet i
slutet av juni d& man la fram férslag om att banker skall kunna reka-
pitaliseras direkt genom de europeiska stodfonderna. Det minskade
oron och lattade pa trycket gentemot de skuldsatta landerna Spanien
och Italien. Smabolag utvecklades i linje med stora bolag fram till juni
da oron ledde till riskaversion och en svagare utveckling.

Med tanke pa den turbulenta omgivningen har den svenska
ekonomin klarat sig relativt val. Tillvaxten har bromsat rejélt men
annu s lange utan att arbetslésheten borjat stiga i ndgon hogre
utstrackning. Det som i forsta hand paverkats ar konsumtionen dar
manga konsumenter idag haller hardare i planboken. Daremot har
manga av retailbolagen utvecklats starkt, vilket paverkat fonden
negativt genom I&g exponering mot sektorn. Hexpol, Nolato och
Betsson hade alla stark utveckling och bidrog positivt till fondens
utveckling. Manga IT-bolag har utvecklats starkt vilket gynnat
fondens dvervikt inom sektorn. P4 forlorarsidan finns Lundin
Petroleum som efter foregdende ars starka utveckling paverkades
negativt av fallande oljepris. Utan starkare global tillvéxt minskade
mojligheterna for terhamtningen av oljepriset. Lundin Petroleum
avyttrades under varen. Ett annat bolag som avyttrades var Seco
Tools som blev uppkdpt av Sandvik.

Hoganas ar ett nytt innehav i fonden. Bolaget har genom internt
arbete och produktutveckling lyckats héja marginalerna mot tidigare
nivaer. Bolaget har en mycket stark position pa varldsmarknaden och
fortsatt goda méjligheter for tillvéxt. Fonden har dven kopt SSAB dar
efterfragesituationen fortfarande &r utmanande men varderingen nu
kommit ner till intressanta nivaer.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen, men har inte utnyttjat denna méjlighet under aret.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Stefan Kopperud (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2an 10,2 % 8,8 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 0,2% -1,1%

Jamforelseindex:
Carnegie Small Cap Return Index (inkluderar
utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 2520 407 289,93 8693 157 0,00 34 4,4
2011 2467 870 280,53 8796 884 6,83 -10,4 =iz 2
2010 2784374 321,07 8671752 3,16 31,5 30,6
2009 1976193 246,83 8 005 840 7,57 65,1 68,9
2008 928309 154,26 6017 455 13,62 -41,6 -44,4
2007 1762093 289,49 6 086 675 8,23 -6,0 -6,9
2006 2886291 316,38 9122 552 117 39,5 37,5
2005 1739331 227,70 7638 553 2,42 49,7 48,2
2004 366290 153,83 2381 053 1,45 14,3 23,4
2003 319179 135,97 2 347 246 0,63 33,5 42,2
2002 123466 102,32 1206 620 4,21 -24,9 -25,1



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 2419 258 2373018 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aarhuskarlshamn AB SE 46 985 1,86 1,86
marknadsvarde 2419 258 2373018 Axfood SE 33187 1,32 1,32
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Hakon Invest AB SE 30947 1,23 1,23
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2419 258 2373018 Summa Dagligvaror 111119 4,41
Bankmedel och dvriga likvida medel 83874 114 261
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 511 - Finans och fastighet
Ovriga tillgéngar (Not 2) 46 592 17 220 Carnegie SE 0,00 0,00
Summa tillgangar 2550234 2504 500 Castellum SE 60 460 2,40 2,40
Skulder Hufvudstaden AB - A SE 78 556 3,12 3,12
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Klévern AB SE 15204 0,60 0,00
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Klévern AB Prefered share 2012 SE 2457 0,10 0,70
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Lundberg B SE 65979 2,62 2,62
Summa finansiella instrument med negativt Wihlborgs Fastigheter AB SE 63 228 2,51 2,51
marknadsvarde - 0 Summa Finans och fastighet 285 884 11,35
Skatteskulder - 11
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2863 2781 Halsovard
Ovriga skulder (Not 2) 26 964 33838 Active Biotech SE 8448 0,34 0,34
Summa skulder 29827 36 630 Elekta Instrument B SE 71915 2,85 2,85
Fondférmégenhet (Not 1) 2520 407 2467 870 Meda A SE 202 856 8,05 8,05
Medivir B SE 43678 1,73 1,73
Sectra B SE 43 349 1,72 1,72
NOTER Summa Halsovard 370 246 14,69
Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondféormégenhet vid arets borjan 2467 870 2784374 Industrivaror och -tjanster
Andelsutgivning 211829 1216 967 Addtech B SE 51 567 2,05 2,05
Andelsinlosen -243 855 -1213 161 Beijer Ama B SE 47 578 1,89 1,89
Arets resultat enligt resultatrakning 84 564 -272 507 Concentric AB SE 26 667 1,06 1,06
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - G&L Beijer B SE 109 558 4,35 4,35
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Gunnebo SE 23711 0,94 0,94
Lamnad utdelning - -47 803 Haldex AB SE 10 860 0,43 0,43
Fondférmégenhet vid arets slut 2520 407 2467 870 Hexpol AB SE 59 823 2,37 2,37
N Ovriga tillgdngar och skulder Intrum Justitia AB SE 41566 1,65 1,65
| bvriga tillgéngar ingr olikviderade affarer 46 592 17 220 Loomis SE 50 310 2,00 2,00
| 6vriga skulder ingdr olikviderade afféarer -26 964 -33838 NCCB SE 49 361 1,96 1,96
Nibe Industrier B SE 53451 2,12 2,12
Poolia B SE 8467 0,34 0,34
Proffice B SE 24183 0,96 0,96
Securitas B SE 122 340 4,85 4,85
Trelleborg B SE 76 538 3,04 3,04
Summa Industrivaror och -
tjanster 755 980 30,01
Informationsteknologi
Acando AB SE 23 951 0,95 0,95
Axis SE 40 804 1,62 1,62
Beijer Electronics SE 29 366 117 117
Connecta AB SE 6 740 0,27 0,27
Hexagon B SE 10929 0,43 0,43
HIQ International SE 48 681 1,93 1,93
IFSB SE 31610 1,25 1,25
Micronic Mydata AB SE 34 350 1,36 1,36
Net Insight B SE 5774 0,23 0,23
Nolato B SE 44712 1,77 1,77
Teligent AB Warrants T-07 (i
konkurs) SE 0,00 0,00
TradeDoubler AB SE 10727 0,43 0,43
Summa Informationsteknologi 287 643 11,41
Material
Boliden AB SE 96 358 3,82 3,82
Holmen AB - B SE 71066 2,82 2,82
Héganas B SE 66 909 2,65 2,65
SSAB AB SE 54 230 2,15 2,15
Summa Material 288 563 11,44
Sallankopsvaror och -tjanster
Betsson SE 66 692 2,65 2,65
Husqvarna B SE 43774 1,74 1,74
JIM Bygg SE 37318 1,48 1,48
Modern Times Group B SE 104 003 4,13 4,13
MQ Holding AB SE 9097 0,36 0,36
Nobia SE 12043 0,48 0,48
Unibet Group Ltd SDR SE 46 896 1,86 1,86
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 319 823 12,7
Summa Aktier 2419258 95,99

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES. 2419 258 95,99

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 2419 258 95,99

Med negativt marknadsvérde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 101 150 4,01
varav likvida medel SEB 83 874 3,33
Fondférmdgenhet 2520 407 100,00

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 2419 258 95,99
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 101 150 4,01
Summa tillgdngar och skulder 2520 407 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten
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Skandia Fonder

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nA&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gor
dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Fonder

Skandia Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsforetagen.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk @n t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bér vara minst sju ar.

I den mén fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Sverige steg med 5,9 procent under det férsta halvaret 2012
samtidigt som fondens jamforelseindex SIX Portfolio Return Index
steg med 6,9 procent.

Forsta halvaret 2012 inleddes pd samma sétt som 2011 avslutades
med &ver lag stigande borskurser. Efter den oro som préglade
finansmarknaderna under sommaren och hdsten 2011 samverkade
under vintern en rad faktorer och drev borskurserna hégre. Dels
fortsatte framfor allt den amerikanska ekonomin att dverraska
positivt, men dven ekonomierna i norra Europa fortsatte att utvecklas
vél. Vidare vidtog ECB &tgarder for att minska stressen i det
europeiska banksystemet genom att erbjuda obegransade och
relativt billiga I&n till banker och finansiella institut i Europa. Nar
ocksa signalerna fran bolagen pekade pa fortsatt god efterfragebild
skingrade detta sammantaget den vérsta konjunkturella oron och
aktiemarknaderna utvecklades under forsta kvartalet 2012 starkt.

Detta positiva marknadsklimat forbyttes sedan successivt under
andra halvan av halvaret till ett mer negativt sddant da
makroindikatorer slutade dverraska positivt och i stéllet indikerade en
svagare konjunktur i USA och &ven i de delar av norra Europa,
inklusive Sverige, som tidigare inte paverkats av den svaga
konjunkturen i Sydeuropa. De globala konjunkturutsikterna mérknade
sedan ytterligare nar Kina bérjade visa tecken pa inbromsning. Till
detta lades sedan en férnyad oro pa de finansiella marknaderna pa
grund av de kraftigt skuldsatta ekonomierna i sédra Europa. Denna
gang var det Spanien som var i fokus dar en havererad
fastighetssektor och en svag banksektor drev upp lanekostnaderna
for Spanien till pa sikt ohallbara nivaer. En mycket turbulent politisk
situation i Grekland och maktskifte i Frankrike spadde sedan
ytterligare p& den finansiella oron. Aterigen agerade dock
beslutsfattare inom EU for att minska problemen pa de finansiella
marknaderna och p& halvarets sista bankdag presenterades en rad
forslag for att starka svaga banker och stddja pressade
obligationsmarknader i Europa. Aktiemarknaderna reagerade positivt
pa detta och efter denna starka avslutning stangde
Stockholmsbdérsen pa en hogre niva an vid arsskiftet.

Under den senare delen av perioden har manga cykliska delar av
bérsen utvecklats svagt. Ravarubolag &r inget undantag, vilket
missgynnat fonden d& dess innehav i framfor allt energisektorn
utvecklats svagt till féljd av tilltagande oro for den globala efterfragan
p& olja och ett sjunkande oljepris. Aven innehavet i Loomis har
drabbat fondens avkastning negativt. Ingen ny information som
forklarar den svaga kursutvecklingen har framkommit och vi har
darfér 6kat innehavet under varen. P& den positiva sidan har fondens
exponering mot sallankdpsvaror utvecklats val och framfor allt
innehavet i Electrolux har paverkat utvecklingen positivt. Mest positivt
har dock varit fondens stora exponering mot banksektorn och i
synnerhet Swedbank som utvecklats starkt till foljd av fortsatt laga
kreditforluster, en stark balansrékning och god resultatutveckling.

Fonden har under halvaret inte handlat med derivatinstrument.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 12% 4,5 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -23% -1,2%

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 3458538 660,48 5236 401 0,00 59 6,9
2011 3541890 623,66 5678 952 16,27 -20,2 -13,6
2010 5469252 802,61 6814 076 13,94 28,0 26,9
2009 3665052 638,76 5737 558 34,41 52,8 b33
2008 2455450 440,96 5568 189 33,32 -36,9 -39,1
2007 4202842 759,20 5535 648 33,41 -33 -2,6
2006 6026508 818,75 7 360 407 14,78 27,1 28,7
2005 5678 694 656,64 8 647 844 9,45 35,1 36,7
2004 3 618 646 493,55 7331670 11,16 13,7 21,3
2003 2978714 443,94 6 709 451 13,49 33,6 34,2
2002 2301 975 342,71 6 715 360 12,83 -35,0 -34,7



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3215705 3292342 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar 206 440 199 746 Energi
Summa finansiella instrument med positivt Alliance Oil Company Ltd SDR SE 25861 0,75 0,75
marknadsvéarde 3422145 3492 089 Lundin Petroleum SE 86 410 2,50 2,50
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0 Summa Energi 112 270 3,25
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3422145 3492 089
Bankmedel och dvriga likvida medel 107 661 56 661 Finans och fastighet
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 263 0 Carnegie SE 0,00 0,00
Ovriga tillgéngar (Not 2) 6518 0 Handelsbanken A SE 70 205 2,03 2,03
Summa tillgangar 3536 587 3548 750 Investor B SE 140 409 4,06 4,06
Skulder Kinnevik Investment B SE 29 420 0,85 0,85
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Nordea Bank SE 297 058 8,59 8,59
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 SEB A SE 80 044 231 2,31
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Swedbank A SE 165 591 4,79 4,79
Summa finansiella instrument med negativt Wihlborgs Fastigheter AB SE 35721 1,03 1,03
marknadsvarde - 0 Summa Finans och fastighet 818 448 23,66
Skatteskulder - 44
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3598 3969 Halsovard
Ovriga skulder (Not 2) 74 450 2848 AstraZeneca Plc SE 69 644 2,01 2,01
Summa skulder 78 048 6 860 Elekta Instrument B SE 54 645 1,58 1,58
Fondférmégenhet (Not 1) 3458 538 3541890 Meda A SE 19824 0,57 0,57
Poster inom linjen Medivir B SE 21430 0,62 0,62
Utlanade finansiella instrument - - Swedish Orphan Biovitrum AB SE 27071 0,78 0,78
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Summa Halsovard 192 615 5,56
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Industrivaror och -tjanster
Ovriga mottagna sékerheter - - ABB Ltd SE 35353 1,02 1,02
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Assa Abloy B SE 21714 0,63 0,63
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Atlas Copco A SE 93 566 2,71 0,00
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 4 19 489 Atlas Copco B SE 70636 2,04 4,75
Ovriga stéllda sakerheter - - Loomis SE 37 102 1,07 1,07
Sandvik SE 134 475 3,89 3,89
NOTER Scania B SE 110 566 3,20 3,20
Not 1. Féréndring av fondférmégenheten Securitas B SE 58 614 1,69 1,69
Fondférmégenhet vid arets borjan 3541 890 5469 252 Skanska B SE 37279 1,08 1,08
Andelsutgivning 211552 1020 296 SKF B SE 119 491 3,46 3,46
Andelsinldsen -506 727 -1771585 Volvo B SE 185123 5,35 5,35
Arets resultat enligt resultatrakning 211824 -1 081 063 Summa Industrivaror och -
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - tjanster 903 918 26,14
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - -
Lamnad utdelning - -95 011 Informationsteknologi
Fondférmégenhet vid &rets slut 3458538 3541890 Ericsson B SE 207 287 5,99 5,99
Not 2. Ovriga tillgngar och skulder HIQ International SE 27174 0,79 0,79
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 6518 - IFS B SE 25975 0,75 0,75
| évriga skulder ingdr olikviderade afférer -74 450 -2 848 Nolato B SE 14 686 0,42 0,42
Summa Informationsteknologi 275122 7,95
Material
Boliden AB SE 17 039 0,49 0,49
SCAB SE 87 359 2,53 2,53
Stora Enso Oyj R SE 73 262 212 2,12
Summa Material 177 661 5,14
Séllankdpsvaror och -tjanster
Autoliv SDR SE 77 403 2,24 2,24
Electrolux B SE 95 144 2,75 2,75
Hennes & Mauritz B SE 305 843 8,84 8,84
Modern Times Group B SE 25969 0,75 0,75
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 504 359 14,58
Telekomoperatérer
Tele2 B SE 28 024 0,81 0,81
TeliaSonera SE 203 289 5,88 5,88
Summa Telekomoperatorer 231313 6,69
Summa Aktier 3215705 92,98
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 3215705 92,98
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Aktie och blandfonder
Skandia Smébolag Sverige SE 206 440 5,97 5,97
Summa Aktie och blandfonder 206 440 5,97
Summa Fondandelar 206 440 5,97
Summa Ovriga finansiella
instrument. 206 440 5,97
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 3422145 98,95
Med negativt marknadsvarde: -
Ovriga tillgdngar och skulder 36 394 1,05
varav likvida medel SEB 107 661 3,11
Fondférmdgenhet 3458 538 100,00

13

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel 107 661
SEB A 80 044
Summa SEB 187 705

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

311
2,31
542



Skandia Fonder

Aktierelaterade Fin. Instrument 3422145 98,95
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 36 394 1,05
Summa tillg&ngar och skulder 3458538 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi goér
dock Ispande bedoémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Fonder

Skandia Varldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre borsforetagen. Fonden avstar
investeringar i foretag vars verksamhet strider mot Véarldsnatur-
fondens riktlinjer. Arligen tillfaller 2 procent av fondens véarde
Varldsnaturfonden, WWF. Sedan fondens start har andelséagarna
bidragit med totalt ca 119 miljoner kronor till Varldsnaturfonden.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfoért med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.

I den man Fonden investerar i derivatinstrument anvands

atagandemetoden for att berdkna Fondens sammanlagda exponering.

Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Vérldsnaturfonden steg med 7,0 procent under det forsta
halvaret 2012 samtidigt som fondens jamforelseindex SIX Portfolio
Return Index steg med 6,9 procent.

Forsta halvaret 2012 inleddes pd samma sétt som 2011 avslutades
med 6ver lag stigande bérskurser. Efter den oro som préaglade
finansmarknaderna under sommaren och hdsten 2011 samverkade
under vintern en rad faktorer och drev borskurserna hégre. Dels
fortsatte framfor allt den amerikanska ekonomin att dverraska
positivt, men &ven ekonomierna i norra Europa fortsatte att utvecklas
val. Vidare vidtog ECB atgarder for att minska stressen i det
europeiska banksystemet genom att erbjuda obegransade och
relativt billiga Ian till banker och finansiella institut i Europa. Nar
ocksa signalerna fran bolagen pekade p& en fortsatt god efterfrage-
bild skingrade detta sammantaget den vérsta konjunkturella oron och
aktiemarknaderna utvecklades under forsta kvartalet 2012 starkt.

Detta positiva marknadsklimat forbyttes sedan successivt under
andra halvan av halvaret till ett mer negativt sddant da
makroindikatorer slutade 6verraska positivt och i stéllet indikerade en
svagare konjunktur i USA och aven i de delar av norra Europa,
inklusive Sverige, som tidigare inte paverkats av den svaga
konjunkturen i Sydeuropa. De globala konjunkturutsikterna mérknade
sedan ytterligare nar Kina borjade visa tecken pa inbromsning. Till
detta lades sedan en férnyad oro pa de finansiella marknaderna pa
grund av de kraftigt skuldsatta ekonomierna i sédra Europa. Denna
gang var det Spanien som var i fokus dar en havererad
fastighetssektor och en svag banksektor drev upp lanekostnaderna
for Spanien till p& sikt ohallbara nivaer. En mycket turbulent politisk
situation i Grekland och maktskifte i Frankrike spadde sedan
ytterligare p& den finansiella oron. Aterigen agerade dock
beslutsfattare inom EU for att minska problemen pa de finansiella
marknaderna och p& halvarets sista bankdag presenterades en rad
forslag for att starka svaga banker och stddja pressade
obligationsmarknader i Europa. Aktiemarknaderna reagerade positivt
pa detta och efter denna starka avslutning stangde
Stockholmsbérsen pa en hégre niva an vid arsskiftet.

Under halvaret har de globala tillvaxtférvantningarna lopande
skruvats ner och i samband med detta har &ven ravarupriser
generellt sjunkit. Detta géller bade energirelaterade ravaror som olja,
men &ven stal- och metallpriser. Detta &r en utveckling som gynnat
fonden d& den varit forsiktigt exponerad mot dessa delar av borsen.
Trots den turbulenta finansiella situationen i Europa har banker
utvecklats bra under &ret och innehavet i Swedbank har varit en stark
positiv drivkraft for fondens utveckling. P4 samma satt har Electrolux
starka kursutveckling gynnat fonden. P& den negativa sidan har
innehavet i Autoliv inte levt upp till forvantningarna och s aven it-
bolaget ProAct som efter rapporter om integrationsproblem av
forvarvade enheter uppvisade en svag kursutveckling.

Fonden har under halvaret inte handlat med derivatinstrument.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 1,7% 4,5 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -2,6 % -1,2%

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 331192 96,92 3417 169 0,00 7,0 6,9
2011 319 141 92,42 3453 175 0,01 -19,4 -13,6
2010 435264 117,04 3718859 0,42 26,5 26,9
2009 346 990 94,75 3662013 3,19 50,8 53,3
2008 244 046 66,33 3676 991 1,33 -36,7 -39,1
2007 410825 109,39 3755 594 0,25 -4,0 -2,6
2006 458281 116,53 4012 866 0,08 23,8 28,7
2005 371758 96,11 3946 726 0,08 35,7 36,7
2004 291161 72,33 4107 685 0,12 13,2 21,3
2003 266 206 65,34 4 157 289 0,88 31,8 34,2
2002 208 161 51,40 4129 099 0,14 -36,2 -34,7



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 300 781 282171 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar 26 322 31863 Finans och fastighet
Summa finansiella instrument med positivt Handelsbanken A SE 8199 2,48 2,48
marknadsvarde 327 103 314 033 Investor B SE 9859 2,98 2,98
Placering p& konto hos kreditinstitut - 0 Nordea Bank SE 28843 8,71 8,71
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 327 103 314 033 SEB A SE 7975 2,41 2,41
Bankmedel och 6vriga likvida medel 7471 5453 Swedbank A SE 15822 4,78 4,78
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32 0 Summa Finans och fastighet 70 696 21,36
Ovriga tillgéngar (Not 2) - 0
Summa tillgangar 334 606 319 486 Halsovard
Skulder AstraZeneca Plc SE 3398 1,03 1,03
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Elekta Instrument B SE 4 306 1,30 1,30
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Meda A SE 1320 0,40 0,40
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Medivir B SE 1010 0,31 0,31
Summa finansiella instrument med negativt Summa Halsovérd 10035 3,04
marknadsvarde - 0
Skatteskulder - 0 Industrivaror och -tjanster
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 345 340 ABB Ltd SE 3738 1,13 1,13
Ovriga skulder (Not 2) 3069 5 Addtech B SE 2899 0,88 0,88
Summa skulder 3414 345 Atlas Copco A SE 15717 4,75 4,75
Fondférmdgenhet (Not 1) 331192 319 141 Hexpol AB SE 5783 1,75 1,75
Loomis SE 2560 0,77 0,77
NCCB SE 3140 0,95 0,95
NOTER Proffice B SE 5563 1,68 1,68
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Sandvik SE 13 866 4,19 4,19
Fondférmégenhet vid arets borjan 319 141 435 264 Scania B SE 9652 2,91 2,91
Andelsutgivning 16 245 20827 Securitas B SE 3457 1,04 1,04
Andelsinlésen -19 409 -47 691 SKF B SE 11312 3,42 3,42
Arets resultat enligt resultatrakning 21558 -80 474 Volvo B SE 18 061 5,45 5,45
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Summa Industrivaror och -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 tjanster 95 749 28,92
Lamnad utdelning -6 344 -8 784
Fondformdgenhet vid arets slut 331192 319 141 Informationsteknologi
N Ovriga tillgdngar och skulder Acando AB SE 6401 1,93 1,93
| bvriga tillgéngar ingar olikviderade affarer - 0 Ericsson B SE 20432 6,17 6,17
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -3 069 -5 Nolato B SE 2037 0,62 0,62
Proact It Group SE 4896 1,48 1,48
Summa Informationsteknologi 33766 10,02
Material
SCAB SE 8363 2,53 2,53
Stora Enso Oyj R SE 7097 2,14 2,14
Summa Material 15 460 4,67
Sallanképsvaror och -tjanster
Autoliv SDR SE 8210 2,48 2,48
Electrolux B SE 9186 2,77 2,77
Hennes & Mauritz B SE 29 047 8,77 8,77
Modern Times Group B SE 2867 0,87 0,87
MQ Holding AB SE 3048 0,92 0,92
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 52 358 15,81
Telekomoperatorer
Tele2 B SE 3008 0,91 0,91
TeliaSonera SE 19 709 5,95 5,95
Summa Telekomoperatérer 22717 6,86
Summa Aktier 300 781 90,82
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 300 781 90,82
Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
Aktie och blandfonder
DNB Sweden Micro Cap SE 5256 1,59 1,59
Skandia Smébolag Sverige SE 21066 6,36 6,36
Summa Aktie och blandfonder 26 322 7,95
Summa Fondandelar 26 322 7,95
Summa Ovriga finansiella
instrument. 26322 7,95
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 327 103 98,77
Med negativt marknadsvéarde: -
Ovriga tillg&ngar och skulder 4088 1,23
varav likvida medel SEB 7471 2,25
Fondférmdgenhet 331192 100,00
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Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel 7471
SEB A 7975
Summa SEB 15446

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 327 103
Ranterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 4088
Summa tillgangar och skulder 331192

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

2,25
2,41
4,66

98,77

1,23
100,00



Skandia Fonder

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

o , analyser som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att foréndras.
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Skandia Fonder

Skandia Idéer for Livet

Fonden ar en s.k. matarfond som placerar sina medel i andelar i
mottagarfonden Skandia Norden. Utdver fondandelar i Skandia
Norden, vilka lagst skall uppga till 85 procent av fondens varde men i
normala fall uppgar till narmare 100 procent, far fonden &ven placera
pa konto hos kreditinstitut samt i begréansad omfattning utnyttja
derivatinstrument for att skydda véardet pa tillgdngarna. Skandia
Nordens investeringar gors med hansyn till etiska och miljdméassiga
aspekter och placerar ej i foretag med huvudverksamhet inom
férsvars-, tobaksindustri eller alkoholtillverkning.

Upp till tvd procent av Skandia Idéer for Livets varde utdelas arligen
till Stiftelsen Idéer for Livet som stdder arbetet for barn och ungdom i
samarbete med ideella organisationer, skolan, féreningar och
kommuner. Sedan fondens start har andelségarna bidragit med cirka
52 miljoner kronor till stiftelsen.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt praglats
av en relativt hog risk jamfért med andra utvecklade aktiemarknader
som t.ex. USA och Japan. Darfér kan det bedémas att fonden i
fortséttningen kommer att uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som
placerar i en bred portfolj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for
fondens andelsagare bor vara minst sju ar. | den man fonden
investerar i derivatinstrument anvands atagandemetoden for att
berékna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden
innebar att derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Fonden steg med 4,0 procent efter avgifter forsta halvaret 2012
medan dess jamforelseindex dkade med 6,1 procent. Valutaférand-
ringar hade en marginell positiv effekt pa periodens avkastning.

De nordiska aktiemarknaderna inledde aret med uppgang under
januari och februari. Bast utveckling hade cykliska aktier och &gt
varderade aktier. Darefter paverkades marknaderna av den allmanna
pessimism som praglat évriga internationella aktiemarknader pa
grund av krisen in Europa och osékerheten kring den ekonomiska
tillvaxten. | tillagg till det s& har det fallande oljepriset haft en negativ
inverkan pa den norska borsen och vinstvarning frdn Nokia har dragit
ner bérsen i Helsingfors. Mot slutet av det forsta halvaret blev dock
marknadslaget ndgot mer positivt efter Gverraskande stédatgarder
frdn EU som bland annat kan férvantas bryta den negativa spiralen
mellan statsobligationsmarknaden och banksektorn inom EU.
Sammantaget steg borserna i Norden med drygt sex procent under
arets forsta sex manader. Utvecklingen var nagot béttre &n den
sammantagna europeiska aktiemarknaden. Bast utveckling i Norden
hade den danska borsen som fick draghjalp av bérsuppgangen i
Novo Nordisk. Den finska aktiemarknaden hade den svagaste
utvecklingen, till stor del beroende p& Nokias problem.

Fonden gav under perioden en avkastning som var ca 2 procenten-
heter samre an fondens jamforelseindex. Pa sektornivad kom det
huvudsakliga negativa bidraget fran lakemedelssektorn, medan
teknologisektorn bidrog positivt. Den aktie som bidrog mest negativt
var placeringen i Biovent. Pa landerniva har fonden haft en 6vervikt i
norska aktier, ndgot som endast haft en marginell effekt pa fondens
relativavkastning. Placeringsmassigt har férvaltningen av fonden
stravat efter att minska risken under arets férsta sex manader och
inta en mer marknadsneutral hallning. Inslaget av norska aktier &r
fortfarande stdrre &n den norska bérsens andel i det nordiska
indexet. Totalt sett ar placeringar i svenska aktier storst d& den
svenska borsen utgor storst del av den nordiska aktiemarknaden. Det
har inte skett ndgra Gvertradelser nar det galler fondens placerings-
restriktioner avseende etiska och miljdmassiga aspekter.

Den 27 april gjordes fonden om till en s.k. matarfond som endast far
investera i fondandelar i Skandia Norden samt ha en liten andel
likvida medel. Skandia Norden férvaltas p& samma satt som Skandia
Idéer for Livet framgangsrikt har forvaltats sedan varen 2007, med
Karl Hogtun pd DNB som ansvarig forvaltare. Ny ansvarig forvaltare
for Skandia Idéer for Livet sedan 27 april & Stephanie Gabrielsson.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2an 22% 24%
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -2,9% -4,5 %

Jamforelseindex:
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 191367 352,61 542 716 0,00 4,0 6,1
2011 185064 345,80 535 158 0,00 -24,1 -15,7
2010 312111 464,98 671216 0,00 18,6 19,5
2009 289817 399,89 724 720 6,11 62,4 41,9
2008 122430 255,19 479 745 0,00 -38,4 -43,5
2007 219172 422,70 518 540 0,00 4,5 9,6
2006 273598 412,64 663 019 0,00 22,3 22,0
2005 223879 344,41 650 011 0,00 42,6 43,4
2004 143 912 246,53 583 742 0,00 17,4 20,9
2003 91 363 212,77 429 379 2,43 25,6 26,4
2002 70 185 175,35 400 214 1,31 -32,0 -29,3



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatréakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgngar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

190 210
190 210

190 210
1132
18

9
191 368

185 064
39 689
-35278
5575

-3 682
191 367

2011

182 914
0

0
0
0
182 914
0

182 914
2482
11
1073
186 481

220
1197
1417

185 064

312111
30482
-84 293
-66 991
0

-6 246
185 064

1073
-1197
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

Skandia Norden SE 190 210
Summa Aktie och blandfonder 190 210
Summa Fondandelar 190 210
Summa Ovriga finansiella

instrument. 190 210

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 190 210

Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgdngar och skulder 1157
varav likvida medel SEB 1132
Fondférmogenhet 191 367

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total férdelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 190 210
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 1157
Summa tillgdngar och skulder 191 367

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

99,40
99,40
99,40

99,40

99,40

0,6
0,59
100,00

99,40

0,60
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

99,40

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Norden

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som &r upptagna
till handel pa en bérs/marknadsplats i Danmark, Finland, Norge och
Sverige. Placeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
frAmst i de storre borsféretagen. Investeringar i fonden gérs med
hénsyn till etiska och miljomassiga aspekter. Fonden placerar ej i
féretag med huvudverksamhet inom férsvars-, tobaksindustri eller
alkoholtillverkning.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt praglats
av en relativt hog risk jamfért med andra utvecklade aktiemarknader
som t.ex. USA och Japan. Darfor kan det bedémas att Fonden i
fortsattningen kommer att uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som
placerar i en bred portfdlj av utlandska aktier. Placeringshorisonten foér
fondens andelsagare bor vara minst sju ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Norden hade en avkastning pa -8,3 procent efter avgifter
sedan dess start den 27 april till halvarsskiftet. Samma period sjonk
fondens jamforelseindex med 4,9 procent.

De nordiska aktiemarknaderna inledde aret med uppgang under
januari och februari. Bast utveckling hade cykliska aktier och lagt
vérderade aktier. Darefter paverkades marknaderna av den allmanna
pessimism som praglat évriga internationella aktiemarknader p&
grund av krisen in Europa och osakerheten kring den ekonomiska
tillvaxten. | tillagg till det sa har det fallande oljepriset haft en negativ
inverkan pa den norska borsen och vinstvarning frdn Nokia har dragit
ner borsen i Helsingfors. Mot slutet av det forsta halvaret blev dock
marknadslaget ndgot mer positivt efter dverraskande stodatgarder
frdn EU som bland annat kan férvantas bryta den negativa spiralen
mellan statsobligationsmarknaden och banksektorn inom EU.

Sammantaget steg borserna i Norden med drygt sex procent under
arets forsta sex manader. Utvecklingen var lite battre an den
sammantagna europeiska aktiemarknaden. Bast utveckling i Norden
hade den danska borsen som fick draghjélp av bérsuppgangen i
Novo Nordisk. Den finska aktiemarknaden hade den svagaste
utvecklingen, till stor del beroende p& Nokias problem.

P& sektornivd kom det huvudsakliga negativa bidraget fran
lakemedelssektorn, medan teknologisektorn bidrog positivt. Den aktie
som bidrog mest negativt var placeringen i Biovent. P& landerniva
har fonden haft en évervikt i norska aktier, ndgot som endast haft en
marginell effekt pa fondens relativavkastning.

Placeringsmassigt har forvaltningen av fonden och dess féregangare
Skandia Idéer for Livet stravat efter att minska risken under arets
forsta sex manader och inta en mer marknadsneutral hallning.
Inslaget av norska aktier &r fortfarande storre &n den norska borsens
andel i det nordiska indexet. Totalt sett ar placeringar i svenska aktier
storst d& den svenska borsen utgor storst del av den norsdiska
aktiemarknaden.

Det har inte skett nagra 6vertradelser nar det géller fondens
placeringsrestriktioner avseende etiska och miljomassiga aspekter.

Fonden har inte handlat med derivat under perioden.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
D4 fonden &r nystartad (2012-04-27) kan inga rattvisande varden anges.

Ansvarig forvaltare:
Karl G Hogtun (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
D4 fonden &r nystartad (2012-04-27) kan inga rattvisande véarden anges.

Jamforelseindex:
VINX Benchmark Net Index Capped SEK

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 662 835 91,66 7 231 453 0,00 -8,3 -4,9



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- formogenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr férmogenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 647 963 - marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - -
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - - Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde - -
Fondandelar - - Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Morpol ASA NO 1365 0,21 0,21
marknadsvarde 647 963 - Summa Dagligvaror 1365 0,21
Placering pa konto hos kreditinstitut - -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 647 963 - Energi
Bankmedel och dvriga likvida medel 160 005 - Lundin Petroleum SE 4501 0,68 0,68
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 49 - Norwegian Energy Company
Ovriga tillgéngar (Not 2) 856 - ASA NO 1764 0,27 0,27
Summa tillgangar 808 873 - Petroleum Geo-Services ASA NO 9876 1,49 1,49
Skulder Sevan Drilling As NO 4479 0,68 0,68
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Songa Offshore NO 1151 0,17 0,17
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Statoil ASA NO 29054 4,38 4,38
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde - - Subsea 7 SA NO 11 464 1,73 1,73
Summa finansiella instrument med negativt Veripos Inc NO 97 0,01 0,01
marknadsvéarde - - Summa Energi 62 385 9,41
Skatteskulder - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 311 - Finans och fastighet
Ovriga skulder (Not 2) 145726 - Danske Bank AS DK 11 348 1,71 1,71
Summa skulder 146 037 - DNB ASA NO 21368 3,22 3,22
Fondférmogenhet (Not 1) 662 835 - Fastighets AB Balder SE 1693 0,26 0,26
Investor B SE 18177 2,74 2,74
Kinnevik Investment B SE 7754 1,17 1,17
NOTER Nordea Bank SE 36 109 5,45 5,45
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Sampo Fl 12 585 1,90 1,90
Fondférmégenhet vid arets borjan - - Swedbank A SE 14 195 2,14 2,14
Andelsutgivning 690 176 - Tryg AIS DK 6841 1,03 1,03
Andelsinlésen -16 093 - Summa Finans och fastighet 130 069 19,62
Arets resultat enligt resultatrakning -11 247 -
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Halsovard
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Algeta ASA NO 2403 0,36 0,36
Lamnad utdelning - - AstraZeneca Plc SE 9090 1,37 1,37
Fondformdgenhet vid arets slut 662 835 - Bioinvent SE 1891 0,29 0,29
Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder Clavis Pharma Asa A-aksjer NO 1451 0,22 0,22
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 856 - Medivir B SE 4446 0,67 0,67
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -145 726 - Novo Nordisk AS DK 57 362 8,65 8,65
Summa Halsovérd 76 642 11,56
Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd SE 13927 2,10 2,10
AP Moeller Maersk A/S DK 15955 2,41 2,41
Assa Abloy B SE 5003 0,75 0,75
Atlas Copco A SE 23936 3,61 3,61
FLS Industries B DK 4 862 0,73 0,73
Metso Corporation Fl 12218 1,84 1,84
Orkla ASA NO 6353 0,96 0,96
Sandvik SE 18570 2,80 2,80
Securitas B SE 2712 0,41 0,41
SKF B SE 19 599 2,96 2,96
Wartsila FI 3741 0,56 0,56
Volvo B SE 33928 5,12 5,12
Summa Industrivaror och -
tjanster 160 805 24,25
Informationsteknologi
Bouvet ASA NO 616 0,09 0,09
Enea AB SE 3830 0,58 0,58
Ericsson B SE 20161 3,04 3,04
Evry ASA NO 708 0,11 0,11
Nokia Oyj FI 8891 1,34 1,34
Opera Software ASA NO 8468 1,28 1,28
Renewable Energy Corporation
ASA NO 2542 0,38 0,38
Summa Informationsteknologi 45215 6,82
Kraftforsérjning
Fortum Oyj Fl 11585 1,75 1,75
Summa Kraftférsérjning 11585 1,75
Material
Lundin Mining Corp SDR SE 7068 1,07 1,07
Norsk Hydro ASA NO 7878 1,19 1,19
Northland Resources NO 1774 0,27 0,27
SCAB SE 8171 1,23 1,23
Stora Enso Oyj R Fl 10 469 1,58 1,58
Talvivaara Mining Co Plc Fl 874 0,13 0,13
Yara International ASA NO 14792 2,23 2,23
Summa Material 51025 7,70
Sallankdpsvaror och -tjanster
Autoliv SDR SE 10903 1,65 1,65
Hennes & Mauritz B SE 36 697 5,54 5,54
Nokian Renkaat oyj FI 14 038 2,12 2,12
Pandora Holding A/S DK 1001 0,15 0,15
Royal Caribbean Cruises Ltd NO 14152 2,14 2,14
Summa Sallanképsvaror och -
tjanster 76 790 11,60
Telekomoperatorer
Tele2 B SE 4632 0,70 0,70
Telenor ASA NO 13737 2,07 2,07
TeliaSonera SE 13713 2,07 2,07
Summa Telekomoperatérer 32081 4,84
Summa Aktier 647 963 97,76
Summa Overlatbara
vardepapper som ar upptagna
till handel pé en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 647 963 97,76
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvérde: 647 963 97,76
Med negativt marknadsvarde: -
Ovriga tillgngar och skulder 14 873 2,24
varav likvida medel SEB 160 005 24,14
Fondférmogenhet 662 835 100,00
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Derivatexponering



Skandia Fonder

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 647 963 97,76
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 14873 2,24
Summa tillg&ngar och skulder 662 835 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

gar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi goér
dock I6pande bedoémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Fonder

Skandia Svea Aktiv

Placeringarna sker framst i bolag p& Stockholmsbérsen, men upp till
20 procent av fondens varde far utgéras av nordiska bolag. Fonden
har méjlighet att investera upp till 20 procent i ett enskilt bolag och &ar
normalt mer koncentrerad an en "vanlig" bred svensk aktiefond.

Fondens vérde kan férvantas svéanga upp eller ned mer an den
svenska aktiemarknaden som helhet pa grund av fondens éver tid
férvantat storre andel av mindre och medelstora bolag samt fondens
hégre koncentration till relativt f& bolag. Placeringshorisonten bér vara
minst sju &r. Fondens inriktning mot sma och medelstora bolag
innebar att forsaljning av fondens innehav inte kan ske lika snabbt
som i en fond med inriktning pa stora internationella bolag.
Utbetalning av forsaljningslikvid vid stora inldsentransaktioner kan
darfor ta langre tid jamfort med fonder som investerar i bolag med
battre likviditet. | den man fonden investerar i derivatinstrument
anvands atagandemetoden for att berdkna fondens sammanlagda
exponering. Atagandemetoden innebdr att derivatinstrument tas upp
till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Svea Aktiv steg med 5,7 procent under det forsta halvaret
2012 samtidigt som fondens jamférelseindex SIX Return Index steg
med 7,0 procent.

Forsta halvaret 2012 inleddes pd samma sétt som 2011 avslutades
med 6ver lag stigande bérskurser. Efter den oro som préaglade
finansmarknaderna under sommaren och hdsten 2011 samverkade
under vintern en rad faktorer och drev borskurserna hégre. Dels
fortsatte framfor allt den amerikanska ekonomin att dverraska
positivt, men &ven ekonomierna i norra Europa fortsatte att utvecklas
val. Vidare vidtog ECB atgarder for att minska stressen i det
europeiska banksystemet genom att erbjuda obegransade och
relativt billiga Ian till banker och finansiella institut i Europa. Nar
ocksa signalerna fran bolagen pekade p& en fortsatt god efterfrage-
bild skingrade detta sammantaget den vérsta konjunkturella oron och
aktiemarknaderna utvecklades under forsta kvartalet 2012 starkt.

Detta positiva marknadsklimat forbyttes sedan successivt under
andra halvan av halvaret till ett mer negativt sddant da
makroindikatorer slutade 6verraska positivt och i stéllet indikerade en
svagare konjunktur i USA och aven i de delar av norra Europa,
inklusive Sverige, som tidigare inte paverkats av den svaga
konjunkturen i Sydeuropa. De globala konjunkturutsikterna morknade
sedan ytterligare nar Kina borjade visa tecken pa inbromsning. Till
detta lades sedan en férnyad oro pa de finansiella marknaderna pa
grund av de kraftigt skuldsatta ekonomierna i sédra Europa. Denna
gang var det Spanien som var i fokus dar en havererad
fastighetssektor och en svag banksektor drev upp lanekostnaderna
for Spanien till p& sikt ohallbara nivaer. En mycket turbulent politisk
situation i Grekland och maktskifte i Frankrike spadde sedan
ytterligare p& den finansiella oron. Aterigen agerade dock
beslutsfattare inom EU for att minska problemen pa de finansiella
marknaderna och p& halvarets sista bankdag presenterades en rad
forslag for att starka svaga banker och stddja pressade
obligationsmarknader i Europa. Aktiemarknaderna reagerade positivt
pa detta och efter denna starka avslutning stangde
Stockholmsbérsen pa en hégre niva an vid arsskiftet.

Under halvaret har de globala tillvaxtférvantningarna lopande
skruvats ner och i samband med detta har dven ravarupriser
generellt sjunkit. Detta géller bade energirelaterade ravaror som olja,
men &ven stal och metallpriser. Detta har drabbat fondens
avkastning d& en stor del av fonden varit exponerad mot just dessa
segment. Detta har till del kompenserats av fondens forsiktigare
instalining till verkstadsaktier som uppvisat en liknande utveckling. Pa
bolagsniva har fondens stora innehav i Electrolux, Hexpol och Nolato
varit gynnsamt samtidigt som innehaven i Autoliv, Securitas och
Investor paverkat fondens avkastning negativt. Pa plussidan har
fonden ocksa tjanat pa innehaven i bank och da framst Swedbank. Vi
har under varen 6kat fondens exponering mot framforallt
verkstadsbolag da varderingen blivit allt mer attraktiv.

Fonden har under halvaret inte handlat med derivatinstrument.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,50 % per ar.

Arlig avgift:
1,5%

Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund/ Stefan Kopperud (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér e] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Fonden
-0,4 %

Period

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar)

Jamforelseindex:
Six Return Index (inkluderar utdelningar)

Index
4,5 %

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.

Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel
2012 404 109 96,18 4201 591 0,00
2011 425 232 91,02 4671 487 4,01
2010 672329 117,47 5723038 3,80
2009 777223 106,05 7328688 0,34
2008 769 130 73,60 10 449 185 0,00

Totalavkastning

Fond
5,1
-19,0
14,5
44,6
-26,4

Index
7,0
-13,5
26,7
52,5
-28,5



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 394 782 416 071 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0 Energi
Summa finansiella instrument med positivt Lundin Petroleum SE 9520 2,36 2,36
marknadsvarde 394 782 416 071 Summa Energi 9520 2,36
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 394 782 416 071 Finans och fastighet
Bankmedel och 6vriga likvida medel 9908 9890 Investor B SE 11570 2,86 2,86
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 16 Nordea Bank SE 43038 10,65 10,65
Ovriga tillgéngar (Not 2) - 0 Swedbank A SE 26 826 6,64 6,64
Summa tillgangar 404 732 425977 Summa Finans och fastighet 81434 20,15
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Halsovard
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Elekta Instrument B SE 8093 2,00 2,00
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Meda A SE 8516 211 211
Summa finansiella instrument med negativt Medivir B SE 3452 0,85 0,85
marknadsvarde - 0 Sectra B SE 4833 1,20 1,20
Skatteskulder - 3 Summa Halsovard 24 893 6,16
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 487 532
Ovriga skulder (Not 2) 135 210 Industrivaror och -tjanster
Summa skulder 622 745 Atlas Copco A SE 10 036 2,48 2,48
Fondférmégenhet (Not 1) 404 109 425 232 G&L Beijer B SE 5126 127 127
Hexpol AB SE 4697 1,16 1,16
Intrum Justitia AB SE 4327 1,07 1,07
NOTER Loomis SE 10636 2,63 2,63
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten NCCB SE 6010 1,49 1,49
Fondférmégenhet vid arets borjan 425 232 672 329 Nibe Industrier B SE 5607 1,39 1,39
Andelsutgivning 17723 115 808 Securitas B SE 15 448 3,82 3,82
Andelsinlésen -62 668 -233 332 SKF B SE 15651 3,87 3,87
Arets resultat enligt resultatrakning 23822 -111 353 Systemair SE 3935 0,97 0,97
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Volvo B SE 31731 7,85 7,85
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Summa Industrivaror och -
Lamnad utdelning - -18 220 tjanster 113 204 28,00
Fondformdgenhet vid &rets slut 404 109 425 232
Not ga tillgdngar och skulder Informationsteknologi
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer - 0 Ericsson B SE 24031 5,95 5,95
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -135 -210 Micronic Mydata AB SE 5221 1,29 1,29
Nolato B SE 4817 1,19 1,19
Summa Informationsteknologi 34 069 8,43
Material
Boliden AB SE 14 314 3,54 3,54
SCA B SE 10933 2,71 2,71
Stora Enso Oyj R SE 8899 2,20 2,20
Summa Material 34145 8,45
Sallankoépsvaror och -tjanster
Autoliv SDR SE 14774 3,66 3,66
Electrolux B SE 15 446 3,82 3,82
Hennes & Mauritz B SE 32415 8,02 8,02
Summa Sallanképsvaror och - 15,50
tjanster 62 635
Telekomoperatérer
TeliaSonera SE 34 881 8,63 8,63
Summa Telekomoperatérer 34 881 8,63
Summa Aktier 394 782 97,69
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 394 782 97,69
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 394 782 97,69
Med negativt marknadsvéarde: -
Ovriga tillg&ngar och skulder 9328 2,31
varav likvida medel SEB 9908 2,45
varav likvida medel UBS
Fondformogenhet 404 109 100,00
Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -
Total férdelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 394 782 97,69
Ranterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt 9328 2,31
Summa tillgéngar och skulder 404 109 100,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gér
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Asia

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som har
sin huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive Japan. Fonden
investerar framst i de storre borsforetagen fordelat pa flera branscher
och lander.

En investering i de asiatiska aktiemarknaderna, exklusive Japan, har
historiskt praglats av en betydligt hogre risk &n en investering i en
bred, global aktieportfélj, p grund av den begransade geografiska
inriktningen och den relativt héga risknivan i dessa aktiemarknader
och valutor . Féljaktligen kan fonden forvantas uppvisa en riskniva
som ar hogre an en investering i en fond som investerar i en global
portfolj som bestér av ett bredare urval av utlandska aktier.
Placeringshorisonten foér fondens andelségare bor vara minst fem ar.

Fondens investeringar i finansiella instrument &r inte valutasékrade,
och som ett resultat paverkas fonden av férandringar i vaxelkurser for
de valutor som fonden investerar i. Historiskt har véxelkurserna for
dessa valutor praglats av hog volatilitet.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg med 4,1 procent efter avgifter under det forsta halvaret
2012 medan dess jamférelseindex 6kade med 6,7 procent.
Valutakursforandringar har paverkat avkatningen positivt med cirka
0,7 procent.

Flertalet nationella marknader steg under perioden. Indien, som var
en av fiolarets svagaste marknader, steg med 9,4 procent matt i
svenska kronor. Resultatet drogs dock ned nagot av den svaga
utvecklingen under det andra kvartalet, d& BNP-tillvaxten landade pa
ovantat laga 5,3 procent pa arsbasis. Indonesien hade kraftig motvind
under kvartalet, d& marknadsaktorerna befarade att centralbankens
6verraskande rantesankning kunde bidra till inflation pa grund av
landets starka tillvéxt. Kinesiska aktier slapade efter den bredare
marknaden sedan regeringen i mars officiellt meddelat att tillvaxtmalet
for &ret justerats ned till 7,5 procent. Det ar forsta gangen pa flera ar
som malet legat under 8 procent. Energi- och ravarusektorerna
hamnade rejélt pa efterkalken nar ravarupriserna sjonk. De var de
enda sektorer som gav negativ avkastning under perioden.
Filippinerna lyckades bast med en uppgang pa 26,7 procent under
halvaret tack vare en gynnsam makroekonomisk utveckling och
fordelaktiga foretagsnyheter.

Indonesien och Indien bidrog i hdg grad till den relativa avkastningen.
Bland sektorerna var dagligvaror till férdel. China Overseas Land and
Investment (COLI) horde till de allra basta bidragen. Den kinesiska
fastighetsjatten fortsatte att skapa ett stabilt kassaflode fran
lagenhetsbyggen och forsaljning i manga kinesiska stader.

Det svaga aktievalet i Sydkorea och Kina drog daremot ned resultatet.
Bland sektorerna hade aktievalet i finans och ravaror negativ effekt.
ZTE Corp ar en ledande global leverantér av telekomutrustning och
natverksldsningar. Aktien tyngdes av marknadens oro for att ZTE:s
tunga exponering mot euro kan leda till férluster mot bakgrund av det
fortsatt instabila laget i Europa.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen och har under halvaret utnyttjat denna majlighet via
aktieindexterminer.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,65 % per ar.

Arlig avgift:
1,65 %

Ansvarig forvaltare:
Rick Loo (Goldman Sachs)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2an -3,0% -1,7 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -2,5% 0,4 %

Jamforelseindex:
MSCI All Country Asia ex Japan Net (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 1236225 21325 5797 069 0,00 4,1 6,7
2011 1182532 204,80 5773 860 2,41 =157 -15,7
2010 1596537 245091 6 492 254 3,22 11,0 11,8
2009 1201302 224,41 5352 922 5,91 45,8 52,5
2008 925199 158,20 5848 162 4,00 -43,2 -39,5
2007 1660602 286,49 5796 186 2,40 27,4 28,9
2006 1292458 226,69 5701 359 2,91 51 13,3
2005 1498 922 218,48 6 861 440 2,31 41,8 45,3
2004 911 385 155,77 5 850 204 3,20 -3,2 8,2
2003 958 624 164,23 5837 742 2,96 16,3 19,3
2002 867 901 143,91 6 031 852 3,04 -27,6 -24,7



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1131219 1055 764 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar 81478 68 479 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt China Mengniu Dairy Co Ltd HK 10213 0,83 0,83
marknadsvarde 1212697 1124243 CJ Cheildedang Corp KR 14 810 1,20 1,20
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0 Golden Agri-Resources Ltd SG 14 069 1,14 1,14
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1212697 1124243 Indofood Sukses Makmur TBK ID 6579 0,53 0,53
Bankmedel och 6vriga likvida medel 29080 59 601 President Chain Store Co Tw 7285 0,59 0,59
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 216 16 Summa Dagligvaror 52 957 4,29
Ovriga tillgéngar (Not 2) 5392 636
Summa tillgangar 1247 385 1184 495 Energi
Skulder China Shenua Energy HK 10832 0,88 0,88
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - CNOOC Ltd HK 23735 1,92 1,92
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - -61 Petrochina co Itd HK 21887 1,77 1,77
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Petron Corp PH 9487 0,77 0,77
Summa finansiella instrument med negativt PTT PCL TH 11379 0,92 0,92
marknadsvarde - 0 Summa Energi 77 319 6,26
Skatteskulder - 2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1687 1668 Finans och fastighet
Ovriga skulder (Not 2) 9472 231 AlA Group Ltd HK 5653 0,46 0,46
Summa skulder 11159 1962 Bangkok Bank Plc Ltd (Local) TH 13547 1,10 1,10
Fondférmégenhet (Not 1) 1236225 1182532 Bank Mandiri ID 8381 0,68 0,68
Poster inom linjen Bank Negara Indonesia
Utlanade finansiella instrument - - (Persero) Thk PT ID 8258 0,67 0,67
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - CapitaMall Trust Management
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Ltd SG 13 644 1,10 1,10
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Cathay Financial Holdings T™W 4485 0,36 0,36
Ovriga mottagna sékerheter - - Cheung Kong (Holdings) Limited HK 9849 0,80 0,80
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - - China Citic Bank HK 9012 0,73 0,73
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - China Construction Bank Corp HK 33760 2,73 2,73
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 3902 0 China Life Insurance H HK 5595 0,45 0,45
Ovriga stéllda sékerheter - - China Overseas Land &
Investment HK 22047 1,78 1,78
NOTER China Pacific Insurance (Group)
Not 1. Féréndring av fondférmégenheten Co Ltd HK 13321 1,08 1,08
Fondférmégenhet vid &rets bérjan 1182532 1596 537 Chinatrust Financial Holding Co
Andelsutgivning 122 491 83380 Ltd T™wW 10559 0,85 0,85
Andelsinlésen -117 488 -248 200 CIMB Group Holdings Berhad MY 10712 0,87 0,87
Arets resultat enligt resultatrakning 48 689 -235 467 DBS Group Holdings Limited SG 19 403 1,57 1,57
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Felda Global Ventures MY 5147 0,42 0,42
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Hang Lung Properties Ltd HK 8766 0,71 0,71
Lamnad utdelning - -13718 Henderson Land Development HK 10851 0,88 0,88
Fondférmégenhet vid &rets slut 1236225 1182532 Hong Kong Exchanges and
Not 2. Ovriga tillgngar och skulder Clearing Ltd HK 6607 0,53 0,53
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 5392 636 Industrial and Commercial Bank
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -9 472 -231 of China Asia Ltd HK 26 344 2,13 2,13
KB Financial Group Inc KR 19 469 1,57 1,57
Link Reit HK 4703 0,38 0,38
Mega Financial Holding Ltd T™W 9639 0,78 0,78
Samsung Securities KR 6 800 0,55 0,55
Sun Hung Kai Properties Limited HK 5384 0,44 0,44
Uem Land Holdings Bhd MY 7512 0,61 0,61
Yuanta Financial Holding Co Ltd T™W 4324 0,35 0,35
Summa Finans och fastighet 303 771 24,58
Halsovard
Green Cross Corp KR 7178 0,58 0,58
Summa Halsovard 7178 0,58
Industrivaror och -tjanster
Airports of Thailand PCL TH 4007 0,32 0,32
Changsha Zoomlion Heavy Ind
Sci & Tech Dev Co Ltd HK 8114 0,66 0,66
China Automation Group Ltd HK 1523 0,12 0,12
Dongfang Electrical Machinery
Co Ltd HK 7032 0,57 0,57
Doosan Infracore Co KR 14 972 1,21 1,21
Far Eastern Textile T™w 7132 0,58 0,58
Hutchinson Whampoa Limited HK 12 368 1,00 1,00
Hyundai Heavy Industries KR 7 666 0,62 0,62
Malaysia Mining Corp MY 6670 0,54 0,54
Samsung C&T Corp KR 8888 0,72 0,72
Samsung Techwin Co Ltd KR 18871 1,53 1,53
Sembcorp Industries SG 15877 1,28 1,28
Sime Darby Bhd MY 10921 0,88 0,88
Summa Industrivaror och -
tjanster 124 040 10,03
Informationsteknologi
Advanced Semiconductor Eng W 4939 0,40 0,40
Asustek Computer Inc W 10 694 0,87 0,87
Chipbond Technology Corp Tw 7068 0,57 0,57
Digital China Holdings Ltd HK 8722 0,71 0,71
Epistar Corp Tw 7246 0,59 0,59
Foxconn International Holdings HK 2741 0,22 0,22
High Tech Computer Corp T™W 10435 0,84 0,84
Hollysys Automation
Technologies Ltd us 3356 0,27 0,27
Hon Hai Ind TWD Tw 23021 1,86 1,86
Pchome Online Inc W 5898 0,48 0,48
Radiant Opto-Electronics Corp Tw 8006 0,65 0,65
Samsung Electronics Co Ltd KR 75 953 6,14 6,14
SK Hynix Inc KR 3241 0,26 0,26
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd Tw 47 413 3,84 3,84
Tencent Holdings LTD HK 16 491 1,33 133
Tripod Technology Corp W 7 256 0,59 0,59
Wistron Corporation W 8405 0,68 0,68
ZTE Corporation HK 6 000 0,49 0,49
Summa Informationsteknologi 256 886 20,79
Kraftforsorjning
Cheung Kong Infrastructure HK 16 890 1,37 1,37
Huaneng Power International HK 3408 0,28 0,28
Kepco Electric Power KR 5294 0,43 0,43
Tenaga National BHD MY 11247 0,91 0,91
Summa Kraftférsorjning 36 838 2,99
Material
Bank Pembangunan Daerah
Jawa Timur Tbk pt ID 5917 0,48 0,48
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China BlueChemical Ltd HK 1707
China Glass Holdings Ltd HK 1961
China Resources Cement

Holdings Ltd HK 6554
Formosa Plastic ™ 10562
Jiangxi Copper Co H HK 7914
LG Chem KR 12549
Pohang Iron & Steel KR 4 806
Taiwan Fertilizer Co ™ 5663
Summa Material 57 633

Séllankdpsvaror och -tjanster

Belle International Holdings Ltd HK 13169
Cheil Communications KR 11633
China Lilang Ltd HK 2853
Galaxy Entertainment Group Ltd HK 7860
Genting MY 9583
Genting Singapore PLC SG 8359
Great Wall Motor Co Ltd HK 4154
Hankook Tire Co Ltd KR 5176
Hyundai Mobis KR 8200
Indomobil Sukses Internasional

Tbk PT ID 7312
KIA Motors Corp. KR 28 244
Li and Fung Ltd HK 6726
Lifestyle International Holdings HK 4171
Media Nusantara Citra Thk PT ID 7728
Minth Group Ltd HK 3973
Peace Mark Holdings Ltd HK

Summa Séllankdpsvaror och -

tjanster 129 139
Telekomoperatérer

Axiata Group Berhad MY 10815
China Mobile Ltd HK 28130
China Unicom Hong Kong Ltd HK 6548
Shin Corporation Pub Co TH 8738
Singapore Telecommunications SG 17 945
Telekom Indonesia ID 6025
Summa Telekomoperatérer 78 201

Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

MNC Skyvision PT ID 2987
Sinopharm Group Co Ltd HK 4268
Summa Ovriga aktierelaterade

finansiella instrument 7255
Summa Aktier 1131219

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 1131219

0,14 0,14
0,16 0,16
0,53 0,53
0,85 0,85
0,64 0,64
1,02 1,02
0,39 0,39
0,46 0,46
4,67
1,07 1,07
0,94 0,94
0,23 0,23
0,64 0,64
0,78 0,78
0,68 0,68
0,34 0,34
0,42 0,42
0,66 0,66
0,59 0,59
2,28 2,28
0,54 0,54
0,34 0,34
0,63 0,63
0,32 0,32
0,00 0,00

10,46
0,87 0,87
2,28 2,28
0,53 0,53
0,71 0,71
1,45 1,45
0,49 0,49
6,33
0,24 0,24
0,35 0,35
0,59

91,51

91,51

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Aktieindexdetrivat

SGX S&P CNX NIFTY Jul 12/

IHN2 SG
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

GS India Equity Portfolio 10 Acc LU 81478
Summa Aktie och blandfonder 81478
Summa Fondandelar 81478
Summa Ovriga finansiella

instrument. 81478

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 1212697

Med negativt marknadsvarde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 23529
varav likvida medel SEB 29 080
Fondformogenhet 1236 225

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1212697
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 23529
Summa tillg&ngar och skulder 1236 225

0,00 0,00

0,00

0,00

6,59 6,59
6,59
6,59

6,59

98,10

1,90
2,35
100,00

98,10

1,90
100,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

gar, analyser

som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi goér

dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att foréndras.
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Skandia BRIC

Fonden investerar framst i stora och medelstora bolag i Brasilien,
Ryssland, Indien och Kina. Investeringarna sker framst i de stérre
borsforetagen fordelat pa flera branscher.

En investering i en portfdlj av denna karaktar har historiskt visat en
risknivd som &r hégre an en investering i en aktiefond inriktad pa
samtliga tillvaxtmarknader. Foljaktligen kan fonden férvantas uppvisa
en risknivd som &ar hogre &n en investering i en bredare
tillvaxtmarknadsfond. Placeringshorisonten fér fondens andelségare
bor vara minst sju ar.

Borserna som fonden investerar i har historiskt praglats av en hég
risk, bland annat pa grund av politiska och operativa risker som
exempelvis leder till mer komplicerade processer i samband med
vardepapperstransak-tioner. Likviditeten pa dessa marknader &r
normalt samre an i mer utvecklade ekonomier, som t.ex. USA och
Storbritannien, vilket kan leda till en negativ inverkan pa fondens
avkastning samt att utbetalning av forsaljningslikvider fran stora
inlésen tar langre tid jamfort med fonder som investerar i mer mogna
ekonomier.

Fondens investeringar i finansiella instrument &r inte valutasékrade,
och som ett resultat paverkas fonden av férandringar i vaxelkurser for
de valutor som fonden investerar i. Historiskt har vaxelkurserna for
dessa valutor praglats av hog volatilitet.

I den mén fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Fonden sjonk med 1,1 procent efter avgifter under det forsta halvaret
2012 medan dess jamforelseindex steg med 1,1 procent. Valutakurs-
forandringar har paverkat avkastningen negativt med cirka 2,5
procent.

BRIC-marknaderna inledde aret starkt och MSCI BRIC Index lyfte
med 10,2 procent under det forsta kvartalet. Bakgrunden var ljusare
globala tillvéxtutsikter och ett battre makroekonomiskt lage som fick
investerare att borja flytta 6ver till risktillgdngar. | mars slapptes dock
ovantat svag ekonomisk statistik i Kina, som spadde pa oron éver en
avmattning i Asien och pressade ned aktiemarknaderna. Under det
forsta halvaret steg MSCI BRIC Index med 1,1 procent, men det
andra kvartalet dominerades av dystra rubriker och en férsamrad
bérsutveckling. Svagare ekonomisk statistik fran Kina och USA och
en allt djupare kris i Europa 6kade investerarnas oro for en
inbromsning i vérldsekonomin.

Bland landerna bidrog Indien mest till portféljens relativa avkastning
tack vare ett lyckosamt aktieval i finans- och séllanképsvarusekto-
rerna. Portféljens innehav i den Mumbaibaserade medelstora
privatbanken Indusind Bank var en av de framsta bidragsgivarna.
Sedan arets bérjan har finanssektorn haft medvind, eftersom
rantetoppen &r n&dd och farhagorna for samre tillgangskvalitet gett
vika. Dessutom fick aktien skjuts av bankens goda I6nsamhet och
tillgdngskvalitet. Aven Ryssland bidrog i hég grad till avkastningen
under perioden. Globaltrans, Rysslands ledande privata
godstransportféretag, gynnade portfdljens relativa avkastning nar
aktien drevs upp av stora heldrsvinster och beskedet om foretagets
kop av en jarnvagsverksamhet som bor 6ka kapaciteten.
Positionerna i Kina underavkastade daremot pa grund av ett svagt
aktieval i industri- och IT-sektorerna. Innehavet i Dongfang Electric,
som tillverkar utrustning for kraftproduktion och karnkraftsprojekt, var
till nackdel da orderingdngen for karnkraftsutrustning, i motsats till
marknadens forvantningar, inte repade sig under det férsta kvartalet.
Innehavet i den kinesiska tillverkaren av telekomutrustning ZTE
Corporation drog ocksa ned resultatet. Aktien saldes ut i januari
sedan foretaget rapporterat klena resultat fér andra halvaret 2011.

Fonden far handla med derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen och har s gjort via aktieindexterminer.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
2,5 % per ar.

Arlig avgift:
2,5%

Ansvarig forvaltare:
Gabiriella Antici (Goldman Sachs)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Index
-8,5 %

Fonden
-12,9 %

Period

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar)

Jamforelseindex:

MSCI BRIC Net (till och med 30 juni 2011 anvéndes 25 % vardera av
MSCI Brazil Net, MSCI Russia Net, MSCI India Net & MSCI China Net)
(samtliga ovanstdende index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 396 054 62,51 6 335 850 0,00 =Ll i il
2011 385989 63,20 6106 887 0,00 -25,5 -21,2
2010 728 414 84,80 8589 400 0,00 14 57
2009 1315919 83,63 15 733 870 0,26 83,0 78,7
2008 160 071 45,85 3493 856 0,00 -58,8 -54,1
2007 403 216 111,16 3627 809 0,00 11,2 12,3
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 382 876 378 644 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt China Mengniu Dairy Co Ltd HK 5342 1,35 1,35
marknadsvarde 382 876 378 644 Companhia de bebidas das
Placering p& konto hos kreditinstitut - 0 Americas BR 8962 2,26 0,00
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 382 876 378 644 Companhia de Bebidas das
Bankmedel och 6vriga likvida medel 8758 6581 Americas Interrim 2012 BR 30 0,01 2,27
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39 1 Cosan On BR 3314 0,84 0,84
Ovriga tillgéngar (Not 2) 9344 1917 Dixy Group RU 3040 0,77 0,77
Summa tillgangar 401 017 387 143 Magnit OAO GDR GB 3914 0,99 0,99
Skulder Summa Dagligvaror 24 601 6,22
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Energi
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - China Shenua Energy HK 5139 1,30 1,30
Summa finansiella instrument med negativt CNOOC Ltd HK 12 566 3,17 3,17
marknadsvarde - 0 Eurasia Drilling Co Ltd GDR GB 3723 0,94 0,94
Skatteskulder - - Gazprom OAO ADR GB 8236 2,08 2,08
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 823 847 Lukoil OIO ADR GB 10 196 2,57 2,57
Ovriga skulder (Not 2) 4139 308 NK Rosneft OAO GDR GB 7393 1,87 1,87
Summa skulder 4962 1154 Petrochina co Itd HK 10926 2,76 2,76
Fondférmdgenhet (Not 1) 396 054 385 989 Petroleo Brasileiro SA ADR us 16 447 4,15 4,15
Poster inom linjen Summa Energi 74 626 18,84
Utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Finans och fastighet
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Banco Bradesco ADR us 10 202 2,58 2,58
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - BM&F Bovespa SA BR 6 265 1,58 1,58
Ovriga mottagna sékerheter - - Cetip SA - Mercados Organizado BR 3635 0,92 0,92
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - - China Citic Bank HK 4 640 117 117
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - China Construction Bank Corp HK 17 017 4,30 4,30
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 245 265 China Life Insurance H HK 9804 2,48 2,48
Ovriga stéllda sékerheter - - China Overseas Land &
Investment HK 11680 2,95 2,95
CRISIL Ltd IN 2452 0,62 0,62
NOTER Etalon Group Ltd GDR GB 2457 0,62 0,62
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten HDFC Bank Ltd IN 8330 2,10 2,10
Fondférmégenhet vid arets bérjan 385 989 728 414 ICICI Bank IN 4073 1,03 1,03
Andelsutgivning 133763 56 932 Indiabulls Infrastructure An IN 335 0,08 0,08
Andelsinlésen -113 044 -242 940 Indusind Bank Ltd IN 4187 1,06 1,06
Arets resultat enligt resultatréakning -10 653 -156 417 Industrial and Commercial Bank
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - of China Asia Ltd HK 13151 3,32 3,32
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Itau Unibanco Banco Multiplo SA BR 9044 2,28 2,28
Lamnad utdelning - 0 Sberbank OAO RU 9 666 2,44 2,44
Fondférmdgenhet vid arets slut 396 054 385 989 Summa Finans och fastighet 116 936 29,53
Not 2. Ovriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 9344 1917 Industrivaror och -tjanster
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -4139 -308 Changsha Zoomlion Heavy Ind
Sci & Tech Dev Co Ltd HK 4456 1,13 1,13
China Automation Group Ltd HK 323 0,08 0,08
Dongfang Electrical Machinery
Co Ltd HK 3460 0,87 0,87
Globaltrans Investment Plc GDR GB 3075 0,78 0,78
Thermax Ltd IN 2834 0,72 0,72
Summa Industrivaror och -
tjanster 14 148 3,58
Informationsteknologi
Cielo SA BR 5118 1,29 1,29
Cognizant Tech Solutions us 2325 0,59 0,59
Digital China Holdings Ltd HK 4 860 1,23 1,23
Oracle Financial Service IN 1852 0,47 0,47
Tata Consultancy IN 4887 1,23 1,23
Tencent Holdings LTD HK 8 648 2,18 2,18
ZTE Corporation HK 3893 0,98 0,98
Summa Informationsteknologi 31583 6,99
Kraftforsorjning
CEMIG PN BR 5521 1,39 1,39
Huaneng Power International HK 1750 0,44 0,44
Summa Kraftférsorjning 7272 1,83
Material
Braskem SA BR 2135 0,54 0,54
China BlueChemical Ltd HK 1214 0,31 0,31
China Resources Cement
Holdings Ltd HK 3971 1,00 1,00
Cia Vale Do Rio Doce BR 7041 1,78 0,00
Cia Vale Do Rio Doce ADR us 13 642 3,44 5,22
Gerdau Pn BR 5315 1,34 1,34
Grasim Industries IN 1872 0,47 0,47
Jiangxi Copper Co H HK 4175 1,05 1,05
Klabin SA BR 4731 1,19 1,19
Polymetal International PLC GB 1942 0,49 0,49
Tata Steel Limited IN 2486 0,63 0,63
Summa Material 48 525 12,24
Séllankdpsvaror och -tjanster
Anhanguera Educacional
Participacoes SA BR 4222 1,07 1,07
Belle International Holdings Ltd HK 6970 1,76 1,76
Bombay Dyeing And Mfg Co Ltd IN 1638 0,41 0,41
Bosch Ltd IN 2752 0,69 0,69
Db Corp Ltd IN 1061 0,27 0,27
Direcional Engenharia SA BR 2597 0,66 0,66
Exide Industries Ltd IN 1586 0,40 0,40
Great Wall Motor Co Ltd HK 1601 0,40 0,40
Hero Motocorp Ltd IN 4725 1,19 1,19
Magazine Luiza SA BR 3589 0,91 0,91
Minth Group Ltd HK 2550 0,64 0,64
Tata Motors Ltd A DVR IN 1250 0,32 0,32
Titan Industries Ltd IN 2269 0,57 0,57
TTK Prestige Ltd IN 1113 0,28 0,28
Summa Séllankopsvaror och -
tjanster 37922 9,57
Telekomoperatérer
China Mobile Ltd HK 14 517 3,67 3,67
China Unicom Hong Kong Ltd HK 3474 0,88 0,88
Telefonica Brasil SA BR 3975 1,00 1,00
Summa Telekomoperatérer 21966 5,55
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Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

Banco BTG Pactual SA BR 3098 0,78 0,78
Sinopharm Group Co Ltd HK 2199 0,56 0,56
Summa Ovriga aktierelaterade

finansiella instrument 5296 1,34

Summa Aktier 382 876 96,67

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 382 876 96,67

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

SGX S&P CNX NIFTY Jul 12/

IHN2 SG 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 382 876 96,67

Med negativt marknadsvarde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 13178 3,33
varav likvida medel SEB 8513 2,15
varav likvida medel UBS 245 0,06
Fondférmbgenhet 396 054 100,00

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 382 876 96,67
Ranterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 13178 3,33
Summa tillgdngar och skulder 396 054 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Iinnehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Europa

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som &ar upptagna
till handel p& ndgon bors/marknadplats i EU och/eller EFTA-omradet,
framst i de storre borsféretagen. Investeringarna sprids pa foretag i
flera branscher och lander.

En placering i den europeiska aktiemarknaden har historiskt praglats
av en na&got hogre riskniva jamfért med en placering i en global
aktieportfdlj till foljd av den begransade geografiska inriktningen.
Darfor kan det beddmas att fonden &aven i fortséattningen kommer att
uppvisa nagot hogre risk &n fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten fér fondens andelsagare bor
vara minst fem ar. Fondens placeringar i utlandska finansiella
instrument valutasakras inte vilket far till f6ljd att fonden exponeras
mot féréandringar i vaxelkursen for de valutor fonden &r investerad i.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebéar att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg med 1,9 procent medan dess jamforelseindex okade 3,1
procent matt i svenska kronor. Valutakursférandringarna var
marginella under det forsta halvaret 2012.

De tva forsta manaderna av 2012 praglades av optimism, drivet av
positiv makroekonomisk statistik. Europeiska centralbanken (ECB)
genomférde atgarder for att stoppa radslan fér en bank- och
likviditetskris. ECB tillforde likviditet till det europeiska banksystemet
genom en sa kallad LTRO (Long-term Refinancing Operations). De
mest optimistiska investerarna trodde att bankerna skulle anvanda
pengarna till att forbattra lanetillvaxten samt kopa statsobligationer.
LTRO-injektionen hjélpte utan tvekan och sannolikheten for en
fullstandig bankkris och total kollaps i Europa reducerades kraftigt.
Men problemen med hdga skuldsattningar och stora offentliga
budgetunderskott kvarstar. Det rader fortfarande stor osékerhet 6ver
hur de stora nedskarningarna kommer att paverka tillvaxten i Europa.
Under halvaret spred sig denna radsla fullt ut till Spanien, dar
rantekostnaderna steg kraftigt och aktiemarknaden gav kraftigt
negativ avkastning. | synnerhet kom bankerna i fokus, och den
spanska regeringen var tvungen att radda fler banker fran total
kollaps. Slutligen beslutades det om ett stédlan som kan anvandas
for att finansiera de svagaste bankerna. Men marknaden véantar
fortfarande p& en narmare integrering av de offentliga finanserna i
Europa och nya massiva atgérder fran ECB.

Pa den positiva sidan har vi lander i norra Europa, exempelvis
Tyskland och de skandinaviska lénderna, med betydligt l1agre
statsskuld och en starkare ekonomisk stéllning. | detta svara och
foranderliga marknadsklimat har den totala aktiemarknaden under
halvaret haft en svagt positiv utveckling, men det har skett stora
férandringar inom delomraden. Defensiva sektorer med en stabil
tillvaxt har levererat bra avkastning sdsom mat- och hushallsproduk-
ter samt halso- och sjukvard. Cykliska sektorer som révaror och
industri har gett negativ avkastning d& deras utsikter &r mer osékra.
Fonden gav en svagt positiv avkastning under perioden, men sémre
an den generella bérsutvecklingen. | synnerhet har aktier inom
sektorerna industri och halsovard utvecklats svagt i jamférelse med
bérsen. Inom sektorn halso- och sjukvard kampar fortfarande det
schweiziska bolaget Lonza med lag lénsamhet och osékerheten kring
den schweiziska valutan. Fonden fick ocksa ett negativt bidrag fran
en undervikt i Novo Nordisk som med en stabil tillvaxt har 6kat i
véarde. Inom industrin &r Siemens det stdrsta negativa
bidragsgivaren. Positiva bidrag till fonden kommer fran sektorerna
telekom och teknik. De viktigaste bidragsgivarna ar den brittiska
satellitoperatéren Inmarsat och datatillbehorstillverkaren Logitech.
Varderingarna pa den europeiska aktiemarknaden verkar
fortsattningsvis rimliga. Det ar fortfarande politisk och statlig
turbulens som &r den stérsta drivkraften pd marknaden, vilket
kommer fortsatta skapa osékerhet och volatilitet pa kort sikt. Pa
langre sikt tror vi att rddslan kommer att minska och att detta kommer
att driva pa riskaptiten och varderingarna.

Fonden har inte handlat derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Einar Johansen (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2an -3,0% 0,4 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -9,1% -6,8 %

Jamforelseindex:
MSCI Europe Net (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 631536 272,75 2315439 0,00 19 31
2011 711332 267,67 2657 372 6,73 -14,2 -9’3
2010 795959 320,06 2486 775 8,39 -2,0 -2,1
2009 1006 047 335,07 3002 375 12,96 24,6 22,5
2008 829213 279,72 2964 372 11,67 -36,7 -34,4
2007 1643133 463,18 3547 325 7,20 3,9 75
2006 1795 344 452,70 3965 745 5,26 15,6 15,0
2005 1350 319 396,38 3 406 536 6,04 31,1 31,0
2004 1082723 307,06 3525 950 5,58 9,2 11,6
2003 1069 198 286,27 3734700 10,52 9,1 14,4
2002 999 676 272,62 3 664 406 9,86 -33,6 -32,2
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 615 627 701 388 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Carlsberg B DK 3108 0,49 0,49
marknadsvarde 615 627 701 388 Diageo Plc GB 4476 0,71 0,71
Placering p& konto hos kreditinstitut - 0 Henkel KGaA DE 1480 0,23 0,23
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 615 627 701 388 Kerry Group Plc A IE 6 456 1,02 1,02
Bankmedel och 6vriga likvida medel 8780 6 669 Metro AG DE 3353 0,53 0,53
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 8 Nestle SA CH 22420 3,55 3,55
Ovriga tillgéngar (Not 2) 11283 4423 Reckitt Benckiser Group Plc GB 6215 0,98 0,98
Summa tillgangar 635 705 712 488 Suedzucker DE 3627 0,57 0,57
Skulder Tesco Plc GB 6891 1,09 1,09
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Unilever NV NL 20 160 3,19 3,19
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Summa Dagligvaror 78 185 12,36
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt Energi
marknadsvéarde - 0 BG Group Plc GB 12555 1,99 1,99
Skatteskulder N 28 BP Plc GB 11064 1,75 1,75
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 718 842 Eni SpA IT 5525 0,87 0,87
Ovriga skulder (Not 2) 3451 286 Repsol YPF ES 1327 0,21 0,21
Summa skulder 4169 1156 Royal Dutch Shell Plc NL 27 645 4,38 4,38
Fondférmdgenhet (Not 1) 631 536 711332 Saras SpA IT 4004 0,63 0,63
Technip SA FR 1014 0,16 0,16
Tenaris SA IT 8649 137 137
NOTER Total SA FR 11703 1,85 1,85
Not 1. F6éréndring av fondférmdgenheten Summa Energi 83486 13,21
Fondférmégenhet vid arets borjan 711332 795 960
Andelsutgivning 16 461 321770 Finans och fastighet
Andelsinlésen -111 062 -271753 Allianz SE DE 8736 1,38 1,38
Arets resultat enligt resultatrakning 14 805 -117 027 Aviva Plc GB 4470 0,71 0,71
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Axa FR 11947 1,89 1,89
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Banco Santander SA ES 2181 0,35 0,35
Lamnad utdelning - -17 618 Barclays Plc GB 7958 1,26 1,26
Fondformdgenhet vid &rets slut 631 536 711332 BNP Paribas SA FR 5019 0,79 0,79
N Ovriga tillgdngar och skulder Bradford & Bingley PLC GB 0,00 0,00
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 7704 1415 Commerzbank AG DE 2413 0,38 0,38
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -3451 -286 Credit Agricole SA FR 424 0,07 0,07
Credit Suisse Group AG CH 2979 0,47 0,47
Deutsche Bank AG DE 11434 1,81 1,81
DNB ASA NO 1222 0,19 0,19
Hannover Rueckversicherrung DE 2434 0,39 0,39
HSBC Holdings Plc GB 23457 3,71 3,71
ING Groep NV NL 3982 0,63 0,63
Intesa Sanpaolo IT 4216 0,67 0,67
Lloyds Banking Group PLC GB 4647 0,74 0,74
Muenchener
Rueckversicherungs
Gesellschaft AG DE 3701 0,59 0,59
Societe Generale de France FR 3863 0,61 0,61
Standard Chartered GB 2 0,00 0,00
UniCredit SpA IT 6 356 1,01 1,01
Zurich Financial Services Group CH 3830 0,61 0,61
Summa Finans och fastighet 115271 18,26
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 4924 0,78 0,78
Bayer AG DE 8211 1,30 1,30
Fresenius Medical Care AG DE 7273 1,15 1,15
GlaxoSmithKline Plc GB 14161 2,24 2,24
Merck Kgaa DE 2924 0,46 0,46
Novartis AG CH 4036 0,64 0,64
Novo Nordisk AS DK 5709 0,90 0,90
Pronova BioPharma AS NO 2141 0,34 0,34
Roche Holding AG CH 6 000 0,95 0,95
Sanofi FR 5452 0,86 0,86
Shire PLC GB 6501 1,03 1,03
Smith and Nephew Plc GB 5155 0,82 0,82
Summa Halsovard 72 486 11,47
Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd CH 7182 1,14 1,14
Alfa Laval SE 3058 0,48 0,48
AP Mgller Maersk AS DK 5027 0,80 0,80
Atlas Copco A SE 8096 1,28 1,28
Brenntag AG DE 3116 0,49 0,49
Capita PLC GB 4485 0,71 0,71
Compagnie de Saint Gobain FR 4652 0,74 0,74
MITIE Group Plc GB 3651 0,58 0,58
Ryanair Holdings Plc IE 1386 0,22 0,22
Siemens AG DE 15453 2,45 2,45
SKF B SE 4575 0,72 0,72
Vallourec SA FR 2231 0,35 0,35
Summa Industrivaror och -
tjanster 62914 9,96
Informationsteknologi
Cap Gemini SA FR 5051 0,80 0,80
Gameloft SA FR 5131 0,81 0,81
Nokia Oyj FI 6883 1,09 1,09
Opera Software ASA NO 5599 0,89 0,89
Summa Informationsteknologi 22 664 3,59
Kraftforsorjning
E.ON AG DE 3789 0,60 0,60
GDF Suez FR 7957 1,26 1,26
Terna IT 2564 0,41 0,41
United Utilites Group Plc GB 6 806 1,08 1,08
Summa Kraftférsorjning 21116 3,35
Material
Akzo Nobel NV NL 4399 0,70 0,70
Anglo American Plc GB 3710 0,59 0,59
ArcelorMittal SA NL 7153 1,13 1,13
BASF SE DE 9733 154 154
BHP Billiton Plc GB 17 920 2,84 2,84
Eurasian Natural Resources GB 4501 0,71 0,71
Syngenta AG CH 4942 0,78 0,78
Voest Alpine AG AT 3085 0,49 0,49
Xstrata plc GB 6437 1,02 1,02
Summa Material 61881 9,80

32



Skandia Fonder

Séllankdpsvaror och -tjanster

Adidas AG DE 5763 0,91 0,91
BMW AG DE 5891 0,93 0,93
Carnival PLC GB 4162 0,66 0,66
Compass Group Plc GB 6792 1,08 1,08
Continental AG DE 1896 0,30 0,30
Electrolux B SE 3018 0,48 0,48
Modern Times Group B SE 1234 0,20 0,20
Pearson Plc GB 8803 1,39 1,39
Porsche Automobil Holding SE DE 1780 0,28 0,28
Reed Elsevier Plc GB 4958 0,79 0,79
Renault FR 3946 0,62 0,62
Royal Caribbean Cruises Ltd NO 6625 1,05 1,05
Thomas Cook Group Plc GB 476 0,08 0,08
Vivendi SA FR 3832 0,61 0,61
Volkswagen AG PFD DE 2655 0,42 0,42
WPP PLC GB 6674 1,06 1,06
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 68 505 10,86
Telekomoperatorer

BT Group Plc GB 5214 0,83 0,83
Inmarsat GB 3306 0,52 0,52
Telecom Italia Rnc IT 1190 0,19 0,19
Telenor ASA NO 1630 0,26 0,26
Vodafone Group Plc GB 17779 2,82 2,82
Summa Telekomoperatérer 29119 4,62

Summa Aktier 615 627 97,48

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 615 627 97,48

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 615 627 97,48

Med negativt marknadsvarde: -

Ovriga tillgéngar och skulder 15908 2,52
varav likvida medel SEB 8780 1,39
Fondféormogenhet 631 536 100,00

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 615 627 97,48
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 15908 2,52
Summa tillgéngar och skulder 631 536 100,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

gar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Japan

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den japanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsféretagen. Forvaltningen av fonden
ar baserad pa kvantitativ analys, vilket innebér att den framst forsoker
finna felprissatta aktier genom matematiska och statistiska modeller.

En placering i den japanska aktiemarknaden har historiskt praglats av
en nagot hogre riskniva jamfort med en placering i en global
aktieportfdlj till féljd av den begransade geografiska inriktningen.
Darfor kan det beddmas att fonden aven i fortséattningen kommer att
uppvisa nagot hogre risk an fonder som placerar i en global portfolj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten fér fondens andelséagare bor
vara minst fem &r.

Fondens placeringar i japanska aktier valutasakras inte vilket far till
foljd att fonden exponeras mot férandringar i vaxelkursen for japanska
yen och svenska kronor. Om den japanska valutan stiger i varde
paverkar det fondens varde i kronor positivt och vice versa.

Fonden far i begransad omfattning utnyttja derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen genom att minska kostnader och risker i
forvaltningen. Placeringar i derivatinstrument ska inte ha nagon
paverkan pa fondens riskprofil.

Under forsta halvaret 2012 gav fonden en avkastning pa 4,30 procent
medan dess jamforelseindex, MSCI Japan, steg med 3,85 procent.
Valutakursférandringar har endast marginellt paverkat fondens
avkastning.

Japans industriella produktion och export visar positiva signaler.
Detta innebér att den japanska ekonomin har borjar dterhamta sig.
Ekonomin &r alltjamt paverkad av den stora jordbavningen som
drabbade landet férra aret. Fore jordbavningen producerade
karnkraften 30 procent av all el i Japan. Brist pa energi ar darfér en
av de stdrsta utmaningarna i Japan, efter att alla 50 karnkraftverk i
landet stangdes den 5 maj férra aret. Planen &r att starta det forsta
karnkraftverket den 1 juli i &r, men detta ar naturligtvis kontroversiellt
och det aterstar att se om det kommer att genomféras.

Skuldkrisen i euroomradet &r ocksa en utmaning fér Japans
exportdrivna ekonomi. P4 langre sikt kampar Japan dven med en
aldrande och minskande befolkning. En rapport fran det japanska
halsoministeriet i januari i &r uppskattar att &r 2060 kommer
befolkningen att vara 87 miljoner jamfort med 128 miljoner idag och
att 40 procent av befolkningen berdknas vara pensionarer.

"Olympusskandalen” uppdagades i oktober 2011. Denna skandal
kom att fokusera pa hur bolagsstyrningen skots i den japanska
affarskulturen. Enligt konsultféretaget GMI ar Japan pa plats 33 av 38
lander nér det kommer till bolagsstyrning, Japan placerar sig efter
Ryssland, Brasilien och Kina. Det finns dock tecken pa att
affarskulturen haller pa att forandras, stora kedjor som Fast Retailing
ar pa vag att byta verksamhetsprak till engelska och lagga mer fokus
pa globalt samarbete inom utbildning och forskning. Detta &r inte
bara symboliskt utan en f6ljd av 6kad integration i den asiatiska
marknaden.

Den japanska marknaden &r fortfarande mycket Iagt prissatt. Pris i
forhallande till bokfort varde (P/BV) ar 1,1 medan samma siffra for
den amerikanska bérsen (S&P 500) ar 2,1, och for
Stockholmsbdrsen (OMX) 1,8. Detta gor att den japanska marknaden
har en god potential for tillvéxt samt stor tilltro till de stora utmaningar
som landet star infor.

De positiva bidragen till fondens utveckling kommer framst fran
sektorerna bilindustri, bank och ravaror. Framforallt har placeringar i
féretagen Toyoda, som gor bildelar, och Netto Denko, verksamma
inom kemisk industri, gett positiva bidrag till fondens
relativavkastning.

Fonden har anvént derivatinstrument under forsta halvaret 2012 i
syfte att effektivisera forvaltningen. Placeringar har I6pande gjorts i
aktieindexterminer for att exponera fondens likvida medel mot
aktiemarknaden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Espen Lundstréom (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2an -4.2% -3,6 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -6,1 % -6,4 %

Jamforelseindex:
MSCI Japan Net (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 393 540 99,99 3935794 0,00 43 3.8
2011 482 015 95,87 5027 862 1,24 -14,2 -12,6
2010 416392 113,23 3677 108 1,84 9,9 87
2009 309321 104,75 2952718 3,03 -11 -4,1
2008 497 687 109,29 4 553 503 2,34 -12,7 -13,4
2007 466 111 128,09 3640 442 1,59 -11,7 -9,5
2006 827212 146,88 5632 142 0,59 -12,0 -8,6
2005 834 220 167,54 4979 058 0,42 50,8 50,3
2004 523 421 111,42 4 697 600 1,17 18 7,0
2003 407 672 110,63 3685 126 1,09 11,4 12,2
2002 268 636 100,34 2677 402 1,03 -26,3 -25,4



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 380 753 462 394 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aeon Co Ltd JP 1862 0,47 0,47
marknadsvarde 380 753 462 394 Coca Cola West Company
Placering p& konto hos kreditinstitut - 0 Limited JP 4 566 1,16 1,16
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 380 753 462 394 Kao Corporation JP 3511 0,89 0,89
Bankmedel och dvriga likvida medel 12883 20197 Nippon Meat Packers JP 8016 2,04 2,04
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 4 Seven & | Holdings Co Ltd JP 5267 1,34 134
Ovriga tillgéngar (Not 2) 362 311 Shiseido Company Ltd JP 1477 0,38 0,38
Summa tillgangar 394 015 482 907 Summa Dagligvaror 24699 6,28
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Energi
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 INPEX CORPORATION JP 1961 0,50 0,50
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - JX Holdings Inc JP 3940 1,00 1,00
Summa finansiella instrument med negativt Summa Energi 5901 1,50
marknadsvarde - 0
Skatteskulder - 0 Finans och fastighet
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 442 568 Dai-ichi Life Insurance Company JpP 1720 0,44 0,44
Ovriga skulder (Not 2) 34 323 Daiwa House Industry Co Ltd JP 2925 0,74 0,74
Summa skulder 475 891 Japan Real Estate JP 1075 0,27 0,27
Fondférmdgenhet (Not 1) 393 540 482 015 Mitchubishe UFJ Lease and
Poster inom linjen Finance JP 2415 0,61 0,61
Utlanade finansiella instrument - - Mitsubishi Estate Company JP 4661 1,18 1,18
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Mitsubishi UFJ Financial Group
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Inc JP 16 401 4,17 4,17
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Mitsui Fudosan Co Ltd JP 3574 0,91 0,91
Ovriga mottagna sékerheter - - Mizuho Financial Group Inc JP 7069 1,80 1,80
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - MS& AD Insurance Group
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Holdings JP 2201 0,56 0,56
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 1482 1977 Nippon Building Fund JP 600 0,15 0,15
Ovriga stéllda sakerheter - - NKSJ Holdings Inc JP 1384 0,35 0,35
Nomura Holdings Inc JP 3057 0,78 0,78
Sumitomo Mitsui Financial Group
NOTER Inc JP 15139 3,85 3,85
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Sumitomo Realty & Development JP 2687 0,68 0,68
Fondférmégenhet vid arets bérjan 482 015 416 393 T & D Holdings Inc JP 1369 0,35 0,35
Andelsutgivning 33367 420 018 Tokio Marine Holdings Inc JP 3431 0,87 0,87
Andelsinlosen -143 961 -273834 Summa Finans och fastighet 69 708 17,71
Arets resultat enligt resultatrakning 22118 -74 372
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Halsovard
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Daiichi Sankyo Company Limited JP 10 861 2,76 2,76
Lamnad utdelning - -6 190 DAINIPPON SUMITOMO
Fondférmdgenhet vid arets slut 393 540 482 015 PHARM JP 3985 1,01 1,01
Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder Olympus Corporation JP 1448 0,37 0,37
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 362 311 Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 7599 1,93 1,93
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -34 -323 Terumo Corporation JP 2087 0,53 0,53
Summa Halsovard 25981 6,60
Industrivaror och -tjanster
Asahi Glass Co Ltd JP 6 455 1,64 1,64
Central Japan Railway Company JP 10143 2,58 2,58
Furukawa Electric Co Ltd JP 6471 1,64 1,64
Kajima Corp JP 7276 1,85 1,85
Mitsubishi Corporation JP 5219 1,33 1,33
NTN Corp JP 5235 1,33 1,33
Obayashi Corp JP 8786 2,23 2,23
Odakyu Electric Railway JP 7811 1,98 1,98
Secom Company JP 2050 0,52 0,52
Sojitz Holdings Corp JP 6593 1,68 1,68
Sumitomo Corp JP 5003 1,27 1,27
Sumitomo Electric Industries Ltd JP 34 0,01 0,01
Taisei Corp JP 7334 1,86 1,86
Summa Industrivaror och -
tjanster 78 409 19,92
Informationsteknologi
Advantest Corp JP 671 0,17 0,17
Canon Inc JP 8118 2,06 2,06
Elpida Memory JP 0,00 0,00
FUJI FILM Holdings JP 1581 0,40 0,40
Konami Corporation JP 915 0,23 0,23
Konica Minolta Holdings Inc JP 7842 1,99 1,99
Kyocera Corporation JP 2363 0,60 0,60
Nintendo Co Ltd JP 2721 0,69 0,69
NTT Data Corporation JP 1137 0,29 0,29
Ricoh Company JP 8181 2,08 2,08
Rohm Company Ltd JP 685 0,17 0,17
Shimadzu Corp JP 7585 1,93 1,93
Sumco JP 169 0,04 0,04
Tokyo Electron Ltd JP 1630 041 0,41
Trend Micro JP 708 0,18 0,18
‘Yahoo! Japan Corp JP 1262 0,32 0,32
Summa Informationsteknologi 45 567 11,56
Kraftforsérjning
Hokkaido Electric Power
Company JP 6 400 1,63 1,63
Kansai Electric Power Company JP 5345 1,36 1,36
Tokyo Electric Power Co Inc JP 537 0,14 0,14
Summa Kraftforsorjning 12 282 3,13
Material
Nippon Paper Group JP 7567 1,92 1,92
Nippon Steel Corporation JP 15 0,00 0,00
Sumitomo Chemical JP 5781 1,47 1,47
Sumitomo Metal Mining JP 5241 1,33 1,33
Ube Industries JP 5842 1,48 1,48
Summa Material 24 446 6,20
Sallankopsvaror och -tjanster
ABC Mart Inc JP 7316 1,86 1,86
Fuiji Heavy Industries Ltd JP 7 604 1,93 1,93
Nissan Motor Company JP 3785 0,96 0,96
Oriental Land Co Ltd JP 2130 0,54 0,54
Panasonic Corp JP 56 0,01 0,01
Sekisui Chemical Co Ltd JP 4341 110 1,10
Sony Corporation JP 2565 0,65 0,65
Toyoda Gosei Co JP 10018 2,55 2,55
TOYOTA BOSHOKU CORP JP 9752 2,48 2,48
Toyota Motor Corporation JP 21304 541 541
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Yamaha Corp JP 6585 1,67 1,67
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 75 457 19,16
Telekomoperatérer

KDDI JP 3240 0,82 0,82
Nippon Telegraph & Telephone

Corporation JP 3993 1,01 1,01
NTT DOCOMO INC JP 4890 124 124
Softbank Corporation JP 6182 157 1,57
Summa Telekomoperatérer 18 305 4,64

Summa Aktier 380 753 96,75

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 380 753 96,75

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

Nikkei 225 (SGX) Sep 12 / NIU2 SG 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 380 753 96,75

Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgéngar och skulder 12 786 3,25
varav likvida medel SEB 11401 2,90
varav likvida medel UBS 1482 0,38
Fondformégenhet 393 540 100,00

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total férdelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 380 753 96,75
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 12786 3,25
Summa tillg&ngar och skulder 393 540 100,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gér
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Time Global

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, d.v.s.
telekom, information, media och underhalining (entertainment).
Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i
marknadsledande foretag.

De sektorer och branscher som fonden fokuserar p& har historiskt
praglats av en hog riskniva. Darfor kan det bedémas att fonden aven i
fortséttningen kommer att uppvisa vasentligt hégre risk an fonder som
placerar i en bred portf6lj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for
fondens andelsagare bor vara minst fem ar. Fondens placeringar i
utlandska finansiella instrument valutasakras inte vilket far till foljd att
fonden exponeras mot féréandringar i vaxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i. | den man fonden investerar i derivatinstrument
anvands atagandemetoden for att berdkna fondens sammanlagda
exponering. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp
till den underliggande tillgdngens exponering.

Under forsta halvaret 2012 gav Skandia Time Global en avkastning
pa 10,0 procent medan dess jamforelseindex steg med 10,6 procent.
Valutaférandringar hade en marginell positiv effekt p& periodens
avkastning. Forvaltningen av fonden fokuserar framst pa att vélja ratt
aktier, "bottom up”, och bara i andra hand pa stora sektor- eller
landallokeringsrisker. Fonden &r trots det fem procentenheter
dverviktad mot mediasektorn som i huvudsak baseras pa en positiv
syn pa kabel TV-féretag gentemot telekomoperatérer som
konkurrerar i samma industri. Telekomoperatérer ar i sin tur
underviktade med fyra procent.

De aktier som gett fondens storsta positiva bidrag till
relativavkastningen kommer fran placeringar i Logitech International,
ASML Holding och Opera Software. Logitech producerar i huvudsak
tillbehor till PC, laptop, tablets, spelkonsoler och
multimediaprodukter. Aktien gick ned under 2011 men vi ansag att
varderingen var attraktiv. Foretaget lade fram goda resultat for forsta
kvartalet och presenterade planer for att reducera kostnaderna.
Aktien har stigit 40 procent hittills i &r. ASML Holding &r varldens
ledande tillverkare av litografisk utrustning for chipindustrin - en
marknad som férvantas ha en god tillvéxt under de kommande aren.
Aktien har stigit med 30 procent under de forsta sex manaderna och
vi har valt att realisera vinsten. Opera Software har stigit 46 procent i
ar som foljd av goda resultat och forstarkt position pa starkt véaxande
marknader fér bade mobilt internet och mobil marknadsféring. Det
fanns ocksa uppkopsrykten fran Facebook som drev aktien.

De aktier som gett fondens storsta negativa bidrag till
relativavkastningen var Nokia, MEMC Electronic Materials och
Polycom. Nokia har hittills i &r haft en svag kursutveckling. Orsaker
till det &ar en vikande férsaljning pa Symbian-plattformen och att
forsaljningen av de nya Windows-telefonerna var lagre an férvantat.
Vi tror emellertid att vardet av Nokia dverstiger dagens aktiekurs bara
pa varderingen av foéretagets patentportfélj. Dessutom tror vi att den
nya Windows 8 plattformen kan hjélpa att 6ka fokus pa Microsofts
ekosystem och bidra till positiv utveckling fér Nokias nya portfol;.
MEMC tillverkar wafers for halviedar-och solcellsindustrin. Aktien har
varit under stark press pa grund av hard konkurrens och fallande
priser i kombination med vikande efterfragan.
Videokonferensforetaget Polycom férannonserade svaga resultat for
det forsta kvartalet och gav svaga framtidsutsikter for kommande
kvartal. Tillvaxten sjonk kraftigt pa samtliga geografiska marknader.

Fondens tre storsta nettokdp under perioden var Cisco, Oracle och
Dell. Alla dessa foretag har som gemensamt en mycket lag vardering
dér vi tror att marknaden dverskattar de strukturella och
konkurrenskraftsméssiga utmaningarna. De tre storsta
nettoforsaljningarna i fonden under forsta halvaret gjordes i LAM
Research, Astral Media och Samsung. LAM Forskning och Samsung
saldes ner for att sakra vinster och for att vi ansag att risk i
forhallande till tillvaxtpotential inte langre var stort nog. Det
kanadensiska mediaforetaget Astral Media forvarvades under
perioden av Bell Canada.

Fonden har inte anvant derivat i sin férvaltning under forsta halvaret
2012.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Erling Thune (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2an 10,4 % 8,8 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 1,6 % 0,8 %

Jamforelseindex:

TIME-index — Indexet &r sammansatt av de bolag i MSCI Wold Index Net
som det &r mdjligt for fonden att investera i, dvs. féretag verksamma inom
Telekom, Information, Media och Entertainment (underhélining)

(indexet inkluderar utdelningar).

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 414799 75,90 5465 072 0,00 10,0 10,6
2011 377 458 69,02 5468 651 0,94 2,0 0,8
2010 365 196 68,59 5324 150 0,48 10,7 4,9
2009 334 066 62,42 5351 823 1,23 42,3 253
2008 229 605 44,79 5126 302 0,53 -33,9 -26,9
2007 328 640 68,66 4786 103 0,89 3,8 6,7
2006 343 890 66,98 5134 380 1,01 6,2 0,6
2005 558 645 64,01 8 726 896 0,55 16,2 18,3
2004 600 334 55,55 10 806 785 0,18 -1,4 -15
2003 527 933 56,53 9337 733 0,75 10,3 14,4
2002 408 211 51,94 7 859 350 0,71 -48,2 -46,2
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 398 032 364 526 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0
Summa finansiella instrument med positivt 02Micro International Ltd ADR us 3379 0,81 0,81
marknadsvarde 398 032 364 526 Advanced Inflight Alliance AG DE 1621 0,39 0,39
Placering p& konto hos kreditinstitut - 0 Bouvet ASA NO 3704 0,89 0,89
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 398 032 364 526 Camelot Information Systems Inc
Bankmedel och 6vriga likvida medel 13345 12 827 ADR us 957 0,23 0,23
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 35 17 Colt Telecom Group S.A. GB 6418 1,55 1,55
Ovriga tillgéngar (Not 2) 6355 1220 Comcast Corp us 12 694 3,06 3,06
Summa tillgangar 417 767 378 590 Enea AB SE 2095 0,50 0,50
Skulder HiSoft Technology International
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Ltd ADR us 5826 1,40 1,40
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 iSoftStone Holdings Ltd ADR us 2156 0,52 0,52
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Logitech International SA CH 11681 2,82 2,82
Summa finansiella instrument med negativt MEMC Electronic Materials Inc us 1979 0,48 0,48
marknadsvéarde - 0 Modern Times Group B SE 4658 1,12 1,12
Skatteskulder - 8 NetGear us 7432 179 179
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 475 434 OCZ Technology Group Inc us 1239 0,30 0,30
Ovriga skulder (Not 2) 2493 690 Renewable Energy Corporation
Summa skulder 2968 1132 ASA NO 1668 0,40 0,40
Fondférmdgenhet (Not 1) 414 799 377 458 Research In Motion CA 3390 0,82 0,82
TeliaSonera SE 441 0,11 0,11
Time Warner Cable Inc us 6801 1,64 1,64
NOTER Vanceinfo Technologies Inc ADR us 2546 0,61 0,61
Not 1. F6éréndring av fondférmégenheten Western Digital Corp us 5554 1,34 1,34
Fondférmégenhet vid arets borjan 377 458 365 195 Visa Inc us 8 0,00 0,00
Andelsutgivning 11 646 54 645 Summa 86 245 20,78
Andelsinlosen -11935 -43 457
Arets resultat enligt resultatrakning 37631 5836 Entertainment
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Electronic Arts Inc us 3742 0,90 0,90
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Liberty Global Inc - C us 6778 1,63 1,63
Lamnad utdelning - -4761 Nintendo Co Ltd JP 3441 0,83 0,83
Fondformdgenhet vid &rets slut 414 799 377 458 Viacom CL B us 3927 0,95 0,95
N Ovriga tillgdngar och skulder Vivendi SA FR 4325 1,04 1,04
1 6vriga tillgéngar ingar olikviderade affarer 6303 1173 WPP PLC GB 6217 1,50 1,50
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -2493 -690 Summa Entertainment 28430 6,85
Information
Accenture Plc us 2 0,00 0,00
Activision Blizzard Inc us 4378 1,06 1,06
Apple Inc us 28793 6,94 6,94
Dell Inc us 12 055 2,91 2,91
EMC Corporation us 6 0,00 0,00
Google Inc us 24023 5,79 5,79
Hewlett Packard Company us 3685 0,89 0,89
Infineon Technologies AG DE 6427 1,55 1,55
Microsoft Corporation us 24 635 5,94 5,94
Opera Software ASA NO 7831 1,89 1,89
Oracle Corporation us 20377 4,91 491
Polycom Inc us 3234 0,78 0,78
TomTom NL 1301 0,31 0,31
Yahoo! Inc us 8130 1,96 1,96
Summa Information 144 878 34,93
Media
Pearson Plc GB 9318 2,25 2,25
Time Warner Inc us 9294 2,24 2,24
UBI Soft Entertainment SA FR 2913 0,70 0,00
UBI Soft Entertainment SA
warrant 2012 FR 14 0,00 0,71
Walt Disney Company us 9141 2,20 2,20
Wolters Kluwer NV NL 2710 0,65 0,65
Summa Media 33390 8,04
Telecom
Adva AG Optical Networking DE 3154 0,76 0,76
AT&T Inc us 10848 2,62 2,62
BT Group Plc GB 7001 1,69 1,69
Cisco Systems Inc us 21346 5,15 5,15
Corning Incorporated us 7979 1,92 1,92
Deutsche Telecom AG DE 644 0,16 0,16
France Telecom SA FR 1970 0,47 0,47
Gameloft SA FR 7 286 1,76 1,76
Nokia Oyj FI 3556 0,86 0,86
NTT DOCOMO INC JP 4454 1,07 1,07
Parrot FR 95 0,02 0,02
Portugal Telecom PT 378 0,09 0,09
Rogers Communications Inc CA 5899 1,42 142
Telefonica ES 2977 0,72 0,72
Telenor ASA NO 3172 0,76 0,76
Verizon Communications Inc us 4139 1,00 1,00
Vodafone Group Plc GB 20193 4,87 4,87
Summa Telecom 105 089 25,34
Summa Aktier 398 032 95,96
Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES. 398 032 95,96
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 398 032 95,96
Med negativt marknadsvéarde: -
Ovriga tillgangar och skulder 16 768 4,04
varav likvida medel SEB 13345
Fondférmogenhet 414 799 100,00

38

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder
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Aktierelaterade Fin. Instrument 398 032 95,96
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 16 768 4,04
Summa tillg&ngar och skulder 414 799 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nA&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi goér
dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia USA

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den
amerikanska aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal
bolag och branscher, framst i de stérre borsforetagen. Forvaltningen
av fonden &r baserad pa kvantitativ analys, vilket innebar att den
framst forsoker finna felprissatta aktier genom matematiska och
statistiska modeller.

En placering i den amerikanska aktiemarknaden har historiskt
praglats av en nagot hogre riskniva jamfort med en placering i en bred
global aktieportfdlj till féljd av den begransade geografiska
inriktningen. Darfor kan det bedémas att fonden &ven i fortsattningen
kommer att uppvisa nagot hogre risk an fonder som placerar i en
global portfdlj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for fondens
andels&gare bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i amerikanska aktier valutasakras inte vilket far
till foljd att fonden exponeras mot féréandringar i véxelkursen for
amerikanska dollar och svenska kronor.

Fonden far i begransad omfattning utnyttja derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen genom att minska kostnader och risker i
forvaltningen. Placeringar i derivatinstrument ska inte ha nagon
paverkan pa fondens riskprofil.

Fonden steg med 9,9 procent efter avgifter under det forsta halvaret
2012 medan dess jamférelseindex 6kade med 9,8 procent.
Valutakursforandringar har paverkat avkatningen positivt med cirka
0,7 procent.

Avkastningen pa fondens placeringsteman var dver lag positiv.
"Lonsamhet” var det tema som bidrog mest till dveravkastningen
jamfort med index, foljt av "analytikernas bedémning”. "Vinstkvalitet”
och "momentum” bidrog ocks&, om &n i ndgot mindre utstrackning.
"Véarderingar” och "férvaltarens betydelse” drog daremot ned den
relativa avkastningen.

Bland enskilda aktier horde dvervikterna i Dean Foods och Monster
Beverage, liksom undervikten i McDonalds, till de faktorer som bidrog
mest positivt till dveravkastningen.

Overvikterna i Tempur-Pedic International, Humana och JPMorgan
Chase hade samst inverkan pa fondens relativa avkastning.

Under de forsta sex ménaderna 2012 forbattrades
aktievalsprocessen genom att infora fler signaler i temat vérdering.
Hit hor signaler for kassaflode, bokfort varde, utdelning och aterkop,
prognostiserade och verkliga vinster samt strukturell vardering.
Signalernas vikt anpassas till aktiens bransch, sektor och geografiska
lage. Vi tror att dessa kompletterande signaler ska hjalpa till att fanga
ett foretags verkliga varde pa ett effektivare satt och vara
vardeskapande i processen.

Dessutom har analysen av kortsiktiga kursférandringstrender
(prismomentum) och tajmning till tillvéxtmarknaderna och
Storbritannien utvidgats. Forbattringen avser att fanga kurstrender p&
marknaderna samtidigt som en tajmningskomponent inférs. Vara
analyser tyder p& att en tajmningssignal kan 6ka momentumtemats
riskjusterade avkastning och markant minska risken foér en kraftig
vardeminskning (drawdown). En ny signal har aven lagts till i fondens
momentumtema.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen och har under halvaret utnyttjat denna méjlighet via
aktieindexterminer.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Andrew Alford (Goldman Sachs)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 9,3% 10,0 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) 21% -0,1 %

Jamforelseindex:
MSCI USA Net (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 1632244 38847 4201725 0,00 9,9 9,8
2011 1093580 353,49 3093619 3,79 29 34
2010 908369 347,48 2614 049 10,80 6,2 81
2009 903473 337,68 2675578 4,08 10,5 14,0
2008 1439276 309,42 4651 425 5,60 -24,3 -23,6
2007 1394790 417,19 3343 264 5,68 -4,8 -0,4
2006 2308537 444,33 5195 361 1,90 -2,5 -1,4
2005 2212 065 457,78 4832 143 2,64 24,0 25,9
2004 1102 515 371,32 2969 047 1,78 -0,5 0,7
2003 1271 237 374,82 3391 829 6,48 0,2 6,3
2002 1008 230 380,80 2 647 805 4,99 -39,3 -35,3
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1585547 1057 423
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 3 0
Fondandelar - 0

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvéarde 1585550 1057 423
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1585550 1057 423
Bankmedel och dvriga likvida medel 47 043 42133
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 235 11
Ovriga tillgéngar (Not 2) 1320 6501
Summa tillgangar 1634148 1106 068
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 2
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde - 2
Skatteskulder - 3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1869 1253
Ovriga skulder (Not 2) 34 11231
Summa skulder 1903 12 489
Fondférmégenhet (Not 1) 1632244 1093 580

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sékerheter - -
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - -
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 4578 8982
Ovriga stéllda sékerheter - -

Den 12 september 2008 lades tre affarer (kop) med méakleridelen p& Lehman Brothers, Inc, (Lehman) som pa
grund av att Lehman Brothers Holding Company ansokte om enligt i ing inte
har kunnat avraknas. Vardet p& de aktuella aktierna var 1 152 611 USD (7 837 758 kr) vid afférstillfallet.
Kopen for dessa tre affarer har skett enligt principen “delivery-versus-payment", vilket i praktiken innebér att
aktierna inte har levererats till fonden och att inte heller kopeskillingen har erlagts. Forvaltaren har skickat ett
s.k. "termination notice" till Lehman med begéran om att annullera utestaende transaktioner som inte kunnat
avraknas. DA det | ameri iftning finns en regel 3 att ingen part far géra nagon ekonomisk
vinning pa part som ansokt om har forvaltarens r&dgivare uppgett att det finns
viss risk, om &n osannolik, att konkursférvaltaren for Lehman kommer att begéra erséttning fran fonden

i av av aktierna vid afférstillfallet och marknadsvérdet av aktierna vid
ett senare tillfélle. Det rader viss oséakerhet betraffande vilken senare tidpunkt som skulle anvéandas for att
faststélla storleken p ett s&dant eventuellt krav, men var bedémning, som &ven stéds av forvaltarens
amerikanska radgivare, ar att sadan tidpunkt inte rimligen bér intréffa senare &n vid avsandandet av
“termination notice", vilket var den 30 september 2008. Vardet pa aktierna per 30 september 2008 var 1 052
104 USD, vilket skulle innebéra ett krav pé fonden pa 100 507 USD (motsvarande 693 740 kr och 0,04 % av
fondens varde 30 juni 2012).

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan 1093 580 908 368
Andelsutgivning 716 469 396 030
Andelsinlésen -295 046 -226 444
Arets resultat enligt resultatrakning 117 242 26 537
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0
Lamnad utdelning - -10 912
Fondférmégenhet vid arets slut 1632244 1093 580
Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 1320 6501
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -34 -11231
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* varde,tkr féormégenhet, %  per emittent, %

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Aktier

Dagligvaror

Archer Daniels Midland us 2959 0,18 0,18
Coca Cola Company us 7628 0,47 0,47
Coca-Cola Enterprises Inc us 8647 0,53 0,53
Constellation Brands A us 10216 0,63 0,63
CVS Caremark Corp us 19 286 1,18 1,18
Dean Foods Co us 6124 0,38 0,38
Herbalife Ltd us 2954 0,18 0,18
Hormel Foods us 1363 0,08 0,08
Molson Coors Brewery Co

exchangable Class B us 9511 0,58 0,58
Monster Beverage Corp us 6796 0,42 0,42
PepsiCo Inc us 26 444 1,62 1,62
Procter and Gamble Company us 23876 1,46 1,46
Smithfield Foods us 1423 0,09 0,09
The Hershey Company us 13765 0,84 0,84
Tyson Foods us 12 342 0,76 0,76
Walgreen Co us 15520 0,95 0,95
Summa Dagligvaror 168 856 10,35

Energi

Apache Corporation us 8468 0,52 0,52
ConocoPhillips us 19374 1,19 1,19
Diamond Offshore Drilling us 1708 0,10 0,10
Exxon Mobil Corporation us 63 202 3,87 3,87
Helmerich us 659 0,04 0,04
Hess Corp us 11410 0,70 0,70
Hollyfrontier Corp us 12151 0,74 0,74
Marathon Oil Corporation us 1279 0,08 0,00
Marathon Petr us 14672 0,90 0,98
Murphy Oil Corp us 12181 0,75 0,75
Occidental Petroleum

Corporation us 14 031 0,86 0,86
Phillips 66 us 2219 0,14 0,14
Schlumberger Ltd us 1923 0,12 0,12
Spectra Energy Corp us 3680 0,23 0,23
Sunoco Inc us 3239 0,20 0,20
Tesoro Corp us 2567 0,16 0,16
Williams Companies us 4279 0,26 0,26
Summa Energi 177 043 10,86

Finans och fastighet
ACE Limited us 2178 0,13 0,13
Allied World Assurance Co Hidg
AG

us 3010 0,18 0,18
American Finl us 4668 0,29 0,29
Arch Capital Group Ltd us 763 0,05 0,05
Assurant Inc us 1648 0,10 0,10
Avalon Communities Inc us 8715 0,53 0,53
BB and T Corporation us 8677 0,53 0,53
Berkshire Hathaway Inc us 14 952 0,92 0,92
Blackrock Inc us 472 0,03 0,03
BOK Financial Corp us 548 0,03 0,03
Capital One Financial us 11311 0,69 0,69
CME Group Inc us 5848 0,36 0,36
Commerce Bancshares Inc us 886 0,05 0,05
Discover Financial Services us 8742 0,54 0,54
East West Bancorp Inc us 1139 0,07 0,07
Endurance Specialty Holdings
Ltd us 1076 0,07 0,07
Equity Residential Properties us 6118 0,37 0,37
First Niagara Financial Group Inc us 2212 0,14 0,14
Franklin Resources Inc us 12 225 0,75 0,75
Fulton Financial Corp us 607 0,04 0,04
JPMorgan Chase & Co us 29033 1,78 1,78
Leucadia National Corp us 822 0,05 0,05
Mand T Bank Corp us 1638 0,10 0,10
NASDAQ OMX Group Inc us 750 0,05 0,05
Raymond James Financial Inc us 1180 0,07 0,07
Rayonier Inc us 6251 0,38 0,00
Rayonier Inc Fractional Share
1:100000 us 0,00 0,38
SEl Investments Co us 7929 0,49 0,49
Simon Property Group Inc us 14 161 0,87 0,87
State Street Corporation us 8651 0,53 0,53
T Rowe Price Group Inc us 4151 0,25 0,25
Unum Group us 5384 0,33 0,33
Validus Holdings Ltd us 12 004 0,74 0,74
Wells Fargo and Company us 20 287 1,24 1,24
Summa Finans och fastighet 208 031 12,75
Halsovard
Abbott Laboratories us 618 0,04 0,04
Amerisourcebergen Corp us 8608 0,53 0,53
Amgen Inc us 15165 0,93 0,93
Biogen Idec Inc us 16 281 1,00 1,00
Boston Scientific Corp us 1835 0,11 0,11
Cardinal Health Inc us 8706 0,53 0,53
Celgene Corp us 6103 0,37 0,37
Charles River Laboratories
Holdings us 1576 0,10 0,10
Covance us 3811 0,23 0,23
Coventry Health Care us 8587 0,53 0,53
Dentsply International us 12 186 0,75 0,75
Eli Lilly & Co us 10 608 0,65 0,65
Express Scripts Holding Co us 6730 0,41 0,41
Forest Laboratories Inc us 6100 0,37 0,37
Gilead Sciences Inc us 10 803 0,66 0,66
HCA Holdings Inc us 1688 0,10 0,10
Humana Inc us 13281 0,81 0,81
Johnson & Johnson us 11261 0,69 0,69
McKesson Corporation us 3718 0,23 0,23
Merck & Company us 21579 1,32 1,32
Pfizer Inc us 16 779 1,03 1,03
Regeneron Pharm us 1081 0,07 0,07
Sxc Health Solutions Corp us 1564 0,10 0,10
Warner Chilcott PLC us 5921 0,36 0,36
Wellpoint Inc us 4298 0,26 0,26
Summa Halsovard 198 887 12,18
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Summa Séllankopsvaror och -

Industrivaror och -tjanster tjanster 199 194 12,21
Armstrong World Industries Inc us 917 0,06 0,06
Copart Inc us 4002 0,25 0,25 Telekomoperatérer
Corrections Corp Of America us 741 0,05 0,05 American Tower Corp A us 15834 0,97 0,97
CSX Corp us 2292 0,14 0,14 AT&T Inc us 27207 1,67 1,67
Emerson Electric us 9140 0,56 0,56 Sprint Nextel Corp us 821 0,05 0,05
Exelis Inc. us 6980 0,43 0,43 Verizon Communications Inc us 9957 0,61 0,61
Fastenal Co us 854 0,05 0,05 Summa Telekomoperatérer 53819 3,30
FedEx Corporation us 6828 0,42 0,42 Summa Aktier 1585547 97,14
General Electric Company us 32597 2,00 2,00 Summa Overlétbara
Huntington Ingalls Industries Inc us 9729 0,60 0,60 vardepapper som ar upptagna
Illinois Tool Works us 12176 0,75 0,75 till handel p& en reglerad
ManpowerGroup us 1932 0,12 0,12 marknad eller en motsvarande
MSC Industrial Direct Co Inc us 5165 0,32 0,32 marknad utanfor EES. 1585547 97,14
Norfolk Southern Corporation us 8491 0,52 0,52
Toro Co us 1595 0,10 0,10 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
Union Pacific Corporation us 6995 0,43 0,43 motsvarande marknad utanfor EES.
United Parcel Service Inc us 19390 1,19 1,19
United Technologies Corporation us 13505 0,83 0,83 Standardiserade Aktieindexdetrivat
WW Grainger Inc us 1397 0,09 0,09
Summa Industrivaror och - S&p500 eMINI FUT Sep 12/
tjanster 144 726 8,91 ESU2 us 3 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Informationsteknologi Aktieindexdetrivat 3 0,00
Accenture Plc us 10422 0,64 0,64 Summa Ovriga finansiella
Activision Blizzard Inc us 910 0,06 0,06 instrument som &r upptagna
Alliance Data Systems Corp us 723 0,04 0,04 till handel pa en reglerad
Amdocs Ltd us 1770 0,11 0,11 marknad eller en motsvarande
Apple Inc us 69 531 4,26 4,26 marknad utanfor EES. 3 0,00
Cisco Systems Inc us 10863 0,67 0,67
Computer Sciences us 2586 0,16 0,16 Summa Finansiella Instrument
Dell Inc us 5077 0,31 0,31 Med positivt marknadsvarde: 1585 550 97,14
eBay Inc us 6324 0,39 0,39
EMC Corporation us 15 864 0,97 0,97 Med negativt marknadsvérde: -
Facebook Inc us 958 0,06 0,06
Google Inc us 31082 1,90 1,90
Hewlett Packard Company us 4629 0,28 0,28 Ovriga tillgangar och skulder 46 695 2,86
Ingram Micro Inc us 3696 0,23 0,23 varav likvida medel SEB 42 465 2,60
Intel Corporation us 17 386 1,07 1,07 varav likvida medel UBS 4578 0,28
International Business Machines Fondformogenhet 1632244 100,00
Corporation us 24398 1,49 1,49
Intuit Inc us 14 308 0,88 0,88 Derivatexponering
Lender Processing Services us 2573 0,16 0,16
MasterCard Inc us 2936 0,18 0,18 Totalt Utstéllda derivat
Microsoft Corporation us 35205 2,16 2,16 Totalt Innehavda derivat 3 0,00
NetApp Inc us 4892 0,30 0,30
Oracle Corporation us 27717 1,70 1,70 Netto valutaterminer (OTC)
Qualcomm Inc us 11 296 0,69 0,69 Summa Derivatexponering 3 0,00
Riverbed Technology Inc us 546 0,03 0,03
Seagate Technology us 4845 0,30 0,30 Total fordelning av tillgdngar och skulder
Symantec Corp us 4493 0,28 0,28 Aktierelaterade Fin. Instrument 1585 550 97,14
TIBCO Software Inc us 4560 0,28 0,28 Rénterelaterade Fin. Instrument
Western Digital Corp us 6875 0,42 0,42 Ovrigt 46 695 2,86
Visa Inc us 14 951 0,92 0,92 Summa tillgangar och skulder 1632244 100,00
Summa Informationsteknologi 341 416 20,94
* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
Kraftforsérjning rapporten
Ameren Corporation us 13125 0,80 0,80
American Electric Power Co Inc us 2141 0,13 0,13 I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
Consolidated Edison us 14 230 0,87 0,87 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
DTE Energy Company us 1328 0,08 0,08 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gér
Entergy Corporation us 2830 0,17 0,17 dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra bedémningar,
Integrys Energy Group Inc us 4398 0,27 0,27 analyser och strategier darfér komma att féréandras.
NiSource Inc us 542 0,03 0,03
PG and E Corp us 7940 0,49 0,49
Progress Energy us 4284 0,26 0,26
Public Services Enterprise Group
Incorporated us 1805 0,11 0,11
Wisconsin Energy Corp us 1638 0,10 0,10
Summa Kraftforsorjning 54 262 3,31
Material
Airgas Inc us 5440 0,33 0,33
Alcoa Inc us 2777 0,17 0,17
CF Industries Holdings Inc us 7844 0,48 0,48
Eastman Chemical Co us 3942 0,24 0,24
Newmont Mining Corporation us 1380 0,08 0,08
Scotts Miracle Gro Co us 3803 0,23 0,23
Sherwin Williams Co us 7 805 0,48 0,48
Silgan Holdings Inc us 6321 0,39 0,39
Summa Material 39313 2,40
Sallankopsvaror och -tjanster
Amazon.Com Inc us 5454 0,33 0,33
AMC Networks Inc us 619 0,04 0,00
Cablevision Systems New York
Group us 5087 0,31 0,35
Big Lots Inc us 7424 0,45 0,45
Carnival Corporation us 954 0,06 0,06
CBS Class B us 2178 0,13 0,13
Dick s Sporting Goods Inc us 4134 0,25 0,25
DIRECTV us 16 663 1,02 1,02
DISH Network Corp us 7870 0,48 0,48
Dollar Tree Stores us 7476 0,46 0,46
Family Dollar Stores Inc us 6447 0,40 0,40
Harley Davidson us 2210 0,14 0,14
Home Depot Inc us 8374 0,51 0,51
Liberty Global Inc - C us 1268 0,08 0,08
Lowe s Cos Inc us 14110 0,86 0,86
Marriott International us 13237 0,81 0,00
Marriott International Fractional
Shares 2010 us 0,00 0,81
Marriott Vacations World W/ us 2907 0,18 0,18
McDonald s Corporation us 631 0,04 0,04
News Corp us 17 892 1,10 0,00
News Corp us 2934 0,18 1,28
Petsmart Inc us 5760 0,35 0,35
Polaris Industries Inc us 898 0,06 0,06
Priceline.Com us 9086 0,56 0,56
Regal Entertainment Group us 825 0,05 0,05
Starbucks Corp us 5201 0,32 0,32
Target Corporation us 3893 0,24 0,24
Thor Industries Incorporated us 4375 0,27 0,27
Time Warner Inc us 12 888 0,79 0,79
TJX Cos Inc us 15876 0,97 0,97
Urban Outfitters us 752 0,05 0,05
Weight Watchers International
Inc us 964 0,06 0,06
Viacom CL B us 10807 0,66 0,66
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Skandia Varlden

Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, framst i
de storre borsforetagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera
branscher och lander. Férvaltningen av fonden &r baserad pa
kvantitativ analys, vilket innebar att den framst férsoker finna
felprissatta aktier genom matematiska och statistiska modeller.

En placering i den globala aktiemarknaden har historiskt praglats av
en relativt 1&g riskniva for en placering i aktier tack vare en god
riskspridning mellan olika lander, branscher och valutor. Darfor kan
det bedémas att fonden &ven i fortsattningen kommer att uppvisa lag
risk i jamforelse med andra aktiefonder med inriktning pa vissa
branscher, regioner eller aktier i mindre bolag. Placeringshorisonten
for fondens andelségare bor vara minst fem &r. Fondens placeringar i
utlandska aktier valutasakras inte vilket far till foljd att fonden
exponeras mot forandringar i véxelkursen for de valutor fonden &r
investerad i. Historiskt har fonden haft en valutaexponering mot
amerikanska dollar p& ca 50 %. | den man fonden investerar i
derivatinstrument anvands &tagandemetoden for att berékna fondens
sammanlagda exponering. Atagandemetoden innebér att
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Skandia Véarlden hade en avkastning pa 4,75 procent under det
forsta halvaret 2012 medan fondens jamforelseindex steg med 6,38
procent. Valutaférandringar hade en marginell positiv effekt p&
periodens avkastning.

Aret inleddes med positiva fértecken. Aktiekurserna steg och den
globala konjunkturen var tdmligen god. Den europeiska
centralbanken, ECB, forsadg genom langa "repor” under december
och februari de europeiska bankerna med obegrénsad och billig
likviditet. Dartill tycktes euroomrédets stérsta och starkaste ekonomi
Tysklands konjunktur vara s& gott som opaverkad av grannlandernas
problem. Den positiva starten pa aret forandrades successivt under
mars till ett mer blandat klimat pa de finansiella marknaderna och
6vergick i entydig moll under april och maj. Rantorna pa spanska
obligationer steg da landets huspriser fortsatte att falla och
dérigenom férsvagades ekonomin i allmanhet och bankerna i
synnerhet. Till slut tvingades Spanien, liksom Cypern, att pd samma
satt som tidigare Grekland, Irland och Portugal séka internationell
finansiell hjalp.

Hanteringen av euroomradets kris kommer att férbli i fokus under
&rets andra halft. Dessutom kommer det amerikanska presidentvalet
i november, de amerikanska politikernas formaga att kompromissa
om finanspolitiken innan schemalagda férandringar ska tréda i kraft
vid arsskiftet samt de kinesiska forsoken att pa nytt fa fart pa
tillvaxttakten i ekonomin att vara viktiga faktorer for utvecklingen pa
de finansiella marknaderna under resten av aret.

Fonden hade en bra utveckling i bérjan av aret, som dock
férsvagades under varen. Osékerheten kring situationen i Sydeuropa
ledde till att investerarnas tankar kring risk och likviditet
6verskuggade bedémningen av fundamentala férhallanden i de
enskilda bolagen. Det gér det svart att agera pa kort sikt samtidigt
som det &r viktigt att ha fokus pa det langre perspektivet och inte
minst hantera den aktiva risken i fonden.

Fonden har fatt negativt bidrag till den relativa avkastningen fran
spanska bolag, men det storta negativa bidraget kommer frén ett
nordamerikanskt ravarubolag. Fonden kdpte upp sig till en dvervikt i
Ivanhoe Mines under 2011. Under det forsta halvaret har bolagets
aktiekurs fallit markant och fonden har salt hela innehavet. Pa den
positiva sidan aterfinns en placering i lakemedelsforetaget lllumina
fran borjan av aret. Roche lade darefter ett bud pa bolaget,
aktiekursen steg 6ver 50 procent och fonden salde sitt innehav. Efter
forsaljningen av lllumina har bolagets styrelse avvisat budet fran
Roche och det har lett till att aktiekursen har fallit under varen.
Fonden har kopt tillbaka innehavet i lllumina under juni manad.

Fonden har anvant derivatinstrument i syfte att effektivisera
férvaltningen. Placeringar har gjorts I6pande i aktieindexterminer for
att f fondens likvida medel exponerade mot aktiemarknaden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Espen Lundstréom (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 15% 3,9 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -4,9 % -2,6 %

Jamforelseindex:
MSCI AC World Index Net (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 1878560 224,63 8362 908 0,00 4,7 6,4
2011 1642 237 214,45 7 657 689 2,69 =TS 55
2010 1846588 234,86 7 862 302 3,30 4,7 6,1
2009 1518969 227,48 6 676 896 4,38 21,4 21,5
2008 1088659 191,13 5695 873 5,03 -30,4 -29,3
2007 1535829 282,75 5431 888 3,24 -0,7 55
2006 1630813 288,12 5659 997 3,39 4,2 3,5
2005 1648843 279,92 5890 271 2,88 28,4 31,1
2004 1246818 220,22 5661 528 2,82 52 6,0
2003 1249090 211,99 5892 955 531 4,2 9,9
2002 1259916 208,71 6 036 068 3,14 -36,1 -33,4
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1816514 1580 495 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 2 0
Fondandelar - 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aeon Co Ltd JP 532 0,03 0,03
marknadsvéarde 1816515 1580 495 Anheuser-Busch InBev NV BE 4220 0,22 0,22
Placering p& konto hos kreditinstitut - 0 Archer Daniels Midland us 5114 0,27 0,27
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1816 515 1580 495 Carlsberg B DK 5470 0,29 0,29
Bankmedel och 6vriga likvida medel 213 347 60133 Chaoda Modern Agriculture HK 748 0,04 0,04
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 261 142 Cheil Jedang Corporation KR 1967 0,10 0,10
Ovriga tillgéngar (Not 2) 156 256 3770 China Agri-Industries Holdings
Summa tillgangar 2186 380 1644 539 Ltd HK 2213 0,12 0,12
Skulder China Yurun Food Group Ltd HK 2829 0,15 0,15
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Coca Cola Amatil Ltd AU 1062 0,06 0,06
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 2 Coca Cola Company us 12 756 0,68 0,68
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Coca Cola Hellenic Bottling Co
Summa finansiella instrument med negativt SA GR 893 0,05 0,05
marknadsvarde - 2 Coca Cola West Company
Skatteskulder - 4 Limited JP 1418 0,08 0,08
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1974 1912 Colgate Palmolive Company us 3377 0,18 0,18
Ovriga skulder (Not 2) 305 846 384 Conagra Foods Inc us 8959 0,48 0,48
Summa skulder 307 820 2302 Costco Wholesale Corporation us 2361 0,13 0,13
Fondférmogenhet (Not 1) 1878 560 1642 237 CVS Caremark Corp us 5903 0,31 0,31
Poster inom linjen Danone FR 2455 0,13 0,13
Utlanade finansiella instrument - - Diageo Plc GB 4546 0,24 0,24
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Empire Co Ltd CA 1422 0,08 0,08
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - George Weston Ltd CA 5678 0,30 0,30
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Heineken Holding NV NL 4100 0,22 0,22
Ovriga mottagna sékerheter - - Kao Corporation JP 1044 0,06 0,06
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Kesko Oyj B Fl 4 456 0,24 0,24
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Kraft Foods Inc us 4985 0,27 0,27
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 6224 6581 Loblaw Cos Ltd CA 4629 0,25 0,25
Ovriga stéllda sékerheter - - Loreal SA FR 3048 0,16 0,16
Molson Coors Brewery Co
exchangable Class B us 5084 0,27 0,27
NOTER Nestle SA CH 8910 0,47 0,47
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Nippon Meat Packers JP 2459 0,13 0,13
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1642237 1846 588 PepsiCo Inc us 14 310 0,76 0,76
Andelsutgivning 326 053 437 973 Procter and Gamble Company us 15126 0,81 0,81
Andelsinlésen -171 241 -465 057 Reckitt Benckiser Group Plc GB 3352 0,18 0,18
Arets resultat enligt resultatrakning 81511 -155 351 SABMiller Plc GB 2582 0,14 0,14
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Seven & | Holdings Co Ltd JP 1970 0,10 0,10
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Shiseido Company Ltd JP 478 0,03 0,03
Lamnad utdelning - -21916 Suedzucker DE 4285 0,23 0,23
Fondférmégenhet vid arets slut 1878560 1642237 Tesco Plc GB 3057 0,16 0,16
Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder Tyson Foods us 6954 0,37 0,37
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 154 670 2509 Unilever NV NL 3686 0,20 0,20
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -305 846 -384 Unilever Plc GB 8340 0,44 0,44
Walgreen Co us 2083 0,11 0,11
Wesfarmers Ltd AU 2571 0,14 0,14
Wilmar International Ltd SG 629 0,03 0,03
Woolworths Ltd AU 3437 0,18 0,18
Summa Dagligvaror 185 499 9,89
Energi
Apache Corporation us 7704 0,41 0,41
Arch Coal Inc us 1493 0,08 0,08
BG Group Plc GB 6041 0,32 0,32
BP Plc GB 8435 0,45 0,45
Canadian Natural Resources Ltd CA 2089 0,11 0,11
Chesapeake Energy Corp us 5295 0,28 0,28
CNOOC Ltd HK 2535 0,14 0,14
ConocoPhillips us 12911 0,69 0,69
Eni SpA IT 3406 0,18 0,18
Exxon Mobil Corporation us 28223 1,50 1,50
Gazprom OAO ADR GB 8117 0,43 0,43
Hess Corp us 8050 0,43 0,43
INPEX CORPORATION JP 731 0,04 0,04
JX Holdings Inc JP 1658 0,09 0,09
Lukoil OIO ADR GB 5199 0,28 0,28
Marathon Oil Corporation us 7413 0,39 0,00
Marathon Petr us 6542 0,35 0,74
Murphy Oil Corp us 6 630 0,35 0,35
Nabors Industries Ltd us 4801 0,26 0,26
Newfield Exploration Co us 2873 0,15 0,15
Nexen Inc CA 2825 0,15 0,15
NK Rosneft OAO GDR GB 4151 0,22 0,22
Origin Energy Ltd AU 979 0,05 0,05
Petroleo Brasileiro SA ADR us 4796 0,26 0,26
Repsol YPF ES 2184 0,12 0,00
Repsol YPF - Bonus rights 2012 ES 95 0,01 0,12
Royal Dutch Shell Plc GB 18 750 1,00 1,00
Santos Ltd AU 640 0,03 0,03
SBM Offshore NL 2698 0,14 0,14
Schlumberger Ltd us 4297 0,23 0,23
Suncor Energy Inc CA 7379 0,39 0,39
Surgut ADR GB 5043 0,27 0,27
Total SA FR 6443 0,34 0,34
Valero Energy Corp us 6151 0,33 0,33
Woodside Petroleum Ltd AU 1470 0,08 0,08
Worleyparsons Ltd AU 541 0,03 0,03
Summa Energi 198 589 10,58
Finans och fastighet
ACE Limited us 2763 0,15 0,15
AIA Group Ltd HK 2801 0,15 0,15
Alleghany Corp us 6332 0,34 0,34
Allstate Corporation us 2253 0,12 0,12
Ameriprise Financial us 5375 0,29 0,29
AMP Ltd AU 1209 0,06 0,06
Assurant Inc us 3222 0,17 0,17
Australia and NZ Banking Group
Ltd AU 3218 0,17 0,17
Aviva Plc GB 2581 0,14 0,14
Axa FR 4120 0,22 0,22
Banca Monte dei Paschi di Siena
Spa IT 1689 0,09 0,09
Banco Popolare IT 3602 0,19 0,19
Banco Popolare di Milano IT 11 0,00 0,00
Banco Santander SA ES 2307 0,12 0,12
BanColombia SA ADR us 3526 0,19 0,19
Bank of America Corporation us 5385 0,29 0,29
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Skandia Fonder

Bank of China Ltd

Bank of Communications CO-H
Bank of Montreal

Bank of New York Mellon Corp/T
Bank of Nova Scotia

Barclays Plc

BNP Paribas SA

Canadian Imperial Bank of
Commerce

Cheung Kong (Holdings) Limited
China Citic Bank

China Minsheng Banking Corp
Ltd

Citigroup Inc

CME Group Inc

CNP Assurances
Commerzbank AG
Commonwealth Bank of Australia
Dai-ichi Life Insurance Company
Daiwa House Industry Co Ltd
Delta Lloyd NV

Deutsche Bank AG

Dgb Financial

Everest Re Group Ltd
Evergrande Real Estate Group
Ltd

Fifth Third Bancorp

H&R Real Estate Investment
Trust

Hang Seng Bank Ltd

Hannover Rueckversicherrung
Hartford Financial Services
Group

Hon Hai Precision GDR

Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd

HSBC Holdings Plc

Hyundai Securities Co

ICICI Bank ADR

Intesa Sanpaolo

Investec Ltd

Itau Unibanco Banco Multiplo SA
ADR

Japan Real Estate

JPMorgan Chase & Co

Julius Baer Group LTD

Kerry Properties

KeyCorp

Kimco Realty Corp

Land Securities Group Plc
Legal and General Group Plc
Legg Mason Inc

Liberty Property Trust

Lloyds Banking Group PLC
Macquarie Group Ltd

Man Group PLC

MetLife

Mitchubishe UFJ Lease and
Finance

Mitsubishi Estate Company
Mitsubishi UFJ Financial Group
Inc

Mitsui Fudosan Co Ltd

Mizuho Financial Group Inc
Morgan Stanley

MS& AD Insurance Group
Holdings

National Australia Bank Ltd
New World Development Co
Nippon Building Fund

NKSJ Holdings Inc

Nomura Holdings Inc
Prudential Financial

QBE Insurance Group Ltd
RioCan Real Estate Investment
Trust

SAMSUNG Card Co Ltd

SEI Investments Co

Shinhan Financial Group Co Ltd
ADR

Simon Property Group Inc

Sino Land Co Ltd

Sl Green Realty Corp

Standard Chartered

Sumitomo Mitsui Financial Group
Inc

Sumitomo Realty & Development
SunTrust Banks

T & D Holdings Inc

Tokio Marine Holdings Inc
Toronto-Dominion Bank

UBS AG

UniCredit SpA

Unione Di Banche Italiane SCPA
Wells Fargo and Company
Westpac Banking Corporation
Ltd

Wing Hang Bank

Summa Finans och fastighet

Halsovard

Abbott Laboratories

Agilent Technologies Incagilus
AstraZeneca Plc

Baxter International Inc

Bayer AG

Becton Dickinson and Company
Boston Scientific Corp
Bristol-Myers Squibb Company
Cardinal Health Inc

Celesio AG

CSL Limited

Daiichi Sankyo Company Limited
DAINIPPON SUMITOMO
PHARM

Davita

Eli Lilly & Co

GlaxoSmithKline Plc

HCA Holdings Inc

lllumina Inc

4421
2604
6 895
5363
3999
3876
1643

6307
3620
3738

4098
5433
3701
1934
1607
3718

710

487
1713
3927
3338
4357

3602
4107

5192
5641
4035

4459
5633

861
9028
1584
2914
2560
4048

5704
379
12953
3138
1647
1742
6436
5091
4283
2914
5086
1732
526
1941
4983

648
1840

6042
2515
2617
1490

431
3042
3640

400

284
1190
5683
1366

3807
1615
4517

5021
3223
3514
4209
1690

5491
504

4 666
253
1409
4963
2653
1545
2609
11328

3813
4130
342 245

6586
894
12118
2568
4033
5211
4575
3598
1421
2650
2544
4343

1543
5288
2942
3792
6217
4349

0,24
0,14
0,37
0,29
0,21
0,21
0,09

0,34
0,19
0,20

0,22
0,29
0,20
0,10
0,09
0,20
0,04
0,03
0,09
0,21
0,18
0,23

0,19
0,22

0,28
0,30
0,21

0,24
0,30

0,05
0,48
0,08
0,16
0,14
0,22

0,30
0,02
0,69
0,17
0,09
0,09
0,34
0,27
0,23
0,16
0,27
0,09
0,03
0,10
0,27

0,03
0,10

0,32
0,13

0,08

0,02
0,16
0,19
0,02
0,02
0,06
0,30
0,07

0,20
0,09
0,24

0,27
0,17
0,19
0,22
0,09

0,29
0,03
0,25
0,01
0,08
0,26
0,14
0,08
0,14
0,60

0,20
0,22
18,25

0,35
0,05
0,65
0,14
0,21
0,28
0,24
0,19
0,08
0,14
0,14
0,23

0,08
0,28
0,16
0,20
0,33
0,23

0,24
0,14
0,37
0,29
0,21
0,21
0,09

0,34
0,19
0,20

0,22
0,29
0,20
0,10
0,09
0,20
0,04
0,03
0,09
0,21
0,18
0,23

0,19
0,22

0,28
0,30
0,21

0,24
0,30

0,05
0,48
0,08
0,16
0,14
0,22

0,30
0,02
0,69
0,17
0,09
0,09
0,34
0,27
0,23
0,16
0,27
0,09
0,03
0,10
0,27

0,03
0,10

0,32
0,13

0,08

0,02
0,16
0,19
0,02
0,02
0,06
0,30
0,07

0,20
0,09
0,24

0,27
0,17
0,19
0,22
0,09

0,29
0,03
0,25
0,01
0,08
0,26
0,14
0,08
0,14
0,60

0,20
0,22

0,35
0,05
0,65
0,14
0,21
0,28
0,24
0,19
0,08
0,14
0,14
0,23

0,08
0,28
0,16
0,20
0,33
0,23
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Johnson & Johnson

McKesson Corporation
Medltronic Inc

Merck & Company

Merck Kgaa

Mylan Inc

Novartis AG

Olympus Corporation

Orion Corporation

Pfizer Inc

Roche Holding AG

Smith and Nephew Plc
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Terumo Corporation

Teva Pharmaceutical Industries
ADR

Thermo Fisher Scientific
Watson Pharmaceuticals Inc
Yuhan Corp

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
3M Company

ABB Ltd

Acs Actividades Cons Y Serv
AGCO Corp

AP Mgller Maersk AS

Asahi Glass Co Ltd

Avery Dennison

Bombardier Inc

Canadian National Railway
Company

Caterpillar Inc

Central Japan Railway Company
Changsha Zoomlion Heavy Ind
Sci & Tech Dev Co Ltd
CHINA COMMUNICATIONS
CONSTRUCTION CO. LTD.
CSX Corp

Deere & Co

Delta Air Lines Inc

Doosan Corp

Dun and Bradstreet

Edenred SA

Emerson Electric

Experian PLC

FedEx Corporation

Ferrovial SA

Fluor Corp

Furukawa Electric Co Ltd
General Electric Company
lllinois Tool Works

Kajima Corp

Koc Holding AS ADR
Koninklijke Philips Electronics
NV

Korean Airlines

Metso Corporation

Mitsubishi Corporation
Norfolk Southern Corporation
NTN Corp

Obayashi Corp

Odakyu Electric Railway
Orient Overseas (International)
Ltd

Orkla ASA

Rockwell Collins Corp
SHIPBUILDING (HOLDINGS)
LTD

Siemens AG

Sinotruk (Hong Kong) Ltd

SK Holdings Co Ltd

Sojitz Holdings Corp
Sumitomo Corp

Sumitomo Electric Industries Ltd
Taisei Corp

Tyco International Ltd

Union Pacific Corporation
United Parcel Service Inc
URS Corp

Zardoya Otis SA ORD
Zardoya Otis - Bonus rights 2012
Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Accenture Plc

Advanced Micro Devices inc
Alliance Data Systems Corp
Altera Corp

Amphenol Corp

Analog Devices Inc

Apple Inc

Applied Material Inc

ARM Holding Plc

ASML Holding NV
Broadcom Corp

CA Inc.

Canon Inc

Cisco Systems Inc
Computer Sciences
Corning Incorporated

Dell Inc

eBay Inc

EMC Corporation

Ericsson B

F5 Networks

Flextronics International Ltd
FUJI FILM Holdings
Google Inc

Harris Corp

Hewlett Packard Company
Indra Sistemas

Infineon Technologies AG
Intel Corporation
International Business Machines
Corporation

Juniper Networks

KLA Tencor Corporation
Konami Corporation

10493
6924
3343
8 306
6429
4528
8593

368
2916

15472
5702
3664
2886

451

2848
4909
5465
4804
172772

4178
2256
2629
4261
5526
2352
3189
7210

2448
5978
3634

1775

3681
2068
2444
1444
3557
3537
2978
6923
3671
2340
3702
5687
2346
18833
1533
2761
4160

7968
3570
4821
1988
2130
1931
3321
2809

3613
4125
2418

2888
5175
2789
3531
2251
1955
17
2764
7807
4200
3697
6562
3106
138

202 675

2447
167
6379
818
547
902
36 855
1563
930
2002
1628
4518
3563
6267
3313
1876
1580
3257
3406
2704
1306
290
700
14594
325
3023
2729
662

9 002

13353
548
510
310

0,56
0,37
0,18
0,44
0,34
0,24
0,46
0,02
0,16
0,82
0,30
0,20
0,15
0,02

0,15
0,26
0,29
0,26
9,20

0,22
0,12
0,14
0,23
0,29
0,13
0,17
0,38

0,13
0,32
0,19

0,20
0,11
0,13
0,08
0,19
0,19
0,16
0,37
0,20
0,12
0,20
0,30
0,12
1,00
0,08
0,15
0,22

0,42
0,19
0,26
0,11
0,11
0,10
0,18
0,15

0,19
0,22
0,13

0,15
0,28
0,15
0,19
0,12
0,10
0,00
0,15
0,42
0,22
0,20
0,35
0,17
0,01

10,80

0,13
0,01
0,34
0,04
0,03
0,05
1,96
0,08
0,05
0,11
0,09
0,24
0,19
0,33
0,18
0,10
0,08
0,17
0,18
0,14
0,07
0,02
0,04
0,78
0,02
0,16
0,15
0,04
0,48

0,71
0,03
0,03
0,02

0,56
0,37
0,18
0,44
0,34
0,24
0,46
0,02
0,16
0,82
0,30
0,20
0,15
0,02

0,15
0,26
0,29
0,26

0,22
0,12
0,14
0,23
0,29
0,13
0,17
0,38

0,13
0,32
0,19

0,20
0,11
0,13
0,08
0,19
0,19
0,16
0,37
0,20
0,12
0,20
0,30
0,12
1,00
0,08
0,15
0,22

0,42
0,19
0,26
0,11
0,11
0,10
0,18
0,15

0,19
0,22
0,13

0,15
0,28
0,15
0,19
0,12
0,10
0,00
0,15
0,42
0,22
0,20
0,35
0,00
0,17

0,13
0,01
0,34
0,04
0,03
0,05
1,96
0,08
0,05
0,11
0,09
0,24
0,19
0,33
0,18
0,10
0,08
0,17
0,18
0,14
0,07
0,02
0,04
0,78
0,02
0,16
0,15
0,04
0,48

0,71
0,03
0,03
0,02



Skandia Fonder

Konica Minolta Holdings Inc
Kyocera Corporation

Lam Research Corp

Lenovo Group Ltd

Linear Technology Corporation
LSI Corp

Marvell Technology Group
MasterCard Inc

Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corporation
Motorola Solutions Inc
NetApp Inc

Nintendo Co Ltd

Nokia Oyj

Nvidia Corp

Oracle Corporation
Qualcomm Inc

Research In Motion

Ricoh Company

Rohm Company Ltd

Saic Inc

Samsung Electronics Co Ltd
SanDisk Corp

SAP AG

Seagate Technology
Shimadzu Corp

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd ADR
TE Connectivity Ltd

Texas Instruments Incorporated
Tokyo Electron Ltd

Trend Micro

United Micro Electronics Corp
ADR

Wipro Ltd ADR

Visa Inc

Xerox Corp

Xilinx

Yahoo! Japan Corp

Summa Informationsteknologi

Kraftforsorjning

AES Corp

AGL Energy Ltd

Calpine Corp

CenterPoint Energy Inc
Centrais Eletricas Brasileiras SA
ADR

China Longyuan Power Group
Corp Ltd

CLP Holdings Limited
Dominion Resources Inc
E.ON AG

Enel SpA

Entergy Corporation

Gas Natural SDG - NEW 2012
Gas Natural SDG SA
Hokkaido Electric Power
Company

Hong Kong and China Gas
Company Ltd.

Hongkong Electric Holdings
Kansai Electric Power Company
Kepco Electric Power

Korea Gas Corp

NextEra Energy Inc

NiSource Inc

RWE AG

Tokyo Electric Power Co Inc
Summa Kraftforsérjning

Material

Air Products & Chemicals Inc
Anglo American Plc
ArcelorMittal SA

Arrium Ltd

BASF SE

BHP Billiton Ltd

BHP Billiton Plc

Braskem SA

Centerra Gold Inc

China National Building Material
Co Ltd

China Zhongwang Holdings Ltd
Cliffs Natural Resources Inc
Dow Chemical

El Du Pont de Nemours & Co
Eurasian Natural Resources
Fortescue Metals Group Ltd
Goldcorp Inc

K+S AG

Kinross Gold

KP Chemical Corp

Linde AG

Mosaic Co

Newmont Mining Corporation
Nippon Paper Group

Nippon Steel Corporation
Owens-lllinois

OZ Minerals Ltd

Pan American Silver Corp
Pohang Iron & Steel

Sealed Air Corp

Stora Enso Oyj R

Sumitomo Chemical
Sumitomo Metal Mining

Tata Steel LTD GDR

Teck Resources Ltd

Ube Industries

UPM Kymmene Oyj

Wacker Chemie AG

Vale SA-SP Pref ADR
Walter Ind

Voest Alpine AG

Xstrata plc

Summa Material

Sallanképsvaror och -tjanster
ABC Mart Inc

3288
1064
270
3748
517
385
907
3364
358
765
15957
1006
1282
720
618
1035
9 046
6494
275
3457
316
3691
8121
a77
1853
769
3437

6341
992
2578
1247
223

2596
2167
4352
1292

374
228 094

6013

357
3875
3324

4008

2584

556
5429
6963
4663
3608

125
2732

2216

359
388
1776
3317
3512
6459
5023
4432
157
71875

1114
7049

1551
4 486
5268
7616
4287

799

3452
3812
2688
2392
3351
1704
4017
1869
3448
3185
2260
1889
6 804
3918
3258

3996
2050
3651
1452
4369
2758
2502
2389
3626
3992
2547
2374
2235
8022
152
3882
1386
131639

2679

0,18
0,06
0,01
0,20
0,03
0,02
0,05
0,18
0,02
0,04
0,85
0,05
0,07
0,04
0,03
0,06
0,48
0,35
0,01
0,18
0,02
0,20
043
0,03
0,10
0,04
0,18

0,34
0,05
0,14
0,07
0,01

0,14
0,12
0,23
0,07
0,03
0,02
12,18

0,32
0,02
0,21
0,18

0221

0,14
0,03
0,29
0,37
0,25
0,19
0,01
0,15

0,12

0,02
0,02

0,18
0,19
0,34
0,27
0,24

3,85

0,06
0,38
0,00
0,08
0,24
0,28
0,41
0,23
0,04

0,18
0,20
0,14
0,13
0,18
0,09
0,21
0,10
0,18
0,17
0,12
0,10
0,36
0,21
0,17
0,00
0,21
0,11
0,19
0,08
0,23
0,15
0,13
0,13
0,19
0,21
0,14
0,13
0,12
0,43
0,01
0,21
0,07
7,00

0,18
0,06
0,01
0,20
0,03
0,02
0,05
0,18
0,02
0,04
0,85
0,05
0,07
0,04
0,03
0,06
0,48
0,35
0,01
0,18
0,02
0,20
0,43
0,03
0,10
0,04
0,18

0,34
0,05
0,14
0,07
0,01

0,14
0,12
0,23
0,07
0,03
0,02

0,32
0,02
0,21
0,18

0,21

0,14
0,03
0,29
0,37
0,25
0,19
0,00
0,15

0,12

0,02
0,02

0,18
0,19
0,34
0,27
0,24
0,01

0,06
0,38
0,00
0,08
0,24
0,28
0,41
0,23
0,04

0,18
0,20
0,14
0,13
0,18
0,09
0,21
0,10
0,18
0,17
0,12
0,10
0,36
0,21
0,17
0,00
0,21
0,11
0,19
0,08
0,23
0,15
0,13
0,13
0,19
0,21
0,14
0,13
0,12
0,43
0,01
0,21
0,07
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Abercrombie & Fitch

Adidas AG

Advance Auto Parts
Amazon.Com Inc

Beam Inc

Best Buy Company

BMW AG

Borgwarner

British Sky Broadcasting Group
Plc

Carnival Corporation
Carnival PLC

Christian Dior

Compass Group Plc
Daimler AG

Darden Restaurants Inc
DIRECTV

Family Dollar Stores Inc
Ford Motor Company

Fuji Heavy Industries Ltd
General Motors Corporation
GOME Electrical Appliances
Holding Ltd

Hasbro Inc

Home Depot Inc

Hyundai Motor

ITV Plc

Johnson Controls

KIA Motors Corp.

Kingfisher Plc

Kohls Corporation

Li and Fung Ltd

Lotte Shopping

Lowe s Cos Inc

Marks and Spencer Group Plc
McDonald s Corporation
Nike Inc

Nissan Motor Company
Orchard Supply Hardware Stores
Corp Prefered Share
Panasonic Corp

Renault

Royal Caribbean Cruises Ltd
Sekisui Chemical Co Ltd
SJM Holdings Ltd

Sony Corporation

Swatch Group AG

Target Corporation

Tata Motors Ltd ADR

Time Warner Inc

TJX Cos Inc

Toyoda Gosei Co

TOYOTA BOSHOKU CORP
Toyota Motor Corporation
Walt Disney Company
Whirlpool Corp

Whitbread PLC

Viacom CL B

Virgin Media

Vivendi SA

Volkswagen AG PFD
‘Yamaha Corp

Summa Sallanképsvaror och -
tjanster

Telekomoperatorer

AT&T Inc

BT Group Plc

China Communications Services
Corp Ltd

China Mobile Ltd

Deutsche Telecom AG

France Telecom SA

Frontier Communications Corp
KDDI

KT Corp Sp ADR

Nippon Telegraph & Telephone
Corporation

NTT DOCOMO INC

0Oi SA ADR

Singapore Telecommunications
Sk Telekom ADR

Softbank Corporation

Telecom ItaliaSpa

Telefonica

Telkom SA Ltd

Verizon Communications Inc
Vodafone Group Plc

Summa Telekomoperatérer

3629
1150
3767
4 256
3062
4 470
1756
2218

3658
3146
1962
4788
1800
1677
4683
6199
2111
2572
2755
1116

3120
4746
4353
7509
4337
2200
5810
3924
2041

528
3661
2336
2303
6837
1454
1779

2

39
3239
3360
1788
2973
1030
3244
2410
4344
8344
4030
4183
3375
7148
5457
3293
1030
5680
4815
3599
1678
2665

198 116

20280
1976

2060
4713
6912
3220
3336
1731
3130

1696
1412
3884
2454
2838
1788
3439
865
3048
6 656
9569
85010

Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

BGP Holdings PLC Non
Tradable

Summa Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument

Summa Aktier

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

1816 514

1816 514

0,19
0,06
0,20
0,23
0,16
0,24
0,09
0,12

0,19
0,17
0,10
0,25
0,10
0,09
0,25
0,33
0,11
0,14
0,15
0,06

0,17
0,25
0,23
0,40
0,23
0,12
0,31
0,21
0,11
0,03
0,19
0,12
0,12
0,36
0,08
0,09

0,00
0,00
0,17
0,18
0,10
0,16
0,05
0,17
0,13
0,23
0,44
0,21
0,22
0,18
0,38
0,29
0,18
0,05
0,30
0,26
0,19
0,09
0,14

10,51

1,08
0,11

0,11
0,25
0,37
0,17
0,18
0,09
0,17

0,09
0,08
0,21
0,13
0,15
0,10
0,18
0,05
0,16
0,35
0,51
4,54

96,70

96,70

0,19
0,06
0,20
0,23
0,16
0,24
0,09
0,12

0,19
0,17
0,10
0,25
0,10
0,09
0,25
0,33
0,11
0,14
0,15
0,06

017
0,25
0,23
0,40
0,23
0,12
0,31
0,21
0,11
0,03
0,19
0,12
0,12
0,36
0,08
0,09

0,00
0,00
0,17
0,18
0,10
0,16
0,05
0,17
0,13
0,23
0,44
0,21
0,22
0,18
0,38
0,29
0,18
0,05
0,30
0,26
0,19
0,09
0,14

1,08
0,11

0,11
0,25
0,37
0,17
0,18
0,09
0,17

0,09
0,08
0,21
0,13
0,15
0,10
0,18
0,05
0,16
0,35
0,51

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

Euro Stoxx 50 Sep 12/ VGU2
S&p500 eMINI FUT Sep 12/
ESU2

Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:

DE

us

1816 515

0,00

96,70
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Med negativt marknadsvérde:

Ovriga tillgdngar och skulder
varav likvida medel SEB
varav likvida medel UBS
Fondféormégenhet

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt

Summa tillg&ngar och skulder

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
som presenteras i rapporten ar de som ga\ler ijuli 2012. Vi gor

, analyser

dock Iopande bedommngar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

62 044
207 123
6224
1878 560

1816 515

62 044
1878560

analyser och strategier darfér komma att foréndras.

3,30
11,03

100 00

0,00

0,00

96,70

3,30
100,00
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Skandia Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och Ianga rantebarande
véardepapper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-
fordelning som normallédge och méjlighet att aktivt variera andelarna.
Fonden placerar framst i bérsnoterade aktier samt rantebarande
finansiella instrument med hog kreditvardighet.

En placering i en portfdlj med évervagande svenska réantebarande
vardepapper och en mindre del i svenska och globala aktier har
historiskt uppvisat en risknivd som ligger omkring eller ndgot hogre an
en svensk rantefond. Darfér kan det bedémas att fonden &aven i
fortsattning kommer att uppvisa en sadan risknivd. Fondens
placeringar i utlandska finansiella instrument valutasakras normalt
inte vilket far till f6ljd att Fonden exponeras mot férandringar i
véxelkursen i de valutor Fonden &r investerad i.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg forsta halvaret 2012 med 1,5 procent efter avgifter
medan dess jamforelseindex steg med 1,9 procent.

Aterigen har vi ftt uppleva ett handelserikt halvér. Vi har sett
Grekland genomféra ett nyval och Italien fa en teknokratregering,
l&nga rantor i bl.a. Tyskland och USA har satt nya bottenrekord
samtidigt som rantekompensationen for kdpare av statsobligationer i
lander med samre kreditbetyg stigit till rekordhdga nivaer. Aret
inleddes dock med positiva fortecken. Den globala konjunkturen var
tamligen god. Den amerikanska expansionen verkade till och med
forstarkas. Euroomradets problem hade inte férsvunnit, men de kom i
skymundan av centralbankens aggressiva atgarder. ECB forsag
genom langa "repor” under december och februari de europeiska
bankerna med obegréansad och billig likviditet. Den positiva starten pa
aret 6vergick sedan successivt under mars och efterféljande
manader till en mer negativ utveckling. Orsaken till forsamringen var
en fornyad intensitet av krisen i Euroomradet och vikande
konjunktursignaler fran Europa och, kanske &n viktigare, fran USA
och Kina. | Europa tvingades till slut ocksa Spanien och Cypern att
p& samma sétt som tidigare Grekland, Irland och Portugal séka
internationell finansiell hjalp.

Det har varit stora kast i aktiemarknaden med ett starkt forsta kvartal
dar cykliskt var ledande eftersom likviditet och tillvéxt eldade pa
marknaden. Bada dessa krafter ebbade ut och ersattes av tillvaxtsoro
och europeiska bekymmer. Under den senare delen var det
defensiva foretag som utvecklades val. Den svenska aktieportfoljen
avkastade marginellt battre &n sitt index under perioden. Aktieurvalet
bidrog positivt medan sektorférdelningen bidrog negativt, framst via
overvikten inom energisektorn. Var globala underportfolj har inte
lyckats matcha index under denna period. Orsakerna har varit
aktieurvalet inom ett par sektorer sdsom energi samt en for 1ag andel
amerikansk exponering i portfélien. Sammantaget tappade portféljen
knappt 1,8 procent mot sitt index under perioden.

Obligationsrantorna i Sverige har varierat mycket under perioden
men till slut férblev de i stort oféréandrade. Underportféljen gav en
meravkastning pa cirka 0,7 procent béttre &n sitt index. Portféljen har
en tydlig dvervikt for bostadsobligationer kontra statsobligationer.
Rénteskillnaden har fortsatt att minska under aret vilket gynnat
ovanstdende position samt att direktavkastningen &r klart hogre.

Den korta ranteportféljen genererade en meravkastning pa cirka 0,3
procent jamfort med sitt index. Framst beror detta pa tvd mycket
tydliga positioner i portféljen. Dels har vi tjdnat pa att ha en 6vervikt i
bostadsobligationer som ger en hogre direktavkastning. Dessutom
har vi tjanat pa en reducerad ranteskillnad mellan
bostadsobligationer och statsobligationer. Bidraget fran fordelningen
mellan olika tillgdngsslag gav ett negativt utfall pa cirka 0,2 procent.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen. Denna mojlighet har nyttjats i viss utstrackning under
aret.

48

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,9 % per ar.

Arlig avgift:
0,90 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 2,3% 3,9 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 2,5% 3,5%

Jamforelseindex:

Viktat index - 10 % SIX RX, 10 % MSCI AC World Index Net,

40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Money Market Index
(b&da aktieindexena inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 1080870 164,53 6 569 440 0,00 15 iLe
2011 1077 144 162,02 6 648 166 3,86 1,6 4,2
2010 1083862 163,29 6 637 285 4,64 4,3 4,5
2009 1014462 160,96 6 302 487 5,93 7,6 6,9
2008 999 230 155,17 6439 579 3,85 -1,7 0,2
2007 1172011 161,93 7237 812 2,57 1,9 25
2006 1083071 161,44 6 708 452 3,22 4,3 43
2005 943285 157,85 5975 526 4,05 9,2 9,2
2004 705 148 148,32 4 754 055 5,82 6,1 71
2003 642340 145,38 4418 301 4,93 6,3 7.8
2002 558 662 141,44 3949 590 6,38 -4,4 -2,6
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* vardetkr  formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 915 481 970 841 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 133335 69 572
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar 13920 13592 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Avon Products Inc us 652 0,06 0,06
marknadsvarde 1062 737 1054 006 Bunge us 878 0,08 0,08
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0 Coca Cola Company us 1137 0,11 0,11
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1062 737 1054 006 Seven & | Holdings Co Ltd JP 1189 0,11 0,11
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12 659 14121 Tesco Plc GB 1364 0,13 0,13
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5965 14 046 Unilever NV NL 1726 0,16 0,16
Ovriga tillgéngar (Not 2) 722 1482 Summa Dagligvaror 6946 0,65
Summa tillgangar 1082083 1083 655
Skulder Energi
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Alliance Oil Company Ltd SDR SE 679 0,06 0,06
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Anadarko Petroleum Corporation us 1155 0,11 0,11
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Apache Corporation us 404 0,04 0,04
Summa finansiella instrument med negativt BG Group Plc GB 955 0,09 0,09
marknadsvéarde - 0 Exxon Mobil Corporation us 2855 0,26 0,26
Skatteskulder - 6 Key Energy Services Inc us 393 0,04 0,04
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 799 821 Lundin Petroleum SE 2353 0,22 0,22
Ovriga skulder (Not 2) 415 5684 Noble Energy us 234 0,02 0,02
Summa skulder 1214 6511 Royal Dutch Shell Plc NL 1270 0,12 0,12
Fondférmogenhet (Not 1) 1080870 1077 144 Saras SpA IT 589 0,05 0,05
Poster inom linjen Tenaris SA IT 658 0,06 0,06
Utlanade finansiella instrument - - Summa Energi 11545 1,07
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Finans och fastighet
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Ameritrade holding corp us 610 0,06 0,06
Ovriga mottagna sékerheter - - Axa FR 1164 0,11 0,11
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Carnegie SE 0,00 0,00
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Citigroup Inc us 1899 0,18 0,18
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 1352 1179 Commerzbank AG DE 277 0,03 0,03
Ovriga stéllda sakerheter - - DBS Group Holdings Limited SG 1209 0,11 0,11
East West Bancorp Inc us 432 0,04 0,04
Franklin Resources Inc us 689 0,06 0,06
NOTER Handelsbanken A SE 1865 0,17 0,17
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Hong Kong Land SG 1064 0,10 0,10
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1077 144 1083861 HSBC Holdings Plc GB 1142 0,11 0,11
Andelsutgivning 71424 188 508 Investor B SE 3721 0,34 0,34
Andelsinlésen -84 146 -187 025 JPMorgan Chase & Co us 480 0,04 0,04
Arets resultat enligt resultatrakning 16 448 16 819 Kinnevik Investment B SE 761 0,07 0,07
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - MetLife us 1107 0,10 0,10
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Mitsubishi UFJ Financial Group
Lamnad utdelning - -25 020 Inc JP 1497 0,14 0,14
Fondférmégenhet vid arets slut 1080 870 1077 144 Nordea Bank SE 9362 0,87 0,87
Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder PNC Financial Services Group us 1308 0,12 0,12
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 650 1416 RenaissanceRe Holdings us 818 0,08 0,08
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -415 -5 684 SEB A SE 2079 0,19 0,19
Swedbank A SE 5632 0,52 0,52
Toronto-Dominion Bank CA 650 0,06 0,06
UniCredit SpA IT 814 0,08 0,08
Wihlborgs Fastigheter AB SE 998 0,09 0,09
Summa Finans och fastighet 39 580 3,67
Halsovard
AstraZeneca Plc SE 2162 0,20 0,20
Becton Dickinson and Company us 826 0,08 0,08
Cardinal Health Inc us 812 0,08 0,08
Elekta Instrument B SE 1500 0,14 0,14
GlaxoSmithKline Plc GB 1633 0,15 0,15
Laboratory Corp Amer Hldg us 895 0,08 0,08
Meda A SE 521 0,05 0,05
Medivir B SE 512 0,05 0,05
Merck & Company us 1758 0,16 0,16
Pfizer Inc us 1363 0,13 0,13
Swedish Orphan Biovitrum AB SE 636 0,06 0,06
UnitedHealth Group Incorporated us 485 0,04 0,04
Zimmer Holdings us 1111 0,10 0,10
Summa Halsovard 14212 1,32
Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd CH 514 0,05 0,00
ABB Ltd SE 1086 0,10 0,15
AGCO Corp us 726 0,07 0,07
Assa Abloy B SE 615 0,06 0,06
Atlas Copco A SE 2838 0,26 0,00
Atlas Copco B SE 2105 0,19 0,46
Capita PLC GB 639 0,06 0,06
Central Japan Railway Company JP 1085 0,10 0,10
Emerson Electric us 801 0,07 0,07
Fanuc Corp. Quartely Yuho
period 09/30/10 JP 784 0,07 0,07
General Electric Company us 1934 0,18 0,18
Hino Motors JP 643 0,06 0,06
Intertek Group GB 621 0,06 0,06
Loomis SE 1070 0,10 0,10
Sandvik SE 3227 0,30 0,30
Scania B SE 2947 0,27 0,27
Securitas B SE 1582 0,15 0,15
Siemens AG DE 1254 0,12 0,12
Skanska B SE 1249 0,12 0,12
SKF B SE 3990 0,37 0,37
Volvo B SE 5373 0,50 0,50
Summa Industrivaror och -
tjanster 35082 3,26
Informationsteknologi
Activision Blizzard Inc us 615 0,06 0,06
Apple Inc us 2024 0,19 0,19
Cisco Systems Inc us 1760 0,16 0,16
Corning Incorporated us 1108 0,10 0,10
Ericsson B SE 5964 0,55 0,55
Gameloft SA FR 326 0,03 0,03
Google Inc us 2386 0,22 0,22
HIQ International SE 644 0,06 0,06
IFSB SE 739 0,07 0,07
Juniper Networks us 766 0,07 0,07
Logitech International SA CH 582 0,05 0,05
Nokia Oyj FI 482 0,04 0,04
Nolato B SE 288 0,03 0,03
Opera Software ASA NO 1261 0,12 0,12
‘Yahoo! Inc us 1152 0,11 0,11
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Summa Informationsteknologi 20097 1,86 Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
Kraftforsérjning till handel p& en reglerad
Calpine Corp us 456 0,04 0,04 marknad eller en motsvarande
GDF Suez FR 407 0,04 0,04 marknad utanfor EES. 133335 12,33
Genon Energy Inc us 269 0,02 0,02
United Utilites Group Plc GB 1198 0,11 0,11 Ovriga finansiella instrument
Summa Kraftforsérjning 2330 0,21
Fondandelar
Material
Akzo Nobel NV NL 912 0,08 0,08 Aktie och blandfonder
BHP Billiton Plc GB 1484 0,14 0,14 DNB Global Emerging Markets
Boliden AB SE 469 0,04 0,04 SRI LU 10511 0,97 0,97
Inmet Mining Corp CA 519 0,05 0,05 iShares MSCI Emerging Market
International Flavors and ETF GB 3409 0,32 0,32
Fragrances us 915 0,08 0,08 Summa Aktie och blandfonder 13920 1,29
Mosaic Co us 1021 0,09 0,09 Summa Fondandelar 13920 1,29
SCAB SE 2379 0,22 0,22 Summa Ovriga finansiella
Stora Enso Oyj R SE 2096 0,19 0,19 instrument. 13920 1,29
Sumitomo Chemical JP 610 0,06 0,06
Summa Material 10 404 0,95 Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 1062 737 98,37
Sallanképsvaror och -tjanster
Aisin Seiki JP 1070 0,10 0,10 Med negativt marknadsvéarde: -
Autoliv SDR SE 2305 0,21 0,21
Benesse Holdings Inc JP 771 0,07 0,07
BMW AG DE 1262 0,12 0,12 Ovriga tillg&ngar och skulder 18133 1,68
Carnival Corporation us 1053 0,10 0,10 varav likvida medel SEB 12 099 1,12
Electrolux B SE 2964 0,27 0,27 varav likvida medel UBS 561 0,05
Hennes & Mauritz B SE 11167 1,03 1,03 Fondférmégenhet 1080870 100,05
Mattel us 780 0,07 0,07
Modern Times Group B SE 705 0,07 0,07 Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper
Pearson Plc GB 1303 0,12 0,12
Prada SpA HK 803 0,07 0,07 Handelsbanken
Shangri La Asia Itd HK 605 0,06 0,06 Handelsbanken A 1865 0,17
Time Warner Cable Inc us 490 0,05 0,05 Stadshypotek 1573 6% 2012/12/19 36 685 3,39
Time Warner Inc us 1058 0,10 0,10 Stadshypotek 1575 6% 2014/06/18 8619 0,80
WPP PLC GB 887 0,08 0,08 Stadshypotek 1579 6% 2017/06/21 51733 4,79
Summa Sallanképsvaror och - Summa Handelsbanken 98 901 9,15
tjanster 27222 2,52
Nordea Bank
Telekomoperatorer Nordea Bank 9362 0,87
Rogers Communications Inc CA 1175 0,11 0,11 Nordea Hypotek AB 5525 4.25%
Tele2 B SE 768 0,07 0,07 2013/06/19 73701 6,82
Telenor ASA NO 487 0,05 0,05 Summa Nordea Bank 83063 7,69
TeliaSonera SE 6 460 0,60 0,60
Vodafone Group Plc GB 1729 0,16 0,16 SEB
Summa Telekomoperatérer 10 618 0,99 Bankmedel 12 099 1,12
Summa Aktier 178 035 16,50 SEB A 2079 0,19
SEB Bolén 566 4.25%
Rantebarande vardepapper 2013/06/19 75953 7,03
SEB Bolan 567 4.5% 2014/06/18 15 204 1,41
Kreditinstitut SEB Bolén 568 4% 2015/06/17 1052 0,10
Nordea Hypotek AB 5525 4.25% SEB Bolan 569 4.25%
2013/06/19 SE 73701 6,82 6,82 2016/06/15 34 067 3,15
SCBCC 125 4% 2013/04/10 SE 60 024 5,55 Summa SEB 140 454 13,00
SCBCC 126 4% 2014/04/09 SE 1036 0,10
SCBCC 127 4% 2015/04/15 SE 13144 1,22 6,87 Swedbank
SEB Bolén 566 4.25% Swedbank A 5632 0,52
2013/06/19 SE 75953 7,03 Swedbank Hypotek 177 4.75%
SEB Bol&n 567 4.5% 2014/06/18 SE 15204 141 2013/06/19 60 672 5,61
SEB Bolén 568 4% 2015/06/17 SE 1052 0,10 Swedbank Hypotek 182 3.75%
SEB Bolén 569 4.25% 2015/03/18 1043 0,10
2016/06/15 SE 34067 3,15 11,68 Swedbank Hypotek 185 3.75%
Stadshypotek 1573 6% 2017/03/15 11 480 1,06
2012/12/19 SE 36 685 3,39 Swedbank Hypotek 3.75
Stadshypotek 1575 6% 15.06.2016 41109 3,80
2014/06/18 SE 8619 0,80 Summa Swedbank 119 936 11,09
Stadshypotek 1579 6%
2017/06/21 SE 51733 4,79 8,98 Derivatexponering
Swedbank Hypotek 177 4.75%
2013/06/19 SE 60672 5,61 Totalt Utstallda derivat
SWEDbank Hypotek 182 3.75% Totalt Innehavda derivat
2015/03/18 SE 1043 0,10
SWEDbank Hypotek 185 3.75% Netto valutaterminer (OTC)
2017/03/15 SE 11480 1,06 Summa Derivatexponering
Swedbank Hypotek 3.75
15.06.2016 SE 41109 3,80 10,58 Total fordelning av tillgangar och skulder
Summa Kreditinstitut 485 523 44,93 Aktierelaterade Fin. Instrument 191 955 17,76
Rénterelaterade Fin. Instrument 870 782 80,56
Stat och kommun Ovrigt 18 133 1,68
SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 4638 0,43 Summa tillgangar och skulder 1080870 100,00
SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 5158 0,48
SO 1047 5% 2020/12/01 SE 43 004 3,98 (1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska
SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 16 682 154 Staten uppgér till 35,65 procent av fondférmégenheten.
SO 1050 3% 2016/07/12 SE 1289 0,12
SO 1051 3.75% 2017/08/12 SE 16 084 1,49 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
SO 1052 4.25% 2019/03/12 SE 62 839 5,81 rapporten
SO 10583 3.50% 2039/03/30 SE 39532 3,66
SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE 48 927 4,53 Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 8631 0,80 om till penningmarknadsinstrument.
RR 3102 4% 2020/12/01 SE 5141 0,48 23,32 @)
Summa Stat och kommun 251 924 23,32 I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
Summa Rantebarande summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
vardepapper 737 446 68,25 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gér
Summa Overlétbara dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
vardepapper som ar upptagna analyser och strategier darfér komma att forandras.

till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 915 481 84,75

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20120919 SE 4989 0,46

SSVX 20121017 SE 4984 0,46

SSVX 20121219 SE 123 363 11,41 12,33 ()]
Summa Stat och kommun 133335 12,33

Summa

Penningmarknadsintrument 133 335 12,33

Standardiserade Aktieindexdetrivat

S&p500 eMINI FUT Sep 12/

ESU2 us 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00
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Skandia Balanserad

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive
svenska korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-
fordelning som normalléage och méjlighet att aktivt variera andelarna.
Aktieinvesteringarna sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander,
framst i de storre borsforetagen. Fonden placerar framst i
borsnoterade aktier samt réantebarande finansiella instrument med
hog kreditvardighet.

En placering i en portfolj med halften svenska och globala aktier samt
hélften svenska rantebarande vardepapper har historiskt uppvisat en
riskniva som ligger dver en svensk rantefond. Dessutom har samma
placering historiskt uppvisat en risknivd som ligger under en placering
i en svensk/global aktiefond. Fondens placeringar i utlandska
finansiella instrument valutasakras normalt inte vilket far till foljd att
fonden exponeras mot férandringar i véxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i. | den man fonden investerar i derivatinstrument
anvands atagandemetoden for att berdkna fondens sammanlagda
exponering. Atagandemetoden innebdr att derivatinstrument tas upp
till den underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg forsta halvaret 2012 med 2,8 procent efter avgifter
medan dess jamforelseindex steg med 3,8 procent.

Aterigen har vi ftt uppleva ett handelserikt halvér. Vi har sett
Grekland genomféra ett nyval och Italien fa en teknokratregering,
l&nga rantor i bl.a. Tyskland och USA har satt nya bottenrekord
samtidigt som rantekompensationen for kdpare av statsobligationer i
lander med samre kreditbetyg stigit till rekordhdga nivaer. Aret
inleddes dock med positiva fortecken. Den globala konjunkturen var
tamligen god. Euroomradets problem hade inte forsvunnit, men de
kom i skymundan av centralbankens aggressiva atgarder. ECB
forsdg genom langa "repor” under december och februari de
europeiska bankerna med obegréansad och billig likviditet. Den
positiva starten p& aret évergick sedan successivt under mars och
efterfoljande manader till en mer negativ utveckling. Orsaken till
forsamringen var en fornyad intensitet av krisen i Euroomradet och
vikande konjunktursignaler frdn Europa, USA och Kina. | Europa
tvingades till slut Spanien och Cypern att pA samma sétt som tidigare
Grekland, Irland och Portugal séka internationell finansiell hjélp.

Aktiemarknaden hade ett starkt forsta kvartal dar cykliskt var ledande
eftersom likviditet och tillvéaxt eldade p4 marknaden. Bada dessa
krafter ebbade ut och ersattes av tillvaxtsoro och europeiska
bekymmer. Under den senare delen var det defensiva féretag som
utvecklades val. | den svenska aktieportfoljen kom positivt bidrag fran
aktieurvalet medan sektorfordelningen bidrog negativt, framst via
overvikten inom energisektorn. Electrolux, Swedbank och Stora Enso
blev portféljens vinnare medan oljebolagen Alliance Oil och Lundin
Petrolem tillsammans med Autoliv hammade portféljens utveckling.
Sammantaget avkastade portféljen cirka 0,1 procent battre an sitt
delindex. Under halvaret har investerare premierat "kvalitetsbolag”,
foretag inom defensiva sektorer som har stabil och jamn vinstutveck-
ling. Dessutom har man i den radande osékra ekonomiska miljon
féredragit amerikanska féretag framfér andra d& dessa historiskt har
uppvisat en stabilare utveckling i tider som dessa. Var globala
underportfélj har inte lyckats matcha index under denna period.
Orsakerna har varit aktieurvalet inom ett par sektorer sdsom energi
samt en for &g andel amerikansk exponering i portféljen. Vi erhdll till
exempel negativa bidrag frén aktier som Nokia, Key Energy och
Inmet Mining medan Prada, Intertech och Opera Software var bland
de mer lyckade investeringarna. Sammantaget tappade portfoljen
knappt 1,7 procent mot sitt delindex under perioden.
Obligationsrantorna i Sverige har varierat mycket under perioden
men till slut forblev de i stort oférandrade. Underportféljen gav en
avkastning som var knappt 0,8 procent béttre an sitt index. Portféljen
har en tydlig 6vervikt for bostadsobligationer kontra statsobligationer.
Ranteskillnaden har fortsatt att minska under aret vilket gynnat
ovanstaende position samt att direktavkastningen &r klart hogre. Den
korta ranteportfoljen genererade en meravkastning p& knappt 0,4
procent jamfort med sitt index. Bidraget fran fordelningen mellan olika
tillgangsslag gav ett negativt utfall pa cirka 0,3 procent.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 1,6 % 4,4 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 0,3% 21%

Jamforelseindex:

Viktat index - 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World Index Net,

25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Money Market Index
(b&da aktieindexena inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 10889439 253,81 42 903 901 0,00 2,8 3,8
2011 10919 799 246,87 44 230 973 5,74 Al -0,7
2010 12169115 266,24 45 705 694 6,10 8,7 9,0
2009 11861980 250,58 47 336 404 7,88 18,3 17,7
2008 9752 157 218,53 44 625 152 4,68 -15,5 -13,4
2007 11741301 264,71 44 353 007 3,94 1,7 2,4
2006 11861314 264,21 44 892 266 5,32 8,4 8,5
2005 11198 724 248,67 45 030 631 4,75 17,7 17,9
2004 9 259 485 215,46 42 974 492 5,97 25} 9,5
2003 8130350 206,09 39 450 590 4,96 10,3 13,1
2002 6713080 191,50 35 053 968 6,91 -17,8 -15,6
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* vardetkr  formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 9956 359 10397 570 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 500 045 52 683
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar 352 863 344 269 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Avon Products Inc us 18 615 0,17 0,17
marknadsvarde 10 809 266 10 794 522 Bunge us 24 595 0,23 0,23
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0 Coca Cola Company us 32 664 0,30 0,30
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 10 809 266 10 794 522 Seven & | Holdings Co Ltd JP 33854 0,31 0,31
Bankmedel och 6vriga likvida medel 34 807 38043 Tesco Plc GB 35242 0,32 0,32
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 50 359 95 351 Unilever NV NL 48 508 0,45 0,45
Ovriga tillgéngar (Not 2) 18433 28532 Summa Dagligvaror 193 478 1,78
Summa tillgangar 10912 865 10 956 447
Skulder Energi
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Alliance Oil Company Ltd SDR SE 18 488 0,17 0,17
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 Anadarko Petroleum Corporation us 32247 0,30 0,30
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Apache Corporation us 11821 0,11 0,11
Summa finansiella instrument med negativt BG Group Plc GB 27782 0,26 0,26
marknadsvarde 0 Exxon Mobil Corporation us 81945 0,75 0,75
Skatteskulder - 78 Key Energy Services Inc us 11101 0,10 0,10
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 446 12 909 Lundin Petroleum SE 64 100 0,59 0,59
Ovriga skulder (Not 2) 10980 23661 Noble Energy us 7026 0,06 0,06
Summa skulder 23426 36 648 Royal Dutch Shell Plc NL 34 830 0,32 0,32
Fondférmbgenhet (Not 1) 10 889 439 10919 799 Saras SpA IT 16 544 0,15 0,15
Poster inom linjen Tenaris SA IT 19 142 0,18 0,18
Utlanade finansiella instrument - - Summa Energi 325 024 2,99
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - Finans och fastighet
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Ameritrade holding corp us 17 097 0,16 0,16
Ovriga mottagna sékerheter - Axa FR 32771 0,30 0,30
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Carnegie SE 0,00 0,00
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Citigroup Inc us 53536 0,49 0,49
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 21750 24 444 Commerzbank AG DE 7859 0,07 0,07
Ovriga stéllda sakerheter - - DBS Group Holdings Limited SG 34 461 0,32 0,32
East West Bancorp Inc us 11979 0,11 0,11
Franklin Resources Inc us 20761 0,19 0,19
NOTER Handelsbanken A SE 54123 0,50 0,50
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Hong Kong Land SG 30624 0,28 0,28
Fondférmégenhet vid arets borjan 10919 799 12169 114 HSBC Holdings Plc GB 32151 0,30 0,30
Andelsutgivning 90 006 547 667 Investor B SE 110 152 1,01 1,01
Andelsinlésen -427 326 -939 158 JPMorgan Chase & Co us 16 075 0,15 0,15
Arets resultat enligt resultatréakning 306 960 -608 804 Kinnevik Investment B SE 21242 0,20 0,20
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - MetLife us 30542 0,28 0,28
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Mitsubishi UFJ Financial Group
Lamnad utdelning - -249 021 Inc JP 42 496 0,39 0,39
Fondformdgenhet vid &rets slut 10 889 439 10919 799 Nordea Bank SE 250 352 2,30 2,30
Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder PNC Financial Services Group us 38089 0,35 0,35
| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 16 488 26 770 RenaissanceRe Holdings us 23429 0,22 0,22
1 bvriga skulder ingar olikviderade afférer -10 980 -23 661 SEB A SE 56 685 0,52 0,52
Swedbank A SE 151 502 1,39 1,39
Toronto-Dominion Bank CA 18287 0,17 0,17
UniCredit SpA IT 24153 0,22 0,22
Wihlborgs Fastigheter AB SE 24093 0,22 0,22
Summa Finans och fastighet 1102 460 10,14
Halsovard
AstraZeneca Plc SE 59 343 0,54 0,54
Becton Dickinson and Company us 23166 0,21 0,21
Cardinal Health Inc us 22873 0,21 0,21
Elekta Instrument B SE 40 848 0,38 0,38
GlaxoSmithKline Plc GB 45 880 0,42 0,42
Laboratory Corp Amer Hidg us 24 355 0,22 0,22
Meda A SE 14 454 0,13 0,13
Medivir B SE 19 053 0,18 0,18
Merck & Company us 49 653 0,46 0,46
Pfizer Inc us 38 202 0,35 0,35
Swedish Orphan Biovitrum AB SE 16 920 0,16 0,16
UnitedHealth Group Incorporated us 13 042 0,12 0,12
Zimmer Holdings us 31807 0,29 0,29
Summa Halsovard 399 597 3,67
Industrivaror och -tjanster
ABB Ltd CH 14983 0,14 0,00
ABB Ltd SE 29 196 0,27 0,41
AGCO Corp us 20170 0,19 0,19
Assa Abloy B SE 13149 0,12 0,12
Atlas Copco A SE 75876 0,70 0,00
Atlas Copco B SE 59 278 0,54 1,24
Capita PLC GB 17 951 0,16 0,16
Central Japan Railway Company JP 31839 0,29 0,29
Emerson Electric us 22270 0,20 0,20
Fanuc Corp. Quartely Yuho
period 09/30/10 JP 23414 0,22 0,22
General Electric Company us 54 189 0,50 0,50
Hino Motors JP 18 655 0,17 0,17
Intertek Group GB 17 449 0,16 0,16
Loomis SE 25533 0,23 0,23
Sandvik SE 88 021 0,81 0,81
Scania B SE 81907 0,75 0,75
Securitas B SE 47 085 0,43 0,43
Siemens AG DE 34 706 0,32 0,32
Skanska B SE 31664 0,29 0,29
SKF B SE 107 639 0,99 0,99
Volvo B SE 143 982 1,32 1,32
Summa Industrivaror och -
tjanster 958 956 8,80
Informationsteknologi
Activision Blizzard Inc us 17 375 0,16 0,16
Apple Inc us 52 302 0,48 0,48
Cisco Systems Inc us 49 510 0,45 0,45
Corning Incorporated us 31187 0,29 0,29
Ericsson B SE 162 403 1,49 1,49
Gameloft SA FR 9158 0,08 0,08
Google Inc us 66 588 0,61 0,61
HIQ International SE 20042 0,18 0,18
IFSB SE 21034 0,19 0,19
Juniper Networks us 21615 0,20 0,20
Logitech International SA CH 16 379 0,15 0,15
Nokia Oyj FI 13572 0,12 0,12
Nolato B SE 8 856 0,08 0,08
Opera Software ASA NO 37 899 0,35 0,35
‘Yahoo! Inc us 32 689 0,30 0,30
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Summa Informationsteknologi 560 609 513

Kraftforsérjning

Calpine Corp us 11134 0,10 0,10
GDF Suez FR 11572 0,11 0,11
Genon Energy Inc us 7637 0,07 0,07
United Utilites Group Plc GB 30030 0,28 0,28
Summa Kraftforsorjning 60 372 0,56

Material

Akzo Nobel NV NL 25620 0,24 0,24
BHP Billiton Plc GB 41698 0,38 0,38
Boliden AB SE 12810 0,12 0,12
Inmet Mining Corp CA 15138 0,14 0,14
International Flavors and

Fragrances us 25874 0,24 0,24
Mosaic Co us 28 386 0,26 0,26
SCAB SE 64 949 0,60 0,60
Stora Enso Oyj R SE 54372 0,50 0,50
Sumitomo Chemical JP 17 237 0,16 0,16
Summa Material 286 085 2,64

Sallanképsvaror och -tjanster

Aisin Seiki JP 30612 0,28 0,28
Autoliv SDR SE 65313 0,60 0,60
Benesse Holdings Inc JP 23901 0,22 0,22
BMW AG DE 35 445 0,33 0,33
Carnival Corporation us 30151 0,28 0,28
Electrolux B SE 85979 0,79 0,79
Hennes & Mauritz B SE 299 528 2,75 2,75
Mattel us 22224 0,20 0,20
Modern Times Group B SE 19 464 0,18 0,18
Pearson Plc GB 32551 0,30 0,30
Prada SpA HK 22509 0,21 0,21
Shangri La Asia Itd HK 17 071 0,16 0,16
Time Warner Cable Inc us 14 036 0,13 0,13
Time Warner Inc us 29 699 0,27 0,27
WPP PLC GB 25029 0,23 0,23
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 753 514 6,93
Telekomoperatorer

Rogers Communications Inc CA 31038 0,29 0,29
Tele2 B SE 20961 0,19 0,19
Telenor ASA NO 11313 0,10 0,10
TeliaSonera SE 179 954 1,65 1,65
Vodafone Group Plc GB 45 754 0,42 0,42
Summa Telekomoperatérer 289 021 2,65

Summa Aktier 4929 115 45,27

Rantebarande vardepapper

Kreditinstitut
Nordea Hypotek AB 5520 3.25%

2015/06/17 SE 5261 0,05

Nordea Hypotek AB 5525 4.25%

2013/06/19 SE 614 178 5,64 5,69
SCBCC 125 4% 2013/04/10 SE 374 185 3,44

SCBCC 127 4% 2015/04/15 SE 5258 0,05

SCBCC 133 4% 2017/06/21 SE 13750 0,13 3,61
SEB Bolén 566 4.25%

2013/06/19 SE 24977 0,23

SEB Bolé&n 567 4.5% 2014/06/18 SE 230 681 2,12

SEB Bolan 569 4.25%

2016/06/15 SE 154 366 1,42 3,77
Stadshypotek 1573 6%

2012/12/19 SE 608 355 5,59

Stadshypotek 1575 6%

2014/06/18 SE 143 288 1,32

Stadshypotek 1579 6%

2017/06/21 SE 360 981 3,31 10,22
Swedbank Hypotek 177 4.75%

2013/06/19 SE 555 304 5,10 0,00
SWEDbank Hypotek 182 3.75%

2015/03/18 SE 37871 0,35 0,00
Swedbank Hypotek 3.75

15.06.2016 SE 322177 2,96 8,41
Summa Kreditinstitut 3450 630 31,69

Fondandelar

Aktie och blandfonder

DNB Global Emerging Markets
SRI

iShares MSCI Emerging Market
ETF

Summa Aktie och blandfonder
Summa Fondandelar

Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:

Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgdngar och skulder
varav likvida medel SEB
varav likvida medel UBS
Fondférmdgenhet

LU 210223
GB 142 640
352 863
352 863

352 863

10 809 266

80173
34 807

10 889 439

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Handelsbanken

Handelsbanken A

Stadshypotek 1573 6% 2012/12/19
Stadshypotek 1575 6% 2014/06/18
Stadshypotek 1579 6% 2017/06/21
Summa Handelsbanken

Nordea Bank

Nordea Bank

Nordea Hypotek AB 5520 3.25%
2015/06/17

Nordea Hypotek AB 5525 4.25%
2013/06/19

Summa Nordea Bank

SEB

Bankmedel

SEB A

SEB Bolén 566 4.25%
2013/06/19

SEB Bolé&n 567 4.5% 2014/06/18
SEB Boléan 569 4.25%
2016/06/15

Summa SEB

Swedbank

Swedbank A

Swedbank Hypotek 177 4.75%
2013/06/19

Swedbank Hypotek 182 3.75%
2015/03/18

Swedbank Hypotek 3.75
15.06.2016

Summa Swedbank

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

54123
608 355
143 288
360 981
1166 746
250 352
5261
614 178
869 791
34807

56 685

24977
230 681

154 366

501 515

151 502

555 304

37871

322177
1066 854

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska

5281978
5527 288
80173

10 889 439

Staten uppgar till 19,07 procent av fondformogenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

100,00

0,50
5,59
1,32
3,31
10,72

0,35

2,96
9,80

48,51
50,76
0,74
100,00

Stat och kommun rapporten

SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 5687 0,05

SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 72310 0,66 Réantebérande overlatbara vardepapper vars aterstdende 6ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
SO 1047 5% 2020/12/01 SE 475 186 4,36 om till penningmarknadsinstrument.

SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 7070 0,06

SO 1050 3% 2016/07/12 SE 430 0,00 | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
SO 1051 3.75% 2017/08/12 SE 166 068 1,52 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

SO 1052 4.25% 2019/03/12 SE 185 565 1,70 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi goér
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 253 463 2,33 dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE 319 842 2,94 analyser och strategier darfér komma att férandras.

SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 56 716 0,52

RR 3102 4% 2020/12/01 SE 34 276 0,31 14,48 1)

Summa Stat och kommun 1576 613 14,48

Summa Réntebarande

vardepapper 5027 243 46,17

Summa Overlatbara

vérdepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 9 956 359 91,43

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20120919 SE 2594 0,02 0,00

SSVX 20121017 SE 9 968 0,09 0,00

SSVX 20121219 SE 487 483 4,48 4,59 @)
Summa Stat och kommun 500 045 4,59

Summa

Penningmarknadsintrument 500 045 4,59

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES. 500 045 4,59

Ovriga finansiella instrument
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Skandia Global Hedge

Fonden &r en specialfond som investerar i ett flertal underliggande
forvaltningsstrategier. Fondens mal &r att ge investeraren en, dver
tiden, god absolut avkastning. Fondens forvaltning bygger pa
marknadsneutralitet, dvs. fonden skall kunna ge en positiv avkastning
oavsett vardeutvecklingen pa de underliggande marknaderna. Detta
mojliggors genom att fonden far ha marknadsexponering mot enskilda
finansiella instrument badde genom positiva (langa) och negativa
(korta) positioner.

Fondens medel far placeras i éverlatbara vardepapper (t.ex. aktier
och obligationer), penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Dessutom far fonden anvanda
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen i syfte att 6ka
avkastningen. Fonden anvander dtagandemetoden for att berdakna
fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden innebar att
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgdngens
exponering.

Skandia Global Hedge sjonk under forsta halvaret 2012 med 4,2
procent medan dess referensranta steg med 0,7 procent.

Sammanfattningen av det finansiella halvaret 2012 ar att
marknaderna fortsétter att reagera framst pa utlovade stodatgarder
fran centralbanker och politiker. Utfallet blev nagot lagre
obligationsrantor, en aning starkare dollar och lite hégre kurser p& de
amerikanska aktiemarknaderna. Andra viktiga finansiella priser ar i
stort sett oférandrade. Sjélvklart féljde dock resan pa de finansiella
marknaderna inte en rak linje. Krisen inom euroomradet dominerade
och en av de viktigaste férandringarna gallde en negativ revidering
av den spanska ekonomin med atfdljande allt vidare ranteskillnad till
Tyskland. ECB forsdg genom langa "repor” under december och
februari de europeiska bankerna med obegréansad och billig likviditet.
Det ar troligtvis den enskilt viktigaste forklaringen till den starka
inledningen som aktiemarknaderna hade pa aret. Efter att effekten
klingat av oroade sig investerarna ater for konjunkturen med fallande
kurser som foljd. Férhoppningar om nya stimulanser stabiliserade
marknaderna och dar &r vi i dagslaget.

Skandia Global Hedge hade en bra inledning pa &ret och noterade
en ny hogstaniva under borjan pa februari. Darefter har fonden haft
en negativ utveckling. Hoga korrelationer samt en i manga fall extrem
flykt till sékra tillgangar har gjort att miljon varit svar fér de av fondens
strategier som baseras pa langa och korta aktieplaceringar.
Strategierna som till stor del baseras pa fundamental analys kan
under sddana perioder ha problem att skapa avkastning, da
prissattningen styrs av kortsiktiga och i manga fall irrationella
faktorer.

Av delportféljerna ar det framst Miljéteknologi (Renewable Energy),
en lang/kort aktiestrategi, som haft negativ paverkan pa fondens
avkastning. Ovriga strategier har haft mindre effekt pa resultatet och
just avsaknaden av ndgon storre positiv motvikt till Miljsteknologi
tynger fonden under perioden. Dock kan némnas att valutakurs-
strategin fortsatter att generera stabil vardefull avkastning.

Fondens riskniva var vid utgangen av forsta halvaret klart lagre &n
vid inledningen av aret. Av erfarenhet vet vi att besvérliga perioder
foljs av perioder med béttre férutsattningar att skapa avkastning.
Ingenting har hant som féranleder nagra stérre férrandringar i skotsel
eller struktur i fonden och férvantningarna ar fortsatt hoga pa fondens
férmaga att generera god avkastning. Fonden bestod vid utgdngen
av juni av sju strategier, ofdrrandrat fran arets start. Fyra rena
aktiestrategier, en valutastrategi, en strategi inom taktisk
tillgangsfordelning samt en trendféljande makrostrategi. Alla &r
marknadsneutrala och utvérderas mot en kort réanteplacering.

Fonden har i relativt stor utstrackning anvént derivat som ett led i
placeringsinriktningen. Derivaten har varit standardiserade och
exponeringen har varit mot obligationsmarknaden, breda aktieindex,
ravaror och valutor.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:

1,25 % per ar + 20 % av avkastningen over referensrantan (under forsta
halvaret 2012 motsvarade det 0,17 procent i prestationsarvode). Fondens
avkastning skall uppna en ny hogsta niva for att prestationsarvode skall utga.

Arlig avgift:
1,42 %

Ansvarig forvaltare:
Lars Sundberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Index
1,3%

Fonden
-1.2%

Period

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar)

Referensranta:
OMRX Treasury Bill Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning

Ref-

Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond ranta
2012 1662348 111,16 14 954 552 0,00 -4,2 0,7
2011 1935709 116,03 16 682 748 0,00 4,9 1,6
2010 1798 782 110,56 16 269 038 0,00 -4,3 0,3
2009 2294 809 115,53 19 862 957 1,73 13,0 0,4
2008 1173053 103,79 11 301 686 0,04 1,2 4,3
2007 441 891 102,60 4 307 350 0,00 2,6 15
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Balans- och resultatrakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* vardetkr  formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1258 165 1660 286 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 1315756 1564 847
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 5 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1 0
Fondandelar - 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Austevoll Seafood ASA NO 2803 0,17 0,17
marknadsvarde 2573923 3225139 Cermag ASA NO 4331 0,26 0,26
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0 Darling International Inc us 10117 0,61 0,61
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2573923 3225139 Summa Dagligvaror 17 252 1,04
Bankmedel och dvriga likvida medel 74177 130 957
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10674 3416 Energi
Ovriga tillgéngar (Not 2) 762 125 35308 Apache Corporation us 1941 0,12 0,12
Summa tillgangar 3420899 3394819 Arch Coal Inc us 1427 0,09 0,09
Skulder Archer Ltd NO 13195 0,79 0,79
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 275 BW Offshore Ltd NO 8421 0,51 0,51
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 19 0 Chesapeake Energy Corp us 2054 0,12 0,12
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - China Suntien Green Energy HK 5158 0,31 0,31
Summa finansiella instrument med negativt Fred Olsen Energy ASA NO 9148 0,55 0,55
marknadsvarde 19 275 Gevo Inc us 6346 0,38 0,38
Skatteskulder - 0 Golar NO 4274 0,26 0,26
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1753 2044 Green Plains Renewable Energy
Ovriga skulder (Not 2) 1756 779 1456 792 Inc us 3187 0,19 0,19
Summa skulder 1758551 1459111 Hess Corp us 1684 0,10 0,10
Fondférmogenhet (Not 1) 1662348 1935709 Kvaerner ASA NO 15214 0,92 0,92
Poster inom linjen Marathon Oil Corporation us 1818 0,11 0,11
Utlanade finansiella instrument - - Nabors Industries Ltd us 1888 0,11 0,11
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Newfield Exploration Co us 1740 0,10 0,10
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Petroleum Geo-Services ASA NO 16 783 1,01 1,01
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Renewable Energy Group Inc us 2516 0,15 0,15
Ovriga mottagna sékerheter - - REX American Resources Corp us 693 0,04 0,04
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument 1084 870 1513546 Sevan Drilling As NO 11122 0,67 0,67
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 822 448 Songa Offshore NO 10 856 0,65 0,65
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 28752 19 720 Subsea 7 SA NO 19 657 1,18 1,18
Ovriga stéllda sakerheter - - Ultra Petroleum Corp us 2213 0,13 0,13
Valero Energy Corp us 2034 0,12 0,12
Veripos Inc NO 268 0,02 0,02
NOTER Summa Energi 143 639 8,63
Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan 1935709 1798 783 Finans och fastighet
Andelsutgivning 222 963 657 893 SpareBank 1 SR Bank ASA NO 20181 1,21 1,21
Andelsinlésen -418 247 -608 667 Aviva Plc GB 1241 0,07 0,07
Arets resultat enligt resultatrakning -52 388 87 700 Banco De Sabadell SA ES 1367 0,08 0,08
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Banco Popolare IT 1305 0,08 0,08
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Bank of Montreal CA 2438 0,15 0,15
Lamnad utdelning - 0 Canadian Imperial Bank of
Fondférmégenhet vid arets slut 1662348 1935709 Commerce CA 2426 0,15 0,15
Not 2. Ovriga tillgangar och skulder CNP Assurances FR 1342 0,08 0,08
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 761 761 35023 Delta Lloyd NV NL 1507 0,09 0,09
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -715 523 -33 095 Intesa Sanpaolo IT 1328 0,08 0,08
| dvriga skulder ingdr inl&nade vardepapper -1 041 255 -1423 697 Peoples United Financial Inc us 2436 0,15 0,15
Royal Bank of Canada CA 2437 0,15 0,15
Unione Di Banche Italiane SCPA IT 1463 0,09 0,09
Summa Finans och fastighet 39472 2,38
Halsovard
Algeta ASA NO 13164 0,79 0,79
Clavis Pharma Asa A-aksjer NO 6603 0,40 0,40
Codexis Inc us 4 656 0,28 0,28
Summa Halsovard 24423 1,47
Industrivaror och -tjanster
Abengoa SA ES 6816 0,41 0,41
Acorn Energy Inc us 2189 0,13 0,13
Acs Actividades Cons Y Serv ES 1344 0,08 0,08
Asahi Diamond Industrial Co Ltd JP 8128 0,49 0,49
Asahi Glass Co Ltd JP 1199 0,07 0,07
Bouygues SA FR 1323 0,08 0,08
Compagnie de Saint Gobain FR 6196 0,37 0,37
EnergySolutions Inc us 1059 0,06 0,06
EnerNOC Inc us 3728 0,22 0,22
EnerSys us 9997 0,60 0,60
Ferrovial SA ES 1355 0,08 0,08
Fluor Corp us 1669 0,10 0,10
Fuel Tech Inc us 1530 0,09 0,09
FuelCell Energy Inc us 3425 0,21 0,21
Furukawa Electric Co Ltd JP 1278 0,08 0,08
Geberit AG CH 1253 0,08 0,08
General Cable Corp us 7848 0,47 0,47
Hydrogenics Corp us 4448 0,27 0,27
Japan Steel Works JP 1323 0,08 0,08
Kajima Corp JP 1371 0,08 0,08
Kone Corporation Fl 1295 0,08 0,08
Koninklijke Philips Electronics NV NL 1322 0,08 0,08
LS Industrial Systems Co Ltd KR 4816 0,29 0,29
Mersen FR 3380 0,20 0,20
Metso Corporation Fl 1220 0,07 0,07
Mitsubishi Electric Corporation JP 3426 0,21 0,21
MYR Group Inc us 6968 0,42 0,42
Nexans FR 7373 0,44 0,44
NGK Insulators JP 8836 0,53 0,53
NORMA Group AG DE 3882 0,23 0,23
Norwegian Air Shuttle ASA NO 11362 0,68 0,68
Obayashi Corp JP 1298 0,08 0,08
Orkla ASA NO 6100 0,37 0,37
Prysmian SpA IT 8621 0,52 0,52
Quanta Services Inc us 8523 0,51 0,51
Regal Beloit Corp us 12120 0,73 0,73
SIG PLC GB 7226 0,43 0,43
Sojitz Holdings Corp JP 1277 0,08 0,08
Taisei Corp JP 1308 0,08 0,08
URS Corp us 1661 0,10 0,10
Ushio JP 1331 0,08 0,08
Zardoya Otis SA ORD ES 1197 0,07 0,00
Zardoya Otis - Bonus rights 2012 ES 58 0,00 0,08
Summa Industrivaror och -
tjanster 172 080 10,33
Informationsteknologi
02Micro International Ltd ADR us 9468 0,57 0,57
5N Plus Inc CA 4233 0,25 0,25
Activision Blizzard Inc us 14 144 0,85 0,85
Adva AG Optical Networking DE 9 066 0,55 0,55
Alcatel - Lucent FR 2140 0,13 0,13

55



Skandia Fonder

Bouvet ASA

Camelot Information Systems Inc
ADR

Cisco Systems Inc

Corning Incorporated

Dell Inc

Electronic Arts Inc

Enea AB

First Solar Inc

Gameloft SA

Google Inc

GT Advanced Technologies Inc
HiSoft Technology International
Ltd ADR

HORIBA Ltd

Infineon Technologies AG
iSoftStone Holdings Ltd ADR
Juniper Networks

Lexmark International

Logitech International SA
Microsoft Corporation

NetGear

Nintendo Co Ltd

Nokia Oyj

Oclaro Inc

OCZ Technology Group Inc
Opera Software ASA

Oracle Corporation

Polycom Inc

Psi AG Fuer Produkte Und
Systeme

PVA Tepla AG

QLogic Corp

Renewable Energy Corporation
ASA

Research In Motion

STR Holdings Inc(New)

UBI Soft Entertainment SA

UBI Soft Entertainment SA
warrant 2012

Vanceinfo Technologies Inc ADR
Veeco Instruments. Inc.
Western Digital Corp

Vizrt Ltd

Yahoo! Inc

Summa Informationsteknologi

Kraftférsorjning

Acciona S.A

Boralex Inc

China WindPower Group Ltd
EDP Energias De Portugal SA
EDP Renovaveis SA

Gas Natural SDG SA

Huaneng Renewables Corp Ltd
Infigen Energy

Verbund Oesterreich Elektrisitat
Summa Kraftforsérjning

Material

ADA-ES Inc

Allegheny Technologies
AMG Advanced Metallurgical
Group N.V.

China Metal Recycling Holdings
Ltd

EcoSynthetix Inc

Hitachi Metals Ltd
Leechemco Ltd

Molycorp Inc

Nippon Paper Group

Oji Paper Co

RTI Intl Metals

Sumitomo Chemical
Sumitomo Metal Mining
Taiyo Nippon Sanso Corp
Tosoh Corp

Ube Industries

Summa Material

Sallanképsvaror och -tjanster
Ballard Power Systems Inc
Delphi Automotive PLC
DIRECTV

Exide Technologies

Fuel Systems Solutions Inc
Global Battery Co Ltd

Johnson Controls

Liberty Global Inc - C

Modern Times Group B
Tenneco

Tianneng Power International Ltd
Time Warner Cable Inc
TomTom

UQM Technologies Inc

Valeo SA

Summa Séllankopsvaror och -
tjanster

Telekomoperatérer

Colt Telecom Group S.A.
Rogers Communications Inc
Summa Telekomoperatérer
Summa Aktier

Réantebarande vardepapper

Stat och kommun

SO 1041 6.75% 2014/05/05

SO 1046 5.5% 2012/10/08
Summa Stat och kommun
Summa Rantebarande
vardepapper

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

SE
SE

14 456

1655
21182
11513
19 465
10 229

6530

4865
13 826
42 417

2537

23077
8585
9345
4891
9 265
2644

12562
3804

14 649
4161
6067
1865
3134

15870

36 552
5503

6648
728
2863

9897
5365
3426
9 405

46
9399
5384
5596

910
19 663
429 033

10 353
2625
2731
2178
7074
2192
3372
3556
2970

37050

1912
8713

4858

4794
2403
6852
933
3580
2045
2084
5361
1892
1850
1882
1934
1990
53083

3463
4964
3219
4716
127
4284
10117
3065
3054
2324
4930
6577
2561
580
7293

61274
3865
12945

16 810
994 115

1104
262 946
264 050

264 050

1258 165

0,10
1,27
0,69
117
0,62
0,39
0,29
0,83
2,55
0,15

1,39
0,52
0,56
0,29
0,56
0,16
0,76
0,23
0,88
0,25
0,37
0,11
0,19
0,95
2,20
0,33

0,40
0,04
0,17

0,60
0,32
0,21
0,57

0,00
0,57
0,32
0,34
0,05
1,18
25,80

0,62
0,16
0,16
0,13
0,43
0,13
0,20
0,21
0,18
2,22

0,12
0,52

0,29

0,29
0,14
0,41
0,06
0,22
0,12
0,13
0,32
0,11
0,11
0,11
0,12
0,12
3,19

0,21
0,30
0,19
0,28
0,01
0,26
0,61
0,18
0,18
0,14
0,30
0,40
0,15
0,03
0,44

3,68
0,23
0,78

1,01
59,75

0,07
15,82
15,88

15,88

75,69

0,10
1,27
0,69
117
0,62
0,39
0,29
0,83
2,55
0,15

1,39
0,52
0,56
0,29
0,56
0,16
0,76
0,23
0,88
0,25
0,37
0,11
0,19
0,95
2,20
0,33

0,40
0,04
0,17

0,60
0,32
0,21
0,00

0,57
0,57
0,32
0,34
0,05
118

0,62
0,16
0,16
0,13
0,43
0,13
0,20
0,21
0,18

0,12
0,52

0,29

0,29
0,14
0,41
0,06
0,22
0,12
0,13
0,32
0,11
0,11
0,11
0,12
0,12

0,00
0,30
0,19
0,28
0,01
0,26
0,61
0,18
0,18
0,14
0,30
0,40
0,15
0,03
0,44

0,23
0,78

15,88

@
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Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20120815 SE 199 714 12,01

SSVX 20120919 SE 439 001 26,41

SSVX 20121017 SE 279 096 16,79

SSVX 20121219 SE 397 945 23,94 79,15
Summa Stat och kommun 1315756 79,15

Summa

Penningmarknadsintrument 1315 756 79,15

Standardiserade Aktieindexdetrivat

Cac40 10 euro fut Jul 12 / CFN2 FR 0,00 0,00
DAX Index Future Sep 12/
GXU2 DE 0,00 0,00
Euro Stoxx 50 Sep 12/ VGU2 DE 0,00 0,00
Ftse 100 Index Future Sep 12/Z

GB 0,00 0,00
Nasdaq 100 E-MINI Sep 12/
NQU2 us 0,00 0,00
OBX INDEX FUTURE Jul 12/
OIN2 NO 0,00 0,00
S&p500 eMINI FUT Sep 12/
ESU2 us -1 0,00 0,00
Swiss Mkt Ix Futr Sep 12 / SMU2 CH 0,00 0,00
Copper Future Sep 12 / HGU2 us 0,00 0,00
Corn Future Sep 12/ C U2 us 0,00 0,00
E-Mini Crude Oil Future Aug 12 /
ECQ2 us 0,00 0,00
E-Mini Natural Gas Future Aug
12/ EOQ2 us 1 0,00 0,00
Soybean Future Aug 12 /S Q2 us 0,00 0,00
3MO EuroYen TFX Des 12 JP 0,00 0,00
3MO EuroYen TFX Jun 13 JP 0,00 0,00
3MO EuroYen TFX Mar 13 JP 0,00 0,00
Bank Accept Future Des 12 CA 0,00 0,00
Bank Accept Future Jun 13 CA 0,00 0,00
Bank Accept Future Mar 13 CA 0,00 0,00
Euribor Des 12 / ERZ2 GB 0,00 0,00
Euribor Jun 13/ ERM3 GB 0,00 0,00
Euribor Mar 13 / ERH3 GB 0,00 0,00
Eurodollar Des 12 / EDZ2 us 0,00 0,00
Eurodollar Jun 13 / EDM3 us 0,00 0,00
Eurodollar Mar 13 / EDH3 us 0,00 0,00
Euroswiss Des 12 GB 0,00 0,00
Euroswiss Jun 13 GB 0,00 0,00
Euroswiss Mar 13 GB 0,00 0,00
Short Sterling Des 12/L 22 GB 0,00 0,00
Short Sterling Jun 13/L M3 GB 0,00 0,00
Short Sterling Mar 13/L H3 GB 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00
Standardiserade Rantederivat
Bobl Sep 12 / OEU2 DE 0,00 0,00
Bund Sep 12/ RXU2 DE 0,00 0,00
Long Bond (CBT) Sep 2012/
usu2 us 0,00 0,00
Long Gilt Sep 12/ G U2 GB 0,00 0,00
Schatz Sep 12 / DUU2 DE -1 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Rantederivat -1 0,00
Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES. 1315755 79,15
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 2573923 154,84
Med negativt marknadsvéarde: -1 0,00
Ovriga tillg&ngar och skulder -911573 -54,84
varav likvida medel SEB 57 752 3,47
varav likvida medel UBS 16 425 0,99
Fondformogenhet 1662 348 100,00
Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat -1 0,00
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -1 0,00
Inl&nade véardepapper
Aktier
Dagligvaror
Marine Harvest ASA NO -7597 -0,46 -0,46
Summa Dagligvaror -7597
Energi
Aker Solutions ASA NO -8 896 -0,54 -0,54
Athabasca Oil Corp CA -1881 -0,11 -0,11
Cameron International us -1710 -0,10 -0,10
Cobalt International Energy Inc us -1833 -0,11 -0,11
Det Norske Oljeselskap ASA NO -5 752 -0,35 -0,35
DNO International ASA NO -7 693 -0,46 -0,46
FMC Technologies us -1733 -0,10 -0,10
MEG Energy Corp CA -1902 -0,11 -0,11
Pembina Pipeline Corp CA -1 656 -0,10 -0,10
Prosafe SE NO -5 837 -0,35 -0,35
Rowan Cos Plc us -1897 -0,11 -0,11
Seadrill Ltd NO -30 951 -1,86 -1,86
Statoil ASA NO -29 510 -1,78 -1,78
Sunoco Inc us -1803 -0,11 -0,11
Tourmaline Oil Corp CA -1492 -0,09 -0,09
Summa Energi -104 546 -6,29
Finans och fastighet
ABG Sundal Collier Holding ASA NO -853 -0,05 -0,05
Admiral Group Plc GB -1357 -0,08 -0,08

(&)
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Aegon NV NL -1362 -0,08 -0,08 Novozymes AS B DK -12 551 -0,76 -0,76

Aker ASA NO -15 384 -0,93 -0,93 OSAKA Titanium technologies

Assicuazioni Generali SpA IT -1 460 -0,09 -0,09 Co Ltd JP -6 011 -0,36 -0,36

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ES -1351 -0,08 -0,08 Shin Etsu Chemical Company

CIT Group Inc us -2 460 -0,15 -0,15 Ltd JP -1924 -0,12 -0,12

Gjensidige Forsikring ASA NO -4 807 -0,29 -0,29 Taiheiyo Cement JP -2031 -0,12 -0,12

KBC Bankverzekeringsholding BE -1433 -0,09 -0,09 Toho Titanium CO LTD JP -5351 -0,32 -0,32

PNC Financial Services Group us -2 404 -0,14 -0,14 Toray Industries JP -15117 -0,91 -0,91

Raiffeisen Bank International AG AT -1417 -0,09 -0,09 Zoltek Companies Inc us -5740 -0,35 -0,35

Swedbank A SE -1258 -0,08 -0,08 Summa Material -88 595 -5,33

US Bancorp us -2575 -0,15 -0,15

Wells Fargo and Company us -2539 -0,15 -0,15 Séllankdpsvaror och —tjanster

Summa Finans och fastighet -40 659 -2,45 Alma Media Oyj Fl -3524 -0,21 -0,21
Amazon.Com Inc us -29474 -1,77 -1,77

Halsovard Trina Solar Ltd ADR us -4 078 -0,25 -0,04

Summa Halsovard Discovery Communications Inc us -7 082 -0,43 -0,43
Garmin us -6 872 -0,41 -0,41

Industrivaror och -tjanster Schibsted ASA NO -19172 -1,15 -1,15

Acuity Brands Inc us -10817 -0,65 -0,65 Scripps Networks Interactive us -1845 -0,11 -0,11

Alfa Laval SE -1240 -0,07 -0,07 Walt Disney Company us -1640 -0,10 -0,10

Ameresco Inc us -4 337 -0,26 -0,26 Summa Sallanképsvaror och -

Andritz AG AT -9 585 -0,58 -0,58 tjanster -73 688 -4,43

Balfour Beatty Plc GB -1290 -0,08 -0,08

Capstone Turbine Corp us -2 396 -0,14 -0,14 Telekomoperatérer

Clarcor Inc us -11 369 -0,68 -0,68 AT&T Inc us -10 929 -0,66 -0,66

Covanta Holding Corp us -5 360 -0,32 -0,32 Elisa Communications Fl -15 704 -0,94 -0,94

Fanuc Corp. Quartely Yuho Frontier Communications Corp us -13 691 -0,82 -0,82

period 09/30/10 JP -1120 -0,07 -0,07 Millicom Intl. Cellular SDR SE -2 599 -0,16 -0,16

Fastenal Co us -1614 -0,10 -0,10 Swisscom AG CH -10 091 -0,61 -0,61

GEA Group AG DE -1233 -0,07 -0,07 Tele2 B SE -5 990 -0,36 -0,36

Golden Ocean Group NO -1923 -0,12 -0,12 Telefonica ES -12 801 -0,77 -0,77

Hino Motors JP -1287 -0,08 -0,08 Telenor ASA NO -23 647 -1,42 -1,42

Hitachi Cable JP -1766 -0,11 -0,11 Verizon Communications Inc us -21227 -1,28 -1,28

Komatsu Ltd JP -1186 -0,07 -0,07 Windstream Corp us -7541 -0,45 -0,45

Kubota Corp JP -1263 -0,08 -0,08 Summa Telekomoperatérer -124 219 -7,47

Makita JP -1199 -0,07 -0,07 Summa inlénade VP -1041 255 -62,64

MEIDENSHA CORP JP -7268 -0,44 -0,44

Nabtesco JP -1157 -0,07 -0,07 Total férdelning av tillgangar och skulder

Nidec Corp JP -1094 -0,07 -0,07 Aktierelaterade Fin. Instrument -47 140 -2,84

Rational AG DE -10 803 -0,65 -0,65 Rénterelaterade Fin. Instrument 1579 805 95,03

Rockwool International AS DK -10 117 -0,61 -0,61 Ovrigt 129 684 7,80

Rolls-Royce Holdings PLC GB -1278 -0,08 -0,08 Summa tillgangar och skulder 1662348 100,00

Roper Industries us -19 761 -1,19 -1,19

SMC Corp JP -1305 -0,08 -0,08 (1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska

Sulzer AG REG CH -1201 -0,07 -0,07 Staten uppgar till 95,03 % av fondformdgenheten.

Tomra Systems ASA NO -2759 -0,17 -0,17

Vallourec SA FR -1425 -0,09 -0,09 * Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

Wartsila Fl -1228 -0,07 -0,07 rapporten

Weir Group PLC GB -1193 -0,07 -0,07

Vestas Wind System DK -4 500 -0,27 -0,27 Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstiende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

Wolseley Plc GB -1298 -0,08 -0,08 om till penningmarknadsinstrument.

WW Grainger Inc us -1848 -0,11 -0,11

Summa Industrivaror och - | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en

tjanster -127 218 -7,65 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor

Informationsteknologi dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

3D Systems Corp us -17 168 -1,03 -1,03 analyser och strategier darfér komma att férandras.

Accenture Plc us -25 259 -1,52 -1,52

Advanced Energy Industries Inc us -7216 -0,43 -0,43

Aixtron AG DE -4 466 -0,27 -0,27

Altera Corp us -6 680 -0,40 -0,40

Amadeus IT Holding SA ES -11 846 -0,71 -0,71

Apple Inc us -8 868 -0,53 -0,53

ARM Holding Plc GB -4124 -0,25 -0,25

ASML Holding NV NL -11792 -0,71 -0,71

Atea ASA NO -213 -0,01 -0,01

Automatic Data Processing us -23 448 -1,41 -1,41

Axis SE -4 498 -0,27 -0,27

Badger Meter Inc us -10 160 -0,61 -0,61

Ciena Corp us -5 898 -0,35 -0,35

Cree Inc us -6 184 -0,37 -0,37

Dassault Systemes SA FR -24 097 -1,45 -1,45

DISCO CORP JP -7 936 -0,48 -0,48

EMC Corporation us -9942 -0,60 -0,60

Equinix Inc us -11 154 -0,67 -0,67

F5 Networks us -8 796 -0,53 -0,53

Informatica us -7134 -0,43 -0,43

Intel Corporation us -7 615 -0,46 -0,46

International Business Machines

Corporation us -66 037 -3,97 -3,97

International Rectifier us -11577 -0,70 -0,70

Itron us -4 124 -0,25 -0,25

MEMC Electronic Materials Inc us -4792 -0,29 -0,29

NICHICON JP -6 593 -0,40 -0,40

NXP Semiconductors N.V. us -8 457 -0,51 -0,51

Paychex us -27 520 -1,66 -1,66

Power Integrations Inc us -9 603 -0,58 -0,58

Proact It Group SE -114 -0,01 -0,01

Rubicon Technology Inc us -4 795 -0,29 -0,29

Sanken Electric JP -6 430 -0,39 -0,39

Seagate Technology us -4114 -0,25 -0,25

SMA Solar Technology AG DE -1672 -0,10 -0,10

Suess MicroTec AG DE -5419 -0,33 -0,33

Sumco JP -6 241 -0,38 -0,38

Texas Instruments Incorporated us -11763 -0,71 -0,71

Tieto Oyj Fl -8 644 -0,52 0,52

VMware Inc us -14 877 -0,89 -0,89

Yingli Green Energy Holding Co

Ltd ADR us -2578 -0,16 -0,16

Summa Informationsteknologi -429 845 -25,86

Kraftforsorjning

Avista Corp us -5928 -0,36 -0,36

Brookfield Renewable Energy CA -5343 -0,32 -0,32

IDACORP us -7 433 -0,45 -0,45

Innergex Renewable Energy Inc CA -6 798 -0,41 -0,41

NextEra Energy Inc us -4 275 -0,26 -0,26

Ormat Technologies Inc us -11 167 -0,67 -0,67

Severn Trent PLC GB -2 002 -0,12 -0,12

Veolia Environnement FR -1944 -0,12 -0,12

Summa Kraftférsérjning -44 890 -2,70

Material

Alkane Resources Ltd AU -2038 -0,12 -0,12

Daido Steel Co JP -1962 -0,12 -0,12

FMC Corp us -17 017 -1,02 -1,02

Johnson Matthey PLC GB -11 374 -0,68 -0,68

Kansai Paint JP -1988 -0,12 -0,12

Nitto Denko Corp JP -1898 -0,11 -0,11

Norsk Hydro ASA NO -3594 -0,22 -0,22
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Skandia Offensiv

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50 som
utgdngslage samt mojlighet att 6vervikta endera delen eller placera
en mindre del i rantebarande vardepapper. Investeringarna sprids pa

ett flertal bolag, branscher och lander framst i de storre borsforetagen.

En placering i en portfélj med héalften svenska och hélften globala
aktier har historiskt uppvisat en riskniva som ligger nagot 6ver en
placering i enbart en global aktiefond. Darfor kan det bedémas att
fonden &ven i fortsattning kommer att uppvisa en riskniva strax éver
den for en global aktiefond. Fondens placeringar i utlandska
finansiella instrument valutasikras normalt inte vilket far till féljd att
fonden exponeras mot féréandringar i vaxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i. | den man fonden investerar i derivatinstrument
anvands atagandemetoden for att berdkna fondens sammanlagda
exponering. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp
till den underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg forsta halvaret 2012 med 5,2 procent efter avgifter
medan dess jamforelseindex steg med 6,9 procent.

Aterigen har vi fatt uppleva ett handelserikt halvar. Vi har sett
Grekland genomfdra ett nyval och Italien f& en teknokratregering,
l&nga rantor i bl.a. Tyskland och USA satte nya bottenrekord
samtidigt som rantekompensationen for kdpare av statsobligationer i
lander med samre kreditbetyg stigit till rekordhdga nivaer. Aret
inleddes dock med positiva fortecken. Den globala konjunkturen var
tamligen god. Den amerikanska expansionen verkade till och med
forstarkas. Euroomréadets problem hade inte férsvunnit, men de kom i
skymundan av centralbankens aggressiva atgarder. ECB forsag
genom langa "repor” under december och februari de europeiska
bankerna med obegréansad och billig likviditet. Den positiva starten pa
aret 6vergick successivt under mars och efterféljande manader till en
mer negativ utveckling. Orsaken till forsamringen var en férnyad
intensitet av krisen i Euroomradet och vikande konjunktursignaler
frdn Europa, USA och Kina. Svagare 6kningstakt for sysselsattningen
i USA gav upphov till férnyad oro kring styrkan och varaktigheten i
aterhamtningen och bidrog till att ifragasatta forhoppningarna om en
positiv tillvaxtspiral i den amerikanska ekonomin. | Europa tvingades
Spanien och Cypern att pd samma sétt som tidigare Grekland, Irland
och Portugal s6ka internationell finansiell hjalp.

Aktiemarknaden hade ett starkt forsta kvartal dar cykliskt var ledande
eftersom likviditet och tillvéxt eldade p4 marknaden. Bada dessa
krafter ebbade ut och ersattes av tillvaxtsoro och europeiska
bekymmer. Under den senare delen var det defensiva féretag som
utvecklades val. | den svenska aktieportféljen kom ett tydligt positivt
bidrag fran aktieurvalet medan sektorfordelningen bidrog negativt,
framst via 6vervikten inom energisektorn. Electrolux, Swedbank och
Stora Enso blev portféljens vinnare medan oljebolagen Alliance Oil
och Lundin Petrolem tillsammans med Autoliv hdammade portféljens
utveckling. Sammantaget gav portfdljen en meravkastning om knappt
0,1 procent mot sitt delindex under perioden.

Under det forsta halvaret har vi sett ett par mycket tydliga trender i
den globala aktiemarknaden. Investerare har premierat
"kvalitetsbolag”. Det vill sdga féretag inom defensiva sektorer som
har en stabil och jamn vinstutveckling. Dessutom har man i den
rddande osékra ekonomiska miljon féredragit amerikanska foretag
framfor andra d& dessa historiskt har uppvisat en stabilare utveckling
i tider som dessa. Dessa stromningar har ocksa accentuerats av en
forstarkning av den amerikanska dollarn. Var globala underportfdl;
har inte lyckats matcha index under denna period. Orsakerna har
varit aktieurvalet inom ett par sektorer sdsom energi samt en fér 1ag
andel amerikansk exponering i portféljen. Vi erholl till exempel
negativa bidrag frdn Nokia, Key Energy och Inmet Mining medan
Prada, Intertech och Opera Software var bland de mer lyckade
investeringarna. Sammantaget tappade portfoljen cirka 1,6 procent
mot sitt delindex under perioden.

Bidraget fran fordelningen mellan fondernas olika tillgadngsslag gav
ett negativt utfall med knappt 0,3 procent.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,4 % per ar.

Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 1,4 % 4,7 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -2,9% -1,3%

Jamforelseindex:
Viktat index - 50 % SIX RX & 50 % MSCI AC World Index Net
(samtliga index inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 3234652 236,36 13 685 277 0,00 52 6,9
2011 3141781 224,62 13 986 647 5,44 -14,0 9,1
2010 3850 874 267,69 14 384 784 4,47 16,2 16,4
2009 3469 581 234,47 14796 777 8,57 37,5 37,5
2008 2418 787 176,89 13 673 102 5,72 -34,5 -33,6
2007 3783 109 280,11 13 505 398 5,49 1,9 1,6
2006 3872 064 280,27 13 814 970 4,28 15,4 15,5
2005 3568 168 246,60 14 467 529 3,02 B280 33,9
2004 2616 428 188,71 13 864 449 2,81 10,3 13,3
2003 2142727 173,62 12 341 364 2,88 17,2 21,7
2002 1468 621 150,75 9741 489 2,46 -36,6 -34,3
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatréakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

3002 020
3987

207 223
3213229

3213229
19 009
571
11261
3244071

3651
5768
9419
3234652

3141781
54 109
-125 655
164 416

3234652

10 104
-5768

2011

2923 804
0

0

0

188 536
3112340
0

3112340
29609

14

17 374
3159337

0

5

3680
13871

17 556
3141781

3850873
205 895
-312 023
-528 802
-74 162
3141781

16 349
-13871
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Innehav

Land*

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Aktier

Dagligvaror

Avon Products Inc us
Bunge us
Coca Cola Company us
Seven & | Holdings Co Ltd JP
Tesco Plc GB
Unilever NV NL
Summa Dagligvaror

Energi

Alliance Oil Company Ltd SDR SE
Anadarko Petroleum Corporation us
Apache Corporation us
BG Group Plc GB
Exxon Mobil Corporation us
Key Energy Services Inc us
Lundin Petroleum SE
Noble Energy us
Royal Dutch Shell Plc NL
Saras SpA IT
Tenaris SA T

Summa Energi

Finans och fastighet

Ameritrade holding corp us
Axa FR
Carnegie SE
Citigroup Inc us
Commerzbank AG DE
DBS Group Holdings Limited SG
East West Bancorp Inc us
Franklin Resources Inc us
Handelsbanken A SE
Hong Kong Land SG
HSBC Holdings Plc GB
Investor B SE
JPMorgan Chase & Co us
Kinnevik Investment B SE
MetLife us
Mitsubishi UFJ Financial Group

Inc JP
Nordea Bank SE
PNC Financial Services Group us
RenaissanceRe Holdings us
SEB A SE
Swedbank A SE
Toronto-Dominion Bank CA
UniCredit SpA IT
Wihlborgs Fastigheter AB SE
Summa Finans och fastighet

Halsovard

AstraZeneca Plc SE
Becton Dickinson and Company us
Cardinal Health Inc us
Elekta Instrument B SE
GlaxoSmithKline Plc GB
Laboratory Corp Amer Hldg us
Meda A SE
Medivir B SE
Merck & Company us
Pfizer Inc us
Swedish Orphan Biovitrum AB SE
UnitedHealth Group Incorporated us
Zimmer Holdings us

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster

ABB Ltd CH
ABB Ltd SE
AGCO Corp us
Assa Abloy B SE
Atlas Copco A SE
Atlas Copco B SE
Capita PLC GB
Central Japan Railway Company JP
Emerson Electric us
Fanuc Corp. Quartely Yuho

period 09/30/10 JP
General Electric Company us
Hino Motors JP
Intertek Group GB
Loomis SE
Sandvik SE
Scania B SE
Securitas B SE
Siemens AG DE
Skanska B SE
SKF B SE
Volvo B SE
Summa Industrivaror och -

tjanster

Informationsteknologi

Activision Blizzard Inc us
Apple Inc us
Cisco Systems Inc us
Corning Incorporated us
Ericsson B SE
Gameloft SA FR
Google Inc us
HIQ International SE
IFSB SE
Juniper Networks us
Logitech International SA CH
Nokia Oyj FI
Nolato B SE
Opera Software ASA NO
Yahoo! Inc us

Marknads-
varde,tkr

11904
15 685
20979
21619
24177
30379
124 742

10 697
20 554
7 666
17582
52 375
7101
37 006
4391
22292
10618
12109
202 390

10971
21030

34372

5017
21992

7684
12 564
30557
19194
20634
56 056
10325
11 665
19 888

27122
145 789
24 169
14 967
32637
88 881
12235
15501
13337
656 588

36 466
14 859
14 669
23670
29422
15661
8210
8873
31843
24514
9873
8358
20391
246 809

9592
16 841
12942

7159
44073
34 666
11517
20123
14228

15012
33980
12074
11195
13595
50 669
47 504
26 825
22239
18 234
60 894
82905

566 267

11099
33344
31773
20 007
94 657

5878
42645
11046
12149
13870
10511

8708

4791
24 464
20 895

Del av fond-
férmégenhet, %

0,37
0,48
0,65
0,67
0,75
0,94
3,86

0,33
0,64
0,24
0,54
1,62
0,22
114
0,14
0,69
0,33
0,37
6,26

0,34
0,65
0,00
1,06
0,16
0,68
0,24
0,39
0,94
0,59
0,64
1,73
0,32
0,36
0,61

0,84
4,51
0,75
0,46
1,01
2,75
0,38
0,48
0,41
20,30

113
0,46
0,45
0,73
0,91
0,48
0,25
0,27
0,98
0,76
0,31
0,26
0,63
7,62

0,30
0,52
0,40
0,22
1,36
1,07
0,36
0,62
0,44

0,46
1,05
0,37
0,35
0,42
157
1,47
0,83
0,69
0,56
1,88
2,56

17,50

0,34
1,03
0,98
0,62
2,93
0,18
1,32
0,34
0,38
0,43
0,32
0,27
0,15
0,76
0,65

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

0,37
0,48
0,65
0,67
0,75
0,94

0,33
0,64
0,24
0,54
1,62
0,22
1,14
0,14
0,69
0,33
0,37

0,34
0,65
0,00
1,06
0,16
0,68
0,24
0,39
0,94
0,59
0,64
1,73
0,32
0,36
0,61

0,84
451
0,75
0,46
1,01
2,75
0,38
0,48
0,41

113
0,46
0,45
0,73
0,91
0,48
0,25
0,27
0,98
0,76
0,31
0,26
0,63

0,00
0,82
0,40
0,22
0,00
2,43
0,36
0,62
0,44

0,46
1,05
0,37
0,35
0,42
1,57
1,47
0,83
0,69
0,56
1,88
2,56

0,34
1,03
0,98
0,62
2,93
0,18
1,32
0,34
0,38
0,43
0,32
0,27
0,15
0,76
0,65

Not
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Summa Informationsteknologi 345 838 10,70

Kraftforsérjning

Calpine Corp us 7875 0,24 0,24
GDF Suez FR 7401 0,23 0,23
Genon Energy Inc us 4889 0,15 0,15
United Utilites Group Plc GB 21780 0,67 0,67
Summa Kraftforsérjning 41944 1,29

Material

Akzo Nobel NV NL 16 438 0,51 0,51
BHP Billiton Plc GB 26 755 0,83 0,83
Boliden AB SE 7365 0,23 0,23
Inmet Mining Corp CA 9634 0,30 0,30
International Flavors and

Fragrances us 16 557 0,51 0,51
Mosaic Co us 18143 0,56 0,56
SCAB SE 37367 1,16 1,16
Stora Enso Oyj R SE 31468 0,97 0,97
Sumitomo Chemical JP 11 057 0,34 0,34
Summa Material 174783 5,41

Sallanképsvaror och -tjanster

Aisin Seiki JP 19 596 0,61 0,61
Autoliv SDR SE 37520 1,16 1,16
Benesse Holdings Inc JP 15 266 0,47 0,47
BMW AG DE 22743 0,70 0,70
Carnival Corporation us 19 307 0,60 0,60
Electrolux B SE 49 246 1,52 1,52
Hennes & Mauritz B SE 174 362 5,39 5,39
Mattel us 14212 0,44 0,44
Modern Times Group B SE 11094 0,34 0,34
Pearson Plc GB 20912 0,65 0,65
Prada SpA HK 14 445 0,45 0,45
Shangri La Asia Itd HK 10 995 0,34 0,34
Time Warner Cable Inc us 9012 0,28 0,28
Time Warner Inc us 19 007 0,59 0,59
WPP PLC GB 15954 0,49 0,49
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 453 672 14,03
Telekomoperatorer

Rogers Communications Inc CA 21317 0,66 0,66
Tele2 B SE 12 088 0,37 0,37
Telenor ASA NO 8463 0,26 0,26
TeliaSonera SE 104 634 3,23 3,23
Vodafone Group Plc GB 29 540 0,91 0,91
Summa Telekomoperatérer 176 042 543

Summa Aktier 2989 074 92,40

Rantebarande vardepapper

Stat och kommun

SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 12 945 0,40 0,40
Summa Stat och kommun 12 945 0,40

Summa Réntebarande

vardepapper 12 945 0,40

Summa Overlatbara

vérdepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 3002 020 92,81

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20121017 SE 3987 0,12 0,12
Summa Stat och kommun 3987 0,12

Summa

Penningmarknadsintrument 3987 0,12

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES. 3987 0,12

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
DNB Global Emerging Markets

SRI LU 127 168 3,93 3,93
iShares MSCI Emerging Market

ETF GB 80 055 2,48 2,48
Summa Aktie och blandfonder 207 223 6,41

Summa Fondandelar 207 223 6,41

Summa Ovriga finansiella

instrument. 207 223 6,41

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 3213229 99,33

Med negativt marknadsvarde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 21423 0,67
varav likvida medel SEB 19 009 0,59
varav likvida medel UBS

Fondformégenhet 3234 652 100,00

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel SEB 19 009 0,59
SEB A SEB 32637 1,01
Summa SEB 51647 1,60

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

)

@
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Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 3196 297 98,81
Rénterelaterade Fin. Instrument 16 932 0,52
Ovrigt 21423 0,67
Summa tillgdngar och skulder 3234652 100,00

(1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska
Staten uppgar till 0,52 % av fondférmogenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
om till penningmarknadsinstrument.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi goér
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Selected: Global Forsiktig

Fonden &r en specialfond och fondandelsfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Global Forsiktig av 6 procent
svenska aktiefonder, 24 procent utlandska aktiefonder samt 70
procent svenska rantefonder. Fonden forvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt forvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en férvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

D& sammanséttningen av fonden bestar av olika aktie- och
rantefonder férvantas den ha hogre risk &n en portfélj bestdende av
enbart rantefonder, men Iagre risk an en portfolj bestaende av enbart
aktiefonder. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursforandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bér vara minst tre ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Selected Global Forsiktig gick upp med 2,3 procent efter
avgifter under det forsta halvaret 2012 medan dess jamforelseindex
steg med 2,4 procent.

Den svenska borsen inledde &ret starkt. Efter uppgangsfasen
praglades mars av vinsthemtagningar medan april slutade svagt ned.
Under maj manad fortsatte Stockholmsbdrsen kraftigt ner och den
svenska kronan férsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet
fortsatte de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig
successivt under och slutade med en kraftig uppgang.

Europa inledde aret med optimism d& den europeiska centralbanken
visade handlingskraft for att férhindra en bank- och likviditetskris.
Men d& problemen med hdga skuldséattningar och stora offentliga
budgetunderskott kvarstod spred sig osékerhet 6ver hur de stora
nedskéarningarna kommer att paverka tillvéxten i Europa. Borserna i
Europa som helhet slutade halvaret med nagra procents uppgang.
Aven den amerikanska marknaden inledde aret starkt. April gav
svagt negativ borsutveckling medan fallet blev drastiskt under maj
manad. Under juni manad hamtade sig ater den amerikanska borsen
och halvéret gav en uppgang pa 5,9 procent métt i svenska kronor.
Aktiemarknaderna i tillvaxtekonomierna som helhet hade en stark
utveckling under férsta kvartalet och steg med drygt 10 procent matt i
svenska kronor. Under april och maj 6kade oron fér den globala
tillvaxten och andra kvartalet gav en negativ avkastning strax éver 5
procent. For halvaret som helhet slutade tillvaxtianderna med en
uppgang pa narmare 5 procent.

Svenska réntor steg kraftigt under forsta kvartalet efter den 6kade
riskaptiten bland investerare under arets inledande manader. | mitten
av februari sankte Riksbanken reporéantan med motiveringen att
inflationstrycket ar 1agt i Sverige och de ekonomiska utsikterna har
férsamrats till f6ljd av utvecklingen i omvérlden. Under andra
kvartalet sjonk marknadsrantorna. | slutet av kvartalet visade
stadsobligationerna rekordlaga nivaer och den svenska 10-arsrantan
var nere pa 1,22 procent. Rantorna vande sedan upp till hogre nivaer
efter att raddningsaktioner for spanska banker sjosattes samt att
Finansinspektionen aviserade en tillféllig frysning av
forsakringsbolagens diskonteringsrénta.

Under forsta halvaret har exponeringen mot langa rantor minskats
genom forséljningar i Skandia Kapitalmarknadsfond. Fonden har
aven dragit ner sin exponering mot Carnegie Worldwide och istallet
kopt Danske Invest Europe Focus samt Skandia Japan. Ett nytt
innehav i fonden &r Carnegie Swedish Small Cap som forvaltas av
Henrik Séderberg.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,30 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,73 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 15% 3,9 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 0,5% 28%

Jamforelseindex:

Viktat index — 35 % OMRX Treasury Bond Index, 35 % OMRX Money Market
Index, 24 % MSCI AC Wold Index Net & 6 % SIX PRX

(Aktieindexena inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 171083 98,01 1745567 0,00 23 2,4
2011 170 655 95,78 1781713 3,67 -0,5 &2
2010 194 184 99,95 1942 862 3,17 25 4,2
2009 217970 100,64 2165717 1,18 53 8,1
2008 245 397 96,76 2536 174 0,60 -5,7 -3,4
2007 283671 103,29 2746 229 1,19 1,8 3,2
2006 294728 102,59 2872793 0,00 2,2 3,8
2005 229113 100,39 2282184 0,00 0,6 0,7



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid &rets slut

Not ga tillgangar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

167 822
167 822
167 822
3810
21

309
171 961

183
695

171083

170 655
14035
-17 562
3954

171083

-695

2011

0
0
0
0
167 947
167 947

0

167 947
3884
0

302
172133

194 185
27 297
-43 309
-1029
-6 488
170 655

-1288
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

BGF US Basic Value A2 USD LU 17 907
Carnegie Swedish Small Cap

Fund LU 5120
Carnegie Worldwide Fund LU 4378
Danske Invest - Europe (1) DK 7493
Danske Invest Global Emerging

Markets Class | DK 9503
Skandia Japan SE 2891
Skandia Svea Aktiv SE 5576
Summa Aktie och blandfonder 52 868
Rantefonder

JPMorgan Global Corporate

Bond LU 26728
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 27 849
Skandia Penningmarknadsfond SE 60 377
Summa Réntefonder 114 954
Summa Fondandelar 167 822
Summa Ovriga finansiella

instrument. 167 822

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 167 822

Med negativt marknadsvéarde: -

Ovriga tillg&ngar och skulder 3261
varav likvida medel SEB 3810
Fondformogenhet 171 083

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Japan 2891
Skandia Kapitalmarknadsfond 27 849
Skandia Penningmarknadsfond 60 377
Skandia Svea Aktiv 5576
Summa Skandia Fonder AB 96 693

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivate
Totalt Innehavda derivate

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 52 868
Rénterelaterade Fin. Instrument 114 954
Ovrigt 3261
Summa tillgdngar och skulder 171 083

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

10,47

2,99
2,56
4,38

5,55
1,69
3,26
30,90

15,62
16,28
35,29
67,19
98,09

98,09

98,09

191

100,00

1,69
16,28
35,29

3,26
56,52

30,90
67,19
1,91
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

10,47

15,62

51,57

Not

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Offensiv av 50 procent svenska
aktiefonder och 50 procent utlandska aktiefonder. Fonden forvaltas
genom koncentrerade investeringar i aktivt forvaltade fonder. De
underliggande fonder som fonden placerar i har en
forvaltningskostnad pa hogst 2,5 procent och investeringar i fonder
med prestationsbaserad avgift, som hégst 20 procent av
Overavkastningen relativt dess jamforelseindex.

En placering i en portfélj med hélften svenska och halften globala
aktier har historiskt uppvisat en riskniva som ligger ndgot 6ver en
placering i enbart en global aktiefond. Darfor kan det beddmas att
fonden aven i fortsattning kommer att uppvisa en riskniva strax éver
den for en global aktiefond. Investeringar i fonder bestaende av
utlandska vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bor vara minst fem ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Selected Offensiv gick upp med 5,4 procent efter avgifter
under det forsta halvaret 2012 medan dess jamforelseindex steg med
6,9 procent.

Den svenska bérsen inledde aret starkt. Efter uppgangsfasen
praglades mars av vinsthemtagningar medan april slutade svagt ned.
Under maj manad fortsatte Stockholmsbdrsen kraftigt ner och den
svenska kronan férsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet
fortsatte de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig
successivt under och slutade med en kraftig uppgang.

Europa inledde aret med optimism d& den europeiska centralbanken
visade handlingskraft for att forhindra en bank- och likviditetskris.
Men d& problemen med hdga skuldséattningar och stora offentliga
budgetunderskott kvarstod spred sig osékerhet éver hur de stora
nedské&rningarna kommer att paverka tillvéxten i Europa. Borserna i
Europa som helhet slutade halvaret med nagra procents uppgang.
Aven den amerikanska marknaden inledde &ret starkt. April gav
svagt negativ borsutveckling medan fallet blev drastiskt under maj
manad. Under juni manad hamtade sig ater den amerikanska borsen
och halvaret gav en uppgang pa 5,9 procent matt i svenska kronor.
Aktiemarknaderna i tillvaxtekonomierna som helhet hade en stark
utveckling under forsta kvartalet och steg med drygt 10 procent matt i
svenska kronor. Under april och maj 6kade oron fér den globala
tillvaxten och andra kvartalet gav en negativ avkastning strax éver 5
procent. For halvaret som helhet slutade tillvaxtianderna med en
uppgang pa narmare 5 procent.

De storre forandringarna i fonden under det forsta halvaret har varit
forséljningar i Skandia Japan. Enter Select och BlackRock US Basic
Value vilket medfort att fonden har en stdrre exponering mot
tillvaxtmarknader. Vi har &ven tagit ned éverexponeringen nagot mot
Europa genom forséljning i Danske Invest Europe Focus.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
2,42 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 1,8% 4,7 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -4,1% -1,2%

Jamforelseindex:
Viktat index — 50 % MSCI AC Wold Index Net & 50 % SIX PRX
(Indexena inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 1402 676 97,78 14 345 224 0,00 54 6,9
2011 1395 924 92,78 15 044 680 1,50 -12,9 el il
2010 1787948 108,32 16 506 285 1,21 12,8 16,1
2009 1789 953 97,18 18 407 479 1,64 33,6 38,3
2008 1376 615 74,00 18 601 657 0,92 -34,8 -33,6
2007 1462881 115,08 12 712 085 0,30 -0,4 1,6
2006 1577295 115,82 13 618 256 0,00 12,4 16,0
2005 1562029 103,04 15 160 020 0,00 3,6 35



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not ga tillgangar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

1369 845
1369 845

1369 845
36 167
172

984
1407 168

2063
2430
4493
1402 676

1395924
27 580
-97 199
76 371

1402676

-2430

2011

»dooo0o0

1364 46
1364 466
0

1364 466
33243
1

1128
1398839

0

2

2116
797
2915
1395924

1787948
81742
-229 042
-222 349
0

-22374
1395924

0
=797
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

BGF US Basic Value A2 USD LU 140 051
Carnegie Sverigefond SE 240 336
Danske Invest - Europe (1) DK 109 553
Danske Invest Global Emerging

Markets Class | DK 103 172
Enter Select SE 191 403
Franklin U.S. Opportunities Fund LU 62879
Lannebo Smabolag SE 164 911
Montanaro European Smaller

Companies IE 57 408
SGF First State Pacific Equity IE 61562
SGF US Large Cap Value Fund IE 116 194
Skandia Japan SE 25853
Skandia Svea Aktiv SE 96 522
Summa Aktie och blandfonder 1369 845
Summa Fondandelar 1369 845
Summa Ovriga finansiella

instrument. 1369 845
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1369 845
Med negativt marknadsvarde: -
Ovriga tillgdngar och skulder 32831
varav likvida medel SEB 36 167
varav likvida medel UBS

Fondformégenhet 1402676
Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat

Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)

Summa Derivatexponering -
Total férdelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 1369 845

Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt 32831
Summa tillgdngar och skulder 1402 676

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

9,98
17,13
7,81

7,36
13,65
4,48
11,76

4,09
4,39
8,28
1,84
6,88

97,65

97,65

97,66

97,66

2,34
2,58

99,99

97,66

2,34
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

9,98
17,13

1517
13,65

4,48
11,76

12,67

8,72

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock Ispande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Strategi

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Strategi av 35 procent svenska
aktiefonder, 35 procent utlandska aktiefonder samt 30 procent
svenska rantefonder. Fonden forvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt forvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en férvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamférelseindex. Da
sammansaéttningen av fonden bestér av olika aktie- och rantefonder
férvantas den ha hogre risk an en portfolj bestdende av enbart
rantefonder, men en lagre risk &n en portfolj bestdende av enbart
aktiefonder. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bor vara minst tre ar. | den man
fonden investerar i derivatinstrument anvands atagandemetoden for
att berékna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden
innebér att derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Skandia Selected Strategi gick upp med 4,2 procent efter avgifter
under det forsta halvaret 2012 medan dess jamforelseindex steg med
5,1 procent.

Den svenska borsen inledde &ret starkt. Efter uppgangsfasen
praglades mars av vinsthemtagningar medan april slutade svagt ned.
Under maj manad fortsatte Stockholmsbérsen kraftigt ner och den
svenska kronan férsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet
fortsatte de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig
successivt under och slutade med en kraftig uppgang.

Europa inledde aret med optimism d& den europeiska centralbanken
visade handlingskraft for att forhindra en bank- och likviditetskris.
Men d& problemen med héga skuldséattningar och stora offentliga
budgetunderskott kvarstod spred sig osékerhet dver hur de stora
nedské&rningarna kommer att paverka tillvéxten i Europa. Borserna i
Europa som helhet slutade halvaret med nagra procents uppgang.
Aven den amerikanska marknaden inledde &ret starkt. April gav
svagt negativ borsutveckling medan fallet blev drastiskt under maj
manad. Under juni manad hamtade sig ater den amerikanska borsen
och halvéret gav en uppgéng pa 5,9 procent métt i svenska kronor.
Aktiemarknaderna i tillvaxtekonomierna som helhet hade en stark
utveckling under forsta kvartalet och steg med drygt 10 procent matt i
svenska kronor. Under april och maj 6kade oron fér den globala
tillvaxten och andra kvartalet gav en negativ avkastning strax éver 5
procent. For halvaret som helhet slutade tillvaxtlanderna med en
uppgang pa narmare 5 procent.

Svenska rantor steg kraftigt under forsta kvartalet efter den 6kade
riskaptiten bland investerare under arets inledande manader. | mitten
av februari sankte Riksbanken reporéantan med motiveringen att
inflationstrycket ar 1&gt i Sverige och de ekonomiska utsikterna har
férsamrats till f6ljd av utvecklingen i omvérlden. Under andra
kvartalet sjobnk marknadsrantorna. | slutet av kvartalet visade
stadsobligationerna rekordlaga nivaer och den svenska 10-arsrantan
var nere pa 1,22 procent. Rantorna vande sedan upp till hogre nivaer
efter att raddningsaktioner for spanska banker sjosattes samt att
Finansinspektionen aviserade en tillfallig frysning av
férsékringsbolagens diskonteringsranta.

Under forsta halvaret har vi minskat exponeringen mot langa rantor
genom férséljningar i Skandia Kapitalmarknadsfond. Aven de
amerikanska innehaven har successivt minskats genom férsaljning
av BlackRock US Basic Value. Exponeringen mot den svenska
marknaden har ocksa dragits ned genom férsaljningar i Skandia
Svea Aktiv och Lannebo Smabolag. Detta har medfort att fonden har
storre exponering mot tillvaxtmarknader och Europa samt mindre
exponering mot l&nga rantor.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
2,34 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 2,0 % 4,6 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -1,9 % 0,9 %

Jamforelseindex:

Viktat index — 15 % OMRX Treasury Bond Index, 15 % OMRX Money Market
Index, 35 % MSCI AC Wold Index Net & 35 % SIX PRX

(Indexena inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 1508397 102,26 14 750 606 0,00 4,2 51
2011 1529 338 98,16 15578 789 2,48 -8,4 -4,0
2010 1874 461 109,97 17 044 541 1,77 10,9 11,8
2009 1913590 100,81 18 974 370 0,52 24,0 25,9
2008 1658 090 81,74 20 283 886 0,74 -25,3 -21,9
2007 1575 039 110,52 14 250 161 0,49 -0,1 22
2006 1723025 111,15 15 501 077 0,00 8,8 11,7
2005 1678858 102,13 16 439 516 0,00 235 25



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

1469 414
1469 414

1469 414
39 304
174

1729
1510621

2224

2224
1508397

1529338
17 598
-103 139
64 600

1508 397

2011

foooo

1493 18!
1493185
0

1493185
37 149
1

2189
1532524

0

3

2324
859
3186
1529338

1874 462
80422
-233 255
-154 101
0

-38 190
1529338

0
-859
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

BGF US Basic Value A2 USD LU 118 344
Carnegie Sverigefond SE 171131
Danske Invest - Europe (1) DK 67 566
Danske Invest Global Emerging

Markets Class | DK 92 681
Enter Select SE 150 743
Franklin U.S. Opportunities Fund LU 46 399
Lannebo Smabolag SE 114 377
Montanaro European Smaller

Companies IE 54 276
SGF First State Pacific Equity IE 45 745
SGF US Large Cap Value Fund IE 96 557
Skandia Japan SE 38801
Skandia Svea Aktiv SE 93779
Summa Aktie och blandfonder 1090 399
Réntefonder

JPMorgan Global Corporate

Bond LU 112 896
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 44 916
Skandia Penningmarknadsfond SE 221203
Summa Réantefonder 379 015
Summa Fondandelar 1469 414
Summa Ovriga finansiella

instrument. 1469 414
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1469 414
Med negativt marknadsvéarde: -
Ovriga tillg&ngar och skulder 38982
varav likvida medel SEB 39 303
varav likvida medel UBS 1
Fondférmégenhet 1508 397

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Japan 38801
Skandia Kapitalmarknadsfond 44 916
Skandia Penningmarknadsfond 221203
Skandia Svea Aktiv 93779
Summa Skandia Fonder AB 398 699

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1090 399
Rénterelaterade Fin. Instrument 379 015
Ovrigt 38982
Summa tillgéngar och skulder 1508 397

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

7,85
11,35
4,48

6,14
9,99
3,08
7,58

3,60
3,03
6,40
2,57
6,22
72,29

7,48

2,98
14,67
25,13
97,42

97,42

97,42

0,00
100,00

2,57
2,98
14,67
6,22
26,44

72,29
25,13
2,58
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

7,85
11,35

10,62
9,99
3,08
7,58

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gér
dock Ispande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Utland Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Utland Offensiv av 100 procent
utlandska aktiefonder. Fonden férvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt férvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en forvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Historiskt har en placering i en bred global aktieportfélj haft en relativt
l&g riskniva for en placering i aktier tack vare god riskspridning pa
olika regioner, branscher och valutaomraden. Darfor kan det
férvantas att fonden kommer att uppvisa en lagre riskniva &n
aktiefonder med inriktning pa vissa branscher, lander, regioner eller
mindre bolag. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bor vara minst fem ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Selected Utland Offensiv gick upp med 5,6 procent efter
avgifter under det forsta halvaret 2012 medan dess jamforelseindex
steg med 6,4 procent.

Europa inledde aret med optimism d& den europeiska centralbanken
visade handlingskraft for att forhindra en bank- och likviditetskris.
Detta hjalpte tillfalligt men d& problemen med héga skuldséattningar
och stora offentliga budgetunderskott kvarstod spred sig osékerhet
6ver hur de stora nedskarningarna kommer att paverka tillvaxten i
Europa.

Borserna i Europa som helhet slutade &nda halvaret med nagra
procents uppgang.

Aven den amerikanska marknaden inledde &ret starkt. April gav
svagt negativ borsutveckling medan fallet blev drastiskt under maj
manad. Under juni manad hamtade sig ater den amerikanska borsen
och halvéret gav en uppgang pa 5,9 procent métt i svenska kronor.

Aktiemarknaderna i tillvaxtekonomierna som helhet hade en stark
utveckling under forsta kvartalet och steg med drygt 10 procent matt i
svenska kronor. Under april och maj 6kade oron fér den globala
tillvaxten och andra kvartalet gav en negativ avkastning strax éver 5
procent. For halvaret som helhet slutade tillvaxtlanderna med en
uppgang pa narmare 5 procent.

De storre forandringarna i fonden under forsta halvaret var
forséljningar i Skandia Japan. Mot slutet av perioden 6kades
exponeringen mot den amerikanska marknaden genom koép i SGF
US Large Cap Value.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under halvaret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
2,54 %

Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2an 15% 3,9 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5 an) -4,6 % -2,6 %

Jamforelseindex:
MSCI AC Wold Index Net (inkluderar utdelningar)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 127 922 84,83 1507 981 0,00 5,6 6,4
2011 125 020 80,32 1556 567 0,58 -8,6 -5,5
2010 154 585 88,54 1745 966 0,11 6,7 5i5)
2009 169 246 83,09 2033 482 0,00 18,1 22,3
2008 147 292 70,36 2093 481 0,00 -31,8 -29,3
2007 228320 103,22 2211 859 0,00 31 55
2006 284 826 100,15 2844013 0,00 -0,5 4,0
2005 328619 100,69 3263 942 0,00 1,2 0,9



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid arets slut

Not ga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

122 453
122 453

122 453
5505
15
2074
130 047

187
1938
2125

127 922

125 020
6908
-11176
7171

127 922

1933
-1938

2011

0
0
0
0
121828
121828

0

121828
3231
0

151
125 209

125 020

154 585
10721
-26 447
-12 932
0

-907
125 020
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder

BGF US Basic Value A2 USD LU 26 695
Danske Invest - Europe (1) DK 16 516
Danske Invest Global Emerging

Markets Class | DK 13188
Fidelity Emerging Europe, Middle

East Africa Fund LU 6026
Franklin U.S. Opportunities Fund LU 11325
Montanaro European Smaller

Companies IE 13212
SGF First State Pacific Equity IE 8819
SGF US Large Cap Value Fund IE 22382
Skandia Japan SE 4290
Summa Aktie och blandfonder 122 453
Summa Fondandelar 122 453
Summa Ovriga finansiella

instrument. 122 453

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 122 453

Med negativt marknadsvarde: -

Ovriga tillg&ngar och skulder 5468
varav likvida medel SEB 5505
Fondférmogenhet 127 922

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivate
Totalt Innehavda derivate

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 122 453
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt 5468
Summa tillgdngar och skulder 127 922

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Del av fond-
formégenhet, %

20,87
12,91

10,31

471
8,85

10,33
6,89
17,50
335
95,73
95,73

95,73

95,73

4,27
4,30
100,00

95,73

4,27
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

20,87

23,22

4,71
8,85

10,33

24,39
3,35

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 1:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Via derivatinst-
rument skapar fonden en s.k. havstangseffekt som far till foljd att
fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120 procent av
fondens varde. Havstangen kan stdngas nar sd anses vara lampligt.
Placering i derivatinstrument kan paverka fondens riskprofil. Fonden
har mojlighet att investera mer &n 20 procent i en enskild fond.

Fonden efterstréavar en total risk (standardavvikelse) pa 5 procent. Det
ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att avvika
fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar saledes inte att
fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse som efter-
stravas. Fondens tillgangar valutasékras normalt inte vilket far till foljd
att fonden exponeras mot férandringar i vaxelkursen for de valutor
den &r investerad i. Fonden anvander dtagandemetoden for att berék-
na sammanlagd exponering. Atagandemetoden innebér att derivat-
instrument tas upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Skala 1:5 steg, under forsta halvaret 2012, med 2,0 procent
efter avgifter.

De svenska rantorna steg kraftigt under forsta delen av halvaret efter
den okade riskaptiten bland investerare som infann sig under arets
inledande manader. Under senare delen av halvaret gick de svenska
rantorna ned. | slutet av kvartalet visade alla stadsobligationer nya
rekordlaga nivaer. Rantorna vande sedan upp till hogre nivaer efter
raddningsaktioner for de spanska bankerna samt att den svenska
Finansinspektionen aviserade en tillféllig frysning av diskonterings-
rantan for férsakringsbolagen.

Den svenska borsen inledde arets tva forsta manader starkt. Efter
den starka uppgangsfasen praglades mars av vinsthemtagningar. |
april 1&g fokus pa borsbolagens rapporter for forsta kvartalet. Dessa
visade sig vara av blandad karaktér. April slutade svagt ned. Under
maj manad fortsatte Stockholmsbérsen kraftigt ner och den svenska
kronan forsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet fortsatte
de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig successivt
under och slutade med en kraftig uppgang. Svenska aktier var under
halvaret basta bidragsgivare till avkastningen i fonden.

De globala aktierna inledde aret starkt, backade under det andra
kvartalet men slutade med positiv avkastning p& halvaret som helhet.
Orsaken till tillbakagangen under andra kvartalet var den osakra
situationen och oro for férnyad konjunkturavmattning, detta fick
investerarna att fly fran risk. Aktiemarknaderna i tillvaxtianderna
inledde &ret med tva starka manader som sedan i mars vande ned.
Detta berodde pa vinsthemtagningar men ocksa att Kina sankte sitt
tillvaxtmal. Under april och maj 6kade oron fér varldstillvaxten och
under andra kvartalet backade denna tillgangsklass.

Arets tva forsta manader visade pa stark positiv avkastning for
alternativa investeringar hjélpt av det positiva sentiment p& vérldens
aktiemarknader som spillde 6ver i trender pa s&vél valuta- som
ravarumarknaden. Fran mars till och med maj ménad uppvisades
dock svagare siffror. Bidragande orsaken till den svaga utvecklingen
var att globala aktiemarknader vek kraftigt under maj ménad. Detta
till foljd av att den europeiska skuldkrisen och oro for bankernas
likviditet ledde till kraftig riskaversion hos investerarna som flydde till
valutor som USD och CHF. Det resulterade i att dessa valutor
starktes ordentligt mot EUR. Alternativa investeringar var den enda
tillgangsklassen som bidrog negativt till fondens utveckling under
forsta halvaret.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska standardi-
serade aktieindex- samt ranteterminer. Fonden har under perioden
haft en total tillgdngsexponering pa ca 120 procent av fondens varde.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,80 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,19 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Period Fonden

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 3.7%

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmégenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2012 524094 109,63 4780571 0,00 2,0
2011 290055 107,50 2698 127 0,67 2f)
2010 242 919 105,14 2310478 0,00 il



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatréakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

503 044
503 044

503 044
42 603
61

14 145
559 854

2698

2698
308
32753
35759
524 094

290 055
253 450
-25278

5868

524 094

13796
-32 753

2011

0
0
0
0
278 328
278 328
0

278 328
11586
6

329
290 249

oo

194

194
290 055

242919
121318
-80 057
7623

0
-1750
290 055

63
0

70

Innehav

Land*

Marknads-
varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, % per emittent, % Not

Del av fond-
férmoégenhet

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Rantederivat

Swedish Government 10 Futures
2012-09-19/ STU2 SE
Summa Standardiserade

Rantederivat

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU
Skandia Global Futur A SEK H IE
Skandia Global Emerging

Markets Al IE
Skandia Global Hedge SE
Skandia Sverige SE
Skandia Vérlden SE
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB
Summa Aktie och blandfonder
Réntefonder

Avkastningsfonden OFR SE
JPMorgan Global Corporate

Bond LU
Skandia Realrantefond SE

Summa Réntefonder
Summa Fondandelar
Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillgdngar och skulder
varav likvida medel SEB
varav likvida medel UBS
Fondférmogenhet

-2 698

-2 698

-2 698

35580
31202

7568
35259
26871
85930

12 969
235378

106 917

107 360

53 389
267 666
503 044

503 044

503 044
-2 698

23748
34150
8452
524 094

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Skandia Fonder AB
Skandia Global Hedge
Skandia Realréntefond
Skandia Sverige

Skandia Varlden

Summa Skandia Fonder AB

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total férdelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

35259
53389
26871
85930
201 449

-2 698

-2698

235378
264 968

23748
524 094

-0,51 0,51

0,51

-0,51

6,79 6,79
5,95

1,44 7,40
6,73
513

16,40 28,26

2,47 2,47
44,91

20,40 20,40

20,49 20,49
10,19 10,19
51,07
95,98

95,98

95,98
0,51

100,00

6,73
10,19
513
16,40
38,44

0,51

-0,51

44,91
50,56
4,53
100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gér
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 2:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Via derivatinst-
rument skapar fonden en s.k. havstangseffekt som far till foljd att
fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120 procent av
fondens varde. Havstangen kan stdngas nar sd anses vara lampligt.
Placering i derivatinstrument kan paverka fondens riskprofil. Fonden
har mojlighet att investera mer &n 20 procent i en enskild fond.

Fonden efterstréavar en total risk (standardavvikelse) pa 9 procent. Det
ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att avvika
fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar saledes inte att
fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse som efter-
stravas. Fondens tillgangar valutasékras normalt inte vilket far till foljd
att fonden exponeras mot férandringar i vaxelkursen for de valutor
den &r investerad i. Fonden anvander dtagandemetoden for att berék-
na sammanlagd exponering. Atagandemetoden innebér att derivat-
instrument tas upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Skala 2:5 steg, under forsta halvaret 2012, med 3,0 procent
efter avgifter.

De svenska rantorna steg kraftigt under forsta delen av halvaret efter
den okade riskaptiten bland investerare som infann sig under arets
inledande manader. Under senare delen av halvaret gick de svenska
rantorna ned. | slutet av kvartalet visade alla stadsobligationer nya
rekordlaga nivaer. Rantorna vande sedan upp till hogre nivaer efter
raddningsaktioner for de spanska bankerna samt att den svenska
Finansinspektionen aviserade en tillféllig frysning av diskonterings-
rantan for férsakringsbolagen.

Den svenska borsen inledde arets tva forsta manader starkt. Efter
den starka uppgangsfasen praglades mars av vinsthemtagningar. |
april 1&g fokus pa borsbolagens rapporter for forsta kvartalet. Dessa
visade sig vara av blandad karaktér. April slutade svagt ned. Under
maj manad fortsatte Stockholmsbérsen kraftigt ner och den svenska
kronan forsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet fortsatte
de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig successivt
under och slutade med en kraftig uppgang. Svenska aktier var under
halvaret basta bidragsgivare till avkastningen i fonden.

De globala aktierna inledde aret starkt, backade under det andra
kvartalet men slutade med positiv avkastning p& halvaret som helhet.
Orsaken till tillbakagangen under andra kvartalet var den osakra
situationen och oro for férnyad konjunkturavmattning, detta fick
investerarna att fly fran risk. Aktiemarknaderna i tillvaxtianderna
inledde &ret med tva starka manader som sedan i mars vande ned.
Detta berodde pa vinsthemtagningar men ocksa att Kina sankte sitt
tillvaxtmal. Under april och maj 6kade oron fér varldstillvaxten och
under andra kvartalet backade denna tillgangsklass.

Arets tva forsta manader visade pa stark positiv avkastning for
alternativa investeringar hjélpt av det positiva sentiment p& vérldens
aktiemarknader som spillde 6ver i trender pa s&vél valuta- som
ravarumarknaden. Fran mars till och med maj ménad uppvisades
dock svagare siffror. Bidragande orsaken till den svaga utvecklingen
var att globala aktiemarknader vek kraftigt under maj ménad. Detta
till foljd av att den europeiska skuldkrisen och oro for bankernas
likviditet ledde till kraftig riskaversion hos investerarna som flydde till
valutor som USD och CHF. Det resulterade i att dessa valutor
starktes ordentligt mot EUR. Alternativa investeringar var den enda
tillgangsklassen som bidrog negativt till fondens utveckling under
forsta halvaret.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska standardi-
serade aktieindex- samt ranteterminer. Fonden har under perioden
haft en total tillgdngsexponering pa ca 120 procent av fondens varde.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,00 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,44 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Period Fonden

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 22%

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2012 385980 105,82 3647 515 0,00 3,0
2011 250807 102,71 2441 842 0,51 -2,1
2010 219406 105,40 2081614 0,00 54



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

45
367 713

367 758

367 758
20069
49
21440
409 316

1647

1647
299
21390
23336
385 980

250 807
141941
-14 016

7247

385 980

21113
-21 390

2011

0
0
0
0
243 033
243 033
0

243 033
7446

6

535
251019

oo

212

212
250 807

219 406
98 791
-60 925
-5232
0
-1232
250 807

243
0

72

Innehav

Land*

Marknads-
varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, % per emittent, % Not

Del av fond-
férmoégenhet

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Aktieindexdetrivat
OMXS30 Index Future Jul 12/

QCN2 SE
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Standardiserade Réantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-09-19/ STU2 SE
Swedish Government 10 Futures
2012-09-19/ STU2 SE

Summa Standardiserade
Réntederivat

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU
Skandia Global Futur A SEK H IE
Skandia Global Emerging

Markets Al IE
Skandia Global Hedge SE
Skandia Sverige SE
Skandia Vérlden SE
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB

Summa Aktie och blandfonder

Raéntefonder

Avkastningsfonden OFR SE
JPMorgan Global Corporate

Bond LU
Skandia Realrantefond SE

Summa Réntefonder
Summa Fondandelar
Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder
varav likvida medel SEB
varav likvida medel UBS
Fondférmogenhet

45

-1647

-1603

-1603

23968
24591

16 879
26 850
29 260
76 830

25011
223388

56 818

56 880
30627
144 325
367 713

367 713

367 758
-1647

19 869
12712
7357
385 980

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB
Skandia Global Hedge
Skandia Realréntefond
Skandia Sverige

Skandia Varlden

Summa Skandia Fonder AB

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

26 850
30627
29 260
76 830
163 566

-1603

-1603

223 388
142723

19 869
385 980

0,01 0,01
-0,43 -0,43

-0,42

-0.42

6,21 6,21
6,37

4,37 10,74
6,96

19,90 34,44

6,48 6,48
57,87

14,72 14,72

14,74 14,74
7,93 7,93

37,39

95,26

95,26

95,28
0,43

515
3,29
1,91
100,00

6,96
7,93
7,58
19,90
42,37

-0,42

-0,42

57,87
36,98
515
100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 3:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Via derivatinst-
rument skapar fonden en s.k. havstangseffekt som far till foljd att
fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120 procent av
fondens varde. Havstangen kan stdngas nar sd anses vara lampligt.
Placering i derivatinstrument kan paverka fondens riskprofil. Fonden
har mojlighet att investera mer &n 20 procent i en enskild fond.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 13 procent.
Det ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att
avvika fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar sledes
inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse
som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasékras normalt inte vilket
far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i vaxelkursen for de
valutor den &r investerad i. Fonden anvander atagandemetoden for
att berakna sammanlagd exponering. Atagandemetoden innebér att
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Skandia Skala 3:5 steg, under forsta halvaret 2012, med 3,8 procent
efter avgifter.

De svenska rantorna steg kraftigt under forsta delen av halvaret efter
den okade riskaptiten bland investerare som infann sig under arets
inledande manader. Under senare delen av halvaret gick de svenska
rantorna ned. | slutet av kvartalet visade alla stadsobligationer nya
rekordlaga nivaer. Rantorna vande sedan upp till hdgre nivaer efter
raddningsaktioner for de spanska bankerna samt att den svenska
Finansinspektionen aviserade en tillfallig frysning av diskonterings-
rantan for férsakringsbolagen.

Den svenska borsen inledde arets tva forsta manader starkt. Efter
den starka uppgangsfasen préaglades mars av vinsthemtagningar. |
april 1&g fokus pa borsbolagens rapporter for forsta kvartalet. Dessa
visade sig vara av blandad karaktér. April slutade svagt ned. Under
maj manad fortsatte Stockholmsbérsen kraftigt ner och den svenska
kronan férsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet fortsatte
de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig successivt
under och slutade med en kraftig uppgang. Svenska aktier var under
halvaret basta bidragsgivare till avkastningen i fonden.

De globala aktierna inledde aret starkt, backade under det andra
kvartalet men slutade med positiv avkastning p& halvaret som helhet.
Orsaken till tillbakagangen under andra kvartalet var den osakra
situationen och oro for férnyad konjunkturavmattning, detta fick
investerarna att fly fran risk. Aktiemarknaderna i tillvaxtianderna
inledde &ret med tva starka manader som sedan i mars vande ned.
Detta berodde pa vinsthemtagningar men ocksa att Kina sénkte sitt
tillvaxtmal. Under april och maj 6kade oron fér varldstillvaxten och
under andra kvartalet backade denna tillgangsklass.

Arets tva forsta manader visade pa stark positiv avkastning for
alternativa investeringar hjélpt av det positiva sentiment p& vérldens
aktiemarknader som spillde 6ver i trender pa savél valuta- som
ravarumarknaden. Fran mars till och med maj ménad uppvisades
dock svagare siffror. Bidragande orsaken till den svaga utvecklingen
var att globala aktiemarknader vek kraftigt under maj ménad. Detta
till féljd av att den europeiska skuldkrisen och oro for bankernas
likviditet ledde till kraftig riskaversion hos investerarna som flydde till
valutor som USD och CHF. Det resulterade i att dessa valutor
stéarktes ordentligt mot EUR. Alternativa investeringar var den enda
tillgangsklassen som bidrog negativt till fondens utveckling under
forsta halvaret.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska standardi-
serade aktieindex- samt rénteterminer. Fonden har under perioden
haft en total tillgdngsexponering pa ca 120 procent av fondens varde.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,20 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,68 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Period Fonden

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 13%

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2012 556 698 104,13 5346 183 0,00 3.8
2011 362040 100,28 3610217 0,47 -6,3
2010 298723 107,54 2777741 0,00 75



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

57
531794

531 852

531 852
26 235
66
34021
592 174

1642

1642
529
33305
35476
556 698

362 040
208 042
-25 951

12567

556 698

33451
-33 305

2011

0
0
0
0
348 980
348 980

0

348 980
12311
11
1101
362 403

362 040

298 723
155 367
-68 102
-22 327
0
-1621
362 040

602
0

74

Innehav

Land*

Marknads-
varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, % per emittent, % Not

Del av fond-
férmoégenhet

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Aktieindexdetrivat
OMXS30 Index Future Jul 12/

QCN2 SE
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Standardiserade Réantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-09-19/ STU2 SE
Swedish Government 10 Futures
2012-09-19/ STU2 SE

Summa Standardiserade
Réntederivat

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU
Skandia Global Futur A SEK H IE
Skandia Global Emerging

Markets Al IE
Skandia Global Hedge SE
Skandia Sverige SE
Skandia Vérlden SE
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB

Summa Aktie och blandfonder

Raéntefonder

Avkastningsfonden OFR SE
JPMorgan Global Corporate

Bond LU
Skandia Realrantefond SE

Summa Réntefonder
Summa Fondandelar
Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvarde:

Ovriga tillg&ngar och skulder
varav likvida medel SEB
varav likvida medel UBS
Fondférmogenhet

57

-1642

-1584

-1584

35701
38611

37670
35622
52837
131222

58 086
389 749

54 647

57571
29827
142 045
531794

531794

531 852
-1642

26 487
15 496
10 739
556 698

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB
Skandia Global Hedge
Skandia Realréntefond
Skandia Sverige

Skandia Varlden

Summa Skandia Fonder AB

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivate
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument

Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

35622
29827
52837
131222
249 508

-1584

-1584

389 749
140 461

26 487
556 698

0,01 0,01
-0,29 -0,29

-0,28

-0.28

6,41 6,41
6,94

6,77 13,70
6,40

2357 39,46

10,43 10,43
70,01

9,82 9,82

10,34 10,34
5,36 5,36
25,52

25,52

95,54
0,29

4,76
2,78
1,93
100,00

6,40
5,36
9,49
23,57
44,82

-0,28

-0,28

70,01
25,23
4,76
100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfor komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 4:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Via derivatinst-
rument skapar fonden en s.k. havstangseffekt som far till foljd att
fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120 procent av
fondens varde. Havstangen kan stdngas nar sd anses vara lampligt.
Placering i derivatinstrument kan paverka fondens riskprofil. Fonden
har mojlighet att investera mer &n 20 procent i en enskild fond.

Fonden efterstréavar en total risk (standardavvikelse) pa 17 procent.
Det ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att
avvika fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar sledes
inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse
som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasékras normalt inte vilket
far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i vaxelkursen for de
valutor den &r investerad i. Fonden anvander atagandemetoden for
att berakna sammanlagd exponering. Atagandemetoden innebér att
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Skandia Skala 4:5 steg, under forsta halvaret 2012, med 4,6 procent
efter avgifter.

De svenska rantorna steg kraftigt under forsta delen av halvaret efter
den okade riskaptiten bland investerare som infann sig under arets
inledande manader. Under senare delen av halvaret gick de svenska
rantorna ned. | slutet av kvartalet visade alla stadsobligationer nya
rekordlaga nivaer. Rantorna vande sedan upp till hdgre nivaer efter
raddningsaktioner for de spanska bankerna samt att den svenska
Finansinspektionen aviserade en tillfallig frysning av diskonterings-
rantan for férsakringsbolagen.

Den svenska borsen inledde arets tva forsta manader starkt. Efter
den starka uppgangsfasen préaglades mars av vinsthemtagningar. |
april 1&g fokus pa borsbolagens rapporter for forsta kvartalet. Dessa
visade sig vara av blandad karaktér. April slutade svagt ned. Under
maj manad fortsatte Stockholmsbérsen kraftigt ner och den svenska
kronan férsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet fortsatte
de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig successivt
under och slutade med en kraftig uppgang. Svenska aktier var under
halvaret basta bidragsgivare till avkastningen i fonden.

De globala aktierna inledde aret starkt, backade under det andra
kvartalet men slutade med positiv avkastning p& halvaret som helhet.
Orsaken till tillbakagangen under andra kvartalet var den osakra
situationen och oro for férnyad konjunkturavmattning, detta fick
investerarna att fly fran risk. Aktiemarknaderna i tillvaxtianderna
inledde &ret med tva starka manader som sedan i mars vande ned.
Detta berodde pa vinsthemtagningar men ocksa att Kina sénkte sitt
tillvaxtmal. Under april och maj 6kade oron fér varldstillvaxten och
under andra kvartalet backade denna tillgangsklass.

Arets tva forsta manader visade pa stark positiv avkastning for
alternativa investeringar hjélpt av det positiva sentiment p& vérldens
aktiemarknader som spillde 6ver i trender pa savél valuta- som
rdvarumarknaden. Fran mars till och med maj ménad uppvisades
dock svagare siffror. Bidragande orsaken till den svaga utvecklingen
var att globala aktiemarknader vek kraftigt under maj ménad. Detta
till féljd av att den europeiska skuldkrisen och oro for bankernas
likviditet ledde till kraftig riskaversion hos investerarna som flydde till
valutor som USD och CHF. Det resulterade i att dessa valutor
starktes ordentligt mot EUR. Alternativa investeringar var den enda
tillgangsklassen som bidrog negativt till fondens utveckling under
forsta halvaret.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska standardi-
serade aktieindex- samt rénteterminer. Fonden har under perioden
haft en total tillgdngsexponering pa ca 120 procent av fondens varde.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,91 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér e] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Period Fonden

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 0,0 %

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmégenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2012 254303 101,53 2504 708 0,00 4,6
2011 216 594 97,03 2232 286 0,23 -10,9
2010 183319 109,18 1679011 0,00 9,2



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatréakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

242 490
242 490

242 490
9026
27

14 406
265 948

282

10 946
11645
254 303

216 594
44 468
-16 504
9746

254 303

14103
-10 946

2011

0
0
0
0
208 262
208 262

0

208 262
8 680
8

892
217 842

216 594

183318
87 349
-28 424
-25142
0

-508
216 594

523
-995
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Del av fond-
formégenhet, % per emittent, % Not

Del av fond-
férmoégenhet

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Aktieindexdetrivat
OMXS30 Index Future Jul 12/

QCN2 SE
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat

Standardiserade Réantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-09-19/ STU2 SE -417
Summa Standardiserade
Raéntederivat -417

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES. -417

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU 15750
Skandia Global Futur A SEK H IE 19531
Skandia Global Emerging

Markets A1 IE 23768
Skandia Global Hedge SE 15039
Skandia Sverige SE 25333
Skandia Varlden SE 71349
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB 36 278
Summa Aktie och blandfonder 207 048
Réntefonder

Avkastningsfonden OFR SE 13351
JPMorgan Global Corporate

Bond LU 13576
Skandia Realréntefond SE 8515
Summa Réntefonder 35 442
Summa Fondandelar 242 490
Summa Ovriga finansiella

instrument. 242 490

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 242 490
Med negativt marknadsvarde: -417
Ovriga tillg&ngar och skulder 12231
varav likvida medel SEB 3874
varav likvida medel UBS 5152
Fondférmogenhet 254 303

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Global Hedge 15039
Skandia Realréntefond 8515
Skandia Sverige 25333
Skandia Varlden 71349
Summa Skandia Fonder AB 120 236

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat -417

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -417

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 207 048
Rénterelaterade Fin. Instrument 35025
Ovrigt 12231
Summa tillgangar och skulder 254 303

-0,16 -0,16

-0,16

-0,16

6,19 6,19
7,68

9,35 17,03
5,91

28,06 43,93

14,27 14,27
81,42

5,25 5,25

534 5,34
335 3,35
13,94
95,35

95,35

95,35
0,16

481
1,52
2,03
100,00

591
335
9,96

28,06

47,28

-0,16

-0,16

81,42
13,77
4,81
100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 5:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Via derivatinst-
rument skapar fonden en s.k. havstangseffekt som far till foljd att
fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar cirka 120 procent av
fondens varde. Havstangen kan stdngas nar sd anses vara lampligt.
Placering i derivatinstrument kan paverka fondens riskprofil. Fonden
har mojlighet att investera mer &n 20 procent i en enskild fond.

Fonden efterstréavar en total risk (standardavvikelse) pa 21 procent.
Det ar troligt att den realiserade standardavvikelsen kommer att
avvika fran den efterstravade och Skandia Fonder garanterar sledes
inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa standardavvikelse
som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasékras normalt inte vilket
far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i vaxelkursen for de
valutor den &r investerad i. Fonden anvander atagandemetoden for
att berakna sammanlagd exponering. Atagandemetoden innebér att
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Skandia Skala 5:5 steg, under forsta halvaret 2012, med 5,4 procent
efter avgifter.

De svenska rantorna steg kraftigt under forsta delen av halvaret efter
den okade riskaptiten bland investerare som infann sig under arets
inledande manader. Under senare delen av halvaret gick de svenska
rantorna ned. | slutet av kvartalet visade alla stadsobligationer nya
rekordlaga nivaer. Rantorna vande sedan upp till hdgre nivaer efter
raddningsaktioner for de spanska bankerna samt att den svenska
Finansinspektionen aviserade en tillfallig frysning av diskonterings-
rantan for férsakringsbolagen.

Den svenska borsen inledde arets tva forsta manader starkt. Efter
den starka uppgangsfasen préaglades mars av vinsthemtagningar. |
april I&g fokus pa borsbolagens rapporter for forsta kvartalet. Dessa
visade sig vara av blandad karaktér. April slutade svagt ned. Under
maj manad fortsatte Stockholmsbérsen kraftigt ner och den svenska
kronan férsvagades mot bade dollarn och euron. Borsfallet fortsatte
de forsta dagarna i juni men marknaden hamtade sig successivt
under och slutade med en kraftig uppgang. Svenska aktier var under
halvaret basta bidragsgivare till avkastningen i fonden.

De globala aktierna inledde aret starkt, backade under det andra
kvartalet men slutade med positiv avkastning p& halvaret som helhet.
Orsaken till tillbakagangen under andra kvartalet var den osakra
situationen och oro for férnyad konjunkturavmattning, detta fick
investerarna att fly fran risk. Aktiemarknaderna i tillvaxtianderna
inledde &ret med tva starka manader som sedan i mars vande ned.
Detta berodde pa vinsthemtagningar men ocksa att Kina sénkte sitt
tillvaxtmal. Under april och maj 6kade oron fér varldstillvaxten och
under andra kvartalet backade denna tillgangsklass.

Arets tva forsta manader visade pa stark positiv avkastning for
alternativa investeringar hjélpt av det positiva sentiment p& vérldens
aktiemarknader som spillde 6ver i trender pa savél valuta- som
rdvarumarknaden. Fran mars till och med maj ménad uppvisades
dock svagare siffror. Bidragande orsaken till den svaga utvecklingen
var att globala aktiemarknader vek kraftigt under maj ménad. Detta
till féljd av att den europeiska skuldkrisen och oro for bankernas
likviditet ledde till kraftig riskaversion hos investerarna som flydde till
valutor som USD och CHF. Det resulterade i att dessa valutor
stéarktes ordentligt mot EUR. Alternativa investeringar var den enda
tillgangsklassen som bidrog negativt till fondens utveckling under
forsta halvaret.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument som ett led i placerings-
inriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska standardi-
serade aktieindex- samt rénteterminer. Fonden har under perioden
haft en total tillgdngsexponering pa ca 120 procent av fondens varde.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Syntetisk arlig avgift:
1,94 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Period Fonden

2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) -0,6 %

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

10 &r historik med Fondférmégenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2012 297 570 100,27 2 967 687 0,00 54
2011 234 352 95,15 2462 930 0,10 -14,2
2010 214722 110,96 1935103 0,00 11,0



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

18
282719

282 737

282 737
11335
30

22 656
316 758

76

76

333
18779
19187
297 570

234 352
61188
-9 605
11636

297 570

22 260
-18 779

2011

0
0
0
0
224 644
224 644

0

224 644
8901
10
1071
234 626

234 352

214722
102 698
-47 955
-34 862
0

-252
234 352

669
0

78

Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* vérde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Jul 12/

QCN2 SE 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00

Standardiserade Réantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-09-19/ STU2 SE 18 0,01 0,01
Swedish Government 10 Futures

2012-09-19 / STU2 SE -76 -0,03 -0,03
Summa Standardiserade

Rantederivat -58 -0,02

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES. -58 -0,02

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU 17 452 5,87 5,87
Skandia Global Futur A SEK H IE 24087 8,09

Skandia Global Emerging

Markets A1 IE 34 437 11,57 19,67
Skandia Global Hedge SE 17726 5,96

Skandia Sverige SE 28707 9,65

Skandia Varlden SE 96 903 32,56 48,17
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB 54 234 18,23 18,23
Summa Aktie och blandfonder 273 546 91,93

Raéntefonder

Avkastningsfonden OFR SE 3046 1,02 1,02
JPMorgan Global Corporate

Bond LU 4062 1,37 1,37
Skandia Realrantefond SE 2065 0,69 0,69
Summa Réntefonder 9172 3,08

Summa Fondandelar 282719 95,01

Summa Ovriga finansiella

instrument. 282719 95,01

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 282 737 95,02

Med negativt marknadsvéarde: -76 -0,03

Ovriga tillg&ngar och skulder 14909 5,01

varav likvida medel SEB 4734 1,59

varav likvida medel UBS 6 602 2,22

Fondférmogenhet 297 570 100,00

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Global Hedge 17726 5,96
Skandia Realrantefond 2065 0,69
Skandia Sverige 28707 9,65
Skandia Varlden 96 903 32,56
Summa Skandia Fonder AB 145 401 48,86

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat -58 -0,02

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -58 -0,02

Total fordelning av tillg&ngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 273 546 91,93
Rénterelaterade Fin. Instrument 9115 3,06
Ovrigt 14 909 5,01
Summa tillgdngar och skulder 297 570 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat, kommun
eller andra juridiska personer som bedéms ha en hdg kreditvardighet.
Fondens genomsnittliga l6ptid skall verstiga ett ar.

Fonden har hégre risk &n en kort svensk rantefond, men avsevéart
lagre risk an en aktiefond. Placeringshorisonten for fondens
andelségare bor vara minst tre ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg med 1,1 procent efter avgifter under forsta halvaret
2012, medan dess jamforelseindex steg med 0,5 procent. Positiva
bidrag kom fran en extra avkastning i bostadsobligationer dar fonden
ar overviktad mot index, en sjunkande ranteskillnad mellan bostads-
och statsobligationer samt en évervikt i realréanteobligationer. En
position for en brantare réantekurva har bidragit negativt .

Forsta halvaret 2012 fortsatte i dramatikens tecken. Fram till mitten
av mars steg forhoppningarna om att konjunkturen antligen skulle ta
fart. Nya problem for Grekland med bade ordinarie val samt nyval, da
de vinnande partierna misslyckades med att bilda regering, sankte
dock investeringsviljan. Under denna oroliga tid 6kade samtidigt
behovet hos spanska banker att fa ekonomiskt stod, vilket ocksa
levererades med 100 miljarder euro. Spanien sag detta som en seger
d& det var bankerna och inte staten som behévde stéd, men den
internationella investeringsviljan paverkades negativt.

Bade ECB samt Federal Reserve hdll sina rantor oférandrade under
forsta halvaret. Riksbanken sénkte daremot tvd gdnger med 25
punkter vardera. Statsobligationsrantorna foll till rekordlaga nivaer for
lander som uppfattats vara sakra lantagare som Tyskland och
Sverige. | Sverige var tiodrsrantorna sé Idga som 1,12 procent vilket
vi ser som en orimligt Ig ranteniva. Rantorna steg dock an mer
drastiskt for lander med vida budgetunderskott och héga
statsskulder, och séledes stora upplaningsbehov. Framforallt var det
Spanien och Italien som drabbades, men aven Frankrike
paverkades. Aktiekurserna foll s gott som &verallt fran mitten av
mars med en botten i bdrjan av juni. | jamférelse med réante- och
aktiemarknaderna uppvisade valutamarknaden i stort sett stabilitet
med ett undantag i slutet av maj for var svenska valuta dar de
fallande internationella bérserna resulterade i en omviktning av
svenska aktieportfoljer med forsaljning av kronor som foljd.

Strategin for fonden under forsta halvaret var att en starkare
ekonomisk tillvaxt skulle resultera i att basta avkastningen skulle nds
genom en Overvikt i bostadsobligationer, samt realrénteobligationer
och en brantare rantekurva. Svenska bostadsobligationer har nu ett
hogre kreditbetyg &n den amerikanska staten. Fonden hade per
halvarsskiftet samma risk som sitt jamforelseindex.

Overvikten i bostadsobligationer &r koncentrerad i 4 till 5 ars
obligationer dar avkastningen i forhallande till risk &r mest attraktiv.
Bostadsobligationerna ger for tillfallet 1,55 procent extra i avkastning
i forhallande till en statsobligation, som i skrivande stund ligger pa 1,2
procent. Bostadsobligationerna har under &ret sjunkit i ranta mot
statsobligationer och darmed bidragit till det goda resultatet for
fonden med den hdgre direktavkastning de I6pande ger.

Overvikten i realrantor &r baserad pa den l&ga break-even rantan
(rénteskillnaden mellan reala och nominella obligationer) déar den
férvantade inflationen for en tiodrig obligation ligger pa 1,5 procent.
Positionen for en brantare rantekurva ar baserad pa var tro om hogre
rantor frdn dessa laga nivaer.

Fonden har under perioden inte handlat med derivatinstrument.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,6 % per ar.

Arlig avgift:
0,60 %

Ansvarig forvaltare:
Christer Kéck (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 51% 55%
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 6,1 % 6,7 %

Jamforelseindex:
OMRX Treasury Bond Index

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 3377040 167,69 20 138 589 0,00 11 0,5
2011 4219855 165,86 25 441 310 5,93 12,1 133
2010 2130960 153,27 13 903 298 13,27 2,2 29
2009 3136416 162,71 19 275 241 5,35 -0,9 -0,9
2008 4121 046 169,59 24 300 196 1,17 14,1 15,7
2007 2185925 149,69 14 602 237 3,77 0,9 1,6
2006 2108332 152,15 13 856 973 8,03 0,6 0,9
2005 2097 260 159,15 13 177 875 6,41 4,8 54
2004 1713550 157,97 10 846 903 9,42 74 8,3
2003 1580 581 155,94 10 135414 8,71 4,9 4,9
2002 1414 453 157,01 9 008 803 8,46 9,0 9,0
Duration
artal ar
2012 6,52
2011 6,63
2010 6,00
2009 6,23
2008 6,02
2007 5,01
2006 4,92
2005 4,71
2004 4,58
2003 4,82
2002 4,39



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3339142 4117 254 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Rantebarande vardepapper
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0 Kreditinstitut
Summa finansiella instrument med positivt Nordea Hypotek AB 5525 4.25%
marknadsvarde 3339 142 4117 254 2013/06/19 SE 4095 0,12
Placering pa konto hos kreditinstitut - - Nordea Hypotek AB 5528 3%
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3339 142 4117 254 21.06.2017 SE 118 528 3,51 3,63
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12574 13177 SCBCC 126 4% 2014/04/09 SE 5180 0,15
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29862 91525 SCBCC 127 4% 2015/04/15 SE 32598 0,97
Ovriga tillgéngar (Not 2) 35423 0 SCBCC 132 4% 2016/09/21 SE 15867 0,47 1,59
Summa tillgangar 3417 000 4221 956 SEB Bolén 567 4.5% 2014/06/18 SE 28311 0,84
Skulder SEB Bolan 568 4% 2015/06/17 SE 42071 1,25
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - SEB Bolan 569 4.25%
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 2016/06/15 SE 223 564 6,62
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - SEB Bolan 570 3 2017/06/21 SE 114 059 3,38 12,08
Summa finansiella instrument med negativt Stadshypotek 1573 6%
marknadsvarde - 0 2012/12/19 SE 1019 0,03
Skatteskulder - 12 Stadshypotek 1575 6%
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1682 2090 2014/06/18 SE 50 635 1,50
Ovriga skulder (Not 2) 38278 0 Stadshypotek 1576 6%
Summa skulder 39 960 2102 2015/03/18 SE 19 858 0,59
Fondférmogenhet (Not 1) 3377 040 4219 855 Stadshypotek 1579 6%
2017/06/21 SE 293 153 8,68 10,80
SWEDbank Hypotek 182 3.75%
NOTER 2015/03/18 SE 15649 0,46
Not 1. F6éréndring av fondférmégenheten SWEDbank Hypotek 185 3.75%
Fondférmégenhet vid arets borjan 4219 855 2130 960 2017/03/15 SE 121 060 3,58
Andelsutgivning 1149 547 4964 881 Swedbank Hypotek 3.75
Andelsinlésen -2 002 851 -3078 300 15.06.2016 SE 263 600 7,81 11,85
Arets resultat enligt resultatrakning 10 490 328772 Summa Kreditinstitut 1349 246 39,96
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - 0 Stat och kommun
Lamnad utdelning - -126 458 SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 215 459 6,38
Fondférmégenhet vid arets slut 3377 040 4219 855 SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 1112 0,03
N Ovriga tillgangar och skulder SO 1047 5% 2020/12/01 SE 353 915 10,48
| bvriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 35423 0 SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 2762 0,08
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -38278 0 SO 1050 3% 2016/07/12 SE 1074 0,03
SO 1051 3.75% 2017/08/12 SE 264 989 7,85
SO 1052 4.25% 2019/03/12 SE 383317 11,35
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 302 529 8,96
SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE 378 037 11,19
SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 64 422 1,91
RR 3102 4% 2020/12/01 SE 22280 0,66 58,93
Summa Stat och kommun 1989 895 58,92
Summa Réntebéarande
vardepapper 3339 142 98,88

Summa Overlatbara

vardepapper som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 3339 142 98,88

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 3339 142 98,88

Med negativt marknadsvéarde: -

Ovriga tillg&ngar och skulder 37899 1,12
varav likvida medel SEB 12574 0,37
Fondférmdgenhet 3377 040 100,00

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel 12574 0,37
SEB Bolan 567 4.5% 2014/06/18 28311 0,84
SEB Bolén 568 4% 2015/06/17 42071 1,25
SEB Bolan 569 4.25%

2016/06/15 223 564 6,62
SEB Bolan 570 3 2017/06/21 114 059 3,38
Summa SEB 420 578 12,46

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument

Bémere\alerade Fin. Instrument 3339142 98,88
Ovrigt 37 899 112
Summa tillgéngar och skulder 3377 040 100,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Réntebarande dverlatbara vardepapper vars aterstiende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
om till penningmarknadsinstrument.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att féréandras.
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Skandia Fonder

Skandia Likviditetsfond

Fonden investerar i svenska rantebérande vardepapper utgivna av
stat, kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hdg
kreditvardighet. Fondens genomsnittliga 16ptid skall ej verstiga 90
dagar.

Fonden har en |&g risk, men fondens placeringar &r inte riskfria.
Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst ett ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg med 0,8 procent efter avgifter under forsta halvaret
2012, medan dess jamforelseindex steg med 0,7 procent.

2012 borjade i en positiv anda och efterdyningarna av den forsta
tredrslikviditeten som ECB erbjod bankerna strax fore jul, fick de
skuldtyngda landernas statsobligationsréantor att ga ner samtidigt som
nivan pa interbankrantan kom ner i férhallande till styrrantan.
Politikerna fortsatte sina forsok att I6sa krisen mer langsiktigt med
nya pakter och éverenskommelser. | slutet av januari kom EMU-
landerna och andra frivilliga EU-lander éverens om mer langtgéende
mojligheter till sanktioner och kontroller av ett enskilt lands
budgetdisciplin. Icke EMU-lander fick frivilligt ansluta sig, vilket
Sverige gjorde men inte Storbritannien. | bérjan av ret kom ocksé
nedgraderingar fran kreditvarderingsinstitut och nu aterstar bara fyra
lander inom EMU med toppbetyget AAA. En andra trearslikviditet
kom i slutet av februari. Under varen fortsatte de skuldtyngda
landernas problem och en kontinuerlig nedgradering av de
europeiska bankerna gav flera lander fornyade ranteuppgangar, inte
bara pa statsobligationer utan aven for bankernas méjligheter att Iana
pengar. Samtidigt som nya kommande kapitaltackningsregler tvingar
banker till storre kapitalbas har majligheten till billig finansiering
minskat. De nordiska tillsynsmyndigheterna med Norge i spetsen vill
ha annu strangare krav &n vad EU gemensamt beslutat som lagsta
niva.

| mitten av februari sénkte Riksbanken &terigen reporantan med 0,25
% till 1,50 % med motiveringen att inflationstrycket ar l1agt i Sverige
samtidigt som de ekonomiska utsikterna férsamrats till féljd av
utvecklingen i omvarlden. Majoriteten av direktionen ville sedan hélla
reporantan oférandrad en bit in pa 2013. Vid det penningpolitiska
motet i april ansdg majoriteten att en oférandrad reporanta var det
basta. De ansag att ekonomisk statistik bade i Sverige och i
omvarlden haft blandat budskap. Sedan dess har den svagare
statistiken varit évervédgande och den svaga utvecklingen inom
Europas skuldlander och medféljande problem i omnejden gor att vi
tror pa sankning fran Riksbanken under hésten.
Statsobligationsrantor har aterigen varit pa rekordlaga nivaer.

Likviditetsfonden har under halvaret investerat i svenska sakerstéllda
bostadsobligationer och certifikat samt FRN-I&n med tremanaders
réantebindning men med langre tid till slutférfall. Fonden har haft en
langre duration (I6ptid) &n index under hela perioden. Dessa
investeringar har varit val prissatta i forhallande till Riksbankens
réantebana och varit ett vinnande koncept som gett fonden en god
avkastning eller 0,25 % battre an jamférande index fore avgifter.

Fonden har under perioden inte handlat med derivatinstrument.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,4 % per ar.

Arlig avgift:
0,40 %

Ansvarig forvaltare:
Maud Ljungqvist (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 12% 1,3%
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 1,7% 1,8 %

Jamforelseindex:
Handelsbanken 1-3 man

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 6102821 11544 52 865 740 0,00 0,8 0,7
2011 7021645 114,57 61 287 871 0,10 15 1,6
2010 4377161 112,96 38 749 854 0,74 0,1 0,3
2009 4521311 113,59 39 804 987 6,40 0,6 0,4
2008 7 412 586 119,27 62 150 157 2,05 4,0 4,1
2007 5176580 116,67 44 369 222 1,31 3,1 34
2006 2878269 114,45 25 148 160 1,16 18 2,2
2005 1751740 113,55 15 426 334 2,90 14 18
2004 2227010 114,84 19 390 064 3,40 1,9 22
2003 2 613 696 116,02 22 488 817 3,54 29 3.2
2002 1912 593 116,18 16 462 912 2,46 3,9 4,2
Duration
artal ar
2012 0,22
2011 0,17
2010 0,17
2009 0,17
2008 0,15
2007 0,13
2006 0,12
2005 0,10
2004 0,13
2003 0,10
2002 0,13



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not ga tillgangar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade afférer

2012

2177 555
3850937

6028 492

6028 492
21203
69119

9 986
6128 800

1965
24013
25978

6102 821

7021 645
1550554
-2513770

44 393

6102 821

9986
-24013

2011

2633796
4284844
0
0
0

6918 640

6918 640
10 816
94 553

0
7024 008

0

0

2358

6

2364
7021 645

4377 160
6303 563
-3739 331
85932

0

-5 679
7021 645

0
-6
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Réantebarande vardepapper

Foretag

Vasakronan AB FRN 15.11.2013 SE 50 316
Summa Féretag 50 316
Kreditinstitut

Framtiden FRN 2014/02/10 SE 50 320
LF Bank 720 FRN 2013/07/16 SE 100 506
Lansforsakringar Bank FRN

2014/06/14 SE 99 981
Skandiabanken AB FRN

28.12.2013 SE 23990
Stadshypotek 1573 6%

2012/12/19 SE 252717
Swedbank Hypotek AB FRN

28.11.2014 SE 100 823
Summa Kreditinstitut 628 337
Stat och kommun

SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 110
SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 1498791
Summa Stat och kommun 1498 901
Summa Réntebédrande

vardepapper 2177 555
Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 2177 555

Del av fond-
Del av fond- férmoégenhet
formogenhet, %  per emittent, %

0,82 0,82
0,82
0,82 0,82
1,65
1,64 3,29
0,39 0,39
4,14 4,14
1,65 1,65

10,30

24,56 24,56

24,56

35,68

35,68

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Foretag

SBAB 120731 CERT SE 399 463
Summa Féretag 399 463
Kreditinstitut

Nordea Bank 120912 CERT SE 398 593
SEB 20120912 Cert SE 398 632
Summa Kreditinstitut 797 225
Stat och kommun

SSVX 20120815 SE 328 529
SSVX 20120919 SE 1302038
SSVX 20121017 SE 1022 688
SSVX 20121219 SE 995
Summa Stat och kommun 2654 249
Summa

Penningmarknadsintrument 3850937
Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 3850937
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 6028 492
Med negativt marknadsvérde: -
Ovriga tillgangar och skulder 74329
varav likvida medel SEB 21203
Fondformégenhet 6102 821

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel 21203
SEB 20120912 Cert 398 632
Summa SEB 419 835

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering -

Total férdelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument

Rénterelaterade Fin. Instrument 6 028 492
Ovrigt 74329
Summa tillgdngar och skulder 6102 821

(1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska

Staten uppgar till 68,05 % av fondférmdgenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

6,55 6,55
6,55

6,53 6,53
6,53 6,53
13,06

5,38
21,33
16,76

0,02 43,49
43,49

63,10

63,10

98,78

1,22
0,35
100,00

0,35
6,53
6,88

98,78
1,22
100,00

Not

(€)

1)

Réantebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 6ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

om till penningmarknadsinstrument.

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,

analyser och strategier darfér komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar i svenska rantebéarande vardepapper utgivna av
stat, kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hdg
kreditvardighet. Fondens genomshittliga l6ptid skall understiga ett ar.

Fonden har en I&g risk, men fondens placeringar &r inte riskfria.
Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst ett ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg med 0,7 procent efter avgifter under forsta halvaret
2012, medan dess jamforelseindex steg med 0,6 procent.

2012 borjade i en positiv anda och efterdyningarna av den forsta
tredrslikviditeten som ECB erbjod bankerna strax fore jul, fick de
skuldtyngda landernas statsobligationsréantor att ga ner samtidigt som
nivan pa interbankrantan kom ner i forhallande till styrrantan.
Politikerna fortsatte sina forsok att 16sa krisen mer langsiktigt med
nya pakter och éverenskommelser. | slutet av januari kom EMU-
landerna och andra frivilliga EU-lander 6verens om mer langtgéende
maojligheter till sanktioner och kontroller av ett enskilt lands
budgetdisciplin. Icke EMU-lander fick frivilligt ansluta sig, vilket
Sverige gjorde men inte Storbritannien. | bérjan av aret kom ocksa
nedgraderingar fran kreditvarderingsinstitut och nu aterstar bara fyra
lander inom EMU med toppbetyget AAA. En andra trearslikviditet
kom i slutet av februari. Under varen fortsatte de skuldtyngda
landernas problem och en kontinuerlig nedgradering av de
europeiska bankerna gav flera lander fornyade ranteuppgéangar, inte
bara pa statsobligationer utan aven for bankernas méjligheter att Iana
pengar. Samtidigt som nya kommande kapitaltackningsregler tvingar
banker till storre kapitalbas har méjligheten till billig finansiering
minskat. De nordiska tillsynsmyndigheterna med Norge i spetsen vill
ha &nnu stréngare krav &n vad EU gemensamt beslutat som lagsta
niva.

I mitten av februari sénkte Riksbanken &terigen reporantan med 0,25
% till 1,50 % med motiveringen att inflationstrycket ar 1&gt i Sverige
samtidigt som de ekonomiska utsikterna férsamrats till foljd av
utvecklingen i omvarlden. Majoriteten av direktionen ville sedan hélla
reporantan oférandrad en bit in p& 2013. Vid det penningpolitiska
motet i april ansdg majoriteten att en oférandrad reporénta var det
basta. De ansag att ekonomisk statistik bade i Sverige och i
omvarlden haft blandat budskap. Sedan dess har den svagare
statistiken varit 6vervagande och den svaga utvecklingen inom
Europas skuldlander och medféljande problem i omnejden gor att vi
tror pa sankning fran Riksbanken under hésten.
Statsobligationsrantor har aterigen varit pa rekordlaga nivaer.

Penningmarknadsfonden har i sa stor utstrackning som mdjligt
investerat i svenska sékerstéllda bostadsobligationer, det vill séga
néra 80 procent. Dessutom har fonden innehav i vissa FRN-1an med
tre m&naders rantebindning men med en langre tid till slutforfall.
Bada dessa investeringar har varit val prissatta i férhallande till
Riksbankens réntebana. | samband med den fortsatta skuldkrisen
och var tro pa alltfér hdga penningmarknadsrantor under var och
sommar har vi forlangt innehaven i fonden. Detta har inneburit att
fonden har en I&ng duration (I6ptid) under senare delen av perioden.
Detta har varit ett vinnande koncept och gett fonden en god
avkastning eller 0,46 % battre an jamférande index fore avgifter.

Fonden har under perioden inte handlat med derivatinstrument.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,6 % per ar.

Arlig avgift:
0,60 %

Ansvarig forvaltare:
Maud Ljungqvist (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 1,4 % 12%
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 2,0 % 19 %

Jamforelseindex:
OMRX Money Market Index
(t.0o.m. 23 januari 2008 anvandes OMRX Treasury Bill Index)

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2012 6839505 131,68 51 940 348 0,00 0,7 0,6
2011 8220101 130,73 62 875 979 0,82 2,0 1,7
2010 4180 388 128,94 32 419 838 3,71 0,1 0,3
2009 4 543 253 132,46 34 298 372 5,47 14 0,7
2008 5283 391 136,05 38 832 542 2,90 43 4,4
2007 4 419 557 133,23 33172 291 1,67 2,8 34
2006 3329 341 131,23 25 370 015 1,45 1,6 22
2005 2549111 130,63 19514 212 1,86 14 19
2004 1524 909 130,62 11 674 494 4,73 23 2,6
2003 1392728 132,29 10 527 395 3,67 31 35
2002 1319 527 131,89 10 004 872 B89 3,9 4,6
Duration
artal ar
2012 0,71
2011 0,60
2010 0,36
2009 0,51
2008 0,49
2007 0,53
2006 0,59
2005 0,54
2004 0,57
2003 0,58
2002 0,45



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

N Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

2012

5423370
1363584

6786 954

6786 954
9376
45710

9 986
6 852 025

3327
9193
12520

6 839 505

8220101
1789 484
-3217 575

47 496

6839 505

9986
-9193

2011

7613135
489 979
0

0

0

8103114
0

8103114
8682
112 564

0
8224 360

0

5

4184

70

4259
8220101

4180 389
6834 791
-2 879 605
134 390

0

-49 864
8220101

0
-70

Innehav

Land*

Marknads-
varde,tkr

Del av fond-
formogenhet, %  per emittent, % Not

Del av fond-
férmoégenhet

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Réantebarande vardepapper

Foretag

Vasakronan AB FRN 15.11.2013 SE
Summa Féretag

Kreditinstitut

Framtiden FRN 2014/02/10 SE
LF Bank 720 FRN 2013/07/16 SE
Lansforsakringar Bank FRN

2014/06/14 SE
Nordea Hypotek AB 5525 4.25%
2013/06/19 SE
SCBCC 125 4% 2013/04/10 SE
SEB Bolén 566 4.25%

2013/06/19 SE
Specialfastigheter 4.68

20.05.2013 SE
Stadshypotek 1573 6%

2012/12/19 SE
Swedbank Hypotek 177 4.75%

2013/06/19 SE
Swedbank Hypotek AB FRN

28.11.2014 SE

Summa Kreditinstitut

Stat och kommun

SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE
SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE
Summa Stat och kommun

Summa Réntebérande

vardepapper

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

50 316
50 316

50 320

100 506

49 990

1468 909
422 204

1161820
5103
1024 115
894 656
100 823
5278 448

552
94 054
94 606

5423370

5423370

0,74 0,74
074
0,74 0,74
1,47
0,73 2,20
21,48 21,48
6,17 6,17
16,99 16,99
0,07 0,07
14,97 14,97
13,08
1,47 14,55
77,17
0,01
1,38 1,38 (1)
1,39
79,30
79,30

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20120815 SE
SSVX 20120919 SE
SSVX 20121017 SE
SSVX 20121219 SE
Summa Stat och kommun

Summa

Penningmarknadsintrument
Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:

Med negativt marknadsvérde:
Ovriga tillgdngar och skulder

varav likvida medel SEB
Fondférmégenhet

114 835
14 966
79742

1154041
1363584

1363584

1363584

6 786 954

52 551

9376
6 839 505

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel

SEB Bolén 566 4.25%
2013/06/19

Summa SEB

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat

Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt

Summa tillgéngar och skulder

9376

1161820
1171196

6 786 954
52 551
6839 505

1,68
022
1,17
16,87 19,94 (o)
19,94

19,94

19,94

99,24

0,76
0,14
100,00

0,14

16,99
17,13

99,24
0,76
100,00

(1) Fondens sammanlagda innehav av penningmarknadsinstrument och obligationer utgivna av Svenska
Staten uppgdr till 21,32 % av fondférmégenheten.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

om till penningmarknadsinstrument.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att forandras.
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Skandia Realrantefond

Fonden investerar huvudsakligen i realrénteobligationer emitterade av
Riksgélden - obligationer som ger en fast avkastning utéver
inflationen. Fonden far aven placera i svenska nominella
statsobligationer och statsskuldvéxlar. Fondens genomsnittliga
rantebindningstid skall 6verstiga fem ar.

Fonden har hégre risk &n en kort svensk rantefond, men avsevért
lagre risk an en aktiefond.
Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst tre ar.

I den mén fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Fonden steg med 0,4 procent efter avgifter under forsta halvaret
2012, medan dess jamforelseindex steg med 0,3 procent.

Forsta halvaret 2012 fortsatte i dramatikens tecken. Fram till mitten
av mars steg forhoppningarna om att konjunkturen antligen skulle ta
fart. Nya problem for Grekland med bade ordinarie val samt nyval, da
de vinnande partierna misslyckades med att bilda regering, sankte
dock investeringsviljan. Under denna oroliga tid 6kade samtidigt
behovet hos spanska banker att f4 ekonomiskt stod, vilket ocksa
levererades med 100 miljarder euro. Spanien sdg detta som en seger
d& det var bankerna och inte staten som behévde stéd, men den
internationella investeringsviljan paverkades negativt.

Bade ECB samt Federal Reserv hdll sina rantor ofdrandrade under
forsta halvaret. Riksbanken sénkte daremot tvd gdnger med 25
punkter vardera. Statsobligationsrantorna foll till rekordlaga nivaer for
lander som uppfattats vara sakra lantagare som Tyskland och
Sverige. | Sverige var tio&rsrantorna s Idga som 1.12 procent vilket
vi ser som en orimligt Ig ranteniva. Rantorna steg dock an mer
drastiskt for lander med vida budgetunderskott och hdga
statsskulder, och séledes stora upplaningsbehov. Framforallt var det
Spanien och Italien som drabbades, men aven Frankrike
paverkades. Aktiekurserna foll s gott som éverallt fran mitten av
mars med en botten i bdrjan av juni. | jamférelse med réante- och
aktiemarknaderna uppvisade valutamarknaden i stort sett stabilitet
med ett undantag i slutet av maj fér var svenska valuta dar de
fallande internationella bérserna resulterade i en omviktning av
svenska aktieportfoljer med forsaljning av kronor som foljd.

Break-even rantan (10 ar), ranteskillnaden mellan reala och
nominella obligationer, har varit relativt stabil under forsta halvaret
med undantag av en snabb nedgang under maj da efterfrigan pa
sakra likvida nominella placeringar var férklaringen. | slutet av juni
var break-even rantan tillbaka pa 1,5 procent dar de legat under aret.

Strategin for fonden under forsta halvaret var att en starkare
ekonomisk tillvéxt skulle resultera i hdgre réntor medan den politiska
risken i Europa skulle verka motsatt med lagre rantor som foljd.
Darmed har vi haft en duration (I6ptid) som index. De politiska
besluten kommer med en sddan slumpmassighet att vi valt en neutral
durationsexponering for att minska riskerna i fonden. Fonden hade
per halvarsskiftet samma risk som sitt jamférelseindex.

Vi kommer att vara neutrala mot vart index till dess att vi ser en ékad
politisk stabilitet. Svenska rantor handlas véaldigt billigt i forhallande till
utlandska realrantemarknader, bade i absoluta tal samt i Break-even.
Realrénteobligationer &r darmed en mycket attraktiv ranteplacering
med den stora likviditet vi idag kan méta och dkande risk fér en
global inflation med den enorma likviditet som bade den amerikanska
kvantitativa lattnaden samt den europeiska overlikviditeten skapar.

Fonden har under perioden inte handlat med derivatinstrument.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,6 % per ar.

Arlig avgift:
0,60 %

Ansvarig forvaltare:
Christer Kéck (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingr i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-07-01 - 2012-06-30 (2 ar) 6,4 % 7,0 %
2007-07-01 - 2012-06-30 (5ar) 57 % 6,6 %

Jamforelseindex:
OMRX Real

10 &r historik med Fondférmogenhet och Andelsvéarde per 31 dec. samt
Totalavkastning i % och fondens Utdelning per andel for respektive ar.
Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2012 3375860 142,30 23723542 0,00 04 0,3
2011 4391765 141,76 30980 217 3,04 11,6 12,7
2010 2574180 129,82 19 828 238 3,70 3.8 4,7
2009 2018650 128,59 15 698 446 5,37 2,7 34
2008 3090054 130,48 23682572 2,69 51 6,0
2007 2216484 126,72 17 479 860 7,78 24 g5
2006 2110520 131,35 16 067 603 15,43 1,9 25
2005 2332763 143,84 16 217 468 8,68 7,0 75
2004 2 804 802 142,63 19 665 203 10,20 10,4 11,2
2003 2 325 305 138,44 16 796 194 3,40 6,0 6,2
2002 2382313 133,85 17 798 629 1,58 14,7 14,3
Duration
artal ar
2012 7,95
2011 8,37
2010 7,92
2009 8,95
2008 9,28
2007 9,77
2006 9,47
2005 10,50
2004 10,81
2003 11,06
2002 10,91



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2012 2011 Land* varde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3324618 4372900 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument - 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0 Rantebarande vardepapper
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde - 0
Fondandelar - 0 Stat och kommun
Summa finansiella instrument med positivt SO 1050 3% 2016/07/12 SE 1074 0,03
marknadsvarde 3324618 4372900 RR 3102 4% 2020/12/01 SE 850 393 25,19
Placering pa konto hos kreditinstitut - 0 RR 3104 3.5% 2028/12/01 SE 967 514 28,66
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3324618 4372 900 RR 3105 3.5% 2015/12/01 SE 783593 23,21
Bankmedel och dvriga likvida medel 10 740 14913 RR 3107 0.5% 2017/06/01 SE 455 366 13,49
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 42 293 9920 RR 3108 0.25% 2022/06/01 SE 266 678 7,90 98,48
Ovriga tillgéngar (Not 2) - 0 Summa Stat och kommun 3324618 98,48
Summa tillgangar 3377 650 4397 733 Summa Réntebarande
Skulder vardepapper 3324618 98,48
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Summa Overlétbara
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - 0 vardepapper som ar upptagna
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - till handel p& en reglerad
Summa finansiella instrument med negativt marknad eller en motsvarande
marknadsvarde - 0 marknad utanfor EES. 3324618 98,48
Skatteskulder - 10
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1672 2173 Summa Finansiella Instrument
Ovriga skulder (Not 2) 118 3786 Med positivt marknadsvarde: 3324618 98,48
Summa skulder 1790 5968
Fondférmogenhet (Not 1) 3375860 4391 765 Med negativt marknadsvérde: -
NOTER Ovriga tillgangar och skulder 51242 1,52
Not 1. Férandring av fondférmégenheten varav likvida medel SEB 10740 0,32
Fondféormégenhet vid arets borjan 4391 765 2574179 Fondférmégenhet 3375860 100,00
Andelsutgivning 419 695 3277619
Andelsinlésen -1432 276 -1757 612 Derivatexponering
Arets resultat enligt resultatrakning -3324 385 952
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Totalt Utstallda derivate
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - -
Lamnad utdelning - -88 373 Totalt Innehavda derivate
Fondférmégenhet vid arets slut 3375860 4391 765
Not ga tillgdngar och skulder Netto valutaterminer (OTC)
| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 0 Summa Derivatexponering -

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -118 -3786
Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument

Rénterelaterade Fin. Instrument 3324618 98,48
Ovrigt 51242 1,52
Summa tillgdngar och skulder 3375860 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juli 2012. Vi gor
dock I6pande bedomningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda kan vara bedémningar,
analyser och strategier darfér komma att férandras.
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Fondforvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder (FFFS 2008:11). Varje fond har en egen
informationsbroschyr, innehallande av Finansinspektionen godkanda
fondbestammelser, samt basfakta for investerare (KIID). Lés géarna
dessa dokument som finns tillgéngliga p& fondbolagets hemsida,
www.skandia.se/fonder eller kan bestallas fran Skandia Fonder AB.

Svensk kod for fondbolag

Skandia Fonder féljer Svensk kod for fondbolag, antagen av
Fondbolagens Férenings styrelse den 6 december 2004. Koden ar
senast reviderad den 22 mars 2012.

SwedSec
Skandia Fonder ar anslutna till SwedSec och fondbolagets ledning
och forvaltare innehar SwedSec-licens.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om investeringsfonder ska fondernas tillgangar forvaras
i ett férvaringsinstitut. Fondernas tillgngar forvaras hos
Skandinaviska Enskilda Banken (publ), 106 40 Stockholm.

Register dver andelsagare

Alla vara fonder &r registrerande, vilket innebar att vi for register
over alla andelséagare i respektive fond. Enligt lag séands
kontrolluppgift till Skatteverket vid arsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaférluster vid inlésen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Bekréftelse av forsaljning och inlésen

Vid forsaljning och inlésen av fondandelar bekraftar vi
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju
dagar. Detta géller dock ej vid dragning genom autogiro.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingdr i fonden varderas med ledning
av géllande marknadsvérde, dvs. senast, vid varderingstillféllet,
noterade betalkurs. Om sadant varde inte foreligger sker vardering
till senast, vid vérderingstillfallet, noterade kdpkurs. Om inte heller
nagot sadant varde foreligger far finansiella instrument upptas till det
varde som Fondbolaget p& objektiv grund beslutar.

For onoterade 6verlatbara vardepapper faststélls ett marknadsvarde
enligt sarskild vardering. Véarderingen baseras normalt pa uppgifter
om senast betalt pris eller marknadspriser frdn market-maker eller
andra oberoende kallor. Onoterade penningmarknadsinstrument
varderas till anskaffningsmarknadsrénta. OTC-derivat varderas
enligt vanligen anvéanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sésom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stalls av
oberoende motpart.

Utdelning

Utdelning for Skandia Fonders fonder sker i november. Utdelning
lamnas normalt i form av nya andelar. Andelsagare som sa 6nskar,
kan efter skriftlig anmélan till Skandia Fonder f& utdelning betald via
bankgiro eller till ett fordefinierat bankkonto.

Utgivning och inlésen av fondandelar
Utgivning (kundens férvérv) och inlésen (kundens avyttring) av
fondandelar behandlas i fondbestammelserna.

Utgivning och inlésen av fondandelar sker normalt varje bankdag.
Begéaran om utgivning och inldsen av andelar skall vara Fondbolaget
tillhanda senast kl 16.00 (vardag fore helgdag kl 13.00) for att
utgivning och inlésen skall ske till det andelsvarde som faststalls
senare samma dag med de undantagen att begaran om utgivningen
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och inlésen av andelar f6r Skandia Asia och Skandia Japan skall
vara fondbolaget tillhanda senast kl 11.00 och fér Skandia Idéer for
Livet senast kl 12.00. Utgivning av fondandelar forutséatter att
investeringslikviden har bokforts pa fondens konto. Vid inlésen av
fondandelar erhalls likvid s& snart som mgjligt. Lagsta belopp for
utgivning och inlésen av fondandelar &r 200 kronor, sdvida inte hela
andelsinnehavet inléses. Fonderna har inga insattnings- eller
uttagsavgifter.

Observera att Fondbolaget under vissa forhallanden har ratt att
tillfalligt stanga fonden for utgivning och inlésen av fondandelar, se
fondbestammelserna.

Fondandelens réttsliga stéllning

Den som har kopt en fondandel &ger en andel i den samlade
egendomen som ingdr i fonden. Alla andelar &r lika stora och medfér
lika ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som
ar lika med fondens varde dividerat med antalet utestdende fond-
andelar. Investeringsfonden ar en sjélvstandig formdgenhetsmassa,
vilken &r skild fran fondbolagets egen formdgenhet. Fondens
tillgangar, som omhandertas av ett sarskilt forvaringsinstitut, kan inte
utmatas for fordringar gentemot fondbolaget. Fonderna omfattas ej
av den statliga insattningsgarantin.

Fondens overlatelse och upphdrande

Forvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder skall omedelbart
tas dver av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,

2. fondbolaget har tratt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphéra med férvaltningen av en fond, skall
forvaltningen dvertas av férvaringsinstitutet vid den tidpunkt da
verksamheten upphor. Ett fondbolag far efter tillstdnd av
Finansinspektionen dverlata forvaltningen av en fond till ett annat
fondbolag.

Ett forvaringsinstitut som har évertagit férvaltningen av en fond fran
ett fondbolag skall snarast 6verlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall skall
fonden uppldsas genom forséljning av dess tillgangar vartefter
nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.

Information om féréndringar av det slag som namnts ovan kommer
att kungoras i Post- och Inrikes Tidningar samt héllas tillgangliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte dverlata
férvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till férvaringsinsti-
tutet forran tidigast efter tre manader fran sddan kungérelse, om inte
Finansinspektionen beslutar att férvaltningen far évertas tidigare.

Soft commissions

Vid férvaltningen utnyttjas inte méjligheten till sa kallade "soft
commissions" for forvaltningen av vara fonder. Med "soft
commissions" menas ersattning i form av varor och tjanster som
tillhandahalls forvaltare i samband med affarstransaktioner och som
inte ingar i handelsmotpartens ordinarie tjansteutbud.

Erséttningspolicy

Skandia Fonders ledning och férvaltare har en 16n som bestar av en
fast och en rérlig del. Den rérliga delen paverkas till stor del av hur
forvaltarens fonder utvecklas. Fr.o.m. 1 mars 2011 géaller nya regler
for rorliga erséttningar i bl.a. fondbolag. Skandia Fonder har med
anledning av detta antagit en ersattningspolicy samt riskanalys som
finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

Ersattningar till forvaltare anstéllda av DNB och Goldman Sachs
hanteras internt inom respektive organisation.



Skandia Fonder

Forvaltningskostnad & Arlig avgift

Vi tar ut en avgift, forvaltningskostnaden. Det &r en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och
blandfonder &r avgiften 1,4 procent och fér rantefonder 0,6 procent
med féljande undantag:

Skandia Svea Aktiv (namnandrad frdn Skandia Swedish Stars den 1
september 2011)
1,5 procent (avgiften sankt frdn 1,7 procent den 1 september 2011)

Skandia Forsiktig
0,9 procent

Skandia Likviditetsfonden
0,4 procent

Skandia Asia
1,65 procent

Skandia Selected: Offensiv, Skandia Selected: Strategi samt
Skandia Selected: Utland Offensiv
1,8 procent

Skandia Selected: Global Forsiktig
1,3 procent

Skandia BRIC
2,5 procent

Skandia Global Hedge
1,25 procent + prestationsarvode pa 20 procent av avkastning éver
referensrantan/jamforelseindex

Skandia Skala 1:5
0,8 procent

Skandia Skala 2:5
1,0 procent

Skandia Skala 3:5
1,2 procent

Selected- och Skalafonderna erhéller alla rabatter och ersattningar
frn investeringar i underliggande fonder. Betraffande de under-
liggande fonder som férvaltas av Fondbolaget géller, att rabatten
skall motsvara den underliggande fondens forvaltningsavgift efter
avdrag for externa kostnader for férvaltning och administration.

Avgiften debiteras inte som nadgon engadngssumma. Den dras varje
dag, sprids alltsa ut éver 365 dagar. Den beréknas med en
procentuell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmégenhet for
respektive fond. Dérefter réknas andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen ar séledes nettokursen, dvs. efter avdrag
for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden redovisas pa
vara hel- och halvarsbesked.

Férutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i
samband med handel, framst courtage.

Arlig avgift bestar av férvaltningskostnad samt eventuella
bankavgifter.

Syntetiskt arlig avgift som berédknas foér fondandelsfonderna Skandia
Selected och Skandia Skala beaktar &ven de underliggande
fondinnehavens senast tillgangliga uppgifter arliga avgifter.
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Landskodslista

Anvanda valutakurser

Valuta
AUD
BRL
CAD
CHF
DKK
EUR
GBP
HKD
IDR
ILS
INR
JPY
KRW
MYR
NOK
NzD
PHP
RUB
SGD
THB
TWD
uUsD
ZAR

Australien
Belgien
Brasilien
Danmark
Filippinerna
Finland
Frankrike
Grekland
Hong Kong
Indien
Indonesien
Irland
Italien
Japan
Kanada
Luxemburg
Malaysia
Nederlanderna
Norge
Portugal
Ryssland
Schweiz
Singapore
Spanien
Storbritannien
Sverige
Sydafrika
Sydkorea
Taiwan
Thailand
Tyskland
USA
Osterrike

Kurs
7,0753
3,4197
6,7767
7,2926
1,1783
8,7595
10,8261
0,8899
0,0007
1,7666
0,1236
0,0865
0,0060
2,1736
1,1612
5,56478
0,1638
0,2128
5,4487
0,2173
0,2310
6,9024
0,8440



Skandia Fonder

Skatteregler

Fondens beskattning

Fonder ar undantagna fran beskattning sedan den 1 januari 2012.
Beroende pa ursprungsland betalar dock fonder i vissa fall
kupongskatt pa erhallna utdelningar.

For de fonder som redovisade ett beskattningsbart resultat for
rakenskapséaret 2011 kommer detta att delas ut i november 2012.

Andelségarens beskattning (géller direktsparande)

En andelsdgare med skattehemvist i Sverige beskattas genom att
en schablonintéakt motsvarande 0,4 procent av fondandelarnas varde
den 1 januari tas upp som inkomst av kapital. For fysisk person
beskattas denna inkomst sedan med 30 procent kapitalskatt,
nettoeffekten av kapitalskatten blir alltsd 0,12 procent av
fondandelarnas véarde per den 1 januari. For fysiska personer lamnar
Fondbolaget kontrolluppgift om fondinnehavet till Skatteverket.
Fysiska personers vinst pa forsaljning av fondandelar belastas med
30 procent kapitalskatt. Kapitalforlust &r avdragsgill. Kapitalvinst/-
forlust redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men
skatteavdrag gors ej.

For de fonder som redovisade ett skattepliktigt resultat for
rakenskapséret 2011, och darmed kommer att lamna utdelning i
november 2012, &r fondbolaget skyldigt att innehalla 30 procent av
utdelningsbeloppet i preliminarskatt. Detta redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket.

For sparande via Pensionsmyndigheten (PPM), IPS, Fondférsakring
eller via investeringssparkonto géller sarskilda skatteregler.
Fondandelséagares skatt kan komma att paverkas av individuella
omstandigheter. Den som ar osaker pa eventuella
skattekonsekvenser bor sdka experthjélp.
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Redovisningsprinciper

Arsrapporten for fonderna har upprattats enligt Lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder (FFFS 2008:11) och ansluter till Fondbolagens
Forenings rekommendationer for redovisning av
vardepappersfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvéarderats i férsta hand efter periodens
sista betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas
over resultatrékningen.

Vvardeférandring 6verlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av
orealiserad vardeférandring pa dverlatbara vardepapper sdsom
aktier och obligationer. Vid kop bokférs anskaffningsvéardet lika med
total kdpeskilling exklusive upplupen kupongrénta for obligationer.
Forséljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Vardeférandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som réanteintékt.

Vardeforandring OTC-derivatinstrument
Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto.
Detta eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats
med under halvaret varit via valutaterminer.

Vardeférandring 6vriga derivatinstrument

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av
orealiserad vardeférandring pa derivatinstrumentet som inte har
daglig avrakning.

Vardeférandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av

orealiserad vardeférandring p& fondandelar. Vid kop bokfors
anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling. Foérsaljningar
vinstavréknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintakter

| ranteintakter ingdr realiserad bank- och kupongranta, upplupen
ranta samt realiserade och orealiserade resultat p&
penningmarknadsinstrument.

Utdelningar
| utdelningar ingér bruttoutdelningsbeloppet med avdrag fér utlandsk
kupongskatt.

Valutavinster och -foérluster netto

Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner
via bankkonto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa
vardepappersinnehav.

Courtage
Courtage vid férvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper
redovisas i anskaffningsvéardet pa tillgangen.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsaéttningshastighet

Omséttningshastigheten berédknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kdpta
vardepapper eller summa salda vardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar
baserade pa stangningskurser per 12-06-30



Skandia Fonder

Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 1 november
1987. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner kronor. Skandia Fonder ar ett helagt dotterbolag till Skandiabanken
Aktiebolag (publ). Tillstdnd att utéva fondverksamhet fér Skandia Fonder AB meddelades den 28 augusti 1991. Skandia Fonder
AB har i fondverksamheten ingatt samarbetsavtal med andra bolag inom Skandiakoncernen.

Fonder:

Skandia Asia

Skandia Balanserad

Skandia BRIC

Skandia Cancerfonden
Skandia Europa

Skandia Forsiktig

Skandia Global Hedge
Skandia Idéer for Livet
Skandia Japan

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Likviditetsfond
Skandia Norden

Skandia Offensiv

Skandia Penningmarknadsfond
Skandia Realrantefond
Skandia Selected: Global Forsiktig
Skandia Selected: Offensiv
Skandia Selected: Strategi
Skandia Selected: Utland Offensiv
Skandia Skala 1:5

Skandia Skala 2:5

Skandia Skala 3:5

Skandia Skala 4:5

Skandia Skala 5:5

Skandia Smabolag Sverige
Skandia Svea Aktiv

Skandia Sverige

Skandia Time Global

Skandia USA

Skandia Varlden

Skandia Véarldsnaturfonden

Styrelse och revisor

Skandia Fonder AB

Styrelse

Hans Sterte, Ordférande, Chef Kapitalférvaltning
Livforsakringsaktiebolaget Skandia (publ), (Skandia)
Martha Josefsson, Investeringskonsult

Erik Sjoberg, Konsult, Erik Sjoberg Finansradgivning AB
Cecilia Wennerholm, VD COST Compliance Strategy AB
Marek Rydén, CFO Skandia

Bo Agren, Chef Affarsomrade Affar Skandia

Revisor
Patrick Honeth, Deloitte AB

Stockholm den 10 augusti 2012

Goran Karlsson
VD Skandia Fonder AB
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