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SKANDIA FONDER AB
Org nr 556317-2310

ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Skandia Fonder AB far hdrmed avge arsredovisning
for rakenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Skandia Fonder AB, org nr 556317-2310, ar ett heldgt dotterbolag till Livférsdkringsbolaget Skandia, 6msesidigt (Skandia Liv),
org nr 516406-0948, som har sitt sdte i Stockholm.

Bolaget har bestammande inflytande 6ver Thule Fund S.A., SICAV-SIF vilket innebar att det klassificeras som ett

dotterbolag till Bolaget.

Bolaget

Bolaget ar ett fondbolag som har Finansinspektionens tillstand att utéva fondverksamhet enligt lagen

(2004:46) om vardepappersfonder. Bolaget har dven tillstand att férvalta alternativa investeringsfonder

enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Bolaget har under aret férvaltat féljande fonder,
varav en har absorberats genom fusion under aret:

Aktiefonder

Skandia Tillvaxtmarknadsfond

Skandia Norden

Skandia Europa Exponering

Skandia Sverige Exponering

Skandia Global Exponering

Skandia Nordamerika Exponering

Skandia Japan Exponering

Skandia Asien

Skandia Varlden

Skandia Varlden Sverige

Skandia Smabolag Sverige

Skandia Sverige Hallbar

Skandia TIME Global

Skandia USA

Skandia Idéer for Livet (matarfond som matar till Skandia Norden)
Skandia Varldsnaturfonden (matarfond som matar till Skandia Sverige Hallbar)
Skandia Cancerfonden (matarfond som matar till Skandia Sverige Hallbar)

Réantefonder

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Kortrantefond
Skandia Realrantefond

Blandfonder

Skandia SMART Balanserad
Skandia SMART Forsiktig
Skandia SMART Offensiv (absorberad i Skandia Varlden Sverige genom fusion i december 2020)

For Thule Fund S.A., SICAV-SIFs rékning forvaltar dven Bolaget féljande Alternativa Investeringsfonder (AIF):

Thule Credit Fund

Thule Real Estate Fund

Thule Buyout Fund |

Thule Buyout Fund Il

Thule Buyout Fund I

Thule Buyout Fund IV

Thule Buyout Fund V

Thule Buyout Co-Investment Fund |
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SKANDIA FONDER AB
Org nr 556317-2310

Resultat

2020 praglades av stora svangningar pa varldens aktiemarknader drivet av pandemin och politisk osakerhet. Under det forsta
kvartalet sag vi stora nedgangar pa varldens aktiemarknader da pandemin slog till och allt fler samhéllen

borjade stinga ner. Aterhamtningen dérefter har dock varit stark och avkastningen fér aret var positiv i nastan samtliga

av vara fonder.

Skandia Fonders totala bruttoférmoégenhet uppgick per den 31 december 2020 till 113 126 (107 319) MSEK. Det innebar en
o6kning med cirka 5 procent under aret. Fondernas innehav genom egna fonder, dar fond-i-fond innehaven i

Skandia Sverige Hallbar och Skandia Norden star for innehaven, uppgick till 2 385 (1 725) MSEK, vilket ger en
nettoférmdgenhet pa 110 741 (105 593) MSEK.

Bolaget hade under aret negativa nettokundkassafléden om - 1 045 (299) MSEK vilket framst forklaras av utfléden inom
Premiepensionssystemet vilket i sin tur berodde pa fusion genom absorption av SMART Offensiv.

Eftersom det forvaltade kapitalet dterhdamtade sig starkt och under delar av aret legat pa rekordnivaer har dven
forvaltningsarvodena (omsattningen) 6kat under 2020 jamfort med 2019 (cirka 3 procent 6kning). Bolagets rérelsekostnader

ar aven de till stor del kopplade till det forvaltade kapitalet och darmed har dven rorelsekostnaderna dkat under aret.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 41 998 (26 183) TSEK under 2020.

Okningen i resultatet under 2020 jamfort med 2019 beror dels p3 6kade férvaltningsarvoden netto men ar dven drivet av ett positivt
finansresultat som framst avser uppvéardering av aktier i Thule.

Visentliga hindelser under aret

- Den 16:e juni gjordes Skandia USA om till att bli en fond med hallbarhetsfokus.

- Den 9:e juli startades den nya fonden Skandia Varlden Sverige.

- Den 1:a september gjordes Skandia Global Exponering, Skandia Nordamerika Exponering, Skandia Japan Exponering och Skandia Europa

Exponering om till att bli fonder med hallbarhetsfokus.

- Den 30:e september 2020 genomférdes den forsta stangningen i Thule Buyout Fund V. Fonden &r den attonde alternativa
investeringsfonden under Thule Fund S.A., SICAV-SIF paraplyet.

- Den 22:a december 2020 fusionerades Skandia SMART Offensiv genom absorption in i Skandia Varlden Sverige.
Handelser efter balansdagen
- Den 1:ajanuari 2021 sanktes forvaltningsarvodet i Skandia SMART Férsiktig fran 0,90% till 0,75%.

Hallbarhet

Bolag Gver en viss storlek maste uppratta en hallbarhetsrapport. Lagen syftar till att géra information om hur féretag arbetar
med hallbarhetsfragor mer transparent och jamférbar.

Hallbarhet &r sedan mdnga ar en vél integrerad del i Skandias och Skandia Fonders strategi och verksamhet. Skandia arbetar
kontinuerligt med att utveckla sina processer for hallbarhetsrapportering och de initiativ som genomfors pa
hallbarhetsomradet. Med hanvisning till 6 kap. ARL uppréttas ingen hallbarhetsrapport specifikt for Skandia Fonder AB utan
motsvarande krav pa upplysningar ingar som del av Skandias &rs- och hallbarhetsrapport som moderbolaget Skandia Liv
upprattar for hela Skandia.

Hallbarhetsrapporten &r tillgédnglig pa https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/.

Forvantad utveckling, vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Var omvarld &r i stor férandring, den pagdende coronapandemin har slagit hart och fatt stora negativa effekter, inte bara

i form av manskligt lidande utan dven pa den globala och svenska ekonomin. Samtidigt har pandemin féranlett férandrade beteenden
och arbetssatt. Fokus pa omraden som hélsa och miljo har ocksa okat. | dessa osakra tider star sig Skandia Fonder starkt och ser
positivt pa den framtida utvecklingen.

Bolagets resultat ar i huvudsak relaterat till den férvaltade fondférmégenhetens storlek. Marknadsvardes-
fordandringar har stor paverkan pa fondformogenheten och ska vanligtvis, vid ett starkt borsar, bidra positivt till resultatet.
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SKANDIA FONDER AB
Org nr 556317-2310

FEM AR | SAMMANDRAG

TSEK

Resultatrdkning 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 977 560 950 639 916 617 874 842 761915
Rorelsens kostnader -941 393 -926 812 -895 442 -851172 -745 149
Rorelseresultat 36 167 23 827 21175 23670 16 766
Réntenetto 5831 2356 -783 -759 -539
Resultat fore skatt 41998 26183 20392 22911 16 227
Bokslutsdispositioner 0 -20 000 -21164 -23614 -16 851
Skatt -9 046 -1430 6 24 -21
Arets resultat 32952 4753 -766 -679 -645
Balansrdkning 2020 2019 2018 2017 2016
Anlaggningstillgdngar 9449 3356 1067 2275 863
Omsattningstillgangar 249953 228 455 214 851 212183 181551
Summa tillgangar 259 402 231811 215918 214 458 182414
Eget kapital 102 539 69 588 64 835 57901 54 800
Langfristiga skulder 2334 550 512 492 471
Kortfristiga skulder 154 529 161673 150571 156 065 127 143
Summa eget kapital, avsattningar 259 402 231811 215918 214 458 182 414
och skulder

Forvaltat kapital brutto (MSEK) 113 126 107 319 89020 91 367 80 589

Forslag till vinstdisposition

Till drsstdmmans forfogande star: SEK
Balanserade vinstmedel 57 587 447
Arets resultat 32951571
Fritt eget kapital 90 539 018
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande: SEK
Till aktiedgaren utdelas 32900 000
| ny rakning balanseras 57 639018
Summa 90539 018

Forslaget till utdelning motsvarar 329 kr per aktie.

Det &r styrelsens bedémning att det, per dagen for yttrandet, med beaktande av den vinstutdelning som féreslas vid arsstimman 2021,
foreligger full tackning for det bundna egna kapitalet. Foreslagen utdelning utgor ca 32 procent av bolagets eget kapital. Fritt eget kapital
efter foreslagen utdelning uppgar till 57 639 018 kr.

Styrelsen beddémer att utdelning till aktiedgarna med foreslaget belopp &r férsvarlig med hansynstagande till de krav som verksamhetens
art och omfattning samt risker stiller pa storleken av eget kapital. Aven med beaktande av den féreslagna utdelningen kan bolaget
forvantas kunna fullgéra sina forpliktelser pa savél kort som lang sikt.

Av bolagets egna kapital per balansdagen den 31 december 2020 beror 8 486 TSEK att tillgangar och skulder har varderats
till verkligt varde enligt 4 kap. 14 a § arsredovisningslagen.

Styrelsen konstaterar att den foreslagna vinstutdelningen &r forsvarlig med hansyn till vad som anges i aktiebolagslagen 17
kap. 3 § andra och tredje styckena.
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

INNEHALL RAKENSKAPER

FINANSIELLA RAPPORTER
Resultatrakning

Balansrakning

Kassaflodesanalys

Rapport 6ver fordndringar i eget kapital

NOTER

1. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
2. Rorelsens intdkter

3. Arvode och kostnadsersattning till revisorer

4. Personalkostnader

5. Upplysningar om narstaende

6. Ovriga ranteintékter och liknande intakter

7. Skatt pa arets resultat

8. Uppskjuten skattefordran

9. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

=
o

. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
. Materiella anlaggningstillgangar

. Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

. Avsattning for pensioner

. Aktier och andelar i dotterforetag

. Uppskjuten skatteskuld

. Forslag till vinstdisposition

. Handelser efter balansdagen
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

RESULTATRAKNING (TSEK)

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande intdkter
Ovriga rantekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner, koncernbidrag
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Arsredovisning 2020

Not

2020 2019
977 560 950 639
-925 712 910 946
-15 606 -15 791
-75 -75

36 167 23827
6175 2412
-344 -56
41998 26 183

0 -20 000

-9 046 -1430
32952 4753
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

BALANSRAKNING (TSEK)
TILLGANGAR

Not
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 11

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelar 14
Uppskjuten skattefordran 8
Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 9
Summa kortfristiga fordringar

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Balanserad vinst
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 12,13
Uppskjuten skatteskuld 15
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leveranto6rsskulder

Skuld till koncernforetag

Skatteskuld

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Arsredovisning 2020

2020-12-31 2019-12-31
75 150
8763 2603
611 603
9449 3356

2 065 13
140 007 122 604
904 999

106 977 104 839
249 953 228 455
249 953 228 455
259 402 231811
10 000 10000
2000 2 000
12 000 12 000
57 587 52835
32952 4753
90539 57 588
102 539 69 588
575 550
1759 0
2334 550
22 525

67 149 85968
1415 1662
85943 73518
154 529 161673
259 402 231811
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TKR)

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Balanserade

kapital " fond vinstmedel Totalt
Ingaende balans per 1 januari 2019 10 000 2000 52 835 64 835
Erhallet aktiedgartillskott - -
Arets resultat - - 4753 4753
Arets totalresultat - R 4753 4753
|Utgaende balans per 31 december 2019 10 000 2 000 57 588 69 588
Ingéende balans per 1 januari 2020 10 000 2000 57 588 69 588
Erhallet aktiedgartillskott - -
Arets resultat - - 32952 32952
Arets totalresultat - - 32952 32952
IUtgéende balans per 31 december 2020 10 000 2000 90 539 102 539

100 000 aktier & nominellt 100 SEK.

Arsredovisning 2020
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

KASSAFLODESANALYS (TSEK)

Den lI6pande verksamheten

Rérelseresultat

Erhallen rénta

- Rénteintakt

- Overvarde férandring av placeringstillgangar
Erlagd rénta

Avskrivningar

Vardeforandring Thule fonder

Kassafléde fran den lopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Okning(-) av rérelsefordringar
Okning(+) av rérelseskulder

Skatt

Kassaflode fran I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet

Forvarv av andelar i dotterforetag

Forvarv av materiella tillgangar

Avyttring av materiella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Utbetalt koncernbidrag
Utbetald utdelning
Erhallet aktiedgartillskott

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan"

Likvida medel vid 3rets slut "

1) Disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Arsredovisning 2020

2020 2019
36 167 23827
6175 2412
25 23

6150 2389
-344 -56
75 75

-6 160 2322
35913 23936
35913 23936
-3865 -13630
12881 12 305
-7 295 1472
37634 21139
0 -1

0 1

-20 000 -21164
-20 000 -21164
17 634 -26
120 566 120 592
138 200 120 566
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

NOTER

(beloppen angivna i TSEK, om inte annat anges)

Not 1. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper

1. Allmén information
2. Grund for arsredovisningens upprattande
3. Dotterbolag

4. Varderingsprinciper mm
5. Materiella tillgangar
6. Utlandsk valuta

7. Erséttning till anstéllda

8. Upplysningar om uppskattningar och bedémningar
9. Intéktsredovisning

[y

. Allméan information
Skandia Fonder AB, org nr 556317-2310, &r ett helagt dotterbolag till Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt (Skandia Liv), org nr 516406-0948.

2. Grund fér arsredovisningen upprittande
Arsredovisningen for rakenskapsaret 2020 &r upprattad i enlighet med ARL (1995:1554) och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Pensionsataganden som sakerstallts genom foretagsagda kapitalforsakringar redovisas inte som skuld i balansrakningen, vilket
forklaras av att vardet pa dessa pensionsataganden motsvaras av forsakringskapitalet pa kapitalforsakringarna.
Kapitalférsakringarna redovisas, i konsekvens med redovisningen av pensionsatagandena som sikerstillts

genom kapitalférsakringarna, inte som tillgang i balansrakningen.

Kapitalférsakringarna ar pantsatta till férman fér de pensionsberattigade och dr darmed upptagna som stallda sékerheter.
Vardet pa de stéllda sékerheterna motsvarar forsakringskapitalet pa kapitalférsakringarna. Vid inbetalning av kapitalférsakringar
redovisas premien som en pensionskostnad. Loneskatt har reserverats i balansrakningen pa dessa pensionsataganden.
Redovisningen av foretagsagda kapitalfrsakringar ar ett avsteg fran det allméanna radet och forklaras av att kapitalvardet

pa de foretagsagda kapitalforsakringarna uppgar till ovasentliga belopp.

Med hanvisning till 7 kap ARL 2 § upprittas ingen koncernredovisning i Skandia Fonder AB. Skandia Fonder AB ingar i den
konsoliderade arsredovisningen som utges av Skandia Liv.

3. Dotterbolag

Den 17 januari 2014 etablerades ett nytt Luxemburgbaserat bolag, Thule Fund S.A., SICAV-SIF (Thule), ett féretag for sarskilt andamal
vars syfte ar att tillhandahalla alternativa investeringsfonder (AIF fonder) for professionella investerare.

Skandia Fonder utévar bestammande inflytande i Thule via sa kallade founding shares.

Bolaget ar en utlandsk juridisk person med variabelt aktekapital dvs. aktiekapitalet forandras med de investeringar och forsaljningar
som gors i bolaget genom emittering/inldsen av aktier. Skandia Fonder erhaller férvaltningsersattning pa forvaltad fondvolym.
Forvaltningsersattningen redovisas som nettomsattning.

4. Varderingsprinciper mm
Intakter utgérs av ersattningar for tjianster som har tillhandahallits. Intdkter redovisas i takt med intjanande varje manad
nar férvaltningsavgiften tas ut samt nar berdkning kan ske pa ett tillforlitligt satt.

Externa kostnader utgors i huvudsak av forvaltnings-och administrationsersattning samt provisionsersattning som &r relaterad till
forvaltad fondvolym. Andra externa kostnader under denna rubrik avser lokal- och kontorskostnader, konsultkostnader,
marknadsforing och liknande kostnader.

Samtliga tillgangar har, férutom vad géller innehav i form av sa kallade participation share i buyout-fonder tillhandahélina av Thule, upptagits till det
lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde om inget annat framgar. Innehavet i buyout-fonderna vérderas till verkligt vérde via resultatrdkningen i
enlighet med 4 kap. 14 b § ARL som medger virdering enligt IFRS fér dotterféretag som omfattas av en koncernredovisning upprittad enligt

IFRS ( International Financial Reporting Standards). Enligt IFRS 9 Finansiella instrument ska ett finansiellt instrument klassficieras i olika kategorier
vilka bestdmmer hur instrumenten vérderas och redovisas efter anskaffningstidpunkten. Klassificeringen bestams utifran affairsmodell och huruvida
kassaflddena endast utgor betalning for kapitalbelopp och rénta. Innehavet i buyout-fonderna klassificeras i kategorin verkligt varde med
vardeforandringen redovisad i resultatrakningen da innehavet forvaltas och utvarderas baserat pa verkligt varde.

Skulder redovisas till nominellt vérde.

Koncernbidrag redovisas som en bokslutsdisposition som en 6kning eller en minskning av arets resultat.

5. Materiella tiligangar
Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningar
redovisas i resultatrdkningen linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden. Férvantad nyttjandeperiod ar fem ar och avser tjanstebil.

6. Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas, nér de tas in i redovisningen, till SEK enligt transaktionsdagens valutakurs.
Monetdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till SEK med balansdagens valutakurser.

Arsredovisning 2020
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SKANDIA FONDER AB
Org.nr. 556317-2310

7. Ersattning till anstallda

Tillampning av Tryggandelagens bestimmelser ar en forutsattning for skattemassig avdragsrétt, varfér formansbestdamda planer
redovisas enligt férenklingsreglerna i det allménna radet. Detta innebar att formansbestdmda planer redovisas som
avgiftsbestdamda och kostnadsfoérs darmed l6pande i resultatrakningen i takt med intjaning.

8. Upplysningar om uppskattningar och bedémningar
Bolaget har inga vasentliga poster som &r forknippade med osakerheter och bedémningar.

9. Intdktsredovisning
Intakter redovisas i takt med intjdnande varje manad néar forvaltningsavgiften tas ut samt nér berdkning kan ske pa ett tillforlitligt satt.

Arsredovisning 2020 10 (20)



SKANDIA FONDER AB
Org nr 556317-2310

Not 2. Rérelsens intdkter

Bolagets nettoomsattning utgdrs av forvaltningsavgifter fran forvaltade fonder varav 42 271 (36 072) TSEK avser Thule Fund S.A., SICAV-SIF.

Not 3. Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Bolagsstammovald revisor dr KPMG AB.

Revisionsuppdrag och andra uppdrag fordelar sig enligt féljande:

Revision - fondbolaget
- Deloitte

- KPMG

Revision - fonderna

- Deloitte

- KPMG

Summa

2020

-139

-320
-459

-182

-181
-368
-732

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser

vid sddan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Med revisionsverksamhet ut6ver revisionsuppdrag

avses granskning av forvaltning eller ekonomisk information som féljer av forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal som utmynnar i en rapport

eller nagon annan handling som ar avsedd att utgéra bedémningsunderlag samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av

iakttagelser vid ett granskningsuppdrag. Revision avseende fonderna avser granskning av arsberéttelser och bokslut och darmed forenliga arbetsuppgifter.

Not 4. Personalkostnader

2020 2019
Loner och erséttningar -9337 -9497
Sociala kostnader -2 966 -3036
Pensionskostnader -2 854 -2 870
Ovriga personalkostnader -449 -388
Personalkostnader -15 606 -15791

2020
Medelantalet anstéllda Kvinnor % Man % Totalt|
6 59% 4 41% 10

2019
‘Medelantalet anstallda Kvinnor % Man % Totalt|
6 60% 4 40% 10

2020
Konsférdelning inom féretagsledningen Kvinnor Mén Total
Styrelse 2 50% 2 50% 4
VD & andra personer i foretagets ledning 2 40% 3 60% 5

2019
Konsfordelning inom foretagsledningen Kvinnor Mén Total
Styrelse 3 75% 1 25% 4
VD & andra personer i foretagets ledning 2 40% 3 60% 5

Resultat-
andels- Ovriga
stiftelse fsrmaner och  Pensions-

2020 Grundlén Skandianen® ersattningar kostnad Summa
Verkstdllande direktor (1 person) 2191 22 57 847 3117
Andra ledande befattningshavare (4 personer) 3615 89 77 934 4715
Ovriga anstillda (5 personer) y 3069 111 66 1073 4319
Totalt 8 875 222 200 2 854 12151

Samtliga ersattningar géller fran 2020-01-01 till 2020-12-31

B o6vriga anstéllda ingar 1 person som bolaget klassificerat som risktagare. Ur sekretesshdnseende sd visas denna person ej separat.

2 Utéver detta tillkommer styrelsearvoden for externa styrelsemedlemmar. De uppgar till 240 (240) TSEK samt 80 (80) TSEK fér utskottsvarvoden.

Dérutdver finns ordférande och ledamot som &r anstéllda inom Skandiakoncernen. Dessa erhaller ej ndgra arvoden.
¥ skandianen &r Skandias resultatandelssiftelse. Under 2019 avsattes 272 TSEK av vilka 273 TSEK utbetalades till stiftelsen under 2020. Avseende 2020 har 222 TSEK reserverats.

Resultat-

andels- Ovriga

stiftelse formaner och  Pensions-
2019 Grundlén  Skandianen ersdttningar kostnad Summa
Verkstallande direktor (1 person) 2128 30 57 824 3039
Andra ledande befattningshavare (4 personer) 3628 120 119 989 4856
Ovriga anstillda (5 personer) 3119 152 112 1057 4440
Totalt 8 875 302 288 2870 12 335

Arsredovisning 2020
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Ersdttningspolicy
Den ersattningspolicy som antagits av Skandia Fonders styrelse anger bland annat att ersattningarna till de anstallda ska utformas
med hansyn till vikten av att verksamheten &r kostnadseffektiv och konkurrenskraftig. Systemet for ersattningar ska uppmuntra till ett
langsiktigt vardeskapande for Skandia Fonder med en val avvagd riskhorisont. Ersattningar till anstéllda inom Skandia Fonder ska
vara verksamhetsstyrda, individuella och differentierade samt baseras pa:
* Medarbetarens prestation, erfarenhet och kompetens. Aven engagemang, samarbetsférmaga samt utveckling av egen och
andras kompetens ska beaktas.
¢ Marknaden, det vill sdga vad andra foretag betalar fér liknande befattningar/arbetsuppgifter inom det som kan betraktas som
medarbetarens potentiella arbetsmarknad.
» Befattningens ansvar och arbetsuppgifternas svarighetsgrad.

Ersattningspolicyn foér Skandia Fonder ska ses dver arligen sa att den utvecklas i takt med férandringar i foretagets miljé.

Riskanalys

Innan beslut fattas om ersattningssystem eller om dndringar av betydelse i systemet ska en analys ha gjorts av hur systemet
paverkar de risker som Skandiakoncernen utséatts fér och hur dessa risker hanteras. Riskanalysen ska minst géras arligen.

En sadan bedémning ska goras av Skandiakoncernens HR-funktion med lampligt stéd fran chefen for riskhantering.
Bedomningen ska alltid innehalla en sarskild analys av eventuella intressekonflikter och hur de bér hanteras.

Riskanalysen, som ligger till grund for Skandia Fonders ersattningspolicy, omfattar en beskrivning av struktur och innehall i
ersattningsprogram till Skandia Fonders anstéllda, hur Skandia Fonders ersattningspolicy ska tillimpas samt en analys

av processen for identifiering av anstallda som ingar i kretsen sarskilt reglerad personal. Analysen innehaller ocksa en beskrivning
av Skandia Fonders system for riskstyrning och riskhantering.

Genomford riskanalys, tillsammans med antagandet att riskhanterings- och kontrollsystemet efterlevs, visar sammanfattningsvis
att Skandia Fonders ersattningspolicy och ersattningssystem stodjer en effektiv riskhantering inom foretaget och inte
uppmuntrar till ett 6kat risktagande.

Foljande delar av erséttningssystemet ar viktiga komponenter som paverkat analysens resultat:

* Det finns ett ersattningsutskott i Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt, som &r ett permanent styrelseutskott
med uppgift att bereda fragor om férmaner till anstéllda inom Skandia och dess dotterbolag samt inférandet
av en sarskilt utsedd ledamot for ersattningsfragor i dotterbolagen. Harigenom far styrelsen anses kunna ta ett medvetet och
aktivt beslut i ersattningsfragor. Processen sakerstéller ocksa en transparens i ersattningsutformningen for verkstallande
direktoren och dennes ledningsgrupp samt for dotterbolagen.

o All ersattning till Skandia Fonders medarbetare sker i form av fast ersattning med undantag av Skandianen.

» Tydliga processer fér godkannande av I6nejusteringar, den sa kallade "farfarsprincipen”, som innebér att godkdnnande
maste ske av “chefens chef” eller av farfar utsedd roll inom HR.

¢ Val av anstdllda som ingér i kretsen Skandia Fonders sarskilt reglerad personal bedéms ha skett i enlighet med gallande regelverk.

Berednings- och beslutsprocess

Skandia Fonder har utsett en sarskild styrelseledamot, Lars-Géran Orrevall, med uppgift att bereda vésentliga fragor

om ersattning till anstallda i Skandia Fonder samt bereda styrelsens beslut om atgarder for att folja upp tillimpningen

av Skandia Fonders ersattningspolicy. Den sdrskilt utsedda ledamoten ska dven bereda styrelsens beslut om ersattning
till verkstallande direktoren, i forekommande fall, den vice verkstéllande direktéren och andra i Skandia Fonders
ledningsgrupp som &r direkt ansvariga infor styrelsen eller den verkstéllande direktoren.

Styrelsens beslut om ersattning till verkstéllande direktoren ska godkannas av Livfoérsakringsbolaget Skandias, dmsesidigt
ersattningsutskott innan sadant beslut verkstalls.

Beslut om ersattning till, i forekommande fall, anstéllda som har 6vergripande ansvar fér nagon av Skandia Fonders
kontrollfunktioner (funktionerna for riskstyrning och riskkontroll, regelefterlevnad och internrevision eller motsvarande)
ska fattas av styrelsen. Beslut om ersattning till 6vriga anstallda i Skandia Fonder fattas i enlighet med den sa kallade
"farfarsprincipen" som innebér att godkannande maste ske av "chefens chef" eller av farfar utsedd roll inom HR.

Ersdttningens komponenter
Ersdttningen utgors av en eller flera av féljande komponenter:

* Manadslén, det vill saga fast 16n som utgar manadsvis.

¢ Skandianen, som &r en resultatandelsstiftelse. For alla Skandia Fonders anstéllda kan en arlig avsattning ske till
Skandianen, baserat pa Skandias finansiella resultat.

¢ Pensionsplanerna i Skandia Fonder utgors framst av pensionsférmaner enligt kollektivavtalet inom forsdkringsbranschen (FTP).
Engdangsutbetalningar t.ex. gratifikationer och tidsbegransade I6netillagg

o Qvriga férmaner, till exempel tjanstebil, privatvard, rantesubventioner och friskvardsbidrag.

* Avgangsvederlag

Med undantag for Skandianen sker all ersattning till Skandia Fonders medarbetare i form av fast ersattning.

Arsredovisning 2020
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L6n och arvoden
Till styrelsens ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Till ledamoter som ar anstallda i Skandia utgar inga
arvoden.

Skandianen

Skandianen &r en resultatandelsstiftelse. For de anstéllda gérs en arlig avsattning till Skandianen baserat pa Skandias finansiella resultat

pa maximalt 125 procent av ett halvt prisbasbelopp. Fér 2020 kan avs&ttningen maximalt uppga till 29 600 SEK per medarbetare.
Ersdttningen kan disponeras forst det femte aret efter intjanandearet.

Tjanstepensioner

Verkstdllande direktoren har pensionsférmaner enligt FTP planens avdelning 2 (tjanstepensionsplanen inom forsakringsbranschen).

Planen ér till sin huvuddel férmansbestamd med en maximal férman om 65 procent av den pensionsmedférande [6nen.

Skandia Fonders verkstallande direktor har valt sa kallad alternativ FTP pa I6nedelar mellan 7,5 - 30 inkomstbasbelopp.
Detta innebdr att premier berdknade i detta intervall redovisas som avgiftsbestamd pension.
Utover FTP-planen avsétts en premie om 37% pa fast 16n ovan planens tak om 30 inkomstbasbelopp.

Pensionsalder ar i enlighet med FTP-planen 65 ar. Arets avgiftsbestimda pensionskostnad i férhallande till pensionsgrundande
ersittning uppgar till 38 (38) procent fér Bolagets verkstallande direktér. Arets frmansbestamda pensionskostnad i forhallande till

pensionsgrundande ersattning uppgar till 0 (0) procent fér Bolagets verkstéllande direktor.

Ovriga ledande befattningshavare omfattas av avdelning 1 respektive avdelning 2 i FTP-planen och pensionsaldern ar
65 ar likt 6vriga tjansteman.

Pensionskostnad i forhallande till pensionsgrundande 16n

2020 2019
Avgift- Formans- Avgift- Formans-
bestamd bestdmd bestamd bestamd
Verkstéllande direktor 38% 0% 38% 0%
Andra ledande befattningshavare 25% 1% 27% 1%
Uppségningsvillkor och avgangsvederlag
Vid uppsagning fran Skandia Fonders sida har verkstallande direktoren rétt till 16n under uppsagningstiden, vilken ar 6
maénader. Vidare har verkstéllande direktéren rétt till avgangsvederlag motsvarande 6 manadsléner.
Ovriga ledande befattningshavare har uppsagningstid i enlighet med géllande kollektivavtal och har inte rétt till
avgangsvederlag.
Avgéngsvederlag
2020 2019
Anstallda i Anstallda i
ledande Ovriga ledande Ovriga
Utfésta belopp avseende avgangsvederlag position anstallda Summa position anstéllda Summa
Avgangsvederlag 1071 - 1071 1044 - 1044
Antal personer som omfattas av sadan utfastelser 1 - 1 1 - 1
Hogsta enskilda utfasta belopp 1071 - 1071 1044 - 1044
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Lén

Skandia Fonder erbjuder anstéllda personalkrediter som har utfardats av Skandiabanken AB (publ). Personalkrediter beviljas
upp till maximalt 35 prisbasbelopp vilket motsvarar cirka 1,6 MSEK. Den anstallde férmansbeskattas fortldpande med den
av Skatteverket faststéllda statslanerantan den 30 november aret fore beskattningsaret plus en procentenhet, minus

den avtalade rantan. Skandia Fonder betalar sociala avgifter pa formansrantan.

For krediter som overstiger 35 prisbasbelopp tillimpas marknadsmassig prissattning. Sedvanlig kreditprévning gors for
samtliga krediter.

Lan till personer i ledande stéllning” 2020 2019
Verkstéllande direktor - -
Andra ledande befattningshavare 7139 7119

1'Angivna 1dn har utfardats av Skandiabanken AB (publ). Samtliga Ian avser lan med fullgod pantsédkerhet eller borgen
bortsett fran 6vriga |an pa 0 (0) TSEK samt 1 (4) TSEK i krediter utan sdkerhet, till ett beviljat belopp av 105 (140) TSEK.
Lan till styrelseledamoter anstallda i koncernen exkluderas har da deras lan inte &r beroende av rollen som styrelseledamot.

Sarskilt reglerad personal

Med utgdngspunkt i ovan ndmnda riskanalys har Skandia Fonder, identifierat de anstéllda som ingar i kretsen sarskilt reglerad personal.

Denna grupp omfattar anstallda i foljande kategorier:

o verkstallande ledning

e anstéllda i ledande strategiska befattningar

e anstdllda med ansvar for kontrollfunktioner

o risktagare

e anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller 6verstiger, den totala erséattningen till nagon i den verkstallande ledningen.

Med risktagare avses en anstalld som tillh6r en personalkategori som i tjansten kan utova ett vasentligt inflytande 6ver

Skandia Fonders (eller en forvaltad vardepapperfonders eller alternativ investeringsfonds) riskprofil; normalt anstéllda som kan inga avtal eller

ta positioner for Skandia Fonders (eller fér en forvaltad vardepappersfond eller investeringsfonds) rakning eller pa annat satt paverka
Skandia Fonders (eller den forvaltade fondens) risk.

De anstallda som identifierats som sarskilt reglerad personal utvarderas |6pande av Skandia Fonder och kan ddrmed komma att
dndras fran tid till annan.

Arsredovisning 2020
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Not 5. Upplysningar om nérstaende

Upplysningar om narstaende avser mellanhavanden och transaktioner med moderbolaget och andra koncernféretag.

Koncernmoderbolaget Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt tillhandahaller féljande tjanster at Skandia Fonder AB:
1) Stabstjanster som inkluderar bland annat Finance, HR, Juridik, Riskhantering, Marknadsféring och Compliance.

2) IT, verksamhet for drift, forvaltning och utveckling.

Den ersattning som utgatt for ovan tjanster, 22 627 (22 459) TSEK, under 2020 har férdelats enligt sjalvkostnadsprinciper utifran

faktiskt utnyttjande, baserat pa nyttjandegrad enligt ABC-metodik. Ersattningen redovisas som 6vriga externa kostnader

i resultatrakningen.

Koncernmoderbolaget tillhandahaller tjdnstepensioner fér de anstéllda inom Skandia. Dessa pensionsférmaner grundas pa
avtal pa den svenska arbetsmarknaden och premier betalas av respektive bolag i koncernen. Totalt har fondbolaget

erlagt 2 260 (2 286) TSEK.

Skandia Fonder AB har erlagt marknadsmassig distributionsersattning avseende fonder, 623 289 (602 651) TSEK, till

Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Skandiabanken AB (publ).

Bolaget har erlagt marknadsmadssig erséttning till Skandia Investment Management Aktiebolag for forvaltning av vissa av Bolagets

fonder. Total ersittning under 2020 var 53 664 (56 001) TSEK.

Forvaltningsarvode for fonderna under Thule Fund S.A., SICAV-SIF uppgar till 42 271 (36 072) TSEK.

Fondbolaget har en manatlig likvidavrakning av mellanhavanden. Netto har bolaget per den 31 december 2020

en skuld om totalt 5 839 (26 045) TSEK till Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt, Skandia Investment Management AB,

Skandiabanken AB (publ) och Férsakringsaktiebolaget Skandia (publ).

Fondbolaget har Iamnat ett |an till Thule Fund S.A., SICAV-SIF om 1 500 (1 500) TSEK. Lanet |6per med marknadsmassig ranta.

Not 6. Ovriga rinteintikter och liknande intakter

Ranteintakt
Vardeférandring i Thule aktier (exkl. valutakursférandring)

Summa

Not 7. Skatt pa arets resultat

Foljande kompononter ingar i skattekostnaden
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt ?

Summa

Sambandet mellan skattekostnad och redovisat resultat fore skatt
Redovisat resultat efter bokslutsdispositioner men fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 21,4%

Skatteeffekt av intdkter som inte ar skattepliktiga

Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla
Skatteeffekt av forandring nettoskuld utanfor balansrakning
Summa

" Uppskjuten skatt hanforlig till:

Temporara skillnader pensioner

Orealiserad vardeforandring Thule

Summa

Arsredovisning 2020

2020-12-31 2019-12-31
25 23

6 150 2389
6175 2412
2020 2019
-7 295 -1472
-1751 42
-9 046 -1430
41998 6182
-8 987 -1323
-59 -107

0 0

-9 046 -1430
8 42
-1759 0
-1751 42
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Not 8. Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skatt redovisad via resultatrdkningen hanforlig till:

Pensioner

Summa

Not 9. Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda hyreskostnader
Upplupna rénteintakter

Upplupna forvaltningsarvoden
Upplupna intdkter, koncerninternt
Interimsfordringar 6vriga

Upplupen intaktsranta, koncerninternt

Summa

Not 10. Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter

Aterbetalning forvaltningsarvoden och rabatter
Upplupna kostnader for férvaltning och administration
Ovriga upplupna kostnader

Not 11. Materiella anldggningstillgangar

Ingaende anskaffningsvérde, inventarier

Arets investeringar

Arets forsaljningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde, inventarier

Ingaende avskrivningar, inventarier
Arets avskrivningar

Arets forsaljningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar, inventarier

Utgaende planenligt restvirde

Arsredovisning 2020

2020-12-31 2019-12-31
611 603

611 603
2020-12-31 2019-12-31
88974 85964
17016 17778

987 1097

106 977 104 839
2020-12-31 2019-12-31
23142 17502

57 956 52598

4 845 3418
85943 73518
2020-12-31 2019-12-31
376 376

376 376

-226 -151

-75 -75

-301 -226

75 150
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Not 12. Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

2020-12-31 2019-12-31
Ovriga stillda panter och dirmed jamférliga sikerheter
Kapitalférsakringar stéllda som sikerhet fér pensionsataganden 2368 2268
Summa 2368 2268

| skandia Fonder finns det pensionsataganden som inte tagits upp i balansrakningen uppgaende till 2 368 (2 268) TSEK som ticks
av vardet av féretagsagda kapitalforsakringar.

Kapitalforsakringarna dr pantsatta till forman for de pensionsberéttigade. Loneskatt pa pensionsatagandena har reserverats

i balansrdkningen om 575 (550) TSEK.

Not 13. Avséttning for pensioner

Pensionsplanerna i Skandia Fonder utgors framst av pensionsférmaner som framgar i kollektivavtalet géllande anstéllda
inom férsakringsbranschen, den s& kallade FTP-planen samt till viss del av tillkommande pensionsférmaner fér hégre
befattningshavare.

FTP-planen ar uppdelad i 2 avdelningar, Avdelning 1 respektive Avdelning 2 och omfattar i huvudsak alderspension,
sjukpension och familjepension. Avdelning 1 ar avgiftsbestamd vilket innebar att premien &r bestamd till en procentsats
av pensionsmedférande 16n. Avdelning 2 dr formansbestamd vilket innebér att den anstéllde garanteras en viss pension
vilken baseras pa slutlon. For flertalet anstallda styrs avdelningstillhrighet av alder. Skandia Fonders pensionsplaner
tryggas framst genom betalning av forsakringspremier till Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt.

For anstéllda i Avdelning 2 med pensionsmedférande 16n 6verstigande 10 inkomstbasbelopp finns majlighet att tillampa
annan pensionslésning avseende lonedelar mellan 7,5 och 30 inkomstbasbelopp, sé kallad alternativ FTP.
Alternativ FTP, liksom kompletterande alderspension (FTPK) klassificeras som avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For hogre befattningshavare med tillkommande férmaner utfastes férmanen som direktpension vilka sikerstélls genom
foretagsagd kapitalforsakring. Dessa dtaganden redovisas inte som skuld i balansrékningen.

Detta forklaras av att vardet pa dessa pensionsatagande motsvaras av forsakringskapitalet pa kapitalférsakringarna.
Kapitalférsakringarna redovisas, i konsekvens med redovisningen av pensionsdtagandena som sakerstallts genom
kapitalférsdkringarna, inte som tillgang i balansrakningen. Kapitalforsakringarna ar pantsatta till forman for de
pensionsberattigade och ar darmed upptagna som stallda sékerheter.

Vardet pa de stallda sakerheterna motsvarar forsakringskapitalet pa kapitalférsakringarna.

Vid inbetalning redovisas premien som en pensionskostnad och I6neskatt reserveras I6pande i balansrakningen.
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Not 14. Aktier och andelar i dotterforetag

Bolaget har bestammande inflytande 6ver Thule Fund S.A.,SICAV-SIF genom s.k founding shares. Bolaget har dven innehav i sk Participating shares
i nagra av sub-fonderna under Thule paraplyet. Thule Fund S.A.,SICAV-SIF med organisationsnr 183849 har sitt sate i Luxemburg.

Det bokférda vérdet pa Bolagets aktier &r totalt 8 763 (2 603) TSEK per 31 december 2020. Se dven ytterligare beskrivning under not 1.

Klassificering verkligt och bokfort varde

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde 6ver resultatrikningen i niva 3

2020-12-31 Aktier och andelar
Founding shares 1

Ingdende balans 277

Koép -

Valutakursférandring -
Vardeforandring -

Utgdende balans 277
Participating shares 2

Ingdende balans 2326

Kép 1

Valutakursforandring 9

Vardeforandring 6150

Utgdende balans 8 486
Summa 8763

u Founding shares uppgar till 31 andelar per 2020-12-31.
2 Participating shares uppgar till 60 000 andelar per 2020-12-31.

Bestamning av verkligt virde genom publicerade prisnoteringar eller virderingstekniker

Ett finansiellt instrument som varderas till verkligt varde klassificeras i en varderingshierarki som speglar hur observerbara priser
eller annan input ar i de varderingstekniker som anvants. | niva 1 anvands noterade priser som &r lattillgéngliga och representerar
verkliga och frekventa transaktioner. | niva 2 anvands varderingsmodeller som bygger pa observerbara marknadsnoteringar

men ocksa noterade priser men dar marknaden bedéms vara mindre aktiv. | niva 3 anvands i hog utstrdckning vérderingstekniker
som bygger pa parametrar som inte dr observerbara pa en marknad. Innehavet i de fem buyout-fonderna klassificeras till niva 3

dar varderingen till verkligt varde faststills utifran vardeutvecklingen i de underliggande tillgdngarna och utifran fastslagna principer,
policies och riktlinjer. Framst anvands IPEV Guidelines (International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines)

som publiceras av EVCA (European Private Equity and Venture Capital Association). Vardering gors kvartalsvis med efterslapning.

Not 15. Uppskjuten skatteskuld

2020-12-31 2019-12-31
Orealiserad vardeforandring Thule -1759 0
Summa -1759 0

Not 16. Forslag till vinstdisposition

Till drsstimmans forfogande star: SEK
Balanserade vinstmedel 57 587 447
Arets resultat 32951571
Fritt eget kapital 90 539 018
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande: SEK
Till aktiedgaren utdelas 32900 000
I ny rékning balanseras 57 639 018
Summa 90539 018
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Not 17. Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen.
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REVISIONSDEralelse

Till bolagsstdamman i Skandia Fonder AB, org. nr 556317-2310

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Skandia Fonder AB for ar 2020. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 1-20 i detta

dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av Skandia Fonder ABs finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Skandia Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti fér
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

Revisionsberattelse Skandia Fonder AB, org. nr 556317-2310, 2020

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for Skandia
Fonder AB fér ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Skandia Fonder AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skota den I6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
oOverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och déarmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda

Stockholm den 17 mars 2021

KPMG AB

Anders Béackstrom
Auktoriserad revisor
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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