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VD har ordet 
 
Vi arbetar ständigt med förbättringar i vårt erbjudande. Under året har vi genomfört ett antal förändringar som vi bedömt som positiva 
för dig som kund. Bland annat har vi fusionerat fonder, bytt ut förvaltare, sänkt priser och förstärkt vårt hållbarhetsarbete. Vår förvaltning 
investerar sedan en längre tid enligt FN:s principer för ansvarsfulla investeringar och vi ger vårt fortsatta stöd till FN:s Global Compact 
och dess tio principer för ekonomisk, social och miljömässig hållbarhet. Via investeringar och påverkansinsatser vill vi exempelvis bidra 
till en klimatomställning i linje med Parisavtalet. 
 
Omvärlden har präglats av en hög politisk oro, en unik lågräntemiljö samt prognoser om lägre tillväxt och stundande lågkonjunktur. 
Trots detta kan året summeras som ett riktigt bra år för alla som sparar i aktiefonder. Skandias aktiefonder avkastade mellan 27,3% 
(Skandia Tillväxtmarkandsfond) och 40,5% (Skandia Småbolag Sverige) under 2019.  
 
Jag vill också passa på att tacka alla våra sparare i Skandia Cancerfonden, Skandia Världsnaturfonden och i fonden Skandia Idéer för 
livet. De totala bidragen från er till mottagande organisationer under året var ca 35 miljoner kronor, och sedan start 475 miljoner kronor. 
Tillsammans gör ni Sverige lite bättre. 
 
Nytt år och nya möjligheter. Kanske är det dags att se över ditt sparande? För dig som funderar över sparande har Skandia tagit fram 
en sparguide som finns tillgänglig på hemsidan. Sparar du till pension, för att skapa en buffert, till en dröm eller till barn?  
 
Kom ihåg att investeringar i fonder alltid utgör en risk. De pengar som placeras i fonder kan både öka och minska i värde och det är inte 
säkert att du får tillbaka det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyrer finns på www.skandia.se/fonder. 
 
Med vänliga hälsningar 
 
Annelie Enquist 
VD Skandia Fonder AB 
 
 

Skandia Fonders miljö- och samhällsansvar  
 
Hållbarhet för oss  
Ett ansvarsfullt utövande av ägarrollen är en viktig del av förvaltningsuppdraget från andelsägarna. Vår strävan är att bolagen där vi har 
ägarintressen ska kunna hantera riskerna och möjligheterna med ett hållbart värdeskapande. Detta för att långsiktigt behålla sin kon-
kurrenskraft och skapa god avkastning.  
 
Hållbarhet i investeringsprocessen  
Fonderna investerar inte i bolag som är involverade i kontroversiella vapen, utvinner kol eller producerar tobak. De investerar inte heller 
i bolag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk och vi har en mycket restrektiv hålling gentemot bolag involverade i medicinsk 
cannabis. Fonderna investerar inte i bolag som är involverade i systematiska och allvarliga kränkningar av internationella normer utan 
att de visar förändringsvilja. Med internationella normer avser vi bland annat FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer för multination-
ella företag.  
 
Vi anser att hållbarhetsfaktorer kan utgöra både finansiella risker och möjligheter. Våra förvaltare arbetar med hållbarhetsfaktorer som 
en integrerad del av investeringsprocessen och beaktar dessa när de är finansiellt materiella. Förvaltarna har tillgång till bolagsspecifik 
hållbarhetsanalys och har löpande kontakt med Skandias analytiker för ansvarsfulla investeringar.  
 
Hållbarhet i ägararbetet  
Vi förväntar oss att bolagen vi investerar i efterlever internationella normer och konventioner. Om vi identifierar brister i ett bolags håll-
barhetsarbete inleder vi ett påverkansarbete. Vår huvudstrategi är att vara kvar som ägare och försöka påverka bolaget i en mer hållbar 
riktning, men i vissa fall leder inte påverkansaktiviteterna till en acceptabel lösning. Då säljs investeringarna tills dess att bolaget vidtagit 
tillräckliga åtgärder. En påverkansdialog kan exempelvis handla om bolagens arbete för att minska utsläpp, respektera fackliga rättig-
heter eller förebygga korruption. Genom att ställa frågor om bolagens hållbarhetsarbete utmanas de i att utveckla sitt arbete och ha en 
medvetenhet kring frågorna.  
 
Hållbarhetsfonder och Svanens miljömärkning 
Skandia Sverige Hållbar, Skandia Cancerfonden och Skandia Världsnaturfonden har Svanens miljömärkning. Svanen är en modern 
och transparent tredjepartsmärkning som gör det enkelt för kunden att välja en fond som fokuserar på hållbarhetsarbete. Aktieurvalet i 
de tre fonderna anpassas till att inkludera hållbarhet genom exkludering av vissa sektorer, såsom tobak, vapen, fossila bränslen, gen-
modifierade grödor etc. Bolagens hållbarhetsarbete analyseras, både vad bolagen gör och hur de bedriver sin verksamhet. Bolag med 
utmärkande hållbarhetsansats premieras, särksild de som främjar miljö och hälsa, både på kort och lång sikt. 
 
Bidra till välgörenhet 
Skandias tre ideella fonder lämnar varje år två procent av kapitalet till välgörande ändamål. Genom att som kund investera i våra ideella 
fonder bidrar du till Världsnaturfonden WWF, Cancerfonden eller stiftelsen Idéer för Livet. Sedan start har Skandias kunder bidragit 
med totalt cirka 159 miljoner kronor till Cancerfondens insamling, cirka 189 miljoner kronor till Världsnaturfonden WWF och ca 126 mil-
joner kronor till stiftelsen Idéer för Livet.  
 
Ny hållbarhetsstandard 
Från och med 1 januari 2018 gäller en ny hållbarhetsstandard som bland annat ställer högre krav på information om hållbarhetsarbetet  
i varje fond. Se fondernas hållbarhetsrapporter i respektive fonds årsberättelse nedan.  
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Vår förvaltning 
 
Skandia Fonder är ett helägt dotterbolag i Skandiakoncernen. Skandia Fonder arbetar både med externa och interna förvaltare. Nedan-
stående samarbeten utvärderas kontinuerligt i samarbete med Skandias analytiker. 

 
Wellington Management International Limited (”Wellington”) 
Wellingtons enda fokus är investeringar - från globala aktier och räntebärande till valutor och råvaror. Bolagets mest utmärkande styrka 
är egen oberoende analys, som används för att hantera kunders portföljer. 
 
Wellington förvaltar Skandia Asien.  
 
Lazard Asset Management (”Lazard”) 
Lazards mål är att producera överlägsen riskjusterad avkastning och tillhandahålla skräddarsydda investeringslösningar. Fokus ligger 
på förvaltning av globala aktier och aktier i tillväxtmarknadsländer.  
 
Lazard förvaltar Skandia Tillväxtmarknadsfond, Skandia USA och Skandia Världen.  
 
DNB Asset Management AS (”DNB”) 
DNB är en global kapitalförvaltare med stark nordisk förankring. Den globala närvaron är dock central för förvaltningen av internation-
ella tillgångar. Medarbetarna i Norden säkerställer förvaltningen av inhemska tillgångar och har ett kundarbete av högsta kvalité.  
 
DNB förvaltar Skandia Norden och Skandia Time Global. 
 
Skandia Investment Management Aktiebolag (”SIM”) 
SIM är Skandiakoncernens värdepappersbolag som utöver nedanstående fonder förvaltar Skandias traditionella livportfölj.  
 
SIM förvaltar Skandia Europa Exponering, Skandia Global Exponering, Skandia Japan Exponering, Skandia Nordamerika Exponering, 
Skandia Sverige Exponering, Skandia Idéer för Livet, Skandia Kapitalmarknadsfond, Skandia Korträntefond, Skandia Realräntefond, 
Skandia SMART Balanserad, Skandia SMART Försiktig, Skandia SMART Offensiv, Skandia Cancerfonden, Skandia Småbolag Sve-
rige, Skandia Sverige Hållbar och Skandia Världsnaturfonden. 
 
 

Avkastning och risk 
 
Risk kan upplevas olika av olika personer. För en del är risk detsamma som att aktier sjunker, om än kanske tillfälligt, i värde. För andra 
personer är det att sparkapitalet inte ökar tillräckligt snabbt och bra. 
 

Det är därför viktigt att du väljer sparform med utgångspunkt från vem du är. För att få chans till bra avkastning måste du oftast vara 
beredd på att ta en viss risk. Du bör också kunna avvara dina pengar och se investeringen på lite längre sikt. Att spara i aktier och akti-
efonder är exempel på mer riskfyllda placeringar. Om du hellre vill ha en säker placering, kan du välja ett bankkonto eller en räntefond. 
Då behöver du inte vara lika långsiktig, men du får å andra sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som på papperet ser ut 
som bra avkastning kan dessutom i tider av hög inflation visa sig vara en riktigt dålig affär. 
 
Två sätt att mäta risk i fond 
Fonder har olika grader av risk beroende på hur de placerar. Ett sätt att mäta risknivån är att visa hur mycket andelsvärdet svänger upp 
och ned. Det kallas för fondens volatilitet och brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju större svängningar desto större osäkerhet om 
fondens värdeförändring. Ett annat sätt att mäta risknivån är att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket 
fondens avkastning avviker från det index som fonden jämförs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index ökar möj-
ligheterna och därmed också riskerna att avkastningen avviker från index. En fond med lågt tracking error har alltså en liten sannolikhet 
att avvika från index medan en fond med högre tracking error har större sannolikhet att gå såväl bättre som sämre än index.
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Skandia Asien 
 
Fonden investerar i aktier på asiatiska tillväxtmarknader. Inve-
steringarna fördelas över olika länder och branscher. Fondens 
mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen överträffa 
sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
Marknaderna som fonden investerar på har historiskt präglats 
av en betydligt högre risk än en investering i en bred global ak-
tieportfölj. Därför kan det bedömas att fonden även i fortsätt-
ningen kommer att uppvisa högre risk än till exempel fonder 
som investerar i en global portfölj som består av ett bredare ur-
val av utländska aktier. Fondens investeringar valutasäkras 
inte, vilket får till följd att fonden påverkas av förändringar i 
växelkurser för de valutor som fonden investerar i. Placerings-
horisonten för fondens andelsägare bör vara minst sju år. Åta-
gandemetoden används för att beräkna fondens sammanlagda 
exponering vilket innebär att eventuella derivatinstrument tas 
upp till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Asien steg 37,7 procent under 2019. Under samma 
period steg jämförelseindex 25,9 procent. 
 
Trots att 2019 präglades av ökade osäkerhetsfaktorer inom 
handel, geopolitiska oroligheter samt långsammare ekonomisk 
tillväxt, visade de globala marknaderna en kraftigt positiv ut-
veckling under året. Under slutet av året kom USA och Kina 
överens om ett fas 1-avtal om handel. Skandia Asien överav-
kastade sitt jämförelseindex, där aktievalen i Kina, Sydkorea 
samt inom konjunkturkänsliga konsumentvaror bidrog positivt 
till fondens relativavkastning.  
 
På aktienivå var det främst Wuliangye Yibin, MediaTek och 
New Oriental Education som bidrog mest positivt. Wuliangye 
Yibin är en kinesisk spritproducent, som steg när bolaget valde 
en premiuminriktning framför volymtillväxt samt investerade i 
ny teknik. MediaTek är en taiwanesisk tillverkare av halvledare 
och aktien steg när företaget lanserade sin premium 5G- pro-
dukt. Med tanke på rådande handelsosäkerheter har kinesiska 
tillverkare, som bland annat Huawei, i allt högre grad valt chip-
tillverkare i regionen, vilket har gynnat MediaTek. New Oriental 
Education är en ledande kinesisk privat utbildningsaktör. Ak-
tien steg eftersom företaget gynnades av politisk medvind, ef-
ter införandet av ett antal nya förordningar som riktar sig till 
den privata utbildningsindustrin.  
 
Aktievalet i Indien i påverkade fondens relativa avkastning ne-
gativt. Årets negativa bidragsgivare var bland andra Godrej 
Consumer Products, Cyient och L&T Finance. Indiska Godrej 
Consumer Products utvecklades negativt till följd av upplevd 
tillväxtnedgång i viktiga regioner som Indien och Afrika. Vi tror 
dock att bolaget har potential att utvecklas väl. Cyient, en in-
disk leverantör av teknik- och ingenjörslösningar, föll efter att 
bolaget rapporterat svagare resultat än väntat. Vi fortsätter 
dock att behålla Cyient i portföljen då vi tror att bolaget kan bli 
en framtida intäktsdrivare. L&T Finance, en indisk leverantör 
av finansiella tjänster som fokuserar på sektorerna landsbygd, 
bostäder och infrastruktur, föll följt av att den finansiella mark-
naden i Indien (exklusive banksektorn) fortsatte att försvagas. 
Vi har valt att sälja av innehavet och viktat om till mer attraktiva 
investeringar på annat håll. 
 
Vår framtidsutsikt är i stort sett oförändrad, vi fortsätter att tro 
på en långdragen lågtillväxtmiljö. Detta på grund av hög låne-
grad och populistiska politiska risker. Vi tror att den pågående 
geopolitiska konkurrensen mellan USA och Kina är en källa till 
osäkerhet för den globala tillväxten och att spänningarna inte 
kommer att lösas på kort sikt. Trots försiktiga makroutsikter tror 
vi att attraktiva högkvalitativa företag kan upprätthålla hög av-
kastning inom tillgångsklassen. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera för-
valtningen, men har inte utnyttjat denna möjlighet. 

 
 
 

Förvaltningsarvode 
1,65 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   198 kr  13 766 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   11 kr  1 372 kr 

 
Årlig avgift 
1,66 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Niraj Bhagwat (Wellington Management International Limited) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 10,7 % 7,4 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 12,2 % 10,5 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 17,1 % 15,3 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 5,5 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI Emerging Markets Asia Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 2 898 010  479,40 6 044 810 0,00 37,7 % 25,9 % 
2018 3 753 214  348,25 10 776 719  0,00 -11,0 % -8,4 % 
2017 5 807 145  391,42 14 835 339  0,00 34,7 % 28,7 % 
2016 2 977 547  290,56 10 247 067  0,00 9,1 % 14,4 % 
2015 2 710 498  266,33 10 177 216  0,00 -1,4 % -2,8 % 
2014 1 285 535  270,12 4 759 340  0,00 24,5 % 27,9 % 
2013 1 076 630  217,01 4 961 200  0,00 -1,1 % 1,6 % 
2012 1 052 860  219,53 4 795 973  6,02 10,2 % 16,1 % 
2011 1 182 532  204,80 5 774 082  2,41 -15,7 % -15,7 % 
2010 1 596 537  245,91 6 492 363  3,22 11,0 % 11,8 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,54 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019  9 677 0,18  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
 
Balansräkning, tkr 

2019 2018 

   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 2 805 509 3 654 786 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar  27 404  30 442 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 2 832 913 3 685 228 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 2 832 913 3 685 228 
Bankmedel och övriga likvida medel  64 361  78 187 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  28 556  8 013 
Summa tillgångar 2 925 829 3 771 428 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  3 970  5 449 
Övriga skulder (Not 3)  23 850  12 765 
Summa skulder  27 820  18 214 
Fondförmögenhet (Not 1) 2 898 010 3 753 214 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 1 138 555 - 368 174 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)  4 040 - 14 021 
Ränteintäkter   594   561 
Utdelningar  56 066  84 538 
Valutakursvinster och -förluster netto  21 790 - 76 147 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 1 221 046 - 373 243 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 53 904 - 83 883 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 53 615 - 83 439 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  289 -  444 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  592 -  354 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) - 9 677 - 16 728 
Summa kostnader - 64 173 - 100 965 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 1 156 873 - 474 208 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 3 753 214 5 807 145 
Andelsutgivning  354 231  447 894 
Andelsinlösen -2 366 308 -2 027 617 
Årets resultat enligt resultaträkning 1 156 873 - 474 208 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 2 898 010 3 753 214 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  28 556  8 013 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 23 850 - 12 765 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  795 334 1 088 893 
Realisationsförluster - 167 623 - 306 121 
Orealiserade vinster och förluster  510 844 -1 150 945 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 1 138 555 - 368 174 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster  6 889  3 140 
Realisationsförluster - 3 522 - 16 282 
Orealiserade vinster och förluster   674 -  879 
Värdeförändring på fondandelar  4 040 - 14 021 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader - 9 677 - 16 728 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
China Mengniu Dairy Co Ltd KY  53 543 1,85% 1,85% 
Cp All Pcl F TH  29 661 1,02% 1,02% 
Godrej Consumer Products Ltd IN  39 282 1,36% 1,36% 
Lg Household and Health Care Ltd KR  48 812 1,68% 1,68% 
Universal Robina Corp PH  42 048 1,45% 1,45% 
Uni-President Enterprises Corp TW  49 923 1,72% 1,72% 
Summa Dagligvaror   263 269 9,08%  
     
Finans      
AIA Group Ltd HK  71 457 2,47% 2,47% 
Bajaj Finance LTD IN  34 839 1,20% 1,20% 
Bank Central Asia Tbk PT ID  66 778 2,30% 2,30% 
China Merchants Bank Co Ltd CN  56 402 1,95% 1,95% 
Cimb Group Holdings Bhd MY  37 342 1,29% 1,29% 
Housing Development Finance Corp Ltd IN  68 361 2,36% 2,36% 
HDFC Bank Ltd IN  61 297 2,12% 2,12% 
Icici Bank Ltd IN  53 637 1,85% 1,85% 
KB Financial Group Inc KR  61 723 2,13% 2,13% 
Kotak Mahindra Bank Ltd IN  31 649 1,09% 1,09% 
Ping An Insurance Group Co Of China Ltd CN  88 588 3,06% 3,06% 
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk Pt ID  39 474 1,36% 1,36% 
Summa Finans    671 547 23,17%  
     
Hälsovård     
BeiGene Ltd ADR KY  28 365 0,98% 0,98% 
Hugel Inc KR  29 260 1,01% 1,01% 
Pharmaron Beijing Co Ltd CN  8 367 0,29% 0,29% 
WuXi AppTec Co Ltd CN  40 246 1,39% 1,39% 
Summa Hälsovård   106 237 3,67%  
     
Industri     
51job Inc KY  30 863 1,06% 1,06% 
Bharat Electronics IN  26 661 0,92% 0,92% 
China Communications Services Corp Ltd CN  12 106 0,42% 0,42% 
Escorts Ltd IN  32 581 1,12% 1,12% 
Summa Industri   102 211 3,53%  
     
Informationsteknologi     
Asm Pacific Technology Ltd KY  34 088 1,18% 1,18% 
Chroma Ate Inc TW  30 758 1,06% 1,06% 
GlobalWafers Co Ltd TW  31 175 1,08% 1,08% 
SK Hynix Inc KR  72 147 2,49% 2,49% 
Cyient Ltd IN  24 160 0,83% 0,83% 
Mediatek Inc TW  79 877 2,76% 2,76% 
Samsung Electronics Co Ltd KR  200 292 6,91% 6,91% 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd TW  226 096 7,80% 7,80% 
Summa Informationsteknologi   698 595 24,11%  
     
Kraftförsörjning     
ENN Energy Holdings Ltd KY  42 984 1,48% 1,48% 
Summa Kraftförsörjning   42 984 1,48%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Alibaba Group Holding Ltd - ADR KY  271 232 9,36% 9,36% 
Bajaj Auto Ltd IN  28 525 0,98% 0,98% 
Brilliance China Automotive Holdings Ltd BM  32 883 1,13% 1,13% 
China International Travel Service Corp Ltd CN  33 267 1,15% 1,15% 
New Oriental Education and Technology Group 
ADR 

KY  39 358 1,36% 1,36% 

MGM China Holdings Ltd KY  27 818 0,96% 0,96% 
Midea Group Co Ltd CN  24 269 0,84% 0,84% 
Tal Education Group - ADR KY  57 324 1,98% 1,98% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   514 677 17,76%  
     
Telekomoperatörer     
Autohome Inc KY  15 696 0,54% 0,54% 
PVR Ltd IN  27 476 0,95% 0,95% 
Tencent Holdings LTD KY  204 710 7,06% 7,06% 
Summa Telekomoperatörer   247 881 8,55%  
     
Fastigheter     
Godrej Properties Ltd IN  38 350 1,32% 1,32% 
Longfor Group Holdings Ltd KY  61 414 2,12% 2,12% 
Oberoi Realty Ltd IN  35 842 1,24% 1,24% 
Phoenix Mills Ltd IN  22 503 0,78% 0,78% 
Summa Fastigheter   158 108 5,46%  
Summa Aktier  2 805 509 96,81%  
Summa Överlåtbara värdepapper  2 805 509 96,81%  
     
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT      
     
Fondandelar     
     
Aktie- och blandfonder     
Amundi MSCI EM Asia ETF LU  27 404 0,95% 0,95% 
Summa Aktie- och blandfonder   27 404 0,95%  
Summa Fondandelar   27 404 0,95%  
Summa Övriga finansiella instrument   27 404 0,95%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  2 832 913 97,75%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   65 097 2,25%  
    Varav likvida medel SEB   64 361 2,22%  
Fondförmögenhet  2 898 010 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  2 832 913 97,75%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   65 097 2,25%  
Summa tillgångar och skulder  2 898 010 100,00%  
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* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Asien 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem 
eller där fonden bedömer att bolagen inte kommer 
att komma tillrätta med problemen under en tid som 
fondbolaget bedömer som rimligt i det enskilda fal-
let. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om 
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och 
investeringsbeslut i Skandia Asiens förvaltning, vilket får effekt 
men behöver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden. Portföljförvaltaren är medveten om vilka hållbarhetsris-
ker och möjligheter en investering medför och beaktar detta. 
Ingen avvikelse mot vad som angetts i informationsbroschyren 
har skett under 2019. 
 
Hållbarhetsfaktorer ses inte som en fristående faktor i analys-
arbetet. Skandia Asiens hållbarhetsintegrering kallas ”Mosaik-
metoden”. Hållbarhetsintegreringen inkluderar både interna 
och externa inslag - man fokuserar inte bara på de potentiella 
portföljbolagen, utan hela det ekosystem, där bolagen verkar.  

 
 
Förvaltaren investerar inte i ett bolag endast på grund av bra 
hållbarhetsarbete. Bolaget ska dessutom ha en bra värdering 
och mervärde ur ett avkastningsperspektiv. Förvaltaren väljer 
även bort bolag som man anser har höga hållbarhetsrisker. 
Med andra ord har hållbarhetskriterierna samma relevans för 
bolagsanalysen som traditionella ekonomiska kriterier.  
 
Nedan finns tre exempel på bolag som fonden inte godkänt 
som investering alternativt sålt, då de inte har god bolagsstyr-
ning: 
 
 Oberoi Realty är en indisk fastighetsutvecklare, där fon-

den ökade innehavet under andra halvåret eftersom företa-
get fortsätter att vara en av de bästa fastighetsutvecklarna 
i Indien. Oberoi har en långsiktig vision för sina utveckl-
ingsprojekt med en hög miljömedvetenhet och attraktiv 
värdering. Bolaget har infört miljöinitiativ som återvinning 
av organiskt avfall, rening av avloppsvatten, installation av 
solenergipaneler och omhändertagande av dagvatten i 
många av deras pågående och nyare projekt. Bolaget läg-
ger även tonvikt på att skapa en positiv miljö för bostads-
områdena och dess invånare. Vi anser att Oberoi inte bara 
har ett starkt rykte för att utveckla fastigheter av hög kvali-
tet i Indien, utan även har investerat avsevärt i miljöut-
veckling. Vi tror att dessa initiativ inte bara gynnat miljön 
utan även bidragit till att generera den premie som Oberois 
kunder är villiga att betala. 

 
 ICICI Bank är en indisk bank som är verksamma både mot 

privatpersoner och företag. Fonden investerade i ICICI 
Bank i september då vi nu ser att bolagsstyrningen och an-
svarsskyldighet stärkts väsentligt med en ny VD och en ny-
ligen konstituerad styrelse som är mer anpassad till minori-
tetsaktieägarnas intressen. Vårt ekosystemarbete har även 
visat på en stor förändring i bolagets företagskultur med 
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tonvikt på riskjusterad avkastning samt att genom decent-
ralisering av beslutsfattandet garanteras ett kollektivt an-
svar. 

 
 LG Household and Health är en koreansk tillverkare av 

hushållsvaror och kosmetiska produkter. Fonden ökar sitt 
innehav under andra halvåret 2019 med tanke på dess at-
traktiva värdering, robusta kosmetiska tillväxttrend i Kina 
och förbättrad bolagsstyrning. LG Household and Health 
har nyligen befordrat ett antal kvinnor till ledande befatt-
ningar, vilket enligt vår mening är positivt för jämlikhet och 
inkludering. Av tio nya VD:ar är tre kvinnor och två av kvin-
norna är yngre. I ett traditionellt manligt lett samhälle som 
Sydkorea tror vi att LG Household and Health har åtagit 
sig att befordra den som är bäst lämpad för jobbet, oavsett 
ålder och kön. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är in-
volverade i kontroversiella vapen eller producerar tobak. Skan-
dia Fonder investerar inte heller i bolag som är involverade i 
cannabis för rekreationsbruk och har en mycket restriktiv håll-
ning gentemot bolag involverade i medicinsk cannabis. Vidare 
avstår Skandia Fonder från att investera i bolag vars omsätt-
ning till 30 procent eller mer kommer från utvinning av kol för 
energiändamål.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Asien: 
 
Bolag Orsak 
Adani Enterprises Ltd. Kolutvinning 
Adani Power Ltd. Kolutvinning 
Aryt Industries Kontroversiella vapen 
ATLAS RESOURCES  Kolutvinning 
Banpu Public Co Ltd Kolutvinning 
Beijing Haohua Energy Resource Kolutvinning 
BERAU COAL ENERGY Kolutvinning 
British American Tobacco  Tobaksproduktion 
China Coal Energy Company Limited Kolutvinning 
China Shenhua Energy Co. Ltd. Kolutvinning 
COAL ASIA HOLDIN Kolutvinning 
Coal India Ltd Kolutvinning 
DMCI Holdings, Inc Kolutvinning 
Elbit Systems Internationella normer 
GARDA TUJUH      Kolutvinning 
GOLDEN EAGLE     Kolutvinning 
Gudang Garam  Tobaksproduktion 
Guizhou Panjiang Refined Coal Ltd Kolutvinning 
Haci Ömer Sabanci Kolutvinning 
HANJAYA MANDALA SAMPOERNA Kolutvinning 
HANWHA CORP Kontroversiella vapen 
IJM Corporation Berhad Internationella normer 
IJM Plantations  Internationella normer 
Inner Mongolia Yitai Coal Ltd Kolutvinning 
ITC LTD Tobaksproduktion 
KT&G Corp Tobaksproduktion 
Larsen & Toubro Kontroversiella vapen 
Lt Group Inc Tobaksproduktion 
MITRABARA ADIPER Kolutvinning 
Neyveli Lignite Corp. Ltd Kolutvinning 
Poongsan Corp Kontroversiella vapen 
Poongsan Holding Kontroversiella vapen 
POSCO Internationella normer 
Posco Daewoo Corporation Internationella normer 
PT Adaro Energy Tbk Kolutvinning 
PT Bumi Resources Tbk Kolutvinning 
PT Indo Tambangraya Megah Tbk Kolutvinning 

PT Tambang Batubara Bukit Asam Kolutvinning 
PT United Tractors Tbk Kolutvinning 
QINGHAI JINRUI-A Kolutvinning 
RENUKA COALINDO  Kolutvinning 
RESOURCE ALAM IN Kolutvinning 
S&T Dynamics  Kontroversiella vapen 
SDIC Xinji Kolutvinning 
Semirara Mining and Power 
Corporation Kolutvinning 
Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. Kolutvinning 
SHANGHAI IND HLDGS Tobaksproduktion 
Shanxi Coal International Energy  Kolutvinning 
Shanxi Lanhua Sci-Tech Venture Kolutvinning 
Shanxi Lu'An Environmental Energy Kolutvinning 
Shanxi Xishan Coal & Electrivity Power  Kolutvinning 
Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen 
TOBA BARA SEJAHT Kolutvinning 
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Wtk Holdings Internationella normer 
Yang Quan Coal Industry Kolutvinning 
Yanzhou Coal Mining Ltd Kolutvinning 
Zijin Mining Group Ltd Internationella normer 
 
Skandia Asien investerar i aktier på asiatiska tillväxtmark-
nader. På dessa aktiemarknader har ovanstående bolag iden-
tifierats att strida mot Skandia Fonders ägarpolicy och har där-
med valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Asien för att påverka dem i en mer 
hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med fyra bolag, 
för Skandia Asiens räkning, i syfte att påverka dem i en hållbar 
riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
ICICI Bank Ltd.  reaktiv 
Korea Electric Power Corporation reaktiv 
Samsung Electronics Co., Ltd.  reaktiv 
Tencent Holdings LTD bolagsstämma 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller bo-
lagsstyrningsaspekter. 
 
 Korea Electric Power Corp. (miljö) Bolaget har flera håll-

barhetsutmaningar. Bolaget är involverat i en projektering 
av ett nytt kolkraftverk i Sydafrika som inte anses vara i 
linje med Parisavtalet. Ett av bolagets dotterbolag är en av 
flera samarbetspartners som konstruerat en damm i Laos 
som kollapsade i juli 2018 efter ett kraftigt skyfall vilket 
ledde till förödande konsekvenser. 

 
Under året har Skandia Fonder i samarbete med andra in-
vesterare kontaktat bolaget kring vilka klimatåtgärder och 
strategier som bolaget vidtagit generellt och speciellt i re-
lation till projektutvecklingen av det nya kolkraftverket i 
Sydafrika. Med anledning av olyckan i Laos som troligtvis 
förorsakats p g a bristande riskhantering hade en av Skan-
dias påverkansleverantörer i november 2019 ett fysiskt 
möte i Seoul för att diskutera hur bolaget kan stärka sina 
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riskhanteringsprocesser och säkerställa att dessa efterlevs 
i alla bolagets verksamheter, inklusive i dotterbolag. 

 
 Samsung Electronics Co., Ltd. (socialt) Under 2016 och 

2017 anklagades bolagets ledning för omfattande korrupt-
ion vilket ledde till omfattande utredningar med eventuella 
rättsliga konsekvenser för några av de ledande befatt-
ningshavarna som nu har blivit utbytta. Eftersom korrupt-
ionen var så omfattande och på hög nivå i bolaget har på-
verkansdialog skett med bolaget sedan anklagelserna först 
blev kända.  

 
Med anledning av de omfattande korruptionsanklagelserna 
hade en av Skandias påverkansleverantörer i november 
2019 ett fysiskt möte för att diskutera hur bolaget ytterli-
gare kan stärka sina policyer och processer kring antikor-
ruption. 

 
 Tencent Holding Ltd (bolagsstyrning) Liksom vid förra 

årets stämma i Tencent Holdings lade bolagets styrelse 
vid årets stämma fram ett förslag om att få ett bemyndi-
gande att emittera aktier eller aktierelaterade värdepapper 
på upp till 20 procent av aktiekapitalet. Bemyndigandet ska 
gälla i ett år alternativt till nästa stämma. Förslaget innebar 
att bolaget kan emittera aktier utan företrädesrätt för be-
fintliga aktieägare, vilket betyder att bolagets nyemission 
vänder sig till andra intressenter än befintliga aktieägare. 
Resultatet blir att befintliga ägares tillgång i bolaget späds 
ut. 

 
I tillägg lade Tencent Holdings styrelse fram ett förslag om 
ett bemyndigande att sälja återköpta aktier utan företrä-
desrätt. Detta tillsammans med ovanstående förslag inne-
bar att aktier motsvarande 30 procent kan komma att ges 
ut, utan företrädesrätt för aktieägarna.  

 
Dessa två mandat om 30 procent bedömdes vara större 
än vad som är lämpligt. Skandia förordar generellt att såd-
ana kombinationer högst ska motsvara en 10 procent av 
samtliga aktier i bolaget. 
 
Skandia Fonder sätter sina andelsägare först. Skandia 
Asiens innehav i Tencent Holdings riskerade med dessa 
förslag att bli utspätt. Skandia Fonder hade en represen-
tant på årsstämman som röstade mot förslaget om bemyn-
digande att emittera aktier eller aktierelaterade värdepap-
per på upp till 20 procent av aktiekapitalet. Skandia Fonder 
röstade även mot förslaget om bemyndigande att sälja 
återköpta aktier. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med förköpsinform-
ationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i informations-
broschyren har skett under 2019.  
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Cancerfonden 
 
Skandia Cancerfonden är en hållbar matarfond som placerar i 
andelar i mottagarfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har 
därför samma inriktning som Skandia Sverige Hållbar, vilket 
huvudsakligen är svenska aktier. Mottagarfonden kan även in-
vestera upp till tio procent av dess värde på aktiemarknaderna 
i Danmark, Finland och Norge. Investeringarna fördelas över 
olika branscher, främst i de större börsföretagen. Mottagarfon-
den har hållbarhetsfokus och investerar företrädelsevis i bolag 
som arbetar för miljö och hälsa, både på kort och på lång sikt. 
Två procent av Skandia Cancerfondens värde tillfaller årligen 
Cancerfonden – Riksföreningen mot Cancer.  
 
Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen 
överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
Fondens mål är att leverera ett resultat, före den årliga utdel-
ningen till Cancerfonden – Riksföreningen mot Cancer och för-
valtningsavgift, som är så nära som möjligt resultatet för motta-
garfonden Skandia Sverige Hållbar. Skandia Sverige Hållbars 
mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen överträffa 
sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
Den svenska aktiemarknaden har historiskt präglats av en re-
lativt hög risk jämfört med andra utvecklade aktiemarknader 
som exempelvis USA och Japan. Därför kan det bedömas att 
fonden även i fortsättningen kommer att uppvisa högre risk än 
till exempel fonder som placerar i en bred portfölj av utländska 
aktier. Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara 
minst sju år. Åtagandemetoden används för att beräkna fon-
dens sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella 
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgångens ex-
ponering. 
 
Skandia Cancerfonden steg 35,3 procent under 2019. Under 
samma period steg jämförelseindex 35,0 procent. 
 
Stockholmsbörsen fick en mycket stark utveckling under året. 
Aktiemarknaderna utvecklades positivt i början av året trots ru-
briker om geopolitisk turbulens i såväl Storbritannien som 
Nordkorea kring brexit och kärnvapentester, kombinerat med 
förväntningar om framsteg i samtalen mellan USA och Kina av-
seende handelsavtal. Trumps twittrande om bakslag fick sedan 
börserna att gå ned under sommaren. Därefter har trenden va-
rit stark, med den grundläggande drivaren från världens 
centralbanker där USA:s centralbank, FED, gick i bräschen för 
en mer stödjande policy tidigt efter att initialt flaggat för 
åtstramningar. Signaler om ett scenario med långvarigt lägre 
räntor stödjer värdering och i takt med allt bättre makrosignaler 
i form av globala ISM data, har börsen accelererat under hela 
hösten. Enighet kring handelsavtalen nåddes till slut. Den stora 
drivaren för börserna har dock inte varit uppreviderade vinster 
utan högre multiplar- ett fenomen som sannolikt kan fortsätta, 
givet att obligationsmarknaden fortsatt är dyrare än aktier i ett 
historiskt perspektiv. Jakten på avkastning och tillväxt skulle 
kunna fortsätta vara drivare även för börsåret 2020. 
 
Största transaktionerna i fonden bestod av köp av Balder, As-
saAbloy och SCA samt försäljningar av AstraZeneca, Essity 
och Vestas Wind Systems. Största positiva bidrag till fondens 
relativa avkastning under året kom från övervikterna i Power-
Cell, Addtech och Sweco. Största negativa bidrag kom från 
Hexagon, SCA och ProactIT. 
 
Fonden är Svanenmärkt, vilket innebär att vissa sektorer ex-
kluderas, bolagens ESG-arbete utvärderas samt att bolag med 
en utmärkande hållbarhetsansats med fokus på miljö och 
hälsa premieras. I fall där vår bolagsanalys identifierar brister i 
ett bolags hållbarhetsarbete inleds ett påverkansarbete med 
vision att säkerställa bolagets arbete för att se över bristerna. 
 
Fonden har inte handlat med derivatinstrument under 2019.

 
 

 
Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   165 kr  13 529 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   10 kr  1 370 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Stephanie Gabrielsson (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 12,4 % 13,6 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 10,1 % 11,3 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 15,9 % 13,9 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 5,5 %  

 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019  408 744  198,89 2 055 159  0,00 35,3 % 35,0 % 
2018 309 841  150,01 2 065 513  0,00 -6,6 % -4,4 % 
2017  356 327  163,86 2 174 644  0,00 7,7 % 9,5 % 
2016  361 298  155,15 2 328 637  0,00 1,5 % 9,6 % 
2015  387 742  156,01 2 485 366  0,00 16,8 % 10,5 % 
2014  352 003  136,26 2 583 192  0,00 13,3 % 15,9 % 
2013  333 756  122,70 2 720 098  0,00 21,2 % 28,0 % 
2012  291 400  103,24 2 822 549  2,01 15,0 % 16,7 % 
2011  267 850  93,48 2 865 319  0,00 -17,8 % -13,6 % 
2010  361 637  115,99 3 117 829  0,27 27,1 % 26,9 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,02 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   0 0,00  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper   0   0 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar  405 710  308 785 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde  405 710  308 785 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  405 710  308 785 
Bankmedel och övriga likvida medel  3 065  1 155 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)   0   0 
Summa tillgångar  408 776  309 940 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   3   1 
Övriga skulder (Not 3)   28   98 
Summa skulder   31   99 
Fondförmögenhet (Not 1)  408 744  309 841 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   15 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)  106 552 - 21 764 
Ränteintäkter   0   0 
Utdelningar   0   0 
Valutakursvinster och -förluster netto   0   0 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  106 552 - 21 764 
Kostnader   
Förvaltningskostnader -  24 -  31 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten -  18 -  15 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  6 -  16 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  11 -  15 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10)   0 -  2 
Summa kostnader -  35 -  48 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  106 517 - 21 812 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början  309 841  356 327 
Andelsutgivning  27 396  19 166 
Andelsinlösen - 28 779 - 36 687 
Årets resultat enligt resultaträkning  106 517 - 21 812 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning Cancerfonden – Riksföreningen mot cancer - 6 230 - 7 153 
Fondförmögenhet vid årets slut  408 744  309 841 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0   0 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer -  28 -  98 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   0   0 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster  1 019   558 
Realisationsförluster -  499 -  336 
Orealiserade vinster och förluster  106 031 - 21 986 
Värdeförändring på fondandelar  106 552 - 21 764 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader   0 -  2 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT      
     
Fondandelar     
     
Aktie- och blandfonder     
Skandia Sverige Hållbar SE  405 710 99,26% 99,26% 
Summa Aktie- och blandfonder   405 710 99,26%  
Summa Fondandelar   405 710 99,26%  
Summa Övriga finansiella instrument   405 710 99,26%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde   405 710 99,26%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   3 034 0,74%  
    Varav likvida medel SEB   3 065 0,75%  
Fondförmögenhet   408 744 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument   405 710 99,26%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   3 034 0,74%  
Summa tillgångar och skulder   408 744 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Cancer-
fonden 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 

Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
   Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Vapen och/eller krigsmateriel  
Tobak 
Fossila bränslen (olja, gas, kol) 
Uran 
Genetiskt modifierade organismer (GMO) 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. Fonden iakttar stor 
försiktighet vid investering i gruvor. 
 

Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.   

 Fonden investerar inte i bolag som kränker internat-
ionella normer. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan i egen regi 
Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-

sulter 

Röstar på bolagsstämmor 
Deltar i valberedningar för att påverka styrelsens 

sammansättning 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Skandia Cancerfonden är en matarfond som investerar i 
mottagarfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har därför 
samma inriktning som Skandia Sverige Hållbar.  
 
För Skandia Sverige Hållbar är hållbarhetsaspekter avgörande 
för förvaltarens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade 
kriterier för att välja in bolag utifrån miljö, sociala och 
affärsetiska frågor. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Fonden söker löpande efter attraktiva investeringsmöjligheter i 
bolag med en affärsidé som knyter an till hållbar utveckling. 
Särskilt fokus läggs på miljö och hälsa, vilket knyter an till FN:s 
globala hållbarhetsmål nr 7 Hållbar energi för alla, mål 13 
Bekämpa klimatförändringen, samt mål 3 Hälsa och 
välbefinnande. Bolag som väljs in i fonden förväntas kunna 
uppvisa ett trovärdigt och relevant hållbarhetsarbete, inklusive 
policyers, strategier och relevant rapportering. Bolag vars 
verksamhet tydligt bidrar till en hållbar utveckling premieras.  
 
I Skandia Sverige Hållbar genomgår alla bolag en 
hållbarhetsanalys. Analys görs av VAD bolagen producerar 
och HUR de bedriver sin verksamhet. Bolagens HUR-
gradering avgörs av hur väl bolagen hanterar sina 
hållbarhetsaspekter. Bolagens hållbarhetsarbete bedöms 
utifrån hållbarhetsrisk, mognad och storlek. Hållbarhetsrisken 
avgörs bl.a. av bransch, var i världen bolaget är verksamt, 
affärsmodell etc. Ju högre hållbarhetsrisk ett bolag har desto 
högre förväntan har vi på att de har ett utvecklat 
hållbarhetsarbete för att hantera riskerna. Detsamma gäller för 
större och mognare bolag. Bolagen bedöms i första hand 
relativt sin bransch och med svensk kontext i åtanke. Fonden 
eftersträvar att ha en hög andel bolag med starkt 
hållbarhetsarbete. Bolagens VAD-gradering sätts utifrån hur 
bolagens verksamhet kan kopplas till en positiv inverkan på 
hälsa och miljö.  
 
Skandia Sverige Hållbar har en gräns för nivå av bolag med 
gott hållbarhetsarbete, som är 50 procent av fondens kapital. 
Per årsskiftet hade Skandia Sverige Hållbar 66,6 procent bolag 
med gott hållbarhetsarbete. Fonden hade 14,9 procent bolag 
med fokus på temat miljö och 5,3 procent bolag med fokus på 
temat hälsa. 
 
Portföljförvaltaren jobbar systematiskt enligt metoden ovan. 
Exempel på bolag som fallit bra ut i modellen under 2019 är; 
 
 Powercell tillverkar bränsleceller för bilar och stationära 

applikationer, vilket ska gynna miljön. Bolaget är litet och 
relativt ungt vilket gör att våra förväntningar är lägre på ett 
välutvecklat hållbarhetsarbete. Bolaget har en uppförande-
kod och är ISO 14001 certifierat vilket tyder på att det finns 
ett systematiskt miljöarbete på plats. Aktien finns i fonden. 

 
 Sweco erbjuder tekniska konsulttjänster inom teknik, miljö 

och arkitektur. Bolaget har ett aktivt internt hållbarhetsar-
bete för att kunna nå ut till kunderna. Miljöfrågor är en cen-
tral del av erbjudandet och bolaget har bra möjligheter att 
genom sin verksamhet och sina projekt rådge kunderna 
inom bra miljöanpassande lösningar som minskar utsläp-
pen. Aktien finns i fonden. 

 
 Tomra Systems, återvinningsbolaget med stor exponering 

mot hållbarhetstrenden. Bolaget är global marknadsledare 
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inom pantmaskiner för burkar och flaskor. De är även verk-
samma inom sorteringsmaskiner till bland annat livsme-
delsproducenter och avfallssortering. Bolagets produkter 
och tjänster är mycket positiva ur ett miljöperspektiv. Ak-
tien finns i fonden.   

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Cancerfonden har valt att inte investera i bolag som 
kränker internationella hållbarhetsrelaterade normer, utvinner 
fossila bränslen eller uran, producerar tobak, cannabis för 
rekreationsbruk, vapen, genmodifierade grödor samt genererar 
kraft från fossila bränslen eller uran. Vidare iakttar fonden stor 
försiktighet vid investering i gruvbolag.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia 
Cancerfonden under 2019: 
 

Bolag Orsak 
A.P. Møller - Mærsk A/S Fossila bränslen och/eller uran 
Africa oil corp Fossila bränslen och/eller uran 
Aker BP ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Aker Solutions Fossila bränslen och/eller uran 
Blackpearl Resources Inc Fossila bränslen och/eller uran 
Boliden AB Gruvnäring 
Concordia Maritime B Fossila bränslen och/eller uran 
DNO ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Endomines ab Gruvnäring 
EnQuest PLC Fossila bränslen och/eller uran 
Equinor ASA (f.d. Statoil) Fossila bränslen och/eller uran 
Filo Mining Gruvnäring 
Fortum Oyj Fossila bränslen och/eller uran 
International Petroleum Corp Fossila bränslen och/eller uran 
Kitron ASA Vapen   
Kongsberg Gruppen ASA Vapen   
Lucara Diamond corp Gruvnäring 
Lundin Gold Gruvnäring 
Lundin Mining Corporation Gruvnäring 
Lundin Petroleum Fossila bränslen och/eller uran 
Neste Oyj Fossila bränslen och/eller uran 
Ngex Resources Inc Gruvnäring 
Nordic Mines AB Gruvnäring 
Norsk Hydro ASA Gruvnäring 
Petroleum Geo-Services ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Ratos Fossila bränslen och/eller uran 
SAAB Vapen   
Seadrill Ltd Fossila bränslen och/eller uran 
Semafo inc Gruvnäring 
ShaMaran Petroleum Fossila bränslen och/eller uran 
Subsea 7 S.A. Fossila bränslen och/eller uran 
Swedish Match Fossila bränslen och/eller uran 
Tethys oil ab Fossila bränslen och/eller uran 
TGS-NOPEC Geophysical 
Company ASA Fossila bränslen och/eller uran 
UPM-Kymmene Oyj Fossila bränslen och/eller uran 

 
Skandia Cancerfonden är en matarfond som investerar i mot-
tagarfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har därför 
samma inriktning som Skandia Sverige Hållbar, vilket är hu-
vudsakligen svenska aktier, men kan även investera upp till tio 
procent av fondens värde på aktiemarknaderna i Danmark, 
Finland och Norge. På dessa aktiemarknader har ovanstående 
bolag identifierats att strida mot Skandia Cancerfondens håll-
barhetskriterier och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Cancerfondens exkluderings-
kriterier har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Cancerfonden är en matarfond som investerar i mot-
tagarfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har därför 

samma inriktning och samma innehav som Skandia Sverige 
Hållbar.  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Sverige Hållbar/Skandia Cancerfon-
den för att påverka dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. Ett påverkansarbete kan även ske 
genom att fonden representeras i ett bolags valberedning. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 49 bolag, 
för Skandia Sverige Hållbars/Skandia Cancerfondens räkning, 
i syfte att påverka dem i en hållbar riktning. Följande bolag har 
kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AB Volvo bolagsstämma, reaktiv, tematisk 
Addlife AB bolagsstämma 
Addtech AB bolagsstämma 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Axfood Aktiebolag bolagsstämma, tematisk 
Bakkafrost  proaktiv 
Balder Fastigheter proaktiv  
Bufab AB bolagsstämma 
Climeon AB bolagsstämma 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
EWPG Holding AB bolagsstämma 
Fabege AB bolagsstämma 
Fastighets AB Balder bolagsstämma 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HMS Network AB bolagsstämma, proaktiv 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
Investement AB Latour  proaktiv  
Investor AB bolagsstämma 
Jetpak Top Holding AB bolagsstämma, proaktiv 
Leroy Seafood bolagsstämma, proaktiv  
Midsummer AB bolagsstämma 
Nordic Entertainment Group AB bolagsstämma, proaktiv  
Powercell Sweden AB bolagsstämma 
Proact IT Group AB bolagsstämma 
SalMar ASA bolagsstämma 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
SimCorp proaktiv 
Skandinaviska Enskilda Banken  bolagsstämma, proaktiv 
Stora Enso AB proaktiv 
Storytel AB bolagsstämma, proaktiv 
Sweco AB bolagsstämma 
Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Swedish Orphan Biovitrum AB bolagsstämma 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget  bolagsstämma, proaktiv 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
THQ Nordic AB bolagsstämma, proaktiv  
Thule Group AB bolagsstämma 
Tomra Systems ASA bolagsstämma 
Transtema Group AB proaktiv 
Troax Nordic AB proaktiv 
Vestas Wind Systems A/S  bolagsstämma, reaktiv 

 
Här följer fem exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller bo-
lagsstyrningsaspekter. 
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 Bakkafrost (miljö) Bolaget har flera hållbarhetsutmaningar 
och möjligheter kopplat till klimatomställningen där bolaget 
både kan vara en positivt bidragande aktör men där det 
även finns risker som kan bidra negativt till klimatet och 
proteinproduktionen.   

   
Skandia har under året adresserat detta i dialog med bola-
get där vi särskilt fokuserat på vikten av att bolaget förtydli-
gar sin riskanalys och rapportering kopplat till sina hållbar-
hetsrisker och möjligheter. Skandia har även besökt bola-
gets verksamhet på Färöarna för att på så sätt se hela vär-
dekedjansmoment och de olika hållbarhetsutmaningarna 
och möjligheterna.       

   
 Embracer Group (fd THQ Nordic) (socialt) Bolaget har 

flera hållbarhetsutmaningar och möjligheter kopplat till an-
svarsfullt spelande och marknadsföring samt att säker-
ställa att minderårigas rättigheter stärks i bolagets utbud.     

 
Under året har Skandia adresserat dessa hållbarhetsa-
spekter och risker och har tydliggjort vikten av att stärka 
policyer, processer och rapportering kring detta. Bolaget 
har jobbat med att stärka sitt strategiska hållbarhetsarbete 
och har speciellt stärkt sitt arbete kopplat till jämställdhet 
och mångfald, särskilt kopplat till personer med funktions-
variationer och deras möjlighet att använda bolagets pro-
dukter. 

 
 Vestas Wind Systems A/S (bolagsstyrning) Inför års-

stämman lade styrelsen fram ett förslag om bemyndigande 
för styrelsen att återköpa aktier. Bemyndigandet motsva-
rande 10% av bolagets aktiekapital plus en gräns på att 
högst 10% av aktierna får hållas av bolaget självt.  

 
Att ett aktiebolag köper tillbaka sina egna aktier är inget 
problem i sig. Skandia anser att det är ett bra sätt att distri-
buera kapital till ägarna. Det är först vid bolagets överlå-
telse av de återköpta aktierna som företrädesrätten kan 
sättas ur spel. Skandia Fonder hade en representant på 
årsstämman som röstade för förslaget. 

 
 myFC AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder har under 

året haft en representant i myFC AB:s valberedning. 
 
 Proact IT Group AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder 

har under året haft en representant i Proact IT Group AB:s 
valberedning. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med förköpsinform-
ationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i informations-
broschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Europa Exponering 
 
Fonden investerar i europeiska aktier. Investeringarna fördelas 
över olika länder, branscher och valutor. Förvaltningen av fon-
den är indexnära och strävar efter att efterbilda sammansätt-
ningen av dess jämförelseindex. Det förväntas att uppstå 
mindre skillnader i avkastningen mellan fonden och sitt jämfö-
relseindex på grund av transaktionskostnader och effekten av 
att fonden avstår från att investera i ett mindre antal bolag i en-
lighet med Skandia Fonders regler för miljö- och samhällsan-
svar. 
 
Fondens mål är att följa avkastningen på sitt jämförelseindex, 
före avgifter.  
 
En placering i den europeiska aktiemarknaden har historiskt 
präglats av en något högre risknivå jämfört med en placering i 
en global aktieportfölj till följd av den begränsade geografiska 
inriktningen. Därför kan det förväntas att fonden även i fortsätt-
ningen kommer att uppvisa något högre risk än fonder som 
placerar i en bred portfölj av utländska aktier. Fondens place-
ringar i utländska finansiella instrument valutasäkras inte, vilket 
får till följd att fonden exponeras mot förändringar i växelkursen 
för de valutor fonden är investerad i. Placeringshorisonten för 
fondens andelsägare bör vara minst sju år. Åtagandemetoden 
används för att beräkna fondens sammanlagda exponering vil-
ket innebär att eventuella derivatinstrument tas upp till den un-
derliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Europa Exponering steg med 30,6 procent efter avgif-
ter under 2019. Under samma period steg jämförelseindex 
30,7 procent. 
 
De europeiska börserna inledde 2019 starkt och steg 5,6 pro-
cent i januari. I februari steg aktiemarknaden 3,6 procent. Mars 
var något svagare då börserna endast steg 2,1 procent. Det 
brittiska parlamentet röstade nej till att Storbritannien skulle 
kunna lämna EU utan avtal samt röstade ja till en förlängning 
av brexit. Aktiemarknaden steg återigen under april med 4,3 
procent. Maj karaktäriserades av en bred nedgång på 
börserna, där hela föregående månads uppgång raderades 
och Trump fortsatte hota om höjda tullar mot Kina. Konflikten 
mellan USA och Iran tilltog. Konflikter till trots hade den euro-
peiska aktiemarknaden en stark månad och steg 4,6 procent i 
juni. Under juli rörde sig marknaderna sidledes och slutade 
månaden upp 0,7 procent. Boris Johnson utsågs till Storbritan-
niens nya premiärminister. Efter en svag sommarperiod såg de 
europeiska börserna en återhämtning under september och 
slutade upp 3,1 procent. Tredje kvartalets rapportsäsong i ok-
tober fick ett svalt mottagande av en aktiemarknad som endast 
steg 0,5 procent. Makrodata försvagades ytterligare och in-
köpschefsindexet för tillverkningsindustrin sjönk. Under okto-
ber förlängde EU Storbritanniens medlemskap fram till januari 
2020. De europeiska börserna tog återigen fart i november och 
steg 2,3 procent. I december steg aktiemarknaden med 1,7 
procent. Anmärkningsvärda händelser var att USA och Kina 
kom överens om ett fas 1-avtal om handel, att Donald Trump 
officiellt ställdes inför riksrätt och att Boris Johnson vann det 
brittiska parlamentsvalet.   
 
Fonden avstår från att investera i ett mindre antal bolag. Till de 
större exkluderade bolagen hör bland annat British American 
Tobacco, Airbus och Safran. Nettoeffekten av dessa exklude-
ringar påverkade fondens relativavkastning negativt med 37 
baspunkter. Den svenska kronans försvagning mot det brittiska 
pundet samt euron under året bidrog positivt till fondens abso-
luta avkastning.Den halvårsvisa indexomviktningen som ägde 
rum i slutet av november ledde till att bolag som Galapagos, Jd 
Sports Fashion och Altice inkluderades medan bland annat In-
vestec, Wood Group och Hugo Boss exkluderades. 
 
Fonden får använda derivat och har under perioden placerat i 
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemark-
naden i samband med att fonden har haft likvida medel för att 
hantera flöden.  

 
 

 
Förvaltningsarvode 
0,25 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   29 kr  13 057 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   2 kr  1 325 kr 

 
Årlig avgift 
0,26 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Andreas Detterfelt (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 10,1 % 9,8 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 8,7 % 8,9 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,1 % 13,2 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,5 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI Europe Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 3 092 382  617,76 5 005 775 0,00 30,6 % 30,7 % 
2018 2 304 062  473,12 4 869 882  0,00 -7,2 % -7,8 % 
2017 2 618 936  510,01 5 135 078  0,00 12,7 % 13,1 % 
2016 1 959 584  452,46 4 330 930  0,00 7,0 % 7,3 % 
2015 1 874 975  422,90 4 433 613  0,00 3,9 % 4,6 % 
2014 2 644 672  406,86 6 500 217  0,00 13,9 % 14,4 % 
2013 2 103 131  357,21 5 887 660  0,00 21,8 % 23,6 % 
2012  716 795  293,35 2 443 480  8,66 12,9 % 13,0 % 
2011  711 332  267,67 2 657 496  6,73 -14,2 % -9,3 % 
2010  795 959  320,06 2 486 906  8,39 -2,0 % -2,1 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,05 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   630 0,15  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 3 072 238 2 287 436 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   30 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 3 072 238 2 287 466 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 3 072 238 2 287 466 
Bankmedel och övriga likvida medel  18 991  16 289 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  3 190  3 797 
Summa tillgångar 3 094 420 2 307 552 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   683   508 
Övriga skulder (Not 3)  1 356  2 982 
Summa skulder  2 038  3 490 
Fondförmögenhet (Not 1) 3 092 382 2 304 062 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument  1 021  1 234 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  619 672 - 252 688 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  3 427 - 1 701 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   22   8 
Utdelningar  96 207  80 991 
Valutakursvinster och -förluster netto   740   418 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  720 068 - 172 972 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 7 242 - 6 832 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 7 059 - 6 678 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  182 -  154 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  95 -  69 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  630 -  619 
Summa kostnader - 7 968 - 7 520 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  712 101 - 180 492 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 2 304 062 2 618 936 
Andelsutgivning  260 726  215 508 
Andelsinlösen - 184 507 - 349 890 
Årets resultat enligt resultaträkning  712 101 - 180 492 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 3 092 382 2 304 062 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  3 190  3 797 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 1 356 - 2 982 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  160 819  198 298 
Realisationsförluster - 17 660 - 80 526 
Orealiserade vinster och förluster  476 514 - 370 461 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  619 672 - 252 688 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  19 205  15 504 
Realisationsförluster - 15 777 - 17 204 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument  3 427 - 1 701 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  630 -  619 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Koninklijke Ahold Delhaize Nv NL  9 933 0,32% 0,32% 
Anheuser-Busch Inbev Sa/Nv BE  22 513 0,73% 0,73% 
Associated British Foods PLC GB  4 241 0,14% 0,14% 
Barry Callebaut AG CH  1 364 0,04% 0,04% 
Beiersdorf AG DE  5 636 0,18% 0,18% 
Danone Sa FR  18 189 0,59% 0,59% 
Davide Campari-Milano Spa IT  1 672 0,05% 0,05% 
Carlsberg A/S DK  6 170 0,20% 0,20% 
Carrefour SA FR  3 855 0,12% 0,12% 
Casino Guichard Perrachon Sa FR   939 0,03% 0,03% 
Chocoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CH  2 615 0,08% 0,00% 
Chocoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CH  3 306 0,11% 0,19% 
Coca-Cola Hbc Ag CH  3 618 0,12% 0,12% 
Coca-Cola European Partners Plc GB  4 382 0,14% 0,14% 
Colruyt Sa BE  1 081 0,03% 0,03% 
Heineken Holding NV NL  6 067 0,20% 0,20% 
Heineken NV NL  10 842 0,35% 0,35% 
Henkel AG and Co KGaA DE  7 042 0,23% 0,00% 
Henkel Ag and Co Kgaa DE  3 414 0,11% 0,34% 
ICA Gruppen AB SE  1 448 0,05% 0,05% 
Jeronimo Martins SGPS SA PT  1 204 0,04% 0,04% 
Kerry Group Plc IE  6 249 0,20% 0,20% 
L'Oreal Sa FR  27 424 0,89% 0,89% 
Mowi ASA NO  3 674 0,12% 0,12% 
Metro AG DE   742 0,02% 0,02% 
Nestle SA CH  109 906 3,55% 3,55% 
Orkla ASA NO  1 821 0,06% 0,06% 
Diageo Plc GB  34 651 1,12% 1,12% 
Pernod Ricard Sa FR  13 401 0,43% 0,43% 
Reckitt Benckiser Group Plc GB  19 329 0,63% 0,63% 
Remy Cointreau SA FR  1 413 0,05% 0,05% 
J Sainsbury Plc GB  1 826 0,06% 0,06% 
Essity Aktiebolag B SE  6 631 0,21% 0,21% 
Tesco Plc GB  10 717 0,35% 0,35% 
Unilever Plc GB  23 117 0,75% 0,75% 
Unilever NV NL  28 937 0,94% 0,94% 
WM Morrison Supermarkets PLC GB  2 453 0,08% 0,08% 
Summa Dagligvaror   411 821 13,32%  
     
Energi     
Aker BP ASA NO  1 215 0,04% 0,04% 
BP Plc GB  43 243 1,40% 1,40% 
Eni SpA IT  12 834 0,42% 0,42% 
Galp Energia SGPS SA PT  2 043 0,07% 0,07% 
John Wood Group PLC GB  1 102 0,04% 0,04% 
Lundin Petroleum AB SE  1 708 0,06% 0,06% 
Neste Oyj FI  5 239 0,17% 0,17% 
OMV AG AT  2 554 0,08% 0,08% 
Royal Dutch Shell Plc A GB  44 086 1,43% 0,00% 
Royal Dutch Shell Plc B GB  37 411 1,21% 2,64% 
Repsol SA ES  7 194 0,23% 0,23% 
Equinor ASA NO  7 507 0,24% 0,24% 
Tenaris SA LU  1 407 0,05% 0,05% 
Total SA FR  42 121 1,36% 1,36% 
Koninklijke Vopak Nv NL  1 136 0,04% 0,04% 
Repsol SA Rights Dec 2019 ES   221 0,01% 0,01% 
Summa Energi   211 023 6,82%  
     
Finans      
3i Group Plc GB  4 628 0,15% 0,15% 
ABN AMRO Group NV NL  2 123 0,07% 0,07% 
Credit Agricole SA FR  5 295 0,17% 0,17% 
Admiral Group Plc GB  2 583 0,08% 0,08% 
Aegon NV NL  2 673 0,09% 0,09% 
Aib Group Plc IE   895 0,03% 0,03% 
Allianz SE DE  33 526 1,08% 1,08% 
Amundi SA FR  1 495 0,05% 0,05% 
Assicurazioni Generali Spa IT  8 051 0,26% 0,26% 
Aviva Plc GB  8 874 0,29% 0,29% 
Julius Baer Group LTD CH  3 423 0,11% 0,11% 
Baloise Holding AG CH  2 152 0,07% 0,07% 
Bankia SA ES   821 0,03% 0,03% 
Barclays Plc GB  14 279 0,46% 0,46% 
Banco Santander SA ES  23 956 0,77% 0,77% 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sa ES  12 165 0,39% 0,39% 
Bankinter SA ES  1 210 0,04% 0,04% 
Bank of Ireland Group PLC IE  1 700 0,05% 0,05% 
BNP Paribas SA FR  22 282 0,72% 0,72% 
Axa Sa FR  17 499 0,57% 0,57% 
Credit Suisse Group AG CH  11 085 0,36% 0,36% 
CNP Assurances FR   731 0,02% 0,02% 
Commerzbank AG DE  2 040 0,07% 0,07% 
Caixabank Sa ES  3 170 0,10% 0,10% 
Danske Bank A/S DK  3 668 0,12% 0,12% 
Deutsche Boerse Ag DE  9 792 0,32% 0,32% 
Deutsche Bank AG DE  4 657 0,15% 0,15% 
Direct Line Insurance Group PLC GB  2 260 0,07% 0,07% 
DNB ASA NO  5 830 0,19% 0,19% 
Erste Group Bank AG AT  3 366 0,11% 0,11% 
Eurazeo Se FR   839 0,03% 0,03% 
Exor Nv NL  3 621 0,12% 0,12% 
FinecoBank Banca Fineco SpA IT  2 678 0,09% 0,09% 
Ageas BE  3 118 0,10% 0,10% 
Groupe Bruxelles Lambert Sa BE  2 709 0,09% 0,09% 
Gjensidige Forsikring ASA NO  1 532 0,05% 0,05% 
Svenska Handelsbanken AB A SE  5 003 0,16% 0,16% 
Hargreaves Lansdown PLC GB  3 274 0,11% 0,11% 
Hannover Rueck Se DE  4 213 0,14% 0,14% 
HSBC Holdings Plc GB  54 625 1,77% 1,77% 
Industrivärden AB C SE   710 0,02% 0,02% 
ING Groep NV NL  15 884 0,51% 0,51% 
Intesa Sanpaolo Spa IT  12 487 0,40% 0,40% 
Investor B SE  8 157 0,26% 0,26% 
Natixis Sa FR  1 152 0,04% 0,04% 
Kbc Group Nv BE  5 874 0,19% 0,19% 
Kinnevik Ab B SE  1 738 0,06% 0,06% 
Legal and General Group Plc GB  8 084 0,26% 0,26% 
Lloyds Banking Group PLC GB  20 196 0,65% 0,65% 
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London Stock Exchange Group Plc GB  10 031 0,32% 0,32% 
L E Lundbergforetagen AB SE   356 0,01% 0,01% 
MandG Plc GB  2 851 0,09% 0,09% 
Mapfre SA ES  1 466 0,05% 0,05% 
Mediobanca Banca Di Credito Finanziario Spa IT  1 738 0,06% 0,06% 
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft Ag DE  13 149 0,43% 0,43% 
NN Group NV NL  4 421 0,14% 0,14% 
Nordea Bank AB FI   115 0,00% 0,00% 
Nordea Bank AB FI  8 197 0,27% 0,27% 
Pargesa Holding SA CH   934 0,03% 0,03% 
Partners Group Holding AG CH  5 061 0,16% 0,16% 
Poste Italiane SpA IT  1 661 0,05% 0,05% 
Prudential Plc GB  17 418 0,56% 0,56% 
Raiffeisen Bank International AG AT   938 0,03% 0,03% 
Royal Bank of Scotland Group Plc GB  6 311 0,20% 0,20% 
RSA Insurance Group PLC GB  2 563 0,08% 0,08% 
Banco De Sabadell SA ES  1 978 0,06% 0,06% 
Sampo Oyj FI  6 164 0,20% 0,20% 
Schroders Plc GB  2 875 0,09% 0,09% 
SCOR SE FR  2 283 0,07% 0,07% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  5 213 0,17% 0,17% 
Standard Life Aberdeen Plc GB  4 645 0,15% 0,15% 
Societe Generale Sa FR  9 345 0,30% 0,30% 
Standard Chartered Plc GB  10 674 0,35% 0,35% 
St James's Place Plc GB  3 057 0,10% 0,10% 
Swedbank AB A SE  4 127 0,13% 0,13% 
Swiss Re Ag CH  10 506 0,34% 0,34% 
Swiss Life Holding Ag CH  5 274 0,17% 0,17% 
Tryg A/S DK   631 0,02% 0,02% 
Ubs Group Ag CH  15 113 0,49% 0,49% 
UniCredit SpA IT  9 491 0,31% 0,31% 
Wendel SA FR   831 0,03% 0,03% 
Zurich Insurance Group Ag CH  19 582 0,63% 0,63% 
Summa Finans    561 121 18,15%  
     
Hälsovård     
Alcon AG CH  7 876 0,25% 0,25% 
AstraZeneca Plc GB  43 645 1,41% 1,41% 
Bayer AG DE  25 302 0,82% 0,82% 
Biomerieux FR  1 162 0,04% 0,04% 
Carl Zeiss Meditec AG DE  1 286 0,04% 0,04% 
Coloplast A/S DK  4 716 0,15% 0,15% 
Eurofins Scientific SE LU  1 766 0,06% 0,06% 
Fresenius Medical Care Ag and Co Kgaa DE  5 072 0,16% 0,16% 
Fresenius SE and Co KGaA DE  7 440 0,24% 0,24% 
Galapagos NV BE  3 085 0,10% 0,10% 
Vifor Pharma Ag CH  2 686 0,09% 0,09% 
Genmab A/S DK  4 552 0,15% 0,15% 
GlaxoSmithKline Plc GB  39 684 1,28% 1,28% 
Grifols SA ES  3 021 0,10% 0,10% 
Ipsen Sa FR  1 467 0,05% 0,05% 
Lonza Group AG CH  8 908 0,29% 0,29% 
H Lundbeck A/S DK   509 0,02% 0,02% 
Merck Kgaa DE  4 892 0,16% 0,16% 
NMC Health PLC GB   727 0,02% 0,02% 
Novartis AG CH  67 038 2,17% 2,17% 
Novo Nordisk A/S DK  33 593 1,09% 1,09% 
Orion Oyj FI  1 325 0,04% 0,04% 
Koninklijke Philips NV NL  15 595 0,50% 0,50% 
Sonova Holding Ag CH  4 509 0,15% 0,15% 
Qiagen NV NL  3 159 0,10% 0,10% 
Recordati SpA IT   972 0,03% 0,03% 
Roche Holding AG CH  73 949 2,39% 2,39% 
Sanofi FR  37 139 1,20% 1,20% 
Sartorius AG DE  2 648 0,09% 0,09% 
Sartorius Stedim Biotech FR  1 459 0,05% 0,05% 
Siemens Healthineers AG DE  2 126 0,07% 0,07% 
Smith and Nephew Plc GB  7 805 0,25% 0,25% 
Straumann Holding Ag CH  2 968 0,10% 0,10% 
Ucb Sa BE  3 349 0,11% 0,11% 
William Demant Holding A/S DK  1 003 0,03% 0,03% 
Summa Hälsovård   426 431 13,79%  
     
Industri     
Acs Actividades De Construccion Y Servicios Sa ES  3 447 0,11% 0,11% 
ABB LTD CH  16 412 0,53% 0,53% 
Adecco Group AG CH  4 244 0,14% 0,14% 
Aena SME SA ES  4 536 0,15% 0,15% 
AerCap Holdings NV NL  2 877 0,09% 0,09% 
Aeroports De Paris FR  1 656 0,05% 0,05% 
Alfa Laval AB SE  3 000 0,10% 0,10% 
Andritz AG AT   808 0,03% 0,03% 
Ap Moller - Maersk A/S - A DK  1 816 0,06% 0,00% 
Ap Moller - Maersk A/S - B DK  3 405 0,11% 0,17% 
Ashtead Group Plc GB  5 832 0,19% 0,19% 
Alstom Sa FR  2 972 0,10% 0,10% 
Assa Abloy B SE  8 396 0,27% 0,27% 
Atlas Copco A SE  9 522 0,31% 0,00% 
Atlas Copco B SE  4 854 0,16% 0,46% 
Atlantia Spa IT  3 714 0,12% 0,12% 
Societe Bic Sa FR   743 0,02% 0,02% 
Bouygues SA FR  3 815 0,12% 0,12% 
Brenntag AG DE  2 650 0,09% 0,09% 
Bunzl Plc GB  2 591 0,08% 0,08% 
Bureau Veritas Sa FR  3 223 0,10% 0,10% 
Ferrovial SA ES  5 262 0,17% 0,17% 
CNH Industrial NV NL  4 615 0,15% 0,15% 
Cie De Saint-Gobain FR  6 845 0,22% 0,22% 
Dassault Aviation SA FR  1 143 0,04% 0,04% 
DCC PLC IE  3 119 0,10% 0,10% 
Deutsche Post AG DE  12 697 0,41% 0,41% 
DSV Panalpina A/S DK  7 964 0,26% 0,26% 
Easyjet Plc GB  1 481 0,05% 0,05% 
Edenred FR  4 437 0,14% 0,14% 
Eiffage SA FR  4 370 0,14% 0,14% 
Epiroc AB A SE  2 563 0,08% 0,00% 
Epiroc AB B SE  1 618 0,05% 0,14% 
Experian PLC JE  10 860 0,35% 0,35% 
Fraport Ag Frankfurt Airport Services Worldwide DE  1 115 0,04% 0,04% 
Siemens Gamesa Renewable Energy Sa ES  1 667 0,05% 0,05% 
GEA Group AG DE  1 576 0,05% 0,05% 
Geberit AG CH  7 409 0,24% 0,24% 
G4S PLC GB  1 923 0,06% 0,06% 
Getlink Se FR  2 209 0,07% 0,07% 
Rolls-Royce Holdings PLC GB  5 009 0,16% 0,00% 
Rolls-Royce Holdings PLC C-Shares 11/2019 GB   34 0,00% 0,16% 
Hochtief AG DE  1 280 0,04% 0,04% 
Intertek Group Plc GB  4 821 0,16% 0,16% 
ISS A/S DK  1 121 0,04% 0,04% 
Kingspan Group PLC IE  2 980 0,10% 0,10% 
Kion Group AG DE  1 241 0,04% 0,04% 

Kuehne + Nagel International Ag CH  3 168 0,10% 0,10% 
Knorr Bremse AG DE  1 416 0,05% 0,05% 
Kone Oyj FI  7 105 0,23% 0,23% 
Legrand Sa FR  8 169 0,26% 0,26% 
Deutsche Lufthansa AG DE  1 446 0,05% 0,05% 
Melrose Industries PLC GB  5 787 0,19% 0,19% 
Metso Oyj FI  1 334 0,04% 0,04% 
Mtu Aero Engines Ag DE  4 682 0,15% 0,15% 
Thales SA FR  3 415 0,11% 0,11% 
Prysmian SpA IT  1 807 0,06% 0,06% 
Relx Plc GB  16 719 0,54% 0,54% 
Randstad Nv NL  3 198 0,10% 0,10% 
Rentokil Initial Plc GB  3 433 0,11% 0,11% 
Sandvik AB SE  8 642 0,28% 0,28% 
Schindler Holding AG CH  1 878 0,06% 0,00% 
Schindler Holding Ag CH  3 708 0,12% 0,18% 
Schneider Electric SE FR  20 008 0,65% 0,65% 
Securitas B SE  2 605 0,08% 0,08% 
Smiths Group Plc GB  4 385 0,14% 0,14% 
SGS SA CH  5 587 0,18% 0,18% 
Skanska B SE  3 098 0,10% 0,10% 
SKF B SE  2 603 0,08% 0,08% 
Siemens AG DE  33 829 1,09% 1,09% 
Spirax-Sarco Engineering PLC GB  2 573 0,08% 0,08% 
Teleperformance FR  5 478 0,18% 0,18% 
Vestas Wind Systems A/S DK  7 213 0,23% 0,23% 
Vinci SA FR  19 145 0,62% 0,62% 
Volvo B SE  8 422 0,27% 0,27% 
Meggitt Plc GB  2 576 0,08% 0,08% 
Wartsila Oyj Abp FI  1 603 0,05% 0,05% 
Weir Group Plc/The GB  2 732 0,09% 0,09% 
Ferguson Plc JE  7 661 0,25% 0,25% 
Wolters Kluwer NV NL  8 089 0,26% 0,26% 
Summa Industri   403 387 13,04%  
     
Informationsteknologi     
Adyen NV NL  3 188 0,10% 0,10% 
Amadeus IT Group SA ES  12 188 0,39% 0,39% 
ASML Holding NV NL  42 772 1,38% 1,38% 
Atos SE FR  2 928 0,09% 0,09% 
Aveva Group Plc GB  1 359 0,04% 0,04% 
Capgemini SE FR  6 077 0,20% 0,20% 
Dassault Systemes Se FR  7 900 0,26% 0,26% 
Halma PLC GB  4 032 0,13% 0,13% 
Hexagon B SE  4 449 0,14% 0,14% 
Infineon Technologies AG DE  9 650 0,31% 0,31% 
Ingenico Group Sa FR  2 787 0,09% 0,09% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  8 540 0,28% 0,28% 
Micro Focus International PLC GB  2 487 0,08% 0,08% 
Nokia Oyj FI  6 677 0,22% 0,22% 
Nxp Semiconductors Nv NL  13 819 0,45% 0,45% 
Sage Group Plc/The GB  4 327 0,14% 0,14% 
SAP SE DE  43 174 1,40% 1,40% 
Stmicroelectronics Nv NL  6 824 0,22% 0,22% 
Temenos Ag CH  4 003 0,13% 0,13% 
WireCard AG DE  4 463 0,14% 0,14% 
Worldline SA FR  2 452 0,08% 0,08% 
Summa Informationsteknologi   194 097 6,28%  
     
Kraftförsörjning     
Centrica Plc GB  2 584 0,08% 0,08% 
Orsted A/S DK  6 312 0,20% 0,20% 
Electricite De France Sa FR  2 457 0,08% 0,08% 
Edp - Energias De Portugal Sa PT  3 534 0,11% 0,11% 
Endesa SA ES  2 158 0,07% 0,07% 
Enel SpA IT  20 782 0,67% 0,67% 
Enagas SA ES  1 732 0,06% 0,06% 
E.ON SE DE  7 426 0,24% 0,24% 
Fortum Oyj FI  2 953 0,10% 0,10% 
Naturgy Energy Group Sa ES  2 245 0,07% 0,07% 
Engie Sa FR  9 421 0,30% 0,30% 
National Grid Plc GB  15 205 0,49% 0,49% 
Iberdrola SA ES  19 833 0,64% 0,64% 
Red Electrica Corp Sa ES  2 437 0,08% 0,08% 
RWE AG DE  5 163 0,17% 0,17% 
Severn Trent PLC GB  2 884 0,09% 0,09% 
Snam SpA IT  3 781 0,12% 0,12% 
Sse Plc GB  7 853 0,25% 0,25% 
Suez FR  1 509 0,05% 0,05% 
Terna Rete Elettrica Nazionale Spa IT  2 753 0,09% 0,09% 
Uniper SE DE  2 101 0,07% 0,07% 
United Utilities Group Plc GB  2 518 0,08% 0,08% 
Verbund Ag AT  1 089 0,04% 0,04% 
Veolia Environnement Sa FR  4 460 0,14% 0,14% 
Summa Kraftförsörjning   133 191 4,31%  
     
Material     
Air Liquide Sa FR  23 789 0,77% 0,77% 
Arkema Sa FR  3 691 0,12% 0,12% 
Akzo Nobel NV NL  8 193 0,26% 0,26% 
Antofagasta PLC GB  2 851 0,09% 0,09% 
Arcelormittal LU  4 858 0,16% 0,16% 
Boliden AB SE  3 370 0,11% 0,11% 
Chr Hansen Holding A/S DK  3 034 0,10% 0,10% 
Clariant AG CH  1 633 0,05% 0,05% 
Covestro AG DE  2 958 0,10% 0,10% 
CRH Plc IE  10 993 0,36% 0,36% 
Croda International PLC GB  4 001 0,13% 0,13% 
Koninklijke DSM NV NL  8 756 0,28% 0,28% 
Ems-Chemie Holding Ag CH  1 631 0,05% 0,05% 
Evonik Industries AG DE  3 370 0,11% 0,11% 
Evraz Plc GB   690 0,02% 0,02% 
Fresnillo Plc GB   664 0,02% 0,02% 
Fuchs Petrolub SE DE  1 928 0,06% 0,06% 
Givaudan SA CH  10 255 0,33% 0,33% 
Glencore Plc JE  12 304 0,40% 0,40% 
Heidelbergcement Ag DE  4 504 0,15% 0,15% 
Lafargeholcim Ltd CH  9 875 0,32% 0,32% 
Imerys SA FR   571 0,02% 0,02% 
Johnson Matthey PLC GB  3 413 0,11% 0,11% 
Lanxess Ag DE  2 081 0,07% 0,07% 
Mondi Plc GB  4 399 0,14% 0,14% 
Norsk Hydro ASA NO  1 784 0,06% 0,06% 
Novozymes A/S DK  3 765 0,12% 0,12% 
Rio Tinto Plc GB  24 739 0,80% 0,80% 
Sika Ag CH  9 025 0,29% 0,29% 
Smurfit Kappa Group Plc IE  2 759 0,09% 0,09% 
Solvay SA BE  3 724 0,12% 0,12% 
Stora Enso Oyj FI  2 585 0,08% 0,08% 
Symrise AG DE  5 550 0,18% 0,18% 
Thyssenkrupp Ag DE  2 495 0,08% 0,08% 
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BASF SE DE  23 573 0,76% 0,76% 
Umicore Sa BE  3 067 0,10% 0,10% 
Upm-Kymmene Oyj FI  6 194 0,20% 0,20% 
Voestalpine Ag AT   989 0,03% 0,03% 
Yara International ASA NO  2 478 0,08% 0,08% 
Summa Material   226 538 7,33%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Accor SA FR  3 367 0,11% 0,11% 
Adidas AG DE  19 830 0,64% 0,64% 
Barratt Developments PLC GB  3 938 0,13% 0,13% 
Berkeley Group Holdings Plc GB  2 857 0,09% 0,09% 
Bayerische Motoren Werke Ag DE  9 339 0,30% 0,00% 
Bayerische Motoren Werke Ag Pref DE  1 140 0,04% 0,34% 
Burberry Group PLC GB  4 958 0,16% 0,16% 
Carnival PLC GB  2 924 0,09% 0,09% 
Compass Group Plc GB  12 581 0,41% 0,41% 
Continental AG DE  4 531 0,15% 0,15% 
Daimler AG DE  17 007 0,55% 0,55% 
Delivery Hero SE DE  1 979 0,06% 0,06% 
Dufry AG CH   763 0,02% 0,02% 
Electrolux B SE  2 067 0,07% 0,07% 
Essilorluxottica Sa FR  14 237 0,46% 0,46% 
Faurecia Sa FR  1 289 0,04% 0,04% 
Ferrari NV NL  7 544 0,24% 0,24% 
Fiat Chrysler Automobiles NV NL  5 616 0,18% 0,18% 
Flutter Entertainment PLC IE  2 477 0,08% 0,08% 
GVC Holdings PLC IM  2 333 0,08% 0,08% 
Hennes and Mauritz B SE  5 482 0,18% 0,18% 
Hermes International FR  8 526 0,28% 0,28% 
Hugo Boss AG DE   953 0,03% 0,03% 
Husqvarna B SE  1 026 0,03% 0,03% 
Intercontinental Hotels Group Plc GB  3 916 0,13% 0,13% 
Industria De Diseno Textil Sa ES  12 875 0,42% 0,42% 
JD Sports Fashion PLC GB  1 657 0,05% 0,05% 
Kering Sa FR  16 996 0,55% 0,55% 
Kingfisher Plc GB  2 304 0,07% 0,07% 
Marks and Spencer Group Plc GB  2 000 0,06% 0,06% 
Cie Generale Des Etablissements Michelin Sca FR  6 585 0,21% 0,21% 
Moncler SpA IT  3 319 0,11% 0,11% 
Nokian Renkaat oyj FI   937 0,03% 0,03% 
Next plc GB  4 092 0,13% 0,13% 
Ocado Group PLC GB  2 139 0,07% 0,07% 
Pandora A/S DK  1 310 0,04% 0,04% 
Persimmon Plc GB  4 222 0,14% 0,14% 
Peugeot Sa FR  4 757 0,15% 0,15% 
Pirelli and C SpA IT   699 0,02% 0,02% 
Porsche Automobil Holding SE DE  4 053 0,13% 0,13% 
TUI AG DE  1 960 0,06% 0,06% 
Prosus NV NL  11 765 0,38% 0,38% 
Puma Se DE  2 223 0,07% 0,07% 
Renault Sa FR  2 914 0,09% 0,09% 
Cie Financiere Richemont Sa CH  13 745 0,44% 0,44% 
SEB SA FR  1 177 0,04% 0,04% 
Swatch Group Ag CH  3 576 0,12% 0,00% 
Swatch Group Ag Reg CH  1 806 0,06% 0,17% 
Sodexo Sa FR  4 085 0,13% 0,13% 
Taylor Wimpey PLC GB  2 519 0,08% 0,08% 
Valeo SA FR  2 720 0,09% 0,09% 
Volkswagen AG DE  2 174 0,07% 0,00% 
Volkswagen Ag DE  11 922 0,39% 0,46% 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR  43 310 1,40% 1,40% 
Whitbread PLC GB  2 344 0,08% 0,08% 
Zalando SE DE  1 652 0,05% 0,05% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   318 518 10,30%  
     
Telekomoperatörer     
Altice NV A NL  1 485 0,05% 0,05% 
Auto Trader Group PLC GB  3 370 0,11% 0,11% 
Bollore Sa FR  1 082 0,04% 0,00% 
Bollore Sa FR   6 0,00% 0,04% 
Proximus Sadp BE  1 574 0,05% 0,05% 
BT Group Plc GB  7 738 0,25% 0,25% 
Cellnex Telecom SA ES  3 927 0,13% 0,13% 
Deutsche Telekom Ag DE  17 416 0,56% 0,56% 
1and1 Drillisch AG DE   429 0,01% 0,01% 
Elisa Oyj FI  3 071 0,10% 0,10% 
Eutelsat Communications Sa FR   989 0,03% 0,03% 
Iliad Sa FR  1 226 0,04% 0,04% 
Informa PLC GB  5 481 0,18% 0,18% 
ITV Plc GB  3 677 0,12% 0,12% 
JCDecaux SA FR   683 0,02% 0,02% 
Koninklijke KPN NV NL  3 266 0,11% 0,11% 
Millicom International Cellular Sa SDR LU  1 817 0,06% 0,06% 
Orange Sa FR  9 578 0,31% 0,31% 
Pearson Plc GB  2 041 0,07% 0,07% 
Publicis Groupe SA FR  3 070 0,10% 0,10% 
RTL Group SA LU   511 0,02% 0,02% 
Ses Sa ADR LU  1 349 0,04% 0,04% 
Schibsted ASA B-shares NO   954 0,03% 0,03% 
Swisscom AG CH  3 568 0,12% 0,12% 
Telefonica Deutschland Holding AG DE   576 0,02% 0,02% 
Telefonica Sa ES  10 432 0,34% 0,34% 
Telenet Group Holding NV BE  1 013 0,03% 0,03% 
Telecom Italia Spa/Milano IT  2 309 0,07% 0,00% 
Telecom Italia Spa/Milano Savings shares IT   879 0,03% 0,10% 
Telenor ASA NO  4 283 0,14% 0,14% 
Telia Co Ab SE  3 843 0,12% 0,12% 
Tele2 B SE  1 571 0,05% 0,05% 
Ubisoft Entertainment Sa FR  2 095 0,07% 0,07% 
United Internet AG DE  1 401 0,05% 0,05% 
Vivendi SA FR  8 090 0,26% 0,26% 
Vodafone Group Plc GB  17 857 0,58% 0,58% 
WPP PLC JE  7 123 0,23% 0,23% 
Summa Telekomoperatörer   139 780 4,52%  
     
Fastigheter     
Aroundtown SA LU  2 273 0,07% 0,07% 
British Land Co PLC GB  4 049 0,13% 0,13% 
Vonovia SE DE  9 039 0,29% 0,29% 
Deutsche Wohnen SE DE  4 015 0,13% 0,13% 
Covivio FR  1 438 0,05% 0,05% 
Gecina Sa FR  2 814 0,09% 0,09% 
ICADE FR  1 402 0,05% 0,05% 
Klepierre Sa FR  3 192 0,10% 0,10% 
Land Securities Group Plc GB  4 079 0,13% 0,13% 
Segro Plc GB  4 206 0,14% 0,14% 
Swiss Prime Site AG CH  2 207 0,07% 0,07% 
Unibail-Rodamco-Westfield NL  7 617 0,25% 0,25% 
Summa Fastigheter   46 332 1,50%  
Summa Aktier  3 072 238 99,35%  

Summa Överlåtbara värdepapper  3 072 238 99,35%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Aktieindexderivat     
FTSE Mar 20 / Z H0 GB   0 0,00% 0,00% 
EURO STXX50 Mar 20 / VGH0 DE   0 0,00% 0,00% 
Summa Standardiserade Aktieindexderivat    0 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  3 072 238 99,35%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   20 144 0,65%  
    Varav likvida medel SEB   17 970 0,58%  
    Varav likvida medel UBS   1 021 0,03%  
Fondförmögenhet  3 092 382 100,00%  
 
Specifikation exponering enskilda företagsgrupper 

SEB     
Bankmedel SEB   17 970 0,58%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   5 213 0,17%  
Summa SEB   23 183 0,75%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  3 072 238 99,35%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   20 144 0,65%  
Summa tillgångar och skulder  3 092 382 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Europa 
Exponering 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

    Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
    Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 
 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.   
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Europa 
Exponering under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Airbus  Kontroversiella vapen  
Anglo American Kolutvinning 
BAE Systems Plc Kontroversiella vapen  
Bhp Group Plc Kolutvinning 
British American Tobacco Plc Tobaksproduktion 
Imperial Brands Ppl Tobaksproduktion 
Leonardo-Finmeccanica SpA Kontroversiella vapen  
Safran SA Kontroversiella vapen  
Swedish Match AB Tobaksproduktion 

 
Skandia Europa Exponerings förvaltning är indexnära och 
följer sitt jämförelseindex MSCI Europe Net. Ovanstående 
bolag finns i jämförelseindex, men har valts bort ur fonden då 
de strider mot Skandias ägarpolicy. 
 
Inga överträdelser mot Skandias exkluderingskriterier har skett 
under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Europa Exponering för att påverka 
dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 35 bolag, 
för Skandia Europa Exponerings räkning, i syfte att påverka 
dem i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkansarbete 
AB Volvo reaktiv 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Andritz AG reaktiv 
Anheuser-Busch InBev SA/NV reaktiv 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Bayer AG bolagsstämma, reaktiv 
BP Plc reaktiv 
Carrefour Group tematisk 
Daimler AG reaktiv 
Deutsche Bank AG reaktiv 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Enagas S.A. reaktiv 
Enel SpA reaktiv 
Eni SpA reaktiv 
Epiroc AB bolagsstämma 
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Essity Aktiebolag bolagsstämma 
Fiat Chrysler Automobiles NV reaktiv 
G4S Plc reaktiv 
Glencore Plc proaktiv, reaktiv 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HeidelbergCement  reaktiv 
Hexagon AB bolagsstämma, proaktiv  
Husqvarna AB bolagsstämma, proaktiv 
ICA Gruppen tematisk 
Industrivärden AB  bolagsstämma 
ING Groep N.V. reaktiv 
Investor AB bolagsstämma 
Kinnevik AB bolagsstämma 
L E Lundbergföretagen AB bolagsstämma 
LafargeHolcim Ltd reaktiv 
Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
Nestlé S.A. tematisk 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Enel SpA (miljö) Bolaget har flera hållbarhetsutmaningar 

främst kopplat till klimatomställningen och strategin samt 
rapportering kring denna avgörande fråga för företaget.   

 
Skandia Fonder hade under året en dialog med bolaget 
kring hur de kan tydliggöra och stärka sitt arbete kopplat till 
klimatomställningen. Skandia är med i ett 
investerarsammarbete där dialogen fokuseras kring 
bolagets klimatomställning och de möjligheter som bolaget 
kan tillvarata i denna omställning. Bolaget är lyhört och har 
under året tydliggjort sina mål kopplat till 
klimatomställningen. Det är ett av de bolag som fått sina 
mål verifierade med att de är i linje med Parisavtalet, vilket 
är en positiv och viktig utveckling.   

 
 ICA Gruppen (socialt) Skandia Fonder har individuellt och 

i ett investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att 
ytterligare stärka sitt hållbarhetsarbete generellt, men även 
specifikt kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn 
inom några av de produkter med högst risk för 
undermåliga arbetsvillkor i leverantörskedjan: kaffe, ris, 
socker, té och tomater. 

 
Skandia har under året dels haft möte med bolaget, dels 
varit på plats i Italien för att träffa och möta de olika 
intressenterna inom just burktomatssektorn. Bolaget kan 
ytterligare stärka genomlysningen och rapporteringen kring 
hur de hanterar riskerna kopplat till undermåliga 
arbetsvillkor. 

 
 Husqvarna AB (bolagsstyrning) Inför Husqvarna AB:s 

årsstämma 2019 lade bolagets styrelse fram ett förslag om 
att införa ett långsiktigt rörligt ersättningsprogram. 
Programmet riktade sig till maximalt 100 ledande 
befattningshavare inom Husqvarnakoncernen. 
Ersättningsprogrammet har försämrats relativt tidigare år 
eftersom kravet på egen investering från 
programdeltagarna tagits bort. I tillägg redovisas inte 
målnivåer för prestation i förväg.  

 
Eftersom programmet inte uppfyller Skandias krav på eget 
risktagande/egen investering från programdeltagarna samt 
att det inte finns tydliga mål med vad programdeltagarna 
ska uppnå för att få tilldelning skickade Skandia Fonder 
brev till bolagets styrelse inför bolagsstämman. Häri angav 
vi att förslaget avviker från Skandias vägledande principer 
rörande bolags incitamentsprogram, vilka även bifogades. 
Skandia Fonder anser att programdeltagare bör investera i 
bolagets aktier och därmed ta egen risk, vilket ökar 
intressegemenskapen med övriga aktieägare. Skandia 
Fonder anser även att målnivåerna i ersättnings-
programmet bör redovisas i förslag till beslut. 

 
Skandia Fonder fick ingen återkoppling på brevet från 
bolaget. Skandia Fonder närvarande på årsstämman och 
röstade mot förslaget om långsiktigt incitamentsprogram. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Global Exponering 
 
Fonden investerar i globala aktier. Investeringarna fördelas 
över olika länder, branscher och valutor. Förvaltningen av fon-
den är indexnära och strävar efter att efterbilda sammansätt-
ningen av sitt jämförelseindex. Det förväntas att uppstå mindre 
skillnader i avkastningen mellan fonden och sitt jämförelsein-
dex på grund av transaktionskostnader och effekten av att fon-
den avstår från att investera i ett mindre antal bolag i enlighet 
med Skandia Fonders regler för miljö- och samhällsansvar. 
 
Fondens mål är att följa avkastningen på sitt jämförelseindex, 
före avgifter.  
 
En placering i den globala aktiemarknaden har historiskt präg-
lats av en relativt låg risknivå för en placering i aktier tack vare 
god riskspridning mellan olika länder, branscher och valutor. 
Därför kan det förväntas att fonden även i fortsättningen kom-
mer att uppvisa låg risk i jämförelse med andra aktiefonder 
med inriktning på vissa branscher, regioner eller aktier i mindre 
bolag. Fondens placeringar i utländska finansiella instrument 
valutasäkras inte, vilket får till följd att fonden exponeras mot 
förändringar i växelkursen för de valutor fonden är investerad i. 
Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara minst 
sju år. Åtagandemetoden används för att beräkna fondens 
sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella derivat-
instrument tas upp till den underliggande tillgångens expone-
ring. 
 
Skandia Global Exponering steg under 2019 med 34,8 procent 
efter avgifter. Under samma period steg jämförelseindex 34,80 
procent. 
 
Världens breda index för utvecklade marknader steg 7,3 pro-
cent i januari, 3,4 procent i februari och 1,7 procent i mars. 
Marknaden steg under april med 3,8 procent. Maj karaktärise-
rades av bred nedgång, -5,6 procent, och Trump hotade med 
höjda tullar mot Kina. Konflikten mellan USA och Iran tilltog. 
Konflikter till trots steg aktiemarknaden 5,9 procent i juni och 
1,2 procent i juli. Boris Johnson utsågs till Storbritanniens nya 
premiärminister. Rapportsäsongen för det andra kvartalet fort-
satte under augusti och präglade marknadens negativa ut-
veckling på -1,9 procent. Anledningarna till nedgången var tro-
ligtvis en kombination av svagare makrostatistik och orolig-
heter i Hongkong. De globala börserna såg en återhämtning 
under september och slutade upp 2,4 procent. Under tredje 
kvartalets rapportsäsong presenterade en mängd bolag resul-
tat som översteg förväntningarna och aktiemarknaden steg 1,9 
procent i oktober. Den globala börsen steg 3,2 procent i no-
vember och med 2,3 procent i december. USA och Kina kom 
överens om ett fas 1-avtal om handel, Donald Trump ställdes 
inför riksrätt och Tories vann det brittiska parlamentsvalet. 
 
Den svenska kronan försvagades under perioden mot den 
amerikanska dollarn, brittiska pundet, euron och japanska ye-
nen. Den svenska kronans försvagning mot de större globala 
valutorna bidrog positivt till fondens absoluta avkastning. 
 
Fonden avstår från att investera i ett mindre antal bolag. Till de 
större exkluderade bolagen hör bland annat Boeing, Philip 
Morris International, Honeywell International, Lockheed Martin 
Corp och British American Tobacco. Nettoeffekten av dessa 
exkluderingar påverkade fondens relativavkastning positivt 
med 14 baspunkter. Den halvårsvisa indexomviktningen som 
ägde rum i slutet av november ledde till att bolag som Black-
stone Group, Teledyne Technologies och Ringcentral inklude-
rades medan bland annat Block, Cimarex Energy och Macy’s 
exkluderades ur index. 
 
Fonden får använda derivat och har under perioden placerat i 
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemark-
naden i samband med att fonden har haft likvida medel för att 
hantera flöden. 
 

 
 

 
 
Förvaltningsarvode 
0,25 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   29 kr  13 477 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   2 kr  1 341 kr 

 
Årlig avgift 
0,26 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Mattias Kellner (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 15,5 % 15,4 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 12,4 % 12,7 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 14,3 % 14,4 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,4 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI World Index Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondför- 

mögenhet  
i tkr* 

Fondför-
mögenhet  

i tkr* 

Fondför- 
mögenhet i 

tkr* 

Andels-
värde* 

Andels-
värde*  

 

Andelsklass Totalt  A B A B  
2019 5 919 712 5 778 858 140 854 253,70 233,19  
2018 2 971 057 2 887 623 83 432 188,25 176,39  
2017 2 457 061 2 353 792 103 269 190,09 181,85  
2016 1 761 743  1 684 967 76 776   173,26 169,76  
2015 2 226 201 2 157 732 68 469  150,18 150,18  
2014 1 850 128 1 850 128   141,58   
2013 1 038 409 1 038 409   111,14   

 
År Antal andelar 

i heltal 
Antal andelar 

i heltal 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Totalavkastning 
 Fond       Index 

Andelsklass Totalt        A                                B B         A & B 
2019 23 382 543 22 778 511 604 032 4,08 34,8 % 34,8 % 
2018 15 812 004 15 339 005 472 999 4,07 -1,0 % -1,1 % 
2017 12 950 134 12 382 254 567 880 4,20 9,7 % 10,3 % 
2016 10 177 287 9 725 025 452 262 3,02 15,4 % 15,9 % 
2015 14 823 552 14 367 640 455 912 0,00 6,1 % 6,8 % 
2014 13 067 649 13 067 649  0,00 27,4 % 27,9 % 
2013 9 343 252 9 343 252  0,00 11,1 % 11,4 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 

 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,02 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019  1 217 0,06  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 5 888 894 2 958 304 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 5 888 894 2 958 304 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 5 888 894 2 958 304 
Bankmedel och övriga likvida medel  6 943  14 943 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   2   3 
Övriga tillgångar (Not 3)  52 904  3 965 
Summa tillgångar 5 948 744 2 977 214 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   13   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   13   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  1 232   663 
Övriga skulder (Not 3)  27 786  5 495 
Summa skulder  29 032  6 158 
Fondförmögenhet (Not 1) 5 919 712 2 971 057 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   585   704 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 1 074 444 - 156 816 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  2 398 -  954 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   73   63 
Utdelningar  100 588  74 965 
Valutakursvinster och -förluster netto   486   211 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 1 177 988 - 82 531 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 11 311 - 7 548 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 11 041 - 7 311 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  270 -  237 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  65 -  53 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) - 1 217 -  539 
Summa kostnader - 12 594 - 8 140 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 1 165 395 - 90 671 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 2 971 057 2 457 061 
Andelsutgivning 1 908 418  866 720 
Andelsinlösen - 122 779 - 259 975 
Årets resultat enligt resultaträkning 1 165 395 - 90 671 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning - 2 379 - 2 078 
Fondförmögenhet vid årets slut 5 919 712 2 971 057 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  52 904  3 965 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 27 786 - 5 495 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  170 865  203 554 
Realisationsförluster - 26 338 - 58 245 
Orealiserade vinster och förluster  929 916 - 302 125 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 1 074 444 - 156 816 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  12 520  10 892 
Realisationsförluster - 10 109 - 11 846 
Orealiserade vinster och förluster -  13   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument  2 398 -  954 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader - 1 217 -  539 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
A2 Milk Co Ltd NZ  1 699 0,03% 0,03% 
Archer-Daniels-Midland Co US  4 079 0,07% 0,07% 
Aeon Co Ltd JP  2 273 0,04% 0,04% 
Koninklijke Ahold Delhaize Nv NL  3 983 0,07% 0,07% 
WalMart Inc US  23 473 0,40% 0,40% 
Ajinomoto Co Inc JP   797 0,01% 0,01% 
Alimentation Couche-Tard Inc CA  4 284 0,07% 0,07% 
Anheuser-Busch Inbev Sa/Nv BE  9 321 0,16% 0,16% 
Asahi Group Holdings Ltd JP  2 490 0,04% 0,04% 
Associated British Foods PLC GB  1 859 0,03% 0,03% 
Barry Callebaut AG CH  1 405 0,02% 0,02% 
Beiersdorf AG DE  2 040 0,03% 0,03% 
Brown-Forman Corp US  2 769 0,05% 0,05% 
Danone Sa FR  7 003 0,12% 0,12% 
Budweiser Brewing Co Apac Ltd KY   894 0,02% 0,02% 
Bunge Ltd BM  1 562 0,03% 0,03% 
Calbee Inc JP  1 011 0,02% 0,02% 
Davide Campari-Milano Spa IT   890 0,02% 0,02% 
Carlsberg A/S DK  3 861 0,07% 0,07% 
Carrefour SA FR  1 432 0,02% 0,02% 
Casino Guichard Perrachon Sa FR   102 0,00% 0,00% 
Chocoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CH  1 653 0,03% 0,00% 
Chocoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CH  1 671 0,03% 0,06% 
Church and Dwight Co Inc US  2 436 0,04% 0,04% 
Clorox Co/The US  3 018 0,05% 0,05% 
Coca-Cola Bottlers Japan Holdings Inc JP   914 0,02% 0,02% 
Coca-Cola Co/The US  31 865 0,54% 0,54% 
Coca-Cola Amatil Ltd AU   460 0,01% 0,01% 
Coca-Cola Hbc Ag CH  1 358 0,02% 0,02% 
Coca-Cola European Partners Plc GB  2 667 0,05% 0,05% 
Coles Group Ltd AU  1 870 0,03% 0,03% 
Colgate-Palmolive Co US  8 893 0,15% 0,15% 
Colruyt Sa BE   219 0,00% 0,00% 
Conagra Brands Inc US  2 596 0,04% 0,04% 
Molson Coors Brewing Co US  1 362 0,02% 0,02% 
Costco Wholesale Corp US  17 609 0,30% 0,30% 
Coty Inc US   314 0,01% 0,01% 
Campbell Soup Co US  1 434 0,02% 0,02% 
Dairy Farm International Holdings Ltd BM   251 0,00% 0,00% 
Empire Co Ltd CA   330 0,01% 0,01% 
Estee Lauder Cos Inc/The US  5 994 0,10% 0,10% 
Familymart Uny Holdings Co Ltd JP   814 0,01% 0,01% 
Monster Beverage Corp US  3 305 0,06% 0,06% 
Heineken Holding NV NL  2 272 0,04% 0,04% 
Heineken NV NL  4 486 0,08% 0,08% 
Henkel AG and Co KGaA DE  3 027 0,05% 0,00% 
Henkel Ag and Co Kgaa DE  1 829 0,03% 0,08% 
Hormel Foods Corp US  2 069 0,03% 0,03% 
Hershey Co/The US  3 972 0,07% 0,07% 
ICA Gruppen AB SE   266 0,00% 0,00% 
Ingredion Inc US   957 0,02% 0,02% 
Jeronimo Martins SGPS SA PT   373 0,01% 0,01% 
Kao Corp JP  4 820 0,08% 0,08% 
Kellogg Co US  3 043 0,05% 0,05% 
Kerry Group Plc IE  2 259 0,04% 0,04% 
Kikkoman Corp JP   786 0,01% 0,01% 
Kimberly-Clark Corp US  7 082 0,12% 0,12% 
Kobayashi Pharmaceutical Co Ltd JP  1 038 0,02% 0,02% 
Kose Corp JP   276 0,00% 0,00% 
Kraft Heinz Co US  2 999 0,05% 0,05% 
Kroger Co/The US  4 695 0,08% 0,08% 
Lamb Weston Holdings Inc US  1 772 0,03% 0,03% 
Lawson Inc JP   587 0,01% 0,01% 
Lion Corp JP   732 0,01% 0,01% 
Loblaw Cos Ltd CA  1 288 0,02% 0,02% 
L'Oreal Sa FR  10 630 0,18% 0,18% 
Mowi ASA NO  1 955 0,03% 0,03% 
Mccormick and Co Inc/Md US  3 654 0,06% 0,06% 
Meiji Holdings CO LTD JP   890 0,02% 0,02% 
Metro Inc CA  1 780 0,03% 0,03% 
Metro AG DE   107 0,00% 0,00% 
Kirin Holdings Co Ltd JP  1 894 0,03% 0,03% 
General Mills Inc US  4 767 0,08% 0,08% 
Mondelez International Inc US  13 251 0,22% 0,22% 
Nestle SA CH  43 444 0,73% 0,73% 
Nh Foods Ltd JP   544 0,01% 0,01% 
Nisshin Seifun Group Inc JP   298 0,01% 0,01% 
Nissin Foods Holdings Co Ltd JP  1 329 0,02% 0,02% 
Orkla ASA NO   915 0,02% 0,02% 
Diageo Plc GB  14 368 0,24% 0,24% 
PepsiCo Inc US  26 995 0,46% 0,46% 
Pernod Ricard Sa FR  5 393 0,09% 0,09% 
PIGEON CORP JP   415 0,01% 0,01% 
Pola Orbis Holdings Inc JP   180 0,00% 0,00% 
Procter and Gamble Co/The US  43 310 0,73% 0,73% 
Reckitt Benckiser Group Plc GB  7 977 0,13% 0,13% 
Remy Cointreau SA FR  1 038 0,02% 0,02% 
J Sainsbury Plc GB  1 238 0,02% 0,02% 
Saputo Inc CA  1 103 0,02% 0,02% 
Essity Aktiebolag B SE  3 418 0,06% 0,06% 
Seven and I Holdings Co Ltd JP  3 483 0,06% 0,06% 
Shiseido Co Ltd JP  3 285 0,06% 0,06% 
Jm Smucker Co/The US  1 950 0,03% 0,03% 
Constellation Brands Inc US  4 263 0,07% 0,07% 
Suntory Beverage and Food Ltd JP   431 0,01% 0,01% 
Sundrug Co Ltd JP   204 0,00% 0,00% 
Sysco Corp US  6 566 0,11% 0,11% 
Toyo Suisan Kaisha Ltd JP   399 0,01% 0,01% 
Treasury Wine Estates Ltd AU   765 0,01% 0,01% 
Tesco Plc GB  4 451 0,08% 0,08% 
Tsuruha Holdings Inc JP   604 0,01% 0,01% 
Tyson Foods Inc US  4 772 0,08% 0,08% 
Unilever Plc GB  9 761 0,16% 0,16% 
Unicharm Corp JP  1 307 0,02% 0,02% 
Unilever NV NL  11 906 0,20% 0,20% 
Vitasoy International Holdings Ltd HK   339 0,01% 0,01% 
Walgreens Boots Alliance Inc US  6 513 0,11% 0,11% 
Welcia Holdings Co Ltd JP   419 0,01% 0,01% 
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WH Group LTD KY  1 644 0,03% 0,03% 
Wilmar International Ltd SG   229 0,00% 0,00% 
WM Morrison Supermarkets PLC GB  1 329 0,02% 0,02% 
George Weston Ltd CA   920 0,02% 0,02% 
Woolworths Group Ltd AU  4 758 0,08% 0,08% 
Yakult Honsha Co Ltd JP  1 247 0,02% 0,02% 
Yamazaki Baking Co Ltd JP   974 0,02% 0,02% 
Summa Dagligvaror   482 297 8,15%  
     
Energi     
Aker BP ASA NO   212 0,00% 0,00% 
Apache Corp US  1 341 0,02% 0,02% 
Baker Hughes Co US  2 423 0,04% 0,04% 
BP Plc GB  17 272 0,29% 0,29% 
Halliburton Co US  4 123 0,07% 0,07% 
Cabot Oil and Gas Corp US   619 0,01% 0,01% 
Caltex Australia Ltd AU   403 0,01% 0,01% 
Canadian Natural Resources Ltd CA  5 579 0,09% 0,09% 
Cameco Corp CA   175 0,00% 0,00% 
Cenovus Energy Inc CA  1 201 0,02% 0,02% 
Chevron Corp US  31 023 0,52% 0,52% 
Cheniere Energy Inc US  1 772 0,03% 0,03% 
Concho Resources Inc US  2 377 0,04% 0,04% 
Continental Resources Inc/Ok US   385 0,01% 0,01% 
Devon Energy Corp US  1 264 0,02% 0,02% 
Diamondback Energy Inc US  1 825 0,03% 0,03% 
Encana Corp CA  1 366 0,02% 0,02% 
Eni SpA IT  5 288 0,09% 0,09% 
EOG Resources Inc US  6 900 0,12% 0,12% 
Exxon Mobil Corp US  40 238 0,68% 0,68% 
Galp Energia SGPS SA PT  1 324 0,02% 0,02% 
Hess Corp US  2 189 0,04% 0,04% 
Hollyfrontier Corp US   854 0,01% 0,01% 
Husky Energy Inc CA   302 0,01% 0,01% 
Idemitsu Kosan Co Ltd JP  1 286 0,02% 0,02% 
Imperial Oil Ltd CA  1 141 0,02% 0,02% 
Inpex Corp JP  1 929 0,03% 0,03% 
Inter Pipeline Ltd CA  1 165 0,02% 0,02% 
John Wood Group PLC GB   250 0,00% 0,00% 
JXTG Holdings Inc JP  1 628 0,03% 0,03% 
Keyera Corp CA   739 0,01% 0,01% 
Kinder Morgan Inc/De US  5 889 0,10% 0,10% 
Lundin Petroleum AB SE  1 642 0,03% 0,03% 
Marathon Oil Corp US  1 500 0,03% 0,03% 
Noble Energy Inc US  1 883 0,03% 0,03% 
Neste Oyj FI  3 394 0,06% 0,06% 
National Oilwell Varco Inc US  1 008 0,02% 0,02% 
Occidental Petroleum Corp US  5 093 0,09% 0,09% 
Oil Search Ltd PG  2 013 0,03% 0,03% 
OMV AG AT  1 810 0,03% 0,03% 
Oneok Inc US  4 817 0,08% 0,08% 
Origin Energy Ltd AU  2 305 0,04% 0,04% 
Parkland Fuel Corp CA  1 033 0,02% 0,02% 
ConocoPhillips US  10 105 0,17% 0,17% 
PrairieSky Royalty Ltd CA   338 0,01% 0,01% 
Pembina Pipeline Corp CA  2 680 0,05% 0,05% 
Pioneer Natural Resources Co US  3 542 0,06% 0,06% 
Royal Dutch Shell Plc A GB  17 613 0,30% 0,00% 
Royal Dutch Shell Plc B GB  15 593 0,26% 0,56% 
Repsol SA ES  2 551 0,04% 0,04% 
Santos Ltd AU  1 678 0,03% 0,03% 
Schlumberger Ltd CW  7 951 0,13% 0,13% 
Equinor ASA NO  2 283 0,04% 0,04% 
Suncor Energy Inc CA  6 932 0,12% 0,12% 
Targa Resources Corp US  1 376 0,02% 0,02% 
TechnipFMC PLC GB  1 084 0,02% 0,02% 
Tenaris SA LU   456 0,01% 0,01% 
Total SA FR  17 495 0,30% 0,30% 
TransCanada Corp CA  6 540 0,11% 0,11% 
Valero Energy Corp US  5 435 0,09% 0,09% 
Koninklijke Vopak Nv NL   148 0,00% 0,00% 
Williams Cos Inc/The US  4 730 0,08% 0,08% 
Worleyparsons Ltd AU  1 046 0,02% 0,02% 
Woodside Petroleum Ltd AU  4 246 0,07% 0,07% 
Repsol SA Rights Dec 2019 ES   78 0,00% 0,00% 
Summa Energi   284 881 4,81%  
     
Finans      
3i Group Plc GB  1 697 0,03% 0,03% 
Bank Of Kyoto Ltd/The JP   202 0,00% 0,00% 
ABN AMRO Group NV NL   833 0,01% 0,01% 
Credit Agricole SA FR  2 234 0,04% 0,04% 
Chubb Ltd CH  10 204 0,17% 0,17% 
Acom Co Ltd JP   128 0,00% 0,00% 
Admiral Group Plc GB  1 546 0,03% 0,03% 
Aegon NV NL   855 0,01% 0,01% 
Aeon Financial Service Co Ltd JP   60 0,00% 0,00% 
Aflac Inc US  4 952 0,08% 0,08% 
AIA Group Ltd HK  16 156 0,27% 0,27% 
Aib Group Plc IE   347 0,01% 0,01% 
Allianz SE DE  13 639 0,23% 0,23% 
Alleghany Corp US  1 497 0,03% 0,03% 
Ally Financial Inc US  1 430 0,02% 0,02% 
Allstate Corp/The US  4 526 0,08% 0,08% 
Agnc Investment Corp US  2 847 0,05% 0,05% 
American International Group Inc US  6 102 0,10% 0,10% 
American Financial Group Inc/Oh US  1 129 0,02% 0,02% 
Td Ameritrade Holding Corp US  1 396 0,02% 0,02% 
AMP Ltd AU   228 0,00% 0,00% 
Ameriprise Financial Inc US  3 119 0,05% 0,05% 
Amundi SA FR   333 0,01% 0,01% 
American Express Co US  11 770 0,20% 0,20% 
Australia and New Zealand Banking Group Ltd AU  6 146 0,10% 0,10% 
Aon PLC GB  6 824 0,12% 0,12% 
Aozora Bank Ltd JP   448 0,01% 0,01% 
Arch Capital Group Ltd BM  1 847 0,03% 0,03% 
Arthur J Gallagher and Co US  1 872 0,03% 0,03% 
Mebuki Financial Group Inc JP   85 0,00% 0,00% 
Assicurazioni Generali Spa IT  3 801 0,06% 0,06% 
Assurant Inc US  1 350 0,02% 0,02% 
Athene Holding Ltd BM  1 453 0,02% 0,02% 
ASX LTD AU  1 593 0,03% 0,03% 
Aviva Plc GB  3 588 0,06% 0,06% 
Equitable Holdings Inc US  1 276 0,02% 0,02% 
Julius Baer Group LTD CH  1 811 0,03% 0,03% 
Bank Leumi Le-Israel Bm IL   354 0,01% 0,01% 
Baloise Holding AG CH   546 0,01% 0,01% 
Bank Of America Corp US  41 674 0,70% 0,70% 
Commonwealth Bank of Australia AU  12 489 0,21% 0,21% 
Bank of Montreal CA  6 030 0,10% 0,10% 
Bankia SA ES   194 0,00% 0,00% 

Bank Of East Asia Ltd/The HK   115 0,00% 0,00% 
Bank Of New York Mellon Corp/The US  5 371 0,09% 0,09% 
Barclays Plc GB  5 744 0,10% 0,10% 
Banco Santander SA ES  8 618 0,15% 0,15% 
Truist Financial Corp. US  9 880 0,17% 0,17% 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sa ES  5 135 0,09% 0,09% 
National Bank of Canada CA  2 602 0,04% 0,04% 
Bendigo and Adelaide Bank Ltd AU   615 0,01% 0,01% 
Franklin Resources Inc US  1 167 0,02% 0,02% 
Wr Berkley Corp US  1 164 0,02% 0,02% 
Berkshire Hathaway Inc US  39 861 0,67% 0,67% 
Bankinter SA ES   187 0,00% 0,00% 
Bank of Ireland Group PLC IE   365 0,01% 0,01% 
Blackrock Inc US  8 470 0,14% 0,14% 
BNP Paribas SA FR  9 212 0,16% 0,16% 
Boc Hong Kong Holdings Ltd HK  1 202 0,02% 0,02% 
Brown and Brown US  1 552 0,03% 0,03% 
Brookfield Asset Management Inc CA  7 177 0,12% 0,12% 
Capital One Financial Corp US  6 454 0,11% 0,11% 
CBOE Global Markets Inc US  1 460 0,02% 0,02% 
Axa Sa FR  7 871 0,13% 0,13% 
Challenger Ltd/Australia AU   445 0,01% 0,01% 
Credit Suisse Group AG CH  4 026 0,07% 0,07% 
Chiba Bank Ltd/The JP   164 0,00% 0,00% 
Canadian Imperial Bank Of Commerce CA  4 602 0,08% 0,08% 
Cincinnati Financial Corp US  1 772 0,03% 0,03% 
Citizens Financial Group Inc US  2 585 0,04% 0,04% 
Citigroup Inc US  24 305 0,41% 0,41% 
CI Financial Corp CA   658 0,01% 0,01% 
Tokyo Century Corp JP   302 0,01% 0,01% 
Cme Group Inc US  9 207 0,16% 0,16% 
CNP Assurances FR   124 0,00% 0,00% 
Commerzbank AG DE   480 0,01% 0,01% 
Comerica Inc US  1 007 0,02% 0,02% 
Concordia Financial Group Ltd JP   195 0,00% 0,00% 
Caixabank Sa ES  1 851 0,03% 0,03% 
Danske Bank A/S DK  1 001 0,02% 0,02% 
Dai-Ichi Life Holdings Inc JP  2 065 0,03% 0,03% 
Resona Holdings Inc JP  1 634 0,03% 0,03% 
Daiwa Securities Group Inc JP   572 0,01% 0,01% 
Deutsche Boerse Ag DE  4 191 0,07% 0,07% 
Dbs Group Holdings Ltd SG  4 523 0,08% 0,08% 
Deutsche Bank AG DE  1 706 0,03% 0,03% 
Mitsubishi Ufj Lease and Finance Co Ltd JP   146 0,00% 0,00% 
Direct Line Insurance Group PLC GB  2 292 0,04% 0,04% 
Discover Financial Services US  3 732 0,06% 0,06% 
DNB ASA NO  2 558 0,04% 0,04% 
East West Bancorp Inc US   456 0,01% 0,01% 
Eaton Vance Corp US   656 0,01% 0,01% 
Erste Group Bank AG AT  1 282 0,02% 0,02% 
E*trade Financial Corp US  1 104 0,02% 0,02% 
Eurazeo Se FR   163 0,00% 0,00% 
Exor Nv NL  1 608 0,03% 0,03% 
FactSet Research Systems Inc US  1 005 0,02% 0,02% 
Fairfax Financial Holdings Ltd CA  1 761 0,03% 0,03% 
Fifth Third Bancorp US  3 338 0,06% 0,06% 
FinecoBank Banca Fineco SpA IT   612 0,01% 0,01% 
First Republic Bank/Ca US  2 309 0,04% 0,04% 
Fidelity National Financial Inc US  1 486 0,03% 0,03% 
Ageas BE  1 794 0,03% 0,03% 
Blackstone Group Lp US  4 818 0,08% 0,08% 
Fukuoka Financial Group Inc JP   109 0,00% 0,00% 
Groupe Bruxelles Lambert Sa BE  1 004 0,02% 0,02% 
Gjensidige Forsikring ASA NO   163 0,00% 0,00% 
Goldman Sachs Group Inc/The US  10 116 0,17% 0,17% 
SandP Global Inc US  8 691 0,15% 0,15% 
Great-West Lifeco Inc CA  1 056 0,02% 0,02% 
Svenska Handelsbanken AB A SE  2 994 0,05% 0,05% 
Hang Seng Bank Ltd HK  1 973 0,03% 0,03% 
Bank Hapoalim Bm IL   181 0,00% 0,00% 
Hargreaves Lansdown PLC GB  1 175 0,02% 0,02% 
Hartford Financial Services Group Inc US  3 072 0,05% 0,05% 
Huntington Bancshares Inc/Oh US  2 470 0,04% 0,04% 
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd HK  5 303 0,09% 0,09% 
Hannover Rueck Se DE  1 045 0,02% 0,02% 
HSBC Holdings Plc GB  21 728 0,37% 0,37% 
Insurance Australia Group Ltd AU  1 966 0,03% 0,03% 
Msci Inc US  3 142 0,05% 0,05% 
Intercontinental Exchange Inc US  7 624 0,13% 0,13% 
IGM Financial Inc CA   54 0,00% 0,00% 
Ia Financial Corp Inc CA   875 0,01% 0,01% 
Industrivärden AB C SE   216 0,00% 0,00% 
ING Groep NV NL  6 759 0,11% 0,11% 
Intact Financial Corp CA  2 534 0,04% 0,04% 
Intesa Sanpaolo Spa IT  5 483 0,09% 0,09% 
Investor B SE  2 802 0,05% 0,05% 
Investec PLC GB   498 0,01% 0,01% 
Invesco Ltd BM  1 161 0,02% 0,02% 
Natixis Sa FR   160 0,00% 0,00% 
Japan Post Insurance Co Ltd JP   497 0,01% 0,01% 
Japan Post Bank Co Ltd JP   407 0,01% 0,01% 
Japan Post Holdings Co Ltd JP  1 697 0,03% 0,03% 
JPMorgan Chase and Co US  59 766 1,01% 1,01% 
Kbc Group Nv BE  1 943 0,03% 0,03% 
KeyCorp US  2 255 0,04% 0,04% 
Kinnevik Ab B SE   368 0,01% 0,01% 
Kkr and Co Inc US  2 976 0,05% 0,05% 
Jefferies Financial Group Inc US   800 0,01% 0,01% 
Legal and General Group Plc GB  3 467 0,06% 0,06% 
Lloyds Banking Group PLC GB  8 169 0,14% 0,14% 
Lincoln National Corp US  1 326 0,02% 0,02% 
Loews Corp US  1 818 0,03% 0,03% 
London Stock Exchange Group Plc GB  4 173 0,07% 0,07% 
L E Lundbergforetagen AB SE   693 0,01% 0,01% 
Macquarie Group Ltd AU  4 333 0,07% 0,07% 
Magellan Financial Group Ltd AU  1 088 0,02% 0,02% 
MandG Plc GB  1 018 0,02% 0,02% 
Manulife Financial Corp CA  4 948 0,08% 0,08% 
Mapfre SA ES   165 0,00% 0,00% 
Markel Corp US  1 712 0,03% 0,03% 
Marketaxess Holdings Inc US  1 420 0,02% 0,02% 
Marsh and Mclennan Cos Inc US  7 405 0,13% 0,13% 
Mediobanca Banca Di Credito Finanziario Spa IT   765 0,01% 0,01% 
Medibank Pvt Ltd AU  1 313 0,02% 0,02% 
Metlife Inc US  5 678 0,10% 0,10% 
Tokio Marine Holdings Inc JP  5 376 0,09% 0,09% 
MsandAd Insurance Group Holdings Inc JP  3 079 0,05% 0,05% 
Mizuho Financial Group Inc JP  5 587 0,09% 0,09% 
Moody's Corp US  6 223 0,11% 0,11% 
Morgan Stanley US  8 901 0,15% 0,15% 
MandT Bank Corp US  2 225 0,04% 0,04% 
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Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft Ag DE  4 927 0,08% 0,08% 
National Australia Bank Ltd AU  6 275 0,11% 0,11% 
Nasdaq Inc US  1 203 0,02% 0,02% 
Sompo Holdings Inc JP  1 630 0,03% 0,03% 
Annaly Capital Management Inc US  3 051 0,05% 0,05% 
NN Group NV NL  1 730 0,03% 0,03% 
Nomura Holdings Inc JP  2 499 0,04% 0,04% 
Nordea Bank AB FI  4 097 0,07% 0,00% 
Nordea Bank AB FI   34 0,00% 0,07% 
Bank of Nova Scotia CA  8 843 0,15% 0,15% 
Northern Trust Corp US  2 586 0,04% 0,04% 
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd SG  3 598 0,06% 0,06% 
Onex Corp CA   712 0,01% 0,01% 
Orix Corp JP  2 527 0,04% 0,04% 
Japan Exchange Group Inc JP  1 130 0,02% 0,02% 
Pargesa Holding SA CH   87 0,00% 0,00% 
Principal Financial Group Inc US  2 265 0,04% 0,04% 
Partners Group Holding AG CH  1 270 0,02% 0,02% 
Pnc Financial Services Group Inc/The US  9 862 0,17% 0,17% 
Poste Italiane SpA IT   416 0,01% 0,01% 
Power Corp of Canada CA  1 835 0,03% 0,03% 
Progressive Corp/The US  5 828 0,10% 0,10% 
Prudential Plc GB  7 031 0,12% 0,12% 
Prudential Financial Inc US  5 353 0,09% 0,09% 
People's United Financial Inc US   617 0,01% 0,01% 
Power Financial Corp CA  1 866 0,03% 0,03% 
QBE Insurance Group Ltd AU  1 910 0,03% 0,03% 
Raymond James Financial Inc US  1 507 0,03% 0,03% 
Royal Bank of Canada CA  14 464 0,24% 0,24% 
Everest Re Group Ltd BM  1 296 0,02% 0,02% 
Regions Financial Corp US  1 944 0,03% 0,03% 
Reinsurance Group of America Inc US  1 832 0,03% 0,03% 
Renaissancere Holdings Ltd BM   734 0,01% 0,01% 
Raiffeisen Bank International AG AT   71 0,00% 0,00% 
Royal Bank of Scotland Group Plc GB  2 228 0,04% 0,04% 
RSA Insurance Group PLC GB   988 0,02% 0,02% 
Banco De Sabadell SA ES   421 0,01% 0,01% 
Credit Saison Co Ltd JP   115 0,00% 0,00% 
Sampo Oyj FI  3 835 0,06% 0,06% 
Signature Bank/New York Ny US   639 0,01% 0,01% 
Schroders Plc GB   435 0,01% 0,01% 
Charles Schwab Corp/The US  7 301 0,12% 0,12% 
SCOR SE FR   703 0,01% 0,01% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  2 473 0,04% 0,04% 
SEI Investments Co US   919 0,02% 0,02% 
Seven Bank Ltd JP   139 0,00% 0,00% 
Singapore Exchange Ltd SG   247 0,00% 0,00% 
Shinsei Bank Ltd JP   101 0,00% 0,00% 
Shizuoka Bank Ltd/The JP   211 0,00% 0,00% 
Standard Life Aberdeen Plc GB  1 420 0,02% 0,02% 
Sbi Holdings Inc/Japan JP   518 0,01% 0,01% 
Societe Generale Sa FR  3 679 0,06% 0,06% 
Sony Financial Holdings Inc JP   158 0,00% 0,00% 
State Street Corp US  4 073 0,07% 0,07% 
Standard Chartered Plc GB  4 052 0,07% 0,07% 
St James's Place Plc GB   924 0,02% 0,02% 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc JP  6 922 0,12% 0,12% 
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc JP  2 017 0,03% 0,03% 
Sun Life Financial Inc CA  3 462 0,06% 0,06% 
Suncorp Group Ltd AU  1 570 0,03% 0,03% 
SVB Financial Group US  1 175 0,02% 0,02% 
Swedbank AB A SE  2 714 0,05% 0,05% 
Swiss Re Ag CH  4 884 0,08% 0,08% 
Swiss Life Holding Ag CH  2 757 0,05% 0,05% 
Synchrony Financial US  2 759 0,05% 0,05% 
TandD Holdings Inc JP   385 0,01% 0,01% 
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc JP  8 564 0,14% 0,14% 
Globe Life Inc US  1 281 0,02% 0,02% 
Toronto-Dominion Bank/The CA  13 564 0,23% 0,23% 
Travelers Cos Inc/The US  4 872 0,08% 0,08% 
T Rowe Price Group Inc US  3 536 0,06% 0,06% 
Tryg A/S DK  1 201 0,02% 0,02% 
Ubs Group Ag CH  5 816 0,10% 0,10% 
UniCredit SpA IT  4 234 0,07% 0,07% 
United Overseas Bank Ltd SG  2 742 0,05% 0,05% 
Mizrahi Tefahot Bank Ltd IL   222 0,00% 0,00% 
Unum Group US   955 0,02% 0,02% 
Us Bancorp US  11 711 0,20% 0,20% 
Voya Financial Inc US   742 0,01% 0,01% 
Wells Fargo and Co US  29 865 0,50% 0,50% 
Wendel SA FR   166 0,00% 0,00% 
Westpac Banking Corp AU  8 496 0,14% 0,14% 
Willis Towers Watson PLC IE  3 558 0,06% 0,06% 
Zions Bancorp Na US   729 0,01% 0,01% 
Zurich Insurance Group Ag CH  7 386 0,12% 0,12% 
Summa Finans    928 205 15,68%  
     
Hälsovård     
Abbott Laboratories US  20 734 0,35% 0,35% 
AbbVie Inc US  17 457 0,29% 0,29% 
Agilent Technologies Inc US  3 115 0,05% 0,05% 
Alcon AG CH  3 357 0,06% 0,06% 
Alexion Pharmaceuticals Inc US  2 835 0,05% 0,05% 
Alfresa Holdings Corp JP   979 0,02% 0,02% 
Align Technology Inc US  2 351 0,04% 0,04% 
Alnylam Pharmaceuticals Inc US  1 402 0,02% 0,02% 
Abiomed Inc US   639 0,01% 0,01% 
Amerisourcebergen Corp US  1 353 0,02% 0,02% 
Amgen Inc US  19 407 0,33% 0,33% 
Anthem Inc US  10 178 0,17% 0,17% 
Asahi Intecc Co Ltd JP  1 323 0,02% 0,02% 
AstraZeneca Plc GB  17 621 0,30% 0,30% 
Baxter International Inc US  5 976 0,10% 0,10% 
Bayer AG DE  9 633 0,16% 0,16% 
Becton Dickinson And Co US  9 537 0,16% 0,16% 
BeiGene Ltd ADR KY   466 0,01% 0,01% 
Biomerieux FR   258 0,00% 0,00% 
Bio Rad Laboratories Inc US  1 386 0,02% 0,02% 
Biomarin Pharmaceutical Inc US  1 662 0,03% 0,03% 
Bristol-Myers Squibb Co US  20 070 0,34% 0,34% 
Boston Scientific Corp US  8 127 0,14% 0,14% 
Cardinal Health Inc US  2 131 0,04% 0,04% 
Carl Zeiss Meditec AG DE  1 109 0,02% 0,02% 
Csl Ltd AU  10 381 0,18% 0,18% 
Centene Corp US  3 413 0,06% 0,06% 
Cerner Corp US  2 817 0,05% 0,05% 
Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP  2 518 0,04% 0,04% 
Cigna Corp US  10 358 0,17% 0,17% 
Cochlear Ltd AU   788 0,01% 0,01% 
Coloplast A/S DK  2 028 0,03% 0,03% 
Cooper Cos Inc/The US  2 105 0,04% 0,04% 

Cvs Health Corp US  12 504 0,21% 0,21% 
Universal Health Services Inc US  1 612 0,03% 0,03% 
Daiichi Sankyo Co Ltd JP  4 607 0,08% 0,08% 
Sumitomo Dainippon Pharma Co Ltd JP   128 0,00% 0,00% 
DexCom Inc US  2 457 0,04% 0,04% 
Quest Diagnostics Inc US  1 999 0,03% 0,03% 
Danaher Corp US  12 468 0,21% 0,21% 
DaVita Inc US  1 264 0,02% 0,02% 
Eisai Co Ltd JP  2 261 0,04% 0,04% 
Elanco Animal Health Inc US   949 0,02% 0,02% 
Edwards Lifesciences Corp US  6 333 0,11% 0,11% 
Eli Lilly and Co US  14 574 0,25% 0,25% 
Envista Holdings Corp US   34 0,00% 0,00% 
Eurofins Scientific SE LU   488 0,01% 0,01% 
Exact Sciences Corp US  1 731 0,03% 0,03% 
Fresenius Medical Care Ag and Co Kgaa DE  2 837 0,05% 0,05% 
Fisher and Paykel Healthcare Corp Ltd NZ   599 0,01% 0,01% 
Fresenius SE and Co KGaA DE  3 317 0,06% 0,06% 
Galapagos NV BE  1 141 0,02% 0,02% 
Vifor Pharma Ag CH   644 0,01% 0,01% 
Genmab A/S DK  2 156 0,04% 0,04% 
Gilead Sciences Inc US  10 645 0,18% 0,18% 
GlaxoSmithKline Plc GB  16 287 0,28% 0,28% 
Grifols SA ES   770 0,01% 0,01% 
Hca Healthcare Inc US  6 365 0,11% 0,11% 
Henry Schein Inc US  1 062 0,02% 0,02% 
HISAMITSU PHARMACEUTICAL CO INC JP   138 0,00% 0,00% 
Hologic Inc US  1 808 0,03% 0,03% 
Hoya Corp JP  4 231 0,07% 0,07% 
Humana Inc US  6 519 0,11% 0,11% 
Biogen Inc US  7 500 0,13% 0,13% 
IDEXX Laboratories Inc US  2 689 0,05% 0,05% 
Illumina Inc US  6 521 0,11% 0,11% 
Incyte Corp US  2 370 0,04% 0,04% 
Insulet Corp US  1 282 0,02% 0,02% 
Intuitive Surgical Inc US  9 961 0,17% 0,17% 
Ipsen Sa FR   234 0,00% 0,00% 
Ionis Pharmaceuticals Inc US   961 0,02% 0,02% 
Jazz Pharmaceuticals PLC IE   978 0,02% 0,02% 
Johnson and Johnson US  51 206 0,87% 0,87% 
Mckesson Corp US  3 884 0,07% 0,07% 
Medipal Holdings CORP JP  1 122 0,02% 0,02% 
Kyowa Kirin Co Ltd JP   665 0,01% 0,01% 
Laboratory Corp Of America Holdings US  1 900 0,03% 0,03% 
Lonza Group AG CH  3 906 0,07% 0,07% 
H Lundbeck A/S DK   186 0,00% 0,00% 
Medtronic Plc IE  20 005 0,34% 0,34% 
Merck Kgaa DE  1 993 0,03% 0,03% 
Merck and Co Inc US  31 416 0,53% 0,53% 
Mettler-Toledo International Inc US  2 970 0,05% 0,05% 
M3 Inc JP  2 192 0,04% 0,04% 
Mylan NV NL   978 0,02% 0,02% 
Neurocrine US  1 811 0,03% 0,03% 
Nippon Shinyaku Co Ltd JP   489 0,01% 0,01% 
NMC Health PLC GB   188 0,00% 0,00% 
Novartis AG CH  26 010 0,44% 0,44% 
Novo Nordisk A/S DK  12 519 0,21% 0,21% 
Olympus Corp JP  3 128 0,05% 0,05% 
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JP   884 0,01% 0,01% 
Orion Oyj FI   176 0,00% 0,00% 
Otsuka Holdings Co Ltd JP  4 164 0,07% 0,07% 
PeptiDream Inc JP   917 0,02% 0,02% 
Perrigo Co Plc IE  1 428 0,02% 0,02% 
Pfizer Inc US  29 451 0,50% 0,50% 
Koninklijke Philips NV NL  6 217 0,11% 0,11% 
Sonova Holding Ag CH  1 784 0,03% 0,03% 
PerkinElmer Inc US  1 182 0,02% 0,02% 
Qiagen NV NL  1 362 0,02% 0,02% 
IQVIA Holdings Inc US  3 803 0,06% 0,06% 
Ramsay Health Care Ltd AU  1 807 0,03% 0,03% 
Recordati SpA IT   309 0,01% 0,01% 
Regeneron Pharmaceuticals Inc US  3 515 0,06% 0,06% 
ResMed Inc US  2 611 0,04% 0,04% 
Roche Holding AG CH  29 250 0,49% 0,49% 
Ryman Healthcare Ltd NZ   261 0,00% 0,00% 
Sanofi FR  14 978 0,25% 0,25% 
Santen Pharmaceutical Co Ltd JP   916 0,02% 0,02% 
Sarepta Therapeutics Inc US  1 450 0,02% 0,02% 
Sartorius AG DE   465 0,01% 0,01% 
Sartorius Stedim Biotech FR  1 293 0,02% 0,02% 
Seattle Genetics Inc US  2 139 0,04% 0,04% 
Shionogi and Co Ltd JP  2 215 0,04% 0,04% 
Siemens Healthineers AG DE  1 154 0,02% 0,02% 
Smith and Nephew Plc GB  3 135 0,05% 0,05% 
Sonic Healthcare Ltd AU   722 0,01% 0,01% 
Steris plc IE  1 427 0,02% 0,02% 
Straumann Holding Ag CH  1 498 0,03% 0,03% 
Stryker Corp US  10 219 0,17% 0,17% 
Suzuken Co Ltd/Aichi Japan JP   127 0,00% 0,00% 
SYSMEX CORP JP  1 412 0,02% 0,02% 
Taisho Pharmaceutical Holdings Co Ltd JP   70 0,00% 0,00% 
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP  7 762 0,13% 0,13% 
Mitsubishi Tanabe Pharma Corp JP   726 0,01% 0,01% 
Teleflex Inc US  2 819 0,05% 0,05% 
Terumo Corp JP  3 413 0,06% 0,06% 
Teva Pharmaceutical Industries Ltd ADR IL  1 917 0,03% 0,03% 
Thermo Fisher Scientific Inc US  17 943 0,30% 0,30% 
Ucb Sa BE  1 424 0,02% 0,02% 
Unitedhealth Group Inc US  36 876 0,62% 0,62% 
Bausch Health Cos Inc CA  1 291 0,02% 0,02% 
Varian Medical Systems Inc US  1 329 0,02% 0,02% 
Veeva Systems Inc US  2 107 0,04% 0,04% 
Vertex Pharmaceuticals Inc US  7 584 0,13% 0,13% 
Waters Corp US  1 750 0,03% 0,03% 
Allergan Plc IE  8 516 0,14% 0,14% 
William Demant Holding A/S DK   159 0,00% 0,00% 
WellCare Health Plans Inc US  2 782 0,05% 0,05% 
West Pharmaceutical Services INC US  1 407 0,02% 0,02% 
Dentsply Sirona Inc US  1 271 0,02% 0,02% 
Astellas Pharma Inc JP  4 575 0,08% 0,08% 
Zimmer Biomet Holdings Inc US  4 063 0,07% 0,07% 
Zoetis Inc US  8 549 0,14% 0,14% 
Summa Hälsovård   769 111 12,99%  
     
Industri     
3m Co US  15 194 0,26% 0,26% 
Toyota Tsusho Corp JP  1 363 0,02% 0,02% 
Acs Actividades De Construccion Y Servicios Sa ES  1 217 0,02% 0,02% 
ABB LTD CH  6 097 0,10% 0,10% 
Arconic Inc US  2 064 0,03% 0,03% 
Acuity Brands Inc US   904 0,02% 0,02% 
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Adecco Group AG CH  1 265 0,02% 0,02% 
Aena SME SA ES  1 768 0,03% 0,03% 
AerCap Holdings NV NL  1 841 0,03% 0,03% 
Aeroports De Paris FR  1 317 0,02% 0,02% 
Air Canada CA  1 121 0,02% 0,02% 
Alfa Laval AB SE   954 0,02% 0,02% 
Ana Holdings Inc JP   659 0,01% 0,01% 
Allegion PLC IE  1 865 0,03% 0,03% 
IHI Corp JP   155 0,00% 0,00% 
Amada Holdings Co Ltd JP   108 0,00% 0,00% 
American Airlines Group Inc US   832 0,01% 0,01% 
Amerco US   704 0,01% 0,01% 
AMETEK Inc US  5 975 0,10% 0,10% 
Andritz AG AT   131 0,00% 0,00% 
Ao Smith Corp US  1 249 0,02% 0,02% 
Ap Moller - Maersk A/S - A DK   190 0,00% 0,00% 
Ap Moller - Maersk A/S - B DK  2 621 0,04% 0,05% 
Asahi Glass Co Ltd JP   948 0,02% 0,02% 
Ashtead Group Plc GB  2 122 0,04% 0,04% 
Alstom Sa FR  1 366 0,02% 0,02% 
Assa Abloy B SE  3 921 0,07% 0,07% 
Atlas Copco A SE  3 589 0,06% 0,00% 
Atlas Copco B SE  2 882 0,05% 0,11% 
Atlantia Spa IT  2 055 0,03% 0,03% 
Auckland International Airport Ltd NZ   227 0,00% 0,00% 
Societe Bic Sa FR   81 0,00% 0,00% 
Bombardier Inc CA   141 0,00% 0,00% 
Bouygues SA FR  1 131 0,02% 0,02% 
Brambles Ltd AU  1 822 0,03% 0,03% 
Brenntag AG DE  1 657 0,03% 0,03% 
Bunzl Plc GB  1 592 0,03% 0,03% 
Bureau Veritas Sa FR  1 058 0,02% 0,02% 
Canadian National Railway Co CA  9 413 0,16% 0,16% 
Caterpillar Inc US  12 442 0,21% 0,21% 
CK Hutchison Holdings Ltd KY  3 923 0,07% 0,07% 
Ferrovial SA ES  1 710 0,03% 0,03% 
CNH Industrial NV NL  1 410 0,02% 0,02% 
Comfortdelgro Corp Ltd SG   133 0,00% 0,00% 
Cie De Saint-Gobain FR  3 180 0,05% 0,05% 
Copart Inc US  2 298 0,04% 0,04% 
CoStar Group Inc US  2 800 0,05% 0,05% 
Canadian Pacific Railway Ltd CA  5 018 0,08% 0,08% 
CSX Corp US  8 467 0,14% 0,14% 
Cintas Corp US  3 526 0,06% 0,06% 
Cummins Inc US  5 026 0,08% 0,08% 
Daifuku Co Ltd JP   402 0,01% 0,01% 
Daikin Industries Ltd JP  4 924 0,08% 0,08% 
Delta Air Lines Inc US  1 478 0,02% 0,02% 
Dassault Aviation SA FR   295 0,00% 0,00% 
DCC PLC IE  1 108 0,02% 0,02% 
Deere and Co US  7 947 0,13% 0,13% 
Dai Nippon Printing Co Ltd JP   382 0,01% 0,01% 
Dover Corp US  2 913 0,05% 0,05% 
Deutsche Post AG DE  5 699 0,10% 0,10% 
DSV Panalpina A/S DK  4 003 0,07% 0,07% 
East Japan Railway Co JP  3 312 0,06% 0,06% 
Easyjet Plc GB   671 0,01% 0,01% 
Eaton Corp PLC IE  7 093 0,12% 0,12% 
Edenred FR  2 238 0,04% 0,04% 
Equifax Inc US  2 623 0,04% 0,04% 
Eiffage SA FR  1 538 0,03% 0,03% 
Emerson Electric Co US  8 138 0,14% 0,14% 
Epiroc AB A SE  1 623 0,03% 0,00% 
Epiroc AB B SE   429 0,01% 0,03% 
Expeditors International of Washington Inc US  3 433 0,06% 0,06% 
Experian PLC JE  4 594 0,08% 0,08% 
Fanuc Corp JP  4 903 0,08% 0,08% 
Fastenal Co US  4 324 0,07% 0,07% 
Fedex Corp US  5 803 0,10% 0,10% 
Flowserve Corp US  1 631 0,03% 0,03% 
Fortune Brands Home and Security Inc US  2 080 0,04% 0,04% 
Fortive Corp US  3 897 0,07% 0,07% 
Fraport Ag Frankfurt Airport Services Worldwide DE   121 0,00% 0,00% 
Fuji Electric Co Ltd JP   115 0,00% 0,00% 
Siemens Gamesa Renewable Energy Sa ES   293 0,00% 0,00% 
GEA Group AG DE   616 0,01% 0,01% 
Geberit AG CH  3 056 0,05% 0,05% 
General Electric Co US  12 943 0,22% 0,22% 
Cae Inc CA  1 886 0,03% 0,03% 
G4S PLC GB   260 0,00% 0,00% 
Getlink Se FR  2 071 0,03% 0,03% 
Rolls-Royce Holdings PLC GB  1 882 0,03% 0,00% 
Rolls-Royce Holdings PLC C-Shares 11/2019 GB   13 0,00% 0,03% 
WW Grainger Inc US  2 852 0,05% 0,05% 
Hankyu Hanshin Holdings Inc JP   766 0,01% 0,01% 
L3Harris Technologies Inc US  6 427 0,11% 0,11% 
HD Supply Holdings Inc US  1 167 0,02% 0,02% 
HEICO Corp US   838 0,01% 0,00% 
Heico Corp US   855 0,01% 0,03% 
Hino Motors Ltd JP   100 0,00% 0,00% 
Hitachi Construction Machinery Co Ltd JP   226 0,00% 0,00% 
Hochtief AG DE   172 0,00% 0,00% 
Hoshizaki Corp JP   336 0,01% 0,01% 
Idex Corp US  3 220 0,05% 0,05% 
IHS Markit Ltd BM  4 310 0,07% 0,07% 
Illinois Tool Works Inc US  9 080 0,15% 0,15% 
Ingersoll-Rand Plc IE  5 972 0,10% 0,10% 
Intertek Group Plc GB  1 879 0,03% 0,03% 
ISS A/S DK   935 0,02% 0,02% 
Itochu Corp JP  4 934 0,08% 0,08% 
Japan Airport Terminal Co ltd JP   157 0,00% 0,00% 
Jardine Matheson Holdings Ltd BM  1 115 0,02% 0,02% 
Japan Airlines Co Ltd JP   117 0,00% 0,00% 
Jb Hunt Transport Services Inc US  1 749 0,03% 0,03% 
JGC Corp JP   151 0,00% 0,00% 
Johnson Controls International PLC IE  4 387 0,07% 0,07% 
Jardine Strategic Holdings Ltd BM   783 0,01% 0,01% 
Kajima Corp JP   791 0,01% 0,01% 
Kamigumi Co Ltd JP   103 0,00% 0,00% 
Kansas City Southern US  3 584 0,06% 0,06% 
Keihan Holdings Co Ltd JP   365 0,01% 0,01% 
Keikyu Corp JP   182 0,00% 0,00% 
Keio Corp JP   911 0,02% 0,02% 
Keisei Electric Railway Co Ltd JP  1 096 0,02% 0,02% 
Keppel Corp Ltd SG   811 0,01% 0,01% 
Kintetsu Group Holdings Co Ltd JP  1 785 0,03% 0,03% 
Kion Group AG DE   343 0,01% 0,01% 
Knight-Swift Transportation Holdings Inc US   839 0,01% 0,01% 
Kuehne + Nagel International Ag CH  1 018 0,02% 0,02% 
Knorr Bremse AG DE   898 0,02% 0,02% 
Komatsu Ltd JP  2 481 0,04% 0,04% 

Kone Oyj FI  2 592 0,04% 0,04% 
Jtekt Corp JP   101 0,00% 0,00% 
Kubota Corp JP  2 007 0,03% 0,03% 
Kurita Water Industries Ltd JP   140 0,00% 0,00% 
Kyushu Railway Co JP  1 069 0,02% 0,02% 
Legrand Sa FR  3 781 0,06% 0,06% 
Cimic Group Ltd AU   166 0,00% 0,00% 
Lennox International Inc US  1 827 0,03% 0,03% 
Deutsche Lufthansa AG DE   177 0,00% 0,00% 
Sydney Airport AU  1 581 0,03% 0,03% 
Makita Corp JP  1 116 0,02% 0,02% 
Manpowergroup Inc US  1 363 0,02% 0,02% 
Marubeni Corp JP  1 739 0,03% 0,03% 
Masco Corp US  2 246 0,04% 0,04% 
Mitsubishi Electric Corp JP  3 369 0,06% 0,06% 
Melrose Industries PLC GB  2 376 0,04% 0,04% 
Metso Oyj FI   618 0,01% 0,01% 
Middleby Corp US   923 0,02% 0,02% 
Minebea Mitsumi Inc JP   981 0,02% 0,02% 
MISUMI Group Inc JP   914 0,02% 0,02% 
Mitsubishi Heavy Industries Ltd JP  1 683 0,03% 0,03% 
Mitsui Osk Lines Ltd JP   130 0,00% 0,00% 
Mitsui and Co Ltd JP  4 677 0,08% 0,08% 
MonotaRO Co Ltd JP  1 108 0,02% 0,02% 
Mtr Corp Ltd HK  1 300 0,02% 0,02% 
Mitsubishi Corp JP  5 296 0,09% 0,09% 
Mtu Aero Engines Ag DE  1 696 0,03% 0,03% 
Nabtesco Corp JP   141 0,00% 0,00% 
Nagoya Railroad Co Ltd JP   350 0,01% 0,01% 
Ngk Insulators Ltd JP   246 0,00% 0,00% 
Nidec Corp JP  4 912 0,08% 0,08% 
Nielsen Holdings Plc GB  1 102 0,02% 0,02% 
Nippon Express Co Ltd JP   166 0,00% 0,00% 
Nippon Yusen Kk JP   119 0,00% 0,00% 
Norfolk Southern Corp US  7 269 0,12% 0,12% 
Nsk Ltd JP   179 0,00% 0,00% 
NWS Holdings Ltd BM   105 0,00% 0,00% 
Obayashi Corp JP  1 551 0,03% 0,03% 
Odakyu Electric Railway Co Ltd JP   593 0,01% 0,01% 
Old Dominion Freight Line Inc US  2 132 0,04% 0,04% 
Owens Corning US  1 158 0,02% 0,02% 
Thales SA FR  1 739 0,03% 0,03% 
PARK24 Co Ltd JP   92 0,00% 0,00% 
Paccar Inc US  4 295 0,07% 0,07% 
Pentair PLC IE   988 0,02% 0,02% 
Persol Holdings Co Ltd JP   230 0,00% 0,00% 
Parker-Hannifin Corp US  5 395 0,09% 0,09% 
Prysmian SpA IT  1 308 0,02% 0,02% 
Aurizon Holdings LTD AU  1 491 0,03% 0,03% 
Central Japan Railway Co JP  3 411 0,06% 0,06% 
Recruit Holdings Co Ltd JP  6 038 0,10% 0,10% 
Relx Plc GB  2 164 0,04% 0,00% 
Relx Plc GB  4 422 0,07% 0,11% 
Robert Half International Inc US  1 301 0,02% 0,02% 
Ch Robinson Worldwide Inc US  1 537 0,03% 0,03% 
Rockwell Automation Inc US  4 743 0,08% 0,08% 
Rollins Inc US   823 0,01% 0,01% 
Roper Technologies Inc US  6 300 0,11% 0,11% 
Republic Services Inc US  3 356 0,06% 0,06% 
Randstad Nv NL  1 821 0,03% 0,03% 
Rentokil Initial Plc GB  1 224 0,02% 0,02% 
Sumitomo Heavy Industries Ltd JP   108 0,00% 0,00% 
Kawasaki Heavy Industries Ltd JP   207 0,00% 0,00% 
Southwest Airlines Co US  1 314 0,02% 0,02% 
Sandvik AB SE  4 089 0,07% 0,07% 
SATS Ltd SG   180 0,00% 0,00% 
Schindler Holding AG CH  1 362 0,02% 0,00% 
Schindler Holding Ag CH  1 787 0,03% 0,05% 
Schneider Electric SE FR  7 792 0,13% 0,13% 
Secom Co Ltd JP  2 274 0,04% 0,04% 
Securitas B SE   754 0,01% 0,01% 
Seek Ltd AU   483 0,01% 0,01% 
Seibu Holdings Inc JP   201 0,00% 0,00% 
Sembcorp Industries Ltd SG   207 0,00% 0,00% 
Sensata Technologies Holding Plc GB  1 765 0,03% 0,03% 
SG Holdings Co Ltd JP   805 0,01% 0,01% 
Smiths Group Plc GB  2 256 0,04% 0,04% 
SGS SA CH  2 563 0,04% 0,04% 
Shimizu Corp JP  2 836 0,05% 0,05% 
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd SG   3 0,00% 0,00% 
Singapore Airlines Ltd SG   441 0,01% 0,01% 
Singapore Technologies Engineering Ltd SG   321 0,01% 0,01% 
Skanska B SE   779 0,01% 0,01% 
SKF B SE  1 656 0,03% 0,03% 
Smc Corp/Japan JP  3 032 0,05% 0,05% 
Siemens AG DE  12 819 0,22% 0,22% 
Snap-On Inc US  1 427 0,02% 0,02% 
Sohgo Security Services Co Ltd JP   255 0,00% 0,00% 
Spirit Aerosystems Holdings Inc US  1 501 0,03% 0,03% 
Spirax-Sarco Engineering PLC GB  1 052 0,02% 0,02% 
Stanley Black and Decker Inc US  4 810 0,08% 0,08% 
Sumitomo Corp JP  2 140 0,04% 0,04% 
Taisei Corp JP  1 566 0,03% 0,03% 
Teledyne Technologies Inc US  2 595 0,04% 0,04% 
Techtronic Industries Co Ltd HK  1 603 0,03% 0,03% 
Teleperformance FR  1 631 0,03% 0,03% 
Thk Co Ltd JP   128 0,00% 0,00% 
Thomson Reuters Corp CA  2 548 0,04% 0,04% 
Tobu Railway Co Ltd JP  1 499 0,03% 0,03% 
Tokyu Corp JP   713 0,01% 0,01% 
Toppan Printing Co Ltd JP   779 0,01% 0,01% 
Toshiba Corp JP  2 202 0,04% 0,04% 
Lixil Group Corp JP   179 0,00% 0,00% 
Toto Ltd JP   879 0,01% 0,01% 
TransDigm Group Inc US  4 194 0,07% 0,07% 
Transurban Group AU  3 353 0,06% 0,06% 
TransUnion US  3 125 0,05% 0,05% 
United Continental Holdings Inc US  1 072 0,02% 0,02% 
Union Pacific Corp US  18 616 0,31% 0,31% 
United Rentals Inc US  2 498 0,04% 0,04% 
United Technologies Corp US  17 779 0,30% 0,30% 
United Parcel Service Inc US  11 835 0,20% 0,20% 
Verisk Analytics Inc US  4 753 0,08% 0,08% 
Vestas Wind Systems A/S DK  1 741 0,03% 0,03% 
Vinci SA FR  8 444 0,14% 0,14% 
Volvo B SE  3 966 0,07% 0,07% 
WABCO Holdings Inc US  1 015 0,02% 0,02% 
Meggitt Plc GB  1 046 0,02% 0,02% 
Wartsila Oyj Abp FI   328 0,01% 0,01% 
Waste Connections Inc CA  3 994 0,07% 0,07% 
Waste Management Inc US  7 147 0,12% 0,12% 
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Weir Group Plc/The GB   687 0,01% 0,01% 
Wabtec Corp US  2 593 0,04% 0,04% 
West Japan Railway Co JP  1 626 0,03% 0,03% 
Ferguson Plc JE  2 730 0,05% 0,05% 
Wolters Kluwer NV NL  3 653 0,06% 0,06% 
WSP Global Inc CA  1 344 0,02% 0,02% 
XPO Logistics Inc US   821 0,01% 0,01% 
Xylem Inc/Ny US  3 835 0,06% 0,06% 
Yaskawa Electric Corp JP  1 185 0,02% 0,02% 
Yamato Holdings Co Ltd JP   322 0,01% 0,01% 
Summa Industri   620 931 10,49%  
     
Informationsteknologi     
Apple Inc US  175 928 2,97% 2,97% 
Accenture Plc IE  17 740 0,30% 0,30% 
Adobe Inc US  21 303 0,36% 0,36% 
Autodesk Inc US  5 667 0,10% 0,10% 
Advanced Micro Devices inc US  6 225 0,11% 0,11% 
Adyen NV NL  1 006 0,02% 0,02% 
Akamai Technologies Inc US  1 698 0,03% 0,03% 
Alliance Data Systems Corp US   420 0,01% 0,01% 
Alps Alpine Co Ltd JP   365 0,01% 0,01% 
Amphenol Corp US  4 458 0,08% 0,08% 
Amadeus IT Group SA ES  5 264 0,09% 0,09% 
Applied Materials Inc US  7 085 0,12% 0,12% 
Analog Devices Inc US  5 838 0,10% 0,10% 
ANSYS Inc US  2 169 0,04% 0,04% 
Arista Networks Inc US   952 0,02% 0,02% 
Arrow Electronics Inc US  1 587 0,03% 0,03% 
Asm Pacific Technology Ltd KY   130 0,00% 0,00% 
ASML Holding NV NL  16 869 0,28% 0,28% 
Atos SE FR   701 0,01% 0,01% 
Automatic Data Processing Inc US  9 736 0,16% 0,16% 
Advantest Corp JP  1 380 0,02% 0,02% 
Broadcom Inc US  17 270 0,29% 0,29% 
Black Knight Inc US  1 992 0,03% 0,03% 
Booz Allen Hamilton Holding Corp US  1 864 0,03% 0,03% 
BROTHER INDUSTRIES LTD JP   196 0,00% 0,00% 
Broadridge Financial Solutions Inc US  1 735 0,03% 0,03% 
Canon Inc JP  4 322 0,07% 0,07% 
Capgemini SE FR  2 299 0,04% 0,04% 
Cdk Global Inc US  1 075 0,02% 0,02% 
Cadence Design Systems Inc US  1 948 0,03% 0,03% 
Cdw Corp/De US  3 075 0,05% 0,05% 
CGI Group Inc CA  3 138 0,05% 0,05% 
Paychex Inc US  3 583 0,06% 0,06% 
Check Point Software Technologies Ltd IL  1 558 0,03% 0,03% 
Cognex Corp US  1 154 0,02% 0,02% 
Computershare Ltd AU   476 0,01% 0,01% 
Corning Inc US  3 243 0,05% 0,05% 
Constellation Software Inc/Canada CA  2 731 0,05% 0,05% 
Cisco Systems Inc US  27 072 0,46% 0,46% 
Citrix Systems Inc US  1 972 0,03% 0,03% 
Cognizant Technology Solutions Corp US  4 180 0,07% 0,07% 
Cyberark Software Ltd IL  1 091 0,02% 0,02% 
Dassault Systemes Se FR  2 944 0,05% 0,05% 
Dell Technologies Inc US  1 155 0,02% 0,02% 
DISCO CORP JP   669 0,01% 0,01% 
DocuSign Inc US   694 0,01% 0,01% 
Dropbox Inc US   687 0,01% 0,01% 
DXC Technology Co US  2 447 0,04% 0,04% 
EPAM Systems Inc US  1 192 0,02% 0,02% 
F5 Networks Inc US  1 438 0,02% 0,02% 
Fiserv Inc US  9 075 0,15% 0,15% 
Fidelity National Information Services Inc US  12 062 0,20% 0,20% 
Fleetcor Technologies Inc US  2 782 0,05% 0,05% 
Flex Ltd SG   721 0,01% 0,01% 
FLIR Systems Inc US  1 121 0,02% 0,02% 
Fortinet Inc US  2 299 0,04% 0,04% 
Fujitsu Ltd JP  2 477 0,04% 0,04% 
Fujifilm Holdings Corp JP  2 388 0,04% 0,04% 
Gartner Inc US  2 308 0,04% 0,04% 
Global Payments Inc US  6 764 0,11% 0,11% 
GMO Payment Gateway Inc JP   387 0,01% 0,01% 
GoDaddy Inc US  1 971 0,03% 0,03% 
Guidewire Software Inc US  1 747 0,03% 0,03% 
Halma PLC GB  1 116 0,02% 0,02% 
HAMAMATSU PHOTONICS KK JP  1 162 0,02% 0,02% 
Hewlett Packard Enterprise Co US  3 073 0,05% 0,05% 
HP Inc US  3 944 0,07% 0,07% 
Hexagon B SE  1 582 0,03% 0,03% 
Hitachi High-Technologies Corp JP   200 0,00% 0,00% 
Hirose Electric Co Ltd JP   266 0,00% 0,00% 
Hitachi Ltd JP  5 499 0,09% 0,09% 
International Business Machines Corp US  15 810 0,27% 0,27% 
Infineon Technologies AG DE  4 046 0,07% 0,07% 
Ingenico Group Sa FR   536 0,01% 0,01% 
Intel Corp US  35 072 0,59% 0,59% 
Intuit Inc US  8 337 0,14% 0,14% 
IPG Photonics Corp US   407 0,01% 0,01% 
Itochu Techno-Solutions Corp JP   344 0,01% 0,01% 
Jack Henry and Associates Inc US  1 227 0,02% 0,02% 
Juniper Networks Inc US  1 522 0,03% 0,03% 
Keyence Corp JP  10 609 0,18% 0,18% 
Keysight Technologies Inc US  2 306 0,04% 0,04% 
Kla-Tencor Corp US  3 336 0,06% 0,06% 
Konica Minolta Inc JP   123 0,00% 0,00% 
Kyocera Corp JP  3 737 0,06% 0,06% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  3 720 0,06% 0,06% 
Lam Research Corp US  5 474 0,09% 0,09% 
Marvell Technology Group Ltd BM  1 765 0,03% 0,03% 
Maxim Integrated Products Inc US  2 188 0,04% 0,04% 
Microchip Technology Inc US  3 039 0,05% 0,05% 
Micro Focus International PLC GB   555 0,01% 0,01% 
Micron Technology Inc US  7 854 0,13% 0,13% 
Microsoft Corp US  151 905 2,57% 2,57% 
MongoDB Inc US   862 0,01% 0,01% 
Motorola Solutions Inc US  3 922 0,07% 0,07% 
Mastercard Inc US  35 498 0,60% 0,60% 
Murata Manufacturing Co Ltd JP  4 881 0,08% 0,08% 
Nec Corp JP  1 791 0,03% 0,03% 
Renesas Electronics Corp JP   362 0,01% 0,01% 
Nice Ltd IL   390 0,01% 0,01% 
Nokia Oyj FI  2 271 0,04% 0,04% 
Nomura Research Institute Ltd JP   836 0,01% 0,01% 
NetApp Inc US  1 573 0,03% 0,03% 
Ntt Data Corp JP   998 0,02% 0,02% 
Nvidia Corp US  17 842 0,30% 0,30% 
Nxp Semiconductors Nv NL  5 003 0,08% 0,08% 
Obic Co Ltd JP  1 653 0,03% 0,03% 
Okta Inc US  1 188 0,02% 0,02% 

Omron Corp JP  1 272 0,02% 0,02% 
ON Semiconductor Corp US  1 027 0,02% 0,02% 
Open Text Corp CA  1 611 0,03% 0,03% 
Oracle Corp Japan JP   171 0,00% 0,00% 
Oracle Corp US  16 862 0,28% 0,28% 
Otsuka Corp JP   226 0,00% 0,00% 
Palo Alto Networks Inc US  3 031 0,05% 0,05% 
Paycom Software Inc US  1 487 0,03% 0,03% 
PayPal Holdings Inc US  16 606 0,28% 0,28% 
PTC Inc US   631 0,01% 0,01% 
Qorvo Inc US  1 523 0,03% 0,03% 
Qualcomm Inc US  14 867 0,25% 0,25% 
Ricoh Co Ltd JP   934 0,02% 0,02% 
Blackberry Ltd CA   121 0,00% 0,00% 
RingCentral Inc US  1 579 0,03% 0,03% 
Rohm Co Ltd JP   681 0,01% 0,01% 
Sabre Corp US  1 365 0,02% 0,02% 
Sage Group Plc/The GB  1 357 0,02% 0,02% 
Leidos Holdings Inc US  1 649 0,03% 0,03% 
Salesforce.com Inc US  17 496 0,30% 0,30% 
SAP SE DE  17 623 0,30% 0,30% 
Seiko Epson Corp JP   570 0,01% 0,01% 
ServiceNow Inc US  6 848 0,12% 0,12% 
Shimadzu Corp JP  1 363 0,02% 0,02% 
Shopify Inc CA  5 591 0,09% 0,09% 
Skyworks Solutions Inc US  3 621 0,06% 0,06% 
Splunk Inc US  2 944 0,05% 0,05% 
Square Inc US  2 870 0,05% 0,05% 
SSandC Technologies Holdings Inc US  2 242 0,04% 0,04% 
Stmicroelectronics Nv NL  1 901 0,03% 0,03% 
Seagate Technology Plc IE  1 782 0,03% 0,03% 
Sumco Corp JP   283 0,00% 0,00% 
Nortonlifelock Inc. US  2 484 0,04% 0,04% 
Synopsys Inc US  2 346 0,04% 0,04% 
Temenos Ag CH  1 982 0,03% 0,03% 
Teradyne Inc US  2 170 0,04% 0,04% 
TDK Corp JP  3 949 0,07% 0,07% 
Trend Micro Inc/Japan JP  1 013 0,02% 0,02% 
Tokyo Electron Ltd JP  4 740 0,08% 0,08% 
Trimble Inc US  1 054 0,02% 0,02% 
Twilio Inc US  1 012 0,02% 0,02% 
Texas Instruments Inc US  15 852 0,27% 0,27% 
TE Connectivity Ltd CH  5 742 0,10% 0,10% 
Tyler Technologies Inc US  1 404 0,02% 0,02% 
Visa Inc US  43 270 0,73% 0,73% 
Venture Corp Ltd SG   417 0,01% 0,01% 
VMware Inc US  1 563 0,03% 0,03% 
VeriSign Inc US  2 706 0,05% 0,05% 
Western Digital Corp US  2 818 0,05% 0,05% 
Western Union Co/The US  1 354 0,02% 0,02% 
WireCard AG DE  1 703 0,03% 0,03% 
WiseTech Global Ltd AU   307 0,01% 0,01% 
Wix.Com Ltd IL  1 031 0,02% 0,02% 
Workday Inc US  3 259 0,06% 0,06% 
Worldline SA FR  1 297 0,02% 0,02% 
Xerox Corp US   941 0,02% 0,02% 
Xilinx Inc US  2 837 0,05% 0,05% 
Yokogawa Electric Corp JP   150 0,00% 0,00% 
Zebra Technologies Corp CL A US  1 435 0,02% 0,02% 
Summa Informationsteknologi  1 030 615 17,41%  
     
Kraftförsörjning     
Ameren Corp US  2 588 0,04% 0,04% 
Aes Corp/Va US  1 695 0,03% 0,03% 
AGL Energy Ltd AU  2 273 0,04% 0,04% 
Alliant Energy Corp US  2 664 0,04% 0,04% 
American Electric Power Co Inc US  6 193 0,10% 0,10% 
American Water Works Co Inc US  2 070 0,03% 0,03% 
APA Group AU   905 0,02% 0,02% 
Aqua America US  1 055 0,02% 0,02% 
Atco Ltd/Canada CA  1 078 0,02% 0,02% 
Altagas Ltd CA   587 0,01% 0,01% 
Atmos Energy Corp US  1 466 0,02% 0,02% 
Canadian Utilities Ltd CA   877 0,01% 0,01% 
Consolidated Edison Inc US  4 827 0,08% 0,08% 
Ck Infrastructure Holdings Ltd BM   200 0,00% 0,00% 
Chubu Electric Power Co Inc JP  1 421 0,02% 0,02% 
Chugoku Electric Power Co Inc/The JP   222 0,00% 0,00% 
Clp Holdings Ltd HK  2 804 0,05% 0,05% 
CMS Energy Corp US  2 529 0,04% 0,04% 
CenterPoint Energy Inc US  2 119 0,04% 0,04% 
Centrica Plc GB   758 0,01% 0,01% 
Dominion Energy Inc US  9 175 0,15% 0,15% 
Orsted A/S DK  2 019 0,03% 0,03% 
Dte Energy Co US  3 404 0,06% 0,06% 
Duke Energy Corp US  9 563 0,16% 0,16% 
Electricite De France Sa FR   928 0,02% 0,02% 
Edison International US  3 953 0,07% 0,07% 
Edp - Energias De Portugal Sa PT  1 174 0,02% 0,02% 
Emera Inc CA  1 490 0,03% 0,03% 
Endesa SA ES   998 0,02% 0,02% 
Enel SpA IT  8 929 0,15% 0,15% 
Enagas SA ES   363 0,01% 0,01% 
Entergy Corp US  2 916 0,05% 0,05% 
E.ON SE DE  3 415 0,06% 0,06% 
Electric Power Development Co Ltd JP   114 0,00% 0,00% 
Exelon Corp US  6 786 0,11% 0,11% 
Firstenergy Corp US  3 185 0,05% 0,05% 
Fortum Oyj FI  1 298 0,02% 0,02% 
Fortis Inc/Canada CA  2 334 0,04% 0,04% 
NextEra Energy Inc US  14 735 0,25% 0,25% 
Naturgy Energy Group Sa ES   901 0,02% 0,02% 
Engie Sa FR  4 686 0,08% 0,08% 
National Grid Plc GB  6 387 0,11% 0,11% 
Hong Kong and China Gas Co Ltd HK  2 263 0,04% 0,04% 
Hk Electric Investments and Hk Electric Invest Ltd HK   185 0,00% 0,00% 
Hydro One Ltd CA   941 0,02% 0,02% 
Iberdrola SA ES  8 009 0,14% 0,14% 
Kansai Electric Power Co Inc/The JP   828 0,01% 0,01% 
Kyushu Electric Power Co Inc JP   879 0,01% 0,01% 
Meridian Energy Ltd NZ   303 0,01% 0,01% 
Mercury NZ Ltd NZ   303 0,01% 0,01% 
NiSource Inc US  1 303 0,02% 0,02% 
Eversource Energy US  3 822 0,06% 0,06% 
NRG Energy Inc US  1 563 0,03% 0,03% 
OGE Energy Corp US   791 0,01% 0,01% 
Osaka Gas Co Ltd JP   793 0,01% 0,01% 
Pinnacle West Capital Corp US  1 010 0,02% 0,02% 
Power Assets Holdings Ltd HK  1 575 0,03% 0,03% 
PPL Corp US  3 493 0,06% 0,06% 
Public Service Enterprise Group Inc US  3 759 0,06% 0,06% 
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Red Electrica Corp Sa ES  1 422 0,02% 0,02% 
RWE AG DE  2 066 0,03% 0,03% 
Severn Trent PLC GB  1 165 0,02% 0,02% 
Snam SpA IT  1 647 0,03% 0,03% 
Southern Co/The US  8 885 0,15% 0,15% 
Ausnet Services AU   144 0,00% 0,00% 
Sempra Energy US  5 814 0,10% 0,10% 
Sse Plc GB  3 035 0,05% 0,05% 
Suez FR  1 587 0,03% 0,03% 
Tokyo Electric Power Co Holdings Inc JP   728 0,01% 0,01% 
Terna Rete Elettrica Nazionale Spa IT  1 627 0,03% 0,03% 
Tokyo Gas Co Ltd JP  1 553 0,03% 0,03% 
TOHO GAS CO LTD JP   154 0,00% 0,00% 
Tohoku Electric Power Co Inc JP   951 0,02% 0,02% 
UGI Corp US  1 606 0,03% 0,03% 
Uniper SE DE   468 0,01% 0,01% 
United Utilities Group Plc GB   984 0,02% 0,02% 
Verbund Ag AT   875 0,01% 0,01% 
Veolia Environnement Sa FR  1 941 0,03% 0,03% 
Vistra Energy Corp US  1 313 0,02% 0,02% 
Evergy Inc US  3 047 0,05% 0,05% 
Wec Energy Group Inc US  3 079 0,05% 0,05% 
Xcel Energy Inc US  3 863 0,07% 0,07% 
Summa Kraftförsörjning   206 853 3,49%  
     
Material     
Agnico Eagle Mines Ltd CA  1 619 0,03% 0,03% 
Air Liquide Sa FR  8 845 0,15% 0,15% 
AIR WATER INC JP   138 0,00% 0,00% 
Arkema Sa FR  1 316 0,02% 0,02% 
Akzo Nobel NV NL  3 041 0,05% 0,05% 
Albemarle Corp US   889 0,02% 0,02% 
Alumina Ltd AU  1 189 0,02% 0,02% 
Amcor PLC JE  2 141 0,04% 0,04% 
Antofagasta PLC GB  1 168 0,02% 0,02% 
Air Products and Chemicals Inc US  7 259 0,12% 0,12% 
Arcelormittal LU  2 462 0,04% 0,04% 
Asahi Kasei Corp JP  1 733 0,03% 0,03% 
Avery Dennison Corp US  1 347 0,02% 0,02% 
Axalta Coating Systems Ltd BM   911 0,02% 0,02% 
Bluescope Steel Ltd AU   815 0,01% 0,01% 
Boral Ltd AU   326 0,01% 0,01% 
Boliden AB SE   838 0,01% 0,01% 
Ccl Industries Inc CA   839 0,01% 0,01% 
Celanese Corp US  2 190 0,04% 0,04% 
CF Industries Holdings Inc US  1 788 0,03% 0,03% 
Chr Hansen Holding A/S DK   605 0,01% 0,01% 
Clariant AG CH   363 0,01% 0,01% 
Corteva Inc US  3 371 0,06% 0,06% 
Covestro AG DE  1 005 0,02% 0,02% 
CRH Plc IE  3 720 0,06% 0,06% 
Croda International PLC GB  1 726 0,03% 0,03% 
Crown Holdings Inc US  1 222 0,02% 0,02% 
Daicel Corp JP   90 0,00% 0,00% 
DuPont De Nemours Inc US  6 299 0,11% 0,11% 
Dow Inc US  5 268 0,09% 0,09% 
Koninklijke DSM NV NL  4 055 0,07% 0,07% 
Eastman Chemical Co US  2 152 0,04% 0,04% 
Ecolab Inc US  7 407 0,13% 0,13% 
Ems-Chemie Holding Ag CH  1 255 0,02% 0,02% 
Evonik Industries AG DE   918 0,02% 0,02% 
Evraz Plc GB   627 0,01% 0,01% 
First Quantum Minerals Ltd CA  1 103 0,02% 0,02% 
Fletcher Building Ltd NZ   139 0,00% 0,00% 
FMC Corp US  2 523 0,04% 0,04% 
Fortescue Metals Group Ltd AU  2 128 0,04% 0,04% 
Franco-Nevada Corp CA  2 420 0,04% 0,04% 
Fresnillo Plc GB   128 0,00% 0,00% 
Fuchs Petrolub SE DE   151 0,00% 0,00% 
Givaudan SA CH  4 630 0,08% 0,08% 
Glencore Plc JE  4 861 0,08% 0,08% 
Heidelbergcement Ag DE  1 306 0,02% 0,02% 
Hitachi Chemical Co Ltd JP   158 0,00% 0,00% 
Hitachi Metals Ltd JP   139 0,00% 0,00% 
Lafargeholcim Ltd CH  4 314 0,07% 0,07% 
International Flavors and Fragrances Inc US  1 812 0,03% 0,03% 
Imerys SA FR   61 0,00% 0,00% 
Incitec Pivot Ltd AU   866 0,01% 0,01% 
International Paper Co US  2 371 0,04% 0,04% 
Israel Chemicals Ltd IL   307 0,01% 0,01% 
James Hardie Industries Plc IE  1 458 0,02% 0,02% 
Johnson Matthey PLC GB  1 805 0,03% 0,03% 
JFE Holdings Inc JP   535 0,01% 0,01% 
Jsr Corp JP   121 0,00% 0,00% 
Kinross Gold Corp CA   658 0,01% 0,01% 
Kansai Paint Co Ltd JP   231 0,00% 0,00% 
Kirkland Lake Gold Ltd CA  1 157 0,02% 0,02% 
Kuraray Co Ltd JP   493 0,01% 0,01% 
Lanxess Ag DE  1 273 0,02% 0,02% 
Linde PLC IE  5 106 0,09% 0,00% 
Linde PLC IE  10 164 0,17% 0,26% 
Lundin Mining Corp CA  1 020 0,02% 0,02% 
Lyondellbasell Industries NV NL  4 157 0,07% 0,07% 
Martin Marietta Materials Inc US  2 094 0,04% 0,04% 
Maruichi Steel Tube Ltd JP   53 0,00% 0,00% 
Methanex Corp CA   839 0,01% 0,01% 
Mitsubishi Gas Chemical Co Inc JP   144 0,00% 0,00% 
Mitsubishi Materials Corp JP   128 0,00% 0,00% 
Mitsui Chemicals Inc JP  1 200 0,02% 0,02% 
Mitsubishi Chemical Holdings Corp JP  1 789 0,03% 0,03% 
Mondi Plc GB  1 895 0,03% 0,03% 
Mosaic Co/The US   891 0,02% 0,02% 
Newcrest Mining Ltd AU  3 242 0,05% 0,05% 
Norsk Hydro ASA NO   485 0,01% 0,01% 
Nippon Paint Holdings Co Ltd JP  1 409 0,02% 0,02% 
Nissan Chemical Corp JP   515 0,01% 0,01% 
Nitto Denko Corp JP   692 0,01% 0,01% 
Newmont Corporation US  4 800 0,08% 0,08% 
Novozymes A/S DK  1 466 0,02% 0,02% 
Nippon Steel and Sumitomo Metal Corp JP  1 653 0,03% 0,03% 
NuCor Corp US  2 634 0,04% 0,04% 
Nutrien Ltd CA  3 860 0,07% 0,07% 
Oji Holdings Corp JP   564 0,01% 0,01% 
Orica Ltd AU  1 875 0,03% 0,03% 
Packaging Corp of America US  1 468 0,02% 0,02% 
Ppg Industries Inc US  4 873 0,08% 0,08% 
Ball Corp US  2 361 0,04% 0,04% 
Rio Tinto Ltd AU  6 852 0,12% 0,12% 
Rio Tinto Plc GB  9 698 0,16% 0,16% 
RPM International Inc US  2 012 0,03% 0,03% 
Sealed Air Corp US   708 0,01% 0,01% 

Shin-Etsu Chemical Co Ltd JP  4 882 0,08% 0,08% 
Showa Denko KK JP   799 0,01% 0,01% 
Sherwin-Williams Co/The US  6 555 0,11% 0,11% 
Sika Ag CH  3 168 0,05% 0,05% 
Wheaton Precious Metals Corp CA  1 396 0,02% 0,02% 
Solvay SA BE  1 304 0,02% 0,02% 
Steel Dynamics Inc US   892 0,02% 0,02% 
Stora Enso Oyj FI  1 138 0,02% 0,02% 
Sumitomo Metal Mining Co Ltd JP  1 557 0,03% 0,03% 
Sumitomo Chemical Co Ltd JP  1 158 0,02% 0,02% 
Symrise AG DE  1 579 0,03% 0,03% 
Taiheiyo Cement Corp JP  1 052 0,02% 0,02% 
Taiyo Nippon Sanso Corp JP   209 0,00% 0,00% 
Teck Resources Ltd CA  1 366 0,02% 0,02% 
Teijin Ltd JP  1 268 0,02% 0,02% 
Thyssenkrupp Ag DE   467 0,01% 0,01% 
Toray Industries Inc JP  1 168 0,02% 0,02% 
Tosoh Corp JP   876 0,01% 0,01% 
Toyo Seikan Group Holdings Ltd JP   114 0,00% 0,00% 
BASF SE DE  9 072 0,15% 0,15% 
Umicore Sa BE   907 0,02% 0,02% 
Upm-Kymmene Oyj FI  3 570 0,06% 0,06% 
Voestalpine Ag AT   383 0,01% 0,01% 
Vulcan Materials Co US  2 696 0,05% 0,05% 
West Fraser Timber Co Ltd CA   207 0,00% 0,00% 
Westlake Chemical Corp US   394 0,01% 0,01% 
WestRock Co US  2 112 0,04% 0,04% 
Yara International ASA NO  2 655 0,04% 0,04% 
Summa Material   251 673 4,25%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Advance Auto Parts Inc US  1 349 0,02% 0,02% 
Abc-Mart Inc JP   64 0,00% 0,00% 
Accor SA FR   689 0,01% 0,01% 
Adidas AG DE  8 274 0,14% 0,14% 
Aisin Seiki Co Ltd JP   421 0,01% 0,01% 
Autoliv Inc US  1 422 0,02% 0,02% 
Amazon.Com Inc US  103 786 1,75% 1,75% 
Aramark US  1 341 0,02% 0,02% 
Autozone Inc US  4 461 0,08% 0,08% 
Barratt Developments PLC GB  1 854 0,03% 0,03% 
Benesse Holdings Inc JP   74 0,00% 0,00% 
Berkeley Group Holdings Plc GB  1 171 0,02% 0,02% 
Best Buy Co Inc US  2 794 0,05% 0,05% 
Bayerische Motoren Werke Ag DE  3 938 0,07% 0,00% 
Bayerische Motoren Werke Ag Pref DE   59 0,00% 0,07% 
Borgwarner Inc US   975 0,02% 0,02% 
Burberry Group PLC GB  1 640 0,03% 0,03% 
Bridgestone Corp JP  2 770 0,05% 0,05% 
Burlington Stores Inc US  2 135 0,04% 0,04% 
Canadian Tire Corp Ltd CA   807 0,01% 0,01% 
Carnival PLC GB  1 390 0,02% 0,02% 
Carnival Corp PA  2 617 0,04% 0,04% 
CarMax Inc US  1 806 0,03% 0,03% 
Casio Computer Co Ltd JP   170 0,00% 0,00% 
Tapestry Inc US   833 0,01% 0,01% 
Compass Group Plc GB  5 496 0,09% 0,09% 
Continental AG DE  1 623 0,03% 0,03% 
Crown Resorts Ltd AU  1 070 0,02% 0,02% 
Daimler AG DE  7 122 0,12% 0,12% 
Delivery Hero SE DE  1 515 0,03% 0,03% 
Aptiv PLC JE  3 645 0,06% 0,06% 
Denso Corp JP  2 310 0,04% 0,04% 
Dollar General Corp US  4 818 0,08% 0,08% 
Dollar Tree Inc US  2 596 0,04% 0,04% 
Dollarama Inc CA  1 418 0,02% 0,02% 
Domino's Pizza Inc US  1 100 0,02% 0,02% 
Pan Pacific International Holdings Co JP   499 0,01% 0,01% 
Dr Horton Inc US  2 469 0,04% 0,04% 
Darden Restaurants Inc US  1 633 0,03% 0,03% 
Dufry AG CH   343 0,01% 0,01% 
eBay Inc US  3 346 0,06% 0,06% 
Electrolux B SE   333 0,01% 0,01% 
Essilorluxottica Sa FR  5 930 0,10% 0,10% 
Expedia Group Inc US  2 025 0,03% 0,03% 
Subaru Corp JP  2 431 0,04% 0,04% 
Fast Retailing Co Ltd JP  4 479 0,08% 0,08% 
Faurecia Sa FR   287 0,00% 0,00% 
Ferrari NV NL  2 429 0,04% 0,04% 
Fiat Chrysler Automobiles NV NL  1 839 0,03% 0,03% 
Flight Centre Travel Group Ltd AU   66 0,00% 0,00% 
Flutter Entertainment PLC IE   994 0,02% 0,02% 
Ford Motor Co US  5 685 0,10% 0,10% 
Galaxy Entertainment Group Ltd HK  1 862 0,03% 0,03% 
Gap Inc/The US   265 0,00% 0,00% 
Garmin Ltd CH  1 370 0,02% 0,02% 
Genting Singapore Ltd SG   290 0,00% 0,00% 
General Motors Co US  6 030 0,10% 0,10% 
Genuine Parts Co US  2 287 0,04% 0,04% 
Gildan Activewear Inc CA   859 0,01% 0,01% 
GrubHub Inc US   956 0,02% 0,02% 
GVC Holdings PLC IM   890 0,02% 0,02% 
Hanesbrands Inc US   389 0,01% 0,01% 
Harvey Norman Holdings Ltd AU   69 0,00% 0,00% 
Hasbro Inc US  2 175 0,04% 0,04% 
Hennes and Mauritz B SE  3 621 0,06% 0,06% 
Hermes International FR  2 891 0,05% 0,05% 
Hikari Tsushin Inc JP   473 0,01% 0,01% 
Hilton Worldwide Holdings Inc US  4 083 0,07% 0,07% 
Honda Motor Co Ltd JP  6 540 0,11% 0,11% 
Home Depot Inc/The US  31 482 0,53% 0,53% 
Harley-Davidson Inc US   905 0,02% 0,02% 
Hugo Boss AG DE   620 0,01% 0,01% 
Husqvarna B SE   126 0,00% 0,00% 
Intercontinental Hotels Group Plc GB  1 870 0,03% 0,03% 
Iida Group Holdings Co Ltd JP  1 025 0,02% 0,02% 
Industria De Diseno Textil Sa ES  5 764 0,10% 0,10% 
Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd JP   170 0,00% 0,00% 
Isuzu Motors Ltd JP   716 0,01% 0,01% 
Jardine Cycle and Carriage Ltd SG   233 0,00% 0,00% 
JD Sports Fashion PLC GB   711 0,01% 0,01% 
J Front Retailing Co Ltd JP   132 0,00% 0,00% 
Kering Sa FR  7 028 0,12% 0,12% 
Kingfisher Plc GB   952 0,02% 0,02% 
Kohl's Corp US  1 097 0,02% 0,02% 
KOITO MANUFACTURING CO LTD JP   439 0,01% 0,01% 
Lear Corp US  1 156 0,02% 0,02% 
Leggett and Platt Inc US  1 475 0,02% 0,02% 
Lennar Corp A US  1 776 0,03% 0,03% 
LKQ Corp US  1 103 0,02% 0,02% 
Lowe's Cos Inc US  12 332 0,21% 0,21% 
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Lululemon Athletica Inc US  4 120 0,07% 0,07% 
Las Vegas Sands Corp US  3 167 0,05% 0,05% 
Marriott International Inc/Md US  6 662 0,11% 0,11% 
Marui Group CO LTD JP   207 0,00% 0,00% 
Marks and Spencer Group Plc GB   925 0,02% 0,02% 
Mazda Motor Corp JP   970 0,02% 0,02% 
Mcdonald's Holdings Co Japan Ltd JP   135 0,00% 0,00% 
Mcdonald's Corp US  20 903 0,35% 0,35% 
Melco Resorts and Entertainment Ltd ADR KY   792 0,01% 0,01% 
Mercadolibre Inc US  3 748 0,06% 0,06% 
Mercari Inc JP   212 0,00% 0,00% 
Magna International INC CA  1 762 0,03% 0,03% 
Cie Generale Des Etablissements Michelin Sca FR  2 435 0,04% 0,04% 
Capri Holdings Ltd VG   479 0,01% 0,01% 
MITSUBISHI MOTORS CORP JP   264 0,00% 0,00% 
Mohawk Industries Inc US  1 149 0,02% 0,02% 
Moncler SpA IT  1 117 0,02% 0,02% 
Bandai Namco Holdings Inc JP  1 142 0,02% 0,02% 
Ngk Spark Plug Co Ltd JP   184 0,00% 0,00% 
Nike Inc US  16 786 0,28% 0,28% 
Nikon Corp JP   417 0,01% 0,01% 
Nissan Motor Co Ltd JP  1 414 0,02% 0,02% 
Nitori Holdings Co Ltd JP  2 077 0,04% 0,04% 
Norwegian Cruise Line Holdings Ltd BM  1 968 0,03% 0,03% 
Nokian Renkaat oyj FI  1 012 0,02% 0,02% 
Nordstrom Inc US   498 0,01% 0,01% 
Nvr Inc US  1 783 0,03% 0,03% 
Newell Brands Inc US  1 440 0,02% 0,02% 
Next plc GB  1 657 0,03% 0,03% 
Ocado Group PLC GB  1 480 0,03% 0,03% 
O'Reilly Automotive Inc US  5 333 0,09% 0,09% 
Oriental Land Co Ltd/Japan JP  3 973 0,07% 0,07% 
Panasonic Corp JP  2 403 0,04% 0,04% 
Pandora A/S DK   252 0,00% 0,00% 
Persimmon Plc GB  1 638 0,03% 0,03% 
Peugeot Sa FR  1 703 0,03% 0,03% 
Pirelli and C SpA IT   246 0,00% 0,00% 
MGM Resorts International US  2 180 0,04% 0,04% 
Polaris Industries Inc US   762 0,01% 0,01% 
Porsche Automobil Holding SE DE  1 073 0,02% 0,02% 
TUI AG DE   411 0,01% 0,01% 
Booking Holdings Inc US  11 535 0,19% 0,19% 
Prosus NV NL  5 212 0,09% 0,09% 
Pultegroup Inc US  1 235 0,02% 0,02% 
Puma Se DE   452 0,01% 0,01% 
PVH Corp US   787 0,01% 0,01% 
Ryohin Keikaku Co Ltd JP   440 0,01% 0,01% 
Rakuten Inc JP   757 0,01% 0,01% 
Restaurant Brands International Inc CA  1 952 0,03% 0,03% 
Renault Sa FR   807 0,01% 0,01% 
Cie Financiere Richemont Sa CH  6 323 0,11% 0,11% 
Rinnai Corp JP   74 0,00% 0,00% 
Ralph Lauren Corp US  1 317 0,02% 0,02% 
Ross Stores Inc US  5 231 0,09% 0,09% 
Royal Caribbean Cruises Ltd LR  4 249 0,07% 0,07% 
Chipotle Mexican Grill Inc US  3 134 0,05% 0,05% 
Sands China Ltd KY  1 741 0,03% 0,03% 
Sankyo Co Ltd JP   937 0,02% 0,02% 
SEB SA FR   420 0,01% 0,01% 
Sekisui Chemical Co Ltd JP   328 0,01% 0,01% 
Sekisui House Ltd JP  1 327 0,02% 0,02% 
Shimamura Co Ltd JP   72 0,00% 0,00% 
Shimano Inc JP  4 133 0,07% 0,07% 
Sharp Corp/Japan JP   392 0,01% 0,01% 
SJM Holdings Ltd HK   85 0,00% 0,00% 
Aristocrat Leisure Ltd AU  2 411 0,04% 0,04% 
Sony Corp JP  11 348 0,19% 0,19% 
Stanley Electric Co Ltd JP   164 0,00% 0,00% 
Stars Group Inc CA   612 0,01% 0,01% 
Starbucks Corp US  14 156 0,24% 0,24% 
Zozo Inc JP  1 151 0,02% 0,02% 
Sega Sammy Holdings Inc JP   109 0,00% 0,00% 
Sumitomo Electric Industries Ltd JP  1 096 0,02% 0,02% 
Sumitomo Rubber Industries Ltd JP  1 060 0,02% 0,02% 
Suzuki Motor Corp JP  1 652 0,03% 0,03% 
Swatch Group Ag CH   561 0,01% 0,00% 
Swatch Group Ag Reg CH  1 149 0,02% 0,03% 
Sodexo Sa FR  1 131 0,02% 0,02% 
TABCorp Holdings Ltd AU  1 215 0,02% 0,02% 
Target Corp US  8 881 0,15% 0,15% 
Tiffany and Co US  2 252 0,04% 0,04% 
TJX Cos Inc US  9 717 0,16% 0,16% 
Toyota Motor Corp JP  21 834 0,37% 0,37% 
Toyota Industries Corp JP  1 745 0,03% 0,03% 
Toyoda Gosei Co Ltd JP   71 0,00% 0,00% 
Tractor Supply Co US  1 400 0,02% 0,02% 
Tesla Inc US  8 224 0,14% 0,14% 
Taylor Wimpey PLC GB  1 662 0,03% 0,03% 
Ulta Beauty Inc US  1 896 0,03% 0,03% 
Under Armour Inc - A US   121 0,00% 0,00% 
Under Armour Inc - C US   108 0,00% 0,00% 
Uss Co Ltd JP  1 068 0,02% 0,02% 
Vail Resorts Inc US  1 123 0,02% 0,02% 
Valeo SA FR   715 0,01% 0,01% 
VF Corp US  4 758 0,08% 0,08% 
Volkswagen AG DE   295 0,00% 0,00% 
Volkswagen Ag DE  4 998 0,08% 0,09% 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR  17 657 0,30% 0,30% 
Wayfair Inc US   931 0,02% 0,02% 
Wesfarmers Ltd AU  3 695 0,06% 0,06% 
Whirlpool Corp US  1 243 0,02% 0,02% 
Whitbread PLC GB  1 690 0,03% 0,03% 
Wynn Macau Ltd KY   388 0,01% 0,01% 
Wynn Resorts Ltd US  1 820 0,03% 0,03% 
Yamaha Corp JP   995 0,02% 0,02% 
Yamada Denki Co Ltd JP   189 0,00% 0,00% 
Yamaha Motor Co Ltd JP   228 0,00% 0,00% 
Yokohama Rubber Co Ltd/The JP   92 0,00% 0,00% 
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd BM   83 0,00% 0,00% 
Yum! Brands Inc US  4 243 0,07% 0,07% 
Zalando SE DE   396 0,01% 0,01% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   616 654 10,42%  
     
Telekomoperatörer     
Altice USA Inc US   435 0,01% 0,01% 
ATandT Inc US  38 041 0,64% 0,64% 
Activision Blizzard Inc US  6 007 0,10% 0,10% 
Auto Trader Group PLC GB  1 544 0,03% 0,03% 
BCE Inc CA  1 824 0,03% 0,03% 
Bollore Sa FR   2 0,00% 0,00% 
Bollore Sa FR   275 0,00% 0,00% 

Proximus Sadp BE   303 0,01% 0,01% 
BT Group Plc GB  3 196 0,05% 0,05% 
ViacomCBS Inc US  2 603 0,04% 0,04% 
Live Nation Entertainment Inc US  2 275 0,04% 0,04% 
Cellnex Telecom SA ES  1 548 0,03% 0,03% 
CenturyLink Inc US  2 070 0,03% 0,03% 
Charter Communications Inc US  10 249 0,17% 0,17% 
Comcast Corp US  27 068 0,46% 0,46% 
CyberAgent Inc JP   526 0,01% 0,01% 
Dentsu Inc JP   553 0,01% 0,01% 
Deutsche Telekom Ag DE  7 579 0,13% 0,13% 
Discovery Communications Inc - A US   215 0,00% 0,00% 
Discovery Communications Inc - C US  1 120 0,02% 0,02% 
DISH Network Corp US   700 0,01% 0,01% 
1and1 Drillisch AG DE   95 0,00% 0,00% 
Electronic Arts Inc US  3 724 0,06% 0,06% 
Elisa Oyj FI  1 600 0,03% 0,03% 
Eutelsat Communications Sa FR   99 0,00% 0,00% 
Facebook Inc US  64 942 1,10% 1,10% 
Fox Corp US   647 0,01% 0,00% 
Fox Corp A US  1 353 0,02% 0,03% 
Alphabet Inc - A US  52 660 0,89% 0,00% 
Alphabet Inc - C US  55 145 0,93% 1,82% 
Hakuhodo Dy Holdings Inc JP   152 0,00% 0,00% 
Hkt Trust and Hkt Ltd HK  1 222 0,02% 0,02% 
Iliad Sa FR   192 0,00% 0,00% 
Informa PLC GB  1 609 0,03% 0,03% 
Iac/Interactivecorp US  2 565 0,04% 0,04% 
Interpublic Group Of Cos Inc/The US  1 384 0,02% 0,02% 
ITV Plc GB   630 0,01% 0,01% 
JCDecaux SA FR   74 0,00% 0,00% 
Kakaku.com Inc JP   217 0,00% 0,00% 
Kddi Corp JP  6 865 0,12% 0,12% 
Konami Holdings Corp JP   155 0,00% 0,00% 
Koninklijke KPN NV NL  1 695 0,03% 0,03% 
Liberty Global Plc - A GB   553 0,01% 0,00% 
Liberty Global Plc - C GB  1 041 0,02% 0,03% 
Liberty Broadband Corp US  2 354 0,04% 0,04% 
Liberty Media Corp - C US  2 237 0,04% 0,04% 
Liberty Media Corp-Liberty Siriusxm - A US   453 0,01% 0,00% 
Liberty Media Corp-Liberty Siriusxm - C US   676 0,01% 0,02% 
Line Corp JP   138 0,00% 0,00% 
Match Group Inc US   538 0,01% 0,01% 
T-Mobile US Inc US  3 744 0,06% 0,06% 
Millicom International Cellular Sa SDR LU   482 0,01% 0,01% 
Netflix Inc US  18 477 0,31% 0,31% 
News Corp US   212 0,00% 0,00% 
Nexon Co Ltd JP   837 0,01% 0,01% 
Nintendo Co Ltd JP  6 439 0,11% 0,11% 
Nippon Telegraph and Telephone Corp JP  4 560 0,08% 0,08% 
NTT DOCOMO Inc JP  5 286 0,09% 0,09% 
Omnicom Group Inc US  2 655 0,04% 0,04% 
Orange Sa FR  4 320 0,07% 0,07% 
Pccw Ltd HK   155 0,00% 0,00% 
Pearson Plc GB  1 115 0,02% 0,02% 
Publicis Groupe SA FR  1 451 0,02% 0,02% 
Quebecor Inc CA   478 0,01% 0,01% 
REA Group Ltd AU   247 0,00% 0,00% 
Roku Inc US  1 504 0,03% 0,03% 
Rogers Communications Inc CA  2 234 0,04% 0,04% 
RTL Group SA LU   282 0,00% 0,00% 
Ses Sa ADR LU   294 0,00% 0,00% 
Schibsted ASA B-shares NO   197 0,00% 0,00% 
Singapore Telecommunications Ltd SG  2 536 0,04% 0,04% 
Sirius XM Holdings Inc US  1 111 0,02% 0,02% 
Shaw Communications Inc CA  1 503 0,03% 0,03% 
Snap Inc US  1 162 0,02% 0,02% 
Softbank Group Corp JP  11 389 0,19% 0,19% 
Singapore Press Holdings Ltd SG   106 0,00% 0,00% 
Sprint Corp US   258 0,00% 0,00% 
Swisscom AG CH  2 056 0,03% 0,03% 
Take-Two Interactive Software Inc US  1 834 0,03% 0,03% 
Telefonica Deutschland Holding AG DE   63 0,00% 0,00% 
Telefonica Sa ES  3 597 0,06% 0,06% 
Telenet Group Holding NV BE   89 0,00% 0,00% 
Telecom Italia Spa/Milano IT   487 0,01% 0,00% 
Telecom Italia Spa/Milano Savings shares IT   143 0,00% 0,01% 
Spark New Zealand LTD NZ   206 0,00% 0,00% 
Telstra Corp Ltd AU  1 726 0,03% 0,03% 
Telus Corp CA   726 0,01% 0,01% 
Telenor ASA NO  3 110 0,05% 0,05% 
Telia Co Ab SE  1 221 0,02% 0,02% 
Tele2 B SE  1 777 0,03% 0,03% 
Toho Co Ltd/Tokyo JP   196 0,00% 0,00% 
TPG Telecom Ltd AU   122 0,00% 0,00% 
TripAdvisor Inc US   171 0,00% 0,00% 
Twitter Inc US  2 790 0,05% 0,05% 
Ubisoft Entertainment Sa FR   872 0,01% 0,01% 
United Internet AG DE   593 0,01% 0,01% 
Vivendi SA FR  3 556 0,06% 0,06% 
Vodafone Group Plc GB  7 332 0,12% 0,12% 
Softbank Corp JP  2 577 0,04% 0,04% 
Verizon Communications Inc US  34 256 0,58% 0,58% 
Walt Disney Co/The US  34 488 0,58% 0,58% 
WPP PLC JE  2 550 0,04% 0,04% 
Yahoo Japan Corp JP  1 894 0,03% 0,03% 
Zayo Group Holdings Inc US   908 0,02% 0,02% 
Zillow Group Inc US   344 0,01% 0,01% 
Summa Telekomoperatörer   495 865 8,38%  
     
Fastigheter     
Japan Retail Fund Investment Corp JP  1 447 0,02% 0,02% 
AEON Mall Co Ltd JP   83 0,00% 0,00% 
Aroundtown SA LU  1 065 0,02% 0,02% 
Alexandria Real Estate Equities Inc US  1 966 0,03% 0,03% 
Vereit INC US  1 469 0,02% 0,02% 
American Tower Corp US  13 123 0,22% 0,22% 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG  2 115 0,04% 0,04% 
Avalonbay Communities Inc US  3 926 0,07% 0,07% 
Azrieli Group Ltd IL   218 0,00% 0,00% 
Boston Properties Inc US  4 130 0,07% 0,07% 
British Land Co PLC GB   959 0,02% 0,02% 
Camden Property Trust US   894 0,02% 0,02% 
Capitaland Commercial Trust SG   129 0,00% 0,00% 
Capitaland Ltd SG   809 0,01% 0,01% 
CBRE Group Inc US  2 123 0,04% 0,04% 
Crown Castle International Corp US  7 851 0,13% 0,13% 
Ck Asset Holdings Ltd KY  2 902 0,05% 0,05% 
City Developments Ltd SG   152 0,00% 0,00% 
Vicinity Centres AU   598 0,01% 0,01% 
CapitaLand Mall Trust SG   680 0,01% 0,01% 
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Daiwa House Reit Investment Corp JP   562 0,01% 0,01% 
Daito Trust Construction Co Ltd JP   813 0,01% 0,01% 
Daiwa House Industry Co Ltd JP  2 219 0,04% 0,04% 
Dexus AU  1 506 0,03% 0,03% 
Vonovia SE DE  3 081 0,05% 0,05% 
Deutsche Wohnen SE DE  2 243 0,04% 0,04% 
Digital Realty Trust Inc US  4 147 0,07% 0,07% 
Covivio FR  1 388 0,02% 0,02% 
Duke Realty Corp US  2 045 0,03% 0,03% 
Equity Lifestyle Properties Inc US  1 318 0,02% 0,02% 
Equinix Inc US  7 202 0,12% 0,12% 
Equity Residential US  3 636 0,06% 0,06% 
Essex Property Trust Inc US  2 101 0,04% 0,04% 
Extra Space Storage Inc US  1 483 0,03% 0,03% 
Federal Realty Investment Trust US  1 085 0,02% 0,02% 
First Capital Realty Inc CA   686 0,01% 0,01% 
Gecina Sa FR  1 065 0,02% 0,02% 
Hang Lung Properties Ltd HK   473 0,01% 0,01% 
Healthpeak Properties INC US  1 904 0,03% 0,03% 
Welltower Inc US  4 287 0,07% 0,07% 
Henderson Land Development Co Ltd HK  1 181 0,02% 0,02% 
Hongkong Land Holdings Ltd BM   414 0,01% 0,01% 
Host Hotels and Resorts Inc US  1 684 0,03% 0,03% 
HandR Real Estate Investment Trust CA   823 0,01% 0,01% 
ICADE FR  1 281 0,02% 0,02% 
Invitation Homes Inc US  1 711 0,03% 0,03% 
Iron Mountain Inc US  1 271 0,02% 0,02% 
Japan Prime Realty Investment Corp JP   123 0,00% 0,00% 
Japan Real Estate Investment Corp JP   868 0,01% 0,01% 
Jones Lang Lasalle Inc US   978 0,02% 0,02% 
Kerry Properties Ltd BM   74 0,00% 0,00% 
Kimco Realty Corp US  1 667 0,03% 0,03% 
Klepierre Sa FR   860 0,01% 0,01% 
Land Securities Group Plc GB  1 125 0,02% 0,02% 
Link REIT HK  2 973 0,05% 0,05% 
Liberty Property Trust US   899 0,02% 0,02% 
Lendlease Group AU  1 168 0,02% 0,02% 
Goodman Group AU  2 712 0,05% 0,05% 
Mapletree Commercial Trust SG   468 0,01% 0,01% 
Medical Properties Trust Inc US  1 976 0,03% 0,03% 
Mid-America Apartment Communities Inc US  2 345 0,04% 0,04% 
Mitsubishi Estate Co Ltd JP  2 700 0,05% 0,05% 
Mirvac Group AU  1 718 0,03% 0,03% 
Mitsui Fudosan Co Ltd JP  2 923 0,05% 0,05% 
National Retail Properties Inc US   653 0,01% 0,01% 
Nippon Building Fund Inc JP  2 123 0,04% 0,04% 
Nippon Prologis REIT Inc JP  1 381 0,02% 0,02% 
Nomura Real Estate Holdings Inc JP   158 0,00% 0,00% 
Nomura Real Estate Master Fund Inc JP   735 0,01% 0,01% 
New World Development Co Ltd HK  2 576 0,04% 0,04% 
Omega Healthcare Investors Inc US  1 943 0,03% 0,03% 
Orix Jreit JP   750 0,01% 0,01% 
Prologis Inc US  7 343 0,12% 0,12% 
GPT Group AU   801 0,01% 0,01% 
Public Storage US  4 186 0,07% 0,07% 
Realty Income Corp US  3 102 0,05% 0,05% 
Regency Centers Corp US  1 536 0,03% 0,03% 
RioCan Real Estate Investment Trust CA  1 063 0,02% 0,02% 
SBA Communications Corp US  4 286 0,07% 0,07% 
Scentre Group AU  2 012 0,03% 0,03% 
Hulic Co Ltd JP  1 428 0,02% 0,02% 
Sino Land Co Ltd HK   184 0,00% 0,00% 
Simon Property Group Inc US  6 554 0,11% 0,11% 
Sl Green Realty Corp US   860 0,01% 0,01% 
Segro Plc GB  1 547 0,03% 0,03% 
Smartcentres Real Estate Investment Trust CA   113 0,00% 0,00% 
Stockland AU   587 0,01% 0,01% 
Sumitomo Realty and Development Co Ltd JP  1 642 0,03% 0,03% 
Sun Communities US  1 405 0,02% 0,02% 
Sun Hung Kai Properties Ltd HK  3 440 0,06% 0,06% 
Suntec Real Estate Investment Trust SG  1 158 0,02% 0,02% 
Swire Pacific Ltd HK   261 0,00% 0,00% 
Swire Properties LTD HK   149 0,00% 0,00% 
Swiss Prime Site AG CH  1 830 0,03% 0,03% 
Tokyu Fudosan Holdings Corp JP  2 536 0,04% 0,04% 
UDR Inc US  2 842 0,05% 0,05% 
United Urban Investment Corp JP   631 0,01% 0,01% 
Uol Group Ltd SG   122 0,00% 0,00% 
Ventas Inc US  2 919 0,05% 0,05% 
VICI Properties Inc US  1 531 0,03% 0,03% 
Vornado Realty Trust US  1 805 0,03% 0,03% 
Weyerhaeuser Co US  2 720 0,05% 0,05% 
Unibail-Rodamco-Westfield NL  3 169 0,05% 0,05% 
Wheelock and Co Ltd HK  1 248 0,02% 0,02% 
WP Carey Inc US  1 798 0,03% 0,03% 
Wharf Real Estate Investment Co Ltd KY   857 0,01% 0,01% 
Summa Fastigheter   201 810 3,41%  
Summa Aktier  5 888 894 99,48%  
Summa Överlåtbara värdepapper  5 888 894 99,48%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Aktieindexderivat     
FTSE Mar 20 / Z H0 GB   0 0,00% 0,00% 
Topix Index Future Mar 20 / TPH0 JP -  13 0,00% 0,00% 
S&P500 eMini Mar 20 / ESH0 US   0 0,00% 0,00% 
EURO STXX50 Mar 20 / VGH0 DE   0 0,00% 0,00% 
Summa Standardiserade Aktieindexderivat  -  13 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat  -  13 0,00%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  5 888 894 99,48%  
Med negativt marknadsvärde  -  13 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   30 831 0,52%  
    Varav likvida medel SEB   6 358 0,11%  
    Varav likvida medel UBS    585 0,01%  
Fondförmögenhet  5 919 712 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
SEB     
Bankmedel SEB   6 358 0,11%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   2 473 0,04%  
Summa SEB   8 831 0,15%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat  -  13 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering  -  13 0,00%  

     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  5 888 881 99,48%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   30 831 0,52%  
Summa tillgångar och skulder  5 919 712 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Global 
Exponering 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

    Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
    Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 
 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 
Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Global 
Exponering under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Airbus  Kontroversiella vapen  
Altria Group Inc Tobaksproduktion 
Anglo American Kolutvinning 
Aurora Cannabis Inc Cannabisproduktion-/distribution  
BAE Systems PLC Kontroversiella vapen  
Barrick Gold Corporation Internationella normer 
Bhp Billiton Limited Kolutvinning 
Bhp Group Plc Kolutvinning 
Boeing Co Kontroversiella vapen  
British American Tobacco PLC Tobaksproduktion 
Canopy Growth Corporation Cannabisproduktion-/distribution  
Cronos Group Inc Cannabisproduktion-/distribution 
Elbit Systems Ltd Internationella normer 
Enbridge Inc Internationella normer 
Freeport-McMoRan Inc Internationella normer 
General Dynamics Corp Kontroversiella vapen  
Honeywell International Inc Kontroversiella vapen  
Huntington Ingalls Industries  Kontroversiella vapen  
Imperial Brands PLC Tobaksproduktion 
Incitec Pivot Ltd Internationella normer 
Jacobs Engineering Group Inc Kontroversiella vapen  
Japan Tobacco Inc Tobaksproduktion 
Leonardo SpA Kontroversiella vapen  
Lockheed Martin Corp Kontroversiella vapen  
Marathon Petroleum Corp Internationella normer 
Northrop Grumman Corp Kontroversiella vapen  
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Phillips 66 Internationella normer 
Raytheon Co Kontroversiella vapen  
Safran SA Kontroversiella vapen  
South32 Ltd Kolutvinning 
Swedish Match AB Tobaksproduktion 
Textron Inc Kontroversiella vapen  
Washington H. Soul Pattinson Kolutvinning 

 
Skandia Global Exponerings förvaltning är indexnära och följer 
sitt jämförelseindex MSCI World Net. Ovanstående bolag finns 
i jämförelseindex, men har valts bort ur fonden då de strider 
mot Skandias ägarpolicy. 
 
Inga överträdelser mot Skandias exkluderingskriterier har skett 
under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Global Exponering för att påverka 
dem i en mer hållbar riktning.  
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Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 94 bolag, 
för Skandia Global Exponerings räkning, i syfte att påverka 
dem i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AB Volvo reaktiv 
AB Volvo bolagsstämma, tematisk 
AbbVie Inc. reaktiv 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Amazon.com, Inc. proaktiv, reaktiv 
Andritz AG reaktiv 
Anheuser-Busch InBev SA/NV reaktiv 
Apple Inc bolagsstämma, tematisk 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Autoliv proaktiv 
Bayer AG bolagsstämma, reaktiv 
Biogen, Inc. reaktiv 
BP Plc reaktiv 
Bunge Limited reaktiv, tematisk 
Campbell Soup Company tematisk 
Carrefour Group tematisk 
CBS Corporation reaktiv 
Chipotle Mexican Grill, Inc. tematisk 
Coca-Cola Amatil reaktiv 
Daimler AG reaktiv 
Deutsche Bank AG reaktiv 
Domino’s Pizza Inc  tematisk 
DowDuPont Inc. reaktiv 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Enagas S.A. reaktiv 
Enel SpA reaktiv 
Eni SpA reaktiv 
Entergy Corporation reaktiv 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
Evergy, Inc. reaktiv 
Exxon Mobil Corporation reaktiv 
Facebook, Inc. reaktiv 
Fiat Chrysler Automobiles NV reaktiv 
First Quantum Minerals Ltd reaktiv 
G4S Plc reaktiv 
Glencore Plc proaktiv, reaktiv 
Golden Agri-Resources Ltd. reaktiv 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HeidelbergCement  reaktiv 
Hershey Company tematisk 
Hexagon AB bolagsstämma, proaktiv  
Husqvarna AB bolagsstämma, proaktiv 
ICA Gruppen tematisk 
Industrivärden AB  bolagsstämma 
ING Groep N.V. reaktiv 
Investor AB bolagsstämma 
Kinnevik AB bolagsstämma 
Kroger Company tematisk 
L E Lundbergföretagen AB bolagsstämma 
LafargeHolcim Ltd reaktiv 
Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
Mattel, Inc. reaktiv 
McDonald’s Corporation  tematisk 
Metro Inc. tematisk 
Nestlé S.A. tematisk 
NextEra Energy, Inc. reaktiv 
Nordea Bank Oyj bolagsstämma, proaktiv 
Novartis International AG reaktiv 

PepsiCo, Inc. tematisk 
Porsche Automobil Holding SE reaktiv 
Renault SA reaktiv 
Restaurant Brands International  tematisk 
Royal Dutch Shell reaktiv 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
Sanofi reaktiv 
Securitas AB bolagsstämma 
Seven & I Holdings Co. tematisk 
Skandinaviska Enskilda Banken AB  bolagsstämma, proaktiv 
Skanska AB bolagsstämma 
SKF AB bolagsstämma 
SNAM SpA reaktiv 
Stora Enso AB proaktiv 
Sumitomo Corporation reaktiv 
Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Tele 2 AB bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
Telia Company AB bolagsstämma 
Tesla, Inc. reaktiv 
The Goldman Sachs Group, Inc.  reaktiv 
Tokyo Electric Power Co. Holdings reaktiv 
Unilever tematisk 
UnitedHealth Group, Inc. reaktiv 
Walmart Inc reaktiv 
Vestas Wind Systems A/S  bolagsstämma, reaktiv 
Weyerhaeuser Co. reaktiv 
Volkswagen AG reaktiv 
Woolsorths Group  tematisk 
Yahoo! Japan Corporation reaktiv 
Yum! Brands International   tematisk 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 AB Volvo (miljö) Volvo har många hållbarhetsutmaningar 

kopplat till både klimatomställningen och tillverkningen. 
Specifikt är utmaningen att gå från fordon som drivs av 
fossila bränslen till fossilfria och elektrifierade fordon samt 
producera dem på ett ansvarsfullt sätt. 

 
Under året har Skandia Fonder haft flera möten med Volvo 
kring dessa frågor. Under året har Volvo tydliggjort sin 
strategi för att bli klimatneutrala till år 2040. Dialogen sker 
dels enskilt och inom internationella investerarsamarbeten. 

 
 Amazon.com, Inc. (socialt) Som ett av världens största e-

handelsbolag med distribution av olika varor samt färsk 
mat så har Amazon många hållbarhetsutmaningar, dels 
hur distributionen och arbetet utförs samt hur varorna 
tillverkas. 

 
Skandia Fonder har genom ett investerarsammarbete 
uppmuntrat bolaget att skaffa policy, mål och processer för 
att säkerställa hållbara proteinkällor i sitt erbjudande, både 
ur ett klimat och ett hälsoperspektiv. Bolaget uppmanas att 
använda klimatscenarioanalys i linje med TCFD för att 
säkerställa att bolaget är i linje med Parisavtalet i sin 
inköpsstrategi och sitt produkterbjudande. 
 

 AB Elektrolux (bolagsstyrning) Inför Electroluxs 
årsstämma 2019 lade bolagets styrelse fram ett förslag om 
att införa ett långsiktigt rörligt ersättningsprogram. 
Programmet riktade sig till maximalt 350 ledande 
befattningshavare och nyckelpersoner. Det föreslagna 
programmet hade samma utformning som föregående års 
program, med kvarstående positiva och negativa aspekter.   

 
Brister med programmet var att mätperioden endast är ett 
år samt att målnivåer för prestationsparametrarna ej 
redovisas i förväg. Programmet hade heller ingen egen 
investering från programdeltagarna. 
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Eftersom programmet inte uppfyller Skandias krav på eget 
risktagande/egen investering från programdeltagarna samt 
att det inte finns tydliga mål med vad programdeltagarna 
ska uppnå för att få tilldelning framförde Skandia Fonder 
detta till bolagets styrelse inför bolagsstämman. Vi angav 
att förslaget avviker från Skandias vägledande principer 
rörande bolags incitamentsprogram.  

 
Skandia Fonder anser att programdeltagare bör investera i 
bolagets aktier och därmed ta egen risk, vilket ökar 
intressegemenskapen med övriga aktieägare. Skandia 
Fonder anser även att målnivåerna i 
ersättningsprogrammet bör redovisas i förslag till beslut. 
Skandia Fonder närvarande på årsstämman och röstade 
mot förslaget om långsiktigt incitamentsprogram. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Idéer för Livet 
 
Fonden är en matarfond som investerar minst 85 procent av 
sitt värde i mottagarfonden Skandia Norden. Fonden har därför 
samma inriktning som Skandia Norden, vilket är svenska, 
danska, finska och norska aktier. Investeringarna fördelas över 
ett flertal bolag och branscher, främst i de större börsbolagen. 
Upp till två procent av Skandia Idéer för Livets värde utdelas 
årligen till stiftelsen Idéer för Livet, som stöder arbetet för barn 
och ungdom i samarbete med ideella organisationer, skolan, 
föreningar och kommuner.  
 
Fondens mål är att leverera ett resultat, före den årliga utdel-
ningen till stiftelsen Idéer för Livet, som är så nära resultatet för 
fonden Skandia Norden som möjligt. Skandia Nordens målsätt-
ning är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen överträffa 
sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt 
präglats av en relativt hög risk jämfört med andra utvecklade 
aktiemarknader som exempelvis USA och Japan. Därför kan 
det bedömas att fonden och mottagarfonden även i fortsätt-
ningen kommer att uppvisa högre risk än till exempel fonder 
som placerar i en bred portfölj av utländska aktier. Placerings-
horisonten för fondens andelsägare bör vara minst sju år. Åta-
gandemetoden används för att beräkna fondens sammanlagda 
exponering vilket innebär att eventuella derivatinstrument tas 
upp till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Idéer för Livet steg 38,5 procent under 2019. Under 
samma period steg jämförelseindex 28,7 procent. 
 
2019 fick en god start efter en kraftig nedgång i slutet av 2018. 
Flera skandinaviska börser steg i tvåsiffriga procenttal under 
2019. Svaga kvartalssiffror inom flera branscher, försvagade 
ekonomiska nyckelindikatorer samt geopolitiska oroligheter bi-
drog däremot till en svag börsnedgång under årets andra kvar-
tal. Det andra kvartalets svaga utveckling vände under andra 
halvåret, drivet av den försvagade geopolitiska oron samt för-
bättrade industrisiffror i några av världens ledande ekonomier. 
Den nordiska marknaden avslutade således året med en av-
kastning på mellan 15- 26 procent. Väsentliga händelser under 
året var bland annat att USA och Kina kom överens om ett fas 
1-avtal om handel och att det konservativa partiet vann valet i 
Storbritannien i december. Både ökad säkerhet avseende 
brexit den 31 januari och avtagande konfikt mellan USA och 
Kina, har bidragit till en mer balanserad marknad med mindre 
pessimism. Dessutom har svaga ekonomiska nyckelindikatorer 
gjort att flera centralbanker nu har börjat sänka sina styrräntor 
från redan låga nivåer.  
 
Skandia Norden slog sitt jämförelseindex med 9 procent under 
2019. Den positiva överavkastningen var ett resultat av rätt ak-
tieval, medan allokeringseffekten var måttligt negativ. Alloke-
ringseffekten landade negativt på grund av en undervikt i indu-
stri- och fastighetssektorn. Övervikt inom finans- och tjänste-
sektorn bidrog positivt. Positiva aktievalseffekter kom från 
bland annat övervikt i Investor AB, Tele 2 och Ericsson. Inves-
tor AB drevs av en stark värdeökning i underliggande till-
gångar, där börsnoteringen av EQT var en av bidragsgivarna. 
Dessutom hade många av företagen i den onoterade portföl-
jen, Patricia Industries, en positiv värdeutveckling. Telekombo-
laget Tele 2 fick hjälp av kraftiga kostnadsbesparingar och hög 
lönsamhet på den svenska marknaden, i en bransch som un-
der de senaste åren presterat långt under förväntingarna. Er-
icsson bidrog positivt drivet av positiv utveckling inom 4G/5G-
segmentet. Strategiskt goda investeringar tyder på att led-
ningen positionerar bolaget för framtiden. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera för-
valtningen, men har inte utnyttjat denna möjlighet.   
 
 
 

 

 
 

 
Förvaltningsarvode 
0,00 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   0 kr  13 847 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   0 kr  1 390 kr 

 
Årlig avgift 
0,00 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Sara Kron Lindqvist (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,3 % 11,4 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 12,8 % 11,1 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,0 % 13,0 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 4,3 %  

 
Jämförelseindex 
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019  814 888  906,53  898 943  0,00 38,5 % 28,7 % 
2018  543 675  668,05  813 851  0,00 -7,3 % -3,5 % 
2017  614 793  734,94  836 548  0,00 13,0 % 13,3 % 
2016  436 724  663,19  658 547  0,00 10,8 % 7,7 % 
2015  409 435  611,26  669 821  0,00 13,4 % 11,6 % 
2014  372 114  550,15  676 404  0,00 19,2 % 17,3 % 
2013  319 603  470,86  678 764  0,00 26,6 % 25,9 % 
2012  207 707  379,20  547 751  5,07 13,4 % 17,3 % 
2011  185 064  345,80  535 176  0,00 -24,1 % -15,7 % 
2010  312 111  464,98  671 235  0,00 18,6 % 19,5 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,09 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   0 0,00  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper   0   0 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar  810 360  540 038 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde  810 360  540 038 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  810 360  540 038 
Bankmedel och övriga likvida medel  1 918  1 612 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  2 621  2 081 
Summa tillgångar  814 899  543 732 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   0   0 
Övriga skulder (Not 3)   11   56 
Summa skulder   11   56 
Fondförmögenhet (Not 1)  814 888  543 675 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)  197 769 - 54 163 
Ränteintäkter   0   0 
Utdelningar   0   0 
Valutakursvinster och -förluster netto   0   0 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)  9 305  8 757 
Summa intäkter och värdeförändring  207 074 - 45 405 
Kostnader   
Förvaltningskostnader -  26 -  21 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten   0   0 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  26 -  21 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  22 -  30 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10)   0 -  3 
Summa kostnader -  47 -  54 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  207 027 - 45 459 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början  543 675  614 793 
Andelsutgivning  176 566  117 889 
Andelsinlösen - 101 429 - 131 227 
Årets resultat enligt resultaträkning  207 027 - 45 459 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning till stiftelsen Idéer för Livet - 10 951 - 12 321 
Fondförmögenhet vid årets slut  814 888  543 675 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0   0 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer -  11 -  56 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   0   0 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster  16 194  20 783 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster  181 575 - 74 946 
Värdeförändring på fondandelar  197 769 - 54 163 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter  9 305  8 757 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader   0 -  3 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT      
     
Fondandelar     
     
Aktie- och blandfonder     
Skandia Norden SE  810 360 99,44% 99,44% 
Summa Aktie- och blandfonder   810 360 99,44%  
Summa Fondandelar   810 360 99,44%  
Summa Övriga finansiella instrument   810 360 99,44%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde   810 360 99,44%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   4 528 0,56%  
    Varav likvida medel SEB   1 918 0,24%  
Fondförmögenhet   814 888 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument   810 360 99,44%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   4 528 0,56%  
Summa tillgångar och skulder   814 888 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Idéer för 
Livet 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Vapen och/eller krigsmateriel 
Alkohol  
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 
 

Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Skandia Idéer för Livet är en matarfond som investerar i 
mottagarfonden Skandia Norden. Fonden har därför samma 
inriktning som Skandia Norden. Hållbarhetsaspekter beaktas i 
ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut i Skandia 
Nordens förvaltning, vilket får effekt men behöver inte vara 
avgörande för vilka bolag som väljs in i fonden.  
Portföljförvaltaren är medveten om vilka hållbarhetsrisker och 
möjligheter en investering medför och beaktar detta. Ingen 
avvikelse mot vad som angetts i informationsbroschyren har 
skett under 2019. 
 
Skandia Norden har dedikerade hållbarhetsanalytiker som stöd 
i integreringsprocessen, där de påvisar potentiella 
hållbarhetsrisker och -möjligheter. De ger även bolagsspecifika 
rekommendationer vad gäller avyttring eller investering. I 
tillägg har förvaltaren i möten med bolag, tack vare sin styrka 
som ägare, inblick i bolagsstyrningsfrågor och även sociala 
frågor. Exempel på detta är kvalitén på bolagsledningar, 
datasäkerhet och integritet, hantering av försörjningskedjor, 
korruption samt tillgång till telekommunikation. Detta tas med 
som en naturlig del i överväganden av hållbarhetsrisker och -
möjligheter i investeringsprocessen. 
 
Hållbarhetsinformation är inbyggt i förvaltarens 
portföljhanteringssystem. I och med detta har förvaltaren 
möjlighet att göra ytterligare djupgående analys av potentiella 
risker och möjligheter samt hitta den ekonomiska effekten av 
detta. Förvaltaren använder informationen till 
bolagsriskbedömningar, finansiella modeller och 
beslutsfattande inför en bolagsinvestering. Detta sker på två 
huvudsakliga sätt: Det ena är övervägandet om man ska 
investera i ett bolag eller inte. Det andra är vid 
portföljkonstruktionen, då hållbarhetsfaktorerna påverkar 
storleken på investeringen.  
 
Exempel på genomförda överväganden kopplade till positiva 
urval under 2019 är; 
 
 Bonheur ASA har över tid ändrat sin strategi från ett brett 

fokus på energi till ett huvudfokus på förnybar energi. De 
första investeringarna i vindkraft gjordes 1996 och 
Bonheur har nu en portfölj av vindkraftverk i Skandinavien 
och Storbritannien. Dessutom har företaget under senare 
år expanderat inom vindkraftsleverantörsindustrin med 
flera fartyg för installation och service av vindkraftverk. 
Fonden köpte aktier i bolaget under 2019, som en hållbar 
aktie med stor värdepotential. 

 
 Zealand Pharma A/S utvecklar mediciner för sjukdomar 

som samhället idag inte har lösningar på. Detta gäller 
särskilt metabola sjukdomar, såsom diabetes och fetma 
samt mage och tarmsjukdomar. Bolaget har flera produkter 
under klinisk prövning och dessa är baserade på dess 
breda expertis inom peptider. Fonden köpte aktier i bolaget 
under 2019. Aktiekursen steg kraftigt under året, men det 
finns fortfarande potential om bolaget lyckas 
kommersialisera sina innovativa produkter. 

 
 Holmen AB har en strategi som kan hjälpa till att lösa 

klimatutmaningar genom att ha en positiv effekt på 
utsläppen av växthusgaser. En stor del av värdena i 
Holmen AB är relaterade till skogen med ca 1 miljon hektar 
produktiv mark. Skogen växer ungefär 1% per år, vilket 



Skandia Fonder 
 
 

Årsberättelse 2019 

 

36 
 

absorberar cirka 1,3 miljoner ton CO2e varje år enligt 
bolaget. Dessutom ersätter företagets träbaserade 
produkter användningen av fossila bränslen, plast, cement 
och stål. Värdet på bolagets skog tycktes underskattad när 
fonden köpte aktier 2019. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Idéer för Livet har valt att inte investera i ett antal 
bolag som avviker från internationella hållbarhetsrelaterade 
normer, är involverade i kontroversiella vapen, producerar 
tobak, alkohol, vapen eller utvinner kol. Vidare investerar 
fonden inte i bolags som är involverade i cannabis för 
rekreationsbruk och har en mycket restriktiv hållning gentemot 
bolag involverade i medicinsk cannabis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Idéer för 
Livet under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Arcus ASA Alkoholproduktion 
Carlsberg A/S Alkoholproduktion 
Data Respons ASA Vapenproduktion 
Kitron ASA Vapenproduktion 
Kongsberg Gruppen Asa Vapenproduktion 
Prevas  Vapenproduktion 
Royal Unibrew A/S Alkoholproduktion 
SAAB Vapenproduktion 
Swedish Match Tobaksproduktion 

 
Skandia Idéer för Livet är en matarfond som investerar i 
mottagarfonden Skandia Norden. Fonden har därför samma 
inriktning som Skandia Norden, vilket är danska, finska, norska 
och svenska aktier. På dessa aktiemarknader har ovanstående 
bolag identifierats att strida mot Skandia Idéer för Livets 
hållbarhetskriterier och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Idéer för Livets 
exkluderingskriterier har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Idéer för Livet är en matarfond som investerar i 
mottagarfonden Skandia Norden. Fonden har därför samma 
inriktning och samma innehav som Skandia Norden.  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Norden/Skandia Idéer för Livet för att 
påverka dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 15 bolag, 
för Skandia Nordens/Skandia Idéer för Livets räkning, i syfte 
att påverka dem i en hållbar riktning. Följande bolag har 
kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
Holmen Aktiebolag bolagsstämma 
Investor AB bolagsstämma 
Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
Nordea Bank Oyj bolagsstämma, proaktiv 
Skandinaviska Enskilda Banken  bolagsstämma, proaktiv 
SSAB AB bolagsstämma, tematisk 
Stora Enso AB proaktiv 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget bolagsstämma, proaktiv 
Tele 2 AB bolagsstämma 

Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
Vestas Wind Systems A/S  bolagsstämma, reaktiv 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (miljö) Bolaget har 

flera hållbarhetsutmaningar och möjligheter kopplat till 
klimatomställningen där bolaget både kan vara en positivt 
bidragande aktör, men där det även finns risker som kan 
bidra negativt till klimatet. 

 
Skandia har under året adresserat detta i dialog med 
bolaget, där vi särskilt fokuserat på vikten av att bolaget 
förtydligar sin riskanalys och rapportering kopplat till 
klimat. Vi har även uppmuntrat bolaget att rapportera i 
enlighet med TCFD-ramverket. 

 
 H&M Hennes & Mauritz AB (socialt) Bolaget har många 

hållbarhetsutmaningar gällande både arbetsvillkoren i 
bolaget och i leverantörsleden främst kopplat till kvinnliga 
medarbetare samt negativ klimatpåverkan i bolagets 
verksamhet och tillverkning. 

 
Skandia har under året haft dialog med bolaget kring 
dessa frågor och det är tydligt att H&M Hennes & Mauritz 
har högt ställda ambitioner för att adressera dessa 
hållbarhetsutmaningar. Bolaget har uttryckt att 
investerardialogen är viktig i det fortsatta 
hållbarhetsarbetet. De har klargjort att Skandia är den 
enda investeraren som adresserat vissa av de 
frågeställningar som tagits upp under året, främst kopplat 
till kvinnors arbetsvillkor och jämställdhet. Dialogen 
fortsätter under 2020. 

 
 Essity Aktiebolag (bolagsstyrning) Inför årsstämman i 

Essity Aktiebolag 2019 lade bolagets styrelse fram ett 
förslag på riktlinjer för ersättning till ledande 
befattningshavare. Det som presenterades var en bred 
och generellt formulerad ersättningspolicy som är i linje 
med svensk praxis. Precis som föregående år redovisas 
inga tak för rörlig ersättning. Bolaget tillämpar dock i 
praktiken ett gemensamt tak för både kort- och långsiktig 
rörlig ersättning om 100% av fast lön. Denna begränsning 
är undantagen för två affärsenhetschefer i Amerika som 
istället har ett tak om 110–130%.  

 
Det kortsiktiga incitamentsprogrammet är begränsad till 
40–80% baserad på position, där chefer i Amerika återigen 
erhåller en maximumgräns i den högre delen av skalan. 
För VD uppgår bonustaket till 50% av fast lön. Resterande 
andel av den rörliga ersättningen utgörs av ett långsiktigt 
incitamentsprogram, där 50% av utfallet ska investeras i 
Essity-aktier som därefter ska vara inlåsta i tre år. Den 
föreslagna ersättningspolicyn tar hänsyn till lokal praxis 
och är marknadsmässig.    

 
Skandia Fonder anser att detta förslag i huvudsak inte 
bryter mot Skandias riktlinjer för ersättning. 
Ersättningspolicyn tar hänsyn till lokal praxis både i 
Sverige och i USA. Skandia Fonder närvarade på 
bolagsstämman och röstade för föreslagen 
ersättningspolicy. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning.  
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Skandia Japan Exponering 
 
Fonden investerar i japanska aktier. Investeringarna fördelas 
över olika branscher. Förvaltningen av fonden är indexnära 
och strävar efter att efterbilda sammansättningen av sitt jämfö-
relseindex. Det förväntas att uppstå mindre skillnader i avkast-
ningen mellan fonden och dess jämförelseindex på grund av 
transaktionskostnader och effekten av att fonden avstår från 
att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med Skandia 
Fonders regler för miljö- och samhällsansvar. 
 
Fondens mål är att följa avkastningen på sitt jämförelseindex, 
före avgifter.  
 
En placering i den japanska aktiemarknaden har historiskt 
präglats av en något högre risknivå jämfört med en placering i 
en bred global aktieportfölj till följd av den begränsade geogra-
fiska inriktningen. Därför kan det förväntas att fonden även i 
fortsättningen kommer att uppvisa något högre risk än fonder 
som placerar i en global portfölj av utländska aktier. Fondens 
placeringar i utländska finansiella instrument valutasäkras inte 
vilket får till följd att fonden exponeras mot förändringar i växel-
kursen för de valutor fonden är investerad i. Placeringshorison-
ten för fondens andelsägare bör vara minst sju år. Åtagande-
metoden används för att beräkna fondens sammanlagda expo-
nering, vilket innebär att eventuella derivatinstrument tas upp 
till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Japan Exponering steg under perioden med 26,3 pro-
cent efter avgifter. Under samma period steg jämförelseindex 
med 26,3 procent. 
 
Den japanska aktiemarknaden steg 5,2 procent i januari och 
2,3 procent i februari. Makrostatistiken var generellt stödjande 
och den japanska arbetslösheten föll oväntat till 2,3 procent, 
lägsta sedan september 2018. Japanska aktiemarknaden steg 
0,2 procent i mars och med 2,0 procent i apil. Makrostatistiken 
var generellt stark där bland annat Nikkei:s inköpschefsindex 
för tillverkningsindustrin indikerade på expansion. Maj karaktä-
riserades av en bred nedgång på börsen, som tappade -6,4 
procent. Konflikter till trots i juni hade aktiemarknaden en stark 
månad och steg 3,0 procent. Under juli rörde sig marknaden 
sidledes och slutade månaden upp 0,9 procent. Den japanska 
ekonomin hade under perioden en måttlig tillväxt samtidigt 
som svagheter inom exportindustrin fortsatte. Rapportsä-
songen för det andra kvartalet fortsatte under augusti och 
präglade aktiemarknadens negativa utveckling på -3,2 procent. 
Anledningarna till nedgången var troligtvis en kombination av 
svagare makrostatistik och ökade oroligheter i Hongkong. Den 
japanska börsen återhämtade sig i september och studsade 
upp 6,1 procent. En mängd bolag presenterade resultat som 
översteg förväntningarna under tredje kvartalets rapportsä-
song, vilket drev på aktiemarknaden som steg 4,9 procent i ok-
tober. Makrodatan försvagades av en minskande global efter-
frågan samt handelskriget mellan USA och Kina som fortsatte 
att påverka den japanska exporten. Den japanska börsen steg 
1,9 procent i november och 1,3 procent i december.  
 
Den svenska kronans försvagning mot japanska yen under pe-
rioden bidrog positivt till fondens absoluta avkastning.  
 
Av innehaven i jämförelseindex är det för tillfället endast Japan 
Tobacco som fonden inte tillåts investera i. Nettoeffekten av 
exkluderingen påverkade fondens relativavkastning positivt 
med 20 baspunkter. Den halvårsvisa indexomviktningen som 
ägde rum i slutet av november ledde till att bolag som Orix 
Jreit, Square Enix Holdings och Nippon Shinyaku inkluderades 
medan bland annat Nippon Electric Glass, Kaneka Corp och 
Kobe Steel exkluderades ur index. 
 
Fonden får använda derivat och har under perioden placerat i 
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemark-
naden i samband med att fonden har haft likvida medel för att 
hantera flöden. 

 
 

 
Förvaltningsarvode 
0,25 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   28 kr  12 628 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   2 kr  1 322 kr 

 
Årlig avgift 
0,25 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Andreas Detterfelt (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 9,2 % 9,2 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 11,4 % 11,6 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 12,9 % 12,9 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,7 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI Japan Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 1 229 135  231,47 5 310 148 0,00 26,3 % 26,3 % 
2018 1 051 125  183,30 5 734 365  0,00 -5,6 % -5,7 % 
2017 1 149 830  194,25 5 919 262  0,00 11,6 % 11,7 % 
2016  811 503  174,07 4 661 827  0,00 10,2 % 10,3 % 
2015  736 244  158,01 4 659 477  0,00 17,2 % 18,0 % 
2014  458 477  134,77 3 401 833  0,00 18,3 % 17,0 % 
2013  458 217  113,97 4 020 505  0,00 18,2 % 24,9 % 
2012  302 715  96,46 3 138 244  1,43 2,2 % 3,2 % 
2011  482 015  95,87 5 027 798  1,24 -14,2 % -12,6 % 
2010  416 392  113,23 3 677 400  1,84 9,9 % 7,7 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,12 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   78 0,02  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 1 213 455 1 033 579 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 1 213 455 1 033 579 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 1 213 455 1 033 579 
Bankmedel och övriga likvida medel  19 314  14 581 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   2   1 
Övriga tillgångar (Not 3)  1 523  4 642 
Summa tillgångar 1 234 294 1 052 803 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   160   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   160   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   265   233 
Övriga skulder (Not 3)  4 734  1 445 
Summa skulder  5 159  1 678 
Fondförmögenhet (Not 1) 1 229 135 1 051 125 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   555  1 188 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  242 075 - 95 060 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  2 690 - 2 181 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   1   0 
Utdelningar  25 896  22 536 
Valutakursvinster och -förluster netto   489  1 282 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  271 151 - 73 423 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 2 968 - 2 981 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 2 924 - 2 901 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  44 -  80 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  63 -  83 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  78 -  139 
Summa kostnader - 3 109 - 3 202 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  268 042 - 76 626 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 1 051 125 1 149 830 
Andelsutgivning  155 367  347 293 
Andelsinlösen - 245 399 - 369 372 
Årets resultat enligt resultaträkning  268 042 - 76 626 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 1 229 135 1 051 125 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  1 523  4 642 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 4 734 - 1 445 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  96 286  147 865 
Realisationsförluster - 17 709 - 10 765 
Orealiserade vinster och förluster  163 498 - 232 160 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  242 075 - 95 060 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  18 424  13 455 
Realisationsförluster - 15 574 - 15 636 
Orealiserade vinster och förluster -  160   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument  2 690 - 2 181 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  78 -  139 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Aeon Co Ltd JP  4 469 0,36% 0,36% 
Ajinomoto Co Inc JP  2 470 0,20% 0,20% 
Asahi Group Holdings Ltd JP  5 537 0,45% 0,45% 
Calbee Inc JP   857 0,07% 0,07% 
Coca-Cola Bottlers Japan Holdings Inc JP  1 178 0,10% 0,10% 
Familymart Uny Holdings Co Ltd JP  1 967 0,16% 0,16% 
Kao Corp JP  13 449 1,09% 1,09% 
Kikkoman Corp JP  2 313 0,19% 0,19% 
Kobayashi Pharmaceutical Co Ltd JP  1 437 0,12% 0,12% 
Kose Corp JP  1 654 0,13% 0,13% 
Lawson Inc JP  1 066 0,09% 0,09% 
Lion Corp JP  1 446 0,12% 0,12% 
Meiji Holdings CO LTD JP  2 670 0,22% 0,22% 
Kirin Holdings Co Ltd JP  5 991 0,49% 0,49% 
Nh Foods Ltd JP  1 243 0,10% 0,10% 
Nisshin Seifun Group Inc JP  1 133 0,09% 0,09% 
Nissin Foods Holdings Co Ltd JP  1 609 0,13% 0,13% 
PIGEON CORP JP  1 383 0,11% 0,11% 
Pola Orbis Holdings Inc JP   811 0,07% 0,07% 
Seven and I Holdings Co Ltd JP  9 310 0,76% 0,76% 
Shiseido Co Ltd JP  9 720 0,79% 0,79% 
Suntory Beverage and Food Ltd JP  1 957 0,16% 0,16% 
Sundrug Co Ltd JP   954 0,08% 0,08% 
Toyo Suisan Kaisha Ltd JP  1 236 0,10% 0,10% 
Tsuruha Holdings Inc JP  1 449 0,12% 0,12% 
Unicharm Corp JP  4 653 0,38% 0,38% 
Welcia Holdings Co Ltd JP  1 018 0,08% 0,08% 
Yakult Honsha Co Ltd JP  2 285 0,19% 0,19% 
Yamazaki Baking Co Ltd JP   672 0,05% 0,05% 
Summa Dagligvaror   85 937 6,99%  
     
Energi     
Idemitsu Kosan Co Ltd JP  1 877 0,15% 0,15% 
Inpex Corp JP  3 622 0,29% 0,29% 
JXTG Holdings Inc JP  4 984 0,41% 0,41% 
Summa Energi   10 483 0,85%  
     
Finans      
Bank Of Kyoto Ltd/The JP   810 0,07% 0,07% 
Acom Co Ltd JP   728 0,06% 0,06% 
Aeon Financial Service Co Ltd JP   714 0,06% 0,06% 
Aozora Bank Ltd JP   822 0,07% 0,07% 
Mebuki Financial Group Inc JP   805 0,07% 0,07% 
Chiba Bank Ltd/The JP  1 140 0,09% 0,09% 
Tokyo Century Corp JP   806 0,07% 0,07% 
Concordia Financial Group Ltd JP  1 592 0,13% 0,13% 
Dai-Ichi Life Holdings Inc JP  6 024 0,49% 0,49% 
Resona Holdings Inc JP  3 107 0,25% 0,25% 
Daiwa Securities Group Inc JP  2 510 0,20% 0,20% 
Mitsubishi Ufj Lease and Finance Co Ltd JP   870 0,07% 0,07% 
Fukuoka Financial Group Inc JP  1 088 0,09% 0,09% 
Japan Post Insurance Co Ltd JP  1 283 0,10% 0,10% 
Japan Post Bank Co Ltd JP  1 366 0,11% 0,11% 
Japan Post Holdings Co Ltd JP  4 967 0,40% 0,40% 
Tokio Marine Holdings Inc JP  12 070 0,98% 0,98% 
MsandAd Insurance Group Holdings Inc JP  5 257 0,43% 0,43% 
Mizuho Financial Group Inc JP  12 434 1,01% 1,01% 
Sompo Holdings Inc JP  4 445 0,36% 0,36% 
Nomura Holdings Inc JP  5 746 0,47% 0,47% 
Orix Corp JP  7 301 0,59% 0,59% 
Japan Exchange Group Inc JP  3 109 0,25% 0,25% 
Credit Saison Co Ltd JP   770 0,06% 0,06% 
Seven Bank Ltd JP   580 0,05% 0,05% 
Shinsei Bank Ltd JP   996 0,08% 0,08% 
Shizuoka Bank Ltd/The JP  1 268 0,10% 0,10% 
Sbi Holdings Inc/Japan JP  1 715 0,14% 0,14% 
Sony Financial Holdings Inc JP  1 268 0,10% 0,10% 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc JP  16 556 1,35% 1,35% 
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc JP  4 483 0,36% 0,36% 
TandD Holdings Inc JP  2 259 0,18% 0,18% 
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc JP  22 619 1,84% 1,84% 
Summa Finans    131 504 10,70%  
     
Hälsovård     
Alfresa Holdings Corp JP  1 343 0,11% 0,11% 
Asahi Intecc Co Ltd JP  1 929 0,16% 0,16% 
Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP  6 946 0,57% 0,57% 
Daiichi Sankyo Co Ltd JP  12 577 1,02% 1,02% 
Sumitomo Dainippon Pharma Co Ltd JP  1 046 0,09% 0,09% 
Eisai Co Ltd JP  6 360 0,52% 0,52% 
HISAMITSU PHARMACEUTICAL CO INC JP   737 0,06% 0,06% 
Hoya Corp JP  12 332 1,00% 1,00% 
Medipal Holdings CORP JP  1 247 0,10% 0,10% 
Kyowa Kirin Co Ltd JP  1 928 0,16% 0,16% 
M3 Inc JP  4 441 0,36% 0,36% 
Nippon Shinyaku Co Ltd JP  1 305 0,11% 0,11% 
Olympus Corp JP  5 994 0,49% 0,49% 
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JP  2 845 0,23% 0,23% 
Otsuka Holdings Co Ltd JP  5 847 0,48% 0,48% 
PeptiDream Inc JP  1 688 0,14% 0,14% 
Santen Pharmaceutical Co Ltd JP  2 318 0,19% 0,19% 
Shionogi and Co Ltd JP  5 596 0,46% 0,46% 
Suzuken Co Ltd/Aichi Japan JP   962 0,08% 0,08% 
SYSMEX CORP JP  3 850 0,31% 0,31% 
Taisho Pharmaceutical Holdings Co Ltd JP   768 0,06% 0,06% 
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP  20 001 1,63% 1,63% 
Mitsubishi Tanabe Pharma Corp JP  1 488 0,12% 0,12% 
Terumo Corp JP  7 697 0,63% 0,63% 
Astellas Pharma Inc JP  10 808 0,88% 0,88% 
Summa Hälsovård   122 053 9,93%  
     
Industri     
Toyota Tsusho Corp JP  2 527 0,21% 0,21% 
Ana Holdings Inc JP  1 286 0,10% 0,10% 
IHI Corp JP  1 286 0,10% 0,10% 
Amada Holdings Co Ltd JP  1 411 0,11% 0,11% 
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Asahi Glass Co Ltd JP  2 133 0,17% 0,17% 
Daifuku Co Ltd JP  2 065 0,17% 0,17% 
Daikin Industries Ltd JP  11 977 0,97% 0,97% 
Dai Nippon Printing Co Ltd JP  2 218 0,18% 0,18% 
East Japan Railway Co JP  9 171 0,75% 0,75% 
Fanuc Corp JP  12 083 0,98% 0,98% 
Fuji Electric Co Ltd JP  1 441 0,12% 0,12% 
Hankyu Hanshin Holdings Inc JP  3 306 0,27% 0,27% 
Hino Motors Ltd JP  1 081 0,09% 0,09% 
Hitachi Construction Machinery Co Ltd JP  1 075 0,09% 0,09% 
Hoshizaki Corp JP  1 762 0,14% 0,14% 
Itochu Corp JP  10 654 0,87% 0,87% 
Japan Airport Terminal Co ltd JP  1 049 0,09% 0,09% 
Japan Airlines Co Ltd JP  1 258 0,10% 0,10% 
JGC Corp JP  1 330 0,11% 0,11% 
Kajima Corp JP  1 909 0,16% 0,16% 
Kamigumi Co Ltd JP   765 0,06% 0,06% 
Keihan Holdings Co Ltd JP  1 507 0,12% 0,12% 
Keikyu Corp JP  1 418 0,12% 0,12% 
Keio Corp JP  2 107 0,17% 0,17% 
Keisei Electric Railway Co Ltd JP  1 680 0,14% 0,14% 
Kintetsu Group Holdings Co Ltd JP  3 111 0,25% 0,25% 
Komatsu Ltd JP  7 465 0,61% 0,61% 
Jtekt Corp JP   807 0,07% 0,07% 
Kubota Corp JP  5 546 0,45% 0,45% 
Kurita Water Industries Ltd JP   841 0,07% 0,07% 
Kyushu Railway Co JP  1 824 0,15% 0,15% 
Makita Corp JP  2 527 0,21% 0,21% 
Marubeni Corp JP  3 959 0,32% 0,32% 
Mitsubishi Electric Corp JP  8 571 0,70% 0,70% 
Minebea Mitsumi Inc JP  2 550 0,21% 0,21% 
MISUMI Group Inc JP  2 368 0,19% 0,19% 
Mitsubishi Heavy Industries Ltd JP  4 062 0,33% 0,33% 
Mitsui Osk Lines Ltd JP   964 0,08% 0,08% 
Mitsui and Co Ltd JP  10 057 0,82% 0,82% 
MonotaRO Co Ltd JP  1 234 0,10% 0,10% 
Mitsubishi Corp JP  12 215 0,99% 0,99% 
Nabtesco Corp JP  1 012 0,08% 0,08% 
Nagoya Railroad Co Ltd JP  1 898 0,15% 0,15% 
Ngk Insulators Ltd JP  1 542 0,13% 0,13% 
Nidec Corp JP  10 469 0,85% 0,85% 
Nippon Express Co Ltd JP  1 659 0,13% 0,13% 
Nippon Yusen Kk JP   939 0,08% 0,08% 
Nsk Ltd JP  1 273 0,10% 0,10% 
Obayashi Corp JP  2 296 0,19% 0,19% 
Odakyu Electric Railway Co Ltd JP  2 395 0,19% 0,19% 
PARK24 Co Ltd JP  1 012 0,08% 0,08% 
Persol Holdings Co Ltd JP  1 166 0,09% 0,09% 
Central Japan Railway Co JP  9 665 0,79% 0,79% 
Recruit Holdings Co Ltd JP  17 160 1,40% 1,40% 
Sumitomo Heavy Industries Ltd JP   971 0,08% 0,08% 
Kawasaki Heavy Industries Ltd JP  1 058 0,09% 0,09% 
Secom Co Ltd JP  6 232 0,51% 0,51% 
Seibu Holdings Inc JP  1 144 0,09% 0,09% 
SG Holdings Co Ltd JP  1 123 0,09% 0,09% 
Shimizu Corp JP  1 951 0,16% 0,16% 
Smc Corp/Japan JP  8 664 0,70% 0,70% 
Sohgo Security Services Co Ltd JP  1 326 0,11% 0,11% 
Sumitomo Corp JP  5 875 0,48% 0,48% 
Taisei Corp JP  2 936 0,24% 0,24% 
Thk Co Ltd JP  1 099 0,09% 0,09% 
Tobu Railway Co Ltd JP  2 453 0,20% 0,20% 
Tokyu Corp JP  3 130 0,25% 0,25% 
Toppan Printing Co Ltd JP  1 831 0,15% 0,15% 
Toshiba Corp JP  5 649 0,46% 0,46% 
Lixil Group Corp JP  1 595 0,13% 0,13% 
Toto Ltd JP  2 158 0,18% 0,18% 
West Japan Railway Co JP  4 717 0,38% 0,38% 
Yaskawa Electric Corp JP  3 125 0,25% 0,25% 
Yamato Holdings Co Ltd JP  1 817 0,15% 0,15% 
Summa Industri   257 936 20,99%  
     
Informationsteknologi     
Alps Alpine Co Ltd JP  1 674 0,14% 0,14% 
Advantest Corp JP  3 927 0,32% 0,32% 
BROTHER INDUSTRIES LTD JP  1 702 0,14% 0,14% 
Canon Inc JP  9 171 0,75% 0,75% 
DISCO CORP JP  2 008 0,16% 0,16% 
Fujitsu Ltd JP  6 192 0,50% 0,50% 
Fujifilm Holdings Corp JP  5 811 0,47% 0,47% 
GMO Payment Gateway Inc JP   966 0,08% 0,08% 
HAMAMATSU PHOTONICS KK JP  1 975 0,16% 0,16% 
Hitachi High-Technologies Corp JP  1 667 0,14% 0,14% 
Hirose Electric Co Ltd JP  1 332 0,11% 0,11% 
Hitachi Ltd JP  13 907 1,13% 1,13% 
Itochu Techno-Solutions Corp JP   954 0,08% 0,08% 
Keyence Corp JP  21 550 1,75% 1,75% 
Konica Minolta Inc JP  1 069 0,09% 0,09% 
Kyocera Corp JP  7 410 0,60% 0,60% 
Murata Manufacturing Co Ltd JP  11 970 0,97% 0,97% 
Nec Corp JP  3 309 0,27% 0,27% 
Renesas Electronics Corp JP  1 790 0,15% 0,15% 
Nomura Research Institute Ltd JP  2 533 0,21% 0,21% 
Ntt Data Corp JP  2 793 0,23% 0,23% 
Obic Co Ltd JP  2 924 0,24% 0,24% 
Omron Corp JP  3 871 0,31% 0,31% 
Oracle Corp Japan JP  1 200 0,10% 0,10% 
Otsuka Corp JP  1 432 0,12% 0,12% 
Ricoh Co Ltd JP  2 598 0,21% 0,21% 
Rohm Co Ltd JP  2 571 0,21% 0,21% 
Seiko Epson Corp JP  1 540 0,13% 0,13% 
Shimadzu Corp JP  2 371 0,19% 0,19% 
Sumco Corp JP  1 368 0,11% 0,11% 
TDK Corp JP  5 016 0,41% 0,41% 
Trend Micro Inc/Japan JP  2 315 0,19% 0,19% 
Tokyo Electron Ltd JP  11 541 0,94% 0,94% 
Yokogawa Electric Corp JP  1 363 0,11% 0,11% 
Summa Informationsteknologi   143 819 11,70%  
     
Kraftförsörjning     
Chubu Electric Power Co Inc JP  3 014 0,25% 0,25% 
Chugoku Electric Power Co Inc/The JP  1 219 0,10% 0,10% 
Electric Power Development Co Ltd JP  1 300 0,11% 0,11% 
Kansai Electric Power Co Inc/The JP  2 767 0,23% 0,23% 
Kyushu Electric Power Co Inc JP   985 0,08% 0,08% 
Osaka Gas Co Ltd JP  2 432 0,20% 0,20% 
Tokyo Electric Power Co Holdings Inc JP  2 269 0,18% 0,18% 
Tokyo Gas Co Ltd JP  3 129 0,25% 0,25% 
TOHO GAS CO LTD JP   999 0,08% 0,08% 
Tohoku Electric Power Co Inc JP  1 370 0,11% 0,11% 
Summa Kraftförsörjning   19 483 1,59%  

     
Material     
AIR WATER INC JP   896 0,07% 0,07% 
Asahi Kasei Corp JP  4 900 0,40% 0,40% 
Daicel Corp JP   669 0,05% 0,05% 
Hitachi Chemical Co Ltd JP  1 498 0,12% 0,12% 
Hitachi Metals Ltd JP   986 0,08% 0,08% 
JFE Holdings Inc JP  2 151 0,18% 0,18% 
Jsr Corp JP  1 196 0,10% 0,10% 
Kansai Paint Co Ltd JP  1 499 0,12% 0,12% 
Kuraray Co Ltd JP  1 204 0,10% 0,10% 
Maruichi Steel Tube Ltd JP   478 0,04% 0,04% 
Mitsubishi Gas Chemical Co Inc JP   822 0,07% 0,07% 
Mitsubishi Materials Corp JP   949 0,08% 0,08% 
Mitsui Chemicals Inc JP  1 570 0,13% 0,13% 
Mitsubishi Chemical Holdings Corp JP  3 246 0,26% 0,26% 
Nippon Paint Holdings Co Ltd JP  2 429 0,20% 0,20% 
Nissan Chemical Corp JP  1 900 0,15% 0,15% 
Nitto Denko Corp JP  3 141 0,26% 0,26% 
Nippon Steel and Sumitomo Metal Corp JP  4 060 0,33% 0,33% 
Oji Holdings Corp JP  1 696 0,14% 0,14% 
Shin-Etsu Chemical Co Ltd JP  13 505 1,10% 1,10% 
Showa Denko KK JP  1 224 0,10% 0,10% 
Sumitomo Metal Mining Co Ltd JP  2 534 0,21% 0,21% 
Sumitomo Chemical Co Ltd JP  2 295 0,19% 0,19% 
Taiheiyo Cement Corp JP  1 246 0,10% 0,10% 
Taiyo Nippon Sanso Corp JP   962 0,08% 0,08% 
Teijin Ltd JP   986 0,08% 0,08% 
Toray Industries Inc JP  3 051 0,25% 0,25% 
Tosoh Corp JP  1 475 0,12% 0,12% 
Toyo Seikan Group Holdings Ltd JP   944 0,08% 0,08% 
Summa Material   63 511 5,17%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Abc-Mart Inc JP   641 0,05% 0,05% 
Aisin Seiki Co Ltd JP  2 139 0,17% 0,17% 
Benesse Holdings Inc JP   644 0,05% 0,05% 
Bridgestone Corp JP  7 142 0,58% 0,58% 
Casio Computer Co Ltd JP  1 302 0,11% 0,11% 
Denso Corp JP  6 588 0,54% 0,54% 
Pan Pacific International Holdings Co JP  2 402 0,20% 0,20% 
Subaru Corp JP  5 072 0,41% 0,41% 
Fast Retailing Co Ltd JP  11 758 0,96% 0,96% 
Hikari Tsushin Inc JP  1 654 0,13% 0,13% 
Honda Motor Co Ltd JP  15 563 1,27% 1,27% 
Iida Group Holdings Co Ltd JP   843 0,07% 0,07% 
Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd JP  1 026 0,08% 0,08% 
Isuzu Motors Ltd JP  2 204 0,18% 0,18% 
J Front Retailing Co Ltd JP   949 0,08% 0,08% 
KOITO MANUFACTURING CO LTD JP  1 713 0,14% 0,14% 
Marui Group CO LTD JP  1 494 0,12% 0,12% 
Mazda Motor Corp JP  1 729 0,14% 0,14% 
Mcdonald's Holdings Co Japan Ltd JP   948 0,08% 0,08% 
Mercari Inc JP   539 0,04% 0,04% 
MITSUBISHI MOTORS CORP JP   963 0,08% 0,08% 
Bandai Namco Holdings Inc JP  4 113 0,33% 0,33% 
Ngk Spark Plug Co Ltd JP   919 0,07% 0,07% 
Nikon Corp JP  1 331 0,11% 0,11% 
Nissan Motor Co Ltd JP  4 537 0,37% 0,37% 
Nitori Holdings Co Ltd JP  4 303 0,35% 0,35% 
Oriental Land Co Ltd/Japan JP  9 100 0,74% 0,74% 
Panasonic Corp JP  7 015 0,57% 0,57% 
Ryohin Keikaku Co Ltd JP  1 871 0,15% 0,15% 
Rakuten Inc JP  2 368 0,19% 0,19% 
Rinnai Corp JP   957 0,08% 0,08% 
Sankyo Co Ltd JP   593 0,05% 0,05% 
Sekisui Chemical Co Ltd JP  2 263 0,18% 0,18% 
Sekisui House Ltd JP  4 442 0,36% 0,36% 
Shimamura Co Ltd JP   502 0,04% 0,04% 
Shimano Inc JP  4 133 0,34% 0,34% 
Sharp Corp/Japan JP   972 0,08% 0,08% 
Sony Corp JP  29 070 2,37% 2,37% 
Stanley Electric Co Ltd JP  1 315 0,11% 0,11% 
Zozo Inc JP   827 0,07% 0,07% 
Sega Sammy Holdings Inc JP   709 0,06% 0,06% 
Sumitomo Electric Industries Ltd JP  3 871 0,31% 0,31% 
Sumitomo Rubber Industries Ltd JP   703 0,06% 0,06% 
Suzuki Motor Corp JP  5 153 0,42% 0,42% 
Toyota Motor Corp JP  54 404 4,43% 4,43% 
Toyota Industries Corp JP  2 726 0,22% 0,22% 
Toyoda Gosei Co Ltd JP   497 0,04% 0,04% 
Uss Co Ltd JP  1 388 0,11% 0,11% 
Yamaha Corp JP  2 723 0,22% 0,22% 
Yamada Denki Co Ltd JP   991 0,08% 0,08% 
Yamaha Motor Co Ltd JP  2 011 0,16% 0,16% 
Yokohama Rubber Co Ltd/The JP   899 0,07% 0,07% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   224 018 18,23%  
     
Telekomoperatörer     
CyberAgent Inc JP  1 249 0,10% 0,10% 
Dentsu Inc JP  2 536 0,21% 0,21% 
Hakuhodo Dy Holdings Inc JP  1 371 0,11% 0,11% 
Kakaku.com Inc JP  1 083 0,09% 0,09% 
Kddi Corp JP  17 709 1,44% 1,44% 
Konami Holdings Corp JP  1 275 0,10% 0,10% 
Line Corp JP  1 014 0,08% 0,08% 
Nexon Co Ltd JP  2 198 0,18% 0,18% 
Nintendo Co Ltd JP  15 150 1,23% 1,23% 
Nippon Telegraph and Telephone Corp JP  10 947 0,89% 0,89% 
NTT DOCOMO Inc JP  12 404 1,01% 1,01% 
Softbank Group Corp JP  23 024 1,87% 1,87% 
Square Enix Holdings Co Ltd JP  1 544 0,13% 0,13% 
Toho Co Ltd/Tokyo JP  1 644 0,13% 0,13% 
Softbank Corp JP  7 518 0,61% 0,61% 
Yahoo Japan Corp JP  3 625 0,29% 0,29% 
Summa Telekomoperatörer   104 290 8,48%  
     
Fastigheter     
Japan Retail Fund Investment Corp JP  1 949 0,16% 0,16% 
AEON Mall Co Ltd JP   668 0,05% 0,05% 
Daiwa House Reit Investment Corp JP  1 515 0,12% 0,12% 
Daito Trust Construction Co Ltd JP  2 903 0,24% 0,24% 
Daiwa House Industry Co Ltd JP  5 840 0,48% 0,48% 
Japan Prime Realty Investment Corp JP  1 190 0,10% 0,10% 
Japan Real Estate Investment Corp JP  2 853 0,23% 0,23% 
Mitsubishi Estate Co Ltd JP  7 559 0,62% 0,62% 
Mitsui Fudosan Co Ltd JP  7 296 0,59% 0,59% 
Nippon Building Fund Inc JP  3 356 0,27% 0,27% 
Nippon Prologis REIT Inc JP  1 690 0,14% 0,14% 
Nomura Real Estate Holdings Inc JP   970 0,08% 0,08% 
Nomura Real Estate Master Fund Inc JP  2 334 0,19% 0,19% 
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Orix Jreit JP  1 885 0,15% 0,15% 
Hulic Co Ltd JP  1 270 0,10% 0,10% 
Sumitomo Realty and Development Co Ltd JP  3 940 0,32% 0,32% 
Tokyu Fudosan Holdings Corp JP  1 411 0,11% 0,11% 
United Urban Investment Corp JP  1 789 0,15% 0,15% 
Summa Fastigheter   50 419 4,10%  
Summa Aktier  1 213 455 98,72%  
Summa Överlåtbara värdepapper  1 213 455 98,72%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Aktieindexderivat     
Topix Index Future Mar 20 / TPH0 JP -  160 -0,01% -0,01% 
Summa Standardiserade Aktieindexderivat  -  160 -0,01%  
Summa Standardiserade Derivat  -  160 -0,01%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  1 213 455 98,72%  
Med negativt marknadsvärde  -  160 -0,01%  
Övriga tillgångar och skulder   15 840 1,29%  
    Varav likvida medel SEB   18 759 1,53%  
    Varav likvida medel UBS    555 0,05%  
Fondförmögenhet  1 229 135 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat  -  160 -0,01%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering  -  160 -0,01%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  1 213 295 98,71%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   15 840 1,29%  
Summa tillgångar och skulder  1 229 135 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Japan 
Exponering 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

    Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
    Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka 
dem i en mer hållbar riktning. 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.   
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Japan 
Exponering under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Japan Tobacco Inc Tobaksproduktion 

 
Skandia Japan Exponerings förvaltning är indexnära och följer 
sitt jämförelseindex MSCI Japan Net. Ovanstående bolag finns 
i jämförelseindex, men har valts bort ur fonden då de strider 
mot Skandias ägarpolicy. 
 
Inga överträdelser mot Skandias exkluderingskriterier har skett 
under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Japan Exponering för att påverka 
dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med sju bolag, 
för Skandia Japan Exponerings räkning, i syfte att påverka 
dem i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
Nissan Motors Company bolagsstämma 
Seven & I Holdings Co. tematisk 
Sumitomo Corporation reaktiv 
Takeda Pharmaceutical bolagsstämma 
Tokyo Electric Power Co. Holdings, Inc. reaktiv 
Toyota Motor Corporation bolagsstämma 
Yahoo! Japan Corporation reaktiv 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö- och sociala 
aspekter. 
 
 Tokyo Electric Power Co. Holdings, Inc. (miljö) Bolaget 

arbetar med att stärka sitt arbete för att kunna bedriva 
energiproduktion på ett säkert sätt efter den förödande 
naturkatastrofen 2011, som ledde till haveriet av 
kärnkraftverket Fukushima. De arbetar även för att 
adekvata åtgärder vidtas för att hantera avfallet och 
efterföljderna av haveriet. Det har dock rapporterats om 
eventuella missvisande rapporter kring kontamineringen 
och vidare utsläpp på olycksplatsen. 

 
Skandia Fonder har fört dialog med bolaget under flera år. 
Bolaget har kontinuerligt stärkt sitt arbete och vidtar 
många åtgärder för att säkerställa uppstädningen efter 
haveriet. Det är ett omfattande arbete som kommer fortgå 
under en längre tid framöver. Det är dock viktigt att bolaget 
ökar sin transparens kring detta arbete. 

 
 Seven & I Holdings Co. (socialt) Skandia Fonder har i ett 

investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare 
stärka sitt hållbarhetsarbete generellt men även specifikt 
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom 
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några av de produkter med högst risk för undermåliga 
arbetsvillkor i leverantörskedjan: kaffe, ris, socker, té och 
tomater. 

 
Skandia Fonder har under året haft telefonmöte med 
bolaget och dels varit på plats i Italien för att träffa och 
möta de olika intressenterna inom just burktomatssektorn. 
Bolaget kan ytterligare stärka genomlysningen och 
rapporteringen hur de hanterar riskerna kopplat till 
undermåliga arbetsvillkor.  

 
 Toyota Motor Corporation (bolagsstyrning) Inför Toyota 

Motor Corporation's årsstämma 2019 lade bolagets 
styrelse fram ett förslag om ett ersättningsprogram och att 
godkänna nya tak för maximal ersättning till 
styrelseledamöter.  

 
Det nya taket skulle innebära en reducering av det 
kontanta ersättningstaket för styrelseledamöter, men 
samtidigt skulle ett tillägg av ett nytt aktieprogram för 
anställda styrelseledamöter ske. Förslaget innebar att 
ersättningstaket totalt kraftigt skulle höjas med 75% till de 
anställda ledamöterna. I programmet noterades även att 
inlåsningen av aktierna var potentiellt mycket lång, mellan 
3 och 50 år. Det kan dock noteras att strukturen inte är 
negativt avvikande från praxis på den japanska 
marknaden och att nivåerna inte är klart 
anmärkningsvärda givet bolagets storlek och roll som en 
av världens två största biltillverkare. 

 
Skandia Fonder hade en representant närvarande på 
bolagsstämman. På grund av den kraftiga höjningen av 
ersättningstaket röstade vi mot ersättningsprogrammet. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har inte använt röstningsrådgivare för att ana-
lysera förslag till beslut inför bolagsstämmor.  
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Skandia Kapitalmarknadsfond 
 
Fonden investerar i obligationer i svenska kronor med hög kre-
ditvärdighet, främst nominella statsobligationer och säker-
ställda bostadsobligationer. Fondens mål är att i genomsnitt 
över en treårsperiod årligen ge samma avkastning som sitt 
jämförelseindex, efter avgifter. 
 
Eftersom fonden investerar i värdepapper med längre löptider 
medför det en något högre risk än en fond som investerar i 
värdepapper med kortare löptider. Fonden har lägre risk än en 
aktiefond. Med hjälp av derivatinstrument kan man skapa häv-
stång i fonden, det vill säga att fondens investeringar översti-
ger 100 procent. Detta kan öka eller minska fondens risknivå. 
Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara minst 
tre år. Åtagandemetoden används för att beräkna fondens 
sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella derivat-
instrument tas upp till den underliggande tillgångens expone-
ring. 
 
Skandia Kapitalmarknadsfond steg 1,0 procent under 2019. 
Under samma period steg jämförelseindex 1,1 procent. 
 
Året började med breda nedgångar i räntor, då marknaden in-
såg att FED kommer att vända från höjningarna under 2018 till 
sänkningar under 2019. FED sänkte styrräntan tre gånger med 
totalt 75 baspunkter. Riksbanken gick åt andra hållet, trots sva-
gare statistik och ekonomisk aktivitet höjde man i slutet på 
året. Det viktigaste argumentet för höjning var förmodligen att 
banksystemet inte kan hantera negativa räntor under en längre 
period utan att det blir skadligt för hela systemet. 2019 prägla-
des av många geopolitiska händelser. Handelskriget mellan 
USA och Kina trappades upp men fick ett fas-1 avtal sent på 
året. Sverige hade svårt att få ihop en regering i början på året. 
Den tidigare oron bland allmänheten i Frankrike spred sig till 
flera länder; Hong Kong, Libyen, Chile, Egypten med flera, i 
form av demonstrationer som ett kvitto på missnöjdhet. Ett 
riksrättsförfarande inleddes mot Trump. Saudiarabiens oljepro-
duktion stördes rejält i september då det attackerades av en 
okänd makt. Turkiet och Argentina fick nya ekonomiska pro-
blem under året. Händelserna har dock inte skrämt avkast-
ningen på risktillgångar, som hade ett av sina bästa år sedan 
finanskrisen 2008. De breda uppgångarna förklarades av både 
räntesänkningar från FED och förnyade kvantitativa lättnader 
från Europa, Kina och USA. Svenska kronan handlade svagt 
under större delen av året, men stabiliserades något under det 
fjärde kvartalet då Riksbanken kommunicerade planerna på 
räntehöjning. 
 
Räntemarknaden var stark under 2019 och det slutade med 
räntenedgångar sett över året. I USA inverterade avkastnings-
kurvan i samma veva och det fick FED att sänka sin styrränta. 
Prissättningen av tillgångar dominerades fortfarande av 
centralbankernas stimulanser och likviditet. Kreditmarknaden 
som avkastade negativt föregående år repade sig och företag 
fick åter billig finansiering i takt med smalare räntespreadar 
och stor efterfråga från ränteförvaltare som sökte avkastning 
som alternativ för negativt avkastande statspapper. En stor del 
av världens räntetillgångar hade negativ yield.  
 
Fonden har under 2019 haft mer ränterisk än sitt jämförelsein-
dex. Det har gynnat fondens avkastning speciellt under de tre 
första kvartalen när räntorna föll. Fonden har haft begränsad 
exponering mot kreditrisker och en undervikt i kommunobligat-
ioner då utbudet av dessa bedöms öka i takt med kommuner-
nas investeringsbehov och kommer att påverka dess värdering 
negativt, vilket också har gynnat fonden positivt. Fonden har 
ökat sin exponering till ESG- obligationer, 14 procent av expo-
neringen bestod av denna typ av värdepapper i slutet på året. 
Denna typ av finansiering har fortsatt att ökat i popularitet och 
även efterfrågats mer av investerarna.  
 
Standardiserade derivatinstrument har använts i fonden för att 
öka fondens avkastningspotential och för att hantera flöden. 
 

 
 
 
 
Förvaltningsarvode 
0,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   40 kr  10 097 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   2 kr  1 194 kr 

 
Årlig avgift 
0,51 % (Förvaltningsarvodet sänktes den 1 juli 2019 från 0,60 % till 0,40%) 
 
Ansvarig förvaltare 
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,8 % 1,1 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 0,8 % 1,2 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 1,4 % 1,4 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,2 %  

 
Jämförelseindex 
OMRX Bond All Index 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 1 687 788  182,50 9 248 270 0,00 1,0 % 1,1 % 
2018 1 947 163  180,74 10 773 295  0,00 0,6 % 1,1 % 
2017 1 375 471  179,69 7 654 623  0,00 0,1 % 0,4 % 
2016 1 679 114  179,51 9 353 782  0,00 2,5 % 2,8 % 
2015 2 123 991  175,15 12 126 697  0,00 0,0 % 0,5 % 
2014 2 366 038  175,12 13 511 181  0,00 7,3 % 7,7 % 
2013 1 995 999  163,13 12 235 634  0,00 -0,4 % 0,0 % 
2012 2 483 064  163,74 15 164 676  6,96 2,9 % 1,6 % 
2011 4 219 855  165,86 25 442 271  5,93 12,1 % 13,3 % 
2010 2 130 960  153,27 13 903 308  13,27 2,2 % 2,9 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,39 0,00  

 
Fondens duration 

 
Årtal År 
2019 4,12 
2018 4,24 
2017 4,05 
2016 4,07 
2015 3,78 
2014 4,16 
2013 3,79 
2012 3,95 
2011 6,63 
2010 6,00 

 
 
 
 
 
 

Den 18 juni 2019 fusionerades Skandia Global Företagsobli-
gationsfond in i Skandia Kapitalmarknadsfond. 
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 1 676 328 1 836 906 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 1 676 328 1 836 906 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 1 676 328 1 836 906 
Bankmedel och övriga likvida medel  1 837  108 401 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter  9 124  10 003 
Övriga tillgångar (Not 3)  5 338  44 133 
Summa tillgångar 1 692 627 1 999 444 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   583   911 
Övriga skulder (Not 3)  4 255  51 370 
Summa skulder  4 839  52 281 
Fondförmögenhet (Not 1) 1 687 788 1 947 163 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   579  1 005 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  30 496 - 9 724 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  4 060  2 288 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter  30 566  24 972 
Utdelningar -  12   0 
Valutakursvinster och -förluster netto - 3 870   0 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  61 240  17 536 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 11 218 - 8 484 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 11 105 - 8 476 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  112 -  8 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  199 -  199 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  105 -  34 
Summa kostnader - 11 521 - 8 717 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  49 719  8 819 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 1 947 163 1 375 471 
Andelsutgivning  602 732  908 123 
Andelsinlösen - 911 825 - 345 251 
Årets resultat enligt resultaträkning  49 719  8 819 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 1 687 788 1 947 163 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  5 338  44 133 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 4 255 - 51 370 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  31 349  1 181 
Realisationsförluster - 23 462 - 17 893 
Orealiserade vinster och förluster  22 609  6 988 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  30 496 - 9 724 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  324 658  37 621 
Realisationsförluster - 320 576 - 35 333 
Orealiserade vinster och förluster -  21   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument  4 060  2 288 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  105 -  34 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Räntebärande värdepapper     
     
Företag och Kreditinstitut     
African Development Bank 0.375 01.06.2022 CI  20 057 1,19% 1,19% 
Assa Abloy AB 0.375 26.07.2021 SE  34 959 2,07% 2,07% 
Ellevio AB 2.24 28.02.2024 SE  41 976 2,49% 2,49% 
European Investment Bank 1.5 02.03.2027 LU  21 273 1,26% 1,26% 
Stockholm Exergi Holding 0.893 11.09.2026 SE  13 574 0,80% 0,80% 
Intl Bk Recon and Develop 0.5 10.10.2023 SNA  35 185 2,08% 2,08% 
Kommunalbanken AS 0.125 28.08.2026 NO  28 967 1,72% 1,72% 
Malmö kommun 0.875 17.09.2024 SE  30 494 1,81% 1,81% 
Nordic Investment Bank 0.448 29.08.2022 FI  10 056 0,60% 0,60% 
SBAB Bank AB 3.25 27.01.2021 SE  7 208 0,43%  
SBAB Bank AB (Publ) 0.875 08.06.2022 SE  27 165 1,61% 2,04% 
Scania CV (publ)1.125 06.09.2021 SE  8 058 0,48% 0,48% 
Specialfastigheter Sverige AB 0.27 04.07.2024 SE  29 625 1,76% 1,76% 
Volvofinans Bank AB 1.48 27.11.2020 SE  7 066 0,42% 0,42% 
Willhem AB 1.375 09.06.2021 SE  30 405 1,80% 1,80% 
Danske Hypotek AB 1 21.12.2022 SE  40 779 2,42% 2,42% 
Länsforsäkringar Bank 0.554 30.11.2021 SE  37 974 2,25%  
Länsförsäkringar Bank AB 1.03 22.03.2023 SE  26 218 1,55%  
Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 SE  47 122 2,79%  
Lansforsakringar Hypotek 1.75 15.09.2021 SE  15 389 0,91%  
Länsförsäkringar Hypotek 2.25 21.09.2022 SE  147 315 8,73%  
Länsförsäkringar Hypotek 1.25 17.09.2025 SE  10 329 0,61%  
Länsförsäkringar Hypotek 1.25 20.09.2023 SE  25 772 1,53% 18,37% 
Nordea Bank Abp 0.295 04.07.2022 FI  29 751 1,76%  
Nordea Hypotek AB 1 08.04.2022 SE  30 497 1,81%  
Nordea Hypotek AB 1.25 20.09.2023 SE  10 309 0,61% 4,18% 
Swedish Covered Bond Corp 0.75 28.03.2024 SE  22 228 1,32%  
Swedish Covered Bond Corp 1.25 15.06.2022 SE  10 233 0,61% 1,92% 
Skandinaviska Enskilda 1.5 15.12.2021 SE  71 715 4,25%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022 SE  5 171 0,31%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 SE  16 348 0,97% 5,52% 
Stadshypotek AB (publ) 1.5 15.12.2021 SE  25 610 1,52%  
Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023 SE  31 142 1,85%  
Stadshypotek 4.5 21.09.2022 SE  10 019 0,59%  
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE  93 830 5,56%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024 SE  31 334 1,86% 11,37% 
Swedbank Hypotek AB 1 15.06.2022 SE  183 137 10,85%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.09.2021 SE  10 132 0,60%  
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023 SE  25 539 1,51% 12,96% 
Summa Företag och Kreditinstitut  1 303 957 77,26%  
     
Stat och Kommun     
Kommuninvest i Sverige AB 0.125 15.12.2021 SE  11 143 0,66%  
Kommuninvest i Sverige AB 0.375 27.03.2024 SE  70 039 4,15%  
Kommuninvest i Sverige 0.25 01.06.2022 SE  30 093 1,78%  
Kommuninvest i Sverige AB 1 13.11.2023 SE  25 685 1,52% 8,11% 
Stockholms Lans Landsting 0.19 30.09.2021 SE  10 992 0,65% 0,65% 
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE  84 430 5,00%  
SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE  10 927 0,65%  
SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE  16 501 0,98%  
SO 1057 1.5% 2023/11/13 SE  21 356 1,27%  
SO 1058 2.5 12.05.2025 SE  22 865 1,35%  
SO 1059 1 12.11.2026 SE  42 920 2,54%  
SO 1060 0.75 12.05.2028 SE  11 657 0,69%  
Sverige Kongeriket 0.75 12.11.2029 SE  13 761 0,82% 13,30% 
Summa Stat och Kommun   372 371 22,06%  
Summa Räntebärande värdepapper  1 676 328 99,32%  
Summa Överlåtbara värdepapper  1 676 328 99,32%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Räntederivat     
Swedish Government 5 Futures 2020-03-18 / 
BTOH0 

SE   0 0,00% 0,00% 

Summa Standardiserade Räntederivat    0 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  1 676 328 99,32%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   11 460 0,68%  
    Varav likvida medel SEB   1 258 0,07%  
    Varav likvida medel UBS    579 0,03%  
Fondförmögenhet  1 687 788 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
SEB     
Bankmedel SEB   1 258 0,07%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 15.12.2021   71 715 4,25%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022   5 171 0,31%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023   16 348 0,97%  
Summa SEB   94 492 5,60%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Ränterelaterade finansiella instrument  1 676 328 99,32%  
Övrigt   11 460 0,68%  
Summa tillgångar och skulder  1 687 788 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 

  



Skandia Fonder 
 
 

Årsberättelse 2019 

 

45 
 

Hållbarhetsinformation Skandia Kapital-
marknadsfond 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
    Fondbolaget påverkar 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och 
investeringsbeslut i Skandia Kapitalmarknadsfonds förvaltning, 
vilket får effekt men behöver inte vara avgörande för vilka 
obligationer som väljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad 
som angivits i informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Kapitalmarknadsfonds förvaltare letar 
investeringsmöjligheter i gröna och sociala obligationer. I 
sådana obligationer är kapitalet öronmärkt till olika former av 
miljö- eller sociala projekt. Projekten kan exempelvis handla 
om nya tekniker för minskade koldioxidutsläpp, vattenrening 
eller samhällsinvesteringar.  
 
Förvaltaren har vetskap och kännedom om samtliga gröna och 
sociala obligationer som emitteras på den svenska 
marknaden. Vid varje nyemission införlivas obligationens 
hållbarhetsanalys med den finansiella analysen samt blir en 
naturlig och systematisk del i övervägandet i 
investeringsprocessen. Avgörande för om en grön eller social 
obligation väljs in i fonden beror slutligen på priset och 
avkastningen på obligationen i relation till andra obligationer 
på räntemarknaden. Ränteförvaltningens avsikt är att göra 
investeringar med positiv inverkan på hållbarhetsfrågor utan att 
göra avkall på finansiellt värde.  
 
Exempel på emittenter till gröna och sociala obligationer som 
valts in i under 2019 är; 
 
 NIB (Nordiska investeringsbanken) - NIB:s vision är en 

framgångsrik och hållbar nordisk-baltisk region. NIB 
finansierar projekt som förbättrar produktiviteten och 
gynnar miljön i de nordiska och baltiska länderna. En 
vidare integration av medlemsländernas ekonomier är en 
viktig del av bankens syfte. Projekt som NIB överväger att 
finansiera utvärderas från ett hållbarhetsperspektiv. 

 
 IBRD (Världsbanken) – är en fristående överstatlig 

organisation som samverkar inom ramen för FN:s 
ekonomiska och sociala råd. Den består av fem 
internationella organisationer som är ansvariga för att 
finansiellt bistå och ge råd åt länder i syftet att främja 
ekonomisk utveckling och utrota fattigdom. 

 
 ADB (African Development Bank) - det övergripande 

målet för ADB är att stimulera hållbar ekonomisk 
utveckling och sociala framsteg i sina regionala 
medlemsländer, vilket bidrar till att minska fattigdomen. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia 
Kapitalmarknadsfond under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Swedish Match AB Tobaksproduktion 

 
Skandia Kapitalmarknadsfond investerar i obligationer i 
svenska kronor med hög kreditvärdighet. På dessa marknader 
har ovanstående bolag identifierats att strida mot Skandia 
Fonders ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
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Skandia Korträntefond 
 
Fonden investerar i räntebärande värdepapper i svenska kro-
nor med hög kreditvärdighet och kort räntebindningstid. Fon-
dens genomsnittliga löptid får inte överstiga ett år. 
 
Fondens avkastningsmål är att i genomsnitt över en treårspe-
riod årligen överstiga fondens jämförelseindex med 0,2 pro-
cent, efter avgifter. 
 
Den svenska penningmarknaden har historiskt haft en låg risk, 
men fondens placeringar är inte riskfria. Eftersom fonden inve-
sterar i räntebärande värdepapper med korta räntebidningsti-
der medför det en lägre risk än en fond som investerar i värde-
papper med längre räntebidningstider. Då fonden investerar en 
del av tillgångarna i kreditpapper är fonden exponerad mot en 
viss kreditrisk. Med hjälp av derivatinstrument kan man skapa 
hävstång i fonden, det vill säga att fondens investeringar över-
stiger 100 procent. Detta kan öka eller minska fondens risk-
nivå. Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara 
minst ett år. Åtagandemetoden används för att beräkna fon-
dens sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella 
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgångens ex-
ponering. 
 
Skandia Korträntefond steg 0,0 procent under 2019. Under 
samma period sjönk jämförelseindex -0,5 procent. 
 
Under året var det fortsatt stort fokus på centralbankernas age-
rande. FED sänkte styrräntan tre gånger med totalt 75 bas-
punkter. Riksbanken valde tillslut att höja räntan till 0 procent i 
december, efter nästan fem år med negativ reporänta. Detta 
trots att inflationen inte riktigt nått upp till Riksbankens mål, 
men det verkar som att Riksbanken har börjat ifrågasätta hur 
en negativ styrränta påverkar ekonomin i stort och i synnerhet 
hur banksystemet hanterar negativa räntor. Reporäntebanan 
förblir dock fortfarande flack och det ser inte ut att komma nå-
gon ytterligare räntehöjning i närtid. Europeiska centralbanken, 
ECB, är alltjämt i en annan position och sänkte räntan under 
september månad.  
 
Året började med sjunkande räntor världen över. I Sverige 
sjönk 10-årsräntan från 0,47 procent till -0,41 procent fram till 
augusti. Därefter vände räntan upp och i slutet av året hand-
lade den svenska 10-åringen på drygt 0,16 procent. Avkast-
ningskurvan flackade då långa räntor sjönk mer än korta. I 
USA inverterade avkastningskurvan under en period, vilket 
brukar ses som ett tecken på en kommande recession. En stor 
del av världens räntetillgångar hade negativ yield under året. 
Börsen hade ännu ett rekordår och även kreditmarknaden 
handlade starkt efter att ha avslutat året 2018 med att gå isär 
kraftigt. Den svenska kreditmarknaden verkade ganska opå-
verkad av volatiliteten utomlands och handlade stabilt även då 
andra marknader handlade surt. Svenska kronan handlade 
svagt under större delen av året, men återhämtade sig något 
under det sista kvartalet i takt med att Riksbanken kommunice-
rade en kommande räntehöjning. 
 
Fonden har under 2019 haft mer ränterisk än sitt jämförelsein-
dex, vilket gynnade fonden i början av året då räntorna föll. Un-
der den senare delen av året började man prisa in en räntehöj-
ning från Riksbanken, vilket fick korta räntor att stiga och fon-
den påverkades då negativt även om ränterisken drogs ned 
något. Under året var fonden överexponerad i bostadsobligat-
ioner samt kreditobligationer jämfört med jämförelseindex, vil-
ket under perioder fungerat bra, men i slutet av året handlade 
bostäder svagt och fonden tappade relativt index. Under året 
utvecklades också arbetet med att integrera ESG i den dagliga 
förvaltningen. Utbudet av gröna obligationer i fondens investe-
ringsuniversum är begränsat men alla möjliga investeringar ut-
värderas. Under året har andelen gröna obligationer i fonden 
ökat till cirka 9,5 procent.  
 
Standardiserade derivatinstrument har använts i fonden för att 
öka fondens avkastningspotential och för att hantera flöden. 

 
 

 
Förvaltningsarvode 
0,25 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   25 kr  10 002 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   2 kr  1 199 kr 

 
Årlig avgift 
0,28 % (Förvaltningsarvodet sänktes den 1 juli 2019 från 0,30 % till 0,25 %) 
 
Ansvarig förvaltare 
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 -0,3 % -0,6 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 -0,2 % -0,6 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,2 % 0,1 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,2 %  

 
Jämförelseindex 
OMRX Money Market Index 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 4 631 668  130,85 35 395 495 0,00 0,0 % -0,5 % 
2018 5 215 186  130,83 39 860 564  0,00 -0,6 % -0,8 % 
2017 4 915 108  131,62 37 343 105  0,00 -0,3 % -0,8 % 
2016 5 425 757  131,98 41 108 813  0,00 0,2 % -0,6 % 
2015 5 699 147  131,77 43 250 717  0,00 -0,3 % -0,2 % 
2014 5 445 413  132,12 41 215 473  0,00 0,8 % 0,5 % 
2013 5 902 981  131,08 45 033 422  0,00 1,0 % 0,9 % 
2012 4 128 570  129,84 31 797 366  2,84 1,5 % 1,1 % 
2011 8 220 101  130,73 62 878 459  0,82 2,0 % 1,7 % 
2010 4 180 388  128,94 32 421 188  3,71 0,1 % 0,3 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,59 0,00  

 
Fondens duration 

 
Årtal År 
2019 1,58 
2018 1,74 
2017 1,49 
2016 1,41 
2015 1,52 
2014 1,24 
2013 0,75 
2012 0,43 
2011 0,60 
2010 0,36 
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 4 613 933 4 927 741 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 4 613 933 4 927 741 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 4 613 933 4 927 741 
Bankmedel och övriga likvida medel  10 888  212 074 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter  16 431  30 785 
Övriga tillgångar (Not 3)  14 080  46 987 
Summa tillgångar 4 655 333 5 217 587 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   998  1 313 
Övriga skulder (Not 3)  22 667  1 088 
Summa skulder  23 665  2 401 
Fondförmögenhet (Not 1) 4 631 668 5 215 186 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   18  1 423 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) - 53 979 - 80 428 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7) -  215   35 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter  68 848  65 756 
Utdelningar   0   0 
Valutakursvinster och -förluster netto   0   0 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  14 654 - 14 637 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 13 629 - 15 128 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 13 623 - 15 122 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  5 -  6 
   Ersättning till tillsynsmyndighet -  1   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  207 -  443 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  4 -  11 
Summa kostnader - 13 840 - 15 581 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)   814 - 30 218 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 5 215 186 4 915 108 
Andelsutgivning 1 141 039 2 140 866 
Andelsinlösen -1 725 372 -1 810 570 
Årets resultat enligt resultaträkning   814 - 30 218 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 4 631 668 5 215 186 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  14 080  46 987 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 22 667 - 1 088 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster   703  2 300 
Realisationsförluster - 79 168 - 63 288 
Orealiserade vinster och förluster  24 486 - 19 440 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper - 53 979 - 80 428 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  1 069  1 202 
Realisationsförluster - 1 284 - 1 166 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument -  215   35 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  4 -  11 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   

INNEHAV 

     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Räntebärande värdepapper     
     
Företag och Kreditinstitut     
BMW Finance NV FRN 28.11.2021 NL  80 539 1,74% 1,74% 
Castellum AB 0.97 12.04.2021 SE  50 197 1,08%  
Castellum AB FRN 04.10.2021 SE  3 077 0,07% 1,15% 
Daimler Canada Finance FRN 06.09.2022 CA  80 086 1,73% 1,73% 
Hemsö Fastighets AB (publ) FRN 03.06.2021 SE  40 538 0,88% 0,88% 
Humlegarden Fastigheter FRN 12.12.2022 SE  80 015 1,73% 1,73% 
Landshypotek Bank AB FRN 14.12.2020 SE  279 918 6,04%  
Lansforsakringar Bank AB FRN 29.12.2020 SE  105 856 2,29%  
Länsförsäkringar Bank AB FRN 11.01.2022 SE  131 125 2,83%  
Länsförsäkringar Bank AB FRN 12.07.2021 SE  225 424 4,87% 9,98% 
Rikshem AB FRN 22.02.2022 SE  10 147 0,22% 0,22% 
Sandvik AB 3.75 11.10.2021 SE  52 847 1,14% 1,14% 
SBAB Bank AB 1.048 23.06.2021 SE  12 100 0,26%  
SBAB Bank AB 3.25 27.01.2021 SE  102 975 2,22%  
SBAB Bank AB FRN 29.03.2021 SE  70 374 1,52%  
SBAB Bank AB (Publ) FRN 04.02.2022 SE  199 725 4,31%  
SBAB Bank AB (Publ) FRN 23.06.2021 SE  10 098 0,22% 8,53% 
Scania CV 0.455 04.05.2021 SE  49 884 1,08%  
Scania CV FRN 06.09.2021 SE  60 784 1,31% 2,39% 
Vasakronan AB 0.41 05.03.2021 SE  120 005 2,59%  
Vasakronan AB (publ) 0.942 18.10.2021 SE  12 102 0,26% 2,85% 
Volvofinans Bank AB (publ) FRN 08.09.2020 SE  33 149 0,72%  
Volvofinans Bank AB (publ) FRN 30.03.2021 SE  101 275 2,19%  
Volvo Treasury AB 0.42 07.05.2021 SE  49 914 1,08%  
Volvo Treasury AB FRN 19.05.2022 SE  60 398 1,30%  
Volvo Treasury AB FRN 21.02.2022 SE  50 043 1,08% 6,36% 
Willhem AB FRN 09.06.2021 SE  137 949 2,98% 2,98% 
Landshypotek Bank AB FRN 19.05.2021 SE  100 873 2,18% 8,22% 
Nordea Hypotek AB 1.25 19.05.2021 SE  421 018 9,09% 9,09% 
Nykredit Realkredit A/S FRN 01.04.2021 DK  151 253 3,27%  
Nykredit Realkredit A/S FRN 01.10.2022 DK  152 441 3,29% 6,56% 
Skandiabanken AB (publ) FRN 20.09.2021 SE  201 512 4,35%  
Skandiabanken AB FRN 24.08.2022 SE  142 430 3,08%  
Skandiabanken AB (publ) FRN 02.03.2022 SE  51 671 1,12% 8,54% 
Swedish Covered Bond 1 17.03.2021 SE  232 240 5,01%  
Swedish Covered Bond Corp 1.25 15.06.2022 SE  102 325 2,21% 7,22% 
Stadshypotek AB 4.25 17.06.2020 SE  109 013 2,35%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 17.03.2021 SE  40 630 0,88% 3,23% 
Swedbank Hypotek AB 1 15.06.2022 SE  101 743 2,20%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.09.2021 SE  303 960 6,56%  
Swedbank Hypotek AB 1 16.12.2020 SE  292 285 6,31% 15,07% 
Summa Företag och Kreditinstitut  4 613 933 99,62%  
Summa Räntebärande värdepapper  4 613 933 99,62%  
Summa Överlåtbara värdepapper  4 613 933 99,62%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  4 613 933 99,62%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   17 735 0,38%  
    Varav likvida medel SEB   10 870 0,23%  
    Varav likvida medel UBS    18 0,00%  
Fondförmögenhet  4 631 668 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Ränterelaterade finansiella instrument  4 613 933 99,62%  
Övrigt   17 735 0,38%  
Summa tillgångar och skulder  4 631 668 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Korträn-
tefond 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

    Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
    Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  

      Annan metod som fonden tillämpar för att välja in. 
 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
    Fondbolaget påverkar 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och 
investeringsbeslut i Skandia Kapitalmarknadsfonds förvaltning, 
vilket får effekt men behöver inte vara avgörande för vilka 
obligationer som väljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad 
som angivits i informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Korträntefonds förvaltare letar investeringsmöjligheter 
i gröna och sociala obligationer. I sådana obligationer är 
kapitalet öronmärkt till olika former av miljö- eller sociala 
projekt. Projekten kan exempelvis handla om nya tekniker för 
minskade koldioxidutsläpp, vattenrening eller 
samhällsinvesteringar.  
 
Förvaltaren har vetskap och kännedom om samtliga gröna och 
sociala obligationer som emitteras på den svenska 
marknaden. Vid varje nyemission införlivas obligationens 
hållbarhetsanalys med den finansiella analysen samt blir en 
naturlig och systematisk del i övervägandet i 
investeringsprocessen. Avgörande för om en grön eller social 
obligation väljs in i fonden beror slutligen på priset och 
avkastningen på obligationen i relation till andra obligationer 
på räntemarknaden. Ränteförvaltningens avsikt är att göra 
investeringar med positiv inverkan på hållbarhetsfrågor utan att 
göra avkall på finansiellt värde.  
 
Exempel på emittenter till gröna och sociala obligationer som 
valts in i under 2019 är; 
 
 Humlegården Fastigheter är ett fastighetsbolag som 

lägger sitt hållbarhetsfokus på energiförbrukning, 
miljöcertifiering samt att öka kunskapen om hållbarhet och 
arkitektur. 

 
 Hemsö Fastighets AB är ett fastighetsbolag som väljer ett 

bredare angreppssätt och inkluderar utöver miljö- och 
energiaspekter även social hållbarhet i obligationerna. 

 
 Nykredit är engagerad i arbetet att bistå sina kunder att 

göra hållbara val, vilket bidragit till att de lanserat gröna lån 
och obligationer för energieffektiva byggnader. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis. 
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia 
Korträntefond under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Swedish Match AB Tobaksproduktion 

 
Skandia Korträntefond investerar i räntebärande värdepapper i 
svenska kronor. Fonden placerar huvudsakligen i svenska 
penningmarknadsinstrument och andra skuldförbindelser 
utgivna av kreditinstitut och företag. På dessa marknader har 
ovanstående bolag identifierats att strida mot Skandia Fonders 
ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
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Skandia Nordamerika Exponering 
 
Fonden investerar i nordamerikanska aktier. Investeringarna 
fördelas över olika branscher. Förvaltningen av fonden är in-
dexnära och strävar efter att efterbilda sammansättningen av 
sitt jämförelseindex. Det förväntas uppstå mindre skillnader i 
avkastningen mellan fonden och dess jämförelseindex på 
grund av transaktionskostnader och effekten av att fonden av-
står från att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med 
Skandia Fonders regler för miljö- och samhällsansvar. 
 
Fondens mål är att följa avkastningen på sitt jämförelseindex, 
före avgifter.  
 
En placering i den nordamerikanska aktiemarknaden har histo-
riskt präglats av en något högre risknivå jämfört med en place-
ring i en bred global aktieportfölj till följd av den begränsade 
geografiska inriktningen. Därför kan det förväntas att fonden 
även i fortsättningen kommer att uppvisa något högre risk än 
fonder som placerar i en global portfölj av utländska aktier. 
Fondens placeringar i utländska finansiella instrument valuta-
säkras inte, vilket får till följd att fonden exponeras mot föränd-
ringar i växelkursen för de valutor fonden är investerad i. Pla-
ceringshorisonten för fondens andelsägare bör vara minst sju 
år. Åtagandemetoden används för att beräkna fondens sam-
manlagda exponering vilket innebär att eventuella derivatin-
strument tas upp till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Nordamerika Exponering steg under 2019 med 38,4 
procent efter avgifter. Under samma period steg dess jämförel-
seindex med 38,0 procent. 
 
Den amerikanska börsen steg 8,3 procent i januari, 3,3 procent 
i februari och 1,8 procent i mars. Brittiska parlamentet röstade 
nej till att Storbritannien skulle lämna EU utan avtal och ja till 
en förlängning av brexit. Aktiemarknaden steg 4,0 procent i 
april. Theresa May bad om ytterligare förlängning av deadline 
för brexit. Maj karaktäriserades av nedgång på börsen, som 
tappade -6,2 procent, och Trump fortsatte hota med höjda tul-
lar mot Kina. Konflikten mellan USA och Iran tilltog. Konflikter 
till trots hade aktiemarknaden en stark månad och studsade 
upp 6,8 procent i juni. Juli slutade upp 1,5 procent. Boris John-
son utsågs till Storbritanniens nya premiärminister. Rapportsä-
songen för det andra kvartalet fortsatte under augusti och 
präglade aktiemarknadens negativa utveckling på -1,6 procent. 
Anledningarna till nedgången var troligtvis en kombination av 
svagare makrostatistik och ökade oroligheter i Hongkong. Den 
amerikanska börsen slutade upp 1,8 procent i september. En 
mängd bolag presenterade resultat som översteg förväntning-
arna i tredje kvartalets rapportsäsong, vilket drev på aktiemark-
naden som steg 2,0 procent. Under oktober förlängde EU Stor-
britanniens medlemskap fram till januari 2020. Den ameri-
kanska marknaden steg 3,8 procent i november och 2,8 pro-
cent i december. USA och Kina kom överens om ett fas 1-avtal 
om handel, Trump ställdes officiellt inför riksrätt och Tories 
vann det brittiska parlamentsvalet. 
 
Den svenska kronan försvagades under perioden mot ameri-
kanska dollarn, vilket bidrog positivt till fondens absoluta av-
kastning. 
 
Fonden avstår att investera i en rad bolag, exempelvis Boeing, 
Philip Morris International och Honeywell International. Netto-
effekten av dessa exkluderingar påverkade fondens relativav-
kastning positivt med 33 baspunkter. Den halvårsvisa index-
omviktningen som ägde rum i slutet av november ledde till att 
bolag som Blackstone Group, Teledyne Technologies och 
Ringcentral inkluderades medan bland annat Block, Cimarex 
Energy och Macy’s exkluderades ur index. 
 
Fonden får använda derivat och har under perioden placerat i 
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemark-
naden i samband med att fonden har haft likvida medel för att 
hantera flöden. 

 
 

 
Förvaltningsarvode 
0,25 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   30 kr  13 838 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   2 kr  1 356 kr 

 
Årlig avgift 
0,25 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Mattias Kellner (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 19,0 % 18,7 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 14,3 % 14,5 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 15,8 % 15,8 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,4 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI North America Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 4 425 648  312,47 14 163 240 0,00 38,4 % 38,0 % 
2018 3 049 503  225,81 13 504 354 0,00 2,3 % 2,1 % 
2017 3 107 927  220,79 14 076 495 0,00 8,3 % 9,0 % 
2016 2 876 626  203,86 14 110 885 0,00 19,9 % 20,2 % 
2015 1 966 885  170,01 11 569 231 0,00 6,3 % 6,7 % 
2014 2 241 470  159,99 14 010 031 0,00 35,6 % 36,4 % 
2013  759 768  117,97 6 440 349 0,00 18,0 % 17,7 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,11 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   234 0,02  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 4 400 351 3 026 541 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 4 400 351 3 026 540 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 4 400 351 3 026 540 
Bankmedel och övriga likvida medel  28 247  28 144 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   5   5 
Övriga tillgångar (Not 3)  10 174  12 915 
Summa tillgångar 4 438 776 3 067 604 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   936   709 
Övriga skulder (Not 3)  12 191  17 391 
Summa skulder  13 128  18 101 
Fondförmögenhet (Not 1) 4 425 648 3 049 503 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   928  1 159 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 1 132 656 - 2 645 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  4 917 - 1 298 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   288   226 
Utdelningar  73 871  81 406 
Valutakursvinster och -förluster netto  2 648 -  148 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 1 214 379  77 539 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 10 073 - 8 713 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 10 011 - 8 635 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  63 -  78 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  41 -  30 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  234 -  247 
Summa kostnader - 10 348 - 8 990 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 1 204 031  68 550 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 3 049 503 3 107 927 
Andelsutgivning  663 854  540 893 
Andelsinlösen - 491 740 - 667 867 
Årets resultat enligt resultaträkning 1 204 031  68 550 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 4 425 648 3 049 503 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  10 174  12 915 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 12 191 - 17 391 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  275 831  368 238 
Realisationsförluster - 34 891 - 50 483 
Orealiserade vinster och förluster  891 716 - 320 401 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 1 132 656 - 2 645 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  23 350  20 242 
Realisationsförluster - 18 434 - 21 540 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument  4 917 - 1 298 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  234 -  247 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Archer-Daniels-Midland Co US  4 816 0,11% 0,11% 
WalMart Inc US  26 922 0,61% 0,61% 
Alimentation Couche-Tard Inc CA  4 879 0,11% 0,11% 
Brown-Forman Corp US  2 753 0,06% 0,06% 
Bunge Ltd BM  1 562 0,04% 0,04% 
Church and Dwight Co Inc US  3 161 0,07% 0,07% 
Clorox Co/The US  4 024 0,09% 0,09% 
Coca-Cola Co/The US  36 218 0,82% 0,82% 
Colgate-Palmolive Co US  9 537 0,22% 0,22% 
Conagra Brands Inc US  2 724 0,06% 0,06% 
Molson Coors Brewing Co US  1 665 0,04% 0,04% 
Costco Wholesale Corp US  20 085 0,45% 0,45% 
Coty Inc US   338 0,01% 0,01% 
Campbell Soup Co US  1 850 0,04% 0,04% 
Empire Co Ltd CA   330 0,01% 0,01% 
Estee Lauder Cos Inc/The US  7 154 0,16% 0,16% 
Monster Beverage Corp US  3 689 0,08% 0,08% 
Hormel Foods Corp US  2 534 0,06% 0,06% 
Hershey Co/The US  3 715 0,08% 0,08% 
Ingredion Inc US  1 566 0,04% 0,04% 
Kellogg Co US  3 949 0,09% 0,09% 
Kimberly-Clark Corp US  7 726 0,17% 0,17% 
Kraft Heinz Co US  4 361 0,10% 0,10% 
Kroger Co/The US  3 745 0,08% 0,08% 
Lamb Weston Holdings Inc US  1 933 0,04% 0,04% 
Loblaw Cos Ltd CA  1 386 0,03% 0,03% 
Mccormick and Co Inc/Md US  4 131 0,09% 0,09% 
Metro Inc CA  1 818 0,04% 0,04% 
General Mills Inc US  5 264 0,12% 0,12% 
Mondelez International Inc US  14 334 0,32% 0,32% 
PepsiCo Inc US  30 951 0,70% 0,70% 
Procter and Gamble Co/The US  48 540 1,10% 1,10% 
Saputo Inc CA  1 451 0,03% 0,03% 
Jm Smucker Co/The US  2 632 0,06% 0,06% 
Constellation Brands Inc US  4 974 0,11% 0,11% 
Sysco Corp US  7 287 0,16% 0,16% 
Tyson Foods Inc US  3 920 0,09% 0,09% 
Walgreens Boots Alliance Inc US  7 341 0,17% 0,17% 
George Weston Ltd CA  1 742 0,04% 0,04% 
Summa Dagligvaror   297 007 6,71%  
     
Energi     
Apache Corp US  1 509 0,03% 0,03% 
Baker Hughes Co US  2 639 0,06% 0,06% 
Halliburton Co US  3 390 0,08% 0,08% 
Cabot Oil and Gas Corp US  1 190 0,03% 0,03% 
Canadian Natural Resources Ltd CA  5 943 0,13% 0,13% 
Cameco Corp CA   600 0,01% 0,01% 
Cenovus Energy Inc CA  2 030 0,05% 0,05% 
Chevron Corp US  34 745 0,79% 0,79% 
Cheniere Energy Inc US  2 341 0,05% 0,05% 
Concho Resources Inc US  2 541 0,06% 0,06% 
Continental Resources Inc/Ok US   963 0,02% 0,02% 
Devon Energy Corp US  2 310 0,05% 0,05% 
Diamondback Energy Inc US  1 825 0,04% 0,04% 
Encana Corp CA   708 0,02% 0,02% 
EOG Resources Inc US  7 370 0,17% 0,17% 
Exxon Mobil Corp US  45 112 1,02% 1,02% 
Hess Corp US  2 877 0,07% 0,07% 
Hollyfrontier Corp US  1 424 0,03% 0,03% 
Husky Energy Inc CA   823 0,02% 0,02% 
Imperial Oil Ltd CA  1 165 0,03% 0,03% 
Inter Pipeline Ltd CA  1 841 0,04% 0,04% 
Keyera Corp CA   849 0,02% 0,02% 
Kinder Morgan Inc/De US  7 253 0,16% 0,16% 
Marathon Oil Corp US  1 932 0,04% 0,04% 
Noble Energy Inc US  1 930 0,04% 0,04% 
National Oilwell Varco Inc US  1 266 0,03% 0,03% 
Occidental Petroleum Corp US  5 680 0,13% 0,13% 
Oneok Inc US  5 171 0,12% 0,12% 
Parkland Fuel Corp CA  1 378 0,03% 0,03% 
ConocoPhillips US  11 280 0,25% 0,25% 
PrairieSky Royalty Ltd CA   295 0,01% 0,01% 
Pembina Pipeline Corp CA  2 900 0,07% 0,07% 
Pioneer Natural Resources Co US  4 109 0,09% 0,09% 
Schlumberger Ltd CW  9 522 0,22% 0,22% 
Suncor Energy Inc CA  7 898 0,18% 0,18% 
Targa Resources Corp US  1 605 0,04% 0,04% 
TechnipFMC PLC GB  1 064 0,02% 0,02% 
TransCanada Corp CA  7 938 0,18% 0,18% 
Valero Energy Corp US  6 312 0,14% 0,14% 
Williams Cos Inc/The US  4 663 0,11% 0,11% 
Summa Energi   206 393 4,66%  
     
Finans      
Chubb Ltd CH  11 404 0,26% 0,26% 
Aflac Inc US  5 893 0,13% 0,13% 
Alleghany Corp US  1 497 0,03% 0,03% 
Ally Financial Inc US  2 203 0,05% 0,05% 
Allstate Corp/The US  5 369 0,12% 0,12% 
Agnc Investment Corp US  3 525 0,08% 0,08% 
American International Group Inc US  6 967 0,16% 0,16% 
American Financial Group Inc/Oh US  1 334 0,03% 0,03% 
Td Ameritrade Holding Corp US  1 442 0,03% 0,03% 
Ameriprise Financial Inc US  3 431 0,08% 0,08% 
American Express Co US  12 819 0,29% 0,29% 
Aon PLC GB  7 409 0,17% 0,17% 
Arch Capital Group Ltd BM  2 128 0,05% 0,05% 
Arthur J Gallagher and Co US  3 209 0,07% 0,07% 
Assurant Inc US   982 0,02% 0,02% 
Athene Holding Ltd BM  1 101 0,02% 0,02% 
Equitable Holdings Inc US   696 0,02% 0,02% 
Bank Of America Corp US  46 916 1,06% 1,06% 
Bank of Montreal CA  7 846 0,18% 0,18% 
Bank Of New York Mellon Corp/The US  6 549 0,15% 0,15% 
Truist Financial Corp. US  10 749 0,24% 0,24% 
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National Bank of Canada CA  3 070 0,07% 0,07% 
Franklin Resources Inc US  1 265 0,03% 0,03% 
Wr Berkley Corp US   809 0,02% 0,02% 
Berkshire Hathaway Inc US  44 738 1,01% 1,01% 
Blackrock Inc US  8 941 0,20% 0,20% 
Brown and Brown US  1 404 0,03% 0,03% 
Brookfield Asset Management Inc CA  7 556 0,17% 0,17% 
Capital One Financial Corp US  7 899 0,18% 0,18% 
CBOE Global Markets Inc US  1 910 0,04% 0,04% 
Canadian Imperial Bank Of Commerce CA  5 929 0,13% 0,13% 
Cincinnati Financial Corp US  1 870 0,04% 0,04% 
Citizens Financial Group Inc US  2 509 0,06% 0,06% 
Citigroup Inc US  27 596 0,62% 0,62% 
CI Financial Corp CA   721 0,02% 0,02% 
Cme Group Inc US  10 522 0,24% 0,24% 
Comerica Inc US  1 276 0,03% 0,03% 
Discover Financial Services US  4 446 0,10% 0,10% 
East West Bancorp Inc US  1 049 0,02% 0,02% 
Eaton Vance Corp US  1 049 0,02% 0,02% 
Erie Indemnity Co US   622 0,01% 0,01% 
E*trade Financial Corp US  1 359 0,03% 0,03% 
FactSet Research Systems Inc US  1 507 0,03% 0,03% 
Fairfax Financial Holdings Ltd CA  1 761 0,04% 0,04% 
Fifth Third Bancorp US  3 798 0,09% 0,09% 
First Republic Bank/Ca US  2 749 0,06% 0,06% 
Fidelity National Financial Inc US  1 656 0,04% 0,04% 
Blackstone Group Lp US  5 603 0,13% 0,13% 
Goldman Sachs Group Inc/The US  11 192 0,25% 0,25% 
SandP Global Inc US  9 713 0,22% 0,22% 
Great-West Lifeco Inc CA  1 128 0,03% 0,03% 
Hartford Financial Services Group Inc US  3 413 0,08% 0,08% 
Huntington Bancshares Inc/Oh US  2 372 0,05% 0,05% 
Msci Inc US  3 142 0,07% 0,07% 
Intercontinental Exchange Inc US  7 884 0,18% 0,18% 
IGM Financial Inc CA   673 0,02% 0,02% 
Ia Financial Corp Inc CA   824 0,02% 0,02% 
Intact Financial Corp CA  1 926 0,04% 0,04% 
Invesco Ltd BM  1 565 0,04% 0,04% 
JPMorgan Chase and Co US  66 812 1,51% 1,51% 
KeyCorp US  2 766 0,06% 0,06% 
Kkr and Co Inc US  2 157 0,05% 0,05% 
Jefferies Financial Group Inc US  1 560 0,04% 0,04% 
Lincoln National Corp US  1 712 0,04% 0,04% 
Loews Corp US  2 359 0,05% 0,05% 
Manulife Financial Corp CA  5 937 0,13% 0,13% 
Markel Corp US  1 819 0,04% 0,04% 
Marketaxess Holdings Inc US  2 129 0,05% 0,05% 
Marsh and Mclennan Cos Inc US  8 239 0,19% 0,19% 
Metlife Inc US  6 155 0,14% 0,14% 
Moody's Corp US  4 889 0,11% 0,11% 
Morgan Stanley US  10 384 0,23% 0,23% 
MandT Bank Corp US  3 019 0,07% 0,07% 
Nasdaq Inc US  1 704 0,04% 0,04% 
Annaly Capital Management Inc US  3 175 0,07% 0,07% 
Bank of Nova Scotia CA  10 643 0,24% 0,24% 
Northern Trust Corp US  3 381 0,08% 0,08% 
Onex Corp CA   652 0,01% 0,01% 
Principal Financial Group Inc US  2 420 0,05% 0,05% 
Pnc Financial Services Group Inc/The US  10 460 0,24% 0,24% 
Power Corp of Canada CA  1 642 0,04% 0,04% 
Progressive Corp/The US  6 370 0,14% 0,14% 
Prudential Financial Inc US  5 967 0,13% 0,13% 
People's United Financial Inc US   775 0,02% 0,02% 
Power Financial Corp CA  1 085 0,02% 0,02% 
Raymond James Financial Inc US  1 424 0,03% 0,03% 
Royal Bank of Canada CA  17 282 0,39% 0,39% 
Everest Re Group Ltd BM  1 814 0,04% 0,04% 
Regions Financial Corp US  2 233 0,05% 0,05% 
Reinsurance Group of America Inc US  1 526 0,03% 0,03% 
Renaissancere Holdings Ltd BM  1 284 0,03% 0,03% 
Signature Bank/New York Ny US  1 023 0,02% 0,02% 
Charles Schwab Corp/The US  8 014 0,18% 0,18% 
SEI Investments Co US   736 0,02% 0,02% 
State Street Corp US  4 591 0,10% 0,10% 
Sun Life Financial Inc CA  4 873 0,11% 0,11% 
SVB Financial Group US  1 645 0,04% 0,04% 
Synchrony Financial US  2 823 0,06% 0,06% 
Globe Life Inc US  1 478 0,03% 0,03% 
Toronto-Dominion Bank/The CA  15 036 0,34% 0,34% 
Travelers Cos Inc/The US  5 256 0,12% 0,12% 
T Rowe Price Group Inc US  3 536 0,08% 0,08% 
Unum Group US   983 0,02% 0,02% 
Us Bancorp US  13 431 0,30% 0,30% 
Voya Financial Inc US  1 484 0,03% 0,03% 
Wells Fargo and Co US  33 944 0,77% 0,77% 
Willis Towers Watson PLC IE  3 909 0,09% 0,09% 
Zions Bancorp Na US   826 0,02% 0,02% 
Summa Finans    638 278 14,42%  
     
Hälsovård     
Abbott Laboratories US  23 661 0,53% 0,53% 
AbbVie Inc US  19 442 0,44% 0,44% 
Agilent Technologies Inc US  3 354 0,08% 0,08% 
Alexion Pharmaceuticals Inc US  3 543 0,08% 0,08% 
Align Technology Inc US  3 396 0,08% 0,08% 
Alnylam Pharmaceuticals Inc US  1 402 0,03% 0,03% 
Abiomed Inc US   958 0,02% 0,02% 
Amerisourcebergen Corp US  2 149 0,05% 0,05% 
Amgen Inc US  21 664 0,49% 0,49% 
Anthem Inc US  11 309 0,26% 0,26% 
Baxter International Inc US  5 852 0,13% 0,13% 
Becton Dickinson And Co US  10 851 0,25% 0,25% 
Bio Rad Laboratories Inc US  1 386 0,03% 0,03% 
Biomarin Pharmaceutical Inc US  1 900 0,04% 0,04% 
Bristol-Myers Squibb Co US  23 014 0,52% 0,52% 
Boston Scientific Corp US  9 228 0,21% 0,21% 
Cardinal Health Inc US  2 604 0,06% 0,06% 
Centene Corp US  3 884 0,09% 0,09% 
Cerner Corp US  3 298 0,07% 0,07% 
Cigna Corp US  11 675 0,26% 0,26% 
Cooper Cos Inc/The US  2 707 0,06% 0,06% 
Cvs Health Corp US  14 592 0,33% 0,33% 
Universal Health Services Inc US  1 612 0,04% 0,04% 
DexCom Inc US  2 867 0,06% 0,06% 
Quest Diagnostics Inc US  2 599 0,06% 0,06% 
Danaher Corp US  14 469 0,33% 0,33% 
DaVita Inc US  1 686 0,04% 0,04% 
Elanco Animal Health Inc US  1 211 0,03% 0,03% 
Edwards Lifesciences Corp US  6 988 0,16% 0,16% 
Eli Lilly and Co US  16 967 0,38% 0,38% 
Envista Holdings Corp US   45 0,00% 0,00% 

Exact Sciences Corp US  1 818 0,04% 0,04% 
Gilead Sciences Inc US  12 105 0,27% 0,27% 
Hca Healthcare Inc US  6 642 0,15% 0,15% 
Henry Schein Inc US  1 062 0,02% 0,02% 
Hologic Inc US  2 444 0,06% 0,06% 
Humana Inc US  7 548 0,17% 0,17% 
Biogen Inc US  7 778 0,18% 0,18% 
IDEXX Laboratories Inc US  3 422 0,08% 0,08% 
Illumina Inc US  7 142 0,16% 0,16% 
Incyte Corp US  1 798 0,04% 0,04% 
Insulet Corp US  1 603 0,04% 0,04% 
Intuitive Surgical Inc US  9 961 0,23% 0,23% 
Ionis Pharmaceuticals Inc US  1 244 0,03% 0,03% 
Jazz Pharmaceuticals PLC IE  1 258 0,03% 0,03% 
Johnson and Johnson US  57 487 1,30% 1,30% 
Mckesson Corp US  4 014 0,09% 0,09% 
Laboratory Corp Of America Holdings US  2 534 0,06% 0,06% 
Medtronic Plc IE  22 012 0,50% 0,50% 
Merck and Co Inc US  35 418 0,80% 0,80% 
Mettler-Toledo International Inc US  2 970 0,07% 0,07% 
Mylan NV NL  1 223 0,03% 0,03% 
Neurocrine US  1 409 0,03% 0,03% 
Perrigo Co Plc IE  1 161 0,03% 0,03% 
Pfizer Inc US  33 219 0,75% 0,75% 
PerkinElmer Inc US  1 636 0,04% 0,04% 
IQVIA Holdings Inc US  3 992 0,09% 0,09% 
Regeneron Pharmaceuticals Inc US  4 218 0,10% 0,10% 
ResMed Inc US  2 901 0,07% 0,07% 
Sarepta Therapeutics Inc US  1 570 0,04% 0,04% 
Seattle Genetics Inc US  1 711 0,04% 0,04% 
Steris plc IE  1 998 0,05% 0,05% 
Stryker Corp US  10 023 0,23% 0,23% 
Teleflex Inc US  2 819 0,06% 0,06% 
Thermo Fisher Scientific Inc US  19 463 0,44% 0,44% 
Unitedhealth Group Inc US  41 279 0,93% 0,93% 
Bausch Health Cos Inc CA  1 431 0,03% 0,03% 
Varian Medical Systems Inc US  1 728 0,04% 0,04% 
Veeva Systems Inc US  2 897 0,07% 0,07% 
Vertex Pharmaceuticals Inc US  8 403 0,19% 0,19% 
Waters Corp US  2 187 0,05% 0,05% 
Allergan Plc IE  9 297 0,21% 0,21% 
WellCare Health Plans Inc US  2 473 0,06% 0,06% 
West Pharmaceutical Services INC US  1 689 0,04% 0,04% 
Dentsply Sirona Inc US  1 483 0,03% 0,03% 
Zimmer Biomet Holdings Inc US  4 624 0,10% 0,10% 
Zoetis Inc US  9 565 0,22% 0,22% 
Summa Hälsovård   594 970 13,44%  
     
Industri     
3m Co US  17 506 0,40% 0,40% 
Arconic Inc US  2 717 0,06% 0,06% 
Acuity Brands Inc US   775 0,02% 0,02% 
Air Canada CA  1 086 0,02% 0,02% 
Allegion PLC IE  2 565 0,06% 0,06% 
American Airlines Group Inc US  1 154 0,03% 0,03% 
Amerco US  1 407 0,03% 0,03% 
AMETEK Inc US  6 162 0,14% 0,14% 
Ao Smith Corp US  1 115 0,03% 0,03% 
Bombardier Inc CA   522 0,01% 0,01% 
Canadian National Railway Co CA  10 091 0,23% 0,23% 
Caterpillar Inc US  14 239 0,32% 0,32% 
Copart Inc US  2 724 0,06% 0,06% 
CoStar Group Inc US  3 360 0,08% 0,08% 
Canadian Pacific Railway Ltd CA  5 974 0,13% 0,13% 
CSX Corp US  8 806 0,20% 0,20% 
Cintas Corp US  4 786 0,11% 0,11% 
Cummins Inc US  5 696 0,13% 0,13% 
Delta Air Lines Inc US  1 807 0,04% 0,04% 
Deere and Co US  9 407 0,21% 0,21% 
Dover Corp US  4 208 0,10% 0,10% 
Eaton Corp PLC IE  6 650 0,15% 0,15% 
Equifax Inc US  2 755 0,06% 0,06% 
Emerson Electric Co US  9 495 0,21% 0,21% 
Expeditors International of Washington Inc US  3 506 0,08% 0,08% 
Fastenal Co US  3 943 0,09% 0,09% 
Fedex Corp US  6 794 0,15% 0,15% 
Flowserve Corp US  1 427 0,03% 0,03% 
Fortune Brands Home and Security Inc US  2 324 0,05% 0,05% 
Fortive Corp US  5 363 0,12% 0,12% 
General Electric Co US  14 561 0,33% 0,33% 
Cae Inc CA  2 060 0,05% 0,05% 
WW Grainger Inc US  2 218 0,05% 0,05% 
L3Harris Technologies Inc US  7 113 0,16% 0,16% 
HD Supply Holdings Inc US  1 544 0,03% 0,03% 
HEICO Corp US  1 006 0,02% 0,00% 
Heico Corp US  1 496 0,03% 0,06% 
Idex Corp US  2 737 0,06% 0,06% 
IHS Markit Ltd BM  3 793 0,09% 0,09% 
Illinois Tool Works Inc US  10 594 0,24% 0,24% 
Ingersoll-Rand Plc IE  5 724 0,13% 0,13% 
Jb Hunt Transport Services Inc US  2 624 0,06% 0,06% 
Johnson Controls International PLC IE  5 139 0,12% 0,12% 
Kansas City Southern US  3 298 0,07% 0,07% 
Knight-Swift Transportation Holdings Inc US  1 275 0,03% 0,03% 
Lennox International Inc US  2 055 0,05% 0,05% 
Manpowergroup Inc US  1 545 0,03% 0,03% 
Masco Corp US  3 279 0,07% 0,07% 
Middleby Corp US  1 743 0,04% 0,04% 
Nielsen Holdings Plc GB  1 254 0,03% 0,03% 
Norfolk Southern Corp US  8 359 0,19% 0,19% 
Old Dominion Freight Line Inc US  2 842 0,06% 0,06% 
Owens Corning US  1 036 0,02% 0,02% 
Paccar Inc US  5 405 0,12% 0,12% 
Pentair PLC IE  1 675 0,04% 0,04% 
Parker-Hannifin Corp US  6 165 0,14% 0,14% 
Robert Half International Inc US  1 360 0,03% 0,03% 
Ch Robinson Worldwide Inc US  2 343 0,05% 0,05% 
Rockwell Automation Inc US  4 933 0,11% 0,11% 
Rollins Inc US   698 0,02% 0,02% 
Roper Technologies Inc US  7 295 0,16% 0,16% 
Republic Services Inc US  3 860 0,09% 0,09% 
Southwest Airlines Co US  1 516 0,03% 0,03% 
Sensata Technologies Holding Plc GB  1 815 0,04% 0,04% 
Snap-On Inc US  2 220 0,05% 0,05% 
Spirit Aerosystems Holdings Inc US  1 910 0,04% 0,04% 
Stanley Black and Decker Inc US  5 120 0,12% 0,12% 
Teledyne Technologies Inc US  3 244 0,07% 0,07% 
Thomson Reuters Corp CA  3 018 0,07% 0,07% 
TransDigm Group Inc US  5 242 0,12% 0,12% 
TransUnion US  2 965 0,07% 0,07% 
United Continental Holdings Inc US  1 814 0,04% 0,04% 
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Union Pacific Corp US  20 139 0,46% 0,46% 
United Rentals Inc US  2 654 0,06% 0,06% 
United Technologies Corp US  20 548 0,46% 0,46% 
United Parcel Service Inc US  12 930 0,29% 0,29% 
Verisk Analytics Inc US  4 334 0,10% 0,10% 
WABCO Holdings Inc US  1 522 0,03% 0,03% 
Waste Connections Inc CA  4 249 0,10% 0,10% 
Waste Management Inc US  8 108 0,18% 0,18% 
Wabtec Corp US  2 365 0,05% 0,05% 
WSP Global Inc CA  1 152 0,03% 0,03% 
XPO Logistics Inc US  1 567 0,04% 0,04% 
Xylem Inc/Ny US  3 835 0,09% 0,09% 
Summa Industri   381 662 8,62%  
     
Informationsteknologi     
Apple Inc US  195 995 4,43% 4,43% 
Accenture Plc IE  19 317 0,44% 0,44% 
Adobe Inc US  23 464 0,53% 0,53% 
Autodesk Inc US  6 011 0,14% 0,14% 
Advanced Micro Devices inc US  6 482 0,15% 0,15% 
Akamai Technologies Inc US  2 022 0,05% 0,05% 
Alliance Data Systems Corp US   840 0,02% 0,02% 
Amphenol Corp US  5 167 0,12% 0,12% 
Applied Materials Inc US  8 742 0,20% 0,20% 
Analog Devices Inc US  6 605 0,15% 0,15% 
ANSYS Inc US  3 133 0,07% 0,07% 
Arista Networks Inc US  1 523 0,03% 0,03% 
Arrow Electronics Inc US  1 190 0,03% 0,03% 
Automatic Data Processing Inc US  10 853 0,25% 0,25% 
Broadcom Inc US  18 235 0,41% 0,41% 
Black Knight Inc US  1 449 0,03% 0,03% 
Booz Allen Hamilton Holding Corp US  1 531 0,03% 0,03% 
Broadridge Financial Solutions Inc US  1 735 0,04% 0,04% 
Cdk Global Inc US  1 126 0,03% 0,03% 
Cadence Design Systems Inc US  2 792 0,06% 0,06% 
Cdw Corp/De US  3 343 0,08% 0,08% 
CGI Group Inc CA  2 589 0,06% 0,06% 
Paychex Inc US  4 459 0,10% 0,10% 
Cognex Corp US  1 416 0,03% 0,03% 
Corning Inc US  3 570 0,08% 0,08% 
Constellation Software Inc/Canada CA  2 731 0,06% 0,06% 
Cisco Systems Inc US  31 023 0,70% 0,70% 
Citrix Systems Inc US  2 803 0,06% 0,06% 
Cognizant Technology Solutions Corp US  5 515 0,12% 0,12% 
Dell Technologies Inc US  1 443 0,03% 0,03% 
DocuSign Inc US  1 179 0,03% 0,03% 
Dropbox Inc US   520 0,01% 0,01% 
DXC Technology Co US  1 840 0,04% 0,04% 
EPAM Systems Inc US  1 787 0,04% 0,04% 
F5 Networks Inc US  1 569 0,04% 0,04% 
Fiserv Inc US  10 518 0,24% 0,24% 
Fidelity National Information Services Inc US  13 459 0,30% 0,30% 
Fleetcor Technologies Inc US  3 563 0,08% 0,08% 
Flex Ltd SG  1 370 0,03% 0,03% 
FLIR Systems Inc US   731 0,02% 0,02% 
Fortinet Inc US  2 598 0,06% 0,06% 
Gartner Inc US  1 875 0,04% 0,04% 
Global Payments Inc US  7 904 0,18% 0,18% 
GoDaddy Inc US  1 526 0,03% 0,03% 
Guidewire Software Inc US  1 336 0,03% 0,03% 
Hewlett Packard Enterprise Co US  3 340 0,08% 0,08% 
HP Inc US  4 694 0,11% 0,11% 
International Business Machines Corp US  17 567 0,40% 0,40% 
Intel Corp US  39 106 0,88% 0,88% 
Intuit Inc US  10 298 0,23% 0,23% 
IPG Photonics Corp US   814 0,02% 0,02% 
Jack Henry and Associates Inc US  2 045 0,05% 0,05% 
Juniper Networks Inc US  1 406 0,03% 0,03% 
Keysight Technologies Inc US  2 594 0,06% 0,06% 
Kla-Tencor Corp US  3 836 0,09% 0,09% 
Lam Research Corp US  6 569 0,15% 0,15% 
Marvell Technology Group Ltd BM  2 437 0,06% 0,06% 
Maxim Integrated Products Inc US  2 418 0,05% 0,05% 
Microchip Technology Inc US  4 215 0,10% 0,10% 
Micron Technology Inc US  8 609 0,19% 0,19% 
Microsoft Corp US  168 882 3,82% 3,82% 
MongoDB Inc US   986 0,02% 0,02% 
Motorola Solutions Inc US  3 922 0,09% 0,09% 
Mastercard Inc US  39 691 0,90% 0,90% 
NetApp Inc US  2 098 0,05% 0,05% 
Nvidia Corp US  20 044 0,45% 0,45% 
Okta Inc US  1 836 0,04% 0,04% 
ON Semiconductor Corp US  1 575 0,04% 0,04% 
Open Text Corp CA  1 652 0,04% 0,04% 
Oracle Corp US  18 598 0,42% 0,42% 
Palo Alto Networks Inc US  3 031 0,07% 0,07% 
Paycom Software Inc US  1 983 0,04% 0,04% 
PayPal Holdings Inc US  17 619 0,40% 0,40% 
PTC Inc US  1 262 0,03% 0,03% 
Qorvo Inc US  1 741 0,04% 0,04% 
Qualcomm Inc US  15 940 0,36% 0,36% 
Blackberry Ltd CA   512 0,01% 0,01% 
RingCentral Inc US  1 895 0,04% 0,04% 
Sabre Corp US   588 0,01% 0,01% 
Leidos Holdings Inc US  2 383 0,05% 0,05% 
Salesforce.com Inc US  19 827 0,45% 0,45% 
ServiceNow Inc US  7 794 0,18% 0,18% 
Shopify Inc CA  5 963 0,13% 0,13% 
Skyworks Solutions Inc US  3 168 0,07% 0,07% 
Splunk Inc US  3 084 0,07% 0,07% 
Square Inc US  3 045 0,07% 0,07% 
SSandC Technologies Holdings Inc US  2 357 0,05% 0,05% 
Seagate Technology Plc IE  2 506 0,06% 0,06% 
Nortonlifelock Inc. US  2 413 0,05% 0,05% 
Synopsys Inc US  3 258 0,07% 0,07% 
Teradyne Inc US  1 532 0,03% 0,03% 
Trimble Inc US  1 015 0,02% 0,02% 
Twilio Inc US  1 380 0,03% 0,03% 
Texas Instruments Inc US  17 293 0,39% 0,39% 
TE Connectivity Ltd CH  4 755 0,11% 0,11% 
Tyler Technologies Inc US  1 685 0,04% 0,04% 
Visa Inc US  48 547 1,10% 1,10% 
VMware Inc US  2 273 0,05% 0,05% 
VeriSign Inc US  2 525 0,06% 0,06% 
Western Digital Corp US  2 598 0,06% 0,06% 
Western Union Co/The US  2 081 0,05% 0,05% 
Workday Inc US  4 467 0,10% 0,10% 
Xerox Corp US  1 199 0,03% 0,03% 
Xilinx Inc US  3 661 0,08% 0,08% 
Zebra Technologies Corp CL A US  2 152 0,05% 0,05% 
Summa Informationsteknologi   995 645 22,50%  

     
Kraftförsörjning     
Ameren Corp US  2 516 0,06% 0,06% 
Aes Corp/Va US  2 124 0,05% 0,05% 
Algonquin Power and Utilities Corp CA  1 671 0,04% 0,04% 
Alliant Energy Corp US   410 0,01% 0,01% 
American Electric Power Co Inc US  6 724 0,15% 0,15% 
American Water Works Co Inc US  2 645 0,06% 0,06% 
Aqua America US  1 538 0,03% 0,03% 
Atco Ltd/Canada CA  1 114 0,03% 0,03% 
Altagas Ltd CA   491 0,01% 0,01% 
Atmos Energy Corp US  1 675 0,04% 0,04% 
Canadian Utilities Ltd CA   820 0,02% 0,02% 
Consolidated Edison Inc US  5 166 0,12% 0,12% 
CMS Energy Corp US  3 059 0,07% 0,07% 
CenterPoint Energy Inc US  2 221 0,05% 0,05% 
Dominion Energy Inc US  10 883 0,25% 0,25% 
Dte Energy Co US  3 890 0,09% 0,09% 
Duke Energy Corp US  10 929 0,25% 0,25% 
Edison International US  3 812 0,09% 0,09% 
Emera Inc CA  1 893 0,04% 0,04% 
Entergy Corp US  2 691 0,06% 0,06% 
Exelon Corp US  6 786 0,15% 0,15% 
Firstenergy Corp US  3 776 0,09% 0,09% 
Fortis Inc/Canada CA  2 800 0,06% 0,06% 
NextEra Energy Inc US  16 548 0,37% 0,37% 
Hydro One Ltd CA  2 136 0,05% 0,05% 
NiSource Inc US  1 381 0,03% 0,03% 
Eversource Energy US  4 300 0,10% 0,10% 
NRG Energy Inc US  1 823 0,04% 0,04% 
OGE Energy Corp US  1 374 0,03% 0,03% 
Pinnacle West Capital Corp US   673 0,02% 0,02% 
PPL Corp US  3 728 0,08% 0,08% 
Public Service Enterprise Group Inc US  4 643 0,10% 0,10% 
Southern Co/The US  9 839 0,22% 0,22% 
Sempra Energy US  5 956 0,13% 0,13% 
UGI Corp US  1 268 0,03% 0,03% 
Vistra Energy Corp US  1 636 0,04% 0,04% 
Evergy Inc US  2 864 0,06% 0,06% 
Wec Energy Group Inc US  3 081 0,07% 0,07% 
Xcel Energy Inc US  4 695 0,11% 0,11% 
Summa Kraftförsörjning   145 580 3,29%  
     
Material     
Agnico Eagle Mines Ltd CA  2 315 0,05% 0,05% 
Albemarle Corp US   957 0,02% 0,02% 
Amcor PLC JE  3 054 0,07% 0,07% 
Air Products and Chemicals Inc US  7 479 0,17% 0,17% 
Avery Dennison Corp US  2 449 0,06% 0,06% 
Axalta Coating Systems Ltd BM   882 0,02% 0,02% 
Ccl Industries Inc CA  1 318 0,03% 0,03% 
Celanese Corp US  2 997 0,07% 0,07% 
CF Industries Holdings Inc US  1 385 0,03% 0,03% 
Corteva Inc US  3 278 0,07% 0,07% 
Crown Holdings Inc US  1 222 0,03% 0,03% 
DuPont De Nemours Inc US  7 119 0,16% 0,16% 
Dow Inc US  6 069 0,14% 0,14% 
Eastman Chemical Co US  2 374 0,05% 0,05% 
Ecolab Inc US  8 672 0,20% 0,20% 
First Quantum Minerals Ltd CA   799 0,02% 0,02% 
FMC Corp US  2 616 0,06% 0,06% 
Franco-Nevada Corp CA  3 388 0,08% 0,08% 
International Flavors and Fragrances Inc US  2 899 0,07% 0,07% 
International Paper Co US  2 673 0,06% 0,06% 
Kinross Gold Corp CA   961 0,02% 0,02% 
Kirkland Lake Gold Ltd CA  1 364 0,03% 0,03% 
Linde PLC IE  16 741 0,38% 0,38% 
Lundin Mining Corp CA   560 0,01% 0,01% 
Lyondellbasell Industries NV NL  3 715 0,08% 0,08% 
Martin Marietta Materials Inc US  3 141 0,07% 0,07% 
Methanex Corp CA   543 0,01% 0,01% 
Mosaic Co/The US  1 317 0,03% 0,03% 
Newmont Corporation US  5 572 0,13% 0,13% 
NuCor Corp US  3 319 0,07% 0,07% 
Nutrien Ltd CA  4 264 0,10% 0,10% 
Packaging Corp of America US  1 992 0,05% 0,05% 
Ppg Industries Inc US  4 749 0,11% 0,11% 
Ball Corp US  2 785 0,06% 0,06% 
RPM International Inc US  1 509 0,03% 0,03% 
Sealed Air Corp US  1 044 0,02% 0,02% 
Sherwin-Williams Co/The US  7 648 0,17% 0,17% 
Wheaton Precious Metals Corp CA  2 012 0,05% 0,05% 
Steel Dynamics Inc US   924 0,02% 0,02% 
Teck Resources Ltd CA  1 561 0,04% 0,04% 
Vulcan Materials Co US  3 100 0,07% 0,07% 
West Fraser Timber Co Ltd CA   207 0,00% 0,00% 
Westlake Chemical Corp US  1 116 0,03% 0,03% 
WestRock Co US  1 581 0,04% 0,04% 
Summa Material   135 667 3,07%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Advance Auto Parts Inc US  1 499 0,03% 0,03% 
Autoliv Inc US  1 264 0,03% 0,03% 
Amazon.Com Inc US  115 895 2,62% 2,62% 
Aramark US  1 869 0,04% 0,04% 
Autozone Inc US  4 461 0,10% 0,10% 
Best Buy Co Inc US  2 794 0,06% 0,06% 
Borgwarner Inc US  1 624 0,04% 0,04% 
Burlington Stores Inc US  2 348 0,05% 0,05% 
Canadian Tire Corp Ltd CA  1 311 0,03% 0,03% 
Carnival Corp PA  2 807 0,06% 0,06% 
CarMax Inc US  2 298 0,05% 0,05% 
Tapestry Inc US  1 363 0,03% 0,03% 
Aptiv PLC JE  3 823 0,09% 0,09% 
Dollar General Corp US  6 133 0,14% 0,14% 
Dollar Tree Inc US  3 583 0,08% 0,08% 
Dollarama Inc CA  1 546 0,03% 0,03% 
Domino's Pizza Inc US  1 650 0,04% 0,04% 
Dr Horton Inc US  2 815 0,06% 0,06% 
Darden Restaurants Inc US  1 735 0,04% 0,04% 
eBay Inc US  4 428 0,10% 0,10% 
Expedia Group Inc US  1 822 0,04% 0,04% 
Ford Motor Co US  5 502 0,12% 0,12% 
Gap Inc/The US   447 0,01% 0,01% 
Garmin Ltd CH  1 735 0,04% 0,04% 
General Motors Co US  6 989 0,16% 0,16% 
Genuine Parts Co US  2 784 0,06% 0,06% 
Gildan Activewear Inc CA  1 358 0,03% 0,03% 
GrubHub Inc US   683 0,02% 0,02% 
Hanesbrands Inc US   695 0,02% 0,02% 
Hasbro Inc US  1 977 0,04% 0,04% 
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Hilton Worldwide Holdings Inc US  4 637 0,10% 0,10% 
Home Depot Inc/The US  35 979 0,81% 0,81% 
Harley-Davidson Inc US   522 0,01% 0,01% 
Kohl's Corp US  1 192 0,03% 0,03% 
Lear Corp US  1 284 0,03% 0,03% 
Leggett and Platt Inc US   904 0,02% 0,02% 
Lennar Corp A US  2 350 0,05% 0,05% 
LKQ Corp US  1 571 0,04% 0,04% 
Lowe's Cos Inc US  14 126 0,32% 0,32% 
Lululemon Athletica Inc US  3 904 0,09% 0,09% 
Las Vegas Sands Corp US  3 878 0,09% 0,09% 
Marriott International Inc/Md US  6 861 0,16% 0,16% 
Mcdonald's Corp US  22 938 0,52% 0,52% 
Mercadolibre Inc US  3 748 0,08% 0,08% 
Magna International INC CA  2 860 0,06% 0,06% 
Capri Holdings Ltd VG   662 0,01% 0,01% 
Mohawk Industries Inc US  1 404 0,03% 0,03% 
Nike Inc US  18 398 0,42% 0,42% 
Norwegian Cruise Line Holdings Ltd BM  2 242 0,05% 0,05% 
Nordstrom Inc US   728 0,02% 0,02% 
Nvr Inc US  1 783 0,04% 0,04% 
Newell Brands Inc US  1 331 0,03% 0,03% 
O'Reilly Automotive Inc US  4 923 0,11% 0,11% 
MGM Resorts International US  2 616 0,06% 0,06% 
Polaris Industries Inc US   476 0,01% 0,01% 
Booking Holdings Inc US  12 573 0,28% 0,28% 
Pultegroup Inc US  1 562 0,04% 0,04% 
PVH Corp US  1 378 0,03% 0,03% 
Restaurant Brands International Inc CA  2 316 0,05% 0,05% 
Ralph Lauren Corp US   988 0,02% 0,02% 
Ross Stores Inc US  6 430 0,15% 0,15% 
Royal Caribbean Cruises Ltd LR  3 749 0,08% 0,08% 
Chipotle Mexican Grill Inc US  3 134 0,07% 0,07% 
Stars Group Inc CA   881 0,02% 0,02% 
Starbucks Corp US  15 473 0,35% 0,35% 
Target Corp US  9 481 0,21% 0,21% 
Tiffany and Co US  1 626 0,04% 0,04% 
TJX Cos Inc US  11 260 0,25% 0,25% 
Tractor Supply Co US  1 749 0,04% 0,04% 
Tesla Inc US  7 832 0,18% 0,18% 
Ulta Beauty Inc US  1 896 0,04% 0,04% 
Under Armour Inc - A US   465 0,01% 0,00% 
Under Armour Inc - C US   416 0,01% 0,02% 
Vail Resorts Inc US  1 347 0,03% 0,03% 
VF Corp US  5 318 0,12% 0,12% 
Wayfair Inc US   846 0,02% 0,02% 
Whirlpool Corp US  1 795 0,04% 0,04% 
Wynn Resorts Ltd US  2 080 0,05% 0,05% 
Yum! Brands Inc US  4 526 0,10% 0,10% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   429 680 9,71%  
     
Telekomoperatörer     
Altice USA Inc US   614 0,01% 0,01% 
ATandT Inc US  43 135 0,97% 0,97% 
Activision Blizzard Inc US  6 341 0,14% 0,14% 
BCE Inc CA  1 057 0,02% 0,02% 
ViacomCBS Inc US  2 208 0,05% 0,05% 
Live Nation Entertainment Inc US  1 472 0,03% 0,03% 
CenturyLink Inc US  1 913 0,04% 0,04% 
Charter Communications Inc US  11 220 0,25% 0,25% 
Comcast Corp US  30 857 0,70% 0,70% 
Discovery Communications Inc - A US   552 0,01% 0,00% 
Discovery Communications Inc - C US  1 242 0,03% 0,04% 
DISH Network Corp US  1 365 0,03% 0,03% 
Electronic Arts Inc US  4 629 0,10% 0,10% 
Facebook Inc US  72 819 1,65% 1,65% 
Fox Corp US   954 0,02% 0,00% 
Fox Corp A US  1 943 0,04% 0,07% 
Alphabet Inc - A US  58 929 1,33% 0,00% 
Alphabet Inc - C US  61 466 1,39% 2,72% 
Iac/Interactivecorp US  2 565 0,06% 0,06% 
Interpublic Group Of Cos Inc/The US  1 449 0,03% 0,03% 
Liberty Global Plc - A GB   567 0,01% 0,00% 
Liberty Global Plc - C GB  1 889 0,04% 0,06% 
Liberty Broadband Corp US  1 648 0,04% 0,04% 
Liberty Media Corp - C US  1 334 0,03% 0,03% 
Liberty Media Corp-Liberty Siriusxm - A US   769 0,02% 0,00% 
Liberty Media Corp-Liberty Siriusxm - C US  1 036 0,02% 0,04% 
T-Mobile US Inc US  3 744 0,08% 0,08% 
Netflix Inc US  20 597 0,47% 0,47% 
News Corp US   641 0,01% 0,01% 
Omnicom Group Inc US  2 730 0,06% 0,06% 
Quebecor Inc CA   694 0,02% 0,02% 
Roku Inc US  1 504 0,03% 0,03% 
Rogers Communications Inc CA  2 746 0,06% 0,06% 
Sirius XM Holdings Inc US  1 881 0,04% 0,04% 
Shaw Communications Inc CA  1 845 0,04% 0,04% 
Snap Inc US  1 697 0,04% 0,04% 
Sprint Corp US   618 0,01% 0,01% 
Take-Two Interactive Software Inc US  1 834 0,04% 0,04% 
Telus Corp CA  1 706 0,04% 0,04% 
TripAdvisor Inc US   512 0,01% 0,01% 
Twitter Inc US  3 120 0,07% 0,07% 
Verizon Communications Inc US  37 886 0,86% 0,86% 
Walt Disney Co/The US  38 586 0,87% 0,87% 
Zayo Group Holdings Inc US  1 168 0,03% 0,03% 
Zillow Group Inc US   688 0,02% 0,02% 
Summa Telekomoperatörer   438 172 9,90%  
     
Fastigheter     
Alexandria Real Estate Equities Inc US  2 723 0,06% 0,06% 
Vereit INC US  1 698 0,04% 0,04% 
American Tower Corp US  15 059 0,34% 0,34% 
Avalonbay Communities Inc US  4 319 0,10% 0,10% 
Boston Properties Inc US  3 484 0,08% 0,08% 
Camden Property Trust US  1 093 0,02% 0,02% 
CBRE Group Inc US  2 983 0,07% 0,07% 
Crown Castle International Corp US  8 782 0,20% 0,20% 
Digital Realty Trust Inc US  3 811 0,09% 0,09% 
Duke Realty Corp US  1 655 0,04% 0,04% 
Equity Lifestyle Properties Inc US   791 0,02% 0,02% 
Equinix Inc US  7 284 0,16% 0,16% 
Equity Residential US  4 545 0,10% 0,10% 
Essex Property Trust Inc US  3 306 0,07% 0,07% 
Extra Space Storage Inc US  2 373 0,05% 0,05% 
Federal Realty Investment Trust US  1 446 0,03% 0,03% 
First Capital Realty Inc CA   489 0,01% 0,01% 
Healthpeak Properties INC US  2 130 0,05% 0,05% 
Welltower Inc US  4 746 0,11% 0,11% 
Host Hotels and Resorts Inc US  2 396 0,05% 0,05% 
HandR Real Estate Investment Trust CA  1 219 0,03% 0,03% 

Invitation Homes Inc US  2 076 0,05% 0,05% 
Iron Mountain Inc US  1 191 0,03% 0,03% 
Jones Lang Lasalle Inc US  1 141 0,03% 0,03% 
Kimco Realty Corp US  1 318 0,03% 0,03% 
Liberty Property Trust US   899 0,02% 0,02% 
Medical Properties Trust Inc US  1 818 0,04% 0,04% 
Mid-America Apartment Communities Inc US  1 728 0,04% 0,04% 
National Retail Properties Inc US  1 154 0,03% 0,03% 
Omega Healthcare Investors Inc US  1 903 0,04% 0,04% 
Prologis Inc US  7 927 0,18% 0,18% 
Public Storage US  4 585 0,10% 0,10% 
Realty Income Corp US  3 446 0,08% 0,08% 
Regency Centers Corp US  1 536 0,03% 0,03% 
RioCan Real Estate Investment Trust CA   638 0,01% 0,01% 
SBA Communications Corp US  3 835 0,09% 0,09% 
Simon Property Group Inc US  6 833 0,15% 0,15% 
Sl Green Realty Corp US  1 290 0,03% 0,03% 
Smartcentres Real Estate Investment Trust CA   383 0,01% 0,01% 
Sun Communities US  2 248 0,05% 0,05% 
UDR Inc US  2 317 0,05% 0,05% 
Ventas Inc US  2 865 0,06% 0,06% 
VICI Properties Inc US  1 794 0,04% 0,04% 
Vornado Realty Trust US  2 179 0,05% 0,05% 
Weyerhaeuser Co US  3 913 0,09% 0,09% 
WP Carey Inc US  1 948 0,04% 0,04% 
Summa Fastigheter   137 297 3,10%  
Summa Aktier  4 400 351 99,43%  
Summa Överlåtbara värdepapper  4 400 351 99,43%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Aktieindexderivat     
S&P500 eMini Mar 20 / ESH0 US   0 0,00% 0,00% 
Summa Standardiserade Aktieindexderivat    0 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  4 400 351 99,43%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   25 298 0,57%  
    Varav likvida medel SEB   27 319 0,62%  
    Varav likvida medel UBS    928 0,02%  
Fondförmögenhet  4 425 648 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  4 400 351 99,43%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   25 298 0,57%  
Summa tillgångar och skulder  4 425 648 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Norda-
merika Exponering 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

    Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
    Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.   
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia 
Nordamerika Exponering under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Altria Group Inc Tobaksproduktion 
Aurora Cannabis Inc Cannabisproduktion-/distribution  
Barrick Gold Corporation Internationella normer 
Boeing Co Kontroversiella vapen  
Canopy Growth Corporation Cannabisproduktion-/distribution  
Cronos Group Inc Cannabisproduktion-/distribution  
Enbridge Inc Internationella normer 
Freeport-McMoRan Inc Internationella normer 
General Dynamics Corporation Kontroversiella vapen  
Honeywell International Inc Kontroversiella vapen  
Huntington Ingalls Industries Inc Kontroversiella vapen  
Jacobs Engineering Group Inc Kontroversiella vapen  
Lockheed Martin Corporation Kontroversiella vapen  
Marathon Petroleum Corporation Internationella normer 
Northrop Grumman Corporation Kontroversiella vapen  
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Phillips 66 Internationella normer 
Raytheon Co Kontroversiella vapen  
Textron Inc Kontroversiella vapen  

 
Skandia Nordamerika Exponerings förvaltning är indexnära 
och följer sitt jämförelseindex MSCI North America Net. 
Ovanstående bolag finns i jämförelseindex, men har valts bort 
ur fonden då de strider mot Skandias ägarpolicy. 
 
Inga överträdelser mot Skandias exkluderingskriterier har skett 
under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Nordamerika Exponering för att 
påverka dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 32 bolag, 
för Skandia Nordamerika Exponerings räkning, i syfte att 
påverka dem i en hållbar riktning. Följande bolag har 
kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AbbVie Inc. reaktiv 
Amazon.com, Inc. proaktiv, reaktiv 
Apple Inc bolagsstämma, tematisk 
Atlantia SpA reaktiv 
Autoliv proaktiv 
Biogen, Inc. reaktiv 
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Bunge Limited reaktiv, tematisk 
Campbell Soup Company tematisk 
CBS Corporation reaktiv 
Chipotle Mexican Grill, Inc. tematisk 
Cisco Systems, Inc. bolagsstämma 
Domino’s Pizza Inc  tematisk 
DowDuPont Inc. reaktiv 
Entergy Corporation reaktiv 
Evergy, Inc. reaktiv 
Exxon Mobil Corporation reaktiv 
Facebook, Inc. reaktiv 
First Quantum Minerals Ltd reaktiv 
Hershey Company tematisk 
Kroger Company tematisk 
Mattel, Inc. reaktiv 
McDonald’s Corporation  tematisk 
Metro Inc. tematisk 
NextEra Energy, Inc. reaktiv 
PepsiCo, Inc. tematisk 
Restaurant Brands International  tematisk 
Tesla, Inc. reaktiv 
The Goldman Sachs Group, Inc.  reaktiv 
UnitedHealth Group, Inc. reaktiv 
Walmart Inc reaktiv 
Weyerhaeuser Co. reaktiv 
Yum! Brands International   tematisk 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 NextEra Energy, Inc. (miljö) NextEra Energy har flera 

hållbarhetsutmaningar kopplat till både 
klimatomställningen och till miljöaspekter kopplat till 
känsliga infrastrukturprojekt. Utmaningarna är att gå från 
att framställa energi baserad på fossila bränslen till att 
framställa fossilfri energi på ett ansvarsfullt sätt samt att 
stärka intressentdialogen i känsliga projekt. 

 
Under året har Skandia Fonder har adresserat 
ovanstående till bolaget genom flera internationella 
investerarsamarbeten. Bolagets ambition är att vara ett av 
de ledande energibolagen som kontinuerligt och tydligt 
minskar sina absoluta koldioxidutsläpp i sin 
omställningsstrategi. 

 
 PepsiCo, Inc. (socialt) Skandia Fonder har i ett 

investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare 
stärka sitt hållbarhetsarbete generellt men även specifikt 
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom 
några av de produkter med högst risk för undermåliga 
arbetsvillkor i leverantörskedjan: kaffe, ris, socker, té och 
tomater. I PepsiCos fall är det främst socker som fokuset 
ligger på. 

 
Under året har Skandia i ett internationellt 
investerarsammarbete adresserat och diskuterat bolagets 
leverantörskedjeansvar och risker. Skandia var även på 
plats i Italien för att träffa och möta de olika intressenter för 
jordbruksarbetare. Bolaget kan ytterligare stärka 
genomlysningen och rapporteringen hur de hanterar 
riskerna kopplat till undermåliga arbetsvillkor. 

 
 Cisco Systems Inc. (bolagsstyrning) Inför årsstämman 

2019 i Cisco Systems Inc. lades ett förslag angående en 
kombination av rollerna som VD och styrelseordförande 
fram. Charles Robbins är bolagets VD sedan juli 2015 och 
valdes till styrelseordförande vid årsstämman 2017. 
Bolaget vill även 2019 se Robbins som styrelseordförande. 
Bolagets kommentar till denna struktur är: ”Styrelsen anser 
att denna struktur med en stark oberoende ledamot ger 
balans och är för närvarande i Cisco’s och dess 
aktieägares intresse. Rollen som oberoende ledamot har 
bidragit till att säkerställa en stark oberoende och aktiv 

styrelse, samtidigt som Robbins visat på bra ledarskap 
under sin period på Cisco. Hans förmåga som 
styrelseordförande och verkställande direktör ger ett starkt 
enhetligt ledarskap för Cisco.” 

 
Skandia Fonder anser att styrelsen ska ha en 
övervakande funktion och bör därför vara skild från den 
operativa ledningen. Skandia Fonder hade en 
representant närvarande på Cisco Systems Inc.’s 
bolagsstämma och röstade emot förslaget på grund av 
ovanstående anledning.  
 

Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 

 
  



Skandia Fonder 
 
 

Årsberättelse 2019 

 

56 
 

Skandia Norden 
 
Fonden investerar i svenska, danska, finska och norska aktier. 
Investeringarna fördelas över ett flertal branscher, främst i de 
större börsbolagen. 
 
Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen 
överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt 
präglats av en relativt hög risk jämfört med andra utvecklade 
aktiemarknader som exempelvis USA och Japan. Därför kan 
det bedömas att fonden även i fortsättningen kommer att upp-
visa högre risk än till exempel fonder som placerar i en bred 
portfölj av utländska aktier. Placeringshorisonten för fondens 
andelsägare bör vara minst sju år. Åtagandemetoden används 
för att beräkna fondens sammanlagda exponering vilket inne-
bär att eventuella derivatinstrument tas upp till den underlig-
gande tillgångens exponering. 
 
Skandia Norden steg 36,9 procent under 2019. Under samma 
period steg jämförelseindex 28,7 procent. 
 
2019 fick en god start efter en kraftig nedgång i slutet av 2018. 
Flera skandinaviska börser steg i tvåsiffriga procenttal under 
2019. Svaga kvartalssiffror inom flera branscher, försvagade 
ekonomiska nyckelindikatorer samt geopolitiska oroligheter bi-
drog däremot till en svag börsnedgång under årets andra kvar-
tal. Det andra kvartalets svaga utveckling vände under andra 
halvåret, drivet av den försvagade geopolitiska oron samt för-
bättrade industrisiffror i några av världens ledande ekonomier. 
Den nordiska marknaden avslutade således året med en av-
kastning på mellan 15-26 procent. Väsentliga händelser under 
året var bland annat att USA och Kina kom överens om ett fas 
1-avtal om handel och att det konservativa partiet vann valet i 
Storbritannien i december. Både ökad säkerhet avseende 
brexit den 31 januari och avtagande konfikt mellan USA och 
Kina, har bidragit till en mer balanserad marknad med mindre 
pessimism. Dessutom har svaga ekonomiska nyckelindikatorer 
gjort att flera centralbanker nu har börjat sänka sina styrräntor 
från redan låga nivåer.  
 
Skandia Norden slog sitt jämförelseindex med 9 procent under 
2019. Den positiva överavkastningen var ett resultat av rätt ak-
tieval, medan allokeringseffekten var måttligt negativ. Alloke-
ringseffekten landade negativt på grund av en undervikt i indu-
stri- och fastighetssektorn. Övervikt inom finans- och tjänste-
sektorn bidrog positivt. Positiva aktievalseffekter kom från 
bland annat övervikt i Investor AB, Tele 2 och Ericsson. Inves-
tor AB drevs av en stark värdeökning i underliggande till-
gångar, där börsnoteringen av EQT var en av bidragsgivarna. 
Dessutom hade många av företagen i den onoterade portföl-
jen, Patricia Industries, en positiv värdeutveckling. Telekombo-
laget Tele 2 fick hjälp av kraftiga kostnadsbesparingar och hög 
lönsamhet på den svenska marknaden, i en bransch som un-
der de senaste åren presterat långt under förväntingarna. Er-
icsson bidrog positivt drivet av positiv utveckling inom 4G/5G-
segmentet. Strategiskt goda investeringar tyder på att led-
ningen positionerar bolaget för framtiden. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera för-
valtningen, men har inte utnyttjat denna möjlighet under året. 
 

 
 

 
Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   167 kr  13 688 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   10 kr  1 380 kr 

 
Årlig avgift 
1,41 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Öyvind Fjell (DNB Asset Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 11,8 % 11,4 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 11,4 % 11,1 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,1 % 13,0 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 4,4 %  

 
Jämförelseindex: 
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar). 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 1 579 933  254,23 6 214 375 0,00 36,9 % 28,7 % 
2018 1 141 876  185,73 6 147 816 0,00 -8,6 % -3,5 % 
2017 1 353 834  203,22 6 661 614 0,00 11,6 % 13,3 % 
2016 1 122 314  182,08 6 163 778 0,00 9,2 % 7,7 % 
2015 1 107 871  166,80 6 641 912 0,00 12,5 % 11,6 % 
2014 1 094 286  148,25 7 380 904 0,00 18,2 % 17,3 % 
2013 1 013 244  125,40 8 080 096 0,00 25,7 % 25,9 % 
2012  866 171  99,75 8 682 714 0,00 -0,3 % 5,1 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,93 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   917 0,04  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 1 557 596 1 093 334 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 1 557 596 1 093 334 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 1 557 596 1 093 334 
Bankmedel och övriga likvida medel  25 632  46 214 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  21 783  3 887 
Summa tillgångar 1 605 011 1 143 435 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  1 837  1 405 
Övriga skulder (Not 3)  23 241   154 
Summa skulder  25 078  1 559 
Fondförmögenhet (Not 1) 1 579 933 1 141 876 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  398 140 - 126 779 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   176   22 
Utdelningar  32 320  36 493 
Valutakursvinster och -förluster netto   553   730 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  431 188 - 89 535 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 19 151 - 19 109 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 19 062 - 19 007 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  88 -  102 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  40 -  48 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  917 - 1 176 
Summa kostnader - 20 108 - 20 333 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  411 080 - 109 868 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 1 141 876 1 353 834 
Andelsutgivning  212 808  117 273 
Andelsinlösen - 185 831 - 219 363 
Årets resultat enligt resultaträkning  411 080 - 109 868 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 1 579 933 1 141 876 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  21 783  3 887 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 23 241 -  154 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  147 757  273 764 
Realisationsförluster - 63 052 - 116 371 
Orealiserade vinster och förluster  313 434 - 284 172 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  398 140 - 126 779 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  917 - 1 176 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Bakkafrost P/F FO  62 308 3,94% 3,94% 
Salmar ASA NO  30 110 1,91% 1,91% 
Essity Aktiebolag B SE  78 521 4,97% 4,97% 
Summa Dagligvaror   170 939 10,82%  
     
Energi     
Aker BP ASA NO  4 743 0,30% 0,30% 
Lundin Petroleum AB SE  57 992 3,67% 3,67% 
Neste Oyj FI  40 542 2,57% 2,57% 
Summa Energi   103 277 6,54%  
     
Finans      
Danske Bank A/S DK  45 595 2,89% 2,89% 
DNB ASA NO  16 621 1,05% 1,05% 
EQT AB SE  25 935 1,64% 1,64% 
Investor B SE  24 016 1,52% 1,52% 
Nordea Bank AB FI  32 968 2,09% 2,09% 
Sampo Oyj FI  16 993 1,08% 1,08% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  28 118 1,78% 1,78% 
Sparebanken Vest Egenkapitalbevis NO  4 504 0,29% 0,29% 
Summa Finans    194 749 12,33%  
     
Hälsovård     
AstraZeneca PLC GB  66 925 4,24% 4,24% 
Genmab A/S DK  74 959 4,74% 4,74% 
Novo Nordisk A/S DK  143 009 9,05% 9,05% 
Oncopeptides AB SE  15 761 1,00% 1,00% 
Photocure ASA NO  1 506 0,10% 0,10% 
Zealand Pharma A/S DK  52 492 3,32% 3,32% 
Summa Hälsovård   354 652 22,45%  
     
Industri     
Bonheur Asa NO  20 972 1,33% 1,33% 
DSV Panalpina A/S DK  62 536 3,96% 3,96% 
Munters Group AB SE  3 070 0,19% 0,19% 
Vestas Wind Systems A/S DK  121 237 7,67% 7,67% 
Summa Industri   207 815 13,15%  
     
Informationsteknologi     
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  94 823 6,00% 6,00% 
Summa Informationsteknologi   94 823 6,00%  
     
Kraftförsörjning     
Orsted A/S DK  60 082 3,80% 3,80% 
Scatec Solar ASA NO  36 237 2,29% 2,29% 
Summa Kraftförsörjning   96 319 6,10%  
     
Material     
Boliden AB SE  43 825 2,77% 2,77% 
Holmen AB - B SE  24 597 1,56% 1,56% 
Svenska Cellulosa Ab Sca B SE  56 240 3,56% 3,56% 
SSAB AB SE  22 327 1,41% 1,41% 
Stora Enso Oyj FI  67 548 4,28% 4,28% 
Summa Material   214 538 13,58%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Hennes and Mauritz B SE  41 178 2,61% 2,61% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   41 178 2,61%  
     
Telekomoperatörer     
Kahoot! As NO  22 481 1,42% 1,42% 
Tele2 B SE  37 611 2,38% 2,38% 
Summa Telekomoperatörer   60 092 3,80%  
     
Fastigheter     
Entra ASA NO  19 213 1,22% 1,22% 
Summa Fastigheter   19 213 1,22%  
Summa Aktier  1 557 596 98,59%  
Summa Överlåtbara värdepapper  1 557 596 98,59%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  1 557 596 98,59%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   22 337 1,41%  
    Varav likvida medel SEB   25 632 1,62%  
Fondförmögenhet  1 579 933 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
SEB     
Bankmedel SEB   25 632 1,62%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   28 118 1,78%  
Summa SEB   53 750 3,40%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  1 557 596 98,59%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   22 337 1,41%  
Summa tillgångar och skulder  1 579 933 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Norden 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Vapen och/eller krigsmateriel 
Alkohol  
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 
 

Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 
Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och 
investeringsbeslut i Skandia Nordens förvaltning, vilket får 
effekt men behöver inte vara avgörande för vilka bolag som 
väljs in i fonden. Portföljförvaltaren är medveten om vilka 
hållbarhetsrisker och möjligheter en investering medför och 
beaktar detta. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Norden har dedikerade hållbarhetsanalytiker som stöd 
i integreringsprocessen, där de påvisar potentiella 
hållbarhetsrisker och -möjligheter. De ger även bolagsspecifika 
rekommendationer vad gäller avyttring eller investering. I 
tillägg har förvaltaren i möten med bolag, tack vare sin styrka 
som ägare, inblick i bolagsstyrningsfrågor och även sociala 
frågor. Exempel på detta är kvalitén på bolagsledningar, 
datasäkerhet och integritet, hantering av försörjningskedjor, 
korruption samt tillgång till telekommunikation. Detta tas med 
som en naturlig del i överväganden av hållbarhetsrisker och -
möjligheter i investeringsprocessen. 
 
Hållbarhetsinformation är inbyggt i förvaltarens 
portföljhanteringssystem. I och med detta har förvaltaren 
möjlighet att göra ytterligare djupgående analys av potentiella 
risker och möjligheter samt hitta den ekonomiska effekten av 
detta. Förvaltaren använder informationen till 
bolagsriskbedömningar, finansiella modeller och 
beslutsfattande inför en bolagsinvestering. Detta sker på två 
huvudsakliga sätt: Det ena är övervägandet om man ska 
investera i ett bolag eller inte. Det andra är vid 
portföljkonstruktionen, då hållbarhetsfaktorerna påverkar 
storleken på investeringen.  
 
Exempel på genomförda överväganden kopplade till positiva 
urval under 2019 är; 
 
 Bonheur ASA har över tid ändrat sin strategi från ett brett 

fokus på energi till ett huvudfokus på förnybar energi. De 
första investeringarna i vindkraft gjordes 1996 och 
Bonheur har nu en portfölj av vindkraftverk i Skandinavien 
och Storbritannien. Dessutom har företaget under senare 
år expanderat inom vindkraftsleverantörsindustrin med 
flera fartyg för installation och service av vindkraftverk. 
Fonden köpte aktier i bolaget under 2019, som en hållbar 
aktie med stor värdepotential. 

 
 Zealand Pharma A/S utvecklar mediciner för sjukdomar 

som samhället idag inte har lösningar på. Detta gäller 
särskilt metabola sjukdomar, såsom diabetes och fetma 
samt mage och tarmsjukdomar. Bolaget har flera produkter 
under klinisk prövning och dessa är baserade på dess 
breda expertis inom peptider. Fonden köpte aktier i bolaget 
under 2019. Aktiekursen steg kraftigt under året, men det 
finns fortfarande potential om bolaget lyckas 
kommersialisera sina innovativa produkter. 

 
 Holmen AB har en strategi som kan hjälpa till att lösa 

klimatutmaningar genom att ha en positiv effekt på 
utsläppen av växthusgaser. En stor del av värdena i 
Holmen AB är relaterade till skogen med ca 1 miljon hektar 
produktiv mark. Skogen växer ungefär 1% per år, vilket 
absorberar cirka 1,3 miljoner ton CO2e varje år enligt 
bolaget. Dessutom ersätter företagets träbaserade 
produkter användningen av fossila bränslen, plast, cement 
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och stål. Värdet på bolagets skog tycktes underskattad när 
fonden köpte aktier 2019.  

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Norden har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak, alkohol, 
vapen eller utvinner kol. Vidare investerar fonden inte i bolags 
som är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Norden 
under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Arcus ASA Alkoholproduktion 
Carlsberg A/S Alkoholproduktion 
Data Respons ASA Vapenproduktion 
Kitron ASA Vapenproduktion 
Kongsberg Gruppen Asa Vapenproduktion 
Prevas  Vapenproduktion 
Royal Unibrew A/S Alkoholproduktion 
SAAB Vapenproduktion 
Swedish Match Tobaksproduktion 

 
Skandia Norden investerar i danska, finska, norska och 
svenska aktier. På dessa aktiemarknader har ovanstående 
bolag identifierats att strida mot Skandia Nordens 
hållbarhetskriterier och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Nordens exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Norden för att påverka dem i en mer 
hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 15 bolag, 
för Skandia Nordens räkning, i syfte att påverka dem i en 
hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
Holmen Aktiebolag bolagsstämma 
Investor AB bolagsstämma 
Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
Nordea Bank Oyj bolagsstämma, proaktiv 
Skandinaviska Enskilda Banken  bolagsstämma, proaktiv 
SSAB AB bolagsstämma, tematisk 
Stora Enso AB proaktiv 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget  bolagsstämma, proaktiv 
Tele 2 AB bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
Vestas Wind Systems A/S  bolagsstämma, reaktiv 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (miljö) Bolaget har 

flera hållbarhetsutmaningar och möjligheter kopplat till 
klimatomställningen där bolaget både kan vara en positivt 

bidragande aktör, men där det även finns risker som kan 
bidra negativt till klimatet. 

 
Skandia har under året adresserat detta i dialog med 
bolaget, där vi särskilt fokuserat på vikten av att bolaget 
förtydligar sin riskanalys och rapportering kopplat till 
klimat. Vi har även uppmuntrat bolaget att rapportera i 
enlighet med TCFD-ramverket. 

 
 H&M Hennes & Mauritz AB (socialt) Bolaget har många 

hållbarhetsutmaningar gällande både arbetsvillkoren i 
bolaget och i leverantörsleden främst kopplat till kvinnliga 
medarbetare samt negativ klimatpåverkan i bolagets 
verksamhet och tillverkning. 

 
Skandia har under året haft dialog med bolaget kring 
dessa frågor och det är tydligt att H&M Hennes & Mauritz 
har högt ställda ambitioner för att adressera dessa 
hållbarhetsutmaningar. Bolaget har uttryckt att 
investerardialogen är viktig i det fortsatta 
hållbarhetsarbetet. De har klargjort att Skandia är den 
enda investeraren som adresserat vissa av de 
frågeställningar som tagits upp under året, främst kopplat 
till kvinnors arbetsvillkor och jämställdhet. Dialogen 
fortsätter under 2020. 

 
 Essity Aktiebolag (bolagsstyrning) Inför årsstämman i 

Essity Aktiebolag 2019 lade bolagets styrelse fram ett 
förslag på riktlinjer för ersättning till ledande 
befattningshavare. Det som presenterades var en bred 
och generellt formulerad ersättningspolicy som är i linje 
med svensk praxis. Precis som föregående år redovisas 
inga tak för rörlig ersättning. Bolaget tillämpar dock i 
praktiken ett gemensamt tak för både kort- och långsiktig 
rörlig ersättning om 100% av fast lön. Denna begränsning 
är undantagen för två affärsenhetschefer i Amerika som 
istället har ett tak om 110–130%.  

 
Det kortsiktiga incitamentsprogrammet är begränsad till 
40–80% baserad på position, där chefer i Amerika återigen 
erhåller en maximumgräns i den högre delen av skalan. 
För VD uppgår bonustaket till 50% av fast lön. Resterande 
andel av den rörliga ersättningen utgörs av ett långsiktigt 
incitamentsprogram, där 50% av utfallet ska investeras i 
Essity-aktier som därefter ska vara inlåsta i tre år. Den 
föreslagna ersättningspolicyn tar hänsyn till lokal praxis 
och är marknadsmässig.    

 
Skandia Fonder anser att detta förslag i huvudsak inte 
bryter mot Skandias riktlinjer för ersättning. 
Ersättningspolicyn tar hänsyn till lokal praxis både i 
Sverige och i USA. Skandia Fonder närvarade på 
bolagsstämman och röstade för föreslagen 
ersättningspolicy. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Realräntefond 
 
Fonden investerar i realränteobligationer i svenska kronor med 
hög kreditvärdighet, främst reala statsobligationer. Fondens 
mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen uppnå 
samma avkastning som sitt jämförelseindex, efter avgifter. 
 
Eftersom fonden investerar i värdepapper med längre löptider 
medför det en något högre risk än en fond som investerar i 
värdepapper med kortare löptider. Fonden har högre risk än en 
kort svensk räntefond, men avsevärt lägre risk än en aktiefond. 
Med hjälp av derivatinstrument kan man skapa hävstång i fon-
den, det vill säga att fondens investeringar överstiger 100 pro-
cent. Detta kan öka eller minska fondens risknivå. Placerings-
horisonten för fondens andelsägare bör vara minst tre år. Åta-
gandemetoden används för att beräkna fondens sammanlagda 
exponering vilket innebär att eventuella derivatinstrument tas 
upp till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Realräntefond steg 0,83 procent under 2019. Under 
samma period steg jämförelseindex 0,80 procent. 
 
Året började med breda nedgångar i räntor, då marknaden in-
såg att USA:s centralbank, FED, kommer att vända från höj-
ningarna under 2018 till sänkningar under 2019. FED sänkte 
styrräntan tre gånger med totalt 75 baspunkter. Riksbanken 
gick åt andra hållet, trots svagare statistik och ekonomisk akti-
vitet höjde man i slutet på året. Det viktigaste argumentet för 
höjning var förmodligen att banksystemet inte kan hantera ne-
gativa räntor under en längre period utan att det blir skadligt för 
hela systemet. 2019 präglades av många geopolitiska händel-
ser. Handelskriget mellan USA och Kina trappades upp men 
fick ett fas-1 avtal sent på året. Brexit blev uppskjutet och Stor-
britannien gick till omval för att lösa dödläget och lyckades. 
Sverige hade svårt att få ihop en regering i början på året. Den 
tidigare oron bland allmänheten i Frankrike spred sig till flera 
länder; Hong Kong, Libyen, Chile, Egypten med flera, i form av 
demonstrationer som ett kvitto på missnöjdhet. Ett riksrättsför-
farande inleddes mot Trump. Saudiarabiens oljeproduktion 
stördes rejält i september då det attackerades av en okänd 
makt. Turkiet och Argentina fick nya ekonomiska problem un-
der året. Händelserna har dock inte skrämt avkastningen på 
risktillgångar, som hade ett av sina bästa år sedan finanskrisen 
2008. De breda uppgångarna förklarades av både räntesänk-
ningar från FED och förnyade kvantitativa lättnader från 
Europa, Kina och USA. Svenska kronan handlade svagt under 
större delen av året, men stabiliserades något under det fjärde 
kvartalet då Riksbanken kommunicerade planerna på räntehöj-
ning. 
 
Räntemarknaden var stark och det slutade med räntened-
gångar sett över året. I USA inverterade avkastningskurvan i 
samma veva – historiskt ett tecken på recession, och det fick 
FED att sänka sin styrränta. Prissättningen av tillgångar domi-
nerades fortfarande av centralbankernas stimulanser och likvi-
ditet. Kreditmarknaden, som avkastade negativt föregående år, 
repade sig och företag fick åter billig finansiering i takt med 
smalare räntespreadar och stor efterfråga från ränteförvaltare 
som sökte avkastning som alternativ för negativt avkastande 
statspapper. En stor del av världens räntetillgångar hade nega-
tiv yield.  
 
Fonden har under 2019 haft mer ränterisk än sitt jämförelsein-
dex. Det har gynnat fondens avkastning speciellt under de tre 
första kvartalen, när räntorna föll. Fonden har haft begränsad 
exponering mot kreditrisker, det finns väldigt få realränteobli-
gationer utgivna av andra än svenska staten. Inflationen har 
varit fortsatt låg och Riksbanken har haft svårt att uppnå inflat-
ionsmålet på 2 procent. Marknadens diskonterade inflation 
(break/even) är på cirka 1,70 procent, vilket är på snittnivån.  
 
Standardiserade derivatinstrument har använts i fonden för att 
öka fondens avkastningspotential och för att hantera flöden 
samt exponering mot break/even-inflation. 

 
 

Förvaltningsarvode 
0,50 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   50 kr  10 083 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   3 kr  1 186 kr 

 
Årlig avgift 
0,55 % (Förvaltningsarvodet sänktes den 1 juli 2019 från 0,60 % till 0,50 %) 
 
Ansvarig förvaltare 
Alexander Onica (Skandia Investment Managment AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,9 % 1,2 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 2,1 % 2,4 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 2,6 % 2,6 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,4 %  

 
Jämförelseindex 
OMRX Real Index 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 2 208 825  153,39 14 399 758 0,00 0,8 % 0,8 % 
2018 2 520 729  152,13 16 568 990  0,00 1,0 % 1,5 % 
2017 1 705 238  150,68 11 316 454  0,00 0,5 % 1,0 % 
2016 1 980 753  149,86 13 216 984  0,00 6,8 % 7,2 % 
2015 1 641 034  140,29 11 697 441  0,00 1,4 % 1,8 % 
2014 1 644 500  138,31 11 889 918  0,00 7,2 % 7,4 % 
2013 1 582 913  129,00 12 270 643  0,00 -5,6 % -5,2 % 
2012 2 756 185  136,62 20 174 096  5,89 0,5 % 0,8 % 
2011 4 391 765  141,76 30 980 284  3,04 11,6 % 12,7 % 
2010 2 574 180  129,82 19 828 840  3,70 3,8 % 4,7 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,55 0,00  

 
Fondens duration 

 
Årtal År 
2019 6,86 
2018 6,55 
2017 6,17 
2016 7,15 
2015 7,43 
2014 7,93 
2013 6,88 
2012 7,60 
2011 8,37 
2010 7,92 
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 2 201 553 2 443 304 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 2 201 553 2 443 304 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 2 201 553 2 443 304 
Bankmedel och övriga likvida medel - 1 356  87 948 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter  4 568  5 580 
Övriga tillgångar (Not 3)  37 141  36 507 
Summa tillgångar 2 241 905 2 573 339 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   973  1 241 
Övriga skulder (Not 3)  32 108  51 370 
Summa skulder  33 080  52 611 
Fondförmögenhet (Not 1) 2 208 825 2 520 729 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   852  1 074 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)   394 - 4 560 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7) - 3 144  1 039 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter  28 729  29 758 
Utdelningar   0   0 
Valutakursvinster och -förluster netto   0   0 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  25 979  26 237 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 13 429 - 11 350 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 13 430 - 11 344 
   Ersättning till förvaringsinstitutet   1 -  7 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  199 -  253 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  36 -  37 
Summa kostnader - 13 664 - 11 641 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  12 315  14 597 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 2 520 729 1 705 238 
Andelsutgivning 1 075 228 1 402 351 
Andelsinlösen -1 399 447 - 601 457 
Årets resultat enligt resultaträkning  12 315  14 597 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 2 208 825 2 520 729 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  37 141  36 507 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 32 108 - 51 370 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  14 867  6 971 
Realisationsförluster - 37 806 -  449 
Orealiserade vinster och förluster  23 333 - 11 083 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   394 - 4 560 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  52 670  35 157 
Realisationsförluster - 55 814 - 34 118 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument - 3 144  1 039 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  36 -  37 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondförm
ögenhet 

per 
emittent 

Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför EES 
     
Räntebärande värdepapper     
     
Företag och Kreditinstitut     
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE  20 851 0,94% 0,00% 
Stadshypotek AB 1594 2 01.09.2028 SE  54 540 2,47% 3,41% 
European Investment Bank 4 01.12.2020 CPI SNA  86 047 3,90% 3,90% 
Oeresundsbro Konsortiet I/S 3.5 01.12.2028 SNA  93 441 4,23% 4,23% 
Summa Företag och Kreditinstitut   254 879 11,54%  
     
Stat och Kommun     
RR 3104 3.5% 2028/12/01 SE  382 343 17,31% 0,00% 
RR 3108 0.25% 2022/06/01 SE  317 862 14,39% 0,00% 
RR 3109 1.00 2025/06/01 SE  337 489 15,28% 0,00% 
RR 3111 0.125 2032/06/01 SE  335 934 15,21% 0,00% 
RR 3112 0.125 2026/06/01 SE  258 082 11,68% 0,00% 
RR 3113 0.125 2027/12/01 SE  256 561 11,62% 85,49% 
Södertälje Kommun 1 Index Linked Notes 
01.06.2025 

SE  58 402 2,64% 2,64% 

Summa Stat och Kommun  1 946 673 88,13%  
Summa Räntebärande värdepapper  2 201 553 99,67%  
Summa Överlåtbara värdepapper  2 201 553 99,67%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Räntederivat     
Swedish Government 10 Futures 2020-03-18 / 
BUOH0 

SE   0 0,00% 0,00% 

Summa Standardiserade Räntederivat    0 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  2 201 553 99,67%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   7 272 0,33%  
    Varav likvida medel SEB  - 2 208 -0,10%  
    Varav likvida medel UBS    852 0,04%  
Fondförmögenhet  2 208 825 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Ränterelaterade finansiella instrument  2 201 553 99,67%  
Övrigt   7 272 0,33%  
Summa tillgångar och skulder  2 208 825 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Realrän-
tefond 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

    Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
    Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  

      Annan metod som fonden tillämpar för att välja in. 
 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
    Fondbolaget påverkar 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia 
Realräntefond under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Swedish Match AB Tobaksproduktion 

 
Skandia Realräntefond investerar i obligationer i svenska 
kronor med hög kreditvärdighet. På dessa marknader har 
ovanstående bolag identifierats att strida mot Skandia Fonders 
ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
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Skandia SMART Balanserad 
 
Fonden är en blandfond som investerar i olika tillgångsslag 
såsom svenska och utländska aktier, svenska och utländska 
obligationer, valutor, alternativa tillgångar samt penningmark-
nadsinstrument. Fonden saknar fast fördelning mellan till-
gångsslagen. Aktieinnehaven har en bred inriktning mot olika 
länder, branscher och valutor. Fondens mål är att i genomsnitt 
över en treårsperiod årligen överträffa sitt jämförelseindex med 
0,5 procent, efter avgifter. 
 
En placering i en portfölj med hälften svenska och globala ak-
tier samt hälften svenska räntebärande värdepapper har histo-
riskt uppvisat en risknivå som ligger över en svensk räntefond. 
Dessutom har samma placering historiskt uppvisat en risknivå 
som ligger under en placering i en svensk eller global aktie-
fond. Det kan därför bedömas att fonden även i fortsättningen 
kommer att uppvisa en sådant beteende. Fondens investe-
ringar i utländska aktier valutasäkras inte, vilket får till följd att 
fonden påverkas av förändringar i växelkurser för de valutor 
som fonden investerar i. Med hjälp av derivatinstrument kan 
man skapa hävstång i fonden, det vill säga att fondens investe-
ringar överstiger 100 procent. Detta kan öka eller minska fon-
dens risknivå. Placeringshorisonten för fondens andelsägare 
bör vara minst fem år. Åtagandemetoden används för att be-
räkna fondens sammanlagda exponering vilket innebär att 
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande till-
gångens exponering. 
 
Skandia SMART Balanserad steg 15,3 procent under 2019. 
Under samma period steg jämförelseindex 20,1 procent. 
 
Året började med breda nedgångar i räntor, då marknaden in-
såg att USA:s centralbank, FED, kommer att vända från höj-
ningarna under 2018 till sänkningar under 2019. FED sänkte 
styrräntan tre gånger med totalt 75 baspunkter. Riksbanken 
gick åt andra hållet, trots svagare statistik och ekonomisk akti-
vitet höjde man i slutet av året. Handelskriget mellan USA och 
Kina trappades upp men parterna kom överens om ett fas 1-
avtal sent under året. Den tidigare oron bland allmänheten i 
Frankrike spred sig till flera länder; Hong Kong, Libyen, Chile, 
Egypten med flera, i form av demonstrationer som ett kvitto på 
missnöjdhet. Ett riksrättsförfarande inleddes mot Trump. Sau-
diarabiens oljeproduktion stördes rejält i september då det at-
tackerades av en okänd makt. Turkiet och Argentina fick nya 
ekonomiska problem under året.  
 
Händelserna har dock inte skrämt avkastningen på risktill-
gångar, som hade ett av sina bästa år sedan finanskrisen 
2008. De breda uppgångarna förklarades av både räntesänk-
ningar från FED och förnyade kvantitativa lättnader från 
Europa, Kina och USA. Svenska kronan handlades svagt un-
der större delen av året, men stabiliserades något under det 
fjärde kvartalet då Riksbanken kommunicerade planerna på 
räntehöjning. 
 
Under året gjordes ett antal justeringar i fonden som samman-
taget innebar att risken i fonden ökades. En del av den defen-
siva aktieportföljen fasades ut mot en mer riskfylld aktieexpo-
nering. Övervikten i Pacific mot undervikt i Nordamerika stäng-
des i omgångar under året. Vidare reducerades den värde-
ringsbaserade aktiestrategin något. Under hösten genomför-
des dessutom en generell ökning av aktieandelen på bekost-
nad av ränteportföljen. I ränteportföljen ökades andelen kredit-
investeringar på bekostnad av korta räntebärande samtidigt 
som räntekänsligheten ökades. 
 
Fonden har under året använt derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har handlat med standardiserade 
terminskontrakt för att hantera fondens övergripande mark-
nadsexponering. Under året har derivatexponeringen brutto 
som högst varit 114,4 procent av fondens värde; som lägst 
105,2 procent samt i genomsnitt 109,4 procent mätt på må-
nadsbasis. 
 

 
 
 
 
Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   152 kr  11 534 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   9 kr  1 271 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 5,7 % 9,0 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 5,6 % 7,5 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 7,6 % 8,1 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 1,1 %  

 
Jämförelseindex 
24 % SIX Return Index, 36 % MSCI All Country World Index Net och 40 % OMRX Bond All Index 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 21 831 469  412,64 52 904 174 0,00 15,3 % 20,1 % 
2018 19 048 549  357,76 53 242 044  0,00 -3,2 % -1,1 % 
2017 19 740 165  369,46 53 427 595  0,00 6,0 % 6,7 % 
2016 18 645 234  348,60 53 483 824  0,00 7,8 % 9,6 % 
2015 13 969 139  323,25 43 214 660  0,00 2,8 % 3,6 % 
2014 14 063 018  314,39 44 729 130  0,00 11,4 % 12,2 % 
2013 11 582 325  282,33 41 024 068  0,00 9,9 % 10,8 % 
2012 11 033 643  256,89 42 950 847  6,38 6,7 % 7,6 % 
2011 10 919 799  246,87 44 232 993  5,74 -5,1 % -0,7 % 
2010 12 169 115  266,24 45 707 313  6,10 8,7 % 8,9 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,75 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019  7 346 0,02  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 20 453 399 17 870 411 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde  52 973  41 838 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   11 
Fondandelar 1 171 232  860 305 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 21 677 604 18 772 565 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 21 677 604 18 772 565 
Bankmedel och övriga likvida medel  148 841  279 336 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter  40 094  44 626 
Övriga tillgångar (Not 3)  18 645  152 209 
Summa tillgångar 21 885 184 19 248 737 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  22 825  5 167 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde  22 825  5 167 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  25 970  23 116 
Övriga skulder (Not 3)  4 920  171 904 
Summa skulder  53 715  200 187 
Fondförmögenhet (Not 1) 21 831 469 19 048 549 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument  25 408  65 721 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 2 474 319 - 621 508 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  63 206 - 69 010 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)  221 756 - 104 393 
Ränteintäkter  146 865  156 757 
Utdelningar  326 352  326 077 
Valutakursvinster och -förluster netto - 52 845 - 39 758 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)  2 323  8 499 
Summa intäkter och värdeförändring 3 181 976 - 343 336 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 288 279 - 281 779 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 287 916 - 281 403 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  363 -  376 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader - 1 330 - 1 044 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) - 7 346 - 1 940 
Summa kostnader - 296 955 - 284 764 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 2 885 021 - 628 099 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 19 048 549 19 740 165 
Andelsutgivning 1 148 737 1 001 439 
Andelsinlösen -1 250 838 -1 064 955 
Årets resultat enligt resultaträkning 2 885 021 - 628 099 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 21 831 469 19 048 549 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  18 645  150 541 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 4 920 - 171 904 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster 1 737 293 1 065 323 
Realisationsförluster - 448 065 - 264 797 
Orealiserade vinster och förluster 1 185 090 -1 422 033 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 2 474 319 - 621 508 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster 1 579 498  554 958 
Realisationsförluster -1 516 280 - 623 647 
Orealiserade vinster och förluster -  11 -  321 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument  63 206 - 69 010 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster  241 789  113 302 
Realisationsförluster - 1 657 - 37 890 
Orealiserade vinster och förluster - 18 376 - 179 805 
Värdeförändring på fondandelar  221 756 - 104 393 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter  2 323  8 499 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader - 7 346 - 1 940 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknadsvä

rde, tkr 
Del av 

fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
A2 Milk Co Ltd NZ  1 084 0,00% 0,00% 
Aak AB SE  22 653 0,10% 0,10% 
Archer-Daniels-Midland Co US  2 386 0,01% 0,01% 
Aeon Co Ltd JP  1 282 0,01% 0,01% 
Koninklijke Ahold Delhaize Nv NL  15 251 0,07% 0,07% 
WalMart Inc US  26 699 0,12% 0,12% 
Ajinomoto Co Inc JP  1 563 0,01% 0,01% 
Alimentation Couche-Tard Inc CA  4 135 0,02% 0,02% 
Anheuser-Busch Inbev Sa/Nv BE  1 404 0,01% 0,01% 
Asahi Group Holdings Ltd JP  4 249 0,02% 0,02% 
Associated British Foods PLC GB  8 992 0,04% 0,04% 
Austevoll Seafood ASA NO  1 305 0,01% 0,01% 
Axfood AB SE  22 460 0,10% 0,10% 
Barry Callebaut AG CH   393 0,00% 0,00% 
Beiersdorf AG DE   53 0,00% 0,00% 
Brown-Forman Corp US  1 266 0,01% 0,01% 
Danone Sa FR  2 594 0,01% 0,01% 
Britvic Plc GB   583 0,00% 0,00% 
Royal Unibrew A/S DK  23 300 0,11% 0,11% 
Budweiser Brewing Co Apac Ltd KY   515 0,00% 0,00% 
Bunge Ltd BM   485 0,00% 0,00% 
Calbee Inc JP   796 0,00% 0,00% 
Carlsberg A/S DK   200 0,00% 0,00% 
Carrefour SA FR   350 0,00% 0,00% 
Casino Guichard Perrachon Sa FR   140 0,00% 0,00% 
Chocoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CH   218 0,00% 0,00% 
Church and Dwight Co Inc US  1 844 0,01% 0,01% 
Cloetta AB B SE  2 787 0,01% 0,01% 
Clorox Co/The US  2 875 0,01% 0,01% 
Coca-Cola Bottlers Japan Holdings Inc JP   96 0,00% 0,00% 
Coca-Cola Co/The US  28 240 0,13% 0,13% 
Coca-Cola Amatil Ltd AU  1 331 0,01% 0,01% 
Coca-Cola Hbc Ag CH   115 0,00% 0,00% 
Coca-Cola European Partners Plc GB   95 0,00% 0,00% 
Coles Group Ltd AU  1 321 0,01% 0,01% 
Colgate-Palmolive Co US  11 535 0,05% 0,05% 
Colruyt Sa BE  1 782 0,01% 0,01% 
Conagra Brands Inc US  10 705 0,05% 0,05% 
Molson Coors Brewing Co US   807 0,00% 0,00% 
Costco Wholesale Corp US  13 482 0,06% 0,06% 
Campbell Soup Co US  1 110 0,01% 0,01% 
Dairy Farm International Holdings Ltd BM   224 0,00% 0,00% 
Ebro Foods Sa ES  5 007 0,02% 0,02% 
Empire Co Ltd CA  3 861 0,02% 0,02% 
Estee Lauder Cos Inc/The US  2 320 0,01% 0,01% 
Familymart Uny Holdings Co Ltd JP  2 193 0,01% 0,01% 
Monster Beverage Corp US   800 0,00% 0,00% 
Heineken Holding NV NL   119 0,00% 0,00% 
Heineken NV NL   586 0,00% 0,00% 
Henkel AG and Co KGaA DE  5 656 0,03% 0,00% 
Henkel Ag and Co Kgaa DE   549 0,00% 0,03% 
Hormel Foods Corp US  1 478 0,01% 0,01% 
Hershey Co/The US  3 980 0,02% 0,02% 
ICA Gruppen AB SE  20 850 0,10% 0,10% 
Ingredion Inc US  8 005 0,04% 0,04% 
Jeronimo Martins SGPS SA PT   375 0,00% 0,00% 
Kao Corp JP  7 152 0,03% 0,03% 
Kellogg Co US  4 014 0,02% 0,02% 
Kerry Group Plc IE   507 0,00% 0,00% 
Kikkoman Corp JP   463 0,00% 0,00% 
Kimberly-Clark Corp US  13 935 0,06% 0,06% 
Kose Corp JP  1 240 0,01% 0,01% 
Kraft Heinz Co US  10 166 0,05% 0,05% 
Kroger Co/The US  6 110 0,03% 0,03% 
Lamb Weston Holdings Inc US  1 047 0,00% 0,00% 
Lawson Inc JP  1 173 0,01% 0,01% 
Leroy Seafood Group ASA NO   801 0,00% 0,00% 
Lion Corp JP  1 849 0,01% 0,01% 
Loblaw Cos Ltd CA  2 827 0,01% 0,01% 
L'Oreal Sa FR  1 825 0,01% 0,01% 
Mowi ASA NO   228 0,00% 0,00% 
Mccormick and Co Inc/Md US  1 430 0,01% 0,01% 
Meiji Holdings CO LTD JP  2 289 0,01% 0,01% 
Metro Inc CA  3 675 0,02% 0,02% 
Metro AG DE   666 0,00% 0,00% 
Kirin Holdings Co Ltd JP  3 788 0,02% 0,02% 
General Mills Inc US  10 984 0,05% 0,05% 
Mondelez International Inc US  12 735 0,06% 0,06% 
Nestle SA CH  42 911 0,20% 0,20% 
Nisshin Seifun Group Inc JP   804 0,00% 0,00% 
Nissin Foods Holdings Co Ltd JP   70 0,00% 0,00% 
Origin Enterprises PLC IE   123 0,00% 0,00% 
Orkla ASA NO   283 0,00% 0,00% 
Diageo Plc GB  8 688 0,04% 0,04% 
PepsiCo Inc US  29 298 0,13% 0,13% 
Pernod Ricard Sa FR   901 0,00% 0,00% 
PIGEON CORP JP   208 0,00% 0,00% 
Pola Orbis Holdings Inc JP   90 0,00% 0,00% 
Procter and Gamble Co/The US  51 335 0,24% 0,24% 
Reckitt Benckiser Group Plc GB  4 538 0,02% 0,02% 
J Sainsbury Plc GB  6 628 0,03% 0,03% 
Salmar ASA NO  4 959 0,02% 0,02% 
Essity Aktiebolag B SE  163 758 0,75% 0,75% 
Seven and I Holdings Co Ltd JP  6 746 0,03% 0,03% 
Shiseido Co Ltd JP  1 810 0,01% 0,01% 
Jm Smucker Co/The US   780 0,00% 0,00% 
Constellation Brands Inc US  4 441 0,02% 0,02% 
Suntory Beverage and Food Ltd JP  1 723 0,01% 0,01% 
Sundrug Co Ltd JP  1 806 0,01% 0,01% 
Sysco Corp US  10 445 0,05% 0,05% 
Tate and Lyle Plc GB  6 300 0,03% 0,03% 
Toyo Suisan Kaisha Ltd JP   399 0,00% 0,00% 
Treasury Wine Estates Ltd AU  1 720 0,01% 0,01% 
Tesco Plc GB  4 644 0,02% 0,02% 
Tsuruha Holdings Inc JP   242 0,00% 0,00% 
Tyson Foods Inc US  7 565 0,03% 0,03% 
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Unilever Plc GB  1 716 0,01% 0,01% 
Unicharm Corp JP  2 518 0,01% 0,01% 
Unilever NV NL  18 066 0,08% 0,08% 
Vitasoy International Holdings Ltd HK   204 0,00% 0,00% 
Walgreens Boots Alliance Inc US  9 176 0,04% 0,04% 
Welcia Holdings Co Ltd JP   479 0,00% 0,00% 
WH Group LTD KY  3 120 0,01% 0,01% 
Wilmar International Ltd SG  1 092 0,01% 0,01% 
WM Morrison Supermarkets PLC GB   502 0,00% 0,00% 
George Weston Ltd CA   834 0,00% 0,00% 
Woolworths Group Ltd AU  3 809 0,02% 0,02% 
Yakult Honsha Co Ltd JP   364 0,00% 0,00% 
Summa Dagligvaror   772 479 3,54%  
     
Energi     
Africa Oil Corp CA   172 0,00% 0,00% 
Apache Corp US   982 0,00% 0,00% 
Baker Hughes Co US  7 726 0,04% 0,04% 
BP Plc GB  16 462 0,08% 0,08% 
Halliburton Co US  1 878 0,01% 0,01% 
BW Offshore Ltd BM   323 0,00% 0,00% 
Caltex Australia Ltd AU   215 0,00% 0,00% 
Canadian Natural Resources Ltd CA  11 309 0,05% 0,05% 
Cenovus Energy Inc CA  9 243 0,04% 0,04% 
Chevron Corp US  37 904 0,17% 0,17% 
Cheniere Energy Inc US   800 0,00% 0,00% 
Concho Resources Inc US   902 0,00% 0,00% 
Devon Energy Corp US  1 118 0,01% 0,01% 
Diamondback Energy Inc US  5 998 0,03% 0,03% 
Encana Corp CA   575 0,00% 0,00% 
Eni SpA IT  5 510 0,03% 0,03% 
EOG Resources Inc US  2 744 0,01% 0,01% 
Exxon Mobil Corp US  45 398 0,21% 0,21% 
Galp Energia SGPS SA PT  1 777 0,01% 0,01% 
Hess Corp US  1 814 0,01% 0,01% 
Hollyfrontier Corp US  7 500 0,03% 0,03% 
Husky Energy Inc CA  6 227 0,03% 0,03% 
Idemitsu Kosan Co Ltd JP   772 0,00% 0,00% 
Imperial Oil Ltd CA  2 455 0,01% 0,01% 
Inpex Corp JP  1 735 0,01% 0,01% 
John Wood Group PLC GB   729 0,00% 0,00% 
JXTG Holdings Inc JP  2 314 0,01% 0,01% 
Kinder Morgan Inc/De US  9 780 0,04% 0,04% 
Lundin Petroleum AB SE  66 999 0,31% 0,31% 
Marathon Oil Corp US   903 0,00% 0,00% 
Noble Energy Inc US   767 0,00% 0,00% 
Neste Oyj FI  12 895 0,06% 0,06% 
National Oilwell Varco Inc US   821 0,00% 0,00% 
Occidental Petroleum Corp US  5 246 0,02% 0,02% 
Oil Search Ltd PG   722 0,00% 0,00% 
OMV AG AT  5 415 0,02% 0,02% 
Oneok Inc US  2 763 0,01% 0,01% 
Origin Energy Ltd AU  2 087 0,01% 0,01% 
Parkland Fuel Corp CA  3 547 0,02% 0,02% 
Petrofac Ltd JE  1 230 0,01% 0,01% 
ConocoPhillips US  7 609 0,03% 0,03% 
PrairieSky Royalty Ltd CA   528 0,00% 0,00% 
Premier Oil PLC GB   51 0,00% 0,00% 
Pembina Pipeline Corp CA  5 976 0,03% 0,03% 
Pioneer Natural Resources Co US  1 275 0,01% 0,01% 
Royal Dutch Shell Plc -A GB  29 436 0,13% 0,00% 
Royal Dutch Shell Plc A GB  3 000 0,01% 0,00% 
Royal Dutch Shell Plc B GB  2 623 0,01% 0,16% 
Repsol SA ES  10 266 0,05% 0,05% 
Santos Ltd AU  2 415 0,01% 0,01% 
Saras SpA IT   172 0,00% 0,00% 
Schlumberger Ltd CW  6 210 0,03% 0,03% 
Equinor ASA NO  4 851 0,02% 0,02% 
Suncor Energy Inc CA  11 589 0,05% 0,05% 
Targa Resources Corp US   688 0,00% 0,00% 
TechnipFMC PLC GB  1 264 0,01% 0,01% 
Tenaris SA LU   199 0,00% 0,00% 
Tethys Oil AB SE   68 0,00% 0,00% 
Tgs Nopec Geophysical Co Asa NO  1 650 0,01% 0,01% 
Total SA FR  25 604 0,12% 0,12% 
TransCanada Corp CA  1 997 0,01% 0,01% 
Valero Energy Corp US  11 484 0,05% 0,05% 
Koninklijke Vopak Nv NL   17 0,00% 0,00% 
Williams Cos Inc/The US  1 310 0,01% 0,01% 
Worleyparsons Ltd AU   469 0,00% 0,00% 
Woodside Petroleum Ltd AU  4 623 0,02% 0,02% 
Repsol SA Rights Dec 2019 ES   299 0,00% 0,00% 
Summa Energi   423 433 1,94%  
     
Finans      
3i Group Plc GB  9 369 0,04% 0,04% 
Bank Of Kyoto Ltd/The JP   40 0,00% 0,00% 
Aareal Bank AG DE  2 448 0,01% 0,01% 
ABN AMRO Group NV NL   365 0,00% 0,00% 
Credit Agricole SA FR  11 443 0,05% 0,05% 
Chubb Ltd CH  4 237 0,02% 0,02% 
Admiral Group Plc GB   106 0,00% 0,00% 
Aegon NV NL   450 0,00% 0,00% 
Aeon Financial Service Co Ltd JP   223 0,00% 0,00% 
Aflac Inc US  1 981 0,01% 0,01% 
AIA Group Ltd HK  16 746 0,08% 0,08% 
Allianz SE DE  27 635 0,13% 0,13% 
Ally Financial Inc US  8 298 0,04% 0,04% 
Allstate Corp/The US  3 579 0,02% 0,02% 
Agnc Investment Corp US  9 384 0,04% 0,04% 
American International Group Inc US  5 718 0,03% 0,03% 
Td Ameritrade Holding Corp US  4 559 0,02% 0,02% 
AMP Ltd AU   180 0,00% 0,00% 
Ameriprise Financial Inc US  3 275 0,01% 0,01% 
Amundi SA FR   59 0,00% 0,00% 
American Express Co US  6 876 0,03% 0,03% 
Australia and New Zealand Banking Group Ltd AU  7 768 0,04% 0,04% 
Aon PLC GB  2 925 0,01% 0,01% 
Aozora Bank Ltd JP   523 0,00% 0,00% 
Arthur J Gallagher and Co US   891 0,00% 0,00% 
Mebuki Financial Group Inc JP  1 860 0,01% 0,01% 
Assicurazioni Generali Spa IT   545 0,00% 0,00% 
Athene Holding Ltd BM  4 579 0,02% 0,02% 
ASX LTD AU   670 0,00% 0,00% 
Aviva Plc GB  6 603 0,03% 0,03% 
Equitable Holdings Inc US  7 887 0,04% 0,04% 
Avanza Bank Holding AB SE  4 130 0,02% 0,02% 
Julius Baer Group LTD CH   343 0,00% 0,00% 
Bank Of Georgia Group Plc GB   383 0,00% 0,00% 
Baloise Holding AG CH  4 263 0,02% 0,02% 
Bank Of America Corp US  38 117 0,17% 0,17% 

Banca IFIS SpA IT   375 0,00% 0,00% 
Commonwealth Bank of Australia AU  12 989 0,06% 0,06% 
Bank of Montreal CA  8 986 0,04% 0,04% 
Bank Of East Asia Ltd/The HK   209 0,00% 0,00% 
Bank Of New York Mellon Corp/The US  2 827 0,01% 0,01% 
Barclays Plc GB   851 0,00% 0,00% 
Banco Santander SA ES  6 165 0,03% 0,03% 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sa ES  1 448 0,01% 0,01% 
National Bank of Canada CA  6 608 0,03% 0,03% 
Bendigo and Adelaide Bank Ltd AU   448 0,00% 0,00% 
Franklin Resources Inc US   900 0,00% 0,00% 
Berkshire Hathaway Inc US  38 165 0,17% 0,17% 
Bankinter SA ES   150 0,00% 0,00% 
Bank of Ireland Group PLC IE   104 0,00% 0,00% 
Blackrock Inc US  4 235 0,02% 0,02% 
BNP Paribas SA FR  16 001 0,07% 0,07% 
Boc Hong Kong Holdings Ltd HK  3 234 0,01% 0,01% 
Brewin Dolphin Holdings PLC GB   141 0,00% 0,00% 
Brown and Brown US  4 657 0,02% 0,02% 
Brookfield Asset Management Inc CA   867 0,00% 0,00% 
Capital One Financial Corp US  14 074 0,06% 0,06% 
Axa Sa FR  19 139 0,09% 0,09% 
Challenger Ltd/Australia AU   258 0,00% 0,00% 
Credit Suisse Group AG CH  2 190 0,01% 0,01% 
Chiba Bank Ltd/The JP   98 0,00% 0,00% 
Canadian Imperial Bank Of Commerce CA  6 181 0,03% 0,03% 
Citizens Financial Group Inc US  7 027 0,03% 0,03% 
Citigroup Inc US  34 755 0,16% 0,16% 
CI Financial Corp CA  3 401 0,02% 0,02% 
Tokyo Century Corp JP   554 0,00% 0,00% 
Cme Group Inc US  4 134 0,02% 0,02% 
CNP Assurances FR  2 785 0,01% 0,01% 
Collector AB SE   883 0,00% 0,00% 
Commerzbank AG DE   207 0,00% 0,00% 
Comerica Inc US  7 657 0,04% 0,04% 
Concordia Financial Group Ltd JP   693 0,00% 0,00% 
Caixabank Sa ES   346 0,00% 0,00% 
Danske Bank A/S DK  6 440 0,03% 0,03% 
Dai-Ichi Life Holdings Inc JP  3 896 0,02% 0,02% 
Resona Holdings Inc JP  3 002 0,01% 0,01% 
Daiwa Securities Group Inc JP  2 134 0,01% 0,01% 
Deutsche Boerse Ag DE   639 0,00% 0,00% 
Dbs Group Holdings Ltd SG  3 701 0,02% 0,02% 
Deutsche Bank AG DE   289 0,00% 0,00% 
Deutsche Pfandbriefbank AG DE   352 0,00% 0,00% 
Mitsubishi Ufj Lease and Finance Co Ltd JP   686 0,00% 0,00% 
Direct Line Insurance Group PLC GB   114 0,00% 0,00% 
Discover Financial Services US  10 707 0,05% 0,05% 
DNB ASA NO  13 522 0,06% 0,06% 
Erste Group Bank AG AT  1 513 0,01% 0,01% 
Eurazeo Se FR   378 0,00% 0,00% 
Euronext NV NL  4 191 0,02% 0,02% 
Exor Nv NL   328 0,00% 0,00% 
FactSet Research Systems Inc US  1 005 0,00% 0,00% 
Fifth Third Bancorp US  7 607 0,03% 0,03% 
FinecoBank Banca Fineco SpA IT   92 0,00% 0,00% 
First Republic Bank/Ca US   990 0,00% 0,00% 
Blackstone Group Lp US  5 865 0,03% 0,03% 
Fukuoka Financial Group Inc JP  2 089 0,01% 0,01% 
Groupe Bruxelles Lambert Sa BE   451 0,00% 0,00% 
Georgia Capital PLC GB   217 0,00% 0,00% 
Goldman Sachs Group Inc/The US  14 421 0,07% 0,07% 
SandP Global Inc US  4 856 0,02% 0,02% 
Great-West Lifeco Inc CA  4 706 0,02% 0,02% 
Svenska Handelsbanken AB A SE  124 146 0,57% 0,57% 
Hang Seng Bank Ltd HK  2 704 0,01% 0,01% 
Hargreaves Lansdown PLC GB   200 0,00% 0,00% 
Hartford Financial Services Group Inc US  2 901 0,01% 0,01% 
Huntington Bancshares Inc/Oh US  2 753 0,01% 0,01% 
Helvetia Holding AG CH  2 480 0,01% 0,01% 
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd HK  3 556 0,02% 0,02% 
Hannover Rueck Se DE  7 803 0,04% 0,04% 
HSBC Holdings Plc GB  17 812 0,08% 0,08% 
Insurance Australia Group Ltd AU  1 357 0,01% 0,01% 
Msci Inc US   967 0,00% 0,00% 
Intercontinental Exchange Inc US  2 946 0,01% 0,01% 
IG Group Holdings plc GB  1 129 0,01% 0,01% 
IGM Financial Inc CA  3 768 0,02% 0,02% 
Industrivärden AB A SE  13 770 0,06% 0,00% 
Industrivärden AB C SE  34 461 0,16% 0,22% 
ING Groep NV NL  8 833 0,04% 0,04% 
Intesa Sanpaolo Spa IT  1 934 0,01% 0,01% 
Investor A SE  151 413 0,69% 0,00% 
Investor B SE  243 420 1,11% 1,81% 
Invesco Ltd BM  7 692 0,04% 0,04% 
Natixis Sa FR  4 972 0,02% 0,02% 
Japan Post Insurance Co Ltd JP  2 759 0,01% 0,01% 
Japan Post Holdings Co Ltd JP  2 290 0,01% 0,01% 
JPMorgan Chase and Co US  59 413 0,27% 0,27% 
Jupiter Fund Management PLC GB  3 480 0,02% 0,02% 
Jyske Bank A/S DK  1 961 0,01% 0,01% 
Kbc Group Nv BE   592 0,00% 0,00% 
KeyCorp US  3 031 0,01% 0,01% 
Kinnevik Ab B SE  33 453 0,15% 0,15% 
Kkr and Co Inc US  4 260 0,02% 0,02% 
Jefferies Financial Group Inc US   760 0,00% 0,00% 
Legal and General Group Plc GB   762 0,00% 0,00% 
Lloyds Banking Group PLC GB  6 444 0,03% 0,03% 
Lincoln National Corp US  1 050 0,00% 0,00% 
London Stock Exchange Group Plc GB   715 0,00% 0,00% 
L E Lundbergforetagen AB SE  54 938 0,25% 0,25% 
Macquarie Group Ltd AU  5 070 0,02% 0,02% 
Magellan Financial Group Ltd AU   998 0,00% 0,00% 
MandG Plc GB   403 0,00% 0,00% 
Manulife Financial Corp CA  10 870 0,05% 0,05% 
Marketaxess Holdings Inc US  1 065 0,00% 0,00% 
Marsh and Mclennan Cos Inc US  4 485 0,02% 0,02% 
Mediobanca Banca Di Credito Finanziario Spa IT  4 279 0,02% 0,02% 
Medibank Pvt Ltd AU   953 0,00% 0,00% 
Metlife Inc US  13 014 0,06% 0,06% 
Tokio Marine Holdings Inc JP  5 429 0,02% 0,02% 
MsandAd Insurance Group Holdings Inc JP  4 230 0,02% 0,02% 
Mizuho Financial Group Inc JP  2 850 0,01% 0,01% 
Moody's Corp US  2 445 0,01% 0,01% 
Morgan Stanley US  14 200 0,07% 0,07% 
MandT Bank Corp US   795 0,00% 0,00% 
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft Ag DE  18 267 0,08% 0,08% 
National Australia Bank Ltd AU  8 052 0,04% 0,04% 
Nasdaq Inc US   802 0,00% 0,00% 
Sompo Holdings Inc JP  2 111 0,01% 0,01% 
Annaly Capital Management Inc US  1 534 0,01% 0,01% 
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NN Group NV NL  4 059 0,02% 0,02% 
Nomura Holdings Inc JP  4 455 0,02% 0,02% 
Nordea Bank AB FI  136 125 0,62% 0,62% 
Bank of Nova Scotia CA  10 590 0,05% 0,05% 
Northern Trust Corp US   995 0,00% 0,00% 
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd SG  3 993 0,02% 0,02% 
Orix Corp JP  4 883 0,02% 0,02% 
Japan Exchange Group Inc JP   499 0,00% 0,00% 
Paragon Banking Group Plc GB   668 0,00% 0,00% 
Pargesa Holding SA CH   176 0,00% 0,00% 
Principal Financial Group Inc US  1 980 0,01% 0,01% 
Partners Group Holding AG CH  5 181 0,02% 0,02% 
Pnc Financial Services Group Inc/The US  6 166 0,03% 0,03% 
Poste Italiane SpA IT   187 0,00% 0,00% 
Power Corp of Canada CA  8 596 0,04% 0,04% 
Progressive Corp/The US  2 846 0,01% 0,01% 
Prudential Plc GB  1 498 0,01% 0,01% 
Prudential Financial Inc US  13 853 0,06% 0,06% 
Power Financial Corp CA  6 533 0,03% 0,03% 
QBE Insurance Group Ltd AU  2 006 0,01% 0,01% 
Ratos AB - B SE  3 210 0,01% 0,01% 
Royal Bank of Canada CA  20 991 0,10% 0,10% 
Regions Financial Corp US  6 699 0,03% 0,03% 
Renaissancere Holdings Ltd BM   57 0,00% 0,00% 
Resurs Holding AB SE  13 432 0,06% 0,06% 
Raiffeisen Bank International AG AT   745 0,00% 0,00% 
Royal Bank of Scotland Group Plc GB   335 0,00% 0,00% 
Banco De Sabadell SA ES   590 0,00% 0,00% 
Credit Saison Co Ltd JP   393 0,00% 0,00% 
Sampo Oyj FI   175 0,00% 0,00% 
Schroders Plc GB  2 237 0,01% 0,01% 
Charles Schwab Corp/The US  3 606 0,02% 0,02% 
SCOR SE FR  5 495 0,03% 0,03% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  123 506 0,57% 0,57% 
Seven Bank Ltd JP   857 0,00% 0,00% 
Singapore Exchange Ltd SG   80 0,00% 0,00% 
Shinsei Bank Ltd JP   769 0,00% 0,00% 
Shizuoka Bank Ltd/The JP   127 0,00% 0,00% 
Standard Life Aberdeen Plc GB   339 0,00% 0,00% 
Sbi Holdings Inc/Japan JP  1 894 0,01% 0,01% 
Societe Generale Sa FR  10 116 0,05% 0,05% 
Sony Financial Holdings Inc JP   68 0,00% 0,00% 
Sparebank 1 Sr-Bank Asa NO   597 0,00% 0,00% 
State Street Corp US  2 221 0,01% 0,01% 
Standard Chartered Plc GB  3 613 0,02% 0,02% 
Storebrand ASA NO  2 488 0,01% 0,01% 
St James's Place Plc GB   133 0,00% 0,00% 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc JP  9 172 0,04% 0,04% 
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc JP  3 697 0,02% 0,02% 
Sun Life Financial Inc CA  2 308 0,01% 0,01% 
Suncorp Group Ltd AU  1 966 0,01% 0,01% 
SVB Financial Group US   470 0,00% 0,00% 
Swedbank AB A SE  100 011 0,46% 0,46% 
Swiss Re Ag CH  17 257 0,08% 0,08% 
Swiss Life Holding Ag CH  13 102 0,06% 0,06% 
Sydbank A/S DK  1 372 0,01% 0,01% 
Synchrony Financial US  7 300 0,03% 0,03% 
Talanx AG DE  4 034 0,02% 0,02% 
TandD Holdings Inc JP  1 238 0,01% 0,01% 
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc JP  11 620 0,05% 0,05% 
Globe Life Inc US  4 631 0,02% 0,02% 
Toronto-Dominion Bank/The CA  16 035 0,07% 0,07% 
Travelers Cos Inc/The US  2 564 0,01% 0,01% 
T Rowe Price Group Inc US  1 483 0,01% 0,01% 
Ubs Group Ag CH   587 0,00% 0,00% 
UniCredit SpA IT   729 0,00% 0,00% 
United Overseas Bank Ltd SG  4 008 0,02% 0,02% 
Unum Group US  7 152 0,03% 0,03% 
Us Bancorp US  5 994 0,03% 0,03% 
Vostok New Ventures Ltd SDR BM  1 037 0,00% 0,00% 
Voya Financial Inc US   913 0,00% 0,00% 
Wells Fargo and Co US  33 995 0,16% 0,16% 
Wendel SA FR   257 0,00% 0,00% 
Westpac Banking Corp AU  9 593 0,04% 0,04% 
Willis Towers Watson PLC IE   756 0,00% 0,00% 
Zurich Insurance Group Ag CH  11 916 0,05% 0,05% 
Summa Finans   2 120 425 9,71%  
     
Hälsovård     
Abbott Laboratories US  20 734 0,09% 0,09% 
AbbVie Inc US  27 351 0,13% 0,13% 
Agilent Technologies Inc US  2 715 0,01% 0,01% 
Alcon AG CH   915 0,00% 0,00% 
Alexion Pharmaceuticals Inc US  7 696 0,04% 0,04% 
Alfresa Holdings Corp JP  2 761 0,01% 0,01% 
Addlife AB SE  4 304 0,02% 0,02% 
Align Technology Inc US  1 567 0,01% 0,01% 
Alnylam Pharmaceuticals Inc US   647 0,00% 0,00% 
Abiomed Inc US   958 0,00% 0,00% 
Amerisourcebergen Corp US  2 950 0,01% 0,01% 
Amgen Inc US  25 952 0,12% 0,12% 
Anthem Inc US  19 169 0,09% 0,09% 
Arjo AB B SE  7 641 0,03% 0,03% 
Asahi Intecc Co Ltd JP   441 0,00% 0,00% 
Attendo SE  5 344 0,02% 0,02% 
AstraZeneca PLC GB  114 857 0,53% 0,00% 
AstraZeneca Plc GB  5 493 0,03% 0,55% 
Baxter International Inc US  2 931 0,01% 0,01% 
Bayer AG DE  12 914 0,06% 0,06% 
Becton Dickinson And Co US  6 874 0,03% 0,03% 
BeiGene Ltd ADR KY   310 0,00% 0,00% 
Biogaia B SE  1 574 0,01% 0,01% 
Biomerieux FR   141 0,00% 0,00% 
Bio Rad Laboratories Inc US  3 117 0,01% 0,01% 
Biomarin Pharmaceutical Inc US   871 0,00% 0,00% 
Bristol-Myers Squibb Co US  30 405 0,14% 0,14% 
Boston Scientific Corp US  3 937 0,02% 0,02% 
Cardinal Health Inc US  9 943 0,05% 0,05% 
Carl Zeiss Meditec AG DE   47 0,00% 0,00% 
Csl Ltd AU  12 463 0,06% 0,06% 
Centene Corp US  11 594 0,05% 0,05% 
Cerner Corp US  2 061 0,01% 0,01% 
Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP  1 823 0,01% 0,01% 
Cigna Corp US  20 017 0,09% 0,09% 
Cochlear Ltd AU  1 115 0,01% 0,01% 
Coloplast A/S DK   791 0,00% 0,00% 
Cooper Cos Inc/The US  1 805 0,01% 0,01% 
Cvs Health Corp US  22 732 0,10% 0,10% 
Daiichi Sankyo Co Ltd JP  3 736 0,02% 0,02% 
Sumitomo Dainippon Pharma Co Ltd JP  1 871 0,01% 0,01% 
DexCom Inc US   819 0,00% 0,00% 

Quest Diagnostics Inc US  7 897 0,04% 0,04% 
Danaher Corp US  7 902 0,04% 0,04% 
DaVita Inc US   702 0,00% 0,00% 
Eisai Co Ltd JP  3 392 0,02% 0,02% 
Elekta AB B SE  49 001 0,22% 0,22% 
Elanco Animal Health Inc US  2 426 0,01% 0,01% 
Edwards Lifesciences Corp US  3 713 0,02% 0,02% 
Eli Lilly and Co US  12 426 0,06% 0,06% 
Eurofins Scientific SE LU   192 0,00% 0,00% 
Exact Sciences Corp US   606 0,00% 0,00% 
Fresenius Medical Care Ag and Co Kgaa DE   536 0,00% 0,00% 
Fisher and Paykel Healthcare Corp Ltd NZ   417 0,00% 0,00% 
Fresenius SE and Co KGaA DE   762 0,00% 0,00% 
Galapagos NV BE   559 0,00% 0,00% 
Vifor Pharma Ag CH   159 0,00% 0,00% 
Genmab A/S DK  1 015 0,00% 0,00% 
Getinge B SE  29 567 0,14% 0,14% 
Gilead Sciences Inc US  12 859 0,06% 0,06% 
GlaxoSmithKline Plc GB  11 341 0,05% 0,05% 
Grifols SA ES   203 0,00% 0,00% 
Hca Healthcare Inc US  4 573 0,02% 0,02% 
Henry Schein Inc US  1 312 0,01% 0,01% 
Hikma Pharmaceuticals Plc GB   405 0,00% 0,00% 
HISAMITSU PHARMACEUTICAL CO INC JP   645 0,00% 0,00% 
Hoya Corp JP  6 121 0,03% 0,03% 
Humana Inc US  11 665 0,05% 0,05% 
Biogen Inc US  14 502 0,07% 0,07% 
IDEXX Laboratories Inc US   733 0,00% 0,00% 
Illumina Inc US  3 727 0,02% 0,02% 
Incyte Corp US   736 0,00% 0,00% 
Insulet Corp US  1 442 0,01% 0,01% 
Intuitive Surgical Inc US  3 874 0,02% 0,02% 
Ipsen Sa FR  3 976 0,02% 0,02% 
Ionis Pharmaceuticals Inc US   905 0,00% 0,00% 
Jazz Pharmaceuticals PLC IE  8 246 0,04% 0,04% 
Johnson and Johnson US  56 003 0,26% 0,26% 
Mckesson Corp US  11 394 0,05% 0,05% 
Medipal Holdings CORP JP  2 860 0,01% 0,01% 
Kyowa Kirin Co Ltd JP  1 024 0,00% 0,00% 
Laboratory Corp Of America Holdings US  5 859 0,03% 0,03% 
Lonza Group AG CH   833 0,00% 0,00% 
H Lundbeck A/S DK   30 0,00% 0,00% 
Medtronic Plc IE  26 788 0,12% 0,12% 
Merck Kgaa DE   468 0,00% 0,00% 
Merck and Co Inc US  34 528 0,16% 0,16% 
Mettler-Toledo International Inc US  2 970 0,01% 0,01% 
M3 Inc JP   883 0,00% 0,00% 
Medivir B SE   438 0,00% 0,00% 
Mylan NV NL  5 602 0,03% 0,03% 
Neurocrine US  1 409 0,01% 0,01% 
Nippon Shinyaku Co Ltd JP  1 305 0,01% 0,01% 
NMC Health PLC GB   87 0,00% 0,00% 
Novartis AG CH  43 682 0,20% 0,20% 
Novo Nordisk A/S DK  13 609 0,06% 0,06% 
Oasmia Pharmaceutical AB SE   88 0,00% 0,00% 
Olympus Corp JP  1 120 0,01% 0,01% 
ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JP  2 004 0,01% 0,01% 
Orion Oyj FI   120 0,00% 0,00% 
Orexo AB SE   323 0,00% 0,00% 
Otsuka Holdings Co Ltd JP  4 080 0,02% 0,02% 
PeptiDream Inc JP   241 0,00% 0,00% 
Perrigo Co Plc IE  4 546 0,02% 0,02% 
Pfizer Inc US  35 540 0,16% 0,16% 
Koninklijke Philips NV NL  1 228 0,01% 0,01% 
Sonova Holding Ag CH   548 0,00% 0,00% 
PerkinElmer Inc US  1 182 0,01% 0,01% 
Qiagen NV NL   262 0,00% 0,00% 
IQVIA Holdings Inc US  1 880 0,01% 0,01% 
Ramsay Health Care Ltd AU  2 181 0,01% 0,01% 
Regeneron Pharmaceuticals Inc US  7 030 0,03% 0,03% 
ResMed Inc US  1 306 0,01% 0,01% 
Roche Holding AG CH  47 896 0,22% 0,22% 
Ryman Healthcare Ltd NZ  1 789 0,01% 0,01% 
Sanofi FR  27 726 0,13% 0,13% 
Santen Pharmaceutical Co Ltd JP  1 114 0,01% 0,01% 
Sarepta Therapeutics Inc US  1 087 0,00% 0,00% 
Sartorius AG DE   170 0,00% 0,00% 
Sartorius Stedim Biotech FR   223 0,00% 0,00% 
Seattle Genetics Inc US   535 0,00% 0,00% 
Shionogi and Co Ltd JP  4 255 0,02% 0,02% 
Siemens Healthineers AG DE   21 0,00% 0,00% 
Smith and Nephew Plc GB  4 183 0,02% 0,02% 
Sonic Healthcare Ltd AU  2 804 0,01% 0,01% 
Steris plc IE  4 851 0,02% 0,02% 
Straumann Holding Ag CH  3 353 0,02% 0,02% 
Stryker Corp US  4 597 0,02% 0,02% 
Suzuken Co Ltd/Aichi Japan JP   957 0,00% 0,00% 
Swedish Orphan Biovitrum AB SE  31 854 0,15% 0,15% 
SYSMEX CORP JP   834 0,00% 0,00% 
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP  10 000 0,05% 0,05% 
Mitsubishi Tanabe Pharma Corp JP   311 0,00% 0,00% 
Teleflex Inc US   705 0,00% 0,00% 
Terumo Corp JP  1 941 0,01% 0,01% 
Thermo Fisher Scientific Inc US  15 510 0,07% 0,07% 
Ucb Sa BE   746 0,00% 0,00% 
Unitedhealth Group Inc US  47 884 0,22% 0,22% 
Bausch Health Cos Inc CA  4 302 0,02% 0,02% 
Varian Medical Systems Inc US   931 0,00% 0,00% 
Veeva Systems Inc US  1 053 0,00% 0,00% 
Vertex Pharmaceuticals Inc US  4 714 0,02% 0,02% 
Vitrolife AB SE  14 056 0,06% 0,06% 
Waters Corp US  1 750 0,01% 0,01% 
Allergan Plc IE  16 666 0,08% 0,08% 
William Demant Holding A/S DK   25 0,00% 0,00% 
WellCare Health Plans Inc US  9 273 0,04% 0,04% 
West Pharmaceutical Services INC US  3 659 0,02% 0,02% 
Dentsply Sirona Inc US  1 218 0,01% 0,01% 
Astellas Pharma Inc JP  6 269 0,03% 0,03% 
Zimmer Biomet Holdings Inc US  1 261 0,01% 0,01% 
Zoetis Inc US  2 602 0,01% 0,01% 
Summa Hälsovård  1 170 503 5,36%  
     
Industri     
3m Co US  14 533 0,07% 0,07% 
Toyota Tsusho Corp JP  2 061 0,01% 0,01% 
Acs Actividades De Construccion Y Servicios Sa ES  8 894 0,04% 0,04% 
Aalberts Industries NV NL  2 628 0,01% 0,01% 
ABB LTD CH  1 567 0,01% 0,00% 
ABB Ltd CH  98 757 0,45% 0,46% 
Acuity Brands Inc US  7 751 0,04% 0,04% 
Adecco Group AG CH  1 382 0,01% 0,01% 
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Aena SME SA ES   174 0,00% 0,00% 
AerCap Holdings NV NL   115 0,00% 0,00% 
Aeroports De Paris FR   24 0,00% 0,00% 
Air France-Klm FR   845 0,00% 0,00% 
Air Canada CA  2 101 0,01% 0,01% 
Akka Technologies Se BE   110 0,00% 0,00% 
Alfa Laval AB SE  64 780 0,30% 0,30% 
Ana Holdings Inc JP   376 0,00% 0,00% 
IHI Corp JP   519 0,00% 0,00% 
Amada Holdings Co Ltd JP   831 0,00% 0,00% 
American Airlines Group Inc US  3 598 0,02% 0,02% 
AMETEK Inc US  1 027 0,00% 0,00% 
Andritz AG AT  2 195 0,01% 0,01% 
Ao Smith Corp US   580 0,00% 0,00% 
Ap Moller - Maersk A/S - A DK   76 0,00% 0,00% 
Ap Moller - Maersk A/S - B DK   189 0,00% 0,00% 
Arcadis NV NL   641 0,00% 0,00% 
Asahi Glass Co Ltd JP  1 557 0,01% 0,01% 
Ashtead Group Plc GB  1 241 0,01% 0,01% 
Alstom Sa FR   269 0,00% 0,00% 
Assa Abloy B SE  128 009 0,59% 0,59% 
Astaldi SpA IT   109 0,00% 0,00% 
ASTM SpA IT   113 0,00% 0,00% 
Addtech B SE  52 440 0,24% 0,24% 
Atlas Copco A SE  150 465 0,69% 0,00% 
Atlas Copco B SE  184 425 0,84% 1,53% 
Atlantia Spa IT   290 0,00% 0,00% 
Auckland International Airport Ltd NZ   561 0,00% 0,00% 
Babcock International Group PLC GB  3 637 0,02% 0,02% 
BE Group AB SE   128 0,00% 0,00% 
Beijer Alma B SE  16 061 0,07% 0,07% 
Beijer Ref AB B SE  19 540 0,09% 0,09% 
Bergman and Beving AB SE   570 0,00% 0,00% 
Societe Bic Sa FR   932 0,00% 0,00% 
Bodycote PLC GB   626 0,00% 0,00% 
Bpost SA BE   697 0,00% 0,00% 
Brambles Ltd AU   800 0,00% 0,00% 
Bravida Holding AB SE  5 638 0,03% 0,03% 
Brenntag AG DE   178 0,00% 0,00% 
Bunzl Plc GB   221 0,00% 0,00% 
Bureau Veritas Sa FR   252 0,00% 0,00% 
Canadian National Railway Co CA  8 480 0,04% 0,04% 
Capita PLC GB  1 223 0,01% 0,01% 
Caterpillar Inc US  15 207 0,07% 0,07% 
CK Hutchison Holdings Ltd KY  4 621 0,02% 0,02% 
CNH Industrial NV NL   604 0,00% 0,00% 
Comfortdelgro Corp Ltd SG   734 0,00% 0,00% 
Cie De Saint-Gobain FR   514 0,00% 0,00% 
Cia De Distribucion Integral Logista Holdings Sa ES  3 008 0,01% 0,01% 
Coor Service Management Holding Ab SE   98 0,00% 0,00% 
Copart Inc US   851 0,00% 0,00% 
CoStar Group Inc US   560 0,00% 0,00% 
Canadian Pacific Railway Ltd CA  4 062 0,02% 0,02% 
CSX Corp US  5 863 0,03% 0,03% 
Cintas Corp US  1 008 0,00% 0,00% 
Cummins Inc US  11 846 0,05% 0,05% 
Daifuku Co Ltd JP   287 0,00% 0,00% 
Daikin Industries Ltd JP  4 791 0,02% 0,02% 
Delta Air Lines Inc US  7 922 0,04% 0,04% 
Deere and Co US  5 514 0,03% 0,03% 
DFDS A/S DK  1 919 0,01% 0,01% 
Dai Nippon Printing Co Ltd JP  2 218 0,01% 0,01% 
Dover Corp US   755 0,00% 0,00% 
Deutsche Post AG DE   824 0,00% 0,00% 
DSV Panalpina A/S DK   494 0,00% 0,00% 
East Japan Railway Co JP  5 350 0,02% 0,02% 
Easyjet Plc GB  3 991 0,02% 0,02% 
Eaton Corp PLC IE  12 147 0,06% 0,06% 
Edenred FR   337 0,00% 0,00% 
Equifax Inc US   918 0,00% 0,00% 
Elis SA FR  1 500 0,01% 0,01% 
Emerson Electric Co US  11 708 0,05% 0,05% 
Epiroc AB A SE  57 509 0,26% 0,00% 
Epiroc AB B SE  50 174 0,23% 0,49% 
Europcar Mobility Group FR   27 0,00% 0,00% 
Expeditors International of Washington Inc US  1 022 0,00% 0,00% 
Experian PLC JE   702 0,00% 0,00% 
Fanuc Corp JP  2 277 0,01% 0,01% 
Fastenal Co US  1 557 0,01% 0,01% 
Fedex Corp US  2 689 0,01% 0,01% 
FirstGroup PLC GB   75 0,00% 0,00% 
Flowserve Corp US  1 025 0,00% 0,00% 
Flughafen Zuerich AG CH   290 0,00% 0,00% 
Fortune Brands Home and Security Inc US  4 037 0,02% 0,02% 
Fortive Corp US  1 430 0,01% 0,01% 
Fuji Electric Co Ltd JP   634 0,00% 0,00% 
Siemens Gamesa Renewable Energy Sa ES   219 0,00% 0,00% 
GEA Group AG DE   108 0,00% 0,00% 
Geberit AG CH   625 0,00% 0,00% 
General Electric Co US  6 299 0,03% 0,03% 
Gesco AG DE   18 0,00% 0,00% 
Go-Ahead Group PLC GB   110 0,00% 0,00% 
G4S PLC GB   173 0,00% 0,00% 
Grafton Group PLC IE   151 0,00% 0,00% 
Getlink Se FR   292 0,00% 0,00% 
Rolls-Royce Holdings PLC GB   275 0,00% 0,00% 
WW Grainger Inc US  6 972 0,03% 0,03% 
Haldex AB SE   556 0,00% 0,00% 
Hankyu Hanshin Holdings Inc JP  1 814 0,01% 0,01% 
L3Harris Technologies Inc US  17 041 0,08% 0,08% 
Hays Plc GB  5 018 0,02% 0,02% 
HD Supply Holdings Inc US  4 857 0,02% 0,02% 
Hino Motors Ltd JP   460 0,00% 0,00% 
Hitachi Construction Machinery Co Ltd JP   283 0,00% 0,00% 
Hochtief AG DE   406 0,00% 0,00% 
Hoshizaki Corp JP   671 0,00% 0,00% 
IHS Markit Ltd BM   917 0,00% 0,00% 
Illinois Tool Works Inc US  11 098 0,05% 0,05% 
Imi Plc GB  1 857 0,01% 0,01% 
Indutrade AB SE  83 232 0,38% 0,38% 
Ingersoll-Rand Plc IE  1 493 0,01% 0,01% 
International Consolidated Airlines Group SA ES  6 760 0,03% 0,03% 
Intertek Group Plc GB   248 0,00% 0,00% 
Intrum Justitia AB SE  18 164 0,08% 0,08% 
ISS A/S DK   145 0,00% 0,00% 
ITAB Shop Consept B SE   999 0,00% 0,00% 
Itochu Corp JP  6 536 0,03% 0,03% 
Jardine Matheson Holdings Ltd BM  2 915 0,01% 0,01% 
Japan Airlines Co Ltd JP   353 0,00% 0,00% 
Jb Hunt Transport Services Inc US  1 093 0,01% 0,01% 
JGC Corp JP   106 0,00% 0,00% 

Johnson Controls International PLC IE  6 753 0,03% 0,03% 
Jardine Strategic Holdings Ltd BM   717 0,00% 0,00% 
Kajima Corp JP  2 257 0,01% 0,01% 
Kamigumi Co Ltd JP  1 881 0,01% 0,01% 
Kansas City Southern US  2 294 0,01% 0,01% 
Keikyu Corp JP   400 0,00% 0,00% 
Keio Corp JP   626 0,00% 0,00% 
Keisei Electric Railway Co Ltd JP   402 0,00% 0,00% 
Keppel Corp Ltd SG  1 207 0,01% 0,01% 
Kingspan Group PLC IE   706 0,00% 0,00% 
Kintetsu Group Holdings Co Ltd JP   714 0,00% 0,00% 
Kion Group AG DE   103 0,00% 0,00% 
Knight-Swift Transportation Holdings Inc US  1 074 0,00% 0,00% 
Kuehne + Nagel International Ag CH   216 0,00% 0,00% 
Knorr Bremse AG DE   34 0,00% 0,00% 
Komatsu Ltd JP  3 823 0,02% 0,02% 
Kone Oyj FI   546 0,00% 0,00% 
Koninklijke VolkerWessels NV NL   286 0,00% 0,00% 
Jtekt Corp JP   56 0,00% 0,00% 
Kubota Corp JP  3 434 0,02% 0,02% 
Kurita Water Industries Ltd JP   280 0,00% 0,00% 
Kyushu Railway Co JP  1 100 0,01% 0,01% 
Investment Ab Latour B SE  36 105 0,17% 0,17% 
Legrand Sa FR   895 0,00% 0,00% 
Cimic Group Ltd AU  1 773 0,01% 0,01% 
Lennox International Inc US   685 0,00% 0,00% 
Lifco AB - B SE  20 587 0,09% 0,09% 
Lindab International Ab SE  38 356 0,18% 0,18% 
Loomis AB SE  12 627 0,06% 0,06% 
Deutsche Lufthansa AG DE  7 358 0,03% 0,03% 
Sydney Airport AU  1 183 0,01% 0,01% 
Makita Corp JP   361 0,00% 0,00% 
Manpowergroup Inc US  10 608 0,05% 0,05% 
Marubeni Corp JP  3 535 0,02% 0,02% 
Masco Corp US  3 549 0,02% 0,02% 
Mitsubishi Electric Corp JP  4 402 0,02% 0,02% 
Melrose Industries PLC GB   436 0,00% 0,00% 
Metso Oyj FI   58 0,00% 0,00% 
Howden Joinery Group PLC GB  2 803 0,01% 0,01% 
Minebea Mitsumi Inc JP  1 118 0,01% 0,01% 
MISUMI Group Inc JP   375 0,00% 0,00% 
Mitsubishi Heavy Industries Ltd JP  2 677 0,01% 0,01% 
MITIE Group Plc GB  1 069 0,00% 0,00% 
Mitsui Osk Lines Ltd JP   261 0,00% 0,00% 
Mitsui and Co Ltd JP  5 589 0,03% 0,03% 
Momentum Group AB  B SE   703 0,00% 0,00% 
MonotaRO Co Ltd JP   151 0,00% 0,00% 
Pagegroup PLC GB  2 047 0,01% 0,01% 
Mtr Corp Ltd HK  2 298 0,01% 0,01% 
Mitsubishi Corp JP  5 837 0,03% 0,03% 
Mtu Aero Engines Ag DE   187 0,00% 0,00% 
Nabtesco Corp JP   225 0,00% 0,00% 
Nagoya Railroad Co Ltd JP   409 0,00% 0,00% 
National Express Group GB   122 0,00% 0,00% 
NCC B SE  15 589 0,07% 0,07% 
Ngk Insulators Ltd JP   344 0,00% 0,00% 
Nibe Industrier B SE  44 543 0,20% 0,20% 
Nidec Corp JP  1 939 0,01% 0,01% 
Nielsen Holdings Plc GB   570 0,00% 0,00% 
Nippon Express Co Ltd JP  1 438 0,01% 0,01% 
Nippon Yusen Kk JP   102 0,00% 0,00% 
Nolato B SE  8 864 0,04% 0,04% 
Norfolk Southern Corp US  6 577 0,03% 0,03% 
Nsk Ltd JP   332 0,00% 0,00% 
Obayashi Corp JP  2 091 0,01% 0,01% 
Odakyu Electric Railway Co Ltd JP   659 0,00% 0,00% 
Old Dominion Freight Line Inc US  1 244 0,01% 0,01% 
Oesterreichische Post Ag AT  1 478 0,01% 0,01% 
Owens Corning US  5 852 0,03% 0,03% 
Thales SA FR  7 491 0,03% 0,03% 
PARK24 Co Ltd JP   483 0,00% 0,00% 
Paccar Inc US  1 185 0,01% 0,01% 
Peab B SE  13 620 0,06% 0,06% 
Pentair PLC IE  3 392 0,02% 0,02% 
Persol Holdings Co Ltd JP   883 0,00% 0,00% 
Signify Nv NL  2 327 0,01% 0,01% 
Parker-Hannifin Corp US  6 181 0,03% 0,03% 
Prysmian SpA IT   475 0,00% 0,00% 
Qantas Airways Ltd AU  1 865 0,01% 0,01% 
Qleanair Holding AB SE  3 078 0,01% 0,01% 
Aurizon Holdings LTD AU  3 101 0,01% 0,01% 
Central Japan Railway Co JP  6 761 0,03% 0,03% 
Recruit Holdings Co Ltd JP  6 497 0,03% 0,03% 
Relx Plc GB  7 557 0,03% 0,00% 
Relx Plc GB  1 471 0,01% 0,04% 
Rheinmetall AG DE  5 197 0,02% 0,02% 
Robert Half International Inc US  11 173 0,05% 0,05% 
Rockwell Automation Inc US  5 692 0,03% 0,03% 
Rollins Inc US  1 831 0,01% 0,01% 
Roper Technologies Inc US  2 321 0,01% 0,01% 
Royal Mail PLC GB  3 793 0,02% 0,02% 
Republic Services Inc US  4 950 0,02% 0,02% 
Randstad Nv NL  8 642 0,04% 0,04% 
Rentokil Initial Plc GB   619 0,00% 0,00% 
Ryanair Holdings Plc IE  5 402 0,02% 0,02% 
Sumitomo Heavy Industries Ltd JP   339 0,00% 0,00% 
SAAB B SE  31 863 0,15% 0,15% 
Kawasaki Heavy Industries Ltd JP   436 0,00% 0,00% 
Southwest Airlines Co US  6 670 0,03% 0,03% 
Sandvik AB SE  213 590 0,98% 0,98% 
SAS AB SE  1 186 0,01% 0,01% 
SATS Ltd SG  1 000 0,00% 0,00% 
Schneider Electric SE FR  4 470 0,02% 0,02% 
Secom Co Ltd JP  4 177 0,02% 0,02% 
Securitas B SE  54 848 0,25% 0,25% 
Seek Ltd AU   807 0,00% 0,00% 
Seibu Holdings Inc JP   510 0,00% 0,00% 
Sembcorp Industries Ltd SG   113 0,00% 0,00% 
Sensata Technologies Holding Plc GB  2 471 0,01% 0,01% 
SG Holdings Co Ltd JP  1 038 0,00% 0,00% 
SGS SA CH   436 0,00% 0,00% 
Shimizu Corp JP   859 0,00% 0,00% 
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd SG  1 854 0,01% 0,01% 
Singapore Technologies Engineering Ltd SG   450 0,00% 0,00% 
Skanska B SE  71 809 0,33% 0,33% 
SKF B SE  101 877 0,47% 0,47% 
Smc Corp/Japan JP  1 733 0,01% 0,01% 
Siemens AG DE  18 572 0,09% 0,09% 
Snap-On Inc US  8 246 0,04% 0,04% 
Sohgo Security Services Co Ltd JP   765 0,00% 0,00% 
Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA IT   433 0,00% 0,00% 
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Spirax-Sarco Engineering PLC GB   177 0,00% 0,00% 
Stagecoach Group Plc GB   864 0,00% 0,00% 
Stanley Black and Decker Inc US  1 552 0,01% 0,01% 
Sumitomo Corp JP  2 917 0,01% 0,01% 
Sweco AB B SE  54 958 0,25% 0,25% 
Taisei Corp JP  1 328 0,01% 0,01% 
Teledyne Technologies Inc US  4 866 0,02% 0,02% 
Techtronic Industries Co Ltd HK  1 832 0,01% 0,01% 
Teleperformance FR   265 0,00% 0,00% 
Thk Co Ltd JP   102 0,00% 0,00% 
Thomson Reuters Corp CA  9 321 0,04% 0,04% 
Tobu Railway Co Ltd JP   784 0,00% 0,00% 
Tokyu Corp JP   835 0,00% 0,00% 
Toppan Printing Co Ltd JP  3 127 0,01% 0,01% 
Toshiba Corp JP   894 0,00% 0,00% 
Lixil Group Corp JP   862 0,00% 0,00% 
Toto Ltd JP   520 0,00% 0,00% 
Travis Perkins Plc GB  3 003 0,01% 0,01% 
Transurban Group AU  2 602 0,01% 0,01% 
TransUnion US   641 0,00% 0,00% 
Trelleborg AB B SE  26 413 0,12% 0,12% 
United Continental Holdings Inc US  5 437 0,02% 0,02% 
Uber Technologies Inc US   974 0,00% 0,00% 
Ultra Electronics Holdings PLC GB   393 0,00% 0,00% 
Union Pacific Corp US  19 970 0,09% 0,09% 
United Rentals Inc US  8 269 0,04% 0,04% 
United Technologies Corp US  17 402 0,08% 0,08% 
United Parcel Service Inc US  17 971 0,08% 0,08% 
Valmet Oyj FI   595 0,00% 0,00% 
Veidekke ASA NO  1 095 0,01% 0,01% 
Verisk Analytics Inc US  1 538 0,01% 0,01% 
Vestas Wind Systems A/S DK   621 0,00% 0,00% 
Vinci SA FR  1 017 0,00% 0,00% 
Volvo A SE  108 370 0,50% 0,00% 
Volvo B SE  161 079 0,74% 1,23% 
Meggitt Plc GB  5 092 0,02% 0,02% 
Wartsila Oyj Abp FI   182 0,00% 0,00% 
Waste Connections Inc CA  4 164 0,02% 0,02% 
Waste Management Inc US  7 147 0,03% 0,03% 
Weir Group Plc/The GB   121 0,00% 0,00% 
Wabtec Corp US  5 608 0,03% 0,03% 
West Japan Railway Co JP  3 009 0,01% 0,01% 
Ferguson Plc JE  14 551 0,07% 0,07% 
Wolters Kluwer NV NL   749 0,00% 0,00% 
WSP Global Inc CA  3 585 0,02% 0,02% 
XPO Logistics Inc US   970 0,00% 0,00% 
Xylem Inc/Ny US  1 991 0,01% 0,01% 
Yaskawa Electric Corp JP   575 0,00% 0,00% 
Yamato Holdings Co Ltd JP   756 0,00% 0,00% 
AF Poyry B AB SE  24 468 0,11% 0,11% 
Summa Industri  2 680 598 12,27%  
     
Informationsteknologi     
Apple Inc US  192 421 0,88% 0,88% 
Accenture Plc IE  19 514 0,09% 0,09% 
Adobe Inc US  20 685 0,09% 0,09% 
Autodesk Inc US  8 243 0,04% 0,04% 
Advanced Micro Devices inc US  3 048 0,01% 0,01% 
Adyen NV NL   722 0,00% 0,00% 
Akamai Technologies Inc US  5 337 0,02% 0,02% 
Alps Alpine Co Ltd JP   751 0,00% 0,00% 
Amphenol Corp US  1 317 0,01% 0,01% 
Amadeus IT Group SA ES   824 0,00% 0,00% 
Applied Materials Inc US  13 314 0,06% 0,06% 
Analog Devices Inc US  2 892 0,01% 0,01% 
ANSYS Inc US  1 205 0,01% 0,01% 
Arista Networks Inc US   571 0,00% 0,00% 
Arrow Electronics Inc US  1 507 0,01% 0,01% 
Asm Pacific Technology Ltd KY   351 0,00% 0,00% 
ASML Holding NV NL  10 768 0,05% 0,05% 
Atos SE FR  6 563 0,03% 0,03% 
Automatic Data Processing Inc US  10 558 0,05% 0,05% 
Advantest Corp JP  3 343 0,02% 0,02% 
Aveva Group Plc GB   95 0,00% 0,00% 
Broadcom Inc US  25 894 0,12% 0,12% 
Booz Allen Hamilton Holding Corp US  8 190 0,04% 0,04% 
BROTHER INDUSTRIES LTD JP  2 282 0,01% 0,01% 
Broadridge Financial Solutions Inc US   694 0,00% 0,00% 
Canon Inc JP  5 325 0,02% 0,02% 
Capgemini SE FR  6 286 0,03% 0,03% 
Cdk Global Inc US   358 0,00% 0,00% 
Cadence Design Systems Inc US   779 0,00% 0,00% 
Cdw Corp/De US  1 605 0,01% 0,01% 
CGI Group Inc CA   941 0,00% 0,00% 
Paychex Inc US  7 514 0,03% 0,03% 
Cognex Corp US   630 0,00% 0,00% 
Computacenter PLC GB   418 0,00% 0,00% 
Computershare Ltd AU   971 0,00% 0,00% 
Corning Inc US  1 417 0,01% 0,01% 
Constellation Software Inc/Canada CA   910 0,00% 0,00% 
Cisco Systems Inc US  32 325 0,15% 0,15% 
Citrix Systems Inc US  6 542 0,03% 0,03% 
Cognizant Technology Solutions Corp US  12 308 0,06% 0,06% 
Dassault Systemes Se FR   457 0,00% 0,00% 
Dell Technologies Inc US  6 372 0,03% 0,03% 
DISCO CORP JP   446 0,00% 0,00% 
Dropbox Inc US  1 174 0,01% 0,01% 
DXC Technology Co US   774 0,00% 0,00% 
Econocom Group Sa/Nv BE   232 0,00% 0,00% 
EPAM Systems Inc US   993 0,00% 0,00% 
F5 Networks Inc US   915 0,00% 0,00% 
Fingerprint Cards B SE   947 0,00% 0,00% 
Fiserv Inc US  6 386 0,03% 0,03% 
Fidelity National Information Services Inc US  16 407 0,08% 0,08% 
Fleetcor Technologies Inc US  1 077 0,00% 0,00% 
Flex Ltd SG   602 0,00% 0,00% 
FLIR Systems Inc US   634 0,00% 0,00% 
Fortinet Inc US   600 0,00% 0,00% 
Fujitsu Ltd JP  3 352 0,02% 0,02% 
Fujifilm Holdings Corp JP  4 617 0,02% 0,02% 
Global Payments Inc US  11 450 0,05% 0,05% 
GMO Payment Gateway Inc JP   129 0,00% 0,00% 
Guidewire Software Inc US  2 980 0,01% 0,01% 
Halma PLC GB   421 0,00% 0,00% 
HAMAMATSU PHOTONICS KK JP   271 0,00% 0,00% 
Hewlett Packard Enterprise Co US  9 072 0,04% 0,04% 
HP Inc US  12 292 0,06% 0,06% 
Hexagon B SE  102 449 0,47% 0,47% 
Hitachi High-Technologies Corp JP   867 0,00% 0,00% 
HIQ International AB SE  12 987 0,06% 0,06% 
Hms Networks AB SE  23 348 0,11% 0,11% 

Hitachi Ltd JP  8 426 0,04% 0,04% 
International Business Machines Corp US  26 273 0,12% 0,12% 
Infineon Technologies AG DE  1 520 0,01% 0,01% 
Ingenico Group Sa FR  1 055 0,00% 0,00% 
Intel Corp US  47 398 0,22% 0,22% 
Intuit Inc US  6 865 0,03% 0,03% 
IPG Photonics Corp US   950 0,00% 0,00% 
Itochu Techno-Solutions Corp JP   397 0,00% 0,00% 
Jack Henry and Associates Inc US   955 0,00% 0,00% 
Juniper Networks Inc US  8 231 0,04% 0,04% 
Keyence Corp JP  8 620 0,04% 0,04% 
Keysight Technologies Inc US  1 249 0,01% 0,01% 
Kla-Tencor Corp US  3 244 0,01% 0,01% 
Konica Minolta Inc JP   799 0,00% 0,00% 
Kyocera Corp JP  4 703 0,02% 0,02% 
Lagercrantz Group Ab SE  1 995 0,01% 0,01% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson A SE  20 240 0,09% 0,00% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  173 788 0,80% 0,89% 
Logitech International Sa CH  1 830 0,01% 0,01% 
Lam Research Corp US  12 687 0,06% 0,06% 
Marvell Technology Group Ltd BM   870 0,00% 0,00% 
Maxim Integrated Products Inc US  4 549 0,02% 0,02% 
Microchip Technology Inc US  5 294 0,02% 0,02% 
Micro Focus International PLC GB   184 0,00% 0,00% 
Mycronic AB SE  6 134 0,03% 0,03% 
Micron Technology Inc US  3 776 0,02% 0,02% 
Microsoft Corp US  171 391 0,79% 0,79% 
MongoDB Inc US   862 0,00% 0,00% 
Motorola Solutions Inc US  1 810 0,01% 0,01% 
Mastercard Inc US  34 380 0,16% 0,16% 
Murata Manufacturing Co Ltd JP  2 499 0,01% 0,01% 
Nec Corp JP  3 198 0,01% 0,01% 
Renesas Electronics Corp JP   310 0,00% 0,00% 
Nokia Oyj FI   590 0,00% 0,00% 
Nomura Research Institute Ltd JP   443 0,00% 0,00% 
NetApp Inc US  4 778 0,02% 0,02% 
Ntt Data Corp JP   569 0,00% 0,00% 
Nvidia Corp US  10 132 0,05% 0,05% 
Nxp Semiconductors Nv NL   834 0,00% 0,00% 
Obic Co Ltd JP   381 0,00% 0,00% 
Okta Inc US  1 080 0,00% 0,00% 
Omron Corp JP   774 0,00% 0,00% 
ON Semiconductor Corp US   571 0,00% 0,00% 
Open Text Corp CA  9 162 0,04% 0,04% 
Oracle Corp Japan JP   600 0,00% 0,00% 
Oracle Corp US  25 403 0,12% 0,12% 
Otsuka Corp JP  1 554 0,01% 0,01% 
Palo Alto Networks Inc US  7 793 0,04% 0,04% 
Paycom Software Inc US   991 0,00% 0,00% 
PayPal Holdings Inc US  15 837 0,07% 0,07% 
PTC Inc US  1 122 0,01% 0,01% 
Qorvo Inc US   979 0,00% 0,00% 
Qualcomm Inc US  14 784 0,07% 0,07% 
Ricoh Co Ltd JP  1 335 0,01% 0,01% 
RingCentral Inc US  1 895 0,01% 0,01% 
Rohm Co Ltd JP   378 0,00% 0,00% 
Sabre Corp US  4 663 0,02% 0,02% 
Sage Group Plc/The GB   292 0,00% 0,00% 
Leidos Holdings Inc US  7 444 0,03% 0,03% 
Salesforce.com Inc US  16 595 0,08% 0,08% 
SAP SE DE  24 347 0,11% 0,11% 
Seiko Epson Corp JP   342 0,00% 0,00% 
ServiceNow Inc US  5 286 0,02% 0,02% 
Shimadzu Corp JP   533 0,00% 0,00% 
Shopify Inc CA  2 236 0,01% 0,01% 
Siltronic AG DE   377 0,00% 0,00% 
Simcorp A/S DK  11 015 0,05% 0,05% 
Skyworks Solutions Inc US  4 866 0,02% 0,02% 
Software AG DE  3 434 0,02% 0,02% 
Sopra Steria Group SA FR   121 0,00% 0,00% 
Spectris PLC GB  4 908 0,02% 0,02% 
Splunk Inc US  1 262 0,01% 0,01% 
Square Inc US  1 288 0,01% 0,01% 
SSandC Technologies Holdings Inc US  9 410 0,04% 0,04% 
Stmicroelectronics Nv NL   594 0,00% 0,00% 
Seagate Technology Plc IE   724 0,00% 0,00% 
Sumco Corp JP  2 123 0,01% 0,01% 
Nortonlifelock Inc. US  2 556 0,01% 0,01% 
Synopsys Inc US   521 0,00% 0,00% 
Temenos Ag CH  1 947 0,01% 0,01% 
Teradyne Inc US  2 362 0,01% 0,01% 
Tieto Oyj FI   52 0,00% 0,00% 
Tieto Oyj FI  1 031 0,00% 0,00% 
TDK Corp JP   961 0,00% 0,00% 
Trend Micro Inc/Japan JP  2 315 0,01% 0,01% 
Tokyo Electron Ltd JP  6 595 0,03% 0,03% 
Trimble Inc US   976 0,00% 0,00% 
Twilio Inc US  1 012 0,00% 0,00% 
Texas Instruments Inc US  14 411 0,07% 0,07% 
TE Connectivity Ltd CH  2 691 0,01% 0,01% 
Tyler Technologies Inc US  5 055 0,02% 0,02% 
Visa Inc US  44 325 0,20% 0,20% 
Venture Corp Ltd SG  2 289 0,01% 0,01% 
VMware Inc US  5 260 0,02% 0,02% 
VeriSign Inc US   541 0,00% 0,00% 
Western Digital Corp US  1 081 0,00% 0,00% 
Western Union Co/The US  6 017 0,03% 0,03% 
WireCard AG DE  2 634 0,01% 0,01% 
WiseTech Global Ltd AU   321 0,00% 0,00% 
Workday Inc US  1 693 0,01% 0,01% 
Worldline SA FR  2 417 0,01% 0,01% 
Xerox Corp US  10 046 0,05% 0,05% 
Xilinx Inc US  1 739 0,01% 0,01% 
Yokogawa Electric Corp JP  1 196 0,01% 0,01% 
Zebra Technologies Corp CL A US   956 0,00% 0,00% 
Summa Informationsteknologi  1 535 000 7,03%  
     
Kraftförsörjning     
Aes Corp/Va US  9 304 0,04% 0,04% 
AGL Energy Ltd AU  2 810 0,01% 0,01% 
Algonquin Power and Utilities Corp CA  6 962 0,03% 0,03% 
American Electric Power Co Inc US  2 477 0,01% 0,01% 
American Water Works Co Inc US  5 520 0,03% 0,03% 
APA Group AU   686 0,00% 0,00% 
Aqua America US  4 790 0,02% 0,02% 
Altagas Ltd CA  5 240 0,02% 0,02% 
Atmos Energy Corp US  1 780 0,01% 0,01% 
BKW AG CH   248 0,00% 0,00% 
Consolidated Edison Inc US  2 456 0,01% 0,01% 
Ck Infrastructure Holdings Ltd BM   466 0,00% 0,00% 
Chubu Electric Power Co Inc JP   897 0,00% 0,00% 
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Clp Holdings Ltd HK  2 657 0,01% 0,01% 
CMS Energy Corp US  2 294 0,01% 0,01% 
CenterPoint Energy Inc US  9 318 0,04% 0,04% 
Centrica Plc GB   220 0,00% 0,00% 
Dominion Energy Inc US  12 715 0,06% 0,06% 
Orsted A/S DK   330 0,00% 0,00% 
Drax Group Plc GB   214 0,00% 0,00% 
Dte Energy Co US   973 0,00% 0,00% 
Duke Energy Corp US  4 781 0,02% 0,02% 
Electricite De France Sa FR  2 334 0,01% 0,01% 
Edison International US  1 200 0,01% 0,01% 
Edp - Energias De Portugal Sa PT   146 0,00% 0,00% 
Endesa SA ES  4 598 0,02% 0,02% 
Enel SpA IT  19 847 0,09% 0,09% 
Enagas SA ES   111 0,00% 0,00% 
E.ON SE DE   465 0,00% 0,00% 
Electric Power Development Co Ltd JP  1 117 0,01% 0,01% 
Etrion Corp CA   100 0,00% 0,00% 
Exelon Corp US  8 076 0,04% 0,04% 
Fortum Oyj FI   164 0,00% 0,00% 
NextEra Energy Inc US  5 323 0,02% 0,02% 
Naturgy Energy Group Sa ES   638 0,00% 0,00% 
Engie Sa FR  2 095 0,01% 0,01% 
National Grid Plc GB  2 927 0,01% 0,01% 
Hong Kong and China Gas Co Ltd HK  1 573 0,01% 0,01% 
Iberdrola SA ES  3 517 0,02% 0,02% 
Iren SpA IT  1 080 0,00% 0,00% 
Kansai Electric Power Co Inc/The JP  1 089 0,00% 0,00% 
Meridian Energy Ltd NZ  1 352 0,01% 0,01% 
Mercury NZ Ltd NZ   937 0,00% 0,00% 
NiSource Inc US   573 0,00% 0,00% 
Eversource Energy US  2 946 0,01% 0,01% 
OGE Energy Corp US  5 245 0,02% 0,02% 
Osaka Gas Co Ltd JP  1 783 0,01% 0,01% 
Pinnacle West Capital Corp US   758 0,00% 0,00% 
Power Assets Holdings Ltd HK  2 534 0,01% 0,01% 
PPL Corp US  10 446 0,05% 0,05% 
Public Service Enterprise Group Inc US  1 824 0,01% 0,01% 
Red Electrica Corp Sa ES   418 0,00% 0,00% 
Rubis Sca FR   209 0,00% 0,00% 
RWE AG DE   182 0,00% 0,00% 
Severn Trent PLC GB   441 0,00% 0,00% 
Snam SpA IT   742 0,00% 0,00% 
Southern Co/The US  3 339 0,02% 0,02% 
Sempra Energy US  2 269 0,01% 0,01% 
Sse Plc GB   348 0,00% 0,00% 
Suez FR   98 0,00% 0,00% 
Tokyo Electric Power Co Holdings Inc JP  2 174 0,01% 0,01% 
Terna Rete Elettrica Nazionale Spa IT   500 0,00% 0,00% 
Tokyo Gas Co Ltd JP  1 348 0,01% 0,01% 
TOHO GAS CO LTD JP   307 0,00% 0,00% 
United Utilities Group Plc GB   519 0,00% 0,00% 
Verbund Ag AT   8 0,00% 0,00% 
Vistra Energy Corp US  7 231 0,03% 0,03% 
Evergy Inc US  3 290 0,02% 0,02% 
Xcel Energy Inc US  3 328 0,02% 0,02% 
Summa Kraftförsörjning   188 686 0,86%  
     
Material     
Agnico Eagle Mines Ltd CA   693 0,00% 0,00% 
Air Liquide Sa FR  2 272 0,01% 0,01% 
AIR WATER INC JP   496 0,00% 0,00% 
Akzo Nobel NV NL   242 0,00% 0,00% 
Alumina Ltd AU   615 0,00% 0,00% 
Amcor PLC JE  6 504 0,03% 0,03% 
Antofagasta PLC GB   221 0,00% 0,00% 
Air Products and Chemicals Inc US  4 839 0,02% 0,02% 
Arcelormittal LU  1 706 0,01% 0,01% 
Asahi Kasei Corp JP  2 583 0,01% 0,01% 
Avery Dennison Corp US  2 817 0,01% 0,01% 
Bluescope Steel Ltd AU  1 472 0,01% 0,01% 
BillerudKorsnas AB SE  11 695 0,05% 0,05% 
Boral Ltd AU  1 983 0,01% 0,01% 
Boliden AB SE  54 628 0,25% 0,25% 
Ccl Industries Inc CA   599 0,00% 0,00% 
Celanese Corp US  7 146 0,03% 0,03% 
CF Industries Holdings Inc US  5 765 0,03% 0,03% 
Chr Hansen Holding A/S DK   74 0,00% 0,00% 
Clariant AG CH  2 854 0,01% 0,01% 
Corteva Inc US  1 826 0,01% 0,01% 
Covestro AG DE   223 0,00% 0,00% 
CRH Plc IE  1 251 0,01% 0,01% 
Croda International PLC GB   189 0,00% 0,00% 
Crown Holdings Inc US   747 0,00% 0,00% 
Daicel Corp JP   18 0,00% 0,00% 
DuPont De Nemours Inc US  3 065 0,01% 0,01% 
Dow Inc US  13 438 0,06% 0,06% 
Koninklijke DSM NV NL   483 0,00% 0,00% 
DS Smith Plc GB  5 281 0,02% 0,02% 
Eastman Chemical Co US  7 716 0,04% 0,04% 
Ecolab Inc US  1 084 0,00% 0,00% 
Evonik Industries AG DE   138 0,00% 0,00% 
Evraz Plc GB   72 0,00% 0,00% 
First Quantum Minerals Ltd CA  1 008 0,00% 0,00% 
Fletcher Building Ltd NZ   191 0,00% 0,00% 
Fortescue Metals Group Ltd AU  3 796 0,02% 0,02% 
Franco-Nevada Corp CA  1 452 0,01% 0,01% 
Glencore Plc JE   805 0,00% 0,00% 
Heidelbergcement Ag DE   233 0,00% 0,00% 
Hexpol AB SE  11 557 0,05% 0,05% 
Hill and Smith Holdings PLC GB   279 0,00% 0,00% 
Hitachi Chemical Co Ltd JP   118 0,00% 0,00% 
Hitachi Metals Ltd JP   56 0,00% 0,00% 
Lafargeholcim Ltd CH   918 0,00% 0,00% 
Holmen AB - B SE  41 807 0,19% 0,19% 
International Flavors and Fragrances Inc US  1 087 0,00% 0,00% 
Imerys SA FR  1 168 0,01% 0,01% 
Incitec Pivot Ltd AU   726 0,00% 0,00% 
International Paper Co US  10 087 0,05% 0,05% 
James Hardie Industries Plc IE   460 0,00% 0,00% 
Johnson Matthey PLC GB  1 259 0,01% 0,01% 
JFE Holdings Inc JP   365 0,00% 0,00% 
Jsr Corp JP   488 0,00% 0,00% 
Kemira Oyj FI   615 0,00% 0,00% 
Kirkland Lake Gold Ltd CA  6 322 0,03% 0,03% 
K+S AG DE  1 648 0,01% 0,01% 
Kuraray Co Ltd JP   527 0,00% 0,00% 
Lanxess Ag DE   1 0,00% 0,00% 
Linde PLC IE  10 164 0,05% 0,05% 
Lundin Mining Corp SDR CA  3 927 0,02% 0,02% 
Lyondellbasell Industries NV NL  10 259 0,05% 0,05% 

Martin Marietta Materials Inc US  1 047 0,00% 0,00% 
Maruichi Steel Tube Ltd JP   318 0,00% 0,00% 
Mayr Melnhof Karton Ag AT   126 0,00% 0,00% 
Metsa Board Oyj FI   133 0,00% 0,00% 
Mitsubishi Gas Chemical Co Inc JP  1 211 0,01% 0,01% 
Mitsubishi Materials Corp JP   462 0,00% 0,00% 
Mitsui Chemicals Inc JP   716 0,00% 0,00% 
Mitsubishi Chemical Holdings Corp JP  2 141 0,01% 0,01% 
Mondi Plc GB  8 803 0,04% 0,04% 
Newcrest Mining Ltd AU  2 829 0,01% 0,01% 
Norsk Hydro ASA NO  3 822 0,02% 0,02% 
Nippon Paint Holdings Co Ltd JP   874 0,00% 0,00% 
Nissan Chemical Corp JP   673 0,00% 0,00% 
Nitto Denko Corp JP  1 544 0,01% 0,01% 
Newmont Corporation US  3 539 0,02% 0,02% 
Novozymes A/S DK   35 0,00% 0,00% 
Nippon Steel and Sumitomo Metal Corp JP  1 738 0,01% 0,01% 
NuCor Corp US  1 001 0,00% 0,00% 
Nutrien Ltd CA  2 738 0,01% 0,01% 
Oji Holdings Corp JP  2 076 0,01% 0,01% 
Orica Ltd AU   941 0,00% 0,00% 
Packaging Corp of America US  6 605 0,03% 0,03% 
Navigator Co Sa PT   550 0,00% 0,00% 
Ppg Industries Inc US   750 0,00% 0,00% 
Ball Corp US  1 998 0,01% 0,01% 
Rio Tinto Ltd AU  6 401 0,03% 0,03% 
Rio Tinto Plc GB  20 247 0,09% 0,09% 
Svenska Cellulosa Ab Sca B SE  51 218 0,23% 0,23% 
Sealed Air Corp US  1 454 0,01% 0,01% 
Shin-Etsu Chemical Co Ltd JP  6 233 0,03% 0,03% 
Showa Denko KK JP   574 0,00% 0,00% 
Sherwin-Williams Co/The US  2 731 0,01% 0,01% 
Sika Ag CH   367 0,00% 0,00% 
Wheaton Precious Metals Corp CA   920 0,00% 0,00% 
Smurfit Kappa Group Plc IE  5 743 0,03% 0,03% 
Solvay SA BE  3 840 0,02% 0,02% 
SSAB AB SE  2 174 0,01% 0,00% 
SSAB B SE  35 454 0,16% 0,17% 
Steel Dynamics Inc US  4 939 0,02% 0,02% 
Stora Enso Oyj FI  1 253 0,01% 0,00% 
Stora Enso Oyj FI  23 849 0,11% 0,11% 
Sumitomo Metal Mining Co Ltd JP  1 282 0,01% 0,01% 
Sumitomo Chemical Co Ltd JP   944 0,00% 0,00% 
Synthomer PLC GB  1 185 0,01% 0,01% 
Taiheiyo Cement Corp JP  1 367 0,01% 0,01% 
Taiyo Nippon Sanso Corp JP   167 0,00% 0,00% 
Teck Resources Ltd CA  1 008 0,00% 0,00% 
Teijin Ltd JP   740 0,00% 0,00% 
Thyssenkrupp Ag DE   89 0,00% 0,00% 
Toray Industries Inc JP  1 628 0,01% 0,01% 
Tosoh Corp JP  1 615 0,01% 0,01% 
Toyo Seikan Group Holdings Ltd JP   374 0,00% 0,00% 
BASF SE DE  10 533 0,05% 0,05% 
Umicore Sa BE   129 0,00% 0,00% 
Upm-Kymmene Oyj FI  12 031 0,06% 0,06% 
Vicat SA FR   42 0,00% 0,00% 
Vidrala SA ES   246 0,00% 0,00% 
Voestalpine Ag AT  1 097 0,01% 0,01% 
Vulcan Materials Co US   674 0,00% 0,00% 
West Fraser Timber Co Ltd CA   579 0,00% 0,00% 
WestRock Co US  12 613 0,06% 0,06% 
Wienerberger AG AT   125 0,00% 0,00% 
Yara International ASA NO   115 0,00% 0,00% 
Summa Material   518 709 2,38%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Advance Auto Parts Inc US  6 000 0,03% 0,03% 
Abc-Mart Inc JP   911 0,00% 0,00% 
Accor SA FR   90 0,00% 0,00% 
Adidas AG DE  10 344 0,05% 0,05% 
Aisin Seiki Co Ltd JP   316 0,00% 0,00% 
Autoliv Inc US  1 027 0,00% 0,00% 
Autoliv Inc SDR US  51 314 0,24% 0,24% 
Amazon.Com Inc US  96 867 0,44% 0,44% 
Autozone Inc US  2 230 0,01% 0,01% 
Barratt Developments PLC GB  3 035 0,01% 0,01% 
Bellway Plc GB  2 767 0,01% 0,01% 
Benesse Holdings Inc JP  2 030 0,01% 0,01% 
Berkeley Group Holdings Plc GB  9 653 0,04% 0,04% 
Besqab publ AB SE   468 0,00% 0,00% 
Best Buy Co Inc US  9 262 0,04% 0,04% 
Betsson AB SE  5 053 0,02% 0,02% 
Bilia A SE  3 033 0,01% 0,01% 
Bayerische Motoren Werke Ag DE  9 299 0,04% 0,04% 
Bonava B AB SE  10 538 0,05% 0,05% 
Borgwarner Inc US   934 0,00% 0,00% 
Vistry Group PLC GB   556 0,00% 0,00% 
Burberry Group PLC GB   452 0,00% 0,00% 
Bridgestone Corp JP  3 927 0,02% 0,02% 
Burlington Stores Inc US  1 067 0,00% 0,00% 
Canadian Tire Corp Ltd CA  9 281 0,04% 0,04% 
Carnival PLC GB   247 0,00% 0,00% 
Carnival Corp PA  3 157 0,01% 0,01% 
CarMax Inc US  1 067 0,00% 0,00% 
Casio Computer Co Ltd JP   321 0,00% 0,00% 
Qliro Group AB SE   99 0,00% 0,00% 
Clas Ohlson B SE  1 221 0,01% 0,01% 
Tapestry Inc US  5 983 0,03% 0,03% 
Cie Plastic Omnium Sa FR  2 716 0,01% 0,01% 
Compass Group Plc GB  6 770 0,03% 0,03% 
Continental AG DE  1 908 0,01% 0,01% 
Crest Nicholson Holdings Plc GB  2 008 0,01% 0,01% 
Daimler AG DE  11 482 0,05% 0,05% 
Delivery Hero SE DE   135 0,00% 0,00% 
Aptiv PLC JE  1 245 0,01% 0,01% 
Delphi Technologies PLC JE   4 0,00% 0,00% 
Denso Corp JP  1 797 0,01% 0,01% 
Dollar General Corp US  2 774 0,01% 0,01% 
Dollar Tree Inc US  1 497 0,01% 0,01% 
Dollarama Inc CA   644 0,00% 0,00% 
Dometic Group AB SE  13 300 0,06% 0,06% 
Domino's Pizza Inc US  1 100 0,01% 0,01% 
Pan Pacific International Holdings Co JP  1 232 0,01% 0,01% 
Dr Horton Inc US  2 123 0,01% 0,01% 
Darden Restaurants Inc US  5 160 0,02% 0,02% 
Dufry AG CH   197 0,00% 0,00% 
Duni AB SE   117 0,00% 0,00% 
eBay Inc US  11 793 0,05% 0,05% 
Electrolux B SE  45 598 0,21% 0,21% 
Essilorluxottica Sa FR  2 036 0,01% 0,01% 
Evolution Gaming Group Ab SE  37 942 0,17% 0,17% 
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Expedia Group Inc US  2 227 0,01% 0,01% 
Subaru Corp JP  3 927 0,02% 0,02% 
Fast Retailing Co Ltd JP  5 599 0,03% 0,03% 
Faurecia Sa FR   114 0,00% 0,00% 
Ferrari NV NL   370 0,00% 0,00% 
Fiat Chrysler Automobiles NV NL  2 411 0,01% 0,01% 
Flutter Entertainment PLC IE   101 0,00% 0,00% 
Ford Motor Co US  10 525 0,05% 0,05% 
Galaxy Entertainment Group Ltd HK  2 620 0,01% 0,01% 
Gap Inc/The US   596 0,00% 0,00% 
Garmin Ltd CH   548 0,00% 0,00% 
Genting Singapore Ltd SG  1 934 0,01% 0,01% 
General Motors Co US  6 501 0,03% 0,03% 
Genuine Parts Co US  6 762 0,03% 0,03% 
Gildan Activewear Inc CA  1 081 0,00% 0,00% 
GVC Holdings PLC IM   100 0,00% 0,00% 
Hanesbrands Inc US  7 854 0,04% 0,04% 
Harvey Norman Holdings Ltd AU  1 900 0,01% 0,01% 
Hasbro Inc US  1 582 0,01% 0,01% 
Hennes and Mauritz B SE  223 577 1,02% 1,02% 
Hermes International FR   609 0,00% 0,00% 
Hikari Tsushin Inc JP  1 181 0,01% 0,01% 
Hilton Worldwide Holdings Inc US  1 592 0,01% 0,01% 
Honda Motor Co Ltd JP  8 228 0,04% 0,04% 
Home Depot Inc/The US  39 863 0,18% 0,18% 
Harley-Davidson Inc US  3 203 0,01% 0,01% 
Husqvarna B SE  33 736 0,15% 0,15% 
Intercontinental Hotels Group Plc GB   236 0,00% 0,00% 
Iida Group Holdings Co Ltd JP  1 719 0,01% 0,01% 
Inchcape PLC GB  2 583 0,01% 0,01% 
Industria De Diseno Textil Sa ES  1 147 0,01% 0,01% 
Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd JP   280 0,00% 0,00% 
Isuzu Motors Ltd JP  2 284 0,01% 0,01% 
Jardine Cycle and Carriage Ltd SG   335 0,00% 0,00% 
JD Sports Fashion PLC GB  4 367 0,02% 0,02% 
JM AB SE  12 441 0,06% 0,06% 
J Front Retailing Co Ltd JP  1 068 0,00% 0,00% 
Kaufman and Broad SA FR   171 0,00% 0,00% 
Kering Sa FR  7 619 0,03% 0,03% 
Kingfisher Plc GB  5 267 0,02% 0,02% 
Kohl's Corp US   715 0,00% 0,00% 
KOITO MANUFACTURING CO LTD JP  2 240 0,01% 0,01% 
Lear Corp US   642 0,00% 0,00% 
Lennar Corp A US  8 834 0,04% 0,00% 
Lennar Corp B US   19 0,00% 0,04% 
Leoni AG DE   485 0,00% 0,00% 
LKQ Corp US   902 0,00% 0,00% 
Lowe's Cos Inc US  18 274 0,08% 0,08% 
Lululemon Athletica Inc US  1 952 0,01% 0,01% 
Las Vegas Sands Corp US  10 405 0,05% 0,05% 
Marriott International Inc/Md US  4 253 0,02% 0,02% 
Marui Group CO LTD JP   414 0,00% 0,00% 
Marks and Spencer Group Plc GB  3 096 0,01% 0,01% 
Mazda Motor Corp JP   756 0,00% 0,00% 
Mcdonald's Corp US  13 874 0,06% 0,06% 
Melco Resorts and Entertainment Ltd ADR KY  1 539 0,01% 0,01% 
Mekonomen AB SE  1 007 0,00% 0,00% 
Mercadolibre Inc US  1 606 0,01% 0,01% 
Mercari Inc JP   308 0,00% 0,00% 
Magna International INC CA  2 065 0,01% 0,01% 
Cie Generale Des Etablissements Michelin Sca FR  11 025 0,05% 0,05% 
Capri Holdings Ltd VG  1 071 0,00% 0,00% 
MITSUBISHI MOTORS CORP JP   8 0,00% 0,00% 
Mohawk Industries Inc US   766 0,00% 0,00% 
Moncler SpA IT   264 0,00% 0,00% 
Bandai Namco Holdings Inc JP  1 885 0,01% 0,01% 
Netent AB SE  4 172 0,02% 0,02% 
New Wave Group B SE  1 242 0,01% 0,01% 
Ngk Spark Plug Co Ltd JP   129 0,00% 0,00% 
Fenix Outdoor International AG CH   9 0,00% 0,00% 
Nike Inc US  9 199 0,04% 0,04% 
Nikon Corp JP   891 0,00% 0,00% 
Nissan Motor Co Ltd JP   778 0,00% 0,00% 
Nitori Holdings Co Ltd JP  1 196 0,01% 0,01% 
Nobia AB SE  9 174 0,04% 0,04% 
Norwegian Cruise Line Holdings Ltd BM  8 293 0,04% 0,04% 
Nokian Renkaat oyj FI   566 0,00% 0,00% 
Nordstrom Inc US  7 625 0,03% 0,03% 
Nvr Inc US  1 070 0,00% 0,00% 
Newell Brands Inc US   594 0,00% 0,00% 
Next plc GB  12 480 0,06% 0,06% 
Ocado Group PLC GB   153 0,00% 0,00% 
O'Reilly Automotive Inc US  2 462 0,01% 0,01% 
Oriental Land Co Ltd/Japan JP  1 794 0,01% 0,01% 
Panasonic Corp JP  1 942 0,01% 0,01% 
Pandora A/S DK  1 867 0,01% 0,01% 
Pandox AB SE  18 741 0,09% 0,09% 
Persimmon Plc GB  8 063 0,04% 0,04% 
Peugeot Sa FR  2 655 0,01% 0,01% 
Pirelli and C SpA IT   128 0,00% 0,00% 
MGM Resorts International US  4 454 0,02% 0,02% 
Playtech Plc IM   345 0,00% 0,00% 
Polaris Industries Inc US   857 0,00% 0,00% 
Porsche Automobil Holding SE DE   132 0,00% 0,00% 
TUI AG DE   143 0,00% 0,00% 
Booking Holdings Inc US  17 303 0,08% 0,08% 
Prosus NV NL  1 186 0,01% 0,01% 
Pultegroup Inc US  8 776 0,04% 0,04% 
Puma Se DE   174 0,00% 0,00% 
PVH Corp US   886 0,00% 0,00% 
Ryohin Keikaku Co Ltd JP   440 0,00% 0,00% 
Rakuten Inc JP   483 0,00% 0,00% 
Redrow Plc GB  2 251 0,01% 0,01% 
Restaurant Brands International Inc CA  2 211 0,01% 0,01% 
Renault Sa FR  1 407 0,01% 0,01% 
Restaurant Group PLC GB   188 0,00% 0,00% 
Cie Financiere Richemont Sa CH  2 144 0,01% 0,01% 
Rinnai Corp JP   368 0,00% 0,00% 
Ralph Lauren Corp US   658 0,00% 0,00% 
Ross Stores Inc US  3 051 0,01% 0,01% 
Royal Caribbean Cruises Ltd LR  1 375 0,01% 0,01% 
Chipotle Mexican Grill Inc US  1 567 0,01% 0,01% 
Sands China Ltd KY  3 162 0,01% 0,01% 
Sankyo Co Ltd JP  2 217 0,01% 0,01% 
Scandic Hotels Group AB SE   752 0,00% 0,00% 
SEB SA FR   131 0,00% 0,00% 
Sekisui Chemical Co Ltd JP  1 410 0,01% 0,01% 
Sekisui House Ltd JP  3 289 0,02% 0,02% 
Shimamura Co Ltd JP  1 577 0,01% 0,01% 
Shimano Inc JP  1 071 0,00% 0,00% 
Sharp Corp/Japan JP   261 0,00% 0,00% 

SJM Holdings Ltd HK   64 0,00% 0,00% 
Aristocrat Leisure Ltd AU  1 243 0,01% 0,01% 
Sony Corp JP  14 897 0,07% 0,07% 
Stanley Electric Co Ltd JP   520 0,00% 0,00% 
Stars Group Inc CA  4 917 0,02% 0,02% 
Starbucks Corp US  8 187 0,04% 0,04% 
Zozo Inc JP   665 0,00% 0,00% 
Sega Sammy Holdings Inc JP   355 0,00% 0,00% 
Sumitomo Electric Industries Ltd JP   968 0,00% 0,00% 
Sumitomo Rubber Industries Ltd JP   495 0,00% 0,00% 
Suzuki Motor Corp JP  2 453 0,01% 0,01% 
Swatch Group Ag CH   277 0,00% 0,00% 
Swatch Group Ag Reg CH   223 0,00% 0,00% 
Sodexo Sa FR  1 319 0,01% 0,01% 
TABCorp Holdings Ltd AU  1 302 0,01% 0,01% 
Target Corp US  12 427 0,06% 0,06% 
Thule Group AB SE  13 855 0,06% 0,06% 
Tiffany and Co US  1 001 0,00% 0,00% 
TJX Cos Inc US  8 899 0,04% 0,04% 
Toyota Motor Corp JP  23 256 0,11% 0,11% 
Toyota Industries Corp JP   981 0,00% 0,00% 
Toyoda Gosei Co Ltd JP   24 0,00% 0,00% 
Tractor Supply Co US  1 050 0,00% 0,00% 
Tesla Inc US  3 916 0,02% 0,02% 
Taylor Wimpey PLC GB  1 962 0,01% 0,01% 
Ulta Beauty Inc US   948 0,00% 0,00% 
Under Armour Inc - A US   971 0,00% 0,00% 
Under Armour Inc - C US   345 0,00% 0,01% 
Kindred Group Plc MT  15 835 0,07% 0,07% 
Uss Co Ltd JP  1 157 0,01% 0,01% 
Vail Resorts Inc US   674 0,00% 0,00% 
Valeo SA FR  8 346 0,04% 0,04% 
Veoneer Inc - SDR US  9 872 0,05% 0,05% 
VF Corp US  3 079 0,01% 0,01% 
Volkswagen AG DE  6 071 0,03% 0,00% 
Volkswagen Ag DE   604 0,00% 0,03% 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR  20 578 0,09% 0,09% 
Wesfarmers Ltd AU  5 301 0,02% 0,02% 
Whirlpool Corp US  4 419 0,02% 0,02% 
WH Smith Plc GB  2 977 0,01% 0,01% 
William Hill Plc GB  2 877 0,01% 0,01% 
Whitbread PLC GB   144 0,00% 0,00% 
Wynn Macau Ltd KY  1 467 0,01% 0,01% 
Wynn Resorts Ltd US   650 0,00% 0,00% 
Yamaha Corp JP   838 0,00% 0,00% 
Yamada Denki Co Ltd JP  1 240 0,01% 0,01% 
Yamaha Motor Co Ltd JP  2 296 0,01% 0,01% 
Yokohama Rubber Co Ltd/The JP  1 542 0,01% 0,01% 
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd BM  1 382 0,01% 0,01% 
Yum! Brands Inc US  1 886 0,01% 0,01% 
Zalando SE DE   158 0,00% 0,00% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster  1 263 194 5,79%  
     
Telekomoperatörer     
Altice NV A NL   65 0,00% 0,00% 
Altice USA Inc US  1 484 0,01% 0,01% 
ATandT Inc US  49 437 0,23% 0,23% 
Activision Blizzard Inc US  4 172 0,02% 0,02% 
Auto Trader Group PLC GB   125 0,00% 0,00% 
BCE Inc CA  2 649 0,01% 0,01% 
Proximus Sadp BE   142 0,00% 0,00% 
BT Group Plc GB  3 279 0,02% 0,02% 
ViacomCBS Inc US  3 413 0,02% 0,02% 
Live Nation Entertainment Inc US  1 137 0,01% 0,01% 
Cellnex Telecom SA ES   233 0,00% 0,00% 
CenturyLink Inc US  7 586 0,03% 0,03% 
Charter Communications Inc US  5 127 0,02% 0,02% 
Cineworld Group PLC GB   30 0,00% 0,00% 
Comcast Corp US  36 161 0,17% 0,17% 
CyberAgent Inc JP   197 0,00% 0,00% 
Dentsu Inc JP  2 244 0,01% 0,01% 
Deutsche Telekom Ag DE  1 726 0,01% 0,01% 
Discovery Communications Inc - A US  9 538 0,04% 0,00% 
Discovery Communications Inc - C US   799 0,00% 0,05% 
DISH Network Corp US   996 0,00% 0,00% 
Electronic Arts Inc US  8 253 0,04% 0,04% 
Elisa Oyj FI   195 0,00% 0,00% 
Eniro AB SE   21 0,00% 0,00% 
Eutelsat Communications Sa FR   21 0,00% 0,00% 
Facebook Inc US  69 745 0,32% 0,32% 
Freenet AG DE  2 580 0,01% 0,01% 
Fox Corp US  3 884 0,02% 0,00% 
Fox Corp A US  10 133 0,05% 0,06% 
Alphabet Inc - A US  69 311 0,32% 0,00% 
Alphabet Inc - C US  48 887 0,22% 0,54% 
Hakuhodo Dy Holdings Inc JP  1 377 0,01% 0,01% 
Hkt Trust and Hkt Ltd HK  1 746 0,01% 0,01% 
Informa PLC GB  2 174 0,01% 0,01% 
Iac/Interactivecorp US   700 0,00% 0,00% 
Interpublic Group Of Cos Inc/The US  7 343 0,03% 0,03% 
ITV Plc GB  5 708 0,03% 0,03% 
JCDecaux SA FR   86 0,00% 0,00% 
Kakaku.com Inc JP   72 0,00% 0,00% 
Kddi Corp JP  10 316 0,05% 0,05% 
Konami Holdings Corp JP   579 0,00% 0,00% 
Koninklijke KPN NV NL   400 0,00% 0,00% 
Lagardere SCA FR   704 0,00% 0,00% 
Liberty Global Plc - A GB   170 0,00% 0,00% 
Liberty Global Plc - C GB   530 0,00% 0,00% 
Liberty Media Corp - C US   430 0,00% 0,00% 
Liberty Media Corp-Liberty Siriusxm - C US   946 0,00% 0,00% 
Line Corp JP   92 0,00% 0,00% 
Metropole Television Sa FR   95 0,00% 0,00% 
Match Group Inc US   999 0,00% 0,00% 
T-Mobile US Inc US  2 055 0,01% 0,01% 
Millicom International Cellular Sa SDR LU  33 825 0,15% 0,15% 
Modern Times Group B SE  13 557 0,06% 0,06% 
Netflix Inc US  9 996 0,05% 0,05% 
News Corp US   953 0,00% 0,00% 
Nexon Co Ltd JP  2 312 0,01% 0,01% 
Nintendo Co Ltd JP  7 575 0,03% 0,03% 
Nordic Entertainment Group AB SE  36 306 0,17% 0,17% 
Nippon Telegraph and Telephone Corp JP  6 613 0,03% 0,03% 
NTT DOCOMO Inc JP  7 092 0,03% 0,03% 
Omnicom Group Inc US  8 905 0,04% 0,04% 
Orange Sa FR  11 888 0,05% 0,05% 
Pccw Ltd HK   222 0,00% 0,00% 
Pearson Plc GB   287 0,00% 0,00% 
Pinterest Inc US   454 0,00% 0,00% 
Publicis Groupe SA FR   177 0,00% 0,00% 
REA Group Ltd AU   274 0,00% 0,00% 
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Roku Inc US   877 0,00% 0,00% 
Rogers Communications Inc CA  2 141 0,01% 0,01% 
RTL Group SA LU   231 0,00% 0,00% 
Ses Sa ADR LU   97 0,00% 0,00% 
Schibsted ASA B-shares NO   100 0,00% 0,00% 
Singapore Telecommunications Ltd SG  4 163 0,02% 0,02% 
Sirius XM Holdings Inc US   656 0,00% 0,00% 
Snap Inc US  1 192 0,01% 0,01% 
Softbank Group Corp JP  7 615 0,03% 0,03% 
Singapore Press Holdings Ltd SG   722 0,00% 0,00% 
Square Enix Holdings Co Ltd JP   561 0,00% 0,00% 
Swisscom AG CH  12 051 0,06% 0,06% 
Take-Two Interactive Software Inc US  5 960 0,03% 0,03% 
Telefonica Deutschland Holding AG DE   141 0,00% 0,00% 
Telefonica Sa ES  2 779 0,01% 0,01% 
Telecom Italia Spa/Milano IT   253 0,00% 0,00% 
Telecom Italia Spa/Milano Savings shares IT   203 0,00% 0,00% 
Spark New Zealand LTD NZ  1 143 0,01% 0,01% 
Telstra Corp Ltd AU  1 336 0,01% 0,01% 
Telus Corp CA  3 194 0,01% 0,01% 
Telenor ASA NO  1 794 0,01% 0,01% 
Television Francaise 1 FR   412 0,00% 0,00% 
Telia Co Ab SE  148 608 0,68% 0,68% 
Tele2 B SE  39 088 0,18% 0,18% 
Toho Co Ltd/Tokyo JP   905 0,00% 0,00% 
Twitter Inc US  1 320 0,01% 0,01% 
Ubisoft Entertainment Sa FR   127 0,00% 0,00% 
United Internet AG DE   828 0,00% 0,00% 
Vivendi SA FR   574 0,00% 0,00% 
Vodafone Group Plc GB  3 185 0,01% 0,01% 
Softbank Corp JP  4 790 0,02% 0,02% 
Verizon Communications Inc US  45 350 0,21% 0,21% 
Walt Disney Co/The US  35 472 0,16% 0,16% 
WPP PLC JE  5 305 0,02% 0,02% 
Yahoo Japan Corp JP  2 275 0,01% 0,01% 
Summa Telekomoperatörer   855 981 3,92%  
     
Fastigheter     
Japan Retail Fund Investment Corp JP   241 0,00% 0,00% 
AEON Mall Co Ltd JP   117 0,00% 0,00% 
Aroundtown SA LU   235 0,00% 0,00% 
Alexandria Real Estate Equities Inc US  1 210 0,01% 0,01% 
American Tower Corp US  6 024 0,03% 0,03% 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG  1 360 0,01% 0,01% 
Avalonbay Communities Inc US  2 552 0,01% 0,01% 
Fastighets AB Balder SE  45 471 0,21% 0,21% 
Boston Properties Inc US  1 807 0,01% 0,01% 
British Land Co PLC GB   315 0,00% 0,00% 
Canadian Apartment Pro Real Estate Inv Trust CA  9 758 0,04% 0,04% 
Capitaland Commercial Trust SG   916 0,00% 0,00% 
Capitaland Ltd SG  1 564 0,01% 0,01% 
Castellum AB SE  43 431 0,20% 0,20% 
Catena AB SE  7 133 0,03% 0,03% 
CBRE Group Inc US  6 196 0,03% 0,03% 
Crown Castle International Corp US  2 794 0,01% 0,01% 
Ck Asset Holdings Ltd KY  4 471 0,02% 0,02% 
City Developments Ltd SG   572 0,00% 0,00% 
Corem Property Group AB A SE   944 0,00% 0,00% 
Corem Property Group AB B SE  9 504 0,04% 0,05% 
Vicinity Centres AU  1 756 0,01% 0,01% 
CapitaLand Mall Trust SG   945 0,00% 0,00% 
Daiwa House Reit Investment Corp JP   49 0,00% 0,00% 
Daito Trust Construction Co Ltd JP  2 438 0,01% 0,01% 
Daiwa House Industry Co Ltd JP  3 913 0,02% 0,02% 
Dexus AU  2 342 0,01% 0,01% 
Vonovia SE DE   414 0,00% 0,00% 
Deutsche Wohnen SE DE   265 0,00% 0,00% 
Digital Realty Trust Inc US  1 121 0,01% 0,01% 
Dios Fastigheter AB SE  6 230 0,03% 0,03% 
Covivio FR   177 0,00% 0,00% 
Equinix Inc US  2 732 0,01% 0,01% 
Equity Residential US  1 439 0,01% 0,01% 
Essex Property Trust Inc US  1 127 0,01% 0,01% 
Extra Space Storage Inc US   692 0,00% 0,00% 
Fabege AB SE  23 956 0,11% 0,11% 
Federal Realty Investment Trust US   482 0,00% 0,00% 
Fastpartner AB A SE  1 484 0,01% 0,01% 
Gecina Sa FR   293 0,00% 0,00% 
Hang Lung Properties Ltd HK   329 0,00% 0,00% 
Healthpeak Properties INC US  2 581 0,01% 0,01% 
Welltower Inc US  5 053 0,02% 0,02% 
Heba Fastighets B SE  10 245 0,05% 0,05% 
Hemfosa Fastigheter publ AB SE  16 531 0,08% 0,08% 
Henderson Land Development Co Ltd HK  1 838 0,01% 0,01% 
Hongkong Land Holdings Ltd BM  1 116 0,01% 0,01% 
Host Hotels and Resorts Inc US  9 898 0,05% 0,05% 
Hufvudstaden AB - A SE  15 203 0,07% 0,07% 
ICADE FR   151 0,00% 0,00% 
Iron Mountain Inc US   597 0,00% 0,00% 
Japan Prime Realty Investment Corp JP   41 0,00% 0,00% 
Japan Real Estate Investment Corp JP   434 0,00% 0,00% 
Jones Lang Lasalle Inc US  7 171 0,03% 0,03% 
Kerry Properties Ltd BM   164 0,00% 0,00% 
Klepierre Sa FR   306 0,00% 0,00% 
Klovern A AB SE   404 0,00% 0,00% 
Klovern B AB SE  7 458 0,03% 0,04% 
Kungsleden AB SE  13 047 0,06% 0,06% 
Land Securities Group Plc GB   386 0,00% 0,00% 
Link REIT HK  3 915 0,02% 0,02% 
Atrium Ljungberg AB SE  30 221 0,14% 0,14% 
Lendlease Group AU  1 056 0,00% 0,00% 
Goodman Group AU  2 863 0,01% 0,01% 
Mapletree Commercial Trust SG  1 374 0,01% 0,01% 
Medical Properties Trust Inc US  4 901 0,02% 0,02% 
Mitsubishi Estate Co Ltd JP  1 422 0,01% 0,01% 
Mirvac Group AU  1 411 0,01% 0,01% 
Mitsui Fudosan Co Ltd JP  1 358 0,01% 0,01% 
Nexity SA FR   226 0,00% 0,00% 
Nippon Building Fund Inc JP   548 0,00% 0,00% 
Nippon Prologis REIT Inc JP   643 0,00% 0,00% 
Nomura Real Estate Holdings Inc JP   880 0,00% 0,00% 
Nomura Real Estate Master Fund Inc JP   416 0,00% 0,00% 
New World Development Co Ltd HK  1 654 0,01% 0,01% 
Nyfosa AB SE  11 096 0,05% 0,05% 
Omega Healthcare Investors Inc US  12 845 0,06% 0,06% 
Orix Jreit JP  1 135 0,01% 0,01% 
Prologis Inc US  5 925 0,03% 0,03% 
GPT Group AU  2 042 0,01% 0,01% 
Public Storage US  3 987 0,02% 0,02% 
RioCan Real Estate Investment Trust CA  7 592 0,03% 0,03% 
Sagax AB SE  1 234 0,01% 0,00% 

Sagax B SE  79 700 0,37% 0,37% 
SBA Communications Corp US  1 354 0,01% 0,01% 
Scentre Group AU  2 704 0,01% 0,01% 
Hulic Co Ltd JP   272 0,00% 0,00% 
Sino Land Co Ltd HK   827 0,00% 0,00% 
Simon Property Group Inc US  7 530 0,03% 0,03% 
Sl Green Realty Corp US   860 0,00% 0,00% 
Segro Plc GB   397 0,00% 0,00% 
Smartcentres Real Estate Investment Trust CA  7 503 0,03% 0,03% 
Stockland AU  1 562 0,01% 0,01% 
Sumitomo Realty and Development Co Ltd JP   131 0,00% 0,00% 
Sun Hung Kai Properties Ltd HK  5 717 0,03% 0,03% 
Suntec Real Estate Investment Trust SG   594 0,00% 0,00% 
Swire Pacific Ltd HK   454 0,00% 0,00% 
Swire Properties LTD HK  1 559 0,01% 0,01% 
Tokyu Fudosan Holdings Corp JP   169 0,00% 0,00% 
United Urban Investment Corp JP   70 0,00% 0,00% 
Ventas Inc US  5 189 0,02% 0,02% 
VICI Properties Inc US  13 418 0,06% 0,06% 
Vornado Realty Trust US  7 532 0,03% 0,03% 
Wallenstam B SE  25 912 0,12% 0,12% 
Weyerhaeuser Co US  1 187 0,01% 0,01% 
Unibail-Rodamco-Westfield NL   607 0,00% 0,00% 
Wheelock and Co Ltd HK  2 599 0,01% 0,01% 
Wihlborgs Fastigheter AB SE  41 249 0,19% 0,19% 
WP Carey Inc US  2 997 0,01% 0,01% 
Wharf Real Estate Investment Co Ltd KY  1 304 0,01% 0,01% 
Summa Fastigheter   603 565 2,76%  
Summa Aktier  12 132 573 55,57%  
     
Räntebärande värdepapper     
     
Företag och Kreditinstitut     
Ice Group Scandinavia Holdings AS FRN 
10.10.2023 

NO  32 873 0,15% 0,15% 

Akademiska Hus AB 0.272 20.06.2024 SE  39 445 0,18% 0,18% 
Assemblin Financing AB (Publ) FRN 15.05.2025 SE  15 978 0,07% 0,07% 
B2Holding ASA FRN 23.05.2023 NO  21 615 0,10%  
B2Holding ASA FRN 28.05.2024 NO  35 674 0,16% 0,26% 
Benchmark Holdings PLC FRN 21.06.2023 GB  18 418 0,08% 0,08% 
BMW Finance NV FRN 28.11.2021 NL  76 512 0,35%  
BMW Finance NV FRN 19.06.2023 NL  102 221 0,47% 0,82% 
Castellum AB 0.81 09.07.2021 SE  80 149 0,37% 0,37% 
Catena Media Plc FRN 02.03.2021 MT  51 514 0,24% 0,24% 
Canadian Imperial Bank 0.45 26.07.2021 CA  99 933 0,46% 0,46% 
Color Group AS FRN 02.06.2020 NO  47 091 0,22% 0,22% 
Danske Hypotek AB 1 15.12.2021 SE  20 293 0,09% 0,09% 
DDM Debt AB FRN 08.04.2022 SE  37 329 0,17% 0,17% 
DigiPlex Norway Holding 2 AS 30.04.2024 NO  34 318 0,16% 0,16% 
Ellevio AB 2.24 28.02.2024 SE  31 482 0,14%  
Ellevio AB FRN 09.12.2023 SE  154 886 0,71%  
Ellevio AB FRN 28.02.2024 SE  51 505 0,24% 1,09% 
European Energy FRN 20.09.2023 DK  28 720 0,13% 0,13% 
Fastighets AB Trianon FRN 26.02.2021 SE  24 570 0,11% 0,11% 
Garfunkelux Holdco 3 FRN 01.09.2023 LU  45 956 0,21%  
Garfunkelux Holdco 3 Sa 7.5 01.08.2022 LU  31 132 0,14% 0,35% 
Golden Heights AB FRN 08.03.2022 SE  31 719 0,15% 0,15% 
Hemso Fastighets AB FRN 07.03.2022 SE  65 635 0,30%  
Hemsö Fastighets AB (publ) FRN 08.11.2021 SE  20 137 0,09% 0,39% 
HKScan Oyj 2.625 21.09.2022 FI  16 613 0,08% 0,08% 
Holmen AB FRN 23.05.2022 SE  38 074 0,17%  
Holmen AB FRN 24.11.2023 SE  38 084 0,17% 0,35% 
Hospitality Invest AS FRN 31.10.2022 NO  34 500 0,16% 0,16% 
Humlegarden Fastigheter FRN 12.12.2022 SE  30 006 0,14% 0,14% 
Intl Bk Recon and Develop 0.5 10.10.2023 SNA  60 317 0,28% 0,28% 
Infront ASA FRN 15.05.2023 NO  27 798 0,13% 0,13% 
Cabonline Group Holding AB FRN 09.12.2022 SE  38 895 0,18% 0,18% 
Jacob Holm and Sønner Holding A/S FRN 
31.03.2022 

DK  44 397 0,20% 0,20% 

Jefast Holding AB (publ) FRN 27.03.2021 SE  25 783 0,12% 0,12% 
Logent AB FRN 31.10.2024 SE  10 075 0,05% 0,05% 
Logistri Portfolio 1 AB 4 20.05.2021 SE  17 319 0,08% 0,08% 
Länsförsäkringar Bank AB FRN 11.01.2022 SE  45 620 0,21%  
Länsförsäkringar Bank AB FRN 11.10.2022 SE  225 716 1,03%  
Länsförsäkringar Bank AB FRN 17.05.2023 SE  189 558 0,87% 2,11% 
Metalcorp Group 7.0 06.06.2022 NL  30 294 0,14% 0,14% 
Nivika Fastigheter AB FRN 29.11.2021 SE  10 313 0,05% 0,05% 
Norlandia Health and Care Group AS FRN 
20.12.2021 

NO  40 915 0,19% 0,19% 

Norican Group ApS 4.5 15.05.2023 DK  18 032 0,08% 0,08% 
NP3 Fastigheter AB FRN 13.04.2021 SE  22 550 0,10% 0,10% 
Santander Consumer Bank AS FRN 14.06.2021 NO  70 370 0,32%  
Santander Consumer Bank AS FRN 18.01.2023 NO  107 369 0,49% 0,81% 
SBAB Bank AB 1 15.05.2023 SE  80 636 0,37%  
SBAB Bank AB (Publ) FRN 08.06.2022 SE  71 672 0,33%  
SBAB Bank AB (Publ) FRN 15.05.2023 SE  100 918 0,46% 1,16% 
Skandiabanken AB (publ) FRN 20.09.2021 SE  50 378 0,23% 0,23% 
Scania CV (publ) FRN 22.08.2022 SE  50 864 0,23% 0,23% 
SGL TransGroup International A/S FRN 
04.11.2024 

DK  26 532 0,12% 0,12% 

Selecta Group BV FRN 01.02.2024 NL  18 729 0,09% 0,09% 
SL Bidco BV FRN 06.02.2023 called NL  47 772 0,22% 0,22% 
Stolt-Nielsen Limited FRN 08.04.2020 BM  46 218 0,21% 0,21% 
Stillfront Group AB (publ) FRN 26.06.2024 SE  14 153 0,06% 0,06% 
Strömma Turism and Sjöfart FRN 27.05.2021 SE  31 891 0,15% 0,15% 
Tele Columbus AG3.875 02.05.2025 DE  18 432 0,08% 0,08% 
Tresu Investment Holdings FRN 29.09.2022 DK  13 135 0,06% 0,06% 
Transcom Holding AB 6.5 22.03.2023 SE  40 560 0,19% 0,19% 
United Camping AB FRN 05.06.2023 SE  22 500 0,10% 0,10% 
Vasakronan AB (publ) 0.942 18.10.2021 SE  75 635 0,35%  
Vasakronan AB (publ) FRN 26.02.2024 SE  50 632 0,23%  
Vasakronan AB (publ) FRN 29.11.2022 SE  25 152 0,12% 0,69% 
Vieo BV FRN 07.09.2022 NL  22 093 0,10% 0,10% 
Volvofinans Bank AB (publ) FRN 25.01.2022 SE  25 294 0,12% 0,12% 
Volkswagen Financial Services FRN 13.09.2022 DE  79 988 0,37% 0,37% 
Walnut Bidco Plc 6.75 01.08.2024 JE  14 487 0,07% 0,07% 
Willhem AB FRN 03.09.2023 SE  71 306 0,33% 0,33% 
Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 SE  41 886 0,19%  
Lansforsakringar Hypotek 1.75 15.09.2021 SE  49 244 0,23%  
Länsförsäkringar Hypotek AB 2.25 21.09.2022 SE  194 666 0,89%  
Länsförsäkringar Hypotek AB 1.25 17.09.2025 SE  30 988 0,14%  
Länsförsäkringar Hypotek AB 1.25 20.09.2023 SE  67 008 0,31%  
Länsförsäkringar Hypotek AB 1.5 18.09.2024 SE  83 503 0,38% 2,14% 
Landshypotek Bank AB 0.615 18.11.2025 SE  9 938 0,05%  
Landshypotek Bank AB FRN 25.10.2021 SE  45 534 0,21% 0,25% 
Nordea Hypotek AB 1 08.04.2022 SE  102 674 0,47%  
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024 SE  343 868 1,58%  
Nordea Hypotek AB 1.25 19.05.2021 SE  197 828 0,91%  
Nordea Hypotek AB 1.25 20.09.2023 SE  206 178 0,94% 3,90% 
Swedish Covered Bond Corp 0.75 28.03.2024 SE  35 363 0,16%  
Swedish Covered Bond Corp 1 21.06.2023 SE  132 747 0,61%  
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Swedish Covered Bond Corp 1.25 15.06.2022 SE  194 418 0,89%  
Swedish Covered Bond Corp 2 17.06.2026 SE  43 191 0,20% 1,86% 
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 SE  91 687 0,42%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 15.12.2021 SE  245 880 1,13%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022 SE  203 728 0,93% 2,48% 
Stadshypotek AB (publ) 1.5 15.12.2021 SE  30 731 0,14%  
Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023 SE  228 371 1,05%  
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE  359 680 1,65%  
Stadshypotek AB 1594 2 01.09.2028 SE  74 174 0,34%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024 SE  94 001 0,43%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 17.03.2021 SE  131 033 0,60% 4,20% 
Swedbank Hypotek AB 1 15.03.2023 SE  122 400 0,56%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.06.2022 SE  132 266 0,61%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.09.2021 SE  303 960 1,39%  
Swedbank Hypotek AB 1 16.12.2020 SE  162 269 0,74%  
Swedbank Hypotek AB 1 18.09.2024 SE  209 227 0,96%  
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023 SE  91 940 0,42% 4,68% 
Summa Företag och Kreditinstitut  7 601 057 34,81%  
     
Stat och Kommun     
Kommuninvest i Sverige AB 0.75 22.02.2023 SE  10 172 0,05%  
Kommuninvest i Sverige AB 1 02.10.2024 SE  10 284 0,05%  
Kommuninvest i Sverige AB 1 12.05.2025 SE  15 419 0,07%  
Kommuninvest i Sverige 0.25 01.06.2022 SE  15 047 0,07%  
Kommuninvest i Sverige AB 1 13.11.2023 SE  51 369 0,24%  
Kommuninvest i Sverige AB 1 15.09.2021 SE  15 239 0,07% 0,54% 
Malmö kommun FRN 07.03.2022 SE  10 218 0,05% 0,05% 
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE  307 018 1,41%  
SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE  5 463 0,03%  
SO 1058 2.5 12.05.2025 SE  57 163 0,26%  
SO 1059 1 12.11.2026 SE  5 365 0,02%  
SO 1060 0.75 12.05.2028 SE  5 299 0,02%  
Sverige Kongeriket 0.75 12.11.2029 SE  211 714 0,97% 2,71% 
Summa Stat och Kommun   719 770 3,30%  
Summa Räntebärande värdepapper  8 320 826 38,11%  
Summa Överlåtbara värdepapper  20 453 399 93,69%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Aktieindexderivat     
OMXS30 Jan 20 / QCF0 SE   0 0,00% 0,00% 
Topix Index Future Mar 20 / TPH0 JP   0 0,00% 0,00% 
S&P500 eMini Mar 20 / ESH0 US   0 0,00% 0,00% 
EURO STXX50 Mar 20 / VGH0 DE   0 0,00% 0,00% 
Summa Standardiserade Aktieindexderivat    0 0,00%  
     
Standardiserade Räntederivat     
Swedish Government 10 Futures 2020-03-18 / 
BUOH0 

SE   0 0,00% 0,00% 

Summa Standardiserade Räntederivat    0 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  
     
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT      
     
Fondandelar     
     
Aktie- och blandfonder     
Northern Trust All Country Asia Ex Japan Index IE  608 423 2,79% 2,79% 
Northern Trust Emerging Markets ESG Index IE  240 942 1,10% 1,10% 
PineBridge India Equity Fund IE  108 416 0,50% 0,50% 
BNP Paribas Easy Energy abd Metals Enhan. Roll LU  108 545 0,50% 0,50% 
WisdomTree Enhanced Commodity IE  104 906 0,48% 0,48% 
Summa Aktie- och blandfonder  1 171 232 5,36%  
Summa Fondandelar  1 171 232 5,36%  
     
OTC-Derivat     
EUR/SEK_20200116    13 0,00%  
EUR/SEK_20200127    705 0,00%  
EUR/SEK_20200130  - 6 639 -0,03%  
EUR/SEK_20200207  - 8 517 -0,04%  
EUR/USD_20200114   2 238 0,01%  
JPY/SEK_20200116  -  873 0,00%  
USD/SEK_20200116  - 1 254 -0,01%  
AUD/USD_20200129   1 112 0,01%  
DKK/SEK_20200113    766 0,00%  
DKK/SEK_20200115   3 522 0,02%  
EUR/SEK_20200110   12 803 0,06%  
EUR/SEK_20200115    355 0,00%  
EUR/SEK_20200116   1 706 0,01%  
EUR/SEK_20200127  -  371 0,00%  
EUR/SEK_20200130   5 535 0,03%  
EUR/SEK_20200207   11 941 0,05%  
EUR/USD_20200114  - 2 380 -0,01%  
HKD/USD_20200129  -  7 0,00%  
JPY/SEK_20200116   2 153 0,01%  
NOK/SEK_20200110   1 460 0,01%  
NOK/SEK_20200115    241 0,00%  
SGD/SEK_20200129    163 0,00%  
USD/HKD_20200129  -  142 0,00%  
USD/JPY_20200127   2 168 0,01%  
USD/SEK_20200115    13 0,00%  
USD/SEK_20200116   1 729 0,01%  
USD/SEK_20200127   1 708 0,01%  
Summa OTC-Derivat   30 148 0,14%  
Summa Övriga finansiella instrument  1 201 380 5,50%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  21 677 604 99,30%  
Med negativt marknadsvärde  - 22 825 -0,10%  
Övriga tillgångar och skulder   176 690 0,81%  
    Varav likvida medel SEB   155 413 0,71%  
    Varav likvida medel UBS   25 408 0,12%  
Fondförmögenhet  21 831 469 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
Ab Sagax     
Sagax AB   1 234 0,01%  
Sagax B   79 700 0,37%  
Summa Ab Sagax   80 935 0,37%  
     
Handelsbanken     
Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023   228 371 1,05%  
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024   359 680 1,65%  
Stadshypotek AB 1594 2 01.09.2028   74 174 0,34%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024   94 001 0,43%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 15.12.2021   30 731 0,14%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 17.03.2021   131 033 0,60%  
Svenska Handelsbanken AB A   124 146 0,57%  
Summa Handelsbanken  1 042 137 4,77%  

     
Nordea Bank     
Nordea Bank AB   136 125 0,62%  
Nordea Hypotek AB 1 08.04.2022   102 674 0,47%  
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024   343 868 1,58%  
Nordea Hypotek AB 1.25 19.05.2021   197 828 0,91%  
Nordea Hypotek AB 1.25 20.09.2023   206 178 0,94%  
Summa Nordea Bank   986 672 4,52%  
     
SEB     
Bankmedel SEB   155 413 0,71%  
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024   91 687 0,42%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 15.12.2021   245 880 1,13%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022   203 728 0,93%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   123 506 0,57%  
EUR/SEK_20200116   1 718 0,01%  
EUR/SEK_20200127    334 0,00%  
EUR/SEK_20200130  - 1 104 -0,01%  
EUR/SEK_20200207   3 424 0,02%  
EUR/USD_20200114  -  142 0,00%  
JPY/SEK_20200116   1 280 0,01%  
USD/SEK_20200116    475 0,00%  
AUD/USD_20200129   1 112 0,01%  
DKK/SEK_20200113    766 0,00%  
DKK/SEK_20200115   3 522 0,02%  
EUR/SEK_20200110   12 803 0,06%  
EUR/SEK_20200115    355 0,00%  
HKD/USD_20200129  -  7 0,00%  
NOK/SEK_20200110   1 460 0,01%  
NOK/SEK_20200115    241 0,00%  
SGD/SEK_20200129    163 0,00%  
USD/HKD_20200129  -  142 0,00%  
USD/JPY_20200127   2 168 0,01%  
USD/SEK_20200115    13 0,00%  
USD/SEK_20200127   1 708 0,01%  
Summa SEB   850 361 3,90%  
     
Swedbank     
Swedbank AB A   100 011 0,46%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.03.2023   122 400 0,56%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.06.2022   132 266 0,61%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.09.2021   303 960 1,39%  
Swedbank Hypotek AB 1 16.12.2020   162 269 0,74%  
Swedbank Hypotek AB 1 18.09.2024   209 227 0,96%  
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023   91 940 0,42%  
Summa Swedbank  1 122 073 5,14%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)   30 148 0,14%  
Summa derivatexponering   30 148 0,14%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  13 303 805 60,94%  
Ränterelaterade finansiella instrument  8 320 826 38,11%  
Övrigt   206 838 0,95%  
Summa tillgångar och skulder  21 831 469 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia SMART 
Balanserad 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka 
dem i en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan i egen regi  

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 
Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och inve-
steringsbeslut i Skandia SMART Balanserads förvaltning, vilket 
får effekt men behöver inte vara avgörande för vilka investe-
ringar som väljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad som angi-
vits i informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia SMART Balanserads förvaltning innehåller flera till-
gångsslag och flera förvaltningsstrategier, där varje strategi 
har en egen metod för att inkludera hållbarhetsfaktorer. Olika 
förvaltningsstrategier i Skandia SMART Balanserad har olika 
förutsättningar att arbeta med dessa frågeställningar. Det beror 
framförallt på vilket tillgångsslag och vilken geografisk region 
strategierna investerar i samt vilken investeringsfilosofi och 
process de olika strategierna verkar utifrån. Det beror även på 
vilka förutsättningar olika värdepappersmarknader har avse-
ende hållbara investeringar.  
 
En del av Skandia SMART Balanserads strategier har hållbar-
het som en integrerad kvalitativ eller kvantitativ process i arbe-
tet kring en investering, där frågorna naturligt hanteras vid 
varje nytt individuellt investeringsbeslut. Andra strategier har 
svårt att integrera hållbarhet på ett meningsfullt sätt på grund 
av tillgångsslaget man investerar i. Ytterligare andra strategier 
investerar inte i specifika företagsrisker, utan i bredare mark-
nadsexponeringar och där man bedömer hållbarhetsrisker och 
möjligheter avseende den bredare exponeringen (tex råvaru-
terminsmarknader, valutamarknader, statsobligationsmark-
nader). 
 
Skandia SMART Balanserad integrerar hållbarhetsrisker och -
möjligheter i strategier som innehåller svenska och utländska 
aktier, korta och långa obligationer samt krediter. Per årsskiftet 
sker hållbarhetsintegrering i Skandia SMART Balanserad till 
den andel som visas i illustrationen nedan. Det motsvarar cirka 
99 procent av fondens totala investeringar.  
 

 
 
Resterande del av fonden innehåller råvaruterminer.  
 
Portföljförvaltarna för de strategier som integrerar hållbarhet i 
inventeringsarbetet, enligt ovan, är väl medvetna om vilka håll-
barhetsrisker och -möjligheter en investering medför och beak-
tar detta. Exempel på investeringar som fallit bra ut i de olika 
strategierna under 2019 är; 
 
 Neste (utländsk aktie) är ett delvis statsägt petroleumbolag 

i Finland. Neste utvecklar hållbara alternativ för transport-
branschens, företagens och konsumenternas behov, 
såsom fossilfria bränslen, biobaserade plaster, kemikalier 
och förnybara lösningsmedel. 
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 Vasakronan (obligation) är äger, förvaltar och utvecklar 
centralt belägna kontors- och butiksfastigheter i Stock-
holm, Göteborg, Malmö och Uppsala. Vasakronan erbjuder 
gröna företagscertifikat där likviden är öronmärkt till gröna 
tillgångar. 

 
 Assa Abloy (svensk aktie) är en multinationell koncern 

inom lås-, säkerhet och dörrlösningar. Assa Abloy erbjuder 
miljöanpassade och energieffektiva produkter. Bolagets 
anläggningar strävar att minimera avfallet i produktion. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är in-
volverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller utvin-
ner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som är in-
volverade i cannabis för rekreationsbruk och har en mycket re-
striktiv hållning gentemot bolag involverade i medicinsk canna-
bis. 
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia SMART 
Balanserad under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Adani Enterprises Kolutvinning 
Adani Power Ltd. Kolutvinning 
Aecom Technology Corp Kontroversiella vapen 
Agritrade Resources Kolutvinning 
Airbus (EADS) Kontroversiella vapen 
Alliance Holding Kolutvinning 
Alliance Resource Partners Kolutvinning 
Alpha Natural Resources Inc Kolutvinning 
Altria Group Tobaksproduktion 
Anglo American plc Kolutvinning 
Aphria Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Arch Coal Inc Kolutvinning 
Areojet Rocketdyne Holding Kontroversiella vapen 
Aryt Industries Ltd. Kontroversiella vapen 
Atlas Resources Kolutvinning 
Aurora Cannabis Cannabisproduktion-/distribution   
BAE Systems Kontroversiella vapen 
Banpu Public Co., Ltd. Kolutvinning 
Barrick Gold Corporation Internationella normer 
Bathurst Resources Ltd. Kolutvinning 
Beijing Haohua Energy 
Resource Co., Ltd. Kolutvinning 
Belon Kolutvinning 
Berau Coal Energy Kolutvinning 
BHP Group  Kolutvinning 
Bisichi Mining Kolutvinning 
Boeing Co Kontroversiella vapen 
British American Tobacco Tobaksproduktion 
British American Tobacco 
Malaysia Bhd Tobaksproduktion 
BWX Technologies Kontroversiella vapen 
Canopy Growth Cannabisproduktion-/distribution   
China Coal Energy Company  Kolutvinning 
China Qinfa Kolutvinning 
China Shenhua Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Cloud Peak Energy Inc Kolutvinning 
Coal Asia Holdings Kolutvinning 
Coal India Ltd Kolutvinning 
Coal of Africa Ltd. Kolutvinning 
Cockatoo Coal Ltd. Kolutvinning 
CONSOL Energy Inc Kolutvinning 
Continental Coal Kolutvinning 
Corsa Coal Corp Kolutvinning 
Cronos Group Inc Cannabisproduktion-/distribution   
DMCI Holdings Inc Kolutvinning 
Eastern Tobacco Tobaksproduktion 
Elbit Systems Internationella normer 

Enbridge Internationella normer 
Enbridge Energy Partners Internationella normer 
Energy Transfer Equity Internationella normer 
Energy Transfer Partners Internationella normer 
Exxaro Resources Ltd. Kolutvinning 
Fluor Corp Kontroversiella vapen 
Foresight Energy Kolutvinning 
Freeport McMoRan Copper Internationella normer 
Garda Tujuh  Kolutvinning 
General Dynamics Corporation Kontroversiella vapen 
Golden Eagle Kolutvinning 
Gudang Garam Tobaksproduktion 
Guizhou Panjiang Refined Coal Kolutvinning 
Haci Ömer Sabanci Tobaksproduktion 
Hallador Energy Co. Kolutvinning 
Hanjaya Mandala Sampoerna Tobaksproduktion 
Hanwha Corp Kontroversiella vapen 
HEXO Corp Cannabisproduktion-/distribution  
Hidili Industry International 
Development Kolutvinning 
Honeywell International Kontroversiella vapen 
Huabao International Holdings  Tobaksproduktion 
Huntington Ingalls Industries Kontroversiella vapen 
IJM Corporation Bhd Internationella normer 
IJM Plantations Internationella normer 
Imperial Brands Plc (fd Imperial 
Tobacco) Tobaksproduktion 
Inner Mongolia Yitai Coal Co. Kolutvinning 
ITC LTD Tobaksproduktion 
Jacobs Engineering Group Kontroversiella vapen 
Japan Tobacco Tobaksproduktion 
Jastrzebska Spolka Weglowa Kolutvinning 
Kaisun Energy Kolutvinning 
Kangaroo Resources Kolutvinning 
KT&G Corp Tobaksproduktion 
Kuzbasskaya Toplivnaya 
Kompaniya PJSC Kolutvinning 
Larsen & Toubro Kontroversiella vapen 
Leonardo Spa Kontroversiella vapen 
Lockheed Martin Corp Kontroversiella vapen 
LT Group Tobaksproduktion 
Lubelski Wegiel Bogdanka SA Kolutvinning 
Marathon Petroleum Internationella normer 
Metro Mining Ltd. Kolutvinning 
Mitrabara Adiper Kolutvinning 
Motovilicha Plants PJSC Kontroversiella vapen 
MPLX Internationella normer 
New World Resources Plc Kolutvinning 
Neyveli Lignite Corp Ltd. Kolutvinning 
Norilsk Nickel OAO Internationella normer 
Northrop Grumman Kontroversiella vapen 
Peabody Energy Corp Kolutvinning 
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Phillips 66 Internationella normer 
Poongsan Corporation Kontroversiella vapen 
Poongsan Holdings Corp Kontroversiella vapen 
POSCO Internationella normer 
PT Adaro Energy Tbk Kolutvinning 
PT Bumi Resources Tbk Kolutvinning 
PT Indo Tambangraya Megah Kolutvinning 
PT Tambang Batubara Bukit 
Asam Kolutvinning 
PT United Tractors Tbk Kolutvinning 
Qinghai Jinrui Kolutvinning 
Raytheon Kontroversiella vapen 
Reinet Investments SCA Tobaksproduktion 
Renuka Caolindo Kolutvinning 
Resource Alam Kolutvinning 
Reynolds American Tobaksproduktion 
Rosan Resources Kolutvinning 
S&T Dynamics Co., Ltd Kontroversiella vapen 
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Sadovaya Group Kolutvinning 
Safran Kontroversiella vapen 
Schweitzer Mauduit International  Tobaksproduktion 
SDIC Xinji Kolutvinning 
Semirara Mining and Power 
Corporation Kolutvinning 
Serco Group Kontroversiella vapen 
Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanghai Ind Holdings  Tobaksproduktion 
Shanxi Coal International Energy  Kolutvinning 
Shanxi Lanhua Sci-Tech 
Venture Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanxi Lu'An Environmental 
Energy Kolutvinning 
Shanxi Xishan Coal & Electricity 
Power Co Kolutvinning 
South32 Kolutvinning 
SouthGobi Resources Ltd. Kolutvinning 
Sunoco Logistics Partners Internationella normer 
Swedish Match Tobaksproduktion 
Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen 
Textron Kontroversiella vapen 
Tilray Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Toba bara Sejaht Kolutvinning 
U.S. China Mining Kolutvinning 
Universal Coal Kolutvinning 
Universal Corp Tobaksproduktion 
Vale Overseas Limited Internationella normer 
Vale SA Internationella normer 
Vector Group Ltd Tobaksproduktion 
Westmoreland Coal Co. Kolutvinning 
Westmoreland Resources Kolutvinning 
White Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Whitehaven Coal Ltd. Kolutvinning 
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Volcan Compania Minera SAA Internationella normer 
Wtk Holdings Internationella normer 
Yancoal Australia Ltd. Kolutvinning 
Yang Quan Coal Industry Co.,  Kolutvinning 
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd. Kolutvinning 
Zijin Mining Group Co Ltd Internationella normer 

 
Skandia SMART Balanserad investerar i svenska och globala 
aktier, svenska och utländska obligationer, valutor, alternativa 
tillgångar samt penningmarknadsinstrument. På dessa mark-
nader har ovanstående bolag identifierats att strida mot Skan-
dia Fonders ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat 
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia SMART Balanserad för att påverka 
dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 131 bolag, 
för Skandia SMART Balanserads räkning, i syfte att påverka 
dem i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AAK AB bolagsstämma 
AB Volvo  reaktiv 
AB Volvo bolagsstämma, tematisk 
ABB Ltd bolagsstämma 
AbbVie Inc. reaktiv 

Addlife AB bolagsstämma 
Addtech AB bolagsstämma 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Andritz AG reaktiv 
Arjo AB bolagsstämma 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Atrium Ljungberg AB bolagsstämma 
Attendo AB bolagsstämma 
Autoliv proaktiv 
Axfood Aktiebolag bolagsstämma, tematisk 
Balder Fastigheter proaktiv  
Bayer AG bolagsstämma, reaktiv 
Beijer Alma AB bolagsstämma 
Beijer Ref AB  bolagsstämma 
Bergman & Beving AB bolagsstämma 
Betsson AB bolagsstämma 
BillerudKorsnäs AB bolagsstämma 
Biogen, Inc. reaktiv 
Bonava AB bolagsstämma 
BP Plc reaktiv 
Bunge Limited reaktiv, tematisk 
Castellum AB bolagsstämma 
Catena AB  bolagsstämma 
Coca-Cola Amatil reaktiv 
Corem Property Group AB bolagsstämma 
Daimler AG reaktiv 
Diös Fastigheter AB  bolagsstämma 
Dometic Group AB  bolagsstämma 
Domino’s Pizza Inc  tematisk 
DowDuPont Inc. reaktiv 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Enea AB bolagsstämma, proaktiv 
Enel SpA reaktiv 
Eni SpA reaktiv 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
Evolution Gaming Group AB bolagsstämma, proaktiv 
Fabege AB bolagsstämma 
Fastighets AB Balder bolagsstämma 
Fiat Chrysler Automobiles NV reaktiv 
Getinge AB  bolagsstämma 
Glencore Plc proaktiv, reaktiv 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HEBA Fastigheter AB bolagsstämma 
Hemfosa Fastigheter AB bolagsstämma 
Hershey Company tematisk 
Hexagon AB bolagsstämma, proaktiv  
Hexpol AB bolagsstämma 
HiQ International AB bolagsstämma 
HMS Network AB bolagsstämma, proaktiv 
Holmen Aktiebolag bolagsstämma 
Hufvudstaden AB bolagsstämma 
Husqvarna AB bolagsstämma, proaktiv 
ICA Gruppen tematisk 
Industrivärden AB  bolagsstämma 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
ING Groep N.V. reaktiv 
Investement AB Latour  proaktiv  
Investor AB bolagsstämma 
JM AB bolagsstämma 
Kindred Group plc  bolagsstämma 
Kinnevik AB bolagsstämma 
Klövern AB bolagsstämma 
Kroger Company tematisk 
Kungsleden AB bolagsstämma 
L E Lundbergföretagen AB bolagsstämma 
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Leroy Seafood bolagsstämma, proaktiv  
Lifco AB  bolagsstämma 
Lindab International AB bolagsstämma 
Loomis AB bolagsstämma, reaktiv 
Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
McDonald’s Corporation  tematisk 
Modern Times Group MTG AB bolagsstämma 
Momentum Group AB bolagsstämma 
Mycronic AB bolagsstämma 
NCC AB bolagsstämma 
Nestlé S.A. tematisk 
NetEnt AB bolagsstämma, proaktiv  
NextEra Energy, Inc. reaktiv 
Nordea Bank Oyj bolagsstämma, proaktiv 
Nordic Entertainment Group AB bolagsstämma, proaktiv  
Novartis International AG reaktiv 
Nyfosa AB bolagsstämma 
Pandox Aktiebolag bolagsstämma 
Peab AB reaktiv 
Ratos AB bolagsstämma 
Renault SA reaktiv 
Resurs Holding AB bolagsstämma 
Royal Dutch Shell reaktiv 
Ryanair Holdings Plc reaktiv 
Saab AB bolagsstämma 
Sagax AB bolagsstämma 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
Sanofi reaktiv 
Securitas AB bolagsstämma 
Seven & I Holdings Co. tematisk 
SimCorp proaktiv 
Skandinaviska Enskilda Banken bolagsstämma, proaktiv 
Skanska AB bolagsstämma 
SKF AB bolagsstämma 
SSAB AB bolagsstämma, tematisk 
Stora Enso AB proaktiv 
Sumitomo Corporation reaktiv 
Sweco AB bolagsstämma 
Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Swedish Orphan Biovitrum AB bolagsstämma 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget bolagsstämma, proaktiv 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Tele 2 AB bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
Telia Company AB bolagsstämma 
The Goldman Sachs Group, Inc.  reaktiv 
Thule Group AB bolagsstämma 
Tokyo Electric Power Co. 
Holdings, Inc. reaktiv 
Trelleborg AB bolagsstämma, proaktiv  
Unilever tematisk 
Wallenstam AB bolagsstämma 
Wihlborgs Fastigheter AB bolagsstämma 
Vitrolife AB bolagsstämma 
Volkswagen AG reaktiv 
Woolsorths Group  tematisk 
ÅF Pöyry AB bolagsstämma 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller bo-
lagsstyrningsaspekter. 
 
 AAK AB (miljö) Bolaget har många hållbarhetsutmaningar 

främst kopplat till produktionen av olika livsmedelsoljor. 
Inom produktionen av palmolja finns många klimat och mil-
jömässiga utmaningar. 

 
AAK är väl medvetna om dessa utmaningar och har under 
många år adresserat och arbetat med dessa, samtidigt 
finns det utrymme för att ytterligare stärka både policyer, 
processer och rapportering kopplat till klimat och miljöris-
kerna. Detta har Skandia adresserat till bolaget och 

bolaget har klargjort att de uppskattar en konstruktiv inve-
sterardialog. 

 
 Leroy Seafood (socialt) Bolaget har flera hållbarhetsutma-

ningar och möjligheter kopplat till klimatomställningen där 
bolaget både kan vara en positivt bidragande aktör men 
där det även finns risker som kan bidra negativt till klimatet 
och proteinproduktionen.   

 
Skandia har under året adresserat detta i dialog med bola-
get. Vi har särskilt fokuserat på vikten av att bolaget förtyd-
ligar sin riskanalys och rapportering kopplat till dessa ris-
ker. 

 
 Nordea Bank Oyj (bolagsstyrning) – Inför Nordea Banks 

årsstämma lades ett förslag fram om att utöka gränsen för 
maximal rörlig ersättning till vissa nyckelpersoner base-
rade inom EU från 100% till 200% av fast ersättning. För-
slaget motiverades av konkurrensförhållanden och att bo-
laget vill ha möjlighet att erbjuda ersättningsprogram som 
inte avviker från internationell marknadspraxis.   

 
Skandia Fonder hade en representant närvarande på bo-
lagsstämman. På grund av den kraftiga höjningen av er-
sättningstaket röstade vi mot den föreslagna rörliga ersätt-
ningen. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med förköpsinform-
ationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i informations-
broschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Service 
(NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till be-
slut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fonders 
policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin rådgiv-
ning. 
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Skandia SMART Försiktig 
 
Fonden är en blandfond som investerar i olika tillgångsslag 
såsom svenska och utländska aktier, svenska och utländska 
obligationer, valutor, alternativa tillgångar samt penningmark-
nadsinstrument. Fonden saknar fast fördelning mellan till-
gångsslagen. Aktieinnehaven har en bred inriktning mot olika 
länder, branscher och valutor. Fondens mål är att i genomsnitt 
över en treårsperiod årligen överträffa sitt jämförelseindex med 
0,5 procent, efter avgifter. 
 
En placering i en portfölj med övervägande svenska 
räntebärande värdepapper och en mindre del i svenska och 
globala aktier har historiskt uppvisat en risknivå som ligger 
omkring eller något högre än en svensk räntefond. Därför kan 
det bedömas att fonden även i fortsättning kommer att uppvisa 
en sådan risknivå. Fondens investeringar i utländska aktier 
valutasäkras inte, vilket får till följd att fonden påverkas av 
förändringar i växelkurser för de valutor som fonden investerar i. 
Med hjälp av derivatinstrument kan man skapa hävstång i 
fonden, det vill säga att fondens investeringar överstiger 100 
procent. Detta kan öka eller minska fondens risknivå. 
Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara minst tre 
år. Åtagandemetoden används för att beräkna fondens 
sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella 
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgångens 
exponering. 
 
Skandia SMART Försiktig steg 4,7 procent under 2019. Under 
samma period steg jämförelseindex 7,1 procent.  
 
Året började med breda nedgångar i räntor, då marknaden in-
såg att USA:s centralbank, FED, kommer att vända från höj-
ningarna under 2018 till sänkningar under 2019. FED sänkte 
styrräntan tre gånger med totalt 75 baspunkter. Riksbanken 
gick åt andra hållet, trots svagare statistik och ekonomisk akti-
vitet höjde man i slutet av året. 2019 präglades av många geo-
politiska händelser. Handelskriget mellan USA och Kina trap-
pades upp men parterna kom överens om ett fas 1-avtal sent 
under året. Brexit blev uppskjutet och Storbritannien gick till 
omval för att lösa dödläget och lyckades. Sverige hade svårt 
att få ihop en regering i början på året. Den tidigare oron bland 
allmänheten i Frankrike spred sig till flera länder; Hong Kong, 
Libyen, Chile, Egypten med flera, i form av demonstrationer 
som ett kvitto på missnöjdhet. Ett riksrättsförfarande inleddes 
mot Trump. Saudiarabiens oljeproduktion stördes rejält i sep-
tember då det attackerades av en okänd makt. Turkiet och Ar-
gentina fick nya ekonomiska problem under året.  
 
Händelserna har dock inte skrämt avkastningen på risktill-
gångar, som hade ett av sina bästa år sedan finanskrisen 
2008. De breda uppgångarna förklarades av både räntesänk-
ningar från FED och förnyade kvantitativa lättnader från 
Europa, Kina och USA. Svenska kronan handlades svagt un-
der större delen av året, men stabiliserades något under det 
fjärde kvartalet då Riksbanken kommunicerade planerna på 
räntehöjning. 
 
Under året gjordes ett antal justeringar i fonden som samman-
taget innebar att risken i fonden ökades. Under sommaren fa-
sades en stor del av den defensiva aktieportföljen ut mot en 
mer riskfylld aktieexponering. Under hösten genomfördes 
dessutom en generell ökning av aktieandelen på bekostnad av 
ränteportföljen vilket innebar att fonden under hösten fick en 
övervikt i aktier gentemot referensindex. Dessutom ökades 
räntekänsligheten generellt i ränteportföljen.   
 
Fonden har under året använt derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har handlat med standardiserade 
terminskontrakt för att hantera fondens övergripande mark-
nadsexponering. Under året har derivatexponeringen brutto 
som högst varit 121,4 procent av fondens värde; som lägst 
100,0 procent samt i genomsnitt 107,6 procent mätt på må-
nadsbasis. 
 

 
 
 
Förvaltningsarvode 
0,90 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   93 kr  10 466 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   6 kr  1 218 kr 

 
Årlig avgift 
0,90 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 2,0 % 3,7 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 1,9 % 3,3 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 1,9 % 2,9 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 1,2 %  

 
Jämförelseindex 
8 % SIX Return Index, 12 % MSCI All Country World Index Net och 80 % OMRX Bond All Index 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 4 489 876  200,27 22 418 759 0,00 4,7 % 7,1 % 
2018 4 212 716  191,35 22 015 113  0,00 -0,5 % 0,4 % 
2017 3 568 055  192,39 18 545 152  0,00 2,0 % 2,5 % 
2016 3 460 721  188,66 18 342 953  0,00 2,2 % 5,1 % 
2015 1 968 162  184,67 10 657 725  0,00 1,6 % 1,6 % 
2014 1 394 108  181,84 7 666 362  0,00 6,3 % 7,3 % 
2013 1 117 107  171,04 6 531 262  0,00 4,3 % 4,5 % 
2012 1 075 996  164,04 6 559 351  3,84 3,6 % 3,9 % 
2011 1 077 144  162,02 6 648 216  3,86 1,6 % 4,2 % 
2010 1 083 862  163,29 6 637 651  4,64 4,3 % 4,5 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,90 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   954 0,01  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 4 147 239 3 789 326 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde  6 796  5 994 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   1 
Fondandelar  104 015  75 778 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 4 258 051 3 871 098 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 4 258 051 3 871 098 
Bankmedel och övriga likvida medel  227 346  321 507 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter  12 289  11 746 
Övriga tillgångar (Not 3)  2 137  18 581 
Summa tillgångar 4 499 823 4 222 932 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  1 995   717 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde  1 995   717 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  3 487  3 209 
Övriga skulder (Not 3)  4 465  6 290 
Summa skulder  9 947  10 216 
Fondförmögenhet (Not 1) 4 489 876 4 212 716 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument  6 322  6 548 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  168 935 - 40 612 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7) - 15 440 - 4 004 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)  17 373 - 8 356 
Ränteintäkter  45 960  44 983 
Utdelningar  26 472  21 870 
Valutakursvinster och -förluster netto - 6 510 - 5 366 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   140   514 
Summa intäkter och värdeförändring  236 932  9 028 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 39 349 - 34 237 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 39 285 - 34 190 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  63 -  47 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  745 -  835 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  954 -  333 
Summa kostnader - 41 048 - 35 404 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  195 884 - 26 376 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 4 212 716 3 568 055 
Andelsutgivning  651 138 1 015 080 
Andelsinlösen - 569 862 - 344 043 
Årets resultat enligt resultaträkning  195 884 - 26 376 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 4 489 876 4 212 716 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  2 137  18 480 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 4 465 - 6 290 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  121 363  85 390 
Realisationsförluster - 87 006 - 66 153 
Orealiserade vinster och förluster  134 579 - 59 849 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  168 935 - 40 612 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  151 051  88 150 
Realisationsförluster - 166 490 - 92 089 
Orealiserade vinster och förluster -  1 -  65 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument - 15 440 - 4 004 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster  20 158  10 903 
Realisationsförluster -  102 - 2 757 
Orealiserade vinster och förluster - 2 683 - 16 502 
Värdeförändring på fondandelar  17 373 - 8 356 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   140   514 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  954 -  333 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondförm
ögenhet 

per 
emittent 

     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Aak AB SE  18 650 0,42% 0,42% 
Aeon Co Ltd JP   583 0,01% 0,01% 
WalMart Inc US   111 0,00% 0,00% 
Anheuser-Busch Inbev Sa/Nv BE   73 0,00% 0,00% 
Axfood AB SE  21 351 0,48% 0,48% 
Bunge Ltd BM  3 286 0,07% 0,07% 
Chocoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CH  8 265 0,18% 0,18% 
Cloetta AB B SE  6 435 0,14% 0,14% 
Coca-Cola Co/The US  16 218 0,36% 0,36% 
Coca-Cola European Partners Plc GB   429 0,01% 0,01% 
Coles Group Ltd AU   26 0,00% 0,00% 
Colgate-Palmolive Co US   644 0,01% 0,01% 
Costco Wholesale Corp US   135 0,00% 0,00% 
Empire Co Ltd CA   550 0,01% 0,01% 
ICA Gruppen AB SE  1 417 0,03% 0,03% 
Kao Corp JP   155 0,00% 0,00% 
L'Oreal Sa FR   125 0,00% 0,00% 
Mondelez International Inc US   103 0,00% 0,00% 
Nestle SA CH   232 0,01% 0,01% 
Diageo Plc GB   114 0,00% 0,00% 
PepsiCo Inc US   207 0,00% 0,00% 
Procter and Gamble Co/The US   182 0,00% 0,00% 
Essity Aktiebolag B SE  23 794 0,53% 0,53% 
Scandi Standard AB SE  8 056 0,18% 0,18% 
Seven and I Holdings Co Ltd JP   207 0,00% 0,00% 
Spectrum Brands Holdings Inc US   39 0,00% 0,00% 
Sysco Corp US  5 926 0,13% 0,13% 
Unilever NV NL   152 0,00% 0,00% 
Walgreens Boots Alliance Inc US   294 0,01% 0,01% 
Woolworths Group Ltd AU  16 889 0,38% 0,38% 
Summa Dagligvaror   134 647 3,00%  
     
Energi     
BP Plc GB   112 0,00% 0,00% 
Chevron Corp US   169 0,00% 0,00% 
Exxon Mobil Corp US   163 0,00% 0,00% 
Lundin Petroleum AB SE   904 0,02% 0,02% 
PrairieSky Royalty Ltd CA   440 0,01% 0,01% 
Royal Dutch Shell Plc A GB   119 0,00% 0,00% 
Royal Dutch Shell Plc B GB   126 0,00% 0,01% 
Schlumberger Ltd CW   13 0,00% 0,00% 
TechnipFMC PLC GB   421 0,01% 0,01% 
Total SA FR   129 0,00% 0,00% 
Summa Energi   2 597 0,06%  
     
Finans      
3i Group Plc GB   539 0,01% 0,01% 
AIA Group Ltd HK   924 0,02% 0,02% 
Allianz SE DE   181 0,00% 0,00% 
American Express Co US   162 0,00% 0,00% 
Australia and New Zealand Banking Group Ltd AU   128 0,00% 0,00% 
Bank Of America Corp US   216 0,00% 0,00% 
Commonwealth Bank of Australia AU   148 0,00% 0,00% 
Banco Santander SA ES   115 0,00% 0,00% 
Franklin Resources Inc US   292 0,01% 0,01% 
Berkshire Hathaway Inc US   988 0,02% 0,02% 
CBOE Global Markets Inc US  4 269 0,10% 0,10% 
Citigroup Inc US   194 0,00% 0,00% 
Dbs Group Holdings Ltd SG   126 0,00% 0,00% 
DNB ASA NO   193 0,00% 0,00% 
Eurazeo Se FR   485 0,01% 0,01% 
Goldman Sachs Group Inc/The US   37 0,00% 0,00% 
Svenska Handelsbanken AB A SE  2 922 0,07% 0,07% 
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd HK   132 0,00% 0,00% 
HSBC Holdings Plc GB   185 0,00% 0,00% 
Industrivärden AB A SE  1 909 0,04% 0,00% 
Industrivärden AB C SE   551 0,01% 0,05% 
Investor B SE  5 963 0,13% 0,13% 
JPMorgan Chase and Co US   234 0,01% 0,01% 
Kinnevik Ab B SE  1 304 0,03% 0,03% 
Jefferies Financial Group Inc US   520 0,01% 0,01% 
L E Lundbergforetagen AB SE  1 935 0,04% 0,04% 
Marketaxess Holdings Inc US  2 129 0,05% 0,05% 
Marsh and Mclennan Cos Inc US   209 0,00% 0,00% 
Tokio Marine Holdings Inc JP   158 0,00% 0,00% 
Mizuho Financial Group Inc JP   117 0,00% 0,00% 
National Australia Bank Ltd AU   125 0,00% 0,00% 
NN Group NV NL   534 0,01% 0,01% 
Nordea Bank AB FI  2 924 0,07% 0,07% 
Pnc Financial Services Group Inc/The US   747 0,02% 0,02% 
Power Corp of Canada CA   604 0,01% 0,01% 
Prudential Financial Inc US   614 0,01% 0,01% 
Ratos AB - B SE   21 0,00% 0,00% 
Royal Bank of Canada CA   422 0,01% 0,01% 
Everest Re Group Ltd BM  5 183 0,12% 0,12% 
Regions Financial Corp US   321 0,01% 0,01% 
Resurs Holding AB SE   54 0,00% 0,00% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  2 903 0,06% 0,06% 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc JP   118 0,00% 0,00% 
Swedbank AB A SE  23 797 0,53% 0,53% 
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc JP   179 0,00% 0,00% 
Toronto-Dominion Bank/The CA   105 0,00% 0,00% 
Us Bancorp US   15 0,00% 0,00% 
Wells Fargo and Co US   130 0,00% 0,00% 
Westpac Banking Corp AU   126 0,00% 0,00% 
Summa Finans    66 186 1,47%  
     
Hälsovård     
Abbott Laboratories US   81 0,00% 0,00% 
AbbVie Inc US   83 0,00% 0,00% 
Agilent Technologies Inc US   559 0,01% 0,01% 
Alcon AG CH   19 0,00% 0,00% 
Amgen Inc US   88 0,00% 0,00% 
Arjo AB B SE  5 645 0,13% 0,13% 
AstraZeneca PLC GB  1 613 0,04% 0,00% 
AstraZeneca Plc GB   138 0,00% 0,04% 
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Biogaia B SE  6 555 0,15% 0,15% 
Bristol-Myers Squibb Co US   34 0,00% 0,00% 
Cardinal Health Inc US   237 0,01% 0,01% 
Csl Ltd AU   198 0,00% 0,00% 
Coloplast A/S DK   500 0,01% 0,01% 
Cvs Health Corp US   31 0,00% 0,00% 
Daiichi Sankyo Co Ltd JP   125 0,00% 0,00% 
Elekta AB B SE   98 0,00% 0,00% 
Edwards Lifesciences Corp US   218 0,00% 0,00% 
Eli Lilly and Co US   59 0,00% 0,00% 
Fresenius SE and Co KGaA DE   482 0,01% 0,01% 
Getinge B SE   89 0,00% 0,00% 
Gilead Sciences Inc US   43 0,00% 0,00% 
GlaxoSmithKline Plc GB   109 0,00% 0,00% 
Henry Schein Inc US   187 0,00% 0,00% 
Biogen Inc US   278 0,01% 0,01% 
Illumina Inc US   621 0,01% 0,01% 
Johnson and Johnson US   257 0,01% 0,01% 
Lonza Group AG CH   533 0,01% 0,01% 
Medtronic Plc IE   133 0,00% 0,00% 
Merck and Co Inc US   119 0,00% 0,00% 
Mettler-Toledo International Inc US   743 0,02% 0,02% 
Novartis AG CH   160 0,00% 0,00% 
Novo Nordisk A/S DK   35 0,00% 0,00% 
Pfizer Inc US   88 0,00% 0,00% 
Sonova Holding Ag CH   426 0,01% 0,01% 
PerkinElmer Inc US   273 0,01% 0,01% 
Roche Holding AG CH   200 0,00% 0,00% 
Sanofi FR   107 0,00% 0,00% 
Sonic Healthcare Ltd AU  3 483 0,08% 0,08% 
Swedish Orphan Biovitrum AB SE   398 0,01% 0,01% 
Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP   101 0,00% 0,00% 
Thermo Fisher Scientific Inc US   721 0,02% 0,02% 
Unitedhealth Group Inc US   102 0,00% 0,00% 
Vitrolife AB SE  1 231 0,03% 0,03% 
Waters Corp US   437 0,01% 0,01% 
Astellas Pharma Inc JP   499 0,01% 0,01% 
Summa Hälsovård   28 134 0,63%  
     
Industri     
3m Co US   165 0,00% 0,00% 
ABB Ltd CH  2 360 0,05% 0,05% 
Adecco Group AG CH   572 0,01% 0,01% 
Alfa Laval AB SE   248 0,01% 0,01% 
Assa Abloy B SE  24 346 0,54% 0,54% 
Atlas Copco A SE  6 095 0,14% 0,14% 
Beijer Alma B SE  7 322 0,16% 0,16% 
Societe Bic Sa FR  10 041 0,22% 0,22% 
Caterpillar Inc US   138 0,00% 0,00% 
CNH Industrial NV NL   296 0,01% 0,01% 
Coor Service Management Holding Ab SE  2 059 0,05% 0,05% 
Daikin Industries Ltd JP   532 0,01% 0,01% 
Dai Nippon Printing Co Ltd JP   612 0,01% 0,01% 
East Japan Railway Co JP   26 0,00% 0,00% 
Eaton Corp PLC IE   266 0,01% 0,01% 
Epiroc AB A SE  1 656 0,04% 0,04% 
Fagerhult AB SE  2 583 0,06% 0,06% 
Fanuc Corp JP   117 0,00% 0,00% 
Ferronordic Machines AB SE  2 153 0,05% 0,05% 
Garo AB SE   821 0,02% 0,02% 
Geberit AG CH   625 0,01% 0,01% 
General Electric Co US   84 0,00% 0,00% 
Getlink Se FR  25 128 0,56% 0,56% 
WW Grainger Inc US   634 0,01% 0,01% 
L3Harris Technologies Inc US  2 778 0,06% 0,06% 
Indutrade AB SE   85 0,00% 0,00% 
Instalco Intressenter AB SE  6 497 0,14% 0,14% 
Intrum Justitia AB SE  3 681 0,08% 0,08% 
ISS A/S DK   166 0,00% 0,00% 
Kingspan Group PLC IE  1 436 0,03% 0,03% 
Kubota Corp JP   580 0,01% 0,01% 
Investment Ab Latour B SE  15 825 0,35% 0,35% 
Legrand Sa FR   511 0,01% 0,01% 
Lindab International Ab SE   793 0,02% 0,02% 
Loomis AB SE   91 0,00% 0,00% 
Manpowergroup Inc US   545 0,01% 0,01% 
Mitsubishi Corp JP   138 0,00% 0,00% 
NCC B SE   29 0,00% 0,00% 
Nibe Industrier B SE  1 269 0,03% 0,03% 
Nobina publ AB SE  8 726 0,19% 0,19% 
Peab B SE   59 0,00% 0,00% 
Recruit Holdings Co Ltd JP   777 0,02% 0,02% 
Relx Plc GB   597 0,01% 0,01% 
Robert Half International Inc US   532 0,01% 0,01% 
Randstad Nv NL   554 0,01% 0,01% 
SAAB B SE  3 310 0,07% 0,07% 
Sandvik AB SE  3 397 0,08% 0,08% 
Secom Co Ltd JP   168 0,00% 0,00% 
Securitas B SE  22 784 0,51% 0,51% 
Seek Ltd AU   589 0,01% 0,01% 
Skanska B SE   171 0,00% 0,00% 
SKF B SE  1 338 0,03% 0,03% 
Siemens AG DE   143 0,00% 0,00% 
Sweco AB B SE   105 0,00% 0,00% 
Thomson Reuters Corp CA   536 0,01% 0,01% 
Toppan Printing Co Ltd JP   662 0,01% 0,01% 
Transurban Group AU   608 0,01% 0,01% 
Trelleborg AB B SE   65 0,00% 0,00% 
Troax Group Ab SE  5 498 0,12% 0,12% 
Union Pacific Corp US   81 0,00% 0,00% 
United Technologies Corp US   91 0,00% 0,00% 
United Parcel Service Inc US   110 0,00% 0,00% 
Vestas Wind Systems A/S DK   201 0,00% 0,00% 
Volvo B SE  2 410 0,05% 0,05% 
Waste Management Inc US   533 0,01% 0,01% 
Wabtec Corp US   3 0,00% 0,00% 
Ferguson Plc JE   423 0,01% 0,01% 
Wolters Kluwer NV NL   514 0,01% 0,01% 
Xylem Inc/Ny US   443 0,01% 0,01% 
AF Poyry B AB SE  18 916 0,42% 0,42% 
Summa Industri   197 648 4,40%  
     
Informationsteknologi     
Apple Inc US   489 0,01% 0,01% 
Accenture Plc IE   708 0,02% 0,02% 
Adobe Inc US   926 0,02% 0,02% 
Arrow Electronics Inc US   555 0,01% 0,01% 
ASML Holding NV NL   707 0,02% 0,02% 
Automatic Data Processing Inc US   638 0,01% 0,01% 
Broadcom Inc US   65 0,00% 0,00% 
Cdw Corp/De US   669 0,01% 0,01% 

Cisco Systems Inc US   818 0,02% 0,02% 
Flex Ltd SG   579 0,01% 0,01% 
FLIR Systems Inc US   292 0,01% 0,01% 
Fujitsu Ltd JP   619 0,01% 0,01% 
Fujifilm Holdings Corp JP   360 0,01% 0,01% 
Hewlett Packard Enterprise Co US   282 0,01% 0,01% 
HP Inc US   539 0,01% 0,01% 
Hexagon B SE  3 189 0,07% 0,07% 
Hitachi High-Technologies Corp JP   533 0,01% 0,01% 
HIQ International AB SE  1 201 0,03% 0,03% 
Hitachi Ltd JP   765 0,02% 0,02% 
International Business Machines Corp US   595 0,01% 0,01% 
Ingenico Group Sa FR   195 0,00% 0,00% 
Intel Corp US   666 0,01% 0,01% 
IPG Photonics Corp US   271 0,01% 0,01% 
Keyence Corp JP   769 0,02% 0,02% 
Keysight Technologies Inc US   576 0,01% 0,01% 
Konica Minolta Inc JP   454 0,01% 0,01% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  4 247 0,09% 0,09% 
Mycronic AB SE   818 0,02% 0,02% 
Microsoft Corp US  2 480 0,06% 0,06% 
Motorola Solutions Inc US   302 0,01% 0,01% 
Nec Corp JP   156 0,00% 0,00% 
Nokia Oyj FI   224 0,00% 0,00% 
Oracle Corp Japan JP   171 0,00% 0,00% 
Oracle Corp US   99 0,00% 0,00% 
Qualcomm Inc US   104 0,00% 0,00% 
Salesforce.com Inc US   761 0,02% 0,02% 
SAP SE DE   797 0,02% 0,02% 
Shimadzu Corp JP   296 0,01% 0,01% 
Trimble Inc US   507 0,01% 0,01% 
Texas Instruments Inc US   120 0,00% 0,00% 
TE Connectivity Ltd CH   538 0,01% 0,01% 
Visa Inc US   209 0,00% 0,00% 
Yokogawa Electric Corp JP   449 0,01% 0,01% 
Summa Informationsteknologi   29 743 0,66%  
     
Kraftförsörjning     
American Electric Power Co Inc US  20 437 0,46% 0,46% 
Consolidated Edison Inc US  12 280 0,27% 0,27% 
Dte Energy Co US  10 941 0,24% 0,24% 
Duke Energy Corp US  15 369 0,34% 0,34% 
NextEra Energy Inc US   227 0,01% 0,01% 
Red Electrica Corp Sa ES   490 0,01% 0,01% 
Xcel Energy Inc US  20 088 0,45% 0,45% 
Summa Kraftförsörjning   79 832 1,78%  
     
Material     
Air Liquide Sa FR   664 0,01% 0,01% 
Air Products and Chemicals Inc US   660 0,01% 0,01% 
BillerudKorsnas AB SE  7 323 0,16% 0,16% 
Boliden AB SE   187 0,00% 0,00% 
Corteva Inc US   19 0,00% 0,00% 
DuPont De Nemours Inc US   40 0,00% 0,00% 
Dow Inc US   34 0,00% 0,00% 
Franco-Nevada Corp CA   581 0,01% 0,01% 
Hexpol AB SE   85 0,00% 0,00% 
Holmen AB - B SE   627 0,01% 0,01% 
Mondi Plc GB   596 0,01% 0,01% 
Ball Corp US   363 0,01% 0,01% 
Rio Tinto Ltd AU   116 0,00% 0,00% 
Rio Tinto Plc GB   77 0,00% 0,00% 
Svenska Cellulosa Ab Sca B SE   900 0,02% 0,02% 
Shin-Etsu Chemical Co Ltd JP   179 0,00% 0,00% 
SSAB B SE   98 0,00% 0,00% 
Stora Enso Oyj FI   608 0,01% 0,01% 
BASF SE DE   85 0,00% 0,00% 
Summa Material   13 242 0,29%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Abc-Mart Inc JP  15 701 0,35% 0,35% 
Autoliv Inc SDR US   521 0,01% 0,01% 
Amazon.Com Inc US   277 0,01% 0,01% 
Best Buy Co Inc US   493 0,01% 0,01% 
Betsson AB SE   13 0,00% 0,00% 
Bilia A SE  19 476 0,43% 0,43% 
Bonava B AB SE   565 0,01% 0,01% 
Burberry Group PLC GB   412 0,01% 0,01% 
Bridgestone Corp JP   421 0,01% 0,01% 
CarMax Inc US   328 0,01% 0,01% 
Clas Ohlson B SE  2 959 0,07% 0,07% 
Tapestry Inc US   202 0,00% 0,00% 
Compass Group Plc GB  5 639 0,13% 0,13% 
Daimler AG DE   32 0,00% 0,00% 
Dometic Group AB SE   73 0,00% 0,00% 
Darden Restaurants Inc US  2 551 0,06% 0,06% 
Duni AB SE   840 0,02% 0,02% 
Electrolux B SE  9 419 0,21% 0,21% 
Essilorluxottica Sa FR   183 0,00% 0,00% 
Evolution Gaming Group Ab SE  11 934 0,27% 0,27% 
Fast Retailing Co Ltd JP   78 0,00% 0,00% 
Gap Inc/The US   215 0,00% 0,00% 
Genuine Parts Co US  3 878 0,09% 0,09% 
Gildan Activewear Inc CA   388 0,01% 0,01% 
Hanesbrands Inc US   195 0,00% 0,00% 
Hasbro Inc US   297 0,01% 0,01% 
Hennes and Mauritz B SE  15 904 0,35% 0,35% 
Honda Motor Co Ltd JP   107 0,00% 0,00% 
Home Depot Inc/The US   985 0,02% 0,02% 
HandR Block Inc US   220 0,00% 0,00% 
Husqvarna B SE  20 531 0,46% 0,46% 
Industria De Diseno Textil Sa ES   599 0,01% 0,01% 
JM AB SE  2 128 0,05% 0,05% 
Kering Sa FR   351 0,01% 0,01% 
Kingfisher Plc GB   516 0,01% 0,01% 
LKQ Corp US   267 0,01% 0,01% 
Lowe's Cos Inc US   507 0,01% 0,01% 
Lululemon Athletica Inc US   217 0,00% 0,00% 
Mcdonald's Corp US  11 791 0,26% 0,26% 
Netent AB SE   22 0,00% 0,00% 
New Wave Group B SE   923 0,02% 0,02% 
Fenix Outdoor International AG CH  5 249 0,12% 0,12% 
Nike Inc US   505 0,01% 0,01% 
Nikon Corp JP   185 0,00% 0,00% 
Nobia AB SE  2 440 0,05% 0,05% 
O'Reilly Automotive Inc US   410 0,01% 0,01% 
Pandox AB SE   499 0,01% 0,01% 
Polaris Industries Inc US   286 0,01% 0,01% 
Booking Holdings Inc US   77 0,00% 0,00% 
Cie Financiere Richemont Sa CH   541 0,01% 0,01% 
Ross Stores Inc US   218 0,00% 0,00% 
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Sekisui House Ltd JP   643 0,01% 0,01% 
Shimano Inc JP   306 0,01% 0,01% 
Sony Corp JP   765 0,02% 0,02% 
Starbucks Corp US   146 0,00% 0,00% 
Thule Group AB SE   832 0,02% 0,02% 
TJX Cos Inc US   572 0,01% 0,01% 
Toyota Motor Corp JP   266 0,01% 0,01% 
Kindred Group Plc MT   39 0,00% 0,00% 
Uss Co Ltd JP   285 0,01% 0,01% 
Valeo SA FR   270 0,01% 0,01% 
Veoneer Inc - SDR US   24 0,00% 0,00% 
VF Corp US   653 0,01% 0,01% 
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR   614 0,01% 0,01% 
Wesfarmers Ltd AU   73 0,00% 0,00% 
Yamaha Corp JP   628 0,01% 0,01% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   148 683 3,31%  
     
Telekomoperatörer     
ATandT Inc US   150 0,00% 0,00% 
Axel Springer SE DE   472 0,01% 0,01% 
BCE Inc CA  17 762 0,40% 0,40% 
ViacomCBS Inc US   257 0,01% 0,01% 
Comcast Corp US   295 0,01% 0,01% 
Discovery Communications Inc - C US   200 0,00% 0,00% 
Electronic Arts Inc US   302 0,01% 0,01% 
Eutelsat Communications Sa FR   879 0,02% 0,02% 
Facebook Inc US   175 0,00% 0,00% 
Alphabet Inc - A US   201 0,00% 0,00% 
Alphabet Inc - C US   225 0,01% 0,01% 
Hkt Trust and Hkt Ltd HK  16 964 0,38% 0,38% 
Informa PLC GB   537 0,01% 0,01% 
ITV Plc GB   713 0,02% 0,02% 
Kddi Corp JP  1 513 0,03% 0,03% 
Millicom International Cellular Sa SDR LU  1 139 0,03% 0,03% 
Modern Times Group B SE   745 0,02% 0,02% 
Nintendo Co Ltd JP   83 0,00% 0,00% 
Nordic Entertainment Group AB SE   347 0,01% 0,01% 
NTT DOCOMO Inc JP   680 0,02% 0,02% 
Pccw Ltd HK  9 908 0,22% 0,22% 
Rogers Communications Inc CA  3 724 0,08% 0,08% 
Schibsted ASA B-shares NO   492 0,01% 0,01% 
Softbank Group Corp JP   136 0,00% 0,00% 
Singapore Press Holdings Ltd SG   408 0,01% 0,01% 
Swisscom AG CH   515 0,01% 0,01% 
Telus Corp CA  20 943 0,47% 0,47% 
Telia Co Ab SE  2 864 0,06% 0,06% 
Tele2 B SE  1 150 0,03% 0,03% 
Verizon Communications Inc US   172 0,00% 0,00% 
Walt Disney Co/The US   864 0,02% 0,02% 
WPP PLC JE   247 0,01% 0,01% 
Summa Telekomoperatörer   85 065 1,89%  
     
Fastigheter     
Japan Retail Fund Investment Corp JP  20 297 0,45% 0,45% 
American Tower Corp US   215 0,00% 0,00% 
Ascendas Real Estate Investment Trust SG  6 262 0,14% 0,14% 
Avalonbay Communities Inc US   589 0,01% 0,01% 
Fastighets AB Balder SE   175 0,00% 0,00% 
Boston Properties Inc US   516 0,01% 0,01% 
Capitaland Commercial Trust SG   259 0,01% 0,01% 
Capitaland Ltd SG   175 0,00% 0,00% 
Castellum AB SE  1 334 0,03% 0,03% 
CBRE Group Inc US   574 0,01% 0,01% 
City Developments Ltd SG   579 0,01% 0,01% 
Vicinity Centres AU   508 0,01% 0,01% 
Daiwa House Industry Co Ltd JP   380 0,01% 0,01% 
Dexus AU   474 0,01% 0,01% 
Fabege AB SE  1 168 0,03% 0,03% 
Welltower Inc US  6 431 0,14% 0,14% 
Host Hotels and Resorts Inc US   556 0,01% 0,01% 
Hufvudstaden AB - A SE  1 016 0,02% 0,02% 
Japan Prime Realty Investment Corp JP  16 828 0,37% 0,37% 
Japan Real Estate Investment Corp JP  19 660 0,44% 0,44% 
Jones Lang Lasalle Inc US   652 0,01% 0,01% 
Klepierre Sa FR   247 0,01% 0,01% 
Kungsleden AB SE   846 0,02% 0,02% 
Land Securities Group Plc GB   349 0,01% 0,01% 
Link REIT HK   347 0,01% 0,01% 
Goodman Group AU   503 0,01% 0,01% 
Mirvac Group AU   397 0,01% 0,01% 
Nippon Building Fund Inc JP  19 311 0,43% 0,43% 
Nippon Prologis REIT Inc JP   452 0,01% 0,01% 
Prologis Inc US   584 0,01% 0,01% 
Sagax B SE   145 0,00% 0,00% 
Stockland AU   531 0,01% 0,01% 
Swire Properties LTD HK   441 0,01% 0,01% 
Ventas Inc US   270 0,01% 0,01% 
Wallenstam B SE   696 0,02% 0,02% 
Wihlborgs Fastigheter AB SE   580 0,01% 0,01% 
Summa Fastigheter   104 348 2,32%  
Summa Aktier   890 126 19,83%  
     
Räntebärande värdepapper     
     
Företag och Kreditinstitut     
Ice Group Scandinavia Holdings AS FRN 
10.10.2023 

NO  4 242 0,09% 0,09% 

Akademiska Hus AB FRN 20.06.2024 SE  18 429 0,41% 0,41% 
Assemblin Financing AB (Publ) FRN 15.05.2025 SE  5 326 0,12% 0,12% 
B2Holding ASA FRN 23.05.2023 NO  2 947 0,07% 0,00% 
B2Holding ASA FRN 28.05.2024 NO  5 096 0,11% 0,18% 
Benchmark Holdings PLC FRN 21.06.2023 GB  4 093 0,09% 0,09% 
BMW Finance NV FRN 28.11.2021 NL  64 431 1,44% 1,44% 
BMW Finance NV FRN 19.06.2023 NL  78 169 1,74% 1,74% 
Castellum AB 0.81 09.07.2021 SE  20 037 0,45% 0,45% 
Catena Media Plc FRN 02.03.2021 MT  5 832 0,13% 0,13% 
Color Group AS FRN 02.06.2020 NO  5 413 0,12% 0,12% 
DDM Debt AB FRN 08.04.2022 SE  5 333 0,12% 0,12% 
DigiPlex Norway Holding 2 AS 30.04.2024 NO  4 428 0,10% 0,10% 
Ellevio AB 2.24 28.02.2024 SE  20 988 0,47%  
Ellevio AB FRN 28.02.2024 SE  25 752 0,57% 1,04% 
European Energy FRN 20.09.2023 DK  4 419 0,10% 0,10% 
Fastighets AB Trianon FRN 26.02.2021 SE  5 119 0,11% 0,11% 
Garfunkelux Holdco 3 FRN 01.09.2023 LU  5 344 0,12%  
Garfunkelux Holdco 3 Sa 7.5 01.08.2022 LU  7 783 0,17% 0,29% 
Golden Heights AB FRN 08.03.2022 SE  3 806 0,08% 0,08% 
Hemsö Fastighets AB (publ) FRN 08.11.2021 SE  60 412 1,35% 1,35% 
HKScan Oyj 2.625 21.09.2022 FI  2 932 0,07% 0,07% 
Holmen AB FRN 23.05.2022 SE  24 047 0,54% 0,54% 
Hospitality Invest AS FRN 31.10.2022 NO  5 073 0,11% 0,11% 
Humlegarden Fastigheter FRN 12.12.2022 SE  20 004 0,45% 0,45% 

Intl Bk Recon and Develop 0.5 10.10.2023 SNA  30 158 0,67% 0,67% 
Intl Finance Corp 1.25 05.04.2027 US  32 406 0,72% 0,72% 
Infront ASA FRN 15.05.2023 NO  3 207 0,07% 0,07% 
Cabonline Group Holding AB FRN 09.12.2022 SE  6 273 0,14% 0,14% 
Jacob Holm and Sønner Holding A/S FRN 
31.03.2022 

DK  4 933 0,11% 0,11% 

Jefast Holding AB (publ) FRN 27.03.2021 SE  4 958 0,11% 0,11% 
Kommunalbanken AS 0.125 28.08.2026 NO  48 225 1,07% 1,07% 
Logent AB FRN 31.10.2024 SE  1 259 0,03% 0,03% 
Logistri Portfolio 1 AB 4 20.05.2021 SE  3 056 0,07% 0,07% 
Länsförsäkringar Bank AB FRN 11.10.2022 SE  79 306 1,77% 1,77% 
Metalcorp Group 7.0 06.06.2022 NL  5 863 0,13% 0,13% 
Nivika Fastigheter AB FRN 29.11.2021 SE  2 063 0,05% 0,05% 
Nordea Bank Abp FRN 05.09.2022 FI  154 421 3,44% 3,44% 
Norlandia Health and Care Group AS FRN 
20.12.2021 

NO  5 845 0,13% 0,13% 

Norican Group ApS 4.5 15.05.2023 DK  1 907 0,04% 0,04% 
Norrköpings kommun FRN 13.10.2021 SE  2 035 0,05% 0,05% 
NP3 Fastigheter AB FRN 13.04.2021 SE  3 075 0,07% 0,07% 
Örebro kommun FRN 15.12.2022 SE  11 311 0,25% 0,25% 
Rikshem AB 1.59 22.04.2021 SE  50 752 1,13%  
Rikshem AB FRN 11.10.2021 SE  50 612 1,13%  
Rikshem AB FRN 15.08.2022 SE  50 434 1,12% 3,38% 
Santander Consumer Bank AS FRN 14.06.2021 NO  30 159 0,67% 0,67% 
SBAB Bank AB 1 15.05.2023 SE  20 159 0,45% 0,45% 
Skandiabanken AB (publ) FRN 20.09.2021 SE  100 756 2,24% 2,24% 
Scania CV AB 0.25 15.09.2020 SE  49 908 1,11%  
Scania CV FRN 28.03.2022 SE  50 156 1,12%  
Scania CV (publ) FRN 22.08.2022 SE  50 864 1,13% 3,36% 
SGL TransGroup International A/S FRN 
04.11.2024 

DK  5 306 0,12% 0,12% 

Selecta Group BV FRN 01.02.2024 NL  4 162 0,09% 0,09% 
SL Bidco BV FRN 06.02.2023 called NL  6 514 0,15% 0,15% 
Stolt-Nielsen Limited FRN 08.04.2020 BM  5 374 0,12% 0,12% 
Stillfront Group AB (publ) FRN 26.06.2024 SE  6 433 0,14% 0,14% 
Strömma Turism and Sjöfart FRN 27.05.2021 SE  3 086 0,07% 0,07% 
Swedbank AB FRN 28.06.2021 SE  20 179 0,45% 0,45% 
Tele Columbus AG3.875 02.05.2025 DE  2 048 0,05% 0,05% 
Tresu Investment Holdings FRN 29.09.2022 DK  1 313 0,03% 0,03% 
Transcom Holding AB 6.5 22.03.2023 SE  10 140 0,23% 0,23% 
United Camping AB FRN 05.06.2023 SE  2 500 0,06% 0,06% 
Vasakronan AB (publ) FRN 29.11.2022 SE  40 243 0,90% 0,90% 
Vieo BV FRN 07.09.2022 NL  3 013 0,07% 0,07% 
Volvofinans Bank AB (publ) FRN 27.09.2022 SE  10 140 0,23% 0,23% 
Volkswagen Financial Services FRN 13.09.2022 DE  19 997 0,45% 0,45% 
Walnut Bidco Plc 6.75 01.08.2024 JE  2 229 0,05% 0,05% 
Danske Hypotek AB (Publ) 1 20.12.2023 SE  20 439 0,46% 0,46% 
Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 SE  26 179 0,58%  
Länsförsäkringar Hypotek 1.25 17.09.2025 SE  5 165 0,12%  
Länsförsäkringar Hypotek 1.5 18.09.2024 SE  10 438 0,23% 0,93% 
Landshypotek Bank AB 0.615 18.11.2025 SE  9 938 0,22% 0,22% 
Nordea Hypotek AB 1 08.04.2022 SE  77 259 1,72%  
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024 SE  20 408 0,45%  
Nordea Hypotek AB 1.25 19.05.2021 SE  113 320 2,52%  
Nordea Hypotek AB 1.25 20.09.2023 SE  82 471 1,84%  
Nordea Hypotek AB 5521 3.25% 2020/06/17 SE  15 215 0,34% 6,87% 
Swedish Covered Bond 1 17.03.2021 SE  5 049 0,11%  
Swedish Covered Bond Corp 0.75 28.03.2024 SE  27 280 0,61%  
Swedish Covered Bond Corp 1 12.06.2024 SE  20 443 0,46%  
Swedish Covered Bond Corp 1 21.06.2023 SE  61 268 1,36%  
Swedish Covered Bond Corp 1.25 15.06.2022 SE  15 349 0,34%  
Swedish Covered Bond Corp 2 17.06.2026 SE  16 197 0,36% 3,24% 
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 SE  97 799 2,18%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 15.12.2021 SE  56 348 1,25%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022 SE  26 888 0,60%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 SE  100 132 2,23% 6,26% 
Stadshypotek AB (publ) 1.5 15.12.2021 SE  133 169 2,97%  
Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023 SE  145 327 3,24%  
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE  78 191 1,74%  
Stadshypotek AB 1594 2 01.09.2028 SE  21 816 0,49%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024 SE  77 290 1,72% 10,15% 
Swedbank Hypotek AB 1 15.03.2023 SE  37 740 0,84%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.06.2022 SE  30 523 0,68%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.09.2021 SE  144 888 3,23%  
Swedbank Hypotek AB 1 16.12.2020 SE  35 276 0,79%  
Swedbank Hypotek AB 1 18.09.2024 SE  127 578 2,84%  
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023 SE  50 056 1,11% 9,49% 
Summa Företag och Kreditinstitut  3 095 670 68,95%  
     
Stat och Kommun     
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE  92 105 2,05% 0,00% 
Sverige Kongeriket 0.75 12.11.2029 SE  53 987 1,20% 3,25% 
Uppsala Kommun FRN 01.06.2022 SE  15 351 0,34% 0,34% 
Summa Stat och Kommun   161 443 3,60%  
Summa Räntebärande värdepapper  3 257 113 72,54%  
Summa Överlåtbara värdepapper  4 147 239 92,37%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Räntederivat     
Swedish Government 10 Futures 2020-03-18 / 
BUOH0 

SE   0 0,00% 0,00% 

Swedish Government 2 Futures 2019-12-18 / 
BTLH0 

SE   0 0,00% 0,00% 

Swedish Government 5 Futures 2020-03-18 / 
BTOH0 

SE   0 0,00% 0,00% 

Summa Standardiserade Räntederivat    0 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  
     
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT      
     
Fondandelar     
     
Aktie- och blandfonder     
Northern Trust All Country Asia Ex Japan Index IE  36 641 0,82% 0,82% 
Northern Trust Emerging Markets ESG Index IE  20 743 0,46% 0,46% 
PineBridge India Equity Fund IE  6 847 0,15% 0,15% 
BNP Paribas Easy Energy and Metals Enhanced 
Roll 

LU  20 231 0,45% 0,45% 

WisdomTree Enhanced Commodity IE  19 553 0,44% 0,44% 
Summa Aktie- och blandfonder   104 015 2,32%  
Summa Fondandelar   104 015 2,32%  
     
OTC-Derivat     
EUR/SEK_20200116    7 0,00%  
EUR/SEK_20200130  -  516 -0,01%  
EUR/SEK_20200207  -  655 -0,01%  
EUR/USD_20200114    410 0,01%  
JPY/SEK_20200116  -  159 0,00%  
USD/SEK_20200116  -  229 -0,01%  
DKK/SEK_20200113    107 0,00%  
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EUR/SEK_20200110   2 811 0,06%  
EUR/SEK_20200116   1 009 0,02%  
EUR/SEK_20200130    426 0,01%  
EUR/SEK_20200207    919 0,02%  
EUR/USD_20200114  -  436 -0,01%  
JPY/SEK_20200116    393 0,01%  
NOK/SEK_20200110    399 0,01%  
USD/SEK_20200116    316 0,01%  
Summa OTC-Derivat   4 801 0,11%  
Summa Övriga finansiella instrument   108 816 2,42%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  4 258 051 94,84%  
Med negativt marknadsvärde  - 1 995 -0,04%  
Övriga tillgångar och skulder   233 820 5,21%  
    Varav likvida medel SEB   225 374 5,02%  
    Varav likvida medel UBS   6 322 0,14%  
Fondförmögenhet  4 489 876 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
Handelsbanken     
Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023   145 327 3,24%  
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024   78 191 1,74%  
Stadshypotek AB 1594 2 01.09.2028   21 816 0,49%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024   77 290 1,72%  
Stadshypotek AB (publ) 1.5 15.12.2021   133 169 2,97%  
Svenska Handelsbanken AB A   2 922 0,07%  
Summa Handelsbanken   458 716 10,22%  
     
Nordea Bank     
Nordea Bank Abp FRN 05.09.2022   154 421 3,44%  
Nordea Bank AB   2 924 0,07%  
Nordea Hypotek AB 1 08.04.2022   77 259 1,72%  
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024   20 408 0,45%  
Nordea Hypotek AB 1.25 19.05.2021   113 320 2,52%  
Nordea Hypotek AB 1.25 20.09.2023   82 471 1,84%  
Nordea Hypotek AB 5521 3.25% 2020/06/17   15 215 0,34%  
Summa Nordea Bank   466 017 10,38%  
     
SEB     
Bankmedel SEB   225 374 5,02%  
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024   97 799 2,18%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 15.12.2021   56 348 1,25%  
Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12.2022   26 888 0,60%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023   100 132 2,23%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   2 903 0,06%  
EUR/SEK_20200116   1 016 0,02%  
EUR/SEK_20200130  -  90 0,00%  
EUR/SEK_20200207    263 0,01%  
EUR/USD_20200114  -  26 0,00%  
JPY/SEK_20200116    234 0,01%  
USD/SEK_20200116    87 0,00%  
DKK/SEK_20200113    107 0,00%  
EUR/SEK_20200110   2 811 0,06%  
NOK/SEK_20200110    399 0,01%  
Summa SEB   514 245 11,45%  
     
Swedbank     
Swedbank AB FRN 28.06.2021   20 179 0,45%  
Swedbank AB A   23 797 0,53%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.03.2023   37 740 0,84%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.06.2022   30 523 0,68%  
Swedbank Hypotek AB 1 15.09.2021   144 888 3,23%  
Swedbank Hypotek AB 1 16.12.2020   35 276 0,79%  
Swedbank Hypotek AB 1 18.09.2024   127 578 2,84%  
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023   50 056 1,11%  
Summa Swedbank   470 036 10,47%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)   4 801 0,11%  
Summa derivatexponering   4 801 0,11%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument   994 141 22,14%  
Ränterelaterade finansiella instrument  3 257 113 72,54%  
Övrigt   238 621 5,31%  
Summa tillgångar och skulder  4 489 876 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia SMART 
Försiktig 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan i egen regi  

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och inve-
steringsbeslut i Skandia SMART Försiktigs förvaltning, vilket 
får effekt men behöver inte vara avgörande för vilka investe-
ringar som väljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad som angi-
vits i informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia SMART Försiktigs förvaltning innehåller flera till-
gångsslag och flera förvaltningsstrategier, där varje strategi 
har en egen metod för att inkludera hållbarhetsfaktorer. Olika 
förvaltningsstrategier i Skandia SMART Försiktig har olika för-
utsättningar att arbeta med dessa frågeställningar. Det beror 
framförallt på vilket tillgångsslag och vilken geografisk region 
strategierna investerar i samt vilken investeringsfilosofi och 
process de olika strategierna verkar utifrån. Det beror även på 
vilka förutsättningar olika värdepappersmarknader har avse-
ende hållbara investeringar.  
 
En del av Skandia SMART Försiktigs strategier har hållbarhet 
som en integrerad kvalitativ eller kvantitativ process i arbetet 
kring en investering, där frågorna naturligt hanteras vid varje 
nytt individuellt investeringsbeslut. Andra strategier har svårt 
att integrera hållbarhet på ett meningsfullt sätt på grund av till-
gångsslaget man investerar i. Ytterligare andra strategier inve-
sterar inte i specifika företagsrisker, utan i bredare marknads-
exponeringar och där man bedömer hållbarhetsrisker och möj-
ligheter avseende den bredare exponeringen (tex råvaruter-
minsmarknader, valutamarknader, statsobligationsmarknader). 
 
Skandia SMART Försiktig integrerar hållbarhetsrisker och -
möjligheter i strategier som innehåller svenska och utländska 
aktier, korta och långa obligationer samt krediter. Per årsskiftet 
sker hållbarhetsintegrering i Skandia SMART Balanserad till 
den andel som visas i illustrationen nedan. Det motsvarar cirka 
99 procent av fondens totala investeringar.  
 

 
 
Resterande del av fonden innehåller råvaruterminer.  
 
Portföljförvaltarna för de strategier som integrerar hållbarhet i 
inventeringsarbetet, enligt ovan, är väl medvetna om vilka håll-
barhetsrisker och -möjligheter en investering medför och beak-
tar detta. Exempel på investeringar som fallit bra ut i de olika 
strategierna under 2019 är; 
 
 Humlegården Fastigheter är ett fastighetsbolag som läg-

ger sitt hållbarhetsfokus på energiförbrukning, miljöcertifie-
ring samt att öka kunskapen om hållbarhet och arkitektur. 

 
 Vasakronan (obligation) är äger, förvaltar och utvecklar 

centralt belägna kontors- och butiksfastigheter i Stock-
holm, Göteborg, Malmö och Uppsala. Vasakronan erbjuder 
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gröna företagscertifikat där likviden är öronmärkt till gröna 
tillgångar. 

 
 Assa Abloy (svensk aktie) är en multinationell koncern 

inom lås-, säkerhet och dörrlösningar. Assa Abloy erbjuder 
miljöanpassade och energieffektiva produkter. Bolagets 
anläggningar strävar att minimera avfallet i produktion. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är in-
volverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller utvin-
ner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som är in-
volverade i cannabis för rekreationsbruk och har en mycket re-
striktiv hållning gentemot bolag involverade i medicinsk canna-
bis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia SMART 
Försiktig under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Adani Enterprises Kolutvinning 
Adani Power Ltd. Kolutvinning 
Aecom Technology Corp Kontroversiella vapen 
Agritrade Resources Kolutvinning 
Airbus (EADS) Kontroversiella vapen 
Alliance Holding Kolutvinning 
Alliance Resource Partners Kolutvinning 
Alpha Natural Resources Inc Kolutvinning 
Altria Group Tobaksproduktion 
Anglo American plc Kolutvinning 
Aphria Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Arch Coal Inc Kolutvinning 
Areojet Rocketdyne Holding Kontroversiella vapen 
Aryt Industries Ltd. Kontroversiella vapen 
Atlas Resources Kolutvinning 
Aurora Cannabis Cannabisproduktion-/distribution   
BAE Systems Kontroversiella vapen 
Banpu Public Co., Ltd. Kolutvinning 
Barrick Gold Corporation Internationella normer 
Bathurst Resources Ltd. Kolutvinning 
Beijing Haohua Energy 
Resource Co., Ltd. Kolutvinning 
Belon Kolutvinning 
Berau Coal Energy Kolutvinning 
BHP Group  Kolutvinning 
Bisichi Mining Kolutvinning 
Boeing Co Kontroversiella vapen 
British American Tobacco Tobaksproduktion 
British American Tobacco 
Malaysia Bhd Tobaksproduktion 
BWX Technologies Kontroversiella vapen 
Canopy Growth Cannabisproduktion-/distribution   
China Coal Energy Company  Kolutvinning 
China Qinfa Kolutvinning 
China Shenhua Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Cloud Peak Energy Inc Kolutvinning 
Coal Asia Holdings Kolutvinning 
Coal India Ltd Kolutvinning 
Coal of Africa Ltd. Kolutvinning 
Cockatoo Coal Ltd. Kolutvinning 
CONSOL Energy Inc Kolutvinning 
Continental Coal Kolutvinning 
Corsa Coal Corp Kolutvinning 
Cronos Group Inc Cannabisproduktion-/distribution   
DMCI Holdings Inc Kolutvinning 
Eastern Tobacco Tobaksproduktion 
Elbit Systems Internationella normer 
Enbridge Internationella normer 
Enbridge Energy Partners Internationella normer 
Energy Transfer Equity Internationella normer 

Energy Transfer Partners Internationella normer 
Exxaro Resources Ltd. Kolutvinning 
Fluor Corp Kontroversiella vapen 
Foresight Energy Kolutvinning 
Freeport McMoRan Copper Internationella normer 
Garda Tujuh  Kolutvinning 
General Dynamics Corporation Kontroversiella vapen 
Golden Eagle Kolutvinning 
Gudang Garam Tobaksproduktion 
Guizhou Panjiang Refined Coal Kolutvinning 
Haci Ömer Sabanci Tobaksproduktion 
Hallador Energy Co. Kolutvinning 
Hanjaya Mandala Sampoerna Tobaksproduktion 
Hanwha Corp Kontroversiella vapen 
HEXO Corp Cannabisproduktion-/distribution  
Hidili Industry International 
Development Kolutvinning 
Honeywell International Kontroversiella vapen 
Huabao International Holdings 
Ltd Tobaksproduktion 
Huntington Ingalls Industries Kontroversiella vapen 
IJM Corporation Bhd Internationella normer 
IJM Plantations Internationella normer 
Imperial Brands Plc (fd Imperial 
Tobacco) Tobaksproduktion 
Inner Mongolia Yitai Coal Co. Kolutvinning 
ITC LTD Tobaksproduktion 
Jacobs Engineering Group Kontroversiella vapen 
Japan Tobacco Tobaksproduktion 
Jastrzebska Spolka Weglowa Kolutvinning 
Kaisun Energy Kolutvinning 
Kangaroo Resources Kolutvinning 
KT&G Corp Tobaksproduktion 
Kuzbasskaya Toplivnaya 
Kompaniya PJSC Kolutvinning 
Larsen & Toubro Kontroversiella vapen 
Leonardo Spa Kontroversiella vapen 
Lockheed Martin Corp Kontroversiella vapen 
LT Group Tobaksproduktion 
Lubelski Wegiel Bogdanka SA Kolutvinning 
Marathon Petroleum Internationella normer 
Metro Mining Ltd. Kolutvinning 
Mitrabara Adiper Kolutvinning 
Motovilicha Plants PJSC Kontroversiella vapen 
MPLX Internationella normer 
New World Resources Plc Kolutvinning 
Neyveli Lignite Corp Ltd. Kolutvinning 
Norilsk Nickel OAO Internationella normer 
Northrop Grumman Kontroversiella vapen 
Peabody Energy Corp Kolutvinning 
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Phillips 66 Internationella normer 
Poongsan Corporation Kontroversiella vapen 
Poongsan Holdings Corp Kontroversiella vapen 
POSCO Internationella normer 
PT Adaro Energy Tbk Kolutvinning 
PT Bumi Resources Tbk Kolutvinning 
PT Indo Tambangraya Megah Kolutvinning 
PT Tambang Batubara Bukit 
Asam Kolutvinning 
PT United Tractors Tbk Kolutvinning 
Qinghai Jinrui Kolutvinning 
Raytheon Kontroversiella vapen 
Reinet Investments SCA Tobaksproduktion 
Renuka Caolindo Kolutvinning 
Resource Alam Kolutvinning 
Reynolds American Tobaksproduktion 
Rosan Resources Kolutvinning 
S&T Dynamics Co., Ltd Kontroversiella vapen 
Sadovaya Group Kolutvinning 
Safran Kontroversiella vapen 
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Schweitzer Mauduit International  Tobaksproduktion 
SDIC Xinji Kolutvinning 
Semirara Mining and Power 
Corporation Kolutvinning 
Serco Group Kontroversiella vapen 
Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanghai Ind Holdings  Tobaksproduktion 
Shanxi Coal International Energy  Kolutvinning 
Shanxi Lanhua Sci-Tech 
Venture Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanxi Lu'An Environmental 
Energy Kolutvinning 
Shanxi Xishan Coal & Electricity 
Power Co Kolutvinning 
South32 Kolutvinning 
SouthGobi Resources Ltd. Kolutvinning 
Sunoco Logistics Partners Internationella normer 
Swedish Match Tobaksproduktion 
Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen 
Textron Kontroversiella vapen 
Tilray Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Toba bara Sejaht Kolutvinning 
U.S. China Mining Kolutvinning 
Universal Coal Kolutvinning 
Universal Corp Tobaksproduktion 
Vale Overseas Limited Internationella normer 
Vale SA Internationella normer 
Vector Group Ltd Tobaksproduktion 
Westmoreland Coal Co. Kolutvinning 
Westmoreland Resources Kolutvinning 
White Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Whitehaven Coal Ltd. Kolutvinning 
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Volcan Compania Minera SAA Internationella normer 
Wtk Holdings Internationella normer 
Yancoal Australia Ltd. Kolutvinning 
Yang Quan Coal Industry Co.,  Kolutvinning 
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd. Kolutvinning 
Zijin Mining Group Co Ltd Internationella normer 

 
Skandia SMART Försiktig investerar i svenska och globala ak-
tier, svenska och utländska obligationer, valutor, alternativa till-
gångar samt penningmarknadsinstrument. På dessa mark-
nader har ovanstående bolag identifierats att strida mot Skan-
dia Fonders ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia SMART Försiktig för att påverka dem 
i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 103 bolag, 
för Skandia SMART Försiktigs räkning, i syfte att påverka dem 
i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AAK AB bolagsstämma 
AB Volvo reaktiv 
AB Volvo bolagsstämma, tematisk 
AbbVie Inc. reaktiv 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Amazon.com, Inc. proaktiv, reaktiv 
Anheuser-Busch InBev  reaktiv 

Apple Inc bolagsstämma, tematisk 
Arjo AB bolagsstämma 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Atrium Ljungberg AB bolagsstämma 
Attendo AB bolagsstämma 
Autoliv proaktiv 
Axfood Aktiebolag bolagsstämma, tematisk 
Balder Fastigheter proaktiv  
Beijer Alma AB bolagsstämma 
Beijer Ref AB  bolagsstämma 
Betsson AB bolagsstämma 
BillerudKorsnäs AB bolagsstämma 
Biogen, Inc. reaktiv 
Bonava AB bolagsstämma 
BP Plc reaktiv 
Bunge Limited reaktiv, tematisk 
Castellum AB bolagsstämma 
Daimler AG reaktiv 
Dometic Group AB  bolagsstämma 
DowDuPont Inc. reaktiv 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Enea AB bolagsstämma, proaktiv 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
Evolution Gaming Group AB bolagsstämma, proaktiv 
Exxon Mobil Corporation reaktiv 
Fabege AB bolagsstämma 
Facebook, Inc. reaktiv 
Fastighets AB Balder bolagsstämma 
Getinge AB  bolagsstämma 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
Hexagon AB bolagsstämma, proaktiv  
Hexpol AB bolagsstämma 
HiQ International AB bolagsstämma 
Holmen Aktiebolag bolagsstämma 
Hufvudstaden AB bolagsstämma 
Husqvarna AB bolagsstämma, proaktiv 
ICA Gruppen tematisk 
Industrivärden AB  bolagsstämma 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
Instalco Intressenter AB bolagsstämma 
Investement AB Latour  proaktiv  
Investor AB bolagsstämma 
ITAB Shop Concept AB bolagsstämma 
JM AB bolagsstämma 
Kindred Group plc  bolagsstämma 
Kinnevik AB bolagsstämma 
Kungsleden AB bolagsstämma 
L E Lundbergföretagen AB bolagsstämma 
Lindab International AB bolagsstämma 
Loomis AB bolagsstämma, reaktiv 
Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
McDonald’s Corporation  tematisk 
Modern Times Group MTG bolagsstämma 
Mycronic AB bolagsstämma 
NCC AB bolagsstämma 
Nestlé S.A. tematisk 
NetEnt AB bolagsstämma, proaktiv  
NextEra Energy, Inc. reaktiv 
Nordea Bank Oyj bolagsstämma, proaktiv 
Novartis International AG reaktiv 
Pandox Aktiebolag bolagsstämma 
Peab AB reaktiv 
Ratos AB bolagsstämma 
Royal Dutch Shell reaktiv 
Saab AB bolagsstämma 
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Sagax AB bolagsstämma 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
Securitas AB bolagsstämma 
Skandinaviska Enskilda 
Banken AB  bolagsstämma, proaktiv 
Skanska AB bolagsstämma 
SKF AB bolagsstämma 
SSAB AB bolagsstämma, tematisk 
Sweco AB bolagsstämma 
Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Swedish Orphan Biovitrum  bolagsstämma 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Tele 2 AB bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Er-
icsson bolagsstämma 
Telia Company AB bolagsstämma 
The Goldman Sachs Group,  reaktiv 
Thule Group AB bolagsstämma 
Trelleborg AB bolagsstämma, proaktiv  
Troax Nordic AB proaktiv 
UnitedHealth Group, Inc. reaktiv 
Wallenstam AB bolagsstämma 
Walmart Inc reaktiv 
Vestas Wind Systems A/S  bolagsstämma, reaktiv 
Wihlborgs Fastigheter AB bolagsstämma 
Vitrolife AB bolagsstämma 
Woolsorths Group  tematisk 
ÅF Pöyry AB bolagsstämma 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller bo-
lagsstyrningsaspekter. 
 
 Trelleborg AB (miljö) Bolaget har flera hållbarhetsutma-

ningar och möjligheter kopplat till klimatomställningen där 
bolaget både kan vara en positivt bidragande aktör men 
där det även finns risker som kan bidra negativt till klima-
tet. 

   
Skandia har under året adresserat detta i dialog med bola-
get där vi särskilt fokuserat på vikten av att bolaget förtydli-
gar sin riskanalys och rapportering kopplat till klimat och 
uppmuntrat bolaget att rapportera i enlighet med TCFD-
ramverket. 

   
 NetEnt AB (socialt) Bolaget har flera hållbarhetsutma-

ningar och möjligheter kopplat till ansvarsfullt spelande 
och marknadsföring samt att säkerställa att minderårigas 
rättigheter stärks i bolagets utbud och digitala plattformar. 

 
Under året har Skandia adresserat dessa hållbarhetsa-
spekter och risker och har tydliggjort vikten av att stärka 
policyer, processer och rapportering kring detta. 

 
 ÅF Pöyry AB (bolagsstyrning) Inför bolagets årsstämma 

lade styrelsen fram ett förslag om ett bemyndigande att få 
besluta om nyemission av aktier. Föreslaget gäller nye-
mission av B-aktier mot betalning med apportegendom el-
ler med företrädesrätt för aktieägarna mot kontant betal-
ning. Antalet nyemitterade aktier ska högst motsvara 10% 
av totalt antal aktier. Bemyndigandet till styrelsen gäller 
fram till nästa årsstämma.  

 
Skandia Fonder anser att emissionsbemyndigandet är 
marknadsmässigt och baserat på Skandias riktlinjer och 
ägarstyrningspolicy förefaller förslaget föredömligt. Skan-
dia Fonder närvarade på bolagsstämman röstade för för-
slaget. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med förköpsinform-
ationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i informations-
broschyren har skett under 2019. 
 

Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia SMART Offensiv 
 
Fonden är en blandfond som investerar i olika tillgångsslag 
såsom svenska och utländska aktier, svenska och utländska 
obligationer, valutor, alternativa tillgångar samt penningmark-
nadsinstrument. Fonden saknar fast fördelning mellan till-
gångsslagen. Aktieinnehaven har en bred inriktning mot olika 
länder, branscher och valutor. Fondens mål är att i genomsnitt 
över en treårsperiod årligen överträffa sitt jämförelseindex med 
0,5 procent, efter avgifter. 
 
En placering i en portfölj med hälften svenska och hälften glo-
bala aktier har historiskt uppvisat en risknivå som ligger något 
över en placering i enbart en global aktiefond. Därför kan det 
bedömas att fonden även i fortsättningen kommer att uppvisa 
en risknivå strax över den för en global aktiefond. Fondens in-
vesteringar i utländska aktier valutasäkras inte, vilket får till 
följd att fonden påverkas av förändringar i växelkurser för de 
valutor som fonden investerar i. Med hjälp av derivatinstrument 
kan man skapa hävstång i fonden, det vill säga att fondens in-
vesteringar överstiger 100 procent. Detta kan öka eller minska 
fondens risknivå. Placeringshorisonten för fondens andelsä-
gare bör vara minst sju år. Åtagandemetoden används för att 
beräkna fondens sammanlagda exponering vilket innebär att 
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande till-
gångens exponering. 
 
Skandia SMART Offensiv steg 29,1 procent under 2019. Un-
der samma period steg jämförelseindex 34,3 procent. 
 
Året började med breda nedgångar i räntor, då marknaden in-
såg att USA:s centralbank, FED, kommer att vända från höj-
ningarna under 2018 till sänkningar under 2019. FED sänkte 
styrräntan tre gånger med totalt 75 baspunkter. Riksbanken 
gick åt andra hållet, trots svagare statistik och ekonomisk akti-
vitet höjde man i slutet av året. 2019 präglades av många geo-
politiska händelser. Handelskriget mellan USA och Kina trap-
pades upp men parterna kom överens om ett fas 1-avtal sent 
under året. Brexit blev uppskjutet och Storbritannien gick till 
omval för att lösa dödläget och lyckades. Sverige hade svårt 
att få ihop en regering i början på året. Den tidigare oron bland 
allmänheten i Frankrike spred sig till flera länder; Hong Kong, 
Libyen, Chile, Egypten med flera, i form av demonstrationer 
som ett kvitto på missnöjdhet. Ett riksrättsförfarande inleddes 
mot Trump. Saudiarabiens oljeproduktion stördes rejält i sep-
tember då det attackerades av en okänd makt. Turkiet och Ar-
gentina fick nya ekonomiska problem under året.  
 
Händelserna har dock inte skrämt avkastningen på risktill-
gångar, som hade ett av sina bästa år sedan finanskrisen 
2008. De breda uppgångarna förklarades av både räntesänk-
ningar från FED och förnyade kvantitativa lättnader från 
Europa, Kina och USA. Svenska kronan handlades svagt un-
der större delen av året, men stabiliserades något under det 
fjärde kvartalet då Riksbanken kommunicerade planerna på 
räntehöjning. 
 
Under året gjordes ett antal justeringar i fonden som 
sammantaget innebar att risken i fonden ökades. En del av 
den defensiva aktieportföljen fasades ut mot en mer riskfylld 
aktieexponering. Vidare minskades den värderingsbaserade 
strategin något. Under hösten genomfördes dessutom en 
generell ökning av aktieandelen på bekostnad av kredit- och 
råvaruportföljerna som stängdes helt med syftet att göra 
fonden till en renodlad aktieportfölj. 
 
Fonden har under året använt derivatinstrument som ett led i 
placeringsinriktningen och har handlat med standardiserade 
terminskontrakt för att hantera fondens övergripande mark-
nadsexponering. Under året har derivatexponeringen brutto 
som högst varit 113,9 procent av fondens värde; som lägst 
103,4 procent samt i genomsnitt 108,2 procent mätt på må-
nadsbasis. 
 
 

 
 
 
Förvaltningsarvode 

1,40 % per år 

 

Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade 
affärstransaktionskostnader 

 

 Insatt belopp Förvaltnings-
kostnad 

Nettovärde 2019-
12-31 

Engångsinsättning    

2019-01-01 10 000 kr   162 kr  12 910 kr 

Månadssparande    

2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   9 kr  1 333 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 

 

Ansvarig förvaltare 

Alexander Onica (Skandia Investment Management) 

 

Pensionsmyndigheten 

Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 

Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 10,7 % 14,3 % 

Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 9,8 % 11,9 % 

Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,1 % 13,6 % 

Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 1,2 %  

 
Jämförelseindex: 
40 % SIX Return Index och 60 % MSCI All Country World Index Net 

 

10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 

2019 9 777 882  560,29 17 450 931 0,00 29,1 % 34,3 % 

2018 8 061 256  433,99 18 573 897  0,00 -5,1 % -2,7 % 

2017 8 658 351  457,35 18 930 921  0,00 10,5 % 10,9 % 

2016 7 853 909  413,85 18 976 805  0,00 12,4 % 13,8 % 

2015 5 929 674  368,17 16 105 804  0,00 4,7 % 6,4 % 

2014 6 115 861  351,54 17 396 873  0,00 19,2 % 20,7 % 

2013 3 911 321  294,95 13 260 963  0,00 20,6 % 21,9 % 

2012 3 372 803  244,66 13 785 674  7,12 12,2 % 13,6 % 

2011 3 141 781  224,62 13 987 094  5,44 -14,0 % -9,1 % 

2010 3 850 874  267,69 14 385 573  4,47 16,2 % 16,0 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  

2019 0,78 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  

2019  5 450 0,04  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 

 
  

Balansräkning, tkr 2019 2018 

   

Tillgångar   

Överlåtbara värdepapper 8 667 587 7 378 993 

Penningmarknadsinstrument   0   0 

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde  32 198  24 443 

Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   8 

Fondandelar  710 862  475 477 

Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 9 410 647 7 878 922 

Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 

Summa placeringar med positivt marknadsvärde 9 410 647 7 878 922 

Bankmedel och övriga likvida medel  396 773  217 760 

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   647  9 584 

Övriga tillgångar (Not 3)  16 232  119 480 

Summa tillgångar 9 824 300 8 225 746 

Skulder   

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde  23 572  11 526 

Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 

Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 

Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde  23 572  11 526 

Skatteskulder   0   0 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  11 590  9 933 

Övriga skulder (Not 3)  11 256  143 030 

Summa skulder  46 418  164 490 

Fondförmögenhet (Not 1) 9 777 882 8 061 256 

Poster inom linjen   

Utlånade finansiella instrument   0   0 

Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 

Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 

Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 

Övriga mottagna säkerheter   0   0 

Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 

Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument  24 809  58 013 

Övriga ställda säkerheter   0   0 

   

Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 

   

Intäkter och värdeförändring   

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 1 862 120 - 453 633 

Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 

Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 

Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  156 291 - 76 272 

Värdeförändring på fondandelar (Not 8)  136 436 - 65 202 

Ränteintäkter  25 882  29 737 

Utdelningar  240 383  245 148 

Valutakursvinster och -förluster netto  5 195  11 686 

Övriga finansiella intäkter   0   0 

Övriga intäkter (Not 10)  1 363  4 986 

Summa intäkter och värdeförändring 2 427 670 - 303 549 

Kostnader   

Förvaltningskostnader - 129 613 - 126 393 

   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 129 180 - 126 023 

   Ersättning till förvaringsinstitutet -  433 -  370 

   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 

   Ersättning till revisorer   0   0 

Räntekostnader - 1 022 -  739 

Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 

Övriga kostnader (Not 10) - 5 450 - 1 594 

Summa kostnader - 136 086 - 128 726 

Skatt (Not 2)   0   0 

Årets resultat (Not 1) 2 291 584 - 432 275 

   

NOTER 2019 2018 

   

Not 1. Förändring av fondförmögenheten   

Fondförmögenhet vid årets början 8 061 256 8 658 351 

Andelsutgivning  188 594  585 460 

Andelsinlösen - 763 552 - 750 280 

Årets resultat enligt resultaträkning 2 291 584 - 432 275 

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 

Lämnad utdelning   0   0 

Fondförmögenhet vid årets slut 9 777 882 8 061 256 

Not 2. Utdelning till andelsägarna   

Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 

Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 

Beskattningsbar inkomst   0   0 

Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 

Beslutad utdelning   0   0 

Not 3. Övriga tillgångar och skulder   

I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  16 347  118 615 

I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 11 256 - 143 030 

Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   

Realisationsvinster 1 252 046  733 061 

Realisationsförluster - 304 354 - 136 924 

Orealiserade vinster och förluster  914 428 -1 049 769 

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 1 862 120 - 453 633 

Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   

Realisationsvinster   0   0 

Realisationsförluster   0   0 

Orealiserade vinster och förluster   0   0 

Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 

Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   

Realisationsvinster   0   0 

Realisationsförluster   0   0 

Orealiserade vinster och förluster   0   0 

Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 

Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   

Realisationsvinster 1 298 188  650 123 

Realisationsförluster -1 141 889 - 726 240 

Orealiserade vinster och förluster -  8 -  154 

Värdeförändring på övriga derivatinstrument  156 291 - 76 272 

Not 8. Värdeförändring på fondandelar   

Realisationsvinster  161 121  76 691 

Realisationsförluster - 9 184 - 24 164 

Orealiserade vinster och förluster - 15 502 - 117 729 

Värdeförändring på fondandelar  136 436 - 65 202 

Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   

I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 

I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 

Not 10. Övriga intäkter och kostnader   

I övriga intäkter ingår arvodesrabatter  1 363  4 986 

I övriga kostnader ingår transaktionskostnader - 5 450 - 1 594 

I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 

   

   

   

INNEHAV 

 
    

Finansiella instrument Land
* 

Marknad
svärde, 

tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondförm
ögenhet 

per 
emittent 

Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför EES 

     

Aktier     

     

Dagligvaror     

A2 Milk Co Ltd NZ   817 0,01% 0,01% 

Aak AB SE  19 160 0,20% 0,20% 

Archer-Daniels-Midland Co US  1 952 0,02% 0,02% 

Aeon Co Ltd JP   816 0,01% 0,01% 

Koninklijke Ahold Delhaize Nv NL  11 367 0,12% 0,12% 

WalMart Inc US  17 466 0,18% 0,18% 

Ajinomoto Co Inc JP  1 173 0,01% 0,01% 

Alimentation Couche-Tard Inc CA  2 796 0,03% 0,03% 

Anheuser-Busch Inbev Sa/Nv BE  1 008 0,01% 0,01% 

Asahi Group Holdings Ltd JP  3 176 0,03% 0,03% 

Associated British Foods PLC GB  6 816 0,07% 0,07% 

Austevoll Seafood ASA NO  1 055 0,01% 0,01% 

Axfood AB SE  18 069 0,18% 0,18% 

Barry Callebaut AG CH   289 0,00% 0,00% 

Beiersdorf AG DE   38 0,00% 0,00% 

Brown-Forman Corp US   506 0,01% 0,01% 

Danone Sa FR  1 865 0,02% 0,02% 

Britvic Plc GB   437 0,00% 0,00% 

Royal Unibrew A/S DK  23 300 0,24% 0,24% 

Budweiser Brewing Co Apac Ltd KY   395 0,00% 0,00% 

Bunge Ltd BM   215 0,00% 0,00% 

Calbee Inc JP   612 0,01% 0,01% 

Carlsberg A/S DK   143 0,00% 0,00% 

Carrefour SA FR   251 0,00% 0,00% 

Casino Guichard Perrachon Sa FR   100 0,00% 0,00% 

Chocoladefabriken Lindt and Spruengli Ag CH   291 0,00% 0,00% 

Church and Dwight Co Inc US  1 580 0,02% 0,02% 

Cloetta AB B SE  1 925 0,02% 0,02% 

Clorox Co/The US  2 300 0,02% 0,02% 

Coca-Cola Bottlers Japan Holdings Inc JP   72 0,00% 0,00% 

Coca-Cola Co/The US  18 446 0,19% 0,19% 

Coca-Cola Amatil Ltd AU   995 0,01% 0,01% 

Coca-Cola Hbc Ag CH   82 0,00% 0,00% 

Coca-Cola European Partners Plc GB   95 0,00% 0,00% 

Coles Group Ltd AU   989 0,01% 0,01% 

Colgate-Palmolive Co US  7 411 0,08% 0,08% 

Colruyt Sa BE  1 348 0,01% 0,01% 

Conagra Brands Inc US  6 955 0,07% 0,07% 

Molson Coors Brewing Co US   303 0,00% 0,00% 

Costco Wholesale Corp US  9 080 0,09% 0,09% 

Campbell Soup Co US   463 0,00% 0,00% 

Dairy Farm International Holdings Ltd BM   171 0,00% 0,00% 

Ebro Foods Sa ES  3 101 0,03% 0,03% 

Empire Co Ltd CA  2 323 0,02% 0,02% 

Estee Lauder Cos Inc/The US  1 933 0,02% 0,02% 

Familymart Uny Holdings Co Ltd JP  1 651 0,02% 0,02% 

Monster Beverage Corp US   297 0,00% 0,00% 

Heineken Holding NV NL   85 0,00% 0,00% 

Heineken NV NL   421 0,00% 0,00% 

Henkel AG and Co KGaA DE  4 097 0,04% 0,00% 

Henkel Ag and Co Kgaa DE   395 0,00% 0,05% 

Hormel Foods Corp US   591 0,01% 0,01% 

Hershey Co/The US  2 961 0,03% 0,03% 

ICA Gruppen AB SE  15 905 0,16% 0,16% 

Ingredion Inc US  5 308 0,05% 0,05% 

Jeronimo Martins SGPS SA PT   269 0,00% 0,00% 

Kao Corp JP  5 286 0,05% 0,05% 

Kellogg Co US  3 043 0,03% 0,03% 

Kerry Group Plc IE   363 0,00% 0,00% 

Kikkoman Corp JP   370 0,00% 0,00% 

Kimberly-Clark Corp US  9 702 0,10% 0,10% 

Kose Corp JP   965 0,01% 0,01% 

Kraft Heinz Co US  6 587 0,07% 0,07% 

Kroger Co/The US  4 478 0,05% 0,05% 

Lawson Inc JP   853 0,01% 0,01% 

Leroy Seafood Group ASA NO   540 0,01% 0,01% 

Lion Corp JP  1 391 0,01% 0,01% 

Loblaw Cos Ltd CA  1 485 0,02% 0,02% 

L'Oreal Sa FR  1 309 0,01% 0,01% 

Mowi ASA NO   164 0,00% 0,00% 

Mccormick and Co Inc/Md US   636 0,01% 0,01% 

Meiji Holdings CO LTD JP  1 653 0,02% 0,02% 

Metro Inc CA  2 824 0,03% 0,03% 

Metro AG DE   516 0,01% 0,01% 

Kirin Holdings Co Ltd JP  2 697 0,03% 0,03% 

General Mills Inc US  7 807 0,08% 0,08% 

Mondelez International Inc US  8 765 0,09% 0,09% 

Nestle SA CH  31 768 0,32% 0,32% 

Nisshin Seifun Group Inc JP   607 0,01% 0,01% 

Nissin Foods Holdings Co Ltd JP   70 0,00% 0,00% 

Origin Enterprises PLC IE   108 0,00% 0,00% 

Orkla ASA NO   203 0,00% 0,00% 

Diageo Plc GB  6 377 0,07% 0,07% 

PepsiCo Inc US  19 191 0,20% 0,20% 

Pernod Ricard Sa FR   647 0,01% 0,01% 

PIGEON CORP JP   173 0,00% 0,00% 

Pola Orbis Holdings Inc JP   68 0,00% 0,00% 

Procter and Gamble Co/The US  33 662 0,34% 0,34% 

Reckitt Benckiser Group Plc GB  3 230 0,03% 0,03% 

J Sainsbury Plc GB  4 796 0,05% 0,05% 

Salmar ASA NO  3 815 0,04% 0,04% 

Essity Aktiebolag B SE  119 195 1,22% 1,22% 

Seven and I Holdings Co Ltd JP  5 010 0,05% 0,05% 

Shiseido Co Ltd JP  1 207 0,01% 0,01% 

Jm Smucker Co/The US   292 0,00% 0,00% 

Constellation Brands Inc US  3 020 0,03% 0,03% 

Suntory Beverage and Food Ltd JP  1 292 0,01% 0,01% 

Sundrug Co Ltd JP  1 363 0,01% 0,01% 

Sysco Corp US  6 684 0,07% 0,07% 

Tate and Lyle Plc GB  4 798 0,05% 0,05% 

Toyo Suisan Kaisha Ltd JP   279 0,00% 0,00% 

Treasury Wine Estates Ltd AU  1 295 0,01% 0,01% 

Tesco Plc GB  3 454 0,04% 0,04% 

Tsuruha Holdings Inc JP   362 0,00% 0,00% 

Tyson Foods Inc US  4 929 0,05% 0,05% 

Unilever Plc GB  1 232 0,01% 0,01% 

Unicharm Corp JP  1 912 0,02% 0,02% 
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Unilever NV NL  13 382 0,14% 0,14% 

Vitasoy International Holdings Ltd HK   204 0,00% 0,00% 

Walgreens Boots Alliance Inc US  6 374 0,07% 0,07% 

Welcia Holdings Co Ltd JP   359 0,00% 0,00% 

WH Group LTD KY  2 344 0,02% 0,02% 

Wilmar International Ltd SG   824 0,01% 0,01% 

WM Morrison Supermarkets PLC GB   360 0,00% 0,00% 

George Weston Ltd CA   382 0,00% 0,00% 

Woolworths Group Ltd AU  2 806 0,03% 0,03% 

Yakult Honsha Co Ltd JP   312 0,00% 0,00% 

Summa Dagligvaror   555 489 5,68%  

     

Energi     

Africa Oil Corp CA   118 0,00% 0,00% 

Apache Corp US   407 0,00% 0,00% 

Baker Hughes Co US  4 918 0,05% 0,05% 

BP Plc GB  12 202 0,12% 0,12% 

Halliburton Co US  1 603 0,02% 0,02% 

BW Offshore Ltd BM   246 0,00% 0,00% 

Caltex Australia Ltd AU   165 0,00% 0,00% 

Canadian Natural Resources Ltd CA  8 065 0,08% 0,08% 

Cenovus Energy Inc CA  6 022 0,06% 0,06% 

Chevron Corp US  25 044 0,26% 0,26% 

Cheniere Energy Inc US   343 0,00% 0,00% 

Concho Resources Inc US   410 0,00% 0,00% 

Devon Energy Corp US   462 0,00% 0,00% 

Diamondback Energy Inc US  3 912 0,04% 0,04% 

Encana Corp CA   233 0,00% 0,00% 

Eni SpA IT  4 198 0,04% 0,04% 

EOG Resources Inc US  2 195 0,02% 0,02% 

Exxon Mobil Corp US  29 787 0,30% 0,30% 

Galp Energia SGPS SA PT  1 345 0,01% 0,01% 

Hess Corp US   750 0,01% 0,01% 

Hollyfrontier Corp US  5 127 0,05% 0,05% 

Husky Energy Inc CA  4 256 0,04% 0,04% 

Idemitsu Kosan Co Ltd JP   574 0,01% 0,01% 

Imperial Oil Ltd CA  1 661 0,02% 0,02% 

Inpex Corp JP  1 313 0,01% 0,01% 

John Wood Group PLC GB   667 0,01% 0,01% 

JXTG Holdings Inc JP  1 744 0,02% 0,02% 

Kinder Morgan Inc/De US  6 835 0,07% 0,07% 

Lundin Petroleum AB SE  49 072 0,50% 0,50% 

Marathon Oil Corp US   369 0,00% 0,00% 

Noble Energy Inc US   326 0,00% 0,00% 

Neste Oyj FI  9 618 0,10% 0,10% 

National Oilwell Varco Inc US   328 0,00% 0,00% 

Occidental Petroleum Corp US  3 935 0,04% 0,04% 

Oil Search Ltd PG   554 0,01% 0,01% 

OMV AG AT  3 022 0,03% 0,03% 

Oneok Inc US  2 196 0,02% 0,02% 

Origin Energy Ltd AU  1 570 0,02% 0,02% 

Parkland Fuel Corp CA  1 860 0,02% 0,02% 

Petrofac Ltd JE   902 0,01% 0,01% 

ConocoPhillips US  5 339 0,05% 0,05% 

PrairieSky Royalty Ltd CA   220 0,00% 0,00% 

Premier Oil PLC GB   28 0,00% 0,00% 

Pembina Pipeline Corp CA  4 100 0,04% 0,04% 

Pioneer Natural Resources Co US   567 0,01% 0,01% 

Royal Dutch Shell Plc -A GB  21 965 0,22% 0,00% 

Royal Dutch Shell Plc A GB  2 153 0,02% 0,00% 

Royal Dutch Shell Plc B GB  1 882 0,02% 0,27% 

Repsol SA ES  7 528 0,08% 0,08% 

Santos Ltd AU  1 817 0,02% 0,02% 

Saras SpA IT   131 0,00% 0,00% 

Schlumberger Ltd CW  4 368 0,04% 0,04% 

Equinor ASA NO  3 643 0,04% 0,04% 

Suncor Energy Inc CA  8 213 0,08% 0,08% 

Targa Resources Corp US   268 0,00% 0,00% 

TechnipFMC PLC GB   522 0,01% 0,01% 

Tenaris SA LU   143 0,00% 0,00% 

Tethys Oil AB SE   41 0,00% 0,00% 

Tgs Nopec Geophysical Co Asa NO  1 502 0,02% 0,02% 

Total SA FR  18 990 0,19% 0,19% 

TransCanada Corp CA  1 648 0,02% 0,02% 

Valero Energy Corp US  8 153 0,08% 0,08% 

Koninklijke Vopak Nv NL   12 0,00% 0,00% 

Williams Cos Inc/The US   533 0,01% 0,01% 

Worleyparsons Ltd AU   360 0,00% 0,00% 

Woodside Petroleum Ltd AU  3 454 0,04% 0,04% 

Repsol SA Rights Dec 2019 ES   220 0,00% 0,00% 

Summa Energi   296 155 3,03%  

     

Finans      

3i Group Plc GB  6 552 0,07% 0,07% 

Bank Of Kyoto Ltd/The JP   40 0,00% 0,00% 

Aareal Bank AG DE  1 885 0,02% 0,02% 

ABN AMRO Group NV NL   262 0,00% 0,00% 

Credit Agricole SA FR  8 088 0,08% 0,08% 

Chubb Ltd CH  3 061 0,03% 0,03% 

Admiral Group Plc GB   76 0,00% 0,00% 

Aegon NV NL   323 0,00% 0,00% 

Aeon Financial Service Co Ltd JP   164 0,00% 0,00% 

Aflac Inc US  1 634 0,02% 0,02% 

AIA Group Ltd HK  12 402 0,13% 0,13% 

Allianz SE DE  20 532 0,21% 0,21% 

Ally Financial Inc US  5 519 0,06% 0,06% 

Allstate Corp/The US  2 737 0,03% 0,03% 

Agnc Investment Corp US  6 041 0,06% 0,06% 

American International Group Inc US  4 228 0,04% 0,04% 

Td Ameritrade Holding Corp US  2 466 0,03% 0,03% 

AMP Ltd AU   138 0,00% 0,00% 

Ameriprise Financial Inc US  2 027 0,02% 0,02% 

Amundi SA FR   43 0,00% 0,00% 

American Express Co US  4 894 0,05% 0,05% 

Australia and New Zealand Banking Group Ltd AU  5 760 0,06% 0,06% 

Aon PLC GB  2 145 0,02% 0,02% 

Aozora Bank Ltd JP   398 0,00% 0,00% 

Arthur J Gallagher and Co US   357 0,00% 0,00% 

Mebuki Financial Group Inc JP  1 389 0,01% 0,01% 

Assicurazioni Generali Spa IT   391 0,00% 0,00% 

Athene Holding Ltd BM  3 258 0,03% 0,03% 

ASX LTD AU   514 0,01% 0,01% 

Aviva Plc GB  4 915 0,05% 0,05% 

Equitable Holdings Inc US  5 405 0,06% 0,06% 

Avanza Bank Holding AB SE  4 268 0,04% 0,04% 

Julius Baer Group LTD CH   247 0,00% 0,00% 

Bank Of Georgia Group Plc GB   343 0,00% 0,00% 

Baloise Holding AG CH  3 265 0,03% 0,03% 

Bank Of America Corp US  24 726 0,25% 0,25% 

Banca IFIS SpA IT   281 0,00% 0,00% 

Commonwealth Bank of Australia AU  9 623 0,10% 0,10% 

Bank of Montreal CA  6 293 0,06% 0,06% 

Bank Of East Asia Ltd/The HK   161 0,00% 0,00% 

Bank Of New York Mellon Corp/The US  2 214 0,02% 0,02% 

Barclays Plc GB   611 0,01% 0,01% 

Banco Santander SA ES  4 657 0,05% 0,05% 

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sa ES  1 090 0,01% 0,01% 

National Bank of Canada CA  4 475 0,05% 0,05% 

Bendigo and Adelaide Bank Ltd AU   337 0,00% 0,00% 

Franklin Resources Inc US   365 0,00% 0,00% 

Berkshire Hathaway Inc US  24 807 0,25% 0,25% 

Bankinter SA ES   108 0,00% 0,00% 

Bank of Ireland Group PLC IE   75 0,00% 0,00% 

Blackrock Inc US  2 823 0,03% 0,03% 

BNP Paribas SA FR  11 749 0,12% 0,12% 

Boc Hong Kong Holdings Ltd HK  2 291 0,02% 0,02% 

Brewin Dolphin Holdings PLC GB   114 0,00% 0,00% 

Brown and Brown US  3 326 0,03% 0,03% 

Brookfield Asset Management Inc CA   325 0,00% 0,00% 

Capital One Financial Corp US  9 921 0,10% 0,10% 

Axa Sa FR  14 285 0,15% 0,15% 

Challenger Ltd/Australia AU   198 0,00% 0,00% 

Credit Suisse Group AG CH  1 716 0,02% 0,02% 

Chiba Bank Ltd/The JP   71 0,00% 0,00% 

Canadian Imperial Bank Of Commerce CA  4 510 0,05% 0,05% 

Citizens Financial Group Inc US  4 599 0,05% 0,05% 

Citigroup Inc US  22 967 0,23% 0,23% 

CI Financial Corp CA  2 319 0,02% 0,02% 

Tokyo Century Corp JP   454 0,00% 0,00% 

Cme Group Inc US  3 006 0,03% 0,03% 

CNP Assurances FR  2 150 0,02% 0,02% 

Collector AB SE   447 0,00% 0,00% 

Commerzbank AG DE   149 0,00% 0,00% 

Comerica Inc US  4 970 0,05% 0,05% 

Concordia Financial Group Ltd JP   522 0,01% 0,01% 

Caixabank Sa ES   248 0,00% 0,00% 

Danske Bank A/S DK  4 817 0,05% 0,05% 

Dai-Ichi Life Holdings Inc JP  2 770 0,03% 0,03% 

Resona Holdings Inc JP  2 252 0,02% 0,02% 

Daiwa Securities Group Inc JP  1 605 0,02% 0,02% 

Deutsche Boerse Ag DE   458 0,00% 0,00% 

Dbs Group Holdings Ltd SG  2 721 0,03% 0,03% 

Deutsche Bank AG DE   207 0,00% 0,00% 

Deutsche Pfandbriefbank AG DE   275 0,00% 0,00% 

Mitsubishi Ufj Lease and Finance Co Ltd JP   514 0,01% 0,01% 

Direct Line Insurance Group PLC GB   82 0,00% 0,00% 

Discover Financial Services US  7 629 0,08% 0,08% 

DNB ASA NO  10 069 0,10% 0,10% 

Erste Group Bank AG AT  1 210 0,01% 0,01% 

Eurazeo Se FR   271 0,00% 0,00% 

Euronext NV NL  3 229 0,03% 0,03% 

Exor Nv NL   236 0,00% 0,00% 

FactSet Research Systems Inc US   251 0,00% 0,00% 

Fifth Third Bancorp US  4 892 0,05% 0,05% 

FinecoBank Banca Fineco SpA IT   66 0,00% 0,00% 

First Republic Bank/Ca US   440 0,00% 0,00% 

Blackstone Group Lp US  4 137 0,04% 0,04% 

Fukuoka Financial Group Inc JP  1 559 0,02% 0,02% 

Groupe Bruxelles Lambert Sa BE   324 0,00% 0,00% 

Georgia Capital PLC GB   194 0,00% 0,00% 

Goldman Sachs Group Inc/The US  9 996 0,10% 0,10% 

SandP Global Inc US  3 323 0,03% 0,03% 

Great-West Lifeco Inc CA  3 217 0,03% 0,03% 

Svenska Handelsbanken AB A SE  91 038 0,93% 0,93% 

Hang Seng Bank Ltd HK  1 894 0,02% 0,02% 

Hargreaves Lansdown PLC GB   144 0,00% 0,00% 

Hartford Financial Services Group Inc US  1 934 0,02% 0,02% 

Huntington Bancshares Inc/Oh US  1 468 0,02% 0,02% 

Helvetia Holding AG CH  2 017 0,02% 0,02% 

Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd HK  2 630 0,03% 0,03% 

Hannover Rueck Se DE  5 594 0,06% 0,06% 

HSBC Holdings Plc GB  13 185 0,13% 0,13% 

Insurance Australia Group Ltd AU  1 030 0,01% 0,01% 

Msci Inc US   483 0,00% 0,00% 

Intercontinental Exchange Inc US  2 339 0,02% 0,02% 

IG Group Holdings plc GB   920 0,01% 0,01% 

IGM Financial Inc CA  2 557 0,03% 0,03% 

Industrivärden AB A SE  10 673 0,11% 0,00% 

Industrivärden AB C SE  26 926 0,28% 0,38% 

ING Groep NV NL  6 472 0,07% 0,07% 

Intesa Sanpaolo Spa IT  1 441 0,01% 0,01% 

Investor A SE  129 770 1,33% 0,00% 

Investor B SE  157 446 1,61% 2,94% 

Invesco Ltd BM  5 254 0,05% 0,05% 

Natixis Sa FR  3 678 0,04% 0,04% 

Japan Post Insurance Co Ltd JP  2 069 0,02% 0,02% 

Japan Post Holdings Co Ltd JP  1 726 0,02% 0,02% 

JPMorgan Chase and Co US  38 666 0,40% 0,40% 

Jupiter Fund Management PLC GB  2 670 0,03% 0,03% 

Jyske Bank A/S DK  1 561 0,02% 0,02% 

Kbc Group Nv BE   425 0,00% 0,00% 

KeyCorp US  1 686 0,02% 0,02% 

Kinnevik Ab B SE  27 623 0,28% 0,28% 

Kkr and Co Inc US  2 321 0,02% 0,02% 

Jefferies Financial Group Inc US   320 0,00% 0,00% 

Legal and General Group Plc GB   547 0,01% 0,01% 

Lloyds Banking Group PLC GB  4 786 0,05% 0,05% 

Lincoln National Corp US   442 0,00% 0,00% 

London Stock Exchange Group Plc GB   513 0,01% 0,01% 

L E Lundbergforetagen AB SE  42 650 0,44% 0,44% 

Macquarie Group Ltd AU  3 784 0,04% 0,04% 

Magellan Financial Group Ltd AU   621 0,01% 0,01% 

MandG Plc GB   289 0,00% 0,00% 

Manulife Financial Corp CA  7 750 0,08% 0,08% 

Marsh and Mclennan Cos Inc US  3 337 0,03% 0,03% 

Mediobanca Banca Di Credito Finanziario Spa IT  3 258 0,03% 0,03% 

Medibank Pvt Ltd AU   719 0,01% 0,01% 

Metlife Inc US  9 218 0,09% 0,09% 

Tokio Marine Holdings Inc JP  4 059 0,04% 0,04% 

MsandAd Insurance Group Holdings Inc JP  3 048 0,03% 0,03% 

Mizuho Financial Group Inc JP  2 088 0,02% 0,02% 

Moody's Corp US  2 000 0,02% 0,02% 

Morgan Stanley US  9 809 0,10% 0,10% 

MandT Bank Corp US   318 0,00% 0,00% 

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft Ag DE  13 641 0,14% 0,14% 

National Australia Bank Ltd AU  5 969 0,06% 0,06% 

Nasdaq Inc US   301 0,00% 0,00% 

Sompo Holdings Inc JP  1 593 0,02% 0,02% 

Annaly Capital Management Inc US   626 0,01% 0,01% 

NN Group NV NL  3 072 0,03% 0,03% 

Nomura Holdings Inc JP  3 349 0,03% 0,03% 

Nordea Bank AB FI  100 227 1,03% 1,03% 
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Bank of Nova Scotia CA  7 360 0,08% 0,08% 

Northern Trust Corp US   398 0,00% 0,00% 

Oversea-Chinese Banking Corp Ltd SG  2 844 0,03% 0,03% 

Orix Corp JP  3 510 0,04% 0,04% 

Japan Exchange Group Inc JP   382 0,00% 0,00% 

Paragon Banking Group Plc GB   501 0,01% 0,01% 

Pargesa Holding SA CH   126 0,00% 0,00% 

Principal Financial Group Inc US  1 170 0,01% 0,01% 

Partners Group Holding AG CH  3 938 0,04% 0,04% 

Pnc Financial Services Group Inc/The US  4 333 0,04% 0,04% 

Poste Italiane SpA IT   134 0,00% 0,00% 

Power Corp of Canada CA  6 206 0,06% 0,06% 

Progressive Corp/The US  2 236 0,02% 0,02% 

Prudential Plc GB  1 075 0,01% 0,01% 

Prudential Financial Inc US  9 641 0,10% 0,10% 

Power Financial Corp CA  4 464 0,05% 0,05% 

QBE Insurance Group Ltd AU  1 516 0,02% 0,02% 

Ratos AB - B SE  2 984 0,03% 0,03% 

Royal Bank of Canada CA  13 648 0,14% 0,14% 

Regions Financial Corp US  4 546 0,05% 0,05% 

Resurs Holding AB SE  9 645 0,10% 0,10% 

Raiffeisen Bank International AG AT   565 0,01% 0,01% 

Royal Bank of Scotland Group Plc GB   240 0,00% 0,00% 

Banco De Sabadell SA ES   457 0,00% 0,00% 

Credit Saison Co Ltd JP   295 0,00% 0,00% 

Sampo Oyj FI   126 0,00% 0,00% 

Schroders Plc GB  1 687 0,02% 0,02% 

Charles Schwab Corp/The US  2 627 0,03% 0,03% 

SCOR SE FR  3 900 0,04% 0,04% 

Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  89 999 0,92% 0,92% 

Seven Bank Ltd JP   641 0,01% 0,01% 

Singapore Exchange Ltd SG   61 0,00% 0,00% 

Shinsei Bank Ltd JP   571 0,01% 0,01% 

Shizuoka Bank Ltd/The JP   99 0,00% 0,00% 

Standard Life Aberdeen Plc GB   243 0,00% 0,00% 

Sbi Holdings Inc/Japan JP  1 416 0,01% 0,01% 

Societe Generale Sa FR  7 111 0,07% 0,07% 

Sony Financial Holdings Inc JP   68 0,00% 0,00% 

Sparebank 1 Sr-Bank Asa NO   384 0,00% 0,00% 

State Street Corp US  1 777 0,02% 0,02% 

Standard Chartered Plc GB  2 738 0,03% 0,03% 

Storebrand ASA NO  1 985 0,02% 0,02% 

St James's Place Plc GB   95 0,00% 0,00% 

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc JP  6 817 0,07% 0,07% 

Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc JP  2 640 0,03% 0,03% 

Sun Life Financial Inc CA  1 923 0,02% 0,02% 

Suncorp Group Ltd AU  1 477 0,02% 0,02% 

SVB Financial Group US   235 0,00% 0,00% 

Swedbank AB A SE  73 209 0,75% 0,75% 

Swiss Re Ag CH  12 770 0,13% 0,13% 

Swiss Life Holding Ag CH  9 815 0,10% 0,10% 

Sydbank A/S DK  1 094 0,01% 0,01% 

Synchrony Financial US  4 642 0,05% 0,05% 

Talanx AG DE  2 948 0,03% 0,03% 

TandD Holdings Inc JP   937 0,01% 0,01% 

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc JP  8 614 0,09% 0,09% 

Globe Life Inc US  3 350 0,03% 0,03% 

Toronto-Dominion Bank/The CA  10 936 0,11% 0,11% 

Travelers Cos Inc/The US  2 051 0,02% 0,02% 

T Rowe Price Group Inc US   570 0,01% 0,01% 

Ubs Group Ag CH   421 0,00% 0,00% 

UniCredit SpA IT   523 0,01% 0,01% 

United Overseas Bank Ltd SG  2 997 0,03% 0,03% 

Unum Group US  4 886 0,05% 0,05% 

Us Bancorp US  3 719 0,04% 0,04% 

Vostok New Ventures Ltd SDR BM   892 0,01% 0,01% 

Wells Fargo and Co US  22 311 0,23% 0,23% 

Wendel SA FR   184 0,00% 0,00% 

Westpac Banking Corp AU  7 113 0,07% 0,07% 

Willis Towers Watson PLC IE   378 0,00% 0,00% 

Zurich Insurance Group Ag CH  8 983 0,09% 0,09% 

Summa Finans   1 525 652 15,60%  

     

Hälsovård     

Abbott Laboratories US  13 497 0,14% 0,14% 

AbbVie Inc US  18 068 0,18% 0,18% 

Agilent Technologies Inc US  2 156 0,02% 0,02% 

Alcon AG CH   657 0,01% 0,01% 

Alexion Pharmaceuticals Inc US  4 899 0,05% 0,05% 

Alfresa Holdings Corp JP  2 073 0,02% 0,02% 

Addlife AB SE  3 463 0,04% 0,04% 

Align Technology Inc US   522 0,01% 0,01% 

Alnylam Pharmaceuticals Inc US   323 0,00% 0,00% 

Amerisourcebergen Corp US  1 624 0,02% 0,02% 

Amgen Inc US  17 602 0,18% 0,18% 

Anthem Inc US  13 105 0,13% 0,13% 

Arjo AB B SE  5 519 0,06% 0,06% 

Asahi Intecc Co Ltd JP   331 0,00% 0,00% 

Attendo SE  3 304 0,03% 0,03% 

AstraZeneca PLC GB  84 367 0,86% 0,00% 

AstraZeneca Plc GB  4 036 0,04% 0,90% 

Baxter International Inc US  2 271 0,02% 0,02% 

Bayer AG DE  9 466 0,10% 0,10% 

Becton Dickinson And Co US  4 837 0,05% 0,05% 

BeiGene Ltd ADR KY   310 0,00% 0,00% 

Biogaia B SE   967 0,01% 0,01% 

Biomerieux FR   101 0,00% 0,00% 

Bio Rad Laboratories Inc US  2 425 0,02% 0,02% 

Biomarin Pharmaceutical Inc US   396 0,00% 0,00% 

Bristol-Myers Squibb Co US  20 070 0,21% 0,21% 

Boston Scientific Corp US  2 836 0,03% 0,03% 

Cardinal Health Inc US  6 392 0,07% 0,07% 

Carl Zeiss Meditec AG DE   33 0,00% 0,00% 

Csl Ltd AU  9 233 0,09% 0,09% 

Centene Corp US  7 533 0,08% 0,08% 

Cerner Corp US  1 718 0,02% 0,02% 

Chugai Pharmaceutical Co Ltd JP  1 216 0,01% 0,01% 

Cigna Corp US  13 940 0,14% 0,14% 

Cochlear Ltd AU   844 0,01% 0,01% 

Coloplast A/S DK   567 0,01% 0,01% 

Cooper Cos Inc/The US  1 504 0,02% 0,02% 

Covetrus Inc US   2 0,00% 0,00% 

Cvs Health Corp US  15 674 0,16% 0,16% 

Daiichi Sankyo Co Ltd JP  2 802 0,03% 0,03% 

Sumitomo Dainippon Pharma Co Ltd JP  1 413 0,01% 0,01% 

DexCom Inc US   410 0,00% 0,00% 

Quest Diagnostics Inc US  5 598 0,06% 0,06% 

Danaher Corp US  5 603 0,06% 0,06% 

DaVita Inc US   281 0,00% 0,00% 

Eisai Co Ltd JP  2 615 0,03% 0,03% 

Elekta AB B SE  32 432 0,33% 0,33% 

Elanco Animal Health Inc US  1 957 0,02% 0,02% 

Edwards Lifesciences Corp US  2 621 0,03% 0,03% 

Eli Lilly and Co US  7 997 0,08% 0,08% 

Eurofins Scientific SE LU   135 0,00% 0,00% 

Exact Sciences Corp US   260 0,00% 0,00% 

Fresenius Medical Care Ag and Co Kgaa DE   385 0,00% 0,00% 

Fisher and Paykel Healthcare Corp Ltd NZ   320 0,00% 0,00% 

Fresenius SE and Co KGaA DE   547 0,01% 0,01% 

Galapagos NV BE   400 0,00% 0,00% 

Vifor Pharma Ag CH   114 0,00% 0,00% 

Genmab A/S DK   781 0,01% 0,01% 

Getinge B SE  20 590 0,21% 0,21% 

Gilead Sciences Inc US  8 914 0,09% 0,09% 

GlaxoSmithKline Plc GB  7 883 0,08% 0,08% 

Grifols SA ES   146 0,00% 0,00% 

Hca Healthcare Inc US  3 448 0,04% 0,04% 

Henry Schein Inc US   562 0,01% 0,01% 

Hikma Pharmaceuticals Plc GB   306 0,00% 0,00% 

HISAMITSU PHARMACEUTICAL CO INC JP   461 0,00% 0,00% 

Hoya Corp JP  4 501 0,05% 0,05% 

Humana Inc US  8 234 0,08% 0,08% 

Biogen Inc US  10 030 0,10% 0,10% 

IDEXX Laboratories Inc US   244 0,00% 0,00% 

Illumina Inc US  2 795 0,03% 0,03% 

Incyte Corp US   327 0,00% 0,00% 

Insulet Corp US   641 0,01% 0,01% 

Intuitive Surgical Inc US  2 767 0,03% 0,03% 

Ipsen Sa FR  2 971 0,03% 0,03% 

Jazz Pharmaceuticals PLC IE  4 966 0,05% 0,05% 

Johnson and Johnson US  36 732 0,38% 0,38% 

Mckesson Corp US  8 157 0,08% 0,08% 

Medipal Holdings CORP JP  2 149 0,02% 0,02% 

Kyowa Kirin Co Ltd JP   783 0,01% 0,01% 

Laboratory Corp Of America Holdings US  3 642 0,04% 0,04% 

Lonza Group AG CH   598 0,01% 0,01% 

H Lundbeck A/S DK   21 0,00% 0,00% 

Medtronic Plc IE  17 629 0,18% 0,18% 

Merck Kgaa DE   335 0,00% 0,00% 

Merck and Co Inc US  22 557 0,23% 0,23% 

Mettler-Toledo International Inc US  2 228 0,02% 0,02% 

M3 Inc JP   683 0,01% 0,01% 

Medivir B SE   110 0,00% 0,00% 

Mylan NV NL  3 233 0,03% 0,03% 

Neurocrine US   604 0,01% 0,01% 

Nippon Shinyaku Co Ltd JP   979 0,01% 0,01% 

NMC Health PLC GB   62 0,00% 0,00% 

Novartis AG CH  32 531 0,33% 0,33% 

Novo Nordisk A/S DK  10 070 0,10% 0,10% 

Oasmia Pharmaceutical AB SE   57 0,00% 0,00% 

Olympus Corp JP   858 0,01% 0,01% 

ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JP  1 530 0,02% 0,02% 

Orion Oyj FI   86 0,00% 0,00% 

Orexo AB SE   216 0,00% 0,00% 

Otsuka Holdings Co Ltd JP  3 070 0,03% 0,03% 

PeptiDream Inc JP   193 0,00% 0,00% 

Perrigo Co Plc IE  2 466 0,03% 0,03% 

Pfizer Inc US  23 377 0,24% 0,24% 

Koninklijke Philips NV NL   882 0,01% 0,01% 

Sonova Holding Ag CH   394 0,00% 0,00% 

PerkinElmer Inc US   454 0,00% 0,00% 

Qiagen NV NL   189 0,00% 0,00% 

IQVIA Holdings Inc US  1 591 0,02% 0,02% 

Ramsay Health Care Ltd AU  1 644 0,02% 0,02% 

Regeneron Pharmaceuticals Inc US  5 272 0,05% 0,05% 

ResMed Inc US   580 0,01% 0,01% 

Roche Holding AG CH  35 369 0,36% 0,36% 

Ryman Healthcare Ltd NZ  1 340 0,01% 0,01% 

Sanofi FR  20 466 0,21% 0,21% 

Santen Pharmaceutical Co Ltd JP   845 0,01% 0,01% 

Sarepta Therapeutics Inc US   483 0,00% 0,00% 

Sartorius AG DE   122 0,00% 0,00% 

Sartorius Stedim Biotech FR   160 0,00% 0,00% 

Seattle Genetics Inc US   214 0,00% 0,00% 

Shionogi and Co Ltd JP  3 031 0,03% 0,03% 

Siemens Healthineers AG DE   15 0,00% 0,00% 

Smith and Nephew Plc GB  3 123 0,03% 0,03% 

Sonic Healthcare Ltd AU  2 101 0,02% 0,02% 

Steris plc IE  3 424 0,04% 0,04% 

Straumann Holding Ag CH  2 637 0,03% 0,03% 

Stryker Corp US  3 341 0,03% 0,03% 

Suzuken Co Ltd/Aichi Japan JP   735 0,01% 0,01% 

Swedish Orphan Biovitrum AB SE  23 475 0,24% 0,24% 

SYSMEX CORP JP   642 0,01% 0,01% 

Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP  7 426 0,08% 0,08% 

Mitsubishi Tanabe Pharma Corp JP   242 0,00% 0,00% 

Teleflex Inc US   352 0,00% 0,00% 

Terumo Corp JP  1 305 0,01% 0,01% 

Thermo Fisher Scientific Inc US  10 644 0,11% 0,11% 

Ucb Sa BE   576 0,01% 0,01% 

Unitedhealth Group Inc US  31 372 0,32% 0,32% 

Bausch Health Cos Inc CA  2 940 0,03% 0,03% 

Varian Medical Systems Inc US   399 0,00% 0,00% 

Veeva Systems Inc US   395 0,00% 0,00% 

Vertex Pharmaceuticals Inc US  3 279 0,03% 0,03% 

Vitrolife AB SE  10 554 0,11% 0,11% 

Waters Corp US  1 531 0,02% 0,02% 

Allergan Plc IE  11 441 0,12% 0,12% 

William Demant Holding A/S DK   18 0,00% 0,00% 

WellCare Health Plans Inc US  5 873 0,06% 0,06% 

West Pharmaceutical Services INC US  2 674 0,03% 0,03% 

Dentsply Sirona Inc US   477 0,00% 0,00% 

Astellas Pharma Inc JP  4 642 0,05% 0,05% 

Zimmer Biomet Holdings Inc US   560 0,01% 0,01% 

Zoetis Inc US  2 106 0,02% 0,02% 

Summa Hälsovård   810 632 8,29%  

     

Industri     

3m Co US  10 074 0,10% 0,10% 

Toyota Tsusho Corp JP  1 563 0,02% 0,02% 

Acs Actividades De Construccion Y Servicios Sa ES  6 665 0,07% 0,07% 

Aalberts Industries NV NL  1 934 0,02% 0,02% 

ABB LTD CH  1 125 0,01% 0,00% 

ABB Ltd CH  71 281 0,73% 0,74% 

Acuity Brands Inc US  5 296 0,05% 0,05% 

Adecco Group AG CH  1 143 0,01% 0,01% 

Aena SME SA ES   125 0,00% 0,00% 

AerCap Holdings NV NL   115 0,00% 0,00% 

Aeroports De Paris FR   17 0,00% 0,00% 

Air France-Klm FR   657 0,01% 0,01% 

Air Canada CA  1 751 0,02% 0,02% 

Akka Technologies Se BE   69 0,00% 0,00% 
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Alfa Laval AB SE  48 628 0,50% 0,50% 

Ana Holdings Inc JP   282 0,00% 0,00% 

IHI Corp JP   399 0,00% 0,00% 

Amada Holdings Co Ltd JP   621 0,01% 0,01% 

American Airlines Group Inc US  2 443 0,02% 0,02% 

AMETEK Inc US   373 0,00% 0,00% 

Andritz AG AT  1 719 0,02% 0,02% 

Ao Smith Corp US   223 0,00% 0,00% 

Ap Moller - Maersk A/S - A DK   63 0,00% 0,00% 

Ap Moller - Maersk A/S - B DK   135 0,00% 0,00% 

Arcadis NV NL   374 0,00% 0,00% 

Asahi Glass Co Ltd JP  1 185 0,01% 0,01% 

Ashtead Group Plc GB   896 0,01% 0,01% 

Alstom Sa FR   193 0,00% 0,00% 

Assa Abloy B SE  94 246 0,96% 0,96% 

Astaldi SpA IT   79 0,00% 0,00% 

ASTM SpA IT   85 0,00% 0,00% 

Addtech B SE  48 200 0,49% 0,49% 

Atlas Copco A SE  108 171 1,11% 0,00% 

Atlas Copco B SE  131 916 1,35% 2,46% 

Atlantia Spa IT   208 0,00% 0,00% 

Auckland International Airport Ltd NZ   419 0,00% 0,00% 

Babcock International Group PLC GB  2 431 0,02% 0,02% 

BE Group AB SE   25 0,00% 0,00% 

Beijer Alma B SE  13 380 0,14% 0,14% 

Beijer Ref AB B SE  14 455 0,15% 0,15% 

Bergman and Beving AB SE   577 0,01% 0,01% 

Societe Bic Sa FR   811 0,01% 0,01% 

Bodycote PLC GB   460 0,00% 0,00% 

Bpost SA BE   543 0,01% 0,01% 

Brambles Ltd AU   606 0,01% 0,01% 

Bravida Holding AB SE  4 289 0,04% 0,04% 

Brenntag AG DE   128 0,00% 0,00% 

Bunzl Plc GB   158 0,00% 0,00% 

Bureau Veritas Sa FR   181 0,00% 0,00% 

Canadian National Railway Co CA  5 936 0,06% 0,06% 

Capita PLC GB   857 0,01% 0,01% 

Caterpillar Inc US  10 507 0,11% 0,11% 

CK Hutchison Holdings Ltd KY  3 588 0,04% 0,04% 

CNH Industrial NV NL   434 0,00% 0,00% 

Comfortdelgro Corp Ltd SG   555 0,01% 0,01% 

Cie De Saint-Gobain FR   369 0,00% 0,00% 

Cia De Distribucion Integral Logista Holdings Sa ES  2 340 0,02% 0,02% 

Coor Service Management Holding Ab SE   107 0,00% 0,00% 

Copart Inc US   341 0,00% 0,00% 

CoStar Group Inc US   560 0,01% 0,01% 

Canadian Pacific Railway Ltd CA  2 868 0,03% 0,03% 

CSX Corp US  4 160 0,04% 0,04% 

Cintas Corp US   504 0,01% 0,01% 

Cummins Inc US  8 442 0,09% 0,09% 

Daifuku Co Ltd JP   229 0,00% 0,00% 

Daikin Industries Ltd JP  3 460 0,04% 0,04% 

Delta Air Lines Inc US  5 414 0,06% 0,06% 

Deere and Co US  3 893 0,04% 0,04% 

DFDS A/S DK  1 371 0,01% 0,01% 

Dai Nippon Printing Co Ltd JP  1 679 0,02% 0,02% 

Dover Corp US   324 0,00% 0,00% 

Deutsche Post AG DE   592 0,01% 0,01% 

DSV Panalpina A/S DK   355 0,00% 0,00% 

East Japan Railway Co JP  3 736 0,04% 0,04% 

Easyjet Plc GB  3 053 0,03% 0,03% 

Eaton Corp PLC IE  8 601 0,09% 0,09% 

Edenred FR   242 0,00% 0,00% 

Elis SA FR  1 089 0,01% 0,01% 

Emerson Electric Co US  8 138 0,08% 0,08% 

Epiroc AB A SE  43 244 0,44% 0,00% 

Epiroc AB B SE  34 029 0,35% 0,79% 

Europcar Mobility Group FR   18 0,00% 0,00% 

Expeditors International of Washington Inc US   438 0,00% 0,00% 

Experian PLC JE   504 0,01% 0,01% 

Fanuc Corp JP  1 576 0,02% 0,02% 

Fastenal Co US   623 0,01% 0,01% 

Fedex Corp US  2 123 0,02% 0,02% 

FirstGroup PLC GB   56 0,00% 0,00% 

Flughafen Zuerich AG CH   205 0,00% 0,00% 

Fortune Brands Home and Security Inc US  2 508 0,03% 0,03% 

Fortive Corp US   572 0,01% 0,01% 

Fuji Electric Co Ltd JP   490 0,01% 0,01% 

Siemens Gamesa Renewable Energy Sa ES   157 0,00% 0,00% 

GEA Group AG DE   78 0,00% 0,00% 

Geberit AG CH   446 0,00% 0,00% 

General Electric Co US  4 419 0,05% 0,05% 

Gesco AG DE   18 0,00% 0,00% 

Go-Ahead Group PLC GB   110 0,00% 0,00% 

G4S PLC GB   124 0,00% 0,00% 

Grafton Group PLC IE   118 0,00% 0,00% 

Getlink Se FR   210 0,00% 0,00% 

Rolls-Royce Holdings PLC GB   197 0,00% 0,00% 

WW Grainger Inc US  4 753 0,05% 0,05% 

Haldex AB SE   397 0,00% 0,00% 

Hankyu Hanshin Holdings Inc JP  1 371 0,01% 0,01% 

L3Harris Technologies Inc US  11 299 0,12% 0,12% 

Hays Plc GB  3 855 0,04% 0,04% 

HD Supply Holdings Inc US  3 125 0,03% 0,03% 

Hino Motors Ltd JP   340 0,00% 0,00% 

Hitachi Construction Machinery Co Ltd JP   226 0,00% 0,00% 

Hochtief AG DE   311 0,00% 0,00% 

Hoshizaki Corp JP   419 0,00% 0,00% 

IHS Markit Ltd BM   353 0,00% 0,00% 

Illinois Tool Works Inc US  7 735 0,08% 0,08% 

Imi Plc GB  1 440 0,01% 0,01% 

Indutrade AB SE  67 811 0,69% 0,69% 

Ingersoll-Rand Plc IE   622 0,01% 0,01% 

International Consolidated Airlines Group SA ES  5 041 0,05% 0,05% 

Intertek Group Plc GB   178 0,00% 0,00% 

Intrum Justitia AB SE  13 379 0,14% 0,14% 

ISS A/S DK   104 0,00% 0,00% 

ITAB Shop Consept B SE   702 0,01% 0,01% 

Itochu Corp JP  4 715 0,05% 0,05% 

Jardine Matheson Holdings Ltd BM  2 186 0,02% 0,02% 

Japan Airlines Co Ltd JP   264 0,00% 0,00% 

Jb Hunt Transport Services Inc US   437 0,00% 0,00% 

JGC Corp JP   76 0,00% 0,00% 

Johnson Controls International PLC IE  4 926 0,05% 0,05% 

Jardine Strategic Holdings Ltd BM   545 0,01% 0,01% 

Kajima Corp JP  1 693 0,02% 0,02% 

Kamigumi Co Ltd JP  1 421 0,01% 0,01% 

Kansas City Southern US  1 864 0,02% 0,02% 

Keikyu Corp JP   309 0,00% 0,00% 

Keio Corp JP   455 0,00% 0,00% 

Keisei Electric Railway Co Ltd JP   329 0,00% 0,00% 

Keppel Corp Ltd SG   900 0,01% 0,01% 

Kingspan Group PLC IE   507 0,01% 0,01% 

Kintetsu Group Holdings Co Ltd JP   561 0,01% 0,01% 

Kion Group AG DE   74 0,00% 0,00% 

Kuehne + Nagel International Ag CH   156 0,00% 0,00% 

Knorr Bremse AG DE   25 0,00% 0,00% 

Komatsu Ltd JP  2 708 0,03% 0,03% 

Kone Oyj FI   391 0,00% 0,00% 

Koninklijke VolkerWessels NV NL   235 0,00% 0,00% 

Jtekt Corp JP   45 0,00% 0,00% 

Kubota Corp JP  2 423 0,02% 0,02% 

Kurita Water Industries Ltd JP   224 0,00% 0,00% 

Kyushu Railway Co JP   692 0,01% 0,01% 

Investment Ab Latour B SE  35 924 0,37% 0,37% 

Legrand Sa FR   643 0,01% 0,01% 

Cimic Group Ltd AU  1 325 0,01% 0,01% 

Lennox International Inc US   228 0,00% 0,00% 

Lifco AB - B SE  19 492 0,20% 0,20% 

Lindab International Ab SE  28 413 0,29% 0,29% 

Loomis AB SE  9 104 0,09% 0,09% 

Deutsche Lufthansa AG DE  5 471 0,06% 0,06% 

Sydney Airport AU   888 0,01% 0,01% 

Makita Corp JP   263 0,00% 0,00% 

Manpowergroup Inc US  7 543 0,08% 0,08% 

Marubeni Corp JP  2 659 0,03% 0,03% 

Masco Corp US  2 066 0,02% 0,02% 

Mitsubishi Electric Corp JP  3 279 0,03% 0,03% 

Melrose Industries PLC GB   313 0,00% 0,00% 

Metso Oyj FI   41 0,00% 0,00% 

Howden Joinery Group PLC GB  2 185 0,02% 0,02% 

Minebea Mitsumi Inc JP   843 0,01% 0,01% 

MISUMI Group Inc JP   281 0,00% 0,00% 

Mitsubishi Heavy Industries Ltd JP  2 013 0,02% 0,02% 

MITIE Group Plc GB   852 0,01% 0,01% 

Mitsui Osk Lines Ltd JP   208 0,00% 0,00% 

Mitsui and Co Ltd JP  4 165 0,04% 0,04% 

Momentum Group AB  B SE   527 0,01% 0,01% 

MonotaRO Co Ltd JP   126 0,00% 0,00% 

Pagegroup PLC GB  1 564 0,02% 0,02% 

Mtr Corp Ltd HK  1 694 0,02% 0,02% 

Mitsubishi Corp JP  4 342 0,04% 0,04% 

Mtu Aero Engines Ag DE   134 0,00% 0,00% 

Nabtesco Corp JP   169 0,00% 0,00% 

Nagoya Railroad Co Ltd JP   321 0,00% 0,00% 

National Express Group GB   93 0,00% 0,00% 

NCC B SE  11 378 0,12% 0,12% 

Ngk Insulators Ltd JP   262 0,00% 0,00% 

Nibe Industrier B SE  32 948 0,34% 0,34% 

Nidec Corp JP  1 293 0,01% 0,01% 

Nielsen Holdings Plc GB   228 0,00% 0,00% 

Nippon Express Co Ltd JP  1 106 0,01% 0,01% 

Nippon Yusen Kk JP   85 0,00% 0,00% 

Nolato B SE  6 621 0,07% 0,07% 

Norfolk Southern Corp US  4 652 0,05% 0,05% 

Nsk Ltd JP   251 0,00% 0,00% 

Obayashi Corp JP  1 571 0,02% 0,02% 

Odakyu Electric Railway Co Ltd JP   505 0,01% 0,01% 

Old Dominion Freight Line Inc US   533 0,01% 0,01% 

Oesterreichische Post Ag AT  1 138 0,01% 0,01% 

Owens Corning US  3 840 0,04% 0,04% 

Thales SA FR  5 640 0,06% 0,06% 

PARK24 Co Ltd JP   368 0,00% 0,00% 

Paccar Inc US   444 0,00% 0,00% 

Peab B SE  9 941 0,10% 0,10% 

Pentair PLC IE  2 319 0,02% 0,02% 

Persol Holdings Co Ltd JP   671 0,01% 0,01% 

Signify Nv NL  1 815 0,02% 0,02% 

Parker-Hannifin Corp US  3 853 0,04% 0,04% 

Prysmian SpA IT   334 0,00% 0,00% 

Qantas Airways Ltd AU  1 393 0,01% 0,01% 

Qleanair Holding AB SE  2 253 0,02% 0,02% 

Aurizon Holdings LTD AU  2 197 0,02% 0,02% 

Central Japan Railway Co JP  5 058 0,05% 0,05% 

Recruit Holdings Co Ltd JP  4 802 0,05% 0,05% 

Relx Plc GB  5 593 0,06% 0,00% 

Relx Plc GB  1 056 0,01% 0,07% 

Rheinmetall AG DE  3 658 0,04% 0,04% 

Robert Half International Inc US  7 981 0,08% 0,08% 

Rockwell Automation Inc US  4 174 0,04% 0,04% 

Rollins Inc US  1 211 0,01% 0,01% 

Roper Technologies Inc US  1 990 0,02% 0,02% 

Royal Mail PLC GB  2 910 0,03% 0,03% 

Republic Services Inc US  3 524 0,04% 0,04% 

Randstad Nv NL  6 161 0,06% 0,06% 

Rentokil Initial Plc GB   444 0,00% 0,00% 

Ryanair Holdings Plc IE  4 148 0,04% 0,04% 

Sumitomo Heavy Industries Ltd JP   260 0,00% 0,00% 

SAAB B SE  23 393 0,24% 0,24% 

Kawasaki Heavy Industries Ltd JP   332 0,00% 0,00% 

Southwest Airlines Co US  4 548 0,05% 0,05% 

Sandvik AB SE  153 974 1,57% 1,57% 

SAS AB SE   699 0,01% 0,01% 

SATS Ltd SG   747 0,01% 0,01% 

Schneider Electric SE FR  3 304 0,03% 0,03% 

Secom Co Ltd JP  3 184 0,03% 0,03% 

Securitas B SE  40 295 0,41% 0,41% 

Seek Ltd AU   611 0,01% 0,01% 

Seibu Holdings Inc JP   387 0,00% 0,00% 

Sembcorp Industries Ltd SG   86 0,00% 0,00% 

Sensata Technologies Holding Plc GB  1 563 0,02% 0,02% 

SG Holdings Co Ltd JP   784 0,01% 0,01% 

SGS SA CH   333 0,00% 0,00% 

Shimizu Corp JP   644 0,01% 0,01% 

Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd SG  1 387 0,01% 0,01% 

Singapore Technologies Engineering Ltd SG   335 0,00% 0,00% 

Skanska B SE  51 294 0,52% 0,52% 

SKF B SE  73 712 0,75% 0,75% 

Smc Corp/Japan JP   866 0,01% 0,01% 

Siemens AG DE  13 718 0,14% 0,14% 

Snap-On Inc US  5 392 0,06% 0,06% 

Sohgo Security Services Co Ltd JP   612 0,01% 0,01% 

Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA IT   326 0,00% 0,00% 

Spirax-Sarco Engineering PLC GB   127 0,00% 0,00% 

Stagecoach Group Plc GB   840 0,01% 0,01% 

Stanley Black and Decker Inc US   621 0,01% 0,01% 

Sumitomo Corp JP  2 197 0,02% 0,02% 

Sweco AB B SE  53 113 0,54% 0,54% 

Taisei Corp JP  1 003 0,01% 0,01% 

Teledyne Technologies Inc US  3 244 0,03% 0,03% 

Techtronic Industries Co Ltd HK  1 222 0,01% 0,01% 

Teleperformance FR   190 0,00% 0,00% 
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Thk Co Ltd JP   77 0,00% 0,00% 

Thomson Reuters Corp CA  5 968 0,06% 0,06% 

Tobu Railway Co Ltd JP   613 0,01% 0,01% 

Tokyu Corp JP   643 0,01% 0,01% 

Toppan Printing Co Ltd JP  2 353 0,02% 0,02% 

Toshiba Corp JP   670 0,01% 0,01% 

Lixil Group Corp JP   651 0,01% 0,01% 

Toto Ltd JP   400 0,00% 0,00% 

Travis Perkins Plc GB  2 277 0,02% 0,02% 

Transurban Group AU  1 937 0,02% 0,02% 

TransUnion US   240 0,00% 0,00% 

Trelleborg AB B SE  19 033 0,19% 0,19% 

United Continental Holdings Inc US  3 711 0,04% 0,04% 

Uber Technologies Inc US   390 0,00% 0,00% 

Ultra Electronics Holdings PLC GB   262 0,00% 0,00% 

Union Pacific Corp US  12 862 0,13% 0,13% 

United Rentals Inc US  5 316 0,05% 0,05% 

United Technologies Corp US  12 056 0,12% 0,12% 

United Parcel Service Inc US  12 383 0,13% 0,13% 

Valmet Oyj FI   460 0,00% 0,00% 

Veidekke ASA NO   769 0,01% 0,01% 

Verisk Analytics Inc US   699 0,01% 0,01% 

Vestas Wind Systems A/S DK   445 0,00% 0,00% 

Vinci SA FR   730 0,01% 0,01% 

Volvo A SE  85 755 0,88% 0,00% 

Volvo B SE  110 842 1,13% 2,01% 

Meggitt Plc GB  3 910 0,04% 0,04% 

Wartsila Oyj Abp FI   130 0,00% 0,00% 

Waste Connections Inc CA  2 975 0,03% 0,03% 

Waste Management Inc US  5 014 0,05% 0,05% 

Weir Group Plc/The GB   86 0,00% 0,00% 

Wabtec Corp US  3 569 0,04% 0,04% 

West Japan Railway Co JP  2 277 0,02% 0,02% 

Ferguson Plc JE  10 783 0,11% 0,11% 

Wolters Kluwer NV NL   537 0,01% 0,01% 

WSP Global Inc CA  2 432 0,02% 0,02% 

Xylem Inc/Ny US  1 696 0,02% 0,02% 

Yaskawa Electric Corp JP   431 0,00% 0,00% 

Yamato Holdings Co Ltd JP   563 0,01% 0,01% 

AF Poyry B AB SE  17 890 0,18% 0,18% 

Summa Industri  1 975 047 20,20%  

     

Informationsteknologi     

Apple Inc US  125 898 1,29% 1,29% 

Accenture Plc IE  13 207 0,14% 0,14% 

Adobe Inc US  13 276 0,14% 0,14% 

Autodesk Inc US  5 839 0,06% 0,06% 

Advanced Micro Devices inc US  2 404 0,02% 0,02% 

Adyen NV NL   515 0,01% 0,01% 

Akamai Technologies Inc US  3 558 0,04% 0,04% 

Alps Alpine Co Ltd JP   558 0,01% 0,01% 

Amphenol Corp US   507 0,01% 0,01% 

Amadeus IT Group SA ES   591 0,01% 0,01% 

Applied Materials Inc US  9 257 0,09% 0,09% 

Analog Devices Inc US  2 225 0,02% 0,02% 

ANSYS Inc US   482 0,00% 0,00% 

Arista Networks Inc US   190 0,00% 0,00% 

Arrow Electronics Inc US   635 0,01% 0,01% 

Asm Pacific Technology Ltd KY   273 0,00% 0,00% 

ASML Holding NV NL  8 030 0,08% 0,08% 

Atos SE FR  4 662 0,05% 0,05% 

Automatic Data Processing Inc US  7 329 0,07% 0,07% 

Advantest Corp JP  2 547 0,03% 0,03% 

Aveva Group Plc GB   69 0,00% 0,00% 

Broadcom Inc US  17 750 0,18% 0,18% 

Booz Allen Hamilton Holding Corp US  5 726 0,06% 0,06% 

BROTHER INDUSTRIES LTD JP  1 710 0,02% 0,02% 

Broadridge Financial Solutions Inc US   231 0,00% 0,00% 

Canon Inc JP  3 807 0,04% 0,04% 

Capgemini SE FR  4 705 0,05% 0,05% 

Cdk Global Inc US   154 0,00% 0,00% 

Cadence Design Systems Inc US   325 0,00% 0,00% 

Cdw Corp/De US   669 0,01% 0,01% 

Paychex Inc US  5 472 0,06% 0,06% 

Cognex Corp US   262 0,00% 0,00% 

Computacenter PLC GB   330 0,00% 0,00% 

Computershare Ltd AU   734 0,01% 0,01% 

Corning Inc US   572 0,01% 0,01% 

Cisco Systems Inc US  21 199 0,22% 0,22% 

Citrix Systems Inc US  4 324 0,04% 0,04% 

Cognizant Technology Solutions Corp US  8 186 0,08% 0,08% 

Dassault Systemes Se FR   328 0,00% 0,00% 

Dell Technologies Inc US  4 185 0,04% 0,04% 

DISCO CORP JP   223 0,00% 0,00% 

Dropbox Inc US   486 0,00% 0,00% 

DXC Technology Co US   317 0,00% 0,00% 

Econocom Group Sa/Nv BE   168 0,00% 0,00% 

Fingerprint Cards B SE   675 0,01% 0,01% 

Fiserv Inc US  4 546 0,05% 0,05% 

Fidelity National Information Services Inc US  11 339 0,12% 0,12% 

Fleetcor Technologies Inc US   539 0,01% 0,01% 

Flex Ltd SG   248 0,00% 0,00% 

FLIR Systems Inc US   244 0,00% 0,00% 

Fortinet Inc US   200 0,00% 0,00% 

Fujitsu Ltd JP  2 618 0,03% 0,03% 

Fujifilm Holdings Corp JP  3 329 0,03% 0,03% 

Global Payments Inc US  8 032 0,08% 0,08% 

GMO Payment Gateway Inc JP   129 0,00% 0,00% 

Guidewire Software Inc US  2 363 0,02% 0,02% 

Halma PLC GB   302 0,00% 0,00% 

HAMAMATSU PHOTONICS KK JP   232 0,00% 0,00% 

Hewlett Packard Enterprise Co US  5 800 0,06% 0,06% 

HP Inc US  8 700 0,09% 0,09% 

Hexagon B SE  76 963 0,79% 0,79% 

Hitachi High-Technologies Corp JP   667 0,01% 0,01% 

HIQ International AB SE  9 031 0,09% 0,09% 

Hirose Electric Co Ltd JP   121 0,00% 0,00% 

Hms Networks AB SE  23 348 0,24% 0,24% 

Hitachi Ltd JP  6 253 0,06% 0,06% 

International Business Machines Corp US  17 382 0,18% 0,18% 

Infineon Technologies AG DE  1 157 0,01% 0,01% 

Ingenico Group Sa FR   776 0,01% 0,01% 

Intel Corp US  31 206 0,32% 0,32% 

Intuit Inc US  4 904 0,05% 0,05% 

Itochu Techno-Solutions Corp JP   291 0,00% 0,00% 

Juniper Networks Inc US  5 427 0,06% 0,06% 

Keyence Corp JP  6 299 0,06% 0,06% 

Keysight Technologies Inc US   480 0,00% 0,00% 

Kla-Tencor Corp US  1 683 0,02% 0,02% 

Konica Minolta Inc JP   609 0,01% 0,01% 

Kyocera Corp JP  3 350 0,03% 0,03% 

Lagercrantz Group Ab SE  1 217 0,01% 0,01% 

Telefonaktiebolaget Lm Ericsson A SE  16 575 0,17% 0,00% 

Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  124 857 1,28% 1,45% 

Logitech International Sa CH  1 471 0,02% 0,02% 

Lam Research Corp US  8 803 0,09% 0,09% 

Marvell Technology Group Ltd BM   348 0,00% 0,00% 

Maxim Integrated Products Inc US  2 821 0,03% 0,03% 

Microchip Technology Inc US  3 235 0,03% 0,03% 

Micro Focus International PLC GB   132 0,00% 0,00% 

Mycronic AB SE  4 496 0,05% 0,05% 

Micron Technology Inc US  2 719 0,03% 0,03% 

Microsoft Corp US  112 342 1,15% 1,15% 

MongoDB Inc US   370 0,00% 0,00% 

Motorola Solutions Inc US  1 659 0,02% 0,02% 

Mastercard Inc US  22 640 0,23% 0,23% 

Murata Manufacturing Co Ltd JP  1 859 0,02% 0,02% 

Nec Corp JP  2 392 0,02% 0,02% 

Renesas Electronics Corp JP   239 0,00% 0,00% 

Nokia Oyj FI   423 0,00% 0,00% 

Nomura Research Institute Ltd JP   342 0,00% 0,00% 

NetApp Inc US  3 030 0,03% 0,03% 

Ntt Data Corp JP   442 0,00% 0,00% 

Nvidia Corp US  6 388 0,07% 0,07% 

Nxp Semiconductors Nv NL   596 0,01% 0,01% 

Obic Co Ltd JP   254 0,00% 0,00% 

Omron Corp JP   608 0,01% 0,01% 

ON Semiconductor Corp US   228 0,00% 0,00% 

Open Text Corp CA  6 084 0,06% 0,06% 

Oracle Corp Japan JP   514 0,01% 0,01% 

Oracle Corp US  17 367 0,18% 0,18% 

Otsuka Corp JP  1 171 0,01% 0,01% 

Palo Alto Networks Inc US  4 979 0,05% 0,05% 

PayPal Holdings Inc US  10 835 0,11% 0,11% 

Perspecta Inc US   3 0,00% 0,00% 

Qualcomm Inc US  10 241 0,10% 0,10% 

Ricoh Co Ltd JP  1 006 0,01% 0,01% 

RingCentral Inc US  1 263 0,01% 0,01% 

Rohm Co Ltd JP   378 0,00% 0,00% 

Sabre Corp US  3 193 0,03% 0,03% 

Sage Group Plc/The GB   210 0,00% 0,00% 

Leidos Holdings Inc US  4 894 0,05% 0,05% 

Salesforce.com Inc US  10 810 0,11% 0,11% 

SAP SE DE  18 140 0,19% 0,19% 

Seiko Epson Corp JP   257 0,00% 0,00% 

ServiceNow Inc US  3 700 0,04% 0,04% 

Shimadzu Corp JP   415 0,00% 0,00% 

Shopify Inc CA  1 864 0,02% 0,02% 

Siltronic AG DE   283 0,00% 0,00% 

Simcorp A/S DK  11 015 0,11% 0,11% 

Skyworks Solutions Inc US  3 168 0,03% 0,03% 

Software AG DE  2 609 0,03% 0,03% 

Sopra Steria Group SA FR   90 0,00% 0,00% 

Spectris PLC GB  3 661 0,04% 0,04% 

Splunk Inc US   561 0,01% 0,01% 

Square Inc US   527 0,01% 0,01% 

SSandC Technologies Holdings Inc US  5 802 0,06% 0,06% 

Stmicroelectronics Nv NL   426 0,00% 0,00% 

Seagate Technology Plc IE   278 0,00% 0,00% 

Sumco Corp JP  1 589 0,02% 0,02% 

Nortonlifelock Inc. US  1 433 0,01% 0,01% 

Synopsys Inc US   261 0,00% 0,00% 

Temenos Ag CH  1 475 0,02% 0,02% 

Teradyne Inc US  1 915 0,02% 0,02% 

Tieto Oyj FI   746 0,01% 0,00% 

Tieto Oyj FI   3 0,00% 0,01% 

TDK Corp JP   747 0,01% 0,01% 

Trend Micro Inc/Japan JP  1 737 0,02% 0,02% 

Tokyo Electron Ltd JP  4 740 0,05% 0,05% 

Trimble Inc US   390 0,00% 0,00% 

Texas Instruments Inc US  9 848 0,10% 0,10% 

TE Connectivity Ltd CH  2 153 0,02% 0,02% 

Tyler Technologies Inc US  3 370 0,03% 0,03% 

Visa Inc US  28 847 0,30% 0,30% 

Venture Corp Ltd SG  1 714 0,02% 0,02% 

VMware Inc US  3 297 0,03% 0,03% 

VeriSign Inc US   180 0,00% 0,00% 

Western Digital Corp US   416 0,00% 0,00% 

Western Union Co/The US  4 111 0,04% 0,04% 

WireCard AG DE  2 006 0,02% 0,02% 

WiseTech Global Ltd AU   247 0,00% 0,00% 

Workday Inc US   770 0,01% 0,01% 

Worldline SA FR  1 741 0,02% 0,02% 

Xerox Corp US  7 185 0,07% 0,07% 

Xilinx Inc US   732 0,01% 0,01% 

Yokogawa Electric Corp JP   897 0,01% 0,01% 

Zebra Technologies Corp CL A US   478 0,00% 0,00% 

Summa Informationsteknologi  1 052 418 10,76%  

     

Kraftförsörjning     

Aes Corp/Va US  5 671 0,06% 0,06% 

AGL Energy Ltd AU  2 110 0,02% 0,02% 

Algonquin Power and Utilities Corp CA  4 907 0,05% 0,05% 

American Electric Power Co Inc US  2 035 0,02% 0,02% 

American Water Works Co Inc US  3 910 0,04% 0,04% 

APA Group AU   527 0,01% 0,01% 

Aqua America US  3 427 0,04% 0,04% 

Altagas Ltd CA  3 256 0,03% 0,03% 

Atmos Energy Corp US  1 257 0,01% 0,01% 

BKW AG CH   207 0,00% 0,00% 

Consolidated Edison Inc US  2 033 0,02% 0,02% 

Ck Infrastructure Holdings Ltd BM   333 0,00% 0,00% 

Chubu Electric Power Co Inc JP   670 0,01% 0,01% 

Clp Holdings Ltd HK  2 115 0,02% 0,02% 

CMS Energy Corp US  1 882 0,02% 0,02% 

CenterPoint Energy Inc US  6 229 0,06% 0,06% 

Centrica Plc GB   158 0,00% 0,00% 

Dominion Energy Inc US  8 993 0,09% 0,09% 

Orsted A/S DK   237 0,00% 0,00% 

Drax Group Plc GB   164 0,00% 0,00% 

Duke Energy Corp US  3 586 0,04% 0,04% 

Electricite De France Sa FR  1 874 0,02% 0,02% 

Edison International US   494 0,01% 0,01% 

Edp - Energias De Portugal Sa PT   104 0,00% 0,00% 

Endesa SA ES  3 534 0,04% 0,04% 

Enel SpA IT  14 688 0,15% 0,15% 

Enagas SA ES   80 0,00% 0,00% 

E.ON SE DE   334 0,00% 0,00% 

Electric Power Development Co Ltd JP   844 0,01% 0,01% 

Etrion Corp CA   67 0,00% 0,00% 

Exelon Corp US  5 687 0,06% 0,06% 

Fortum Oyj FI   118 0,00% 0,00% 
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NextEra Energy Inc US  3 627 0,04% 0,04% 

Naturgy Energy Group Sa ES   458 0,00% 0,00% 

Engie Sa FR  1 617 0,02% 0,02% 

National Grid Plc GB  2 222 0,02% 0,02% 

Hong Kong and China Gas Co Ltd HK  1 189 0,01% 0,01% 

Iberdrola SA ES  2 598 0,03% 0,03% 

Iren SpA IT   862 0,01% 0,01% 

Kansai Electric Power Co Inc/The JP   817 0,01% 0,01% 

Meridian Energy Ltd NZ  1 018 0,01% 0,01% 

Mercury NZ Ltd NZ   574 0,01% 0,01% 

NiSource Inc US   235 0,00% 0,00% 

Eversource Energy US  2 309 0,02% 0,02% 

OGE Energy Corp US  3 580 0,04% 0,04% 

Osaka Gas Co Ltd JP  1 333 0,01% 0,01% 

Pinnacle West Capital Corp US   337 0,00% 0,00% 

Power Assets Holdings Ltd HK  1 883 0,02% 0,02% 

PPL Corp US  6 885 0,07% 0,07% 

Public Service Enterprise Group Inc US   774 0,01% 0,01% 

Red Electrica Corp Sa ES   300 0,00% 0,00% 

Rubis Sca FR   210 0,00% 0,00% 

RWE AG DE   131 0,00% 0,00% 

Severn Trent PLC GB   317 0,00% 0,00% 

Snam SpA IT   532 0,01% 0,01% 

Southern Co/The US  1 849 0,02% 0,02% 

Sempra Energy US  1 843 0,02% 0,02% 

Sse Plc GB   250 0,00% 0,00% 

Suez FR   70 0,00% 0,00% 

Tokyo Electric Power Co Holdings Inc JP  1 629 0,02% 0,02% 

Terna Rete Elettrica Nazionale Spa IT   359 0,00% 0,00% 

Tokyo Gas Co Ltd JP   868 0,01% 0,01% 

TOHO GAS CO LTD JP   231 0,00% 0,00% 

United Utilities Group Plc GB   373 0,00% 0,00% 

Verbund Ag AT   6 0,00% 0,00% 

Vistra Energy Corp US  4 928 0,05% 0,05% 

Evergy Inc US  2 254 0,02% 0,02% 

Xcel Energy Inc US  2 556 0,03% 0,03% 

Summa Kraftförsörjning   132 552 1,36%  

     

Material     

Agnico Eagle Mines Ltd CA   289 0,00% 0,00% 

Air Liquide Sa FR  1 650 0,02% 0,02% 

AIR WATER INC JP   372 0,00% 0,00% 

Akzo Nobel NV NL   173 0,00% 0,00% 

Alumina Ltd AU   472 0,00% 0,00% 

Amcor PLC JE  4 759 0,05% 0,05% 

Antofagasta PLC GB   159 0,00% 0,00% 

Air Products and Chemicals Inc US  3 520 0,04% 0,04% 

Arcelormittal LU  1 261 0,01% 0,01% 

Asahi Kasei Corp JP  1 945 0,02% 0,02% 

Avery Dennison Corp US  2 204 0,02% 0,02% 

Bluescope Steel Ltd AU  1 114 0,01% 0,01% 

BillerudKorsnas AB SE  8 498 0,09% 0,09% 

Boral Ltd AU  1 490 0,02% 0,02% 

Boliden AB SE  40 875 0,42% 0,42% 

Ccl Industries Inc CA   240 0,00% 0,00% 

Celanese Corp US  4 956 0,05% 0,05% 

CF Industries Holdings Inc US  3 933 0,04% 0,04% 

Chr Hansen Holding A/S DK   54 0,00% 0,00% 

Clariant AG CH  2 210 0,02% 0,02% 

Corteva Inc US   747 0,01% 0,01% 

Covestro AG DE   161 0,00% 0,00% 

CRH Plc IE   898 0,01% 0,01% 

Croda International PLC GB   135 0,00% 0,00% 

Crown Holdings Inc US   340 0,00% 0,00% 

Daicel Corp JP   9 0,00% 0,00% 

DuPont De Nemours Inc US  2 404 0,02% 0,02% 

Dow Inc US  9 478 0,10% 0,10% 

Koninklijke DSM NV NL   346 0,00% 0,00% 

DS Smith Plc GB  3 974 0,04% 0,04% 

Eastman Chemical Co US  5 268 0,05% 0,05% 

Evonik Industries AG DE   99 0,00% 0,00% 

Evraz Plc GB   52 0,00% 0,00% 

Fletcher Building Ltd NZ   147 0,00% 0,00% 

Fortescue Metals Group Ltd AU  2 840 0,03% 0,03% 

Franco-Nevada Corp CA   581 0,01% 0,01% 

Glencore Plc JE   577 0,01% 0,01% 

Heidelbergcement Ag DE   167 0,00% 0,00% 

Hexpol AB SE  8 792 0,09% 0,09% 

Hill and Smith Holdings PLC GB   201 0,00% 0,00% 

Hitachi Chemical Co Ltd JP   118 0,00% 0,00% 

Hitachi Metals Ltd JP   42 0,00% 0,00% 

Lafargeholcim Ltd CH   659 0,01% 0,01% 

Holmen AB - B SE  30 313 0,31% 0,31% 

Imerys SA FR  1 065 0,01% 0,01% 

Incitec Pivot Ltd AU   550 0,01% 0,01% 

International Paper Co US  7 156 0,07% 0,07% 

James Hardie Industries Plc IE   353 0,00% 0,00% 

Johnson Matthey PLC GB   985 0,01% 0,01% 

JFE Holdings Inc JP   280 0,00% 0,00% 

Jsr Corp JP   364 0,00% 0,00% 

Kemira Oyj FI   454 0,00% 0,00% 

Kirkland Lake Gold Ltd CA  4 297 0,04% 0,04% 

K+S AG DE  1 293 0,01% 0,01% 

Kuraray Co Ltd JP   401 0,00% 0,00% 

Lanxess Ag DE   1 0,00% 0,00% 

Linde PLC IE  6 377 0,07% 0,07% 

Lundin Mining Corp SDR CA  2 799 0,03% 0,03% 

Lyondellbasell Industries NV NL  6 722 0,07% 0,07% 

Maruichi Steel Tube Ltd JP   239 0,00% 0,00% 

Mayr Melnhof Karton Ag AT   75 0,00% 0,00% 

Metsa Board Oyj FI   107 0,00% 0,00% 

Mitsubishi Gas Chemical Co Inc JP   908 0,01% 0,01% 

Mitsubishi Materials Corp JP   359 0,00% 0,00% 

Mitsui Chemicals Inc JP   554 0,01% 0,01% 

Mitsubishi Chemical Holdings Corp JP  1 606 0,02% 0,02% 

Mondi Plc GB  6 388 0,07% 0,07% 

Newcrest Mining Ltd AU  2 119 0,02% 0,02% 

Norsk Hydro ASA NO  2 859 0,03% 0,03% 

Nippon Paint Holdings Co Ltd JP   632 0,01% 0,01% 

Nissan Chemical Corp JP   515 0,01% 0,01% 

Nitto Denko Corp JP  1 171 0,01% 0,01% 

Newmont Corporation US  2 766 0,03% 0,03% 

Novozymes A/S DK   26 0,00% 0,00% 

Nippon Steel and Sumitomo Metal Corp JP  1 296 0,01% 0,01% 

Nutrien Ltd CA  1 616 0,02% 0,02% 

Oji Holdings Corp JP  1 558 0,02% 0,02% 

Orica Ltd AU   710 0,01% 0,01% 

Packaging Corp of America US  4 718 0,05% 0,05% 

Navigator Co Sa PT   593 0,01% 0,01% 

Ppg Industries Inc US   250 0,00% 0,00% 

Ball Corp US  1 695 0,02% 0,02% 

Rio Tinto Ltd AU  4 773 0,05% 0,05% 

Rio Tinto Plc GB  15 040 0,15% 0,15% 

Svenska Cellulosa Ab Sca B SE  37 066 0,38% 0,38% 

Sealed Air Corp US   597 0,01% 0,01% 

Shin-Etsu Chemical Co Ltd JP  4 571 0,05% 0,05% 

Showa Denko KK JP   449 0,00% 0,00% 

Sherwin-Williams Co/The US  1 639 0,02% 0,02% 

Sika Ag CH   264 0,00% 0,00% 

Wheaton Precious Metals Corp CA   363 0,00% 0,00% 

Smurfit Kappa Group Plc IE  4 197 0,04% 0,04% 

Solvay SA BE  2 927 0,03% 0,03% 

SSAB AB SE  1 491 0,02% 0,00% 

SSAB B SE  25 506 0,26% 0,28% 

Steel Dynamics Inc US  3 378 0,03% 0,03% 

Stora Enso Oyj FI  16 860 0,17% 0,00% 

Stora Enso Oyj FI  1 086 0,01% 0,18% 

Sumitomo Metal Mining Co Ltd JP   977 0,01% 0,01% 

Sumitomo Chemical Co Ltd JP   712 0,01% 0,01% 

Synthomer PLC GB   957 0,01% 0,01% 

Taiheiyo Cement Corp JP  1 036 0,01% 0,01% 

Taiyo Nippon Sanso Corp JP   125 0,00% 0,00% 

Teck Resources Ltd CA   406 0,00% 0,00% 

Teijin Ltd JP   564 0,01% 0,01% 

Thyssenkrupp Ag DE   64 0,00% 0,00% 

Toray Industries Inc JP  1 232 0,01% 0,01% 

Tosoh Corp JP  1 214 0,01% 0,01% 

Toyo Seikan Group Holdings Ltd JP   293 0,00% 0,00% 

BASF SE DE  7 850 0,08% 0,08% 

Umicore Sa BE   92 0,00% 0,00% 

Upm-Kymmene Oyj FI  8 981 0,09% 0,09% 

Vicat SA FR   42 0,00% 0,00% 

Vidrala SA ES   128 0,00% 0,00% 

Voestalpine Ag AT   940 0,01% 0,01% 

Vulcan Materials Co US   270 0,00% 0,00% 

West Fraser Timber Co Ltd CA   248 0,00% 0,00% 

WestRock Co US  8 757 0,09% 0,09% 

Wienerberger AG AT   97 0,00% 0,00% 

Yara International ASA NO   82 0,00% 0,00% 

Summa Material   369 653 3,78%  

     

Sällanköpsvaror och tjänster     

Advance Auto Parts Inc US  3 786 0,04% 0,04% 

Abc-Mart Inc JP   700 0,01% 0,01% 

Accor SA FR   64 0,00% 0,00% 

Adidas AG DE  7 771 0,08% 0,08% 

Aisin Seiki Co Ltd JP   245 0,00% 0,00% 

Autoliv Inc US   395 0,00% 0,00% 

Autoliv Inc SDR US  35 702 0,37% 0,37% 

Amazon.Com Inc US  62 272 0,64% 0,64% 

Autozone Inc US  1 115 0,01% 0,01% 

Barratt Developments PLC GB  2 279 0,02% 0,02% 

Bellway Plc GB  2 120 0,02% 0,02% 

Benesse Holdings Inc JP  1 535 0,02% 0,02% 

Berkeley Group Holdings Plc GB  7 192 0,07% 0,07% 

Besqab publ AB SE   313 0,00% 0,00% 

Best Buy Co Inc US  5 890 0,06% 0,06% 

Betsson AB SE  3 656 0,04% 0,04% 

Bilia A SE  2 093 0,02% 0,02% 

Bayerische Motoren Werke Ag DE  6 661 0,07% 0,07% 

Bonava B AB SE  7 569 0,08% 0,08% 

Vistry Group PLC GB   480 0,00% 0,00% 

Burberry Group PLC GB   325 0,00% 0,00% 

Bridgestone Corp JP  2 945 0,03% 0,03% 

Burlington Stores Inc US   427 0,00% 0,00% 

Canadian Tire Corp Ltd CA  6 053 0,06% 0,06% 

Carnival PLC GB   178 0,00% 0,00% 

Carnival Corp PA  1 761 0,02% 0,02% 

CarMax Inc US   410 0,00% 0,00% 

Casio Computer Co Ltd JP   245 0,00% 0,00% 

Qliro Group AB SE   84 0,00% 0,00% 

Clas Ohlson B SE   375 0,00% 0,00% 

Tapestry Inc US  3 838 0,04% 0,04% 

Cie Plastic Omnium Sa FR  1 947 0,02% 0,02% 

Compass Group Plc GB  5 264 0,05% 0,05% 

Continental AG DE  1 539 0,02% 0,02% 

Crest Nicholson Holdings Plc GB  1 620 0,02% 0,02% 

Daimler AG DE  8 595 0,09% 0,09% 

Delivery Hero SE DE   97 0,00% 0,00% 

Aptiv PLC JE   533 0,01% 0,01% 

Denso Corp JP  1 326 0,01% 0,01% 

Dollar General Corp US  2 190 0,02% 0,02% 

Dollar Tree Inc US   616 0,01% 0,01% 

Dollarama Inc CA   258 0,00% 0,00% 

Dometic Group AB SE  10 055 0,10% 0,10% 

Pan Pacific International Holdings Co JP   936 0,01% 0,01% 

Dr Horton Inc US  1 185 0,01% 0,01% 

Darden Restaurants Inc US  3 382 0,03% 0,03% 

Dufry AG CH   141 0,00% 0,00% 

Duni AB SE   94 0,00% 0,00% 

eBay Inc US  8 018 0,08% 0,08% 

Electrolux B SE  33 864 0,35% 0,35% 

Essilorluxottica Sa FR  1 535 0,02% 0,02% 

Evolution Gaming Group Ab SE  29 703 0,30% 0,30% 

Expedia Group Inc US   810 0,01% 0,01% 

Subaru Corp JP  2 945 0,03% 0,03% 

Fast Retailing Co Ltd JP  4 479 0,05% 0,05% 

Faurecia Sa FR   82 0,00% 0,00% 

Ferrari NV NL   266 0,00% 0,00% 

Fiat Chrysler Automobiles NV NL  1 867 0,02% 0,02% 

Flutter Entertainment PLC IE   73 0,00% 0,00% 

Ford Motor Co US  7 156 0,07% 0,07% 

Galaxy Entertainment Group Ltd HK  2 000 0,02% 0,02% 

Gap Inc/The US   248 0,00% 0,00% 

Garmin Ltd CH   183 0,00% 0,00% 

Genting Singapore Ltd SG  1 448 0,01% 0,01% 

General Motors Co US  4 729 0,05% 0,05% 

Genuine Parts Co US  4 177 0,04% 0,04% 

Gildan Activewear Inc CA   443 0,00% 0,00% 

GVC Holdings PLC IM   72 0,00% 0,00% 

Hanesbrands Inc US  5 199 0,05% 0,05% 

Harvey Norman Holdings Ltd AU  1 423 0,01% 0,01% 

Hasbro Inc US   593 0,01% 0,01% 

Hennes and Mauritz B SE  162 387 1,66% 1,66% 

Hermes International FR   434 0,00% 0,00% 

Hikari Tsushin Inc JP   945 0,01% 0,01% 

Hilton Worldwide Holdings Inc US   623 0,01% 0,01% 

Honda Motor Co Ltd JP  6 095 0,06% 0,06% 

Home Depot Inc/The US  26 167 0,27% 0,27% 

Harley-Davidson Inc US  2 054 0,02% 0,02% 

Husqvarna B SE  24 652 0,25% 0,25% 

Intercontinental Hotels Group Plc GB   169 0,00% 0,00% 
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Iida Group Holdings Co Ltd JP  1 289 0,01% 0,01% 

Inchcape PLC GB  1 987 0,02% 0,02% 

Industria De Diseno Textil Sa ES   824 0,01% 0,01% 

Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd JP   212 0,00% 0,00% 

Isuzu Motors Ltd JP  1 713 0,02% 0,02% 

Jardine Cycle and Carriage Ltd SG   251 0,00% 0,00% 

JD Sports Fashion PLC GB  3 328 0,03% 0,03% 

JM AB SE  9 211 0,09% 0,09% 

J Front Retailing Co Ltd JP   817 0,01% 0,01% 

Kaufman and Broad SA FR   140 0,00% 0,00% 

Kering Sa FR  5 743 0,06% 0,06% 

Kingfisher Plc GB  4 026 0,04% 0,04% 

Kohl's Corp US   286 0,00% 0,00% 

KOITO MANUFACTURING CO LTD JP  1 538 0,02% 0,02% 

Lear Corp US   257 0,00% 0,00% 

Lennar Corp A US  5 849 0,06% 0,06% 

Leoni AG DE   446 0,00% 0,00% 

LKQ Corp US   368 0,00% 0,00% 

Lowe's Cos Inc US  12 556 0,13% 0,13% 

Lululemon Athletica Inc US   867 0,01% 0,01% 

Las Vegas Sands Corp US  6 721 0,07% 0,07% 

Marriott International Inc/Md US  3 260 0,03% 0,03% 

Marui Group CO LTD JP   299 0,00% 0,00% 

Marks and Spencer Group Plc GB  2 293 0,02% 0,02% 

Mazda Motor Corp JP   570 0,01% 0,01% 

Mcdonald's Corp US  8 879 0,09% 0,09% 

Melco Resorts and Entertainment Ltd ADR KY  1 131 0,01% 0,01% 

Mekonomen AB SE   619 0,01% 0,01% 

Mercadolibre Inc US   535 0,01% 0,01% 

Mercari Inc JP   250 0,00% 0,00% 

Magna International INC CA  1 182 0,01% 0,01% 

Cie Generale Des Etablissements Michelin Sca FR  8 060 0,08% 0,08% 

MITSUBISHI MOTORS CORP JP   4 0,00% 0,00% 

Mohawk Industries Inc US   255 0,00% 0,00% 

Moncler SpA IT   189 0,00% 0,00% 

Bandai Namco Holdings Inc JP  1 485 0,02% 0,02% 

Netent AB SE  3 075 0,03% 0,03% 

New Wave Group B SE   860 0,01% 0,01% 

Ngk Spark Plug Co Ltd JP   110 0,00% 0,00% 

Fenix Outdoor International AG CH   248 0,00% 0,00% 

Nike Inc US  6 259 0,06% 0,06% 

Nikon Corp JP   671 0,01% 0,01% 

Nissan Motor Co Ltd JP   597 0,01% 0,01% 

Nitori Holdings Co Ltd JP   838 0,01% 0,01% 

Nobia AB SE  6 449 0,07% 0,07% 

Norwegian Cruise Line Holdings Ltd BM  5 667 0,06% 0,06% 

Nokian Renkaat oyj FI   430 0,00% 0,00% 

Nordstrom Inc US  4 291 0,04% 0,04% 

Newell Brands Inc US   252 0,00% 0,00% 

Next plc GB  9 123 0,09% 0,09% 

Ocado Group PLC GB   109 0,00% 0,00% 

O'Reilly Automotive Inc US  1 231 0,01% 0,01% 

Oriental Land Co Ltd/Japan JP  1 154 0,01% 0,01% 

Panasonic Corp JP  1 295 0,01% 0,01% 

Pandora A/S DK  1 347 0,01% 0,01% 

Pandox AB SE  14 006 0,14% 0,14% 

Persimmon Plc GB  6 017 0,06% 0,06% 

Peugeot Sa FR  2 002 0,02% 0,02% 

Pirelli and C SpA IT   92 0,00% 0,00% 

MGM Resorts International US  2 865 0,03% 0,03% 

Playtech Plc IM   262 0,00% 0,00% 

Polaris Industries Inc US   381 0,00% 0,00% 

Porsche Automobil Holding SE DE   95 0,00% 0,00% 

TUI AG DE   103 0,00% 0,00% 

Booking Holdings Inc US  11 535 0,12% 0,12% 

Prosus NV NL   851 0,01% 0,01% 

Pultegroup Inc US  5 328 0,05% 0,05% 

Puma Se DE   124 0,00% 0,00% 

PVH Corp US   295 0,00% 0,00% 

Ryohin Keikaku Co Ltd JP   330 0,00% 0,00% 

Rakuten Inc JP   370 0,00% 0,00% 

Redrow Plc GB  1 710 0,02% 0,02% 

Restaurant Brands International Inc CA   777 0,01% 0,01% 

Renault Sa FR  1 020 0,01% 0,01% 

Restaurant Group PLC GB   138 0,00% 0,00% 

Cie Financiere Richemont Sa CH  1 568 0,02% 0,02% 

Rinnai Corp JP   295 0,00% 0,00% 

Ralph Lauren Corp US   219 0,00% 0,00% 

Ross Stores Inc US  2 398 0,02% 0,02% 

Royal Caribbean Cruises Ltd LR   500 0,01% 0,01% 

Chipotle Mexican Grill Inc US   784 0,01% 0,01% 

Sands China Ltd KY  2 382 0,02% 0,02% 

Sankyo Co Ltd JP  1 655 0,02% 0,02% 

SEB SA FR   95 0,00% 0,00% 

Sekisui Chemical Co Ltd JP  1 066 0,01% 0,01% 

Sekisui House Ltd JP  2 485 0,03% 0,03% 

Shimamura Co Ltd JP  1 290 0,01% 0,01% 

Shimano Inc JP   765 0,01% 0,01% 

Sharp Corp/Japan JP   203 0,00% 0,00% 

SJM Holdings Ltd HK   53 0,00% 0,00% 

Aristocrat Leisure Ltd AU   943 0,01% 0,01% 

Sony Corp JP  11 066 0,11% 0,11% 

Stanley Electric Co Ltd JP   356 0,00% 0,00% 

Stars Group Inc CA  3 352 0,03% 0,03% 

Starbucks Corp US  5 671 0,06% 0,06% 

Zozo Inc JP   503 0,01% 0,01% 

Sega Sammy Holdings Inc JP   273 0,00% 0,00% 

Sumitomo Electric Industries Ltd JP   740 0,01% 0,01% 

Sumitomo Rubber Industries Ltd JP   369 0,00% 0,00% 

Suzuki Motor Corp JP  1 718 0,02% 0,02% 

Swatch Group Ag CH   198 0,00% 0,00% 

Swatch Group Ag Reg CH   160 0,00% 0,00% 

Sodexo Sa FR  1 058 0,01% 0,01% 

TABCorp Holdings Ltd AU   978 0,01% 0,01% 

Target Corp US  8 622 0,09% 0,09% 

Thule Group AB SE  10 285 0,11% 0,11% 

Tiffany and Co US   375 0,00% 0,00% 

TJX Cos Inc US  5 671 0,06% 0,06% 

Toyota Motor Corp JP  17 276 0,18% 0,18% 

Toyota Industries Corp JP   709 0,01% 0,01% 

Toyoda Gosei Co Ltd JP   24 0,00% 0,00% 

Tractor Supply Co US   437 0,00% 0,00% 

Tesla Inc US  2 741 0,03% 0,03% 

Taylor Wimpey PLC GB  1 484 0,02% 0,02% 

Ulta Beauty Inc US   474 0,00% 0,00% 

Kindred Group Plc MT  12 869 0,13% 0,13% 

Uss Co Ltd JP   872 0,01% 0,01% 

Vail Resorts Inc US   225 0,00% 0,00% 

Valeo SA FR  5 910 0,06% 0,06% 

Veoneer Inc - SDR US  6 904 0,07% 0,07% 

VF Corp US  2 426 0,02% 0,02% 

Volkswagen AG DE  4 606 0,05% 0,00% 

Volkswagen Ag DE   433 0,00% 0,05% 

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE FR  15 020 0,15% 0,15% 

Wesfarmers Ltd AU  3 954 0,04% 0,04% 

Whirlpool Corp US  3 038 0,03% 0,03% 

WH Smith Plc GB  2 289 0,02% 0,02% 

William Hill Plc GB  2 197 0,02% 0,02% 

Whitbread PLC GB   103 0,00% 0,00% 

Wynn Macau Ltd KY  1 098 0,01% 0,01% 

Wynn Resorts Ltd US   260 0,00% 0,00% 

Yamaha Corp JP   628 0,01% 0,01% 

Yamada Denki Co Ltd JP   931 0,01% 0,01% 

Yamaha Motor Co Ltd JP  1 727 0,02% 0,02% 

Yokohama Rubber Co Ltd/The JP  1 138 0,01% 0,01% 

Yue Yuen Industrial Holdings Ltd BM  1 022 0,01% 0,01% 

Yum! Brands Inc US  1 603 0,02% 0,02% 

Zalando SE DE   113 0,00% 0,00% 

Summa Sällanköpsvaror och tjänster   883 454 9,04%  

     

Telekomoperatörer     

Altice NV A NL   46 0,00% 0,00% 

Altice USA Inc US   614 0,01% 0,01% 

ATandT Inc US  32 522 0,33% 0,33% 

Activision Blizzard Inc US  3 171 0,03% 0,03% 

Auto Trader Group PLC GB   90 0,00% 0,00% 

BCE Inc CA  2 128 0,02% 0,02% 

Proximus Sadp BE   102 0,00% 0,00% 

BT Group Plc GB  2 458 0,03% 0,03% 

ViacomCBS Inc US  1 929 0,02% 0,02% 

Cellnex Telecom SA ES   168 0,00% 0,00% 

CenturyLink Inc US  5 021 0,05% 0,05% 

Charter Communications Inc US  3 179 0,03% 0,03% 

Cineworld Group PLC GB   22 0,00% 0,00% 

Comcast Corp US  23 785 0,24% 0,24% 

CyberAgent Inc JP   131 0,00% 0,00% 

Dentsu Inc JP  1 691 0,02% 0,02% 

Deutsche Telekom Ag DE  1 239 0,01% 0,01% 

Discovery Communications Inc - A US  5 848 0,06% 0,00% 

Discovery Communications Inc - C US   314 0,00% 0,06% 

Electronic Arts Inc US  5 938 0,06% 0,06% 

Elisa Oyj FI   140 0,00% 0,00% 

Eniro AB SE   11 0,00% 0,00% 

Eutelsat Communications Sa FR   15 0,00% 0,00% 

Facebook Inc US  45 536 0,47% 0,47% 

Freenet AG DE  1 870 0,02% 0,02% 

Fox Corp US  2 385 0,02% 0,00% 

Fox Corp A US  6 489 0,07% 0,09% 

Alphabet Inc - A US  41 927 0,43% 0,00% 

Alphabet Inc - C US  35 483 0,36% 0,79% 

Hakuhodo Dy Holdings Inc JP  1 041 0,01% 0,01% 

Hkt Trust and Hkt Ltd HK  1 309 0,01% 0,01% 

Informa PLC GB  1 609 0,02% 0,02% 

Iac/Interactivecorp US   233 0,00% 0,00% 

Interpublic Group Of Cos Inc/The US  4 811 0,05% 0,05% 

ITV Plc GB  4 364 0,04% 0,04% 

JCDecaux SA FR   62 0,00% 0,00% 

Kakaku.com Inc JP   48 0,00% 0,00% 

Kddi Corp JP  7 658 0,08% 0,08% 

Konami Holdings Corp JP   425 0,00% 0,00% 

Koninklijke KPN NV NL   287 0,00% 0,00% 

Lagardere SCA FR   576 0,01% 0,01% 

Line Corp JP   92 0,00% 0,00% 

Metropole Television Sa FR   71 0,00% 0,00% 

Match Group Inc US   384 0,00% 0,00% 

T-Mobile US Inc US  1 762 0,02% 0,02% 

Millicom International Cellular Sa SDR LU  26 323 0,27% 0,27% 

Modern Times Group B SE  9 703 0,10% 0,10% 

Netflix Inc US  6 058 0,06% 0,06% 

Nexon Co Ltd JP  1 729 0,02% 0,02% 

Nintendo Co Ltd JP  5 302 0,05% 0,05% 

Nordic Entertainment Group AB SE  25 882 0,26% 0,26% 

Nippon Telegraph and Telephone Corp JP  4 746 0,05% 0,05% 

NTT DOCOMO Inc JP  5 260 0,05% 0,05% 

Omnicom Group Inc US  5 791 0,06% 0,06% 

Orange Sa FR  8 343 0,09% 0,09% 

Pccw Ltd HK   166 0,00% 0,00% 

Pearson Plc GB   206 0,00% 0,00% 

Publicis Groupe SA FR   127 0,00% 0,00% 

REA Group Ltd AU   211 0,00% 0,00% 

Roku Inc US   376 0,00% 0,00% 

Rogers Communications Inc CA  1 769 0,02% 0,02% 

RTL Group SA LU   185 0,00% 0,00% 

Ses Sa ADR LU   70 0,00% 0,00% 

Schibsted ASA B-shares NO   71 0,00% 0,00% 

Singapore Telecommunications Ltd SG  3 108 0,03% 0,03% 

Sirius XM Holdings Inc US   268 0,00% 0,00% 

Snap Inc US   489 0,01% 0,01% 

Softbank Group Corp JP  5 630 0,06% 0,06% 

Singapore Press Holdings Ltd SG   548 0,01% 0,01% 

Square Enix Holdings Co Ltd JP   421 0,00% 0,00% 

Swisscom AG CH  8 444 0,09% 0,09% 

Take-Two Interactive Software Inc US  4 011 0,04% 0,04% 

Telefonica Deutschland Holding AG DE   101 0,00% 0,00% 

Telefonica Sa ES  2 015 0,02% 0,02% 

Telecom Italia Spa/Milano IT   181 0,00% 0,00% 

Telecom Italia Spa/Milano Savings shares IT   145 0,00% 0,00% 

Spark New Zealand LTD NZ   863 0,01% 0,01% 

Telstra Corp Ltd AU   879 0,01% 0,01% 

Telus Corp CA  2 504 0,03% 0,03% 

Telenor ASA NO  1 353 0,01% 0,01% 

Television Francaise 1 FR   315 0,00% 0,00% 

Telia Co Ab SE  108 158 1,11% 1,11% 

Tele2 B SE  28 783 0,29% 0,29% 

Toho Co Ltd/Tokyo JP   682 0,01% 0,01% 

Twitter Inc US   540 0,01% 0,01% 

Ubisoft Entertainment Sa FR   92 0,00% 0,00% 

United Internet AG DE   641 0,01% 0,01% 

Vivendi SA FR   412 0,00% 0,00% 

Vodafone Group Plc GB  2 395 0,02% 0,02% 

Softbank Corp JP  3 432 0,04% 0,04% 

Verizon Communications Inc US  29 803 0,30% 0,30% 

Walt Disney Co/The US  23 016 0,24% 0,24% 

WPP PLC JE  4 040 0,04% 0,04% 

Yahoo Japan Corp JP  1 715 0,02% 0,02% 

Summa Telekomoperatörer   586 287 6,00%  

     

Fastigheter     

Japan Retail Fund Investment Corp JP   201 0,00% 0,00% 

AEON Mall Co Ltd JP   100 0,00% 0,00% 

Aroundtown SA LU   169 0,00% 0,00% 

Alexandria Real Estate Equities Inc US   454 0,00% 0,00% 
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American Tower Corp US  4 303 0,04% 0,04% 

Ascendas Real Estate Investment Trust SG  1 028 0,01% 0,01% 

Avalonbay Communities Inc US  1 963 0,02% 0,02% 

Fastighets AB Balder SE  33 669 0,34% 0,34% 

Boston Properties Inc US   774 0,01% 0,01% 

British Land Co PLC GB   226 0,00% 0,00% 

Brookfield Property Reit Inc US   7 0,00% 0,00% 

Canadian Apartment Pro Real Estate Inv Trust CA  5 893 0,06% 0,06% 

Capitaland Commercial Trust SG   695 0,01% 0,01% 

Capitaland Ltd SG  1 185 0,01% 0,01% 

Castellum AB SE  31 715 0,32% 0,32% 

Catena AB SE  5 588 0,06% 0,06% 

CBRE Group Inc US  3 787 0,04% 0,04% 

Crown Castle International Corp US  2 262 0,02% 0,02% 

Ck Asset Holdings Ltd KY  3 352 0,03% 0,03% 

City Developments Ltd SG   442 0,00% 0,00% 

Corem Property Group AB A SE   802 0,01% 0,00% 

Corem Property Group AB B SE  7 793 0,08% 0,09% 

Vicinity Centres AU  1 326 0,01% 0,01% 

CapitaLand Mall Trust SG   716 0,01% 0,01% 

Daiwa House Reit Investment Corp JP   49 0,00% 0,00% 

Daito Trust Construction Co Ltd JP  1 858 0,02% 0,02% 

Daiwa House Industry Co Ltd JP  2 774 0,03% 0,03% 

Dexus AU  1 630 0,02% 0,02% 

Vonovia SE DE   297 0,00% 0,00% 

Deutsche Wohnen SE DE   190 0,00% 0,00% 

Digital Realty Trust Inc US   448 0,00% 0,00% 

Dios Fastigheter AB SE  4 855 0,05% 0,05% 

Covivio FR   127 0,00% 0,00% 

Equinix Inc US  2 186 0,02% 0,02% 

Equity Residential US   606 0,01% 0,01% 

Essex Property Trust Inc US   282 0,00% 0,00% 

Extra Space Storage Inc US   297 0,00% 0,00% 

Fabege AB SE  17 132 0,18% 0,18% 

Federal Realty Investment Trust US   241 0,00% 0,00% 

Fastpartner AB A SE  1 201 0,01% 0,01% 

Gecina Sa FR   210 0,00% 0,00% 

Hang Lung Properties Ltd HK   247 0,00% 0,00% 

Healthpeak Properties INC US  2 097 0,02% 0,02% 

Welltower Inc US  3 598 0,04% 0,04% 

Heba Fastighets B SE  8 281 0,08% 0,08% 

Hemfosa Fastigheter publ AB SE  12 089 0,12% 0,12% 

Henderson Land Development Co Ltd HK  1 374 0,01% 0,01% 

Hongkong Land Holdings Ltd BM   847 0,01% 0,01% 

Host Hotels and Resorts Inc US  6 442 0,07% 0,07% 

Hufvudstaden AB - A SE  11 033 0,11% 0,11% 

ICADE FR   108 0,00% 0,00% 

Iron Mountain Inc US   239 0,00% 0,00% 

Japan Prime Realty Investment Corp JP   41 0,00% 0,00% 

Japan Real Estate Investment Corp JP   372 0,00% 0,00% 

Jones Lang Lasalle Inc US  4 726 0,05% 0,05% 

Kerry Properties Ltd BM   134 0,00% 0,00% 

Klepierre Sa FR   219 0,00% 0,00% 

Klovern A AB SE   420 0,00% 0,00% 

Klovern B AB SE  4 772 0,05% 0,05% 

Kungsleden AB SE  9 623 0,10% 0,10% 

Land Securities Group Plc GB   277 0,00% 0,00% 

Link REIT HK  2 825 0,03% 0,03% 

Atrium Ljungberg AB SE  24 204 0,25% 0,25% 

Lendlease Group AU   797 0,01% 0,01% 

Goodman Group AU  2 121 0,02% 0,02% 

Mapletree Commercial Trust SG  1 048 0,01% 0,01% 

Medical Properties Trust Inc US  3 498 0,04% 0,04% 

Mitsubishi Estate Co Ltd JP   918 0,01% 0,01% 

Mirvac Group AU  1 064 0,01% 0,01% 

Mitsui Fudosan Co Ltd JP   875 0,01% 0,01% 

Nexity SA FR   188 0,00% 0,00% 

Nippon Building Fund Inc JP   411 0,00% 0,00% 

Nippon Prologis REIT Inc JP   500 0,01% 0,01% 

Nomura Real Estate Holdings Inc JP   677 0,01% 0,01% 

Nomura Real Estate Master Fund Inc JP   320 0,00% 0,00% 

New World Development Co Ltd HK  1 248 0,01% 0,01% 

Nyfosa AB SE  8 128 0,08% 0,08% 

Omega Healthcare Investors Inc US  8 920 0,09% 0,09% 

Orix Jreit JP   730 0,01% 0,01% 

Prologis Inc US  4 256 0,04% 0,04% 

GPT Group AU  1 539 0,02% 0,02% 

Public Storage US  2 392 0,02% 0,02% 

RioCan Real Estate Investment Trust CA  5 196 0,05% 0,05% 

Sagax AB SE  1 102 0,01% 0,00% 

Sagax B SE  59 434 0,61% 0,62% 

SBA Communications Corp US   451 0,00% 0,00% 

Scentre Group AU  1 899 0,02% 0,02% 

Hulic Co Ltd JP   204 0,00% 0,00% 

Sino Land Co Ltd HK   626 0,01% 0,01% 

Simon Property Group Inc US  5 299 0,05% 0,05% 

Sl Green Realty Corp US   344 0,00% 0,00% 

Segro Plc GB   285 0,00% 0,00% 

Smartcentres Real Estate Investment Trust CA  5 114 0,05% 0,05% 

Stockland AU  1 177 0,01% 0,01% 

Sumitomo Realty and Development Co Ltd JP   99 0,00% 0,00% 

Sun Hung Kai Properties Ltd HK  4 133 0,04% 0,04% 

Suntec Real Estate Investment Trust SG   448 0,00% 0,00% 

Swire Pacific Ltd HK   339 0,00% 0,00% 

Swire Properties LTD HK  1 174 0,01% 0,01% 

Tokyu Fudosan Holdings Corp JP   130 0,00% 0,00% 

United Urban Investment Corp JP   53 0,00% 0,00% 

Ventas Inc US  3 838 0,04% 0,04% 

VICI Properties Inc US  9 304 0,10% 0,10% 

Vornado Realty Trust US  4 420 0,05% 0,05% 

Wallenstam B SE  19 227 0,20% 0,20% 

Weyerhaeuser Co US   481 0,00% 0,00% 

Unibail-Rodamco-Westfield NL   436 0,00% 0,00% 

Wheelock and Co Ltd HK  1 927 0,02% 0,02% 

Wihlborgs Fastigheter AB SE  29 003 0,30% 0,30% 

WP Carey Inc US  2 023 0,02% 0,02% 

Wharf Real Estate Investment Co Ltd KY  1 005 0,01% 0,01% 

Summa Fastigheter   435 598 4,45%  

Summa Aktier  8 622 935 88,19%  

     

Räntebärande värdepapper     

     

Företag och Kreditinstitut     

Assemblin Financing AB (Publ) FRN 15.05.2025 SE  10 652 0,11% 0,11% 

Garfunkelux Holdco 3 Sa 7.5 01.08.2022 LU  12 972 0,13% 0,13% 

Metalcorp Group 7.0 06.06.2022 NL  12 704 0,13% 0,13% 

Selecta Group BV FRN 01.02.2024 NL  8 324 0,09% 0,09% 

Summa Företag och Kreditinstitut   44 652 0,46%  

Summa Räntebärande värdepapper   44 652 0,46%  

Summa Överlåtbara värdepapper  8 667 587 88,64%  

     

Standardiserade Derivat     

     

Standardiserade Aktieindexderivat     

OMXS30 Jan 20 / QCF0 SE   0 0,00% 0,00% 

Topix Index Future Mar 20 / TPH0 JP   0 0,00% 0,00% 

S&P500 eMini Mar 20 / ESH0 US   0 0,00% 0,00% 

EURO STXX50 Mar 20 / VGH0 DE   0 0,00% 0,00% 

Summa Standardiserade Aktieindexderivat    0 0,00%  

Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  

     

ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT      

     

Fondandelar     

     

Aktie- och blandfonder     

Northern Trust All Country Asia Ex Japan Index IE  358 228 3,66% 3,66% 

Northern Trust Emerging Markets ESG Index IE  289 872 2,96% 2,96% 

PineBridge India Equity Fund IE  62 762 0,64% 0,64% 

Summa Aktie- och blandfonder   710 862 7,27%  

Summa Fondandelar   710 862 7,27%  

     

OTC-Derivat     

EUR/SEK_20200116    6 0,00%  

EUR/SEK_20200127    235 0,00%  

EUR/SEK_20200130  - 4 430 -0,05%  

EUR/SEK_20200207  - 5 569 -0,06%  

EUR/USD_20200114    986 0,01%  

JPY/SEK_20200116  -  405 0,00%  

USD/SEK_20200116  -  582 -0,01%  

AUD/SEK_20200129    978 0,01%  

AUD/USD_20200129  -  518 -0,01%  

DKK/SEK_20200113    367 0,00%  

DKK/SEK_20200115   3 522 0,04%  

DKK/SEK_20200127  -  5 0,00%  

EUR/SEK_20200110   6 410 0,07%  

EUR/SEK_20200115    355 0,00%  

EUR/SEK_20200116    792 0,01%  

EUR/SEK_20200130   3 690 0,04%  

EUR/SEK_20200207   7 808 0,08%  

EUR/USD_20200114  - 1 048 -0,01%  

EUR/USD_20200127  -  504 -0,01%  

HKD/SEK_20200129  -  133 0,00%  

JPY/SEK_20200116    999 0,01%  

JPY/SEK_20200127    151 0,00%  

NOK/SEK_20200110   1 959 0,02%  

NOK/SEK_20200115    241 0,00%  

SGD/SEK_20200129    100 0,00%  

USD/HKD_20200129  -  100 0,00%  

USD/JPY_20200127    512 0,01%  

USD/SEK_20200115    13 0,00%  

USD/SEK_20200116    802 0,01%  

USD/SEK_20200127    519 0,01%  

USD/SEK_20200131  - 8 525 -0,09%  

Summa OTC-Derivat   8 625 0,09%  

Summa Övriga finansiella instrument   719 487 7,36%  

     

Summa Finansiella instrument     

Med positivt marknadsvärde  9 410 647 96,24%  

Med negativt marknadsvärde  - 23 572 -0,24%  

Övriga tillgångar och skulder   390 808 4,00%  

    Varav likvida medel SEB   379 448 3,88%  

    Varav likvida medel UBS   24 809 0,25%  

Fondförmögenhet  9 777 882 100,00%  

     

Specifikation exponering enskilda företagsgrupper 

     

SEB     

Bankmedel SEB   379 448 3,88%  

Skandinaviska Enskilda Banken AB A   89 999 0,92%  

EUR/SEK_20200116    797 0,01%  

EUR/SEK_20200127    235 0,00%  

EUR/SEK_20200130  -  741 -0,01%  

EUR/SEK_20200207   2 239 0,02%  

EUR/USD_20200114  -  62 0,00%  

JPY/SEK_20200116    594 0,01%  

USD/SEK_20200116    220 0,00%  

AUD/SEK_20200129    978 0,01%  

AUD/USD_20200129  -  518 -0,01%  

DKK/SEK_20200113    367 0,00%  

DKK/SEK_20200115   3 522 0,04%  

DKK/SEK_20200127  -  5 0,00%  

EUR/SEK_20200110   6 410 0,07%  

EUR/SEK_20200115    355 0,00%  

EUR/USD_20200127  -  504 -0,01%  

HKD/SEK_20200129  -  133 0,00%  

JPY/SEK_20200127    151 0,00%  

NOK/SEK_20200110   1 959 0,02%  

NOK/SEK_20200115    241 0,00%  

SGD/SEK_20200129    100 0,00%  

USD/HKD_20200129  -  100 0,00%  

USD/JPY_20200127    512 0,01%  

USD/SEK_20200115    13 0,00%  

USD/SEK_20200127    519 0,01%  

USD/SEK_20200131  - 8 525 -0,09%  

Summa SEB   478 071 4,89%  

     

Derivatexponering     

Totalt utställda derivat    0 0,00%  

Totalt innehavda derivat    0 0,00%  

Netto valutaterminer (OTC)   8 625 0,09%  

Summa derivatexponering   8 625 0,09%  

     

Total fördelning av tillgångar och skulder     

Aktierelaterade finansiella instrument  9 333 797 95,46%  

Ränterelaterade finansiella instrument   44 652 0,46%  

Övrigt   399 433 4,09%  

Summa tillgångar och skulder  9 777 882 100,00%  

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia SMART 
Offensiv 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan i egen regi  

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 

 
Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och inve-
steringsbeslut i Skandia SMART Offensivs förvaltning, vilket 
får effekt men behöver inte vara avgörande för vilka investe-
ringar som väljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad som angi-
vits i informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia SMART Offensivs förvaltning innehåller flera tillgångs-
slag och flera förvaltningsstrategier, där varje strategi har en 
egen metod för att inkludera hållbarhetsfaktorer. Olika förvalt-
ningsstrategier i Skandia SMART Offensiv har olika förutsätt-
ningar att arbeta med dessa frågeställningar. Det beror fram-
förallt på vilket tillgångsslag och vilken geografisk region stra-
tegierna investerar i samt vilken investeringsfilosofi och pro-
cess de olika strategierna verkar utifrån. Det beror även på 
vilka förutsättningar olika värdepappersmarknader har avse-
ende hållbara investeringar.  
 
En del av Skandia SMART Offensivs strategier har hållbarhet 
som en integrerad kvalitativ eller kvantitativ process i arbetet 
kring en investering, där frågorna naturligt hanteras vid varje 
nytt individuellt investeringsbeslut. Andra strategier har svårt 
att integrera hållbarhet på ett meningsfullt sätt på grund av till-
gångsslaget man investerar i. Ytterligare andra strategier inve-
sterar inte i specifika företagsrisker, utan i bredare marknads-
exponeringar och där man bedömer hållbarhetsrisker och möj-
ligheter avseende den bredare exponeringen (tex råvaruter-
minsmarknader, valutamarknader, statsobligationsmarknader). 
 
Skandia SMART Offensiv integrerar hållbarhetsrisker och -
möjligheter i strategier som innehåller svenska och utländska 
aktier samt krediter. Per årsskiftet sker hållbarhetsintegrering i 
Skandia SMART Offensiv till den andel som visas i illustrat-
ionen nedan. Det motsvarar cirka 100 procent av fondens to-
tala investeringar.  
 

 
 
Portföljförvaltarna är väl medvetna om vilka hållbarhetsrisker 
och -möjligheter en investering medför och beaktar detta. Ex-
empel på investeringar som fallit bra ut i de olika strategierna 
under 2019 är; 
 
 Neste (europeisk aktie) är ett delvis statsägt petroleumbo-

lag i Finland. Neste utvecklar hållbara alternativ för trans-
portbranschens, företagens och konsumenternas behov, 
såsom fossilfria bränslen, biobaserade plaster, kemikalier 
och förnybara lösningsmedel. 

 
 
 Assa Abloy (svensk aktie) är en multinationell koncern 

inom lås-, säkerhet och dörrlösningar. Assa Abloy erbjuder 
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miljöanpassade och energieffektiva produkter. Bolagets 
anläggningar strävar att minimera avfallet i produktion. 

 
 Northern Trust Emerging Markets ESG Index (tillväxt-

marknadsaktier) är en hållbar indexfond som följer MSCI 
Emerging Markets Custom ESG Index.   

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är in-
volverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller utvin-
ner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som är in-
volverade i cannabis för rekreationsbruk och har en mycket re-
striktiv hållning gentemot bolag involverade i medicinsk canna-
bis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia SMART 
Offensiv under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Adani Enterprises Kolutvinning 
Adani Power Ltd. Kolutvinning 
Aecom Technology Corp Kontroversiella vapen 
Agritrade Resources Kolutvinning 
Airbus (EADS) Kontroversiella vapen 
Alliance Holding Kolutvinning 
Alliance Resource Partners Kolutvinning 
Alpha Natural Resources Inc Kolutvinning 
Altria Group Tobaksproduktion 
Anglo American plc Kolutvinning 
Aphria Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Arch Coal Inc Kolutvinning 
Areojet Rocketdyne Holding Kontroversiella vapen 
Aryt Industries Ltd. Kontroversiella vapen 
Atlas Resources Kolutvinning 
Aurora Cannabis Cannabisproduktion-/distribution   
BAE Systems Kontroversiella vapen 
Banpu Public Co., Ltd. Kolutvinning 
Barrick Gold Corporation Internationella normer 
Bathurst Resources Ltd. Kolutvinning 
Beijing Haohua Energy 
Resource Co., Ltd. Kolutvinning 
Belon Kolutvinning 
Berau Coal Energy Kolutvinning 
BHP Group  Kolutvinning 
Bisichi Mining Kolutvinning 
Boeing Co Kontroversiella vapen 
British American Tobacco Tobaksproduktion 
British American Tobacco 
Malaysia Bhd Tobaksproduktion 
BWX Technologies Kontroversiella vapen 
Canopy Growth Cannabisproduktion-/distribution   
China Coal Energy Company  Kolutvinning 
China Qinfa Kolutvinning 
China Shenhua Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Cloud Peak Energy Inc Kolutvinning 
Coal Asia Holdings Kolutvinning 
Coal India Ltd Kolutvinning 
Coal of Africa Ltd. Kolutvinning 
Cockatoo Coal Ltd. Kolutvinning 
CONSOL Energy Inc Kolutvinning 
Continental Coal Kolutvinning 
Corsa Coal Corp Kolutvinning 
Cronos Group Inc Cannabisproduktion-/distribution   
DMCI Holdings Inc Kolutvinning 
Eastern Tobacco Tobaksproduktion 
Elbit Systems Internationella normer 
Enbridge Internationella normer 
Enbridge Energy Partners Internationella normer 
Energy Transfer Equity Internationella normer 
Energy Transfer Partners Internationella normer 

Exxaro Resources Ltd. Kolutvinning 
Fluor Corp Kontroversiella vapen 
Foresight Energy Kolutvinning 
Freeport McMoRan Copper Internationella normer 
Garda Tujuh  Kolutvinning 
General Dynamics Corporation Kontroversiella vapen 
Golden Eagle Kolutvinning 
Gudang Garam Tobaksproduktion 
Guizhou Panjiang Refined Coal Kolutvinning 
Haci Ömer Sabanci Tobaksproduktion 
Hallador Energy Co. Kolutvinning 
Hanjaya Mandala Sampoerna Tobaksproduktion 
Hanwha Corp Kontroversiella vapen 
HEXO Corp Cannabisproduktion-/distribution  
Hidili Industry International 
Development Kolutvinning 
Honeywell International Kontroversiella vapen 
Huabao International Holdings 
Ltd Tobaksproduktion 
Huntington Ingalls Industries Kontroversiella vapen 
IJM Corporation Bhd Internationella normer 
IJM Plantations Internationella normer 
Imperial Brands Plc (fd Imperial 
Tobacco) Tobaksproduktion 
Inner Mongolia Yitai Coal Co. Kolutvinning 
ITC LTD Tobaksproduktion 
Jacobs Engineering Group Kontroversiella vapen 
Japan Tobacco Tobaksproduktion 
Jastrzebska Spolka Weglowa Kolutvinning 
Kaisun Energy Kolutvinning 
Kangaroo Resources Kolutvinning 
KT&G Corp Tobaksproduktion 
Kuzbasskaya Toplivnaya 
Kompaniya PJSC Kolutvinning 
Larsen & Toubro Kontroversiella vapen 
Leonardo Spa Kontroversiella vapen 
Lockheed Martin Corp Kontroversiella vapen 
LT Group Tobaksproduktion 
Lubelski Wegiel Bogdanka SA Kolutvinning 
Marathon Petroleum Internationella normer 
Metro Mining Ltd. Kolutvinning 
Mitrabara Adiper Kolutvinning 
Motovilicha Plants PJSC Kontroversiella vapen 
MPLX Internationella normer 
New World Resources Plc Kolutvinning 
Neyveli Lignite Corp Ltd. Kolutvinning 
Norilsk Nickel OAO Internationella normer 
Northrop Grumman Kontroversiella vapen 
Peabody Energy Corp Kolutvinning 
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Phillips 66 Internationella normer 
Poongsan Corporation Kontroversiella vapen 
Poongsan Holdings Corp Kontroversiella vapen 
POSCO Internationella normer 
PT Adaro Energy Tbk Kolutvinning 
PT Bumi Resources Tbk Kolutvinning 
PT Indo Tambangraya Megah Kolutvinning 
PT Tambang Batubara Bukit 
Asam Kolutvinning 
PT United Tractors Tbk Kolutvinning 
Qinghai Jinrui Kolutvinning 
Raytheon Kontroversiella vapen 
Reinet Investments SCA Tobaksproduktion 
Renuka Caolindo Kolutvinning 
Resource Alam Kolutvinning 
Reynolds American Tobaksproduktion 
Rosan Resources Kolutvinning 
S&T Dynamics Co., Ltd Kontroversiella vapen 
Sadovaya Group Kolutvinning 
Safran Kontroversiella vapen 
Schweitzer Mauduit International  Tobaksproduktion 
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SDIC Xinji Kolutvinning 
Semirara Mining and Power 
Corporation Kolutvinning 
Serco Group Kontroversiella vapen 
Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanghai Ind Holdings  Tobaksproduktion 
Shanxi Coal International Energy  Kolutvinning 
Shanxi Lanhua Sci-Tech 
Venture Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanxi Lu'An Environmental 
Energy Kolutvinning 
Shanxi Xishan Coal & Electricity 
Power Co Kolutvinning 
South32 Kolutvinning 
SouthGobi Resources Ltd. Kolutvinning 
Sunoco Logistics Partners Internationella normer 
Swedish Match Tobaksproduktion 
Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen 
Textron Kontroversiella vapen 
Tilray Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Toba bara Sejaht Kolutvinning 
U.S. China Mining Kolutvinning 
Universal Coal Kolutvinning 
Universal Corp Tobaksproduktion 
Vale Overseas Limited Internationella normer 
Vale SA Internationella normer 
Vector Group Ltd Tobaksproduktion 
Westmoreland Coal Co. Kolutvinning 
Westmoreland Resources Kolutvinning 
White Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Whitehaven Coal Ltd. Kolutvinning 
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Volcan Compania Minera SAA Internationella normer 
Wtk Holdings Internationella normer 
Yancoal Australia Ltd. Kolutvinning 
Yang Quan Coal Industry Co.,  Kolutvinning 
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd. Kolutvinning 
Zijin Mining Group Co Ltd Internationella normer 

 
Skandia SMART Offensiv investerar i svenska och globala ak-
tier, svenska och utländska obligationer, valutor, alternativa till-
gångar samt penningmarknadsinstrument. På dessa mark-
nader har ovanstående bolag identifierats att strida mot Skan-
dia Fonders ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia SMART Offensiv för att påverka dem i 
en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 129 bolag, 
för Skandia SMART Offensivs räkning, i syfte att påverka dem 
i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AAK AB bolagsstämma 
AB Volvo  reaktiv 
AB Volvo bolagsstämma, tematisk 
ABB Ltd bolagsstämma 
AbbVie Inc. reaktiv 
Addlife AB bolagsstämma 
Addtech AB bolagsstämma 
Alfa Laval AB bolagsstämma 

Andritz AG reaktiv 
Arjo AB bolagsstämma 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Atrium Ljungberg AB bolagsstämma 
Attendo AB bolagsstämma 
Autoliv proaktiv 
Axfood Aktiebolag bolagsstämma, tematisk 
Balder Fastigheter proaktiv  
Bayer AG bolagsstämma, reaktiv 
Beijer Alma AB bolagsstämma 
Beijer Ref AB  bolagsstämma 
Bergman & Beving AB bolagsstämma 
Betsson AB bolagsstämma 
BillerudKorsnäs AB bolagsstämma 
Biogen, Inc. reaktiv 
Bonava AB bolagsstämma 
BP Plc reaktiv 
Bunge Limited reaktiv, tematisk 
Castellum AB bolagsstämma 
Catena AB  bolagsstämma 
Coca-Cola Amatil reaktiv 
Corem Property Group AB bolagsstämma 
Daimler AG reaktiv 
Diös Fastigheter AB  bolagsstämma 
Dometic Group AB  bolagsstämma 
DowDuPont Inc. reaktiv 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Enea AB bolagsstämma, proaktiv 
Enel SpA reaktiv 
Eni SpA reaktiv 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
Evolution Gaming Group AB bolagsstämma, proaktiv 
Fabege AB bolagsstämma 
Fastighets AB Balder bolagsstämma 
Fiat Chrysler Automobiles NV reaktiv 
Getinge AB  bolagsstämma 
Glencore Plc proaktiv, reaktiv 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HEBA Fastigheter AB bolagsstämma 
Hemfosa Fastigheter AB bolagsstämma 
Hershey Company tematisk 
Hexagon AB bolagsstämma, proaktiv  
Hexpol AB bolagsstämma 
HiQ International AB bolagsstämma 
HMS Network AB bolagsstämma, proaktiv 
Holmen Aktiebolag bolagsstämma 
Hufvudstaden AB bolagsstämma 
Husqvarna AB bolagsstämma, proaktiv 
ICA Gruppen tematisk 
Industrivärden AB  bolagsstämma 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
ING Groep N.V. reaktiv 
Investement AB Latour  proaktiv  
Investor AB bolagsstämma 
ITAB Shop Concept AB bolagsstämma 
JM AB bolagsstämma 
Kindred Group plc  bolagsstämma 
Kinnevik AB bolagsstämma 
Klövern AB bolagsstämma 
Kungsleden AB bolagsstämma 
L E Lundbergföretagen AB bolagsstämma 
Leroy Seafood bolagsstämma, proaktiv  
Lifco AB  bolagsstämma 
Lindab International AB bolagsstämma 
Loomis AB bolagsstämma, reaktiv 
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Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
McDonald’s Corporation  tematisk 
Modern Times Group MTG AB bolagsstämma 
Momentum Group AB bolagsstämma 
Mycronic AB bolagsstämma 
NCC AB bolagsstämma 
Nestlé S.A. tematisk 
NetEnt AB bolagsstämma, proaktiv  
Nordea Bank Oyj bolagsstämma, proaktiv 
Nordic Entertainment Group AB bolagsstämma, proaktiv  
Novartis International AG reaktiv 
Nyfosa AB bolagsstämma 
Pandox Aktiebolag bolagsstämma 
Peab AB reaktiv 
Ratos AB bolagsstämma 
Renault SA reaktiv 
Resurs Holding AB bolagsstämma 
Royal Dutch Shell reaktiv 
Ryanair Holdings Plc reaktiv 
Saab AB bolagsstämma 
Sagax AB bolagsstämma 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
Sanofi reaktiv 
Securitas AB bolagsstämma 
Seven & I Holdings Co. tematisk 
SimCorp proaktiv 
Skandinaviska Enskilda Banken bolagsstämma, proaktiv 
Skanska AB bolagsstämma 
SKF AB bolagsstämma 
SSAB AB bolagsstämma, tematisk 
Stora Enso AB proaktiv 
Sumitomo Corporation reaktiv 
Sweco AB bolagsstämma 
Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Swedish Orphan Biovitrum AB bolagsstämma 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget bolagsstämma, proaktiv 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Tele 2 AB bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
Telia Company AB bolagsstämma 
The Goldman Sachs Group, Inc.  reaktiv 
Thule Group AB bolagsstämma 
Tokyo Electric Power Co. 
Holdings, Inc. reaktiv 
Trelleborg AB bolagsstämma, proaktiv  
Unilever tematisk 
Wallenstam AB bolagsstämma 
Wihlborgs Fastigheter AB bolagsstämma 
Vitrolife AB bolagsstämma 
Volkswagen AG reaktiv 
Woolsorths Group  tematisk 
ÅF Pöyry AB bolagsstämma 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller bo-
lagsstyrningsaspekter. 
 
 SSAB AB (miljö) Bolaget har flera hållbarhetsutmaningar 

och möjligheter kopplat till klimatomställningen där bolaget 
både kan vara en positivt bidragande aktör men där det 
även finns risker som kan bidra negativt till klimatet. 

   
Skandia har under året adresserat detta i dialog med bola-
get där Skandia särskilt förtydligat vikten av att bolaget för-
tydligar sin riskanalys och rapportering kopplat till klimat 
och uppmuntrat bolaget att rapportera i enlighet med 
TCFD-ramverket.  

   
 Bayer AG (socialt) Bolaget har flera hållbarhetsutma-

ningar och möjligheter främst kopplat till läkemedel och 
jordbruk där bolaget både kan vara en positivt bidragande 

aktör men där det även finns risker som kan bidra negativt 
till hälsa och miljö. 

 
Skandia har under året adresserat detta i dialog med bola-
get där Skandia särskilt förtydligat vikten av att bolaget för-
tydligar sin riskanalys för hur bolagets produkter påverkar 
klimat och natur. 

 
 HiQ International AB (bolagsstyrning) Inför HiQ Internat-

ional AB:s årsstämma lade bolagets styrelse fram ett för-
slag om att införa ett teckningsoptionsbaserat incitaments-
program som riktade sig till nyckelpersoner och övriga an-
ställda i bolaget. Positiva inslag i incitamentsprogrammet 
var att samtliga anställda omfattas och att en initial inve-
stering motsvarande marknadspris krävdes. Negativa 
aspekter inkluderade möjligheten till subvention motsva-
rande den erlagda investeringen vid fortsatt anställning. 
För nyckelpersoner fanns prestationskrav kopplade till lön-
samhetsmål för 50 procent av subventionen. Om dessa ej 
uppnåddes uppgick subventionen till 50 procent av erlagd 
optionspremie istället för 100 procent. Vidare skulle nyck-
elpersoner erhålla vederlagsfritt ytterligare optioner per ini-
tialt förvärvad option, vilket med bakgrund av subvention-
ering bedömdes vara mycket generöst. Slutligen uppmärk-
sammades att utspädningen från föreslaget program till-
sammans med befintliga program skulle uppgå till 6,2 pro-
cent av aktiekapitalet, vilket är att betrakta i det högsta la-
get för denna typ av program. 

 
Skandia Fonder påpekade i ett brev till HiQ Internationals 
styrelse inför årsstämman att incitamentsprogrammet 
skulle innebära en utspädning av aktiekapitalet för det här 
nya föreslagna programmet till 1,8 procent, vilket ansågs 
vara en för hög andel. Även kombinationen av en kost-
nadsfri matchningsoption och möjligheten till subvention av 
optionspremien ansågs vara för generös och Skandia Fon-
der uppmanade att programdeltagaren skulle ta en bety-
dande egen risk i deltagandet.  

 
Skandia Fonder närvarade på bolagsstämma och röstade 
mot förslaget. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med förköpsinform-
ationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i informations-
broschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Småbolag Sverige 
 
Fonden investerar i svenska aktier i mindre och medelstora fö-
retag på Stockholmsbörsen. Fonden kan även sammanlagt in-
vestera upp till tio procent av fondens värde på aktiemark-
naderna i Danmark, Finland och Norge. Investeringarna förde-
las över olika branscher. 
 
Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen 
överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
En portfölj av svenska mindre och medelstora bolag har histo-
riskt präglats av en något högre risk jämfört med en placering i 
ett brett svenskt aktieindex som även innehåller de större bola-
gen. Därför kan det bedömas att fonden även i fortsättningen 
kommer att uppvisa något högre risk än en svensk aktiefond 
med en bredare placeringsinriktning. Placeringshorisonten för 
fondens andelsägare bör vara minst sju år. Åtagandemetoden 
används för att beräkna fondens sammanlagda exponering vil-
ket innebär att eventuella derivatinstrument tas upp till den un-
derliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Småbolag Sverige steg 40,5 procent under 2019. Un-
der samma period steg jämförelseindex 43,2 procent. 
 
Stockholmsbörsen fick en mycket stark utveckling under året 
där småbolag har haft en starkare utveckling jämfört med de 
stora bolagen. Aktiemarknaderna utvecklades positivt i början 
av året trots rubriker om geopolitisk turbulens i såväl Storbri-
tannien som Nordkorea kring brexit och kärnvapentester, kom-
binerat med förväntningar om framsteg i samtalen mellan USA 
och Kina avseende handelsavtal. Trumps twittrande om bak-
slag fick sedan börserna att gå ned under sommaren. Därefter 
har trenden varit stark, med den grundläggande drivaren från 
världens centralbanker där USA:s centralbank, FED, gick i brä-
schen för en mer stödjande policy tidigt efter att initialt flaggat 
för åtstramningar. Signaler om ett scenario med långvarigt 
lägre räntor stödjer värdering och i takt med allt bättre makro-
signaler i form av globala ISM data, har börsen accelererat un-
der hela hösten. Enighet kring handelsavtalen nåddes till slut. 
Den stora drivaren för börserna har dock inte varit upprevide-
rade vinster utan högre multiplar- ett fenomen som sannolikt 
kan fortsätta, givet att obligationsmarknaden fortsatt är dyrare 
än aktier i ett historiskt perspektiv. Jakten på avkastning och 
tillväxt skulle kunna fortsätta vara drivare även för börsåret 
2020. 
 
Årets tre starkaste sektorer inom småbolag var Information Te-
chnology, Real Estate och Industrials medan de tre svagaste 
var Health Care, Financials och Materials. Bland årets vinnare 
på börsen fanns bland annat Sinch (tidigare CLX), Stillfront 
och Evolution Gaming. Bland de svagaste aktierna fanns 
Hansa BioPharma, Probi och Betsson.  
 
Största transaktionerna i fonden består av köp av Trelleborg, 
Saab och Securitas samt försäljningar av Nibe, Beijer Ref och 
Sectra. Största positiva bidrag till fondens relativa avkastning 
under perioden kommer från övervikterna i Beijer Ref, Sectra 
och Sinch. Största negativa bidrag till fondens relativa avkast-
ning kommer från Kindred, Evolution Gaming och Saab. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera för-
valtningen, men har inte utnyttjat denna möjlighet under året.

 
 

 
Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   170 kr  14 048 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   10 kr  1 415 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Jimmy Bengtsson (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 19,7 % 19,5 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 16,4 % 17,8 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,8 % 12,7 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 4,2 %  

 
Jämförelseindex 
Carnegie Small Cap Return Sweden Index (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 4 441 040 1 027,35 4 322 624 0,00 40,5 % 43,2 % 
2018 2 657 057  731,30 3 633 215  0,00 2,0 % -0,2 % 
2017 2 727 432  716,82 3 804 750  0,00 10,1 % 8,8 % 
2016 2 722 334  651,24 4 180 049  0,00 7,2 % 12,2 % 
2015 2 858 541  607,50 4 705 417  0,00 26,3 % 30,1 % 
2014 3 266 801  480,85 6 793 577  0,00 20,1 % 21,6 % 
2013 3 506 610  400,50 8 755 581  0,00 34,1 % 36,6 % 
2012 2 410 333  298,74 8 068 330  8,34 9,6 % 12,6 % 
2011 2 467 870  280,53 8 797 170  6,83 -10,4 % -13,2 % 
2010 2 784 374  321,07 8 672 171  3,16 31,5 % 30,6 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,21 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   932 0,05  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 4 217 010 2 596 243 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 4 217 010 2 596 243 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 4 217 010 2 596 243 
Bankmedel och övriga likvida medel  211 737  71 696 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  17 456   628 
Summa tillgångar 4 446 204 2 668 567 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  5 138  3 271 
Övriga skulder (Not 3)   25  8 238 
Summa skulder  5 164  11 509 
Fondförmögenhet (Not 1) 4 441 040 2 657 057 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 1 098 579  12 462 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   0   0 
Utdelningar  61 787  62 950 
Valutakursvinster och -förluster netto -  12   67 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 1 160 354  75 479 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 46 456 - 40 642 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 46 438 - 40 628 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  17 -  14 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  428 -  656 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  932 -  877 
Summa kostnader - 47 816 - 42 174 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 1 112 539  33 304 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 2 657 057 2 727 432 
Andelsutgivning 1 083 417  408 879 
Andelsinlösen - 411 973 - 512 557 
Årets resultat enligt resultaträkning 1 112 539  33 304 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 4 441 040 2 657 057 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  17 456   628 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer -  25 - 8 238 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  288 800  249 424 
Realisationsförluster - 63 817 - 69 274 
Orealiserade vinster och förluster  873 596 - 167 689 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 1 098 579  12 462 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  932 -  877 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Aak AB SE  162 917 3,67% 3,67% 
Midsona AB B SE  20 225 0,46% 0,46% 
Summa Dagligvaror   183 143 4,12%  
     
Finans      
Hoist Finance AB SE  8 463 0,19% 0,19% 
Resurs Holding AB SE  84 303 1,90% 1,90% 
TF Bank AB SE  32 038 0,72% 0,72% 
Summa Finans    124 803 2,81%  
     
Hälsovård     
Addlife AB SE  39 338 0,89% 0,89% 
Ambea Ab SE  20 410 0,46% 0,46% 
Elekta AB B SE  163 817 3,69% 3,69% 
Q linea AB SE  9 525 0,21% 0,21% 
Sectra B SE  140 793 3,17% 3,17% 
Swedish Orphan Biovitrum AB SE  107 633 2,42% 2,42% 
Summa Hälsovård   481 516 10,84%  
     
Industri     
Addtech B SE  119 282 2,69% 2,69% 
Beijer Alma B SE  91 606 2,06% 2,06% 
Beijer Ref AB B SE  270 596 6,09% 6,09% 
Concentric AB SE  57 733 1,30% 1,30% 
Indutrade AB SE  152 284 3,43% 3,43% 
Instalco Intressenter AB SE  58 499 1,32% 1,32% 
Inwido AB SE  17 892 0,40% 0,40% 
ITAB Shop Consept B SE  10 629 0,24% 0,24% 
Jetpak Top Holding AB (publ) SE  15 977 0,36% 0,36% 
Investment Ab Latour B SE  93 183 2,10% 2,10% 
NCC B SE  53 037 1,19% 1,19% 
SAAB B SE  242 610 5,46% 5,46% 
Securitas B SE  234 838 5,29% 5,29% 
Sweco AB B SE  134 394 3,03% 3,03% 
Trelleborg AB B SE  169 428 3,82% 3,82% 
Summa Industri  1 721 989 38,77%  
     
Informationsteknologi     
CLX Communications publ AB SE  96 493 2,17% 2,17% 
Enea AB SE  54 189 1,22% 1,22% 
Mycronic AB SE  47 902 1,08% 1,08% 
Midsommer AB SE  14 194 0,32% 0,32% 
Proact It Group AB SE  39 179 0,88% 0,88% 
Summa Informationsteknologi   251 957 5,67%  
     
Material     
Granges AB SE  56 488 1,27% 1,27% 
Hexpol AB SE  46 411 1,05% 1,05% 
Svenska Cellulosa Ab Sca B SE  44 490 1,00% 1,00% 
Summa Material   147 388 3,32%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Actic Group AB SE  13 050 0,29% 0,29% 
Husqvarna B SE  115 719 2,61% 2,61% 
MIPS AB SE  34 265 0,77% 0,77% 
Netent AB SE  42 420 0,96% 0,96% 
Pandox AB SE  18 171 0,41% 0,41% 
Kindred Group Plc MT  63 378 1,43% 1,43% 
Veoneer Inc - SDR US  23 188 0,52% 0,52% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   310 192 6,98%  
     
Telekomoperatörer     
Modern Times Group B SE  46 075 1,04% 1,04% 
Nordic Entertainment Group AB SE  90 165 2,03% 2,03% 
Stillfront Group AB (publ) SE  69 871 1,57% 1,57% 
Embracer AB SE  58 146 1,31% 1,31% 
Tele2 B SE  18 238 0,41% 0,41% 
Toadman Interactive AB (publ) SE  10 112 0,23% 0,23% 
Summa Telekomoperatörer   292 605 6,59%  
     
Fastigheter     
Fabege AB SE  175 263 3,95% 3,95% 
Hemfosa Fastigheter publ AB SE  110 076 2,48% 2,48% 
Hufvudstaden AB - A SE  86 130 1,94% 1,94% 
Klovern A AB SE  4 180 0,09% 0,00% 
Klovern B AB SE  15 346 0,35% 0,44% 
Kungsleden AB SE  94 328 2,12% 2,12% 
Nyfosa AB SE  42 380 0,95% 0,95% 
Samhallsbyggnadsbolaget I Norden AB SE  15 760 0,35% 0,35% 
Wihlborgs Fastigheter AB SE  159 955 3,60% 3,60% 
Summa Fastigheter   703 418 15,84%  
Summa Aktier  4 217 010 94,96%  
Summa Överlåtbara värdepapper  4 217 010 94,96%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  4 217 010 94,96%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   224 030 5,04%  
    Varav likvida medel SEB   211 737 4,77%  
Fondförmögenhet  4 441 040 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  4 217 010 94,96%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   224 030 5,04%  
Summa tillgångar och skulder  4 441 040 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 
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I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Småbo-
lag Sverige 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem 
eller där fonden bedömer att bolagen inte kommer 
att komma tillrätta med problemen under en tid som 
fondbolaget bedömer som rimligt i det enskilda fal-
let. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om 
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Röstar på bolagsstämmor 
Deltar i valberedningar för att påverka styrelsens 
sammansättning 

 
Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och 
investeringsbeslut i Skandia Småbolag Sveriges förvaltning, 
vilket får effekt men behöver inte vara avgörande för vilka 
bolag som väljs in i fonden. Portföljförvaltaren är medveten om 
vilka hållbarhetsrisker och möjligheter en investering medför 
och beaktar detta. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
I Skandia Småbolag Sveriges förvaltning införlivas 
hållbarhetsanalysen med övrig bolagsanalys genom att 
identifiera potentiella hållbarhetsrelaterade risker och 
möjligheter baserat på sektor, ägarstruktur eller specifika 
verksamheter inom bolaget. När förvaltarna analyserar 
investeringsinformation är potentiella hållbarhetsrisker och -
möjligheter normalt identifierade på samma sätt som andra 
finansiella risker och möjligheter. Exempelvis kan förvaltaren 
identifiera en hållbarhetsmöjlighet som en del av den 
finansiella potentialen. Vid behov tar förvaltaren hjälp av 
Skandias hållbarhetsanalytiker för en utökad analys.  
 
Efter ett investeringsbeslut följs utvecklingen i bolaget löpande. 
Exempelvis så följs finansiell, bolagsspecifik, marknadsmässig 
och regulatorisk utveckling. Här ingår även 
hållbarhetsrelaterade risker, möjligheter, förändringar och 
incidenter. Dessa kan finnas både på bolagsnivå, men även för 
en hel bransch. Investeringarnas vikt i fonden avgörs utifrån 
bland annat övertygelse, storlek på bolaget och likviditet. 
 
Exempel på överväganden kopplade till positiva urval under 
2019 är; 
 
 Midsona har ett hälsofrämjande produktutbud med 

växtbaserade mat- och hudvårdsprodukter. Bolaget mäter 
sin energiförbrukning och avfallshantering samt strävar 
efter att minska sitt CO2-avtryck. De arbetar med att 
förbättra varutransporterna genom bland annat ECO-
drivning och strävar efter att alla transportresor ska vara 
fossilfria till 2025. Bolaget arbetar med specifika 
hållbarhetsplaner för varje varumärke. De lägger även 
fokus på nya förpackningar som är mindre 
miljöbelastande. Aktien köptes in i fonden under 2019. 

 
 Sweco erbjuder tekniska konsulttjänster inom teknik, miljö 

och arkitektur. Bolaget har ett aktivt internt 
hållbarhetsarbete för att kunna nå ut till kunderna. 
Miljöfrågor är en central del av erbjudandet och bolaget 
har bra möjligheter att genom sin verksamhet och sina 
projekt rådge kunderna inom bra miljöanpassande 
lösningar som minskar utsläppen. Aktien finns i fonden. 

 
 Beijer Ref är en teknikinriktad handelskoncern med 

verksamhet inom kyla, luftkonditionering och 
värmepumpar, som arbetar aktivt med att byta ut 
köldmedier. Organisationen är decentraliserad och har 
central hållbarhetskompetens för att stödja dotterbolagen. 
Varje bolag har en hållbarhetsansvarig. De har identifierat 
fokusområden och genomför ut åtgärder. Bolaget 
samarbetar med partners och leverantörer för att utveckla 
energieffektiva produkter. Aktien finns i fonden. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 



Skandia Fonder 
 
 

Årsberättelse 2019 

 

103 
 

involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis. Följande bolag var uteslutna från 
investering i Skandia Småbolag Sverige under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Swedish Match AB Tobaksproduktion 

 
Skandia Småbolag Sverige investerar huvudsakligen i svenska 
aktier, men kan även investera upp till tio procent av fondens 
värde på aktiemarknaderna i Danmark, Finland och Norge. 
Ovanstående bolag har identifierats att strida mot Skandia 
Fonders ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Småbolag Sverige för att påverka 
dem i en mer hållbar riktning. Påverkansarbetet kan antingen 
ske reaktivt, det vill säga när en incident inträffat, proaktivt i 
förebyggande syfte eller genom att rösta på bolagsstämmor. 
Ett påverkansarbete kan även ske genom att fonden 
representeras i ett bolags valberedning. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 46 bolag, 
för Skandia Småbolag Sveriges räkning, i syfte att påverka 
dem i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AAK AB bolagsstämma 
Actic Group AB bolagsstämma 
Addlife AB bolagsstämma 
Addtech AB bolagsstämma 
Beijer Alma AB bolagsstämma 
Beijer Ref AB  bolagsstämma 
CLX Communications AB bolagsstämma 
Concentric AB bolagsstämma 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Enea AB bolagsstämma, proaktiv 
Fabege AB bolagsstämma 
Gränges AB bolagsstämma 
Hemfosa Fastigheter AB bolagsstämma 
Hexpol AB bolagsstämma 
Hufvudstaden AB bolagsstämma 
Husqvarna AB bolagsstämma, proaktiv 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
Instalco Intressenter AB bolagsstämma 
Investement AB Latour  proaktiv  
Inwido AB bolagsstämma 
ITAB Shop Concept AB bolagsstämma 
Jetpak Top Holding AB bolagsstämma, proaktiv 
Kindred Group plc  bolagsstämma 
Klövern AB bolagsstämma 
Kungsleden AB bolagsstämma 
Midsummer AB bolagsstämma 
MIPS AB bolagsstämma 
Modern Times Group MTG AB bolagsstämma 
Mycronic AB bolagsstämma 
NCC AB bolagsstämma 
NetEnt AB bolagsstämma, proaktiv  
Nordic Entertainment Group AB bolagsstämma, proaktiv  
Nyfosa AB bolagsstämma 
Proact IT Group AB bolagsstämma 
Resurs Holding AB bolagsstämma 
Saab AB bolagsstämma 
Sectra AB bolagsstämma 
Securitas AB bolagsstämma 

Stillfront Group AB  bolagsstämma, proaktiv 
Sweco AB bolagsstämma 
Swedish Orphan Biovitrum AB bolagsstämma 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA  bolagsstämma, proaktiv 
Tele 2 AB bolagsstämma 
TF Bank AB bolagsstämma 
THQ Nordic AB bolagsstämma, proaktiv  
Wihlborgs Fastigheter AB bolagsstämma 

 
Här följer fem exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Jetpak Top Holding AB (miljö) Bolaget har flera hållbar-

hetsutmaningar och möjligheter kopplat till arbetsvillkor 
och klimatpåverkan genom verksamheten och logistiken. 

   
Skandia har under året adresserat detta till bolaget och 
förtydligat vikten av att bolaget stärker policyer, processer 
och rapportering kring sina främsta hållbarhetsutmaningar. 

   
 Nordic Entertainment Group AB (socialt) Bolaget har 

flera hållbarhetsutmaningar och möjligheter kopplat till 
yttrandefrihet och personlig integritet samt säkerställa att 
barns rättigheter stärks i bolagets medieutbud och digitala 
plattformar.   

 
Under året har Skandia adresserat dessa 
hållbarhetsaspekter och risker och har tydliggjort vikten av 
att stärka policyer, processer och rapportering kring detta. 
Bolaget har under året arbetat aktivt med detta och har 
även tagit fram processer och program för att stärka barns 
rättigheter när de använder företagets tjänster och utbud.  

 
 Modern Times Group MTG AB (”MTG”) (bolagsstyrning) 

Inför bolagets extrastämma lade dess styrelse fram ett 
förslag om att bemyndiga dem att kunna besluta om 
nyemission av aktier. Detta skulle gälla vid ett eller flera 
tillfällen under tiden fram till årsstämman 2019 för att 
kunna besluta om emission av B-aktier motsvarande högst 
20 procent av det totala antalet B-aktier i MTG. Förslaget 
innebar man skulle kunna avvika från företrädesrätten för 
befintliga aktieägare. Bolaget angav att syftet med 
bemyndigandet, och skälet till den potentiella avvikelsen 
från aktieägarnas företrädesrätt, var att möjliggöra för 
bolaget att anskaffa kapital enligt en accelererad tidplan 
för att fullfölja potentiella förvärvsmöjligheter allteftersom 
de uppkommer och i enlighet med bolagets strategi. 
Vidare skulle det möjliggöra för MTG att anskaffa kapital 
från potentiella strategiska investerare inklusive 
accelererad tillgång till nya marknader. 

 
Skandia Fonder bedömde att bemyndigandet om att kunna 
emittera 20 procent av bolagets B-aktier utan företrädes-
rätt för befintliga andelsägare var alltför extensivt. Inför 
bolagsstämman initierade Skandia Fonder möten och 
dialog med MTG rörande bolagets kapitalstruktur. Skandia 
Fonder meddelade även att vi avsåg att rösta mot 
bemyndigandet på stämman. På bolagsstämman drog 
MTG:s styrelse tillbaka förslaget. 

 
 myFC AB (bolagsstyrning) Skandia Fonder har under året 

haft en representant i myFC AB:s valberedning. 
 
 Proact IT Group AB (bolagsstyrning) Skandia Fonder har 

under året haft en representant i Proacts valberedning. 
 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med förköpsinfor-
mationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i informations-
broschyren har skett under 2019. 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning.  
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Skandia Sverige Exponering 
 
Fonden investerar i svenska aktier. Investeringarna fördelas 
över olika branscher. Förvaltningen av fonden är indexnära 
och strävar efter att efterbilda sammansättningen av sitt jämfö-
relseindex. Det förväntas att uppstå mindre skillnader i avkast-
ningen mellan fonden och sitt jämförelseindex på grund av 
transaktionskostnader och effekten av att fonden avstår från 
att investera i ett mindre antal bolag i enlighet med Skandia 
Fonders regler för miljö- och samhällsansvar. 
 
Fondens mål är att följa avkastningen på sitt jämförelseindex, 
före avgifter.  
 
En placering i den svenska aktiemarknaden har historiskt präg-
lats av en något högre risknivå jämfört med en placering i en 
bred global aktieportfölj till följd av den begränsade geogra-
fiska inriktningen. Därför kan det förväntas att fonden även i 
fortsättningen kommer att uppvisa något högre risk än fonder 
som placerar i en global portfölj av utländska aktier. Place-
ringshorisonten för fondens andelsägare bör vara minst sju år. 
Åtagandemetoden används för att beräkna fondens samman-
lagda exponering vilket innebär att eventuella derivatinstru-
ment tas upp till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Sverige Exponering steg under perioden med 34,3 
procent efter avgifter. Under samma period steg dess jämförel-
seindex med 35,0 procent. 
 
Stockholmsbörsen (OMX Stockholm Benchmark Cap Gross) 
inledde 2019 starkt och steg 8,1 procent i januari efter den 
svaga avslutningen på 2018. I februari fortsatte den starka 
trenden då aktiemarknaden steg 3,8 procent. Mars var relativt 
sett något svagare än tidigare månader då börsen endast steg 
0,8 procent. Det brittiska parlamentet röstade nej till att Storbri-
tannien skulle kunna lämna EU utan avtal och röstade sedan 
samma månad ja till en förlängning av brexitprocessen. Aktie-
marknaden steg kraftigt under april med hela 7,4 procent. Maj 
karaktäriserades av en rejäl nedgång på börsen, som tappade 
-8,2 procent, och Trump stod i centrum med fortsatta hot om 
höjda tullar mot Kina samtidigt som konflikten mellan USA och 
Iran tilltog. Konflikter till trots hade aktiemarknaden en stark 
månad och steg 6,7 procent i juni. Under juli rörde sig mark-
naden mestadels sidledes och slutade månaden ned -0,2 pro-
cent. Boris Johnson utsågs till Storbritanniens nya premiärmi-
nister. Rapportsäsongen för det andra kvartalet fortsatte under 
augusti och präglade aktiemarknadens negativa utveckling på 
-1,4 procent. De största anledningarna till nedgången var tro-
ligtvis en kombination av svagare makrostatistik och ökade 
oroligheter i Hongkong. Efter en svag sommarperiod såg 
Stockholmsbörsen en tydlig återhämtning under september 
och slutade upp 3,4 procent. Tredje kvartalets rapportsäsong 
startade i oktober och en mängd bolag presenterade resultat 
som översteg förväntningarna, vilket drev på aktiemarknaden 
som steg 4,4 procent. Under november förlorade börsen sitt 
momentum något men fortsatte uppåt och steg 1,2 procent. I 
december steg aktiemarknaden med 2,7 procent. Anmärk-
ningsvärda händelser var att USA och Kina kom överens om 
ett fas 1-avtal om handel, att Donald Trump officiellt ställdes in-
för riksrätt, och att Tories vann det brittiska parlamentsvalet. 
 
Av innehaven i jämförelseindex är det för tillfället enbart Swe-
dish Match som är exkluderat. Nettoeffekten av exkluderingen 
påverkade fondens relativavkastning negativt med -42 bas-
punkter. 
 
Fonden får använda derivat och har under perioden placerat i 
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemark-
naden i samband med att fonden har haft likvida medel för att 
hantera flöden. 

 
 

Förvaltningsarvode 
0,25 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   29 kr  13 431 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   2 kr  1 382 kr 

 
Årlig avgift 
0,25 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Mattias Kellner (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,2 % 13,7 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 10,0 % 10,5 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,9 % 13,8 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 0,4 %  

 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 4 103 763  211,22 19 428 531 0,00 34,3 % 35,0 % 
2018 2 178 873  157,26 13 854 931 0,00 -4,6 % -4,2 % 
2017 2 234 556  164,82 13 557 152 0,00 9,4 % 10,0 % 
2016 2 049 704  150,68 13 603 322 0,00 8,7 % 9,2 % 
2015 2 351 776  138,59 16 969 305 0,00 5,5 % 6,3 % 
2014 2 457 212  131,37 18 704 761 0,00 14,5 % 15,0 % 
2013 1 889 901  114,78 16 465 421 0,00 14,8 % 15,2 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,16 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   415 0,02  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 4 080 649 2 164 211 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 4 080 649 2 164 211 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 4 080 649 2 164 211 
Bankmedel och övriga likvida medel  14 294  15 578 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  17 232   139 
Summa tillgångar 4 112 176 2 179 927 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   857   479 
Övriga skulder (Not 3)  7 556   576 
Summa skulder  8 413  1 055 
Fondförmögenhet (Not 1) 4 103 763 2 178 873 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument  1 261  1 362 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  741 486 - 205 484 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)  3 750 -  832 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   0   0 
Utdelningar  99 902  83 804 
Valutakursvinster och -förluster netto   0   0 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  845 137 - 122 511 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 8 139 - 6 255 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 8 089 - 6 194 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  50 -  60 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  94 -  129 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  415 -  582 
Summa kostnader - 8 648 - 6 965 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  836 490 - 129 477 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 2 178 873 2 234 556 
Andelsutgivning 1 541 314  690 958 
Andelsinlösen - 452 914 - 617 165 
Årets resultat enligt resultaträkning  836 490 - 129 477 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 4 103 763 2 178 873 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  17 232   139 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 7 556 -  576 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  52 165  158 599 
Realisationsförluster - 33 870 - 35 750 
Orealiserade vinster och förluster  723 190 - 328 332 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  741 486 - 205 484 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster  24 875  16 975 
Realisationsförluster - 21 125 - 17 807 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument  3 750 -  832 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  415 -  582 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Aak AB SE  23 907 0,58% 0,58% 
Axfood AB SE  22 866 0,56% 0,56% 
Cloetta AB B SE  4 920 0,12% 0,12% 
ICA Gruppen AB SE  45 919 1,12% 1,12% 
Midsona AB B SE  1 610 0,04% 0,04% 
Essity Aktiebolag B SE  110 771 2,70% 2,70% 
Scandi Standard AB SE  2 439 0,06% 0,06% 
Summa Dagligvaror   212 431 5,18%  
     
Energi     
Africa Oil Corp CA  1 371 0,03% 0,03% 
Enquest Plc GB   360 0,01% 0,01% 
International Petroleum Corp CA  2 281 0,06% 0,06% 
Lundin Petroleum AB SE  47 614 1,16% 1,16% 
Tethys Oil AB SE  1 511 0,04% 0,04% 
Summa Energi   53 137 1,29%  
     
Finans      
Arion banki hf SDR IS  2 367 0,06% 0,06% 
Avanza Bank Holding AB SE  7 910 0,19% 0,19% 
Bure Equity AB SE  7 386 0,18% 0,18% 
Collector AB SE  3 070 0,07% 0,07% 
Creades publ AB SE  2 966 0,07% 0,07% 
EQT AB SE  54 784 1,33% 1,33% 
Svenska Handelsbanken AB A SE  104 310 2,54% 2,54% 
Hoist Finance AB SE  2 354 0,06% 0,06% 
Industrivärden AB A SE  52 541 1,28% 1,28% 
Investor A SE  24 990 0,61% 0,00% 
Investor B SE  179 254 4,37% 4,98% 
Kinnevik Ab B SE  33 129 0,81% 0,81% 
L E Lundbergforetagen AB SE  53 002 1,29% 1,29% 
Nordea Bank AB FI  67 259 1,64% 1,64% 
Investment Ab Oresund SE  3 054 0,07% 0,07% 
Ratos AB - B SE  5 877 0,14% 0,14% 
Resurs Holding AB SE  6 488 0,16% 0,16% 
Catella AB B SE  1 150 0,03% 0,03% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  100 981 2,46% 2,46% 
Svolder AB-B SE  1 728 0,04% 0,04% 
Swedbank AB A SE  82 860 2,02% 2,02% 
TF Bank AB SE   929 0,02% 0,02% 
Traction AB - B SE  1 337 0,03% 0,03% 
Vostok New Ventures Ltd SDR BM  2 657 0,06% 0,06% 
Summa Finans    802 383 19,55%  
     
Hälsovård     
Active Biotech Ab SE   92 0,00% 0,00% 
Addlife AB SE  4 097 0,10% 0,10% 
Alligator Bioscience AB SE   282 0,01% 0,01% 
Ambea Ab SE  3 980 0,10% 0,10% 
Arjo AB B SE  6 736 0,16% 0,16% 
Ascelia Pharma AB SE   201 0,00% 0,00% 
Attendo SE  4 901 0,12% 0,12% 
AstraZeneca PLC GB  67 756 1,65% 1,65% 
Bactiguard Holding AB SE  1 196 0,03% 0,03% 
Bioinvent International Ab SE   232 0,01% 0,01% 
BioArctic AB SE  4 630 0,11% 0,11% 
Biogaia B SE  4 123 0,10% 0,10% 
Biotage AB SE  4 505 0,11% 0,11% 
Bone Support Ab SE   859 0,02% 0,02% 
Boule Diagnostics AB SE   486 0,01% 0,01% 
Calliditas Therapeutics AB SE  1 477 0,04% 0,04% 
Camurus AB SE  2 011 0,05% 0,05% 
Cantargia AB SE   745 0,02% 0,02% 
Cellavision AB SE  4 292 0,10% 0,10% 
C-Rad AB SE   515 0,01% 0,01% 
Dedicare AB SE   180 0,00% 0,00% 
Elekta AB B SE  25 169 0,61% 0,61% 
Getinge B SE  24 951 0,61% 0,61% 
Ghp Specialty Care AB SE   602 0,01% 0,01% 
Handicare Group AB SE   798 0,02% 0,02% 
Hansa Biopharma AB SE  1 955 0,05% 0,05% 
Humana AB SE  1 702 0,04% 0,04% 
Immunicum AB SE   949 0,02% 0,02% 
Immunovia AB (publ) SE  1 772 0,04% 0,04% 
Infant Bacterial Therapeutics SE   651 0,02% 0,02% 
Karo Pharma AB B SE  4 553 0,11% 0,11% 
Medicover AB SE  7 334 0,18% 0,18% 
Moberg Pharma Ab SE   151 0,00% 0,00% 
Medivir B SE   138 0,00% 0,00% 
MedCap publ AB SE   823 0,02% 0,02% 
Oasmia Pharmaceutical AB SE  1 396 0,03% 0,03% 
Oncopeptides AB SE  3 570 0,09% 0,09% 
Orexo AB SE   982 0,02% 0,02% 
PledPharma AB (publ) SE   552 0,01% 0,01% 
Probi AB SE  1 122 0,03% 0,03% 
Q linea AB SE   500 0,01% 0,01% 
Raysearch Laboratories B SE  1 823 0,04% 0,04% 
Recipharm publ AB SE  5 014 0,12% 0,12% 
Saniona AB SE   176 0,00% 0,00% 
Sectra B SE  7 440 0,18% 0,18% 
Swedish Orphan Biovitrum AB SE  24 212 0,59% 0,59% 
Vicore Pharma Holding AB SE   293 0,01% 0,01% 
Vitrolife AB SE  11 150 0,27% 0,27% 
Elos Medtech Ab SE   248 0,01% 0,01% 
Xvivo Perfusion AB SE  2 227 0,05% 0,05% 
Summa Hälsovård   245 551 5,98%  
     
Industri     
ABB Ltd CH  64 003 1,56% 1,56% 
Adapteo Oyj FI  2 601 0,06% 0,06% 
Alfa Laval AB SE  51 733 1,26% 1,26% 
Alimak Group AB SE  4 195 0,10% 0,10% 
Aq Group Ab SE  1 885 0,05% 0,05% 
Assa Abloy B SE  127 446 3,11% 3,11% 
Addtech B SE  10 710 0,26% 0,26% 
Atlas Copco A SE  21 878 0,53% 0,00% 
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Atlas Copco B SE  218 111 5,31% 5,85% 
Balco Group AB SE   756 0,02% 0,02% 
BE Group AB SE   224 0,01% 0,01% 
Beijer Alma B SE  4 767 0,12% 0,12% 
Beijer Ref AB B SE  18 240 0,44% 0,44% 
Bergman and Beving AB SE  1 118 0,03% 0,03% 
Bravida Holding AB SE  9 740 0,24% 0,24% 
Bts Group B SE  2 321 0,06% 0,06% 
Bufab Ab SE  2 465 0,06% 0,06% 
Cavotec Sa CH   766 0,02% 0,02% 
Concentric AB SE  3 102 0,08% 0,08% 
Coor Service Management Holding Ab SE  4 452 0,11% 0,11% 
CTT Systems AB SE   909 0,02% 0,02% 
Elanders B SE  1 538 0,04% 0,04% 
Eltel AB SE  1 539 0,04% 0,04% 
Eolus Vind Ab B SE  1 229 0,03% 0,03% 
Epiroc AB A SE  29 494 0,72% 0,00% 
Epiroc AB B SE  42 504 1,04% 1,75% 
Lammhults Design Group AB SE   199 0,00% 0,00% 
Fagerhult AB SE  5 343 0,13% 0,13% 
Ferronordic Machines AB SE  1 091 0,03% 0,03% 
Garo AB SE  1 530 0,04% 0,04% 
Gunnebo AB SE  1 156 0,03% 0,03% 
Haldex AB SE  1 120 0,03% 0,03% 
Hexatronic Group AB SE   885 0,02% 0,02% 
Indutrade AB SE  21 529 0,52% 0,52% 
Instalco Intressenter AB SE  4 033 0,10% 0,10% 
Intrum Justitia AB SE  19 222 0,47% 0,47% 
Inwido AB SE  2 716 0,07% 0,07% 
ITAB Shop Consept B SE   777 0,02% 0,02% 
Investment Ab Latour B SE  50 982 1,24% 1,24% 
Lifco AB - B SE  27 126 0,66% 0,66% 
Lindab International Ab SE  5 227 0,13% 0,13% 
Loomis AB SE  15 669 0,38% 0,38% 
Malmbergs Elektriska B SE   228 0,01% 0,01% 
Momentum Group AB  B SE  1 673 0,04% 0,04% 
Munters Group AB SE  4 810 0,12% 0,12% 
NCC B SE  8 595 0,21% 0,21% 
Nederman Holding AB SE  2 340 0,06% 0,06% 
Nibe Industrier B SE  42 760 1,04% 1,04% 
Nobina publ AB SE  2 841 0,07% 0,07% 
Nolato B SE  7 569 0,18% 0,18% 
Nordic Waterproofing Holding As DK  1 191 0,03% 0,03% 
Invisio Communications AB SE  2 227 0,05% 0,05% 
OEM International B SE  2 721 0,07% 0,07% 
FM Mattsson Mora Group AB SE   495 0,01% 0,01% 
Peab B SE  14 450 0,35% 0,35% 
Viking Supply Ships AB SE   263 0,01% 0,01% 
Rejlerkoncernen B SE   973 0,02% 0,02% 
SAAB B SE  22 437 0,55% 0,55% 
Sandvik AB SE  120 025 2,92% 2,92% 
SAS AB SE  3 784 0,09% 0,09% 
Securitas B SE  30 931 0,75% 0,75% 
Semcon AB SE   465 0,01% 0,01% 
Serneke Group Ab SE   538 0,01% 0,01% 
Sintercast AB SE   693 0,02% 0,02% 
Skanska B SE  46 883 1,14% 1,14% 
SKF B SE  45 501 1,11% 1,11% 
Svedbergs i Dalstorp B SE   122 0,00% 0,00% 
Sweco AB B SE  22 635 0,55% 0,55% 
Systemair AB SE  4 749 0,12% 0,12% 
Traton SE DE  3 860 0,09% 0,09% 
Trelleborg AB B SE  23 927 0,58% 0,58% 
Troax Group Ab SE  3 608 0,09% 0,09% 
VBG Group AB SE  1 842 0,04% 0,04% 
Volati AB SE  1 655 0,04% 0,04% 
Volvo A SE  23 111 0,56% 0,00% 
Volvo B SE  151 494 3,69% 4,25% 
Wise Group AB SE   97 0,00% 0,00% 
Xano Industri AB B SE  1 476 0,04% 0,04% 
AF Poyry B AB SE  12 874 0,31% 0,31% 
Summa Industri  1 402 177 34,17%  
     
Informationsteknologi     
Addnode Group AB B SE  2 897 0,07% 0,07% 
B3IT Management AB SE   173 0,00% 0,00% 
Beijer Electronics AB SE   709 0,02% 0,02% 
CLX Communications publ AB SE  7 826 0,19% 0,19% 
Consilium B SE   404 0,01% 0,01% 
Doro AB SE   445 0,01% 0,01% 
Enea AB SE  1 769 0,04% 0,04% 
Ework Group Ab SE   615 0,01% 0,01% 
Fingerprint Cards B SE  2 980 0,07% 0,07% 
Formpipe Software AB SE   521 0,01% 0,01% 
Hexagon B SE  100 958 2,46% 2,46% 
HIQ International AB SE  1 428 0,03% 0,03% 
Hms Networks AB SE  4 007 0,10% 0,10% 
IAR Systems Group AB SE  1 293 0,03% 0,03% 
Know IT AB SE  2 476 0,06% 0,06% 
Lagercrantz Group Ab SE  5 070 0,12% 0,12% 
Lime Technologies AB (publ) SE   966 0,02% 0,02% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  141 798 3,46% 3,46% 
Micro Systemation B SE   307 0,01% 0,01% 
Mycronic AB SE  10 190 0,25% 0,25% 
NCAB Group AB (publ) SE  1 242 0,03% 0,03% 
Net Insight B SE   336 0,01% 0,01% 
Note AB SE   586 0,01% 0,01% 
Opus Group AB SE  1 254 0,03% 0,03% 
Precise Biometrics AB SE   287 0,01% 0,01% 
Pricer B SE   872 0,02% 0,02% 
Proact It Group AB SE   850 0,02% 0,02% 
Sensys Gatso Group AB SE   451 0,01% 0,01% 
Softronic B SE   261 0,01% 0,01% 
Tieto Oyj FI   353 0,01% 0,01% 
Tobii AB SE  2 404 0,06% 0,06% 
Vitec Software Group Ab SE  3 022 0,07% 0,07% 
Summa Informationsteknologi   298 751 7,28%  
     
Kraftförsörjning     
Arise AB SE   283 0,01% 0,01% 
Summa Kraftförsörjning    283 0,01%  
     
Material     
BillerudKorsnas AB SE  12 035 0,29% 0,29% 
Boliden AB SE  36 033 0,88% 0,88% 
Duroc B SE   451 0,01% 0,01% 
Granges AB SE  4 174 0,10% 0,10% 
Hexpol AB SE  16 252 0,40% 0,40% 
Holmen AB - B SE  25 103 0,61% 0,61% 
Lucara Diamond Corp CA   236 0,01% 0,01% 
Lundin Gold Inc CA   200 0,00% 0,00% 

Lundin Mining Corp SDR CA  2 237 0,05% 0,05% 
Munksjo Oyj FI   183 0,00% 0,00% 
Profilgruppen B SE   282 0,01% 0,01% 
Rottneros AB SE   641 0,02% 0,02% 
Svenska Cellulosa Ab Sca B SE  34 911 0,85% 0,85% 
SSAB AB SE   287 0,01% 0,00% 
SSAB B SE  16 030 0,39% 0,40% 
Stora Enso Oyj FI  9 205 0,22% 0,22% 
Summa Material   158 262 3,86%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
AcadeMedia AB SE  2 883 0,07% 0,07% 
Actic Group AB SE   193 0,00% 0,00% 
Autoliv Inc SDR US  22 800 0,56% 0,56% 
Besqab publ AB SE   849 0,02% 0,02% 
Betsson AB SE  3 448 0,08% 0,08% 
Better Collective A/S DK  1 673 0,04% 0,04% 
Bilia A SE  6 100 0,15% 0,15% 
Bjorn Borg AB SE   312 0,01% 0,01% 
Bonava B AB SE  5 673 0,14% 0,14% 
Boozt AB SE  1 501 0,04% 0,04% 
Byggmax Group AB SE   811 0,02% 0,02% 
Bygghemma Group First AB SE  3 167 0,08% 0,08% 
Qliro Group AB SE   405 0,01% 0,01% 
Clas Ohlson B SE  4 397 0,11% 0,11% 
Dometic Group AB SE  14 590 0,36% 0,36% 
Duni AB SE  3 013 0,07% 0,07% 
Dustin Group AB SE  3 745 0,09% 0,09% 
Gaming Innovation Group Inc US   286 0,01% 0,01% 
Electrolux B SE  37 215 0,91% 0,91% 
Evolution Gaming Group Ab SE  26 882 0,66% 0,66% 
Bulten AB SE   613 0,01% 0,01% 
Hennes and Mauritz B SE  164 638 4,01% 4,01% 
Husqvarna B SE  22 689 0,55% 0,55% 
Int Engelska Skolan I Sverige Hold II AB SE  1 358 0,03% 0,03% 
JM AB SE  9 864 0,24% 0,24% 
Kabe Husvagnar AB-B SE   482 0,01% 0,01% 
LeoVegas publ AB SE  1 727 0,04% 0,04% 
Mekonomen AB SE  2 490 0,06% 0,06% 
MIPS AB SE  2 500 0,06% 0,06% 
Netent AB SE  3 590 0,09% 0,09% 
New Wave Group B SE  1 968 0,05% 0,05% 
Fenix Outdoor International AG CH  5 171 0,13% 0,13% 
Nilorngruppen AB SE   353 0,01% 0,01% 
Nobia AB SE  6 494 0,16% 0,16% 
Pandox AB SE  20 195 0,49% 0,49% 
Scandic Hotels Group AB SE  5 916 0,14% 0,14% 
Skistar B SE  4 620 0,11% 0,11% 
Sportamore AB SE   189 0,00% 0,00% 
Ssm Holding Ab SE   31 0,00% 0,00% 
Swedol AB SE  1 764 0,04% 0,04% 
Thule Group AB SE  11 604 0,28% 0,28% 
Kindred Group Plc MT  6 835 0,17% 0,17% 
Veoneer Inc - SDR US  7 285 0,18% 0,18% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   422 322 10,29%  
     
Telekomoperatörer     
Catena Media PLC MT  1 477 0,04% 0,04% 
G5 Entertainment publ AB SE   711 0,02% 0,02% 
Karnov Group AB (publ) SE  2 576 0,06% 0,06% 
Millicom International Cellular Sa SDR LU  30 465 0,74% 0,74% 
Modern Times Group B SE  3 947 0,10% 0,10% 
Nordic Entertainment Group AB SE  10 617 0,26% 0,26% 
Starbreeze AB SE   601 0,01% 0,01% 
Telia Co Ab SE  88 885 2,17% 2,17% 
Tele2 B SE  49 043 1,20% 1,20% 
Summa Telekomoperatörer   188 323 4,59%  
     
Fastigheter     
Fastighets AB Balder SE  41 244 1,01% 1,01% 
Brinova B SE  1 154 0,03% 0,03% 
Castellum AB SE  31 328 0,76% 0,76% 
Catena AB SE  8 558 0,21% 0,21% 
Corem Property Group AB B SE  5 133 0,13% 0,13% 
Dios Fastigheter AB SE  6 317 0,15% 0,15% 
Eastnine Ab SE  1 433 0,03% 0,03% 
Fabege AB SE  26 886 0,66% 0,66% 
Fastpartner AB A SE  9 060 0,22% 0,22% 
Heba Fastighets B SE  3 514 0,09% 0,09% 
Hemfosa Fastigheter publ AB SE  23 278 0,57% 0,57% 
Hufvudstaden AB - A SE  20 363 0,50% 0,50% 
John Mattson Fastighetsforetagen publ AB SE  2 405 0,06% 0,06% 
Klovern B AB SE  11 351 0,28% 0,28% 
Kungsleden AB SE  11 328 0,28% 0,28% 
Atrium Ljungberg AB SE  15 621 0,38% 0,38% 
Magnolia Bostad AB SE   416 0,01% 0,01% 
NP3 Fastigheter AB SE  3 102 0,08% 0,00% 
NP3 Fastigheter AB Pref SE   113 0,00% 0,08% 
Nyfosa AB SE  7 468 0,18% 0,18% 
Platzer Fastigheter Holding AB SE  6 587 0,16% 0,16% 
Sagax B SE  22 314 0,54% 0,54% 
Samhallsbyggnadsbolaget I Norden AB SE  2 864 0,07% 0,07% 
Stendorren Fastigheter AB SE  2 180 0,05% 0,05% 
Wallenstam B SE  19 216 0,47% 0,47% 
Wihlborgs Fastigheter AB SE  13 796 0,34% 0,34% 
Summa Fastigheter   297 030 7,24%  
Summa Aktier  4 080 649 99,44%  
Summa Överlåtbara värdepapper  4 080 649 99,44%  
     
Standardiserade Derivat     
     
Standardiserade Aktieindexderivat     
OMXS30 Jan 20 / QCF0 SE   0 0,00% 0,00% 
Summa Standardiserade Aktieindexderivat    0 0,00%  
Summa Standardiserade Derivat    0 0,00%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  4 080 649 99,44%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   23 114 0,56%  
    Varav likvida medel SEB   13 033 0,32%  
    Varav likvida medel UBS   1 261 0,03%  
Fondförmögenhet  4 103 763 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
SEB     
Bankmedel SEB   13 033 0,32%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   100 981 2,46%  
Summa SEB   114 014 2,78%  
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Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  4 080 649 99,44%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   23 114 0,56%  
Summa tillgångar och skulder  4 103 763 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Sverige 
Exponering 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

    Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
    Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem el-
ler där fonden bedömer att bolagen inte kommer att 
komma tillrätta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedömer som rimligt i det enskilda fallet. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan i egen regi  

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Sverige 
Exponering under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Swedish Match AB Tobaksproduktion 

 
Skandia Sverige Exponerings förvaltning är indexnära och 
följer sitt jämförelseindex SIX Portfolio Return Index. 
Ovanstående bolag finns i jämförelseindex, men har valts bort 
ur fonden då de strider mot Skandias ägarpolicy. 
 
Inga överträdelser mot Skandias exkluderingskriterier har skett 
under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Sverige Exponering för att påverka 
dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 111 bolag, 
för Skandia Sverige Exponerings räkning, i syfte att påverka 
dem i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AAK AB bolagsstämma 
AB Volvo reaktiv 
AB Volvo bolagsstämma, tematisk 
ABB Ltd bolagsstämma 
Actic Group AB bolagsstämma 
Addlife AB bolagsstämma 
Addtech AB bolagsstämma 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Arjo AB bolagsstämma 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Atrium Ljungberg AB bolagsstämma 
Attendo AB bolagsstämma 
Autoliv proaktiv 
Axfood Aktiebolag bolagsstämma, tematisk 
Balder Fastigheter proaktiv  
Beijer Alma AB bolagsstämma 
Beijer Ref AB  bolagsstämma 
Bergman & Beving AB bolagsstämma 
Betsson AB bolagsstämma 
BillerudKorsnäs AB bolagsstämma 
Bonava AB bolagsstämma 
Bufab AB bolagsstämma 
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Castellum AB bolagsstämma 
Catena AB  bolagsstämma 
CLX Communications AB bolagsstämma 
Concentric AB bolagsstämma 
Corem Property Group AB bolagsstämma 
Diös Fastigheter AB  bolagsstämma 
Dometic Group AB  bolagsstämma 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Enea AB bolagsstämma, proaktiv 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
Evolution Gaming Group AB bolagsstämma, proaktiv 
Fabege AB bolagsstämma 
Fastighets AB Balder bolagsstämma 
Getinge AB  bolagsstämma 
Gränges AB bolagsstämma 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HEBA Fastigheter AB bolagsstämma 
Hemfosa Fastigheter AB bolagsstämma 
Hexagon AB bolagsstämma, proaktiv  
Hexpol AB bolagsstämma 
HiQ International AB bolagsstämma 
HMS Network AB bolagsstämma, proaktiv 
Holmen Aktiebolag bolagsstämma 
Hufvudstaden AB bolagsstämma 
Husqvarna AB bolagsstämma, proaktiv 
ICA Gruppen tematisk 
Industrivärden AB  bolagsstämma 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
Instalco Intressenter AB bolagsstämma 
Investement AB Latour  proaktiv  
Investor AB bolagsstämma 
Inwido AB bolagsstämma 
ITAB Shop Concept AB bolagsstämma 
JM AB bolagsstämma 
Kindred Group plc  bolagsstämma 
Kinnevik AB bolagsstämma 
Klövern AB bolagsstämma 
Kungsleden AB bolagsstämma 
L E Lundbergföretagen AB bolagsstämma 
Lindab International AB bolagsstämma 
Loomis AB bolagsstämma, reaktiv 
Lundin Petroleum AB bolagsstämma, proaktiv 
MIPS AB bolagsstämma 
Modern Times Group MTG AB bolagsstämma 
Momentum Group AB bolagsstämma 
Mycronic AB bolagsstämma 
NCC AB bolagsstämma 
NetEnt AB bolagsstämma, proaktiv  
Nordea Bank Oyj bolagsstämma, proaktiv 
Nordic Entertainment Group AB bolagsstämma, proaktiv  
Nyfosa AB bolagsstämma 
Pandox Aktiebolag bolagsstämma 
Peab AB reaktiv 
Proact IT Group AB bolagsstämma 
Ratos AB bolagsstämma 
Resurs Holding AB bolagsstämma 
Saab AB bolagsstämma 
Sagax AB bolagsstämma 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
Sectra AB bolagsstämma 
Securitas AB bolagsstämma 
Skandinaviska Enskilda Banken  bolagsstämma, proaktiv 
Skanska AB bolagsstämma 
SKF AB bolagsstämma 
SSAB AB bolagsstämma, tematisk 
Stillfront Group AB  bolagsstämma, proaktiv 
Stora Enso AB proaktiv 
Sweco AB bolagsstämma 

Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Swedish Orphan Biovitrum AB bolagsstämma 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget bolagsstämma, proaktiv 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Tele 2 AB bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
Telia Company AB bolagsstämma 
TF Bank AB bolagsstämma 
Thule Group AB bolagsstämma 
Transtema Group AB proaktiv 
Trelleborg AB bolagsstämma, proaktiv  
Troax Nordic AB proaktiv 
Wallenstam AB bolagsstämma 
Wihlborgs Fastigheter AB bolagsstämma 
Vitrolife AB bolagsstämma 
ÅF Pöyry AB bolagsstämma 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Balder Fastigheter (miljö) Bolaget har flera 

hållbarhetsutmaningar och möjligheter främst kopplat till 
fastighetsförvaltning där bolaget kan vara en positivt 
bidragande aktör. 

 
Skandia har under året adresserat detta i dialog med 
bolaget där Skandia särskilt fokuserat på vikten av att 
bolaget förtydligar sin riskanalys för hur bolagets 
verksamhet påverkar samhället och klimatet samt att 
bolaget ytterligare stärker sina policyer och processer 
kopplat till de största hållbarhetsutmaningarna och 
möjligheterna. 

 
 Enea AB (socialt) Bolaget har flera hållbarhetsutmaningar 

och möjligheter främst kopplat till personlig integritet och 
mänskliga rättigheter kopplat till bolagets tekniska 
plattformar. Samtidigt kan bolaget vara en möjliggörare för 
att effektivisera digital informationshantering. 

 
Skandia har under året adresserat detta med bolaget och 
förtydligat vikten av att bolaget stärker policyer, processer 
och rapportering kring sina främsta hållbarhetsutmaningar. 

 
 Swedbank AB (bolagsstyrning) Inför årsstämman i 

Swedbank meddelade Ekobrottsmyndigheten 
brottsmisstanke mot Swedbank då bolaget till synes spridit 
vilseledande uppgifter till allmänheten och marknaden om 
vad banken kände till angående misstänkt penningtvätt 
inom Swedbank i Baltikum. Brottsmisstanken spelade en 
viktig roll i bedömningen av frågan om ansvarsfrihet för VD 
och styrelse, vilket var en punkt på dagordningen vid 
årsstämman.  

 
Anklagelserna mot Swedbank var allvarliga och vi ansåg 
vid tillfället för årsstämman att de inte bemötts tillräckligt 
transparent och tydligt av bankens VD och ordförande. 
Dessutom tillkom nya besvärande uppgifter som ökade 
anklagelsernas omfattning. Mot den bakgrunden ansåg vi 
det vara olämpligt att tillstyrka ansvarsfrihet för VD och 
ordförande för det gånga året. Skandia Fonder närvarade 
på årsstämman och röstade mot ansvarsfrihet för 
Swedbanks VD och ordförande.  

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Sverige Hållbar 
 
Fonden investerar huvudsakligen i svenska aktier, men kan 
även sammanlagt investera upp till tio procent av fondens 
värde på aktiemarknaderna i Danmark, Finland och Norge. In-
vesteringarna fördelas över olika branscher, främst i de större 
börsföretagen. Fonden har hållbarhetsfokus och investerar fö-
reträdelsevis i bolag som arbetar för miljö och hälsa, både på 
kort och på lång sikt.  
 
Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen 
överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
Den svenska aktiemarknaden har historiskt präglats av en re-
lativt hög risk jämfört med andra utvecklade aktiemarknader 
som exempelvis USA och Japan. Därför kan det bedömas att 
fonden även i fortsättningen kommer att uppvisa högre risk än 
till exempel fonder som placerar i en bred portfölj av utländska 
aktier. Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara 
minst sju år. Åtagandemetoden används för att beräkna fon-
dens sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella 
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgångens ex-
ponering. 
 
Skandia Sverige Hållbar steg 35,5 procent under 2019. Under 
samma period steg jämförelseindex 35,0 procent. 
 
Stockholmsbörsen fick en mycket stark utveckling under året. 
Aktiemarknaderna utvecklades positivt i början av året trots ru-
briker om geopolitisk turbulens i såväl Storbritannien som 
Nordkorea kring brexit och kärnvapentester, kombinerat med 
förväntningar om framsteg i samtalen mellan USA och Kina av-
seende handelsavtal. Trumps twittrande om bakslag fick sedan 
börserna att gå ned under sommaren. Därefter har trenden va-
rit stark, med den grundläggande drivaren från världens 
centralbanker där USA:s centralbank, FED, gick i bräschen för 
en mer stödjande policy tidigt efter att initialt flaggat för 
åtstramningar. Signaler om ett scenario med långvarigt lägre 
räntor stödjer värdering och i takt med allt bättre makrosignaler 
i form av globala ISM data, har börsen accelererat under hela 
hösten. Enighet kring handelsavtalen mellan USA och Kina 
nåddes till slut. Den stora drivaren för börserna har dock inte 
varit uppreviderade vinster utan högre multiplar- ett fenomen 
som sannolikt kan fortsätta, givet att obligationsmarknaden 
fortsatt är dyrare än aktier i ett historiskt perspektiv. Jakten på 
avkastning och tillväxt skulle kunna fortsätta vara drivare även 
för börsåret 2020. 
 
Största transaktionerna i fonden består av köp av Balder, As-
saAbloy och SCA samt försäljningar av AstraZeneca, Essity 
och Vestas Wind Systems. Största positiva bidrag till fondens 
relativa avkastning under året kommer från övervikterna i Po-
werCell, Addtech och Sweco. Största negativa bidrag till fon-
dens relativa avkastning kommer från Hexagon, SCA och Pro-
actIT. 
 
Fonden är Svanenmärkt vilket innebär att vissa sektorer exklu-
deras, bolagens ESG-arbete utvärderas samt att bolag med en 
utmärkande hållbarhetsansats med fokus på miljö och hälsa 
premieras. I fall där vår bolagsanalys identifierar brister i ett 
bolags hållbarhetsarbete inleds ett påverkansarbete med vis-
ion att säkerställa bolagets arbete för att se över bristerna. 
 
Fonden har inte handlat med derivatinstrument under 2019. 
 
Den 13 juni 2019 fusionerades Skandia Sverige in i Skandia 
Sverige Hållbar. 

 
Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   166 kr  13 549 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   10 kr  1 371 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Stephanie Gabrielsson (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 12,5 % 13,6 % 
    
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 16,0 % 13,9 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 5,5 %  

 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 4 308 963  124,72 34 548 700 0,00 35,5 % 35,0 % 
2018  736 438  92,05 8 000 321 0,00 -6,7 % -4,4 % 
2017  801 111  98,62 8 122 650 0,00 -1,4 % -1,4 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 1,10 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019  5 644 0,10  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 4 252 050  710 401 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 4 252 050  710 401 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 4 252 050  710 401 
Bankmedel och övriga likvida medel  57 892  15 076 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  34 803  12 022 
Summa tillgångar 4 344 745  737 498 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  5 051   911 
Övriga skulder (Not 3)  30 731   149 
Summa skulder  35 782  1 060 
Fondförmögenhet (Not 1) 4 308 963  736 438 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 1 224 704 - 62 649 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   218   0 
Utdelningar  123 232  20 713 
Valutakursvinster och -förluster netto -  228 -  10 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 1 347 926 - 41 946 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 60 012 - 11 617 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 59 939 - 11 576 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  72 -  41 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  239 -  120 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) - 5 644 - 1 338 
Summa kostnader - 65 895 - 13 076 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 1 282 031 - 55 021 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början  736 438  801 111 
Andelsutgivning 2 637 238  66 813 
Andelsinlösen - 346 745 - 76 464 
Årets resultat enligt resultaträkning 1 282 031 - 55 021 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 4 308 963  736 438 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  34 803  12 022 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 30 731 -  149 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  498 272  40 792 
Realisationsförluster - 363 266 - 68 196 
Orealiserade vinster och förluster 1 089 698 - 35 245 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 1 224 704 - 62 649 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader - 5 644 - 1 338 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Axfood AB SE  30 276 0,70% 0,70% 
Bakkafrost P/F FO  16 722 0,39% 0,39% 
Midsona AB B SE  6 825 0,16% 0,16% 
Summa Dagligvaror   53 823 1,25%  
     
Finans      
Svenska Handelsbanken AB A SE  39 697 0,92% 0,92% 
Investor B SE  88 454 2,05% 2,05% 
Nordea Bank AB FI  41 435 0,96% 0,96% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  83 793 1,94% 1,94% 
Swedbank AB A SE  39 564 0,92% 0,92% 
Summa Finans    292 943 6,80%  
     
Hälsovård     
Addlife AB SE  43 911 1,02% 1,02% 
Elekta AB B SE  82 584 1,92% 1,92% 
Gn Store Nord A/S DK  16 889 0,39% 0,39% 
Summa Hälsovård   143 384 3,33%  
     
Industri     
ABB Ltd CH  45 780 1,06% 1,06% 
Absolent Group AB SE  8 400 0,19% 0,19% 
Assa Abloy B SE  117 829 2,73% 2,73% 
Addtech B SE  135 567 3,15% 3,15% 
Atlas Copco B SE  365 055 8,47% 8,47% 
Beijer Ref AB B SE  47 447 1,10% 1,10% 
Bravida Holding AB SE  23 500 0,55% 0,55% 
Bufab Ab SE  55 476 1,29% 1,29% 
Climeon AB SE  47 786 1,11% 1,11% 
Epiroc AB A SE  91 313 2,12% 0,00% 
Epiroc AB B SE  86 556 2,01% 4,13% 
Indutrade AB SE  132 477 3,07% 3,07% 
Jetpak Top Holding AB (publ) SE  24 661 0,57% 0,57% 
Investment Ab Latour B SE  156 817 3,64% 3,64% 
Lifco AB - B SE  75 352 1,75% 1,75% 
Nederman Holding AB SE  19 751 0,46% 0,46% 
Powercell Sweden AB SE  59 557 1,38% 1,38% 
Qleanair Holding AB SE  17 000 0,39% 0,39% 
Sandvik AB SE  73 203 1,70% 1,70% 
Sweco AB B SE  151 044 3,51% 3,51% 
Tomra Systems ASA NO  22 512 0,52% 0,52% 
Troax Group Ab SE  35 968 0,83% 0,83% 
Vestas Wind Systems A/S DK  25 916 0,60% 0,60% 
Volvo B SE  200 641 4,66% 4,66% 
Summa Industri  2 019 611 46,87%  
     
Informationsteknologi     
Hexagon B SE  167 570 3,89% 3,89% 
Hms Networks AB SE  85 588 1,99% 1,99% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  94 566 2,19% 2,19% 
Midsommer AB SE  21 815 0,51% 0,51% 
Proact It Group AB SE  77 676 1,80% 1,80% 
Simcorp A/S DK  67 296 1,56% 1,56% 
Summa Informationsteknologi   514 510 11,94%  
     
Kraftförsörjning     
Orsted A/S DK  22 381 0,52% 0,52% 
EWPG Holding AB SE  3 579 0,08% 0,08% 
Scatec Solar ASA NO  10 576 0,25% 0,25% 
Summa Kraftförsörjning   36 536 0,85%  
     
Material     
Svenska Cellulosa Ab Sca B SE  147 724 3,43% 3,43% 
Stora Enso Oyj FI  109 665 2,55% 2,55% 
Summa Material   257 390 5,97%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Electrolux B SE  94 256 2,19% 2,19% 
Hennes and Mauritz B SE  192 099 4,46% 4,46% 
Fenix Outdoor International AG CH  27 066 0,63% 0,63% 
Thule Group AB SE  46 191 1,07% 1,07% 
Kindred Group Plc MT  10 697 0,25% 0,25% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   370 308 8,59%  
     
Telekomoperatörer     
Nordic Entertainment Group AB SE  111 983 2,60% 2,60% 
Stillfront Group AB (publ) SE  56 325 1,31% 1,31% 
Storytel AB (publ) SE  43 132 1,00% 1,00% 
Embracer AB SE  70 337 1,63% 1,63% 
Summa Telekomoperatörer   281 778 6,54%  
     
Fastigheter     
Fastighets AB Balder SE  241 906 5,61% 5,61% 
Fabege AB SE  39 860 0,93% 0,93% 
Summa Fastigheter   281 766 6,54%  
Summa Aktier  4 252 050 98,68%  
Summa Överlåtbara värdepapper  4 252 050 98,68%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  4 252 050 98,68%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   56 913 1,32%  
    Varav likvida medel SEB   57 892 1,34%  
Fondförmögenhet  4 308 963 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
SEB     
Bankmedel SEB   57 892 1,34%  
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   83 793 1,94%  
Summa SEB   141 685 3,29%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
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Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  4 252 050 98,68%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   56 913 1,32%  
Summa tillgångar och skulder  4 308 963 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Sverige 
Hållbar 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 

Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
   Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Vapen och/eller krigsmateriel  
Tobak 
Fossila bränslen (olja, gas, kol) 
Uran 
Genetiskt modifierade organismer (GMO) 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. Fonden iakttar stor 
försiktighet vid investering i gruvor. 
 

Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.   

 Fonden investerar inte i bolag som kränker internat-
ionella normer. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan i egen regi 
Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-

sulter 

Röstar på bolagsstämmor 
Deltar i valberedningar för att påverka styrelsens 

sammansättning 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
För Skandia Sverige Hållbar är hållbarhetsaspekter avgörande 
för förvaltarens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade 
kriterier för att välja in bolag utifrån miljö, sociala och 
affärsetiska frågor. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Fonden söker löpande efter attraktiva investeringsmöjligheter i 
bolag med en affärsidé som knyter an till hållbar utveckling. 
Särskilt fokus läggs på miljö och hälsa, vilket knyter an till FN:s 
globala hållbarhetsmål nr 7 Hållbar energi för alla, mål 13 
Bekämpa klimatförändringen, samt mål 3 Hälsa och 
välbefinnande. Bolag som väljs in i fonden förväntas kunna 
uppvisa ett trovärdigt och relevant hållbarhetsarbete, inklusive 
policyers, strategier och relevant rapportering. Bolag vars 
verksamhet tydligt bidrar till en hållbar utveckling premieras.  
 
I Skandia Sverige Hållbar genomgår alla bolag en 
hållbarhetsanalys. Analys görs av VAD bolagen producerar 
och HUR de bedriver sin verksamhet. Bolagens HUR-
gradering avgörs av hur väl bolagen hanterar sina 
hållbarhetsaspekter. Bolagens hållbarhetsarbete bedöms 
utifrån hållbarhetsrisk, mognad och storlek. Hållbarhetsrisken 
avgörs bl.a. av bransch, var i världen bolaget är verksamt, 
affärsmodell etc. Ju högre hållbarhetsrisk ett bolag har desto 
högre förväntan har vi på att de har ett utvecklat 
hållbarhetsarbete för att hantera riskerna. Detsamma gäller för 
större och mognare bolag. Bolagen bedöms i första hand 
relativt sin bransch och med svensk kontext i åtanke. Fonden 
eftersträvar att ha en hög andel bolag med starkt 
hållbarhetsarbete. Bolagens VAD-gradering sätts utifrån hur 
bolagens verksamhet kan kopplas till en positiv inverkan på 
hälsa och miljö.  
 
Skandia Sverige Hållbar har en gräns för nivå av bolag med 
gott hållbarhetsarbete, som är 50 procent av fondens kapital. 
Per årsskiftet hade Skandia Sverige Hållbar 66,6 procent bolag 
med gott hållbarhetsarbete. Fonden hade 14,9 procent bolag 
med fokus på temat miljö och 5,3 procent bolag med fokus på 
temat hälsa.  
 
Portföljförvaltaren jobbar systematiskt enligt metoden ovan. 
Exempel på bolag som fallit bra ut i modellen under 2019 är; 
 
 Powercell tillverkar bränsleceller för bilar och stationära 

applikationer, vilket ska gynna miljön. Bolaget är litet och 
relativt ungt vilket gör att våra förväntningar är lägre på ett 
välutvecklat hållbarhetsarbete. Bolaget har en 
uppförandekod och är ISO 14001 certifierat vilket tyder på 
att det finns ett systematiskt miljöarbete på plats. Aktien 
finns i fonden. 

 
 Sweco erbjuder tekniska konsulttjänster inom teknik, miljö 

och arkitektur. Bolaget har ett aktivt internt 
hållbarhetsarbete för att kunna nå ut till kunderna. 
Miljöfrågor är en central del av erbjudandet och bolaget 
har bra möjligheter att genom sin verksamhet och sina 
projekt rådge kunderna inom bra miljöanpassande 
lösningar som minskar utsläppen. Aktien finns i fonden. 

 
 Tomra Systems, återvinningsbolaget med stor exponering 

mot hållbarhetstrenden. Bolaget är global marknadsledare 
inom pantmaskiner för burkar och flaskor. De är även 
verksamma inom sorteringsmaskiner till bland annat 
livsmedelsproducenter och avfallssortering. Bolagets 
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produkter och tjänster är mycket positiva ur ett 
miljöperspektiv. Aktien finns i fonden.   

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Sverige Hållbar har valt att inte investera i bolag som 
kränker internationella hållbarhetsrelaterade normer, utvinner 
fossila bränslen eller uran, producerar tobak, cannabis för 
rekreationsbruk, vapen, genmodifierade grödor samt genererar 
kraft från fossila bränslen eller uran. Vidare iakttar fonden stor 
försiktighet vid investering i gruvbolag.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Sverige 
Hållbar under 2019: 
 
Bolag Orsak 
A.P. Møller - Mærsk A/S Fossila bränslen och/eller uran 
Africa oil corp Fossila bränslen och/eller uran 
Aker BP ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Aker Solutions Fossila bränslen och/eller uran 
Blackpearl Resources Inc Fossila bränslen och/eller uran 
Boliden AB Gruvnäring 
Concordia Maritime B Fossila bränslen och/eller uran 
DNO ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Endomines ab Gruvnäring 
EnQuest PLC Fossila bränslen och/eller uran 
Equinor ASA (f.d. Statoil) Fossila bränslen och/eller uran 
Filo Mining Gruvnäring 
Fortum Oyj Fossila bränslen och/eller uran 
International Petroleum Corp Fossila bränslen och/eller uran 
International Petroleum 
Corporation Fossila bränslen och/eller uran 
Kitron ASA Vapen   
Kongsberg Gruppen ASA Vapen   
Lucara Diamond corp Gruvnäring 
Lundin Gold Gruvnäring 
Lundin Mining Corporation Gruvnäring 
Lundin Petroleum Fossila bränslen och/eller uran 
Neste Oyj Fossila bränslen och/eller uran 
Ngex Resources Inc Gruvnäring 
Nordic Mines AB Gruvnäring 
Norsk Hydro ASA Gruvnäring 
Petroleum Geo-Services ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Ratos Fossila bränslen och/eller uran 
SAAB Vapen   
Seadrill Ltd Fossila bränslen och/eller uran 
Semafo inc Gruvnäring 
ShaMaran Petroleum Fossila bränslen och/eller uran 
Subsea 7 S.A. Fossila bränslen och/eller uran 
Swedish Match Fossila bränslen och/eller uran 
Tethys oil ab Fossila bränslen och/eller uran 
TGS-NOPEC Geophysical Com-
pany ASA Fossila bränslen och/eller uran 
UPM-Kymmene Oyj Fossila bränslen och/eller uran 

 
Skandia Sverige Hållbar investerar huvudsakligen i svenska 
aktier, men kan även investera upp till tio procent av fondens 
värde på aktiemarknaderna i Danmark, Finland och Norge. På 
dessa aktiemarknader har ovanstående bolag identifierats att 
strida mot Skandia Sverige Hållbars hållbarhetskriterier och 
har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Sverige Hållbars 
exkluderingskriterier har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Sverige Hållbar för att påverka dem i 
en mer hållbar riktning.  
 

Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. Ett påverkansarbete kan även ske 
genom att fonden representeras i ett bolags valberedning. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 49 bolag, 
för Skandia Sverige Hållbars räkning, i syfte att påverka dem i 
en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AB Volvo bolagsstämma, reaktiv, tematisk 
Addlife AB bolagsstämma 
Addtech AB bolagsstämma 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Axfood Aktiebolag bolagsstämma, tematisk 
Bakkafrost  proaktiv 
Balder Fastigheter proaktiv  
Bufab AB bolagsstämma 
Climeon AB bolagsstämma 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
EWPG Holding AB bolagsstämma 
Fabege AB bolagsstämma 
Fastighets AB Balder bolagsstämma 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HMS Network AB bolagsstämma, proaktiv 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
Investement AB Latour  proaktiv  
Investor AB bolagsstämma 
Jetpak Top Holding AB bolagsstämma, proaktiv 
Leroy Seafood bolagsstämma, proaktiv  
Midsummer AB bolagsstämma 
Nordic Entertainment Group AB bolagsstämma, proaktiv  
Powercell Sweden AB bolagsstämma 
Proact IT Group AB bolagsstämma 
SalMar ASA bolagsstämma 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
SimCorp proaktiv 
Skandinaviska Enskilda Banken 
AB  bolagsstämma, proaktiv 
Stora Enso AB proaktiv 
Storytel AB bolagsstämma, proaktiv 
Sweco AB bolagsstämma 
Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Swedish Orphan Biovitrum AB bolagsstämma 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget 
SCA  bolagsstämma, proaktiv 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
THQ Nordic AB bolagsstämma, proaktiv  
Thule Group AB bolagsstämma 
Tomra Systems ASA bolagsstämma 
Transtema Group AB proaktiv 
Troax Nordic AB proaktiv 
Vestas Wind Systems A/S  bolagsstämma, reaktiv 

 
Här följer fem exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Bakkafrost (miljö) Bolaget har flera hållbarhetsutmaningar 

och möjligheter kopplat till klimatomställningen där bolaget 
både kan vara en positivt bidragande aktör men där det 
även finns risker som kan bidra negativt till klimatet och 
proteinproduktionen.   
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Skandia har under året adresserat detta i dialog med 
bolaget där vi särskilt fokuserat på vikten av att bolaget 
förtydligar sin riskanalys och rapportering kopplat till sina 
hållbarhetsrisker och möjligheter. Skandia har även besökt 
bolagets verksamhet på Färöarna för att på så sätt se hela 
värdekedjansmoment och de olika 
hållbarhetsutmaningarna och möjligheterna.       

   
 Embracer Group (fd THQ Nordic) (socialt) Bolaget har 

flera hållbarhetsutmaningar och möjligheter kopplat till 
ansvarsfullt spelande och marknadsföring samt att 
säkerställa att minderårigas rättigheter stärks i bolagets 
utbud.     

 
Under året har Skandia adresserat dessa 
hållbarhetsaspekter och risker och har tydliggjort vikten av 
att stärka policyer, processer och rapportering kring detta. 
Bolaget har jobbat med att stärka sitt strategiska 
hållbarhetsarbete och har speciellt stärkt sitt arbete 
kopplat till jämställdhet och mångfald, särskilt kopplat till 
personer med funktionsvariationer och deras möjlighet att 
använda bolagets produkter. 

 
 Vestas Wind Systems A/S (bolagsstyrning) Inför 

årsstämman lade styrelsen fram ett förslag om 
bemyndigande för styrelsen att återköpa aktier. 
Bemyndigandet motsvarande 10% av bolagets aktiekapital 
plus en gräns på att högst 10% av aktierna får hållas av 
bolaget självt.  

 
Att ett aktiebolag köper tillbaka sina egna aktier är inget 
problem i sig. Skandia anser att det är ett bra sätt att 
distribuera kapital till ägarna. Det är först vid bolagets 
överlåtelse av de återköpta aktierna som företrädesrätten 
kan sättas ur spel. Skandia Fonder hade en representant 
på årsstämman som röstade för förslaget. 

 
 myFC AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder har under 

året haft en representant i myFC AB:s valberedning. 
 
 Proact IT Group AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder 

har under året haft en representant i Proact IT Group AB:s 
valberedning. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Tillväxtmarknadsfond 
 
Fonden investerar i globala aktier i tillväxt- och utvecklingseko-
nomier. Investeringarna fördelas över olika länder och 
branscher. 
 
Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen 
överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
En portfölj av världens tillväxt- och utvecklingsekonomier har 
historiskt haft en högre risk jämfört med en aktiefond inriktad 
på utvecklade ekonomier. Därför kan det bedömas att fonden 
även i fortsättningen kommer att uppvisa högre risk än en bred 
aktiefond inriktad på utvecklade ekonomier. Fondens investe-
ringar valutasäkras inte, vilket får till följd att fonden påverkas 
av förändringar i växelkurser för de valutor som fonden inve-
sterar i. Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör 
vara minst sju år. Åtagandemetoden används för att beräkna 
fondens sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella 
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgångens ex-
ponering. 
 
Skandia Tillväxtmarknadsfond steg 27,3 procent under 2019. 
Under samma period steg jämförelseindex 25,1 procent. 
 
Tillväxtmarknadsaktier utvecklades starkt under 2019 men 
kunde inte hålla jämna steg med den starka avkastningen som 
genererades i USA och på de globala utvecklade mark-
naderna, främst på grund av osäkerhet i världshandeln. MSCI 
Emerging Markets steg med 25 procent under året i svenska 
kronor. Emerging Europe, med stöd av stark avkastning i 
Ryssland och i Grekland, var den starkast presterande reg-
ionen. De asiatiska tillväxtmarknaderna steg något mer än in-
dex, med hjälp av hög avkastning inom informationsteknologi 
och konjunkturkänsliga konsumentvaror, medan latinameri-
kanska aktier avkastade modest. Aktiekurserna i Brasilien och 
Colombia avslutade året något högre, i Brasilien drivet av en 
framgångsrik pensionsreform och i Colombia drivet av en 
skaplig ekonomisk utveckling. Civila demonstrationer i Chile 
framhävde landets sociala problem och resulterade i att Chile 
blev den svagaste tillväxtmarknaden under året. Mexikanska 
aktier släpade efter då investerare reagerade på president An-
dres Manuel Lopez Obradors oortodoxa stil. Drivet av höga ki-
nesiska aktiekurser avslutade samtliga asiatiska marknader 
året med avkastningar över 30 procent, trots pågående orolig-
heter inom handeln i regionen. Taiwanesiska aktier, som drevs 
upp på grund av stark efterfrågan på teknologi, bevittnade ett 
ännu bättre år med en avkastning på 44 procent. Dessa expor-
torienterade marknader, inklusive Sydkorea, fick hjälp under 
årets slut på grund av fas 1-avtalet mellan Kina och USA. På 
andra ställen var marknaderna mer återhållsamma. Polska ak-
tier, som hade en god utveckling under 2018 och som påver-
kats av nedgången i den tyska tillväxten, avslutade dock året 
något lägre. Marknaderna i Sydafrika ochTurkiet påverkades 
av svaga makroekonomiska trender, även om båda lyckades 
generera positiva men relativt ospännande vinster. Saudiara-
biska aktier anslöt sig till tillväxtmarknader under 2019 och det 
intitiala offentliga erbjudandet av Saudi Aramco avslutades. 
Inom sektorerna var det informationsteknologi och konjunktur-
känsliga konsumentvaror som presterade särskilt väl. Även om 
alla sektorer avslutade året högt var hälso- och sjukvård, 
material och industri de sektorer med störst underavkastning.  
 
Fondens utveckling drevs av valet av aktier, där överavkast-
ningen var särskilt stark inom sektorerna industri, finans, in-
formationsteknik och kommunikationstjänster. Geografiskt var 
det aktievalet i Kina och Sydkorea som drev den relativa av-
kastningen, utöver övervikten i Ryssland. Valet att inte äga i 
Malaysia och Saudiarabien gav också mervärde eftersom 
båda länderna presterade svagt under året. Det var endast ak-
tievalet och övervikten i materialsektorn som bidrog negativt till 
fondens avkastning samt valet av aktier i Thailand och Indien. 

 
 

 
Förvaltningsarvode 
1,65 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   189 kr  12 731 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   11 kr  1 324 kr 

 
Årlig avgift 
1,73 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Stephen Russell (Lazard Asset Management) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 5,7 % 7,6 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 8,0 % 9,5 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 14,3 % 14,2 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 2,4 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI Emerging Markets Index Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019  429 203  168,62 2 545 206 0,00 27,3 % 25,1 % 
2018  353 095  132,45 2 665 758 0,00 -12,2 % -7,5 % 
2017  626 035  150,94 4 147 328 0,00 26,0 % 23,7 % 
2016  295 821  119,84 2 468 410 0,00 9,6 % 19,8 % 
2015 1 169 674  109,34 10 697 586 0,00 -4,7 % -8,4 % 
2014 1 508 208  114,75 13 143 177 0,00 18,5 % 19,2 % 
2013  614 624  96,86 6 345 488 0,00 -3,1 % -4,5 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,22 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   393 0,19  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper  414 265  347 488 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde  414 265  347 488 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  414 265  347 488 
Bankmedel och övriga likvida medel  11 262  5 777 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  4 301   883 
Summa tillgångar  429 829  354 148 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   578   513 
Övriga skulder (Not 3)   48   540 
Summa skulder   626  1 053 
Fondförmögenhet (Not 1)  429 203  353 095 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  92 308 - 56 273 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   41   39 
Utdelningar  10 094  12 669 
Valutakursvinster och -förluster netto - 1 392 -  188 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  101 050 - 43 754 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 6 510 - 9 510 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 6 671 - 8 483 
   Ersättning till förvaringsinstitutet   161 - 1 026 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  19 -  31 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  393 -  986 
Summa kostnader - 6 921 - 10 527 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  94 129 - 54 281 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början  353 095  626 035 
Andelsutgivning  92 151  119 790 
Andelsinlösen - 110 171 - 338 449 
Årets resultat enligt resultaträkning  94 129 - 54 281 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut  429 203  353 095 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  4 301   883 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer -  48 -  540 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  38 176  86 435 
Realisationsförluster - 17 034 - 29 821 
Orealiserade vinster och förluster  71 166 - 112 887 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  92 308 - 56 273 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  393 -  986 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Budweiser Brewing Co Apac Ltd KY  4 521 1,05% 1,05% 
Arca Continental Sab De Cv MX  3 163 0,74% 0,74% 
Gruma SAB de CV MX  3 039 0,71% 0,71% 
Unilever NV NL  6 456 1,50% 1,50% 
Summa Dagligvaror   17 180 4,00%  
     
Energi     
Galp Energia SGPS SA PT  3 813 0,89% 0,89% 
Lukoil Oao ADR RU  12 457 2,90% 2,90% 
Mol Hungarian Oil and Gas Plc HU  3 274 0,76% 0,76% 
Parex Resources Inc CA  4 494 1,05% 1,05% 
S-Oil Corp KR  2 604 0,61% 0,61% 
Tenaris Sa ADR LU  1 895 0,44% 0,44% 
Summa Energi   28 537 6,65%  
     
Finans      
Bank Mandiri Persero Tbk Pt ID  5 143 1,20% 1,20% 
Banco BTG Pactual SA BR  5 563 1,30% 1,30% 
Banco do Brasil SA BR  9 803 2,28% 2,28% 
BDO Unibank Inc PH  6 297 1,47% 1,47% 
Bancolombia Sa ADR CO  4 719 1,10% 1,10% 
Bangkok Bank Pcl TH  1 984 0,46% 0,46% 
Credicorp Ltd BM  4 080 0,95% 0,95% 
Db Insurance Co Ltd KR  2 673 0,62% 0,62% 
Grupo Financiero Banorte Sab De Cv MX  3 381 0,79% 0,79% 
Hdfc Bank Ltd ADR IN  14 428 3,36% 3,36% 
Industrial and Commercial Bank Of China Ltd CN  15 777 3,68% 3,68% 
IRB Brasil Resseguros SA BR  4 632 1,08% 1,08% 
Itau Unibanco Holding Sa ADR BR  3 021 0,70% 0,70% 
Kasikornbank Pcl TH  2 226 0,52% 0,52% 
Picc Property and Casualty Co Ltd CN  4 486 1,05% 1,05% 
Ping An Insurance Group Co Of China Ltd CN  11 452 2,67% 2,67% 
Sberbank Of Russia ADR RU  10 323 2,41% 2,41% 
Summa Finans    109 988 25,63%  
     
Hälsovård     
Sinopharm Group Co Ltd CN  1 982 0,46% 0,46% 
Wuxi Biologics Cayman Inc KY  2 074 0,48% 0,48% 
Summa Hälsovård   4 056 0,95%  
     
Industri     
Azul SA ADR BR  4 464 1,04% 1,04% 
Barloworld Ltd ZA  1 878 0,44% 0,44% 
Bidvest Group Ltd ZA  3 640 0,85% 0,85% 
CCR SA BR  3 534 0,82% 0,82% 
Grupo Aeroportuario Del Pacifico Sab De Cv ADR MX  2 999 0,70% 0,70% 
Rumo Sa BR  5 454 1,27% 1,27% 
Techtronic Industries Co Ltd HK  4 924 1,15% 1,15% 
Summa Industri   26 894 6,27%  
     
Informationsteknologi     
SK Hynix Inc KR  7 199 1,68% 1,68% 
Infosys Ltd IN  4 520 1,05% 1,05% 
Largan Precision Co Ltd TW  4 684 1,09% 1,09% 
Samsung Electronics Co Ltd KR  22 885 5,33% 5,33% 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR TW  23 828 5,55% 5,55% 
Summa Informationsteknologi   63 116 14,71%  
     
Kraftförsörjning     
China Gas Holdings Ltd BM  3 515 0,82% 0,82% 
Summa Kraftförsörjning   3 515 0,82%  
     
Material     
Braskem SA BR  2 816 0,66% 0,66% 
China National Building Material Co Ltd CN  7 170 1,67% 1,67% 
Formosa Plastics Corp TW  5 890 1,37% 1,37% 
Hindalco Industries Ltd IN  5 134 1,20% 1,20% 
Hindustan Zinc Ltd IN  2 811 0,65% 0,65% 
Mondi Plc GB  5 359 1,25% 1,25% 
Ternium SA LU  4 068 0,95% 0,95% 
Upl Ltd IN  5 376 1,25% 1,25% 
Summa Material   38 624 9,00%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Alibaba Group Holding Ltd KY  2 863 0,67% 0,00% 
Alibaba Group Holding Ltd - ADR KY  23 512 5,48% 6,15% 
CandA Modas LTDA BR  4 146 0,97% 0,97% 
Coway Co Ltd KR  2 965 0,69% 0,69% 
New Oriental Education and Technology Group 
ADR 

KY  7 415 1,73% 1,73% 

Fila Holdings KR  1 871 0,44% 0,44% 
Maruti Suzuki India LTD IN  4 292 1,00% 1,00% 
Midea Group Co Ltd CN  2 325 0,54% 0,54% 
Motherson Sumi Systems Ltd IN  2 463 0,57% 0,57% 
Naspers Ltd ZA  3 464 0,81% 0,81% 
Prosus NV NL  1 579 0,37% 0,37% 
Shenzhou International Group Holdings Ltd KY  5 523 1,29% 1,29% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   62 418 14,54%  
     
Telekomoperatörer     
Baidu Inc ADR KY  4 010 0,93% 0,93% 
CD Projekt SA PL  2 783 0,65% 0,65% 
Far Eastone Telecommunications Co Ltd TW  3 422 0,80% 0,80% 
NCsoft Corp KR  4 651 1,08% 1,08% 
Netease Inc ADR KY  5 345 1,25% 1,25% 
Telefonica Brasil Sa ADR BR  4 792 1,12% 1,12% 
Telekomunikasi Indonesia Persero Tbk Pt ADR ID  3 304 0,77% 0,77% 
Tencent Holdings LTD KY  24 051 5,60% 5,60% 
Summa Telekomoperatörer   52 357 12,20%  
     
Fastigheter     
Ayala Land Inc PH  2 549 0,59% 0,59% 
China Overseas Land and Investment Ltd HK  5 032 1,17% 1,17% 
Summa Fastigheter   7 581 1,77%  
Summa Aktier   414 265 96,52%  
Summa Överlåtbara värdepapper   414 265 96,52%  
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Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde   414 265 96,52%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   14 938 3,48%  
    Varav likvida medel SEB   11 254 2,62%  
Likvida medel övriga    8 0,00%  
Fondförmögenhet   429 203 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument   414 265 96,52%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   14 938 3,48%  
Summa tillgångar och skulder   429 203 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Tillväxt-
marknadsfond 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem 
eller där fonden bedömer att bolagen inte kommer 
att komma tillrätta med problemen under en tid som 
fondbolaget bedömer som rimligt i det enskilda fal-
let. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om 
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och 
investeringsbeslut i Skandia Tillväxtmarknadsfonds förvaltning, 
vilket får effekt men behöver inte vara avgörande för vilka 
bolag som väljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad som 
angetts i informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Tillväxtmarknadsfonds förvaltning inkluderar miljö-, 
sociala och bolagsstyrningsfaktorer systematiskt och explicit i 
traditionell finansiell analys. Portföljförvaltaren är väl medveten 
om vilka hållbarhetsrisker och möjligheter en investering 
medför och beaktar detta.  
 
Förvaltaren inser att hållbarhetsaspekter, bra eller dåliga, kan 
påverka ett bolags värdering och finansiella resultat. 
Hållbarhetsanalys är därför en integrerad del av investerings-
processen. Så här ser Skandia Tillväxtmarknadsfonds 
integrering av hållbarhet i investeringsprocessen ut: 

 

 
 
Värderingsavdraget är med andra ord en premie för 
hållbarhetsrisken fonden tar vid en investering.  
 
Fonden investerar inte i bolag med hållbarhetsbetyg 6 eller 
sämre. 
 
Exempel på bolag som fallit bra ut i modellen under 2019 är; 
  
 Arca Continental SAB de CV producerar kolsyrade 

läskedrycker, flaskvatten, iste och fruktdrycker samt 
snacks. Förvaltarens hållbarhetsbetyg för bolaget är 10. 

 
Arca driver världens största återvinningsanläggning för 
livsmedelsförpackningar (kallad PetStar) och levererar 
återvunnet PET inom Latinamerika. Arca har stora 
miljöambitioner med målet att återanvända och återvinna 
100% av sina plastflaskor och förpackningar fram till 2025. 
När det gäller vattenförbrukning är Arca ledande på 
effektiv vattenanvändning. Bolaget har dessutom en 

Vid analys av ett bolag sätts ett hållbarhetsbetyg för bolaget. 
Ju högre hållbarhetsbetyg desto lägre värderingsavdrag.  
 
Om bolaget får ett bra hållbarhetsbetyg blir bolagets 
finansiella värdering inte lägre och är fortsatt attraktivt att 
investera i. Om hållbarhetsbetyget är lägre blir den finansiella 
ä d i ä
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strategi på plats för att minska kalorifotavtrycket och öka 
blandningen av sockerfria alternativ. 

 
 Budweiser Brewing Company producerar, importerar, 

marknadsför och distribuerar över 50 ölmärken inklusive 
Budweiser, Stella Artois, Corona, Hoegaarden, Beck's, 
Cass och Harbin. Bolaget rankas 10 av förvaltaren. 

 
Bolagets policyer för företagsstyrning rankas högt. På 
styrelsenivå är 43% av styrelseledamöterna oberoende 
och 29% är kvinnor, vilket anses vara högre än 
konkurrenterna i Asien. Bolaget tar även hanteringen av 
miljöfrågor, såsom vattenförbrukning, på allvar. 
Dryckesföretag konsumerar inte bara en betydande mängd 
vatten direkt i produktionsprocessen utan indirekt i 
leveranskedjan, eftersom de är en stor köpare av 
jordbruksprodukter som är vattenintensiva att odla.  

 
 Taiwan Semiconductor Manufacturing, Co. (TSMC) 

Spon ADR, tillverkar och säljer integrerade kretsar och 
halvledaranordningar. TSMC rankas 10 av förvaltarna. 

 
TSMC anses vara en branschledare inom vatteneffektivitet 
och vattenreducering. De återvinner över 85 procent av sitt 
vatten och fokuserar även på att sänka sina 
energikostnader. TSMC har mycket hög kompentens på 
personalen och en relativt stabil arbetskraft. I styrelsen är 
5 av 9 ledamöter oberoende, vilket anses vara bra relativt 
konkurrenter och andra taiwanesiska företag. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis. 
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia 
Tillväxtmarknadsfond under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Adani Enterprises Kolutvinning 
Adani Power Ltd Kolutvinning 
Altria Group Tobaksproduktion 
Atlas Resources Kolutvinning 
Banpu Public Co Ltd Kolutvinning 
Beijing Haohua Energy Resource Co Kolutvinning 
Belon Kolutvinning 
Berau Coal Energy Kolutvinning 
Boeing Co Kontroversiella vapen 
British American Tobacco Malaysia Tobaksproduktion 
China Coal Energy Company Ltd Kolutvinning 
China Shenhua Energy Co Ltd Kolutvinning 
Coal Asia Holdings Kolutvinning 
Coal India Ltd Kolutvinning 
DMCI Holdings Inc Kolutvinning 
Eastern Tobacco Tobaksproduktion 
Exxaro Resources Limited Kolutvinning 
Garda Tujuh  Kolutvinning 
Golden Eagle Kolutvinning 
Gudang Garam Tobaksproduktion 
Guizhou Panjiang Refined Coal Co Ltd Kolutvinning 
Haci Ömer Sabanci Tobaksproduktion 
Hanjaya Mandala Sampoerna Tobaksproduktion 
Hanwha Corp Kontroversiella vapen 
Honeywell International Kontroversiella vapen 
IJM Corporation Berhad Internationella normer 
IJM Plantations  Internationella normer 
Inner Mongolia Yitai Coal Co Ltd Kolutvinning 
ITC LTD Tobaksproduktion 

Jastrzebska Spolka Weglowa S.A Kolutvinning 
KT&G Corp Tobaksproduktion 
Kuzbasskaya Toplivnaya Kompaniya Kolutvinning 
Larsen & Toubro Kontroversiella vapen 
LT Group Tobaksproduktion 
Lubelski Wegiel Bogdanka SA Kolutvinning 
Mitrabara Adiper Kolutvinning 
Motovilicha Plants PJSC Kontroversiella vapen 
Neyveli Lignite Corp Ltd Kolutvinning 
Norilsk Nickel OAO Internationella normer 
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Poongsan Corp Kontroversiella vapen 
Poongsan Holding Kontroversiella vapen 
POSCO Internationella normer 
Posco International Internationella normer 
PT Adaro Energy Tbk Kolutvinning 
PT Bumi Resources Tbk Kolutvinning 
PT Indo Tambangraya Megah Tbk Kolutvinning 
PT Tambang Batubara Bukit Asam Kolutvinning 
PT United Tractors Tbk Kolutvinning 
Qinghai Jinrui Kolutvinning 
Renuka Caolindo Kolutvinning 
Resource Alam Kolutvinning 
S&T Dynamics  Kontroversiella vapen 
SDIC Xinji Kolutvinning 
Semirara Mining and Power Corpora- Kolutvinning 
Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanghai Ind Holdings  Tobaksproduktion 
Shanxi Coal International Energy Kolutvinning 
Shanxi Lanhua Sci-Tech Venture Co Kolutvinning 
Shanxi Lu'An Environmental Energy  Kolutvinning 
Shanxi Xishan Coal & Electicity Power Kolutvinning 
Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen 
Toba Bara Sejaht Kolutvinning 
Vale Overseas Limited Internationella normer 
Vale SA Internationella normer 
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Volcan Compania Minera SAA Internationella normer 
Wtk Holdings Internationella normer 
Yang Quan Coal Industry Co Ltd Kolutvinning 
Yanzhou Coal Mining Co Ltd Kolutvinning 
Zijin Mining Group Co Ltd Internationella normer 

 
Skandia Tillväxtmarknadsfond investerar i aktier i tillväxt- och 
utvecklingsekonomier. På dessa aktiemarknader har 
ovanstående bolag identifierats att strida mot Skandia Fonders 
ägarpolicy och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Tillväxtmarknadsfond för att påverka 
dem i en mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med sju bolag, 
för Skandia Tillväxtmarknadsfonds räkning, i syfte att påverka 
dem i en hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
Bangkok Bank Public Co. Ltd. reaktiv 
Formosa Plastics Corporation reaktiv 
Grupo Banorte S.A.B. reaktiv 
Kasikornbank Public Co. Ltd. reaktiv 
NetEase Inc proaktiv 
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PJSC Lukoil Oil Company reaktiv 
Samsung Electronics Co., Ltd.  reaktiv 
Unilever plc proaktiv 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Formosa Plastics Corporation (miljö) Bolaget har vid sin 

verksamhet i USA vid ett flertal gånger släppt ut 
plastföroreningar vilket förorenat närliggande vattendrag. 
Bolaget har bötfällts för detta och har åtagit sig att sanera 
förorenade områden. 

   
Skandia Fonder har tillsammans med internationella 
investerare adresserat de miljö- och hållbarhetsrisker 
bolaget har. Vi har även tydliggjort våra förväntningar på 
att bolaget stärker sina policyer, processer och 
rapportering kopplat till dessa risker. 

 
 Unilever (socialt) - Skandia Fonder har i flera 

investerarsammarbeten uppmuntrat bolaget att ytterligare 
stärka sitt hållbarhetsarbete generellt men även specifikt 
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom 
några av de produkter med högst risk för undermåliga 
arbetsvillkor i leverantörskedjan: kaffe, ris, socker, té och 
tomater. Utöver detta har Skandia Fonder i samarbete 
med andra internationella investerare adresserat bolagets 
klimatpåverkan och hur denna bör minska.  

 
Skandia Fonder har under året dels haft möte med bolaget 
inom ramen för flera påverkansamarbeten. Utöver detta 
har Skandia även varit på plats i Italien för att träffa och 
möta olika intressenter inom burktomatssektorn. Bolaget 
kan ytterligare stärka genomlysningen och rapporteringen 
kring hur de hanterar hållbarhetsrisker generellt, men 
framförallt kopplat tillundermåliga arbetsvillkor och 
klimatpåverkan. 

 
 NetEase Inc (bolagsstyrning) Bolaget är ett ledande 

kinesiskt it-bolag som tillhandahåller onlinetjänster 
inklusive content, kommunikation och handel. NetEase har 
ett antal utmaningar vad gäller bolagsstyrning. En fråga är 
om styrelsesammansättningen kan tillvarata rättigheterna 
för minoritetsägare. Bedömningen är även att NetEase har 
ökande regulatorisk risk, vilket många kinesiska it-bolag 
har. 

 
Skandia Fonders representant träffade bolagets IR-chef i 
New York. Under mötet diskuterades bolagets 
styrelsestruktur samt en alltför lång period med oberoende 
styrelseledamöter. Skandia Fonder adresserade även 
frågan kring bolagets arbete med datasäkerhet. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
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Skandia Time Global 
 
Fonden investerar globalt i aktier inom TIME-sektorerna tele-
kom, information, media och underhållning (entertainment). In-
vesteringarna fördelas över olika länder, främst i marknadsle-
dande företag. 
 
Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen 
överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
De sektorer och branscher som fonden fokuserar på har histo-
riskt präglats av en hög risknivå. Därför kan det bedömas att 
fonden även i fortsättningen kommer att uppvisa väsentligt 
högre risk än fonder som placerar i en bred portfölj av ut-
ländska aktier. Fondens investeringar i utländska aktier valuta-
säkras normalt inte, vilket får till följd att fonden exponeras mot 
förändringar i växelkursen för de valutor fonden är investerad i. 
Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara minst 
sju år. Åtagandemetoden används för att beräkna fondens 
sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella derivat-
instrument tas upp till den underliggande tillgångens expone-
ring. 
 
Skandia Time Global steg 37,5 procent under 2019. Under 
samma period steg jämförelseindex 48,2 procent. 
 
2019 var ett mycket starkt år för techaktier men Skandia Time 
Global underavkastade sitt jämförelseindex. Vi blev överras-
kade över hur väl vissa techaktier presterade under året. Vär-
deaktier avkastade sämre än tillväxtaktier och under året om-
klassificerades både vissa storbolag och högt värderade bolag, 
trots mindre förändringar i vinsterna. Vår negativa syn på halv-
ledarmarknaden och mer positiva syn på telekommarknaden 
kom inte ut som förväntat- än. Det bör dock betonas att inve-
steringsbeslut som grundläggande aktieval är baserade på 
olika företags relativa attraktivitet snarare än på en top-down 
bedömning av olika sektorer och tematiska trender.  
 
Den långa positionen i betalningsföretaget Ingenico var en av 
de största positiva bidragsgivarna till relativ utveckling under 
2019, då marknaden underskattade bolagets potential. Även 
långa positioner i spelbolagen Square Enix och Nintendo, som 
gynnades av positiva trender inom spelbranschen, samt valet 
att inte äga Cisco, tillhörde de största positiva bidragen.  
 
Bland de negativa relativa bidragsgivarna var de största bidra-
gen undervikten i Apple, där aktien steg 86 procent, den långa 
positionen i det svenska spelbolaget Betsson, som levererade 
lägre intäkter än förväntat, samt den långa positionen i Baidu.   
 
Under årets sista kvartal ökade vi positionerna i Facebook och 
Nokia, sålde innehavet i Apple och minskade innehavet i Inge-
nico.  
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera för-
valtningen, men har inte utnyttjat denna möjlighet under året. 
 

 
 
 

Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   168 kr  13 755 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   9 kr  1 334 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Erling Thune (DNB Asset Management AS) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 22,6 % 24,4 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 22,8 % 18,9 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 17,1 % 17,4 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 5,6 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI TMT Index Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 9 575 081  373,66 25 624 433 0,00 37,5 % 48,2 % 
2018 6 238 453  271,66 22 963 438  0,00 9,2 % 4,5 % 
2017 6 223 541  248,74 25 019 120  0,00 24,0 % 16,3 % 
2016 4 317 972  200,55 21 529 521  0,00 25,8 % 18,8 % 
2015 2 478 812  159,42 15 548 940  0,00 19,1 % 11,1 % 
2014 2 145 162  133,88 16 022 550  0,00 28,3 % 35,8 % 
2013 1 639 639  104,31 15 718 905  0,00 41,6 % 30,0 % 
2012  418 941  73,64 5 689 041  1,04 8,2 % 8,4 % 
2011  377 458  69,02 5 468 821  0,94 2,0 % 0,8 % 
2010  365 196  68,59 5 324 333  0,48 10,7 % 4,9 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens place-
ringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,99 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019  11 973 0,07  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
 

   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 9 416 711 6 193 077 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 9 416 711 6 193 077 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 9 416 711 6 193 077 
Bankmedel och övriga likvida medel  176 270  95 947 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  31 276  61 781 
Summa tillgångar 9 624 257 6 350 805 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  11 500  7 904 
Övriga skulder (Not 3)  37 675  104 448 
Summa skulder  49 176  112 352 
Fondförmögenhet (Not 1) 9 575 081 6 238 453 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 2 297 370  416 462 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   993   337 
Utdelningar  261 206  107 334 
Valutakursvinster och -förluster netto  4 598 - 1 244 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 2 564 167  522 889 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 119 718 - 92 028 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 119 460 - 91 847 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  259 -  181 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  425 -  602 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) - 11 973 - 9 853 
Summa kostnader - 132 116 - 102 482 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 2 432 050  420 407 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 6 238 453 6 223 541 
Andelsutgivning 2 297 727 1 890 611 
Andelsinlösen -1 393 149 -2 296 106 
Årets resultat enligt resultaträkning 2 432 050  420 407 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 9 575 081 6 238 453 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  31 276  61 781 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 37 675 - 104 448 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster 1 386 835 1 728 598 
Realisationsförluster - 263 498 - 238 134 
Orealiserade vinster och förluster 1 174 034 -1 074 002 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 2 297 370  416 462 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader - 11 973 - 9 853 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 

   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Informationsteknologi     
Accenture Plc IE   8 0,00% 0,00% 
Adva Optical Networking Se DE  95 170 0,99% 0,99% 
Arrow Electronics Inc US  182 911 1,91% 1,91% 
Capgemini SE FR  321 232 3,35% 3,35% 
Cirrus Logic Inc US  19 055 0,20% 0,20% 
Cisco Systems Inc US  45 956 0,48% 0,48% 
Edgeware AB SE  1 217 0,01% 0,01% 
Hewlett Packard Enterprise Co US  81 064 0,85% 0,85% 
HP Inc US  206 402 2,16% 2,16% 
Ii-Vi Inc US  2 615 0,03% 0,03% 
Ingenico Group Sa FR  348 791 3,64% 3,64% 
Intel Corp US  92 109 0,96% 0,96% 
Viavi Solutions Inc US  87 268 0,91% 0,91% 
Lenovo Group Ltd HK  109 891 1,15% 1,15% 
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B SE  285 902 2,99% 2,99% 
Mellanox Technologies Ltd IL  86 548 0,90% 0,90% 
O2micro International Ltd ADR KY  8 247 0,09% 0,09% 
Microsoft Corp US  642 496 6,71% 6,71% 
Nokia Oyj FI  441 301 4,61% 4,61% 
Nordic Semiconductor Asa NO  35 554 0,37% 0,37% 
Oracle Corp US  335 139 3,50% 3,50% 
Qualcomm Inc US  58 971 0,62% 0,62% 
REC Silicon ASA NO  18 486 0,19% 0,19% 
Samsung Electronics Co Ltd GDR KR  217 190 2,27% 2,27% 
Skyworks Solutions Inc US  48 738 0,51% 0,51% 
Vishay Intertechnology Inc US  289 488 3,02% 3,02% 
Tieto Oyj FI  53 801 0,56% 0,56% 
Western Digital Corp US  15 923 0,17% 0,17% 
Summa Informationsteknologi  4 131 472 43,15%  
     
Material     
Wacker Chemie AG DE  83 251 0,87% 0,87% 
Summa Material   83 251 0,87%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Betsson AB SE  169 295 1,77% 1,77% 
Expedia Group Inc US  235 118 2,46% 2,46% 
LeoVegas publ AB SE  8 301 0,09% 0,09% 
Sony Corp JP  222 618 2,32% 2,32% 
Tomtom Nv NL  144 982 1,51% 1,51% 
Kindred Group Plc MT  49 456 0,52% 0,52% 
Veoneer Inc US  29 326 0,31% 0,00% 
Veoneer Inc - SDR US  9 559 0,10% 0,41% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   868 655 9,07%  
     
Telekomoperatörer     
Activision Blizzard Inc US  212 779 2,22% 2,22% 
Charter Communications Inc US  182 997 1,91% 1,91% 
Cinemark Holdings Inc US  57 493 0,60% 0,60% 
Criteo SA FR  141 873 1,48% 1,48% 
Deutsche Telekom Ag DE  334 061 3,49% 3,49% 
Electronic Arts Inc US  51 729 0,54% 0,54% 
Facebook Inc US  723 844 7,56% 7,56% 
Glu Mobile Inc US  31 829 0,33% 0,33% 
Alphabet Inc - A US  765 927 8,00% 8,00% 
T-Mobile US Inc US  291 215 3,04% 3,04% 
Nintendo Co Ltd JP  304 514 3,18% 3,18% 
Otello Corp ASA NO  35 650 0,37% 0,37% 
Orange Sa FR  268 784 2,81% 2,81% 
Zon Optimus SGPS SA PT  21 607 0,23% 0,23% 
Publicis Groupe SA FR  29 039 0,30% 0,30% 
Sprint Corp US  1 195 0,01% 0,01% 
Square Enix Holdings Co Ltd JP  336 672 3,52% 3,52% 
Vodafone Group Plc GB  517 552 5,41% 5,41% 
Walt Disney Co/The US   956 0,01% 0,01% 
Zynga Inc US  23 621 0,25% 0,25% 
Summa Telekomoperatörer  4 333 333 45,26%  
Summa Aktier  9 416 711 98,35%  
Summa Överlåtbara värdepapper  9 416 711 98,35%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  9 416 711 98,35%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   158 370 1,65%  
    Varav likvida medel SEB   176 270 1,84%  
Fondförmögenhet  9 575 081 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  9 416 711 98,35%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   158 370 1,65%  
Summa tillgångar och skulder  9 575 081 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Time Glo-
bal 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem 
eller där fonden bedömer att bolagen inte kommer 
att komma tillrätta med problemen under en tid som 
fondbolaget bedömer som rimligt i det enskilda fal-
let. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om 
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och 
investeringsbeslut i Skandia Time Globals förvaltning, vilket får 
effekt men behöver inte vara avgörande för vilka bolag som 
väljs in i fonden. Portföljförvaltaren är medveten om vilka 
hållbarhetsrisker och möjligheter en investering medför och 
beaktar detta. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Time Global har dedikerade hållbarhetsanalytiker som 
stöd i integreringsprocessen, där de påvisar potentiella 
hållbarhetsrisker och -möjligheter. De ger även bolagsspecifika 
rekommendationer vad gäller avyttring eller investering. I 
tillägg har förvaltaren i möten med bolag, tack vare sin styrka 
som ägare, inblick i bolagsstyrningsfrågor och även sociala 
frågor. Exempel på detta är kvalitén på bolagsledningar, 
datasäkerhet och integritet, hantering av försörjningskedjor, 
korruption samt tillgång till telekommunikation. Detta tas med 
som en naturlig del i överväganden av hållbarhetsrisker och -
möjligheter i investeringsprocessen. 
 
Hållbarhetsinformation är inbyggt i förvaltarens 
portföljhanteringssystem. I och med detta har förvaltaren 
möjlighet att göra ytterligare djupgående analys av potentiella 
risker och möjligheter samt hitta den ekonomiska effekten av 
detta. Förvaltaren använder informationen till 
bolagsriskbedömningar, finansiella modeller och 
beslutsfattande inför en bolagsinvestering. Detta sker på två 
huvudsakliga sätt: Det ena är övervägandet om man ska 
investera i ett bolag eller inte. Det andra är vid 
portföljkonstruktionen, då hållbarhetsfaktorerna påverkar 
storleken på investeringen.  
 
Exempel på genomförda överväganden kopplade till positiva 
urval under 2019 är; 
 
 Vodafone – är en brittisk mobiltelefonoperatör, vari fonden 

under 2019 ökade innehavet, främst baserat på 
förbättringar av styrningen inom bolaget. Vodafone utsåg 
en ny VD som genomförde förändringar i strategin. Den 
nya ledningen meddelade att bolaget ska konsolidera 
telekommunikationstorn och dela dessa fysiska tillgångar 
med andra leverantörer. Dessa åtgärder bör ha positiva 
miljöfördelar genom minskad energianvändning och 
förbättrad energieffektivitet samt bör leda till minskade 
kostnader.  

 
 Telekommunikationsbranschen generellt är viktiga 

bidragsgivare till minskade koldioxidutsläpp genom ökad 
uppkoppling och digitalisering. Branschen anses allmänt 
bidra till förbättrad resurs- och energieffektivitet genom 
ökad uppkoppling och bidrar till att minska behovet av att 
resa. Branschen är också en viktig katalysator för social 
och ekonomisk utveckling, särskilt på tillväxtmarknader, 
vilket ger ökad tillgång till utbildning och tjänster. 

 
 REC Silicon ASA producerar kisel till solcellsindustrin. 

Fonden ökade innehavet i bolaget under 2019. Vi har sett 
att riskbelöningen för klimatförändringar ökar, i och med 
ökat politiskt tryck för att vidta åtgärder. Som en av de 
största producenterna till solindustrin är bolaget väl 
positionerat för att dra fördel av det förändrade 
sentimentet.  
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Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis. 
 
Skandia Time Global investerar globalt i aktier inom TIME-
sektorerna telekommunikation, informationsteknologi, media 
och underhållning (Entertainment). På dessa marknader har 
inga bolag identifierats att strida mot Skandias ägarpolicy och 
har därmed kunna väljas bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandias exkluderingskriterier har skett 
under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Time Global för att påverka dem i en 
mer hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 15 bolag, 
för Skandia Time Globals räkning, i syfte att påverka dem i en 
hållbar riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
Adva Optical Networking SE bolagsstämma 
Alphabet Inc bolagsstämma 
Apple Inc bolagsstämma, tematisk 
Betsson AB bolagsstämma 
Edgeware AB bolagsstämma 
Facebook, Inc. Reaktiv 
Fitbit Inc. bolagsstämma 
JPJ Group plc bolagsstämma 
Kindred Group plc  bolagsstämma 
O2Micro International Ltd bolagsstämma 
Otello Corporation ASA bolagsstämma 
REC Silicon ASA bolagsstämma 
Samsung Electronics Co., Ltd.  Reaktiv 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
Tomtom N.V. bolagsstämma 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Apple Inc. (miljö) Bolaget har flera hållbarhetsrisker främst 

kopplat till arbetsvillkor vid tillverkningsenheter samt längre 
ner i leverantörskedjan specifikt kopplat till arbetsvillkor 
och negativ miljöpåverkan kopplat till råvaruutvinningen av 
sällsynta jordartsmetaller så som kobolt. 

   
Skandia Fonder för dialog med bolaget individuellt samt 
inom ramen för ett internationellt investerarsamarbete. 
Fokus ligger på under vilka förhållanden kobolt bryts och 
hur bolaget kan kartlägga och adressera dessa risker samt 
stärka policyer, processer och rapportering kopplat till 
dessa risker.    

   
 Facebook Inc (socialt) - Bolaget har flera 

hållbarhetsutmaningar kopplat till yttrandefrihet, personlig 
integritet och datasäkerhet. 

 
Under året har Skandia Fonder adresserat dessa 
hållbarhetsrisker till bolaget och har tydliggjort vikten av att 
stärka policyer, processer och rapportering generellt. 

Framförallt har vi adresserat bolagets efterlevnad av 
policyer för personlig integritet och datasäkerhet. 

 
 Fitbit Inc. (bolagsstyrning) Inför årsstämman 2019 i Fitbit 

Inc. lades ett förslag angående en kombination av rollerna 
som VD och styrelseordförande fram. James Park är 
bolagets VD medgrundare och kontrollerar 34 % av 
rösterna i bolaget. Bolaget vill även se Park som 
styrelseordförande. Bolagets kommentar till denna struktur 
är: ”Styrelsen anser att det är i bolagets och våra 
aktieägares intresse att vår VD och koncernchef, Park, 
fungerar både som VD och styrelseordförande med tanke 
på hans kunskap om bolaget, branschen och hans 
strategiska vision.” 

 
Skandia Fonder anser att styrelsen ska ha en 
övervakande funktion och bör därför vara skild från den 
operativa ledningen. Skandia Fonder hade en 
representant närvarande på Fitbit Inc.’s bolagsstämma och 
röstade emot förslaget på grund av ovanstående 
anledning. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia USA 
 
Fonden investerar i amerikanska aktier. Investeringarna förde-
las över olika branscher, främst i de större börsföretagen. För-
valtningen av fonden är baserad på kvantitativ analys, vilket in-
nebär att man främst försöker hitta felprissatta aktier genom 
matematiska och statistiska modeller. 
 
Fondens mål är att uppnå en hög total avkastning på lång sikt. 
Mer specifikt är fondens mål att överträffa avkastningen på sitt 
jämförelseindex. 
 
Den amerikanska aktiemarknaden har historiskt haft en något 
högre risk jämfört med en bred global aktieportfölj. Därför kan 
det bedömas att fonden även i fortsättningen kommer att ha 
något högre risk än en global aktiefond med bred placeringsin-
riktning. Fondens investeringar i amerikanska aktier valutasäk-
ras normalt inte, vilket får till följd att fonden exponeras mot för-
ändringar i växelkursen för amerikanska dollar. Placeringshori-
sonten för fondens andelsägare bör vara minst sju år. Åtagan-
demetoden används för att beräkna fondens sammanlagda ex-
ponering vilket innebär att eventuella derivatinstrument tas upp 
till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia USA steg 33,9 procent under 2019. Under samma pe-
riod steg jämförelseindex 38,2 procent. 
 
Under 2019 steg S&P 500 Index med 31,5 procent i ameri-
kanska dollar. Aktievärdena fortsatte att sätta nya rekord då 
geopolitiska oroligheter dämpades på grund av uppmuntrande 
ekonomiska siffror. I december gladde investerare sig över att 
USA och Kina kommit överens om ett fas 1-avtal om handel, 
vilket väckte hopp om ländernas framtida affärer. Vidare till-
förde den amerikanska ekonomin arbetstillfällen i kraftig takt 
medan arbetslösheten sjönk tillbaka till 50-års lägsta 3,5 pro-
cent. Samtidigt nådde den amerikanska affärsaktiviteten upp 
till fem månaders högsta, vilket lugnade investerare för USA’s 
återhämtningsförmåga.  
 
Bland investeringsteman bidrog både aktieval och sektorposit-
ionering till fondens positiva relativa avkastning. Särskilt aktie-
val inom kommunikationstjänster och brist på exponering inom 
samhällsservice bidrog, eftersom samhällsservicesektorn var 
bland de sämst presterade i indexet under perioden. Däremot 
bidrog aktievalet inom dagligvaruhandel negativt, då investere-
rare viktade om från defensiva aktier under perioden. Aktieval 
inom konjunkturkänsliga konsumentvaror- och tjänster bidrog 
också negativt. Inom kommunikationstjänster steg Walt Disney 
efter att företaget tillkännagivit starka abonnentsiffror inom sin 
nylanserade streamningtjänst och vi tror att bolaget är position-
erat att överavkasta. Inom konsumentsektorn sjönk Coca Cola 
i värde när investerare viktade om från mer defensiva aktier 
under perioden. Vi tror dock att bolagets nya vision om att bli 
ett ”totalt dryckesbolag”, genom bland annat förvärv inom 
dryckeskategorin, samt att bolaget nyligen genomgått en rad 
förändringar, kommer att leda till en betydande ökning av mar-
ginaler och avkastning. McDonald’s aktie föll efter att företaget 
meddelade att bolagets VD ska ersättas. Vi är övertygade om 
företagsledningens förmågor och förväntar sig att företagets 
verksamhetsinitiativ, inklusive förbättrad leverans- och livsme-
delskvalitet, kommer att leda till ökad försäljning, produktivite-
tet och kapitalavkastning till bolagets aktieägare.  
 
Fonden har handlat med derivatinstrument via aktieindextermi-
ner för att effektivisera förvaltningen.  
 
Den 30 oktober 2019 övertog Lazard Asset Management den 
löpande förvaltningen av Skandia USA från Goldman Sachs 
Asset Management. Ny ansvarig förvaltare är Ronald Temple. 

 
 
 

Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   165 kr  13 390 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   9 kr  1 335 kr 

 
Årlig avgift 
1,41 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Ronald Temple (Lazard Asset Management) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 15,9 % 19,2 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 13,0 % 15,0 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 16,7 % 15,8 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 2,2 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI USA Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019 3 719 037 1 307,86 2 843 494 0,00 33,9 % 38,2 % 
2018 2 901 051  976,76 2 969 948  0,00 0,4 % 2,8 % 
2017 3 044 370  973,03 3 128 626  0,00 9,8 % 9,2 % 
2016 3 105 119  886,08 3 504 191  0,00 17,8 % 19,5 % 
2015 3 352 820  752,38 4 456 285  0,00 5,9 % 8,4 % 
2014 4 424 244  710,50 6 226 654  0,00 39,0 % 37,3 % 
2013 2 944 124  511,29 5 758 227  0,00 33,1 % 30,1 % 
2012 2 034 937  384,25 5 295 867  2,61 9,4 % 9,4 % 
2011 1 093 580  353,49 3 093 666  3,79 2,9 % 3,4 % 
2010  908 369  347,48 2 614 162  10,80 6,2 % 6,4 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 2,35 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   928 0,01  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 3 547 353 2 850 171 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 3 547 353 2 850 171 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 3 547 353 2 850 171 
Bankmedel och övriga likvida medel  175 453  58 539 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   5 
Övriga tillgångar (Not 3)  56 220  2 426 
Summa tillgångar 3 779 026 2 911 140 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  4 372  3 653 
Övriga skulder (Not 3)  55 616  6 436 
Summa skulder  59 988  10 089 
Fondförmögenhet (Not 1) 3 719 037 2 901 051 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   6  1 058 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)  961 181 - 6 859 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   774 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   447   471 
Utdelningar  52 060  62 486 
Valutakursvinster och -förluster netto  1 086  4 691 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 1 014 774  61 562 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 48 392 - 45 860 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 48 534 - 45 426 
   Ersättning till förvaringsinstitutet   143 -  433 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  86 -  111 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) -  928 -  542 
Summa kostnader - 49 406 - 46 513 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  965 369  15 049 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 2 901 051 3 044 370 
Andelsutgivning  164 434  221 358 
Andelsinlösen - 311 816 - 379 727 
Årets resultat enligt resultaträkning  965 369  15 049 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 3 719 037 2 901 051 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  56 220  2 426 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 55 616 - 6 436 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  839 627  716 056 
Realisationsförluster - 278 158 - 289 063 
Orealiserade vinster och förluster  399 712 - 433 852 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper  961 181 - 6 859 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0  51 060 
Realisationsförluster   0 - 50 286 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   774 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader -  928 -  542 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Coca-Cola Co/The US  143 951 3,87% 3,87% 
Kimberly-Clark Corp US  58 986 1,59% 1,59% 
Mondelez International Inc US  62 336 1,68% 1,68% 
Procter and Gamble Co/The US  102 772 2,76% 2,76% 
Summa Dagligvaror   368 044 9,90%  
     
Energi     
Chevron Corp US  67 912 1,83% 1,83% 
EOG Resources Inc US  20 151 0,54% 0,54% 
ConocoPhillips US  74 589 2,01% 2,01% 
Summa Energi   162 652 4,37%  
     
Finans      
Aon PLC GB  62 298 1,68% 1,68% 
Bank Of America Corp US  149 295 4,01% 4,01% 
Commerce Bancshares Inc/Mo US  40 802 1,10% 1,10% 
E*trade Financial Corp US  22 150 0,60% 0,60% 
Intercontinental Exchange Inc US  133 160 3,58% 3,58% 
JPMorgan Chase and Co US  99 029 2,66% 2,66% 
Summa Finans    506 734 13,63%  
     
Hälsovård     
Anthem Inc US  37 971 1,02% 1,02% 
Cvs Health Corp US  28 193 0,76% 0,76% 
Danaher Corp US  81 951 2,20% 2,20% 
Elanco Animal Health Inc US  22 441 0,60% 0,60% 
Humana Inc US  44 517 1,20% 1,20% 
Johnson and Johnson US  130 195 3,50% 3,50% 
Laboratory Corp Of America Holdings US  36 423 0,98% 0,98% 
Medtronic Plc IE  136 277 3,66% 3,66% 
Pfizer Inc US  68 607 1,84% 1,84% 
IQVIA Holdings Inc US  18 933 0,51% 0,51% 
Thermo Fisher Scientific Inc US  66 172 1,78% 1,78% 
Zoetis Inc US  31 271 0,84% 0,84% 
Summa Hälsovård   702 950 18,90%  
     
Industri     
3m Co US  37 191 1,00% 1,00% 
Caterpillar Inc US  39 604 1,06% 1,06% 
Deere and Co US  35 033 0,94% 0,94% 
Norfolk Southern Corp US  93 725 2,52% 2,52% 
Summa Industri   205 554 5,53%  
     
Informationsteknologi     
Apple Inc US  120 821 3,25% 3,25% 
Accenture Plc IE  43 168 1,16% 1,16% 
Analog Devices Inc US  79 260 2,13% 2,13% 
Cisco Systems Inc US  104 631 2,81% 2,81% 
Fidelity National Information Services Inc US  36 717 0,99% 0,99% 
Microsoft Corp US  196 604 5,29% 5,29% 
Motorola Solutions Inc US  23 598 0,63% 0,63% 
Palo Alto Networks Inc US  36 563 0,98% 0,98% 
PTC Inc US  19 349 0,52% 0,52% 
Skyworks Solutions Inc US  24 057 0,65% 0,65% 
Texas Instruments Inc US  63 320 1,70% 1,70% 
Visa Inc US  98 865 2,66% 2,66% 
Summa Informationsteknologi   846 953 22,77%  
     
Material     
Vulcan Materials Co US  28 953 0,78% 0,78% 
Summa Material   28 953 0,78%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Aptiv PLC JE  25 337 0,68% 0,68% 
Dollar General Corp US  47 308 1,27% 1,27% 
Lowe's Cos Inc US  124 906 3,36% 3,36% 
Mcdonald's Corp US  125 530 3,38% 3,38% 
Ross Stores Inc US  53 510 1,44% 1,44% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   376 591 10,13%  
     
Telekomoperatörer     
Activision Blizzard Inc US  22 416 0,60% 0,60% 
Electronic Arts Inc US  39 376 1,06% 1,06% 
Alphabet Inc - A US  169 026 4,54% 4,54% 
Walt Disney Co/The US  55 232 1,49% 1,49% 
Summa Telekomoperatörer   286 050 7,69%  
     
Fastigheter     
Prologis Inc US  62 872 1,69% 1,69% 
Summa Fastigheter   62 872 1,69%  
Summa Aktier  3 547 353 95,38%  
Summa Överlåtbara värdepapper  3 547 353 95,38%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  3 547 353 95,38%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   171 684 4,62%  
    Varav likvida medel SEB   175 448 4,72%  
    Varav likvida medel UBS    6 0,00%  
Fondförmögenhet  3 719 037 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  3 547 353 95,38%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   171 684 4,62%  
Summa tillgångar och skulder  3 719 037 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 
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I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia USA 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem 
eller där fonden bedömer att bolagen inte kommer 
att komma tillrätta med problemen under en tid som 
fondbolaget bedömer som rimligt i det enskilda fal-
let. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om 
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 
 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 

 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och 
investeringsbeslut i Skandia USA:s förvaltning, vilket får effekt 
men behöver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden. Portföljförvaltaren är medveten om vilka 
hållbarhetsrisker och möjligheter en investering medför och 
beaktar detta. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia USA:s förvaltning inkluderar miljö-, sociala och 
bolagsstyrningsfaktorer systematiskt i traditionell finansiell 
analys. Genom att identifiera och förstå bolags rutiner och 
kontroverser vad gäller hållbarhetsfrågor är portföljförvaltaren 
medveten om vilka hållbarhetsrisker och möjligheter en 
investering medför. Även bolags kultur och beteendemönster 
ger en bra inblick i hur bolag agerar vad gäller hållbarhet. 
Portföljförvaltarna beaktar dessa faktorer i beslut om 
investering.  
 
Även om portföljkonstruktionen inte uteslutande görs utifrån 
hållbarhets-aspekter ser vi att det finns ett inbördes förhållande 
mellan hållbarhet och finansiell produktivitet. Enligt vår 
erfarenhet tenderar bolag med stark finansiell produktivitet att 
ha attraktiva hållbarhetsegenskaper.  
 
Exempel på bolag som valts in i fonden tack vare goda 
hållbarhetsaspekter under 2019 är; 
 
 Danaher är en ledande global innovatör inom vetenskap 

och teknik som fokuserar på att hjälpa kunder att lösa 
komplexa vetenskapliga utmaningar och förbättra 
livskvaliteten runt om i världen. Danahers breda 
produktportfölj syftar till att göra världen friskare, säkrare 
och renare. De bidrar till att forskare runt om i världen kan 
arbeta på molekylär nivå för att förstå kronisk sjukdom och 
infektioner, utveckla nya mediciner och testa nya 
läkemedel. Danaher tillhandahåller verktyg och 
programvara åt kliniker för att säkerställa patienthälsa och 
förbättra förtroendet för ställda diagnoser. 

 
 Microsoft är ett teknikföretag som tillhandahåller 

programvara och enheter. Deras plattformar och verktyg 
möjliggör småbolags produktivitet, stora bolags 
konkurrenskraft samt effektivitet inom den offentliga 
sektorn. Microsoft påverkar även utbildning positivt med 
skapandet av Windows 10 S, ett mjukvaruläge som 
skapats för att göra Windows mer idealiskt för utbildning 
genom ytterligare sekretess- och säkerhetsfunktioner. Vi 
tror att Microsoft bidrar till positiva förändringar med tanke 
på deras teknikplattformar som möjliggör molntjänster, 
vilket minskar ett företags energibörda med tanke på 
optimering av hårdvaruresurser och minskning av gamla 
fysiska datacenter. 

 

Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis. 
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Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia USA 
under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Aecom Technology Corp Kontroversiella vapen 
Alliance Holding Kolutvinning 
Alliance Resource Partners Kolutvinning 
Alpha Natural Resources Inc Kolutvinning 
Altria Group Tobaksproduktion 
Arch Coal Inc Kolutvinning 
Areojet Rocket Dyne Holdings Kontroversiella vapen 
Boeing Co Kontroversiella vapen 
BWX Technologies Kontroversiella vapen 
Cloud Peak Energy Inc Kolutvinning 
CONSOL Energy Inc Kolutvinning 
Enbridge Energy Partners Internationella normer 
Energy Transfer Equity Internationella normer 
Energy Transfer Partners Internationella normer 
Flour Corp Kontroversiella vapen 
Foresight Energy Kolutvinning 
Freeport McMoRan Copper Internationella normer 
General Dynamics Corporation Kontroversiella vapen 
Hallador Energy Co Kolutvinning 
Honeywell International Kontroversiella vapen 
Huntington Ingalls Industries Inc Kontroversiella vapen  
Jacobs Engineering Group Inc Kontroversiella vapen  
Lockheed Martin Corp Kontroversiella vapen  
Marathon Petroleum Corp Internationella normer 
MPLX Internationella normer 
Northrop Grumman Kontroversiella vapen  
Peabody Energy Corp Kolutvinning 
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Phillips 66 Internationella normer 
Pyxus International Tobaksproduktion 
Raytheon Co Kontroversiella vapen  
Reynolds American Tobaksproduktion 
RJ REYNOLDS TOBACCO Tobaksproduktion 
Schweitzer Mauduit International  Tobaksproduktion 
Sunoco Logistics Partners Internationella normer 
Textron Kontroversiella vapen  
Textron Inc Kontroversiella vapen  
Tilray Inc Cannabisproduktion-/distribution 
U.S. China Mining Kolutvinning 
Universal Corp Tobaksproduktion 
Vector Group Ltd Tobaksproduktion 
Westmoreland Coal Co. Kolutvinning 
Westmoreland Resources Kolutvinning 

 
Skandia USA investerar i amerikanska aktier. På den aktuella 
marknaden har ovanstående bolag identifierats att strida mot 
Skandia Fonders ägarpolicy och har därmed valts bort ur 
fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia USA för att påverka dem i en mer 
hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 12 bolag, 
för Skandia USA:s räkning, i syfte att påverka dem i en hållbar 
riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
 

Bolag Typ av påverkan 
AbbVie Inc. reaktiv 
Amazon.com, Inc. proaktiv, reaktiv 
Apple Inc bolagsstämma, tematisk 
Biogen, Inc. reaktiv 
Bunge Limited reaktiv, tematisk 
Chipotle Mexican Grill, Inc. tematisk 
Exxon Mobil Corporation reaktiv 
Facebook, Inc. reaktiv 
Kroger Company tematisk 
Microsoft Corporation bolagsstämma 
UnitedHealth Group, Inc. reaktiv 
Yum! Brands International   tematisk 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 Bunge Limited (miljö) Skandia Fonder har i ett 

investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare 
stärka sitt hållbarhetsarbete generellt men även specifikt 
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom 
några av de produkter med högst risk för undermåliga 
arbetsvillkor i leverantörskedjan: kaffe, ris, socker, té och 
tomater. Utöver detta har Skandia i ett investerarupprop 
uppmuntrat att bolaget säkerställer att verksamheten inte 
bidrar till illegala bränder i Amazonas. 

   
Skandia Fonder har genom flera internationella 
investerarsamarbeten adresserat våra förväntningar på 
hur bolaget bör hantera sina hållbarhetsrisker. Utöver det 
har Skandia varit på plats i Italien för att träffa och möta 
olika intressenter inom burktomatsektorn. Skandia 
uppmuntrar att bolaget säkerställer att deras policyer, 
processer och övervakning är tillräckligt robusta för att 
hantera de olika hållbarhetsrisker som finns i bolagets 
olika leverantörskedjor.       

   
 Kroger Company (socialt) Skandia Fonder har i ett 

investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare 
stärka sitt hållbarhetsarbete generellt men även specifikt 
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom 
några av de produkter med högst risk för undermåliga 
arbetsvillkor i leverantörskedjan: kaffe, ris, socker, té och 
tomater. Utöver detta har Skandia Fonder adresserat 
vikten av att bolaget säkerställer att de har hållbara 
proteinkällor i sitt produktutbud.   

 
Skandia Fonder har genom flera internationella 
investerarsamarbeten adresserat Skandias förväntningar 
på hur bolaget bör hantera sina hållbarhetsrisker. Utöver 
det har Skandia varit på plats i Italien för att träffa och 
möta olika intressenter inom burktomatsektorn. Skandia 
uppmuntrar att bolaget säkerställer att deras policyer, 
processer och övervakning är tillräckligt robusta för att 
hantera de olika hållbarhetsrisker som finns i bolagets 
olika leverantörskedjor. 

 
 Microsoft Corporation (bolagsstyrning) På bolagets 

årsstämma lade styrelsen fram den årliga 
ersättningsrapporten. De totala ersättningsnivåerna var 
mycket höga för VD. Bolaget är ett av världens största 
bolag men i absoluta termer är ersättningarna ändå 
noterbart höga. Stora tilldelningar av aktierelaterade 
instrument och en god aktiekursutveckling har även lett till 
mycket stora intjänade värden inom långsiktigt 
incitamentsprogram, som dessutom är fortsatt undermåligt 
utformad då hälften av tilldelningen saknar 
prestationskrav. I övrigt har bolaget gjort tydliga 
förbättringar jämfört med för ett par år sedan. 
Transparensen kring bonusprogrammet är numera mycket 
god med presenterade intjäningsnivåer och utfall för de 
finansiella parametrarna och en beskrivning över vad 
styrelsen har utvärderat under bedömningen av de icke-
finansiella målen. 
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Ägarna hade därefter en rådgivande omröstning kring 
ledande befattningshavares ersättningar, som de 
presenteras i den årliga ersättningsrapporten. Skandia 
Fonder röstade mot att godkänna ersättningsrapporten på 
årsstämman. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Världen 
 
Fonden investerar i globala aktier. Investeringarna fördelas 
över olika länder och branscher, främst i de större börsföreta-
gen. Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årli-
gen överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgif-
ter.  
 
En placering i den globala aktiemarknaden har historiskt präg-
lats av en relativt medelhög risk för att vara en aktieplacering, 
tack vare god riskspridning mellan olika länder, branscher och 
valutor. Därför kan det förväntas att fonden även i fortsätt-
ningen kommer att uppvisa en sådan risknivå i jämförelse med 
andra aktiefonder med inriktning på vissa branscher, regioner 
eller aktier i mindre bolag. Fondens investeringar valutasäkras 
inte, vilket får till följd att fonden påverkas av förändringar i 
växelkurser för de valutor som fonden investerar i. Placerings-
horisonten för fondens andelsägare bör vara minst sju år. Åta-
gandemetoden används för att beräkna fondens sammanlagda 
exponering vilket innebär att eventuella derivatinstrument tas 
upp till den underliggande tillgångens exponering. 
 
Skandia Världen steg 31,5 procent under 2019. Under samma 
period steg dess jämförelseindex 33,7 procent. 
 
Väsentliga händelser under året var bland annat att USA och 
Kina kom överens om ett fas 1-avtal om handel i deras ut-
dragna handelskonflikt. Investerare inväntade fortfarande de-
taljer kring fas 1-avtalet i slutet av december men optimismen 
för vapenvila mellan världens två största ekonomier lindrade 
rädslan för en global lågkonjunktur, vilket bidrog till en rally på 
de globala aktiemarknaderna. Positiva inhemska siffror inom 
sysselsättnings- och konsumentdata i USA minskade rädslan 
för en inbromsande amerikansk ekonomi. Dessa positiva siff-
ror, tillsammans med FED’s tre räntesänkningar under året, 
fortsatte att gynna den amerikanska aktiemarknaden. På andra 
sidan Atlanten, steg även den brittiska börsen efter Storbritan-
niens allmänna val i december där det konservativa partiet To-
ries fick majoritet och därmed signalerade större klarhet kring 
brexits framtid. I Asien steg den japanska börsen i december, 
följt av att japanska regeringen tillkännagav ett stimulanspaket 
för att stimulera landets ekonomi. De kinesiska börserna var 
bland årets vinnare, som gynnades av reducerade handels-
spänningar. Tekniksektorn var årets bäst presterande sektor. 
Samhällsservice underpresterade det breda marknadsindexet.  
 
Globala aktiemarknaderna steg kraftigt under 2019. Valet av 
aktier var marginellt positivt under året men en del av portföl-
jens exponering minskade totalt sett värdet. I synnerhet var det 
aktievalet och en övervikt mot dagligvaror som påverkade den 
relativa avkastningen negativt, samtidigt som kassaexpone-
ringen också försämrade avkastningen. Aktievalet inom kom-
munikationstjänster och finansiell sektor minskade den relativa 
avkastningen, medan aktievalet var positivt inom industri-, häl-
sovård och materialsektorn. Utöver detta påverkade en under-
vikt i energisektorn positivt, eftersom oljepriset sjönk under pe-
rioden samt valet att inte äga aktier inom samhällsservice. På 
bolagsnivå bidrog bland annat innehavet i Worldpay, efter att 
FIS meddelade planer på att förvärva bolaget. Även innehavet 
i Technopro bidrog positivt då kursen steg efter att företaget 
rapporterade ett starkt resultat, drivet av organisk tillväxt. Inne-
havet i S&P Global påverkade positivt då bolaget gynnades av 
en hög återkommande intäktsbas, marginalförbättringar och fri 
kassaflödesgenerering. Däremot minskade innehavet i Biogen 
i värde då aktiekursen sjönk efter att företaget meddelat att 
dess behandling för Alzheimers hade misslyckats i ett test. In-
nehavet i japanska Ryohin Keikaku skadade också den rela-
tiva avkastningen efter att företagsledningen prognostiserat ett 
svårt år. Portföljen tog också skada av sitt innehav i Ubisoft 
Entertainment, efter att dess företagsledning i maj utfärdade 
besvikna utsikter för helåret 2019. 
 
Fonden får använda derivatinstrument för att effektivisera för-
valtningen, men har inte utnyttjat denna möjlighet. 

 
 

Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   163 kr  13 146 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   9 kr  1 308 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Louis Florentin-Lee (Lazard Asset Management) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 14,8 % 14,5 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 11,8 % 12,4 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 13,1 % 14,1 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 3,5 %  

 
Jämförelseindex 
MSCI All Country World Index Net (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning

Index
2019 5 363 765  564,40 9 503 075 0,00 31,5 % 33,7 %
2018 4 224 792  429,33 9 840 135  0,00 0,3 % -1,9 %
2017 4 369 008  428,24 10 201 776  0,00 15,6 % 11,7 %
2016 3 941 489  370,53 10 637 061  0,00 9,7 % 16,2 %
2015 3 729 107  337,83 11 038 413  0,00 4,5 % 5,1 %
2014 3 806 542  323,20 11 777 128  0,00 19,9 % 25,4 %
2013 3 264 826  269,56 12 111 686  0,00 17,9 % 19,9 %
2012 2 183 248  228,59 9 550 934  4,06 8,5 % 10,2 %
2011 1 642 237  214,45 7 657 902  2,69 -7,5 % -5,5 %
2010 1 846 588  234,86 7 862 505  3,30 4,7 % 5,5 %

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,22 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019  1 199 0,05  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 

   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper 5 231 351 4 082 543 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde 5 231 351 4 082 543 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde 5 231 351 4 082 543 
Bankmedel och övriga likvida medel  136 539  146 972 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)  5 391  3 663 
Summa tillgångar 5 373 280 4 233 178 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter  6 342  5 220 
Övriga skulder (Not 3)  3 173  3 166 
Summa skulder  9 515  8 386 
Fondförmögenhet (Not 1) 5 363 765 4 224 792 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4) 1 294 050  6 398 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)   0   0 
Ränteintäkter   257   213 
Utdelningar  87 904  75 759 
Valutakursvinster och -förluster netto  1 299 -  246 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring 1 383 510  82 123 
Kostnader   
Förvaltningskostnader - 71 499 - 63 669 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten - 71 491 - 63 625 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  8 -  44 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  584 -  472 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10) - 1 199 - 2 227 
Summa kostnader - 73 282 - 66 367 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1) 1 310 228  15 755 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början 4 224 792 4 369 008 
Andelsutgivning  179 154  178 922 
Andelsinlösen - 350 408 - 338 894 
Årets resultat enligt resultaträkning 1 310 228  15 755 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut 5 363 765 4 224 792 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  5 391  3 663 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 3 173 - 3 166 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster  407 880  516 521 
Realisationsförluster - 168 404 - 123 730 
Orealiserade vinster och förluster 1 054 574 - 386 393 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 1 294 050  6 398 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på fondandelar   0   0 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader - 1 199 - 2 227 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 

   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanför EES 
     
Aktier     
     
Dagligvaror     
Anheuser-Busch Inbev Sa/Nv BE  37 215 0,69% 0,69% 
Coca-Cola Co/The US  131 228 2,45% 2,45% 
Coca-Cola European Partners Plc GB  69 624 1,30% 1,30% 
Distell Group Holdings Ltd ZA  48 015 0,90% 0,90% 
Kao Corp JP  62 658 1,17% 1,17% 
Kimberly-Clark Corp US  68 572 1,28% 1,28% 
Diageo Plc GB  118 116 2,20% 2,20% 
Procter and Gamble Co/The US  89 858 1,68% 1,68% 
Unilever Plc GB  133 827 2,50% 2,50% 
Summa Dagligvaror   759 113 14,15%  
     
Finans      
AIA Group Ltd HK  97 468 1,82% 1,82% 
Aon PLC GB  144 345 2,69% 2,69% 
Bank Leumi Le-Israel Bm IL  64 558 1,20% 1,20% 
National Bank of Canada CA  78 154 1,46% 1,46% 
Bgp Holdings Plc MT   0 0,00% 0,00% 
SandP Global Inc US  96 426 1,80% 1,80% 
Hang Seng Bank Ltd HK  62 109 1,16% 1,16% 
Intercontinental Exchange Inc US  103 106 1,92% 1,92% 
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd SG  74 360 1,39% 1,39% 
Partners Group Holding AG CH  63 266 1,18% 1,18% 
Prudential Plc GB  66 766 1,24% 1,24% 
Sanlam Ltd ZA  36 805 0,69% 0,69% 
Summa Finans    887 363 16,54%  
     
Hälsovård     
Alcon AG CH  30 598 0,57% 0,57% 
Boston Scientific Corp US  85 337 1,59% 1,59% 
Envista Holdings Corp US  53 030 0,99% 0,99% 
Johnson and Johnson US  131 641 2,45% 2,45% 
Novartis AG CH  77 113 1,44% 1,44% 
IQVIA Holdings Inc US  135 236 2,52% 2,52% 
Thermo Fisher Scientific Inc US  167 612 3,12% 3,12% 
Zoetis Inc US  124 450 2,32% 2,32% 
Summa Hälsovård   805 016 15,01%  
     
Industri     
ABB LTD CH  79 614 1,48% 1,48% 
Assa Abloy B SE  50 469 0,94% 0,94% 
Bunzl Plc GB  39 271 0,73% 0,73% 
Canadian National Railway Co CA  80 305 1,50% 1,50% 
Epiroc AB A SE  71 869 1,34% 1,34% 
Cae Inc CA  62 121 1,16% 1,16% 
Relx Plc GB  114 584 2,14% 2,14% 
Rockwell Automation Inc US  115 027 2,14% 2,14% 
TechnoPro Holdings Inc JP  86 784 1,62% 1,62% 
Weir Group Plc/The GB  36 933 0,69% 0,69% 
Wolters Kluwer NV NL  144 582 2,70% 2,70% 
Summa Industri   881 560 16,44%  
     
Informationsteknologi     
Accenture Plc IE  120 635 2,25% 2,25% 
Cisco Systems Inc US  68 652 1,28% 1,28% 
Hexagon B SE  61 163 1,14% 1,14% 
Microsoft Corp US  200 451 3,74% 3,74% 
Motorola Solutions Inc US  95 469 1,78% 1,78% 
Nxp Semiconductors Nv NL  60 637 1,13% 1,13% 
Palo Alto Networks Inc US  51 921 0,97% 0,97% 
PTC Inc US  90 604 1,69% 1,69% 
Texas Instruments Inc US  76 673 1,43% 1,43% 
Visa Inc US  116 846 2,18% 2,18% 
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR TW  72 974 1,36% 1,36% 
Summa Informationsteknologi  1 016 024 18,94%  
     
Material     
Kansai Paint Co Ltd JP  49 093 0,92% 0,92% 
Symrise AG DE  58 292 1,09% 1,09% 
Summa Material   107 385 2,00%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
Alibaba Group Holding Ltd - ADR KY  49 260 0,92% 0,92% 
Compass Group Plc GB  73 560 1,37% 1,37% 
Dollar General Corp US  66 254 1,24% 1,24% 
Dollarama Inc CA  62 051 1,16% 1,16% 
Lowe's Cos Inc US  49 535 0,92% 0,92% 
Mcdonald's Corp US  84 510 1,58% 1,58% 
Yamaha Corp JP  71 435 1,33% 1,33% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   456 605 8,51%  
     
Telekomoperatörer     
Alphabet Inc - A US  160 199 2,99% 2,99% 
Nintendo Co Ltd JP  58 327 1,09% 1,09% 
Tencent Holdings LTD KY  93 363 1,74% 1,74% 
Summa Telekomoperatörer   311 889 5,81%  
     
Fastigheter     
Daiwa House Industry Co Ltd JP  6 395 0,12% 0,12% 
Summa Fastigheter   6 395 0,12%  
Summa Aktier  5 231 351 97,53%  
Summa Överlåtbara värdepapper  5 231 351 97,53%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde  5 231 351 97,53%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   132 415 2,47%  
    Varav likvida medel SEB   136 539 2,55%  
Likvida medel övriga    0 0,00%  
Fondförmögenhet  5 363 765 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
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Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument  5 231 351 97,53%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   132 415 2,47%  
Summa tillgångar och skulder  5 363 765 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Världen 
 

Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
    Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 

val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 
Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
    Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Tobak 
Kol 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol. 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och vi har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. 

 
Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.  

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar åtgär-
der för att komma tillrätta med identifierade problem 
eller där fonden bedömer att bolagen inte kommer 
att komma tillrätta med problemen under en tid som 
fondbolaget bedömer som rimligt i det enskilda fal-
let. 
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan för ifrågasatta bolag, som exkluderas om 
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod. 

 
Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-
sulter 
Röstar på bolagsstämmor 

 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och 
investeringsbeslut i Skandia Världens förvaltning, vilket får 
effekt men behöver inte vara avgörande för vilka bolag som 
väljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 

 
Skandia Världens förvaltning inkluderar miljö-, sociala och 
bolagsstyrningsfaktorer systematiskt i traditionell finansiell 
analys. Portföljförvaltaren är väl medveten om vilka 
hållbarhetsrisker och möjligheter en investering medför och 
beaktar detta. Idégenerering sker främst genom fundamental 
analys, som utförs av investeringsanalytiker. Eftersom varje 
enskilt bolag står inför en rad olika hållbarhetsmöjligheter och -
risker ingår hållbarhetsfrågor i varje del av bolagsanalysen. 
Hur hållbarhetsanalysen sedan tillämpas på den finansiella 
modellen varierar. Det beror på om det kan kvantifieras i 
finansiella prognoser eller om det är kvalitativt och huruvida 
det skapar ett scenario som påverkar avvägningen av risker. I 
tillägg ger riskteamet en oberoende analys av fondens 
underliggande värden, inklusive koldioxidutsläpp och 
exponering mot hållarhetsrisker.  
 
Även om portföljkonstruktionen inte uteslutande görs utifrån 
hållbarhetsaspekter ser vi att det finns ett inbördes förhållande 
mellan hållbarhet och finansiell produktivitet. Enligt vår 
erfarenhet tenderar bolag med stark finansiell produktivitet att 
ha attraktiva hållbarhetsegenskaper. Dessa företag är ofta 
tillgångslätta, vilket medför låga koldioxidutsläpp. De antas 
även ha en god strategi och bra kapitalallokeringsbeslut, vilket 
visar på bra bolagsstyrning. 
 
Exempel på bolag som valts in i fonden tack vare goda 
hållbarhetsaspekter under 2019 är; 
 
 Zoetis är ett amerikanskt djurhälsobolag, som utvecklar 

medicin och vaccin för boskapsbrukare och veterinärer. En 
ökande global befolkning driver en ökande köttkonsumtion. 
Att öka utbudet för att möta världens efterfrågan på kött 
och mejeri är viktigt utan att försämra miljöpåverkan, varför 
djurs hälsa är den största stödet för utbudet. Zoetis 
marknad bör tack vare detta växa. 

 
 Hexagon, är svensk koncern som levererar system för 

mätning och positionering av objekt inom såväl mikro- som 
makrosegmentet. Industrin är en betydande konsument av 
energi, som till stor del konsumeras av tillverkningen. 
Hexagons lösningar hjälper till att förbättra effektiviteten i 
tillverkningen, minska användningen av energi, råmaterial 
och vatten samt minska avfall och miljöpåverkan. Med ett 
ökande press på energieffektivitet och lägre kostnader bör 
Hexagons marknad och möjligheter för ny 
produktutveckling öka.  

 
 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company är 

marknadsledande inom halvledartillverkning. Ökad 
digitalisering och efterfrågan på längre batteritid driver 
behovet av snabbare och effektivare halvledare. Taiwan 
Semiconductor Manufacturing Companys kompetens har 
en konkurrensfördel som ger en hög finansiell 
produktivitetsnivå.  



Skandia Fonder 
 
 

Årsberättelse 2019 

 

136 
 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som 
avviker från internationella hållbarhetsrelaterade normer, är 
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller 
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som 
är involverade i cannabis för rekreationsbruk och har en 
mycket restriktiv hållning gentemot bolag involverade i 
medicinsk cannabis.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia Världen 
under 2019: 
 
Bolag Orsak 
Adani Enterprises Kolutvinning 
Adani Power Ltd. Kolutvinning 
Aecom Technology Corp Kontroversiella vapen 
Agritrade Resources Kolutvinning 
Airbus (EADS) Kontroversiella vapen 
Alliance Holding Kolutvinning 
Alliance Resource Partners Kolutvinning 
Alpha Natural Resources Inc Kolutvinning 
Altria Group Tobaksproduktion 
Anglo American plc Kolutvinning 
Aphria Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Arch Coal Inc Kolutvinning 
Areojet Rocketdyne Holding Kontroversiella vapen 
Aryt Industries Ltd. Kontroversiella vapen 
Atlas Resources Kolutvinning 
Aurora Cannabis Cannabisproduktion-/distribution   
BAE Systems Kontroversiella vapen 
Banpu Public Co., Ltd. Kolutvinning 
Barrick Gold Corporation Internationella normer 
Bathurst Resources Ltd. Kolutvinning 
Beijing Haohua Energy 
Resource Co., Ltd. Kolutvinning 
Belon Kolutvinning 
Berau Coal Energy Kolutvinning 
BHP Group  Kolutvinning 
Bisichi Mining Kolutvinning 
Boeing Co Kontroversiella vapen 
British American Tobacco Tobaksproduktion 
British American Tobacco 
Malaysia Bhd Tobaksproduktion 
BWX Technologies Kontroversiella vapen 
Canopy Growth Cannabisproduktion-/distribution   
China Coal Energy Company  Kolutvinning 
China Qinfa Kolutvinning 
China Shenhua Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Cloud Peak Energy Inc Kolutvinning 
Coal Asia Holdings Kolutvinning 
Coal India Ltd Kolutvinning 
Coal of Africa Ltd. Kolutvinning 
Cockatoo Coal Ltd. Kolutvinning 
CONSOL Energy Inc Kolutvinning 
Continental Coal Kolutvinning 
Corsa Coal Corp Kolutvinning 
Cronos Group Inc Cannabisproduktion-/distribution   
DMCI Holdings Inc Kolutvinning 
Eastern Tobacco Tobaksproduktion 
Elbit Systems Internationella normer 
Enbridge Internationella normer 
Enbridge Energy Partners Internationella normer 
Energy Transfer Equity Internationella normer 
Energy Transfer Partners Internationella normer 
Exxaro Resources Ltd. Kolutvinning 
Fluor Corp Kontroversiella vapen 
Foresight Energy Kolutvinning 
Freeport McMoRan Copper Internationella normer 
Garda Tujuh  Kolutvinning 

General Dynamics Corporation Kontroversiella vapen 
Golden Eagle Kolutvinning 
Gudang Garam Tobaksproduktion 
Guizhou Panjiang Refined Coal Kolutvinning 
Haci Ömer Sabanci Tobaksproduktion 
Hallador Energy Co. Kolutvinning 
Hanjaya Mandala Sampoerna Tobaksproduktion 
Hanwha Corp Kontroversiella vapen 
HEXO Corp Cannabisproduktion-/distribution  
Hidili Industry International 
Development Kolutvinning 
Honeywell International Kontroversiella vapen 
Huabao International Holdings  Tobaksproduktion 
Huntington Ingalls Industries Kontroversiella vapen 
IJM Corporation Bhd Internationella normer 
IJM Plantations Internationella normer 
Imperial Brands Plc (fd Imperial 
Tobacco) Tobaksproduktion 
Inner Mongolia Yitai Coal Co. Kolutvinning 
ITC LTD Tobaksproduktion 
Jacobs Engineering Group Kontroversiella vapen 
Japan Tobacco Tobaksproduktion 
Jastrzebska Spolka Weglowa Kolutvinning 
Kaisun Energy Kolutvinning 
Kangaroo Resources Kolutvinning 
KT&G Corp Tobaksproduktion 
Kuzbasskaya Toplivnaya 
Kompaniya PJSC Kolutvinning 
Larsen & Toubro Kontroversiella vapen 
Leonardo Spa Kontroversiella vapen 
Lockheed Martin Corp Kontroversiella vapen 
LT Group Tobaksproduktion 
Lubelski Wegiel Bogdanka SA Kolutvinning 
Marathon Petroleum Internationella normer 
Metro Mining Ltd. Kolutvinning 
Mitrabara Adiper Kolutvinning 
Motovilicha Plants PJSC Kontroversiella vapen 
MPLX Internationella normer 
New World Resources Plc Kolutvinning 
Neyveli Lignite Corp Ltd. Kolutvinning 
Norilsk Nickel OAO Internationella normer 
Northrop Grumman Kontroversiella vapen 
Peabody Energy Corp Kolutvinning 
Philip Morris International Inc Tobaksproduktion 
Phillips 66 Internationella normer 
Poongsan Corporation Kontroversiella vapen 
Poongsan Holdings Corp Kontroversiella vapen 
POSCO Internationella normer 
PT Adaro Energy Tbk Kolutvinning 
PT Bumi Resources Tbk Kolutvinning 
PT Indo Tambangraya Megah Kolutvinning 
PT Tambang Batubara Bukit 
Asam Kolutvinning 
PT United Tractors Tbk Kolutvinning 
Qinghai Jinrui Kolutvinning 
Raytheon Kontroversiella vapen 
Reinet Investments SCA Tobaksproduktion 
Renuka Caolindo Kolutvinning 
Resource Alam Kolutvinning 
Reynolds American Tobaksproduktion 
Rosan Resources Kolutvinning 
S&T Dynamics Co., Ltd Kontroversiella vapen 
Sadovaya Group Kolutvinning 
Safran Kontroversiella vapen 
Schweitzer Mauduit International  Tobaksproduktion 
SDIC Xinji Kolutvinning 
Semirara Mining and Power 
Corporation Kolutvinning 
Serco Group Kontroversiella vapen 
Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanghai Ind Holdings  Tobaksproduktion 
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Shanxi Coal International Energy  Kolutvinning 
Shanxi Lanhua Sci-Tech 
Venture Co., Ltd. Kolutvinning 
Shanxi Lu'An Environmental 
Energy Kolutvinning 
Shanxi Xishan Coal & Electricity 
Power Co Kolutvinning 
South32 Kolutvinning 
SouthGobi Resources Ltd. Kolutvinning 
Sunoco Logistics Partners Internationella normer 
Swedish Match Tobaksproduktion 
Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen 
Textron Kontroversiella vapen 
Tilray Inc Cannabisproduktion-/distribution   
Toba bara Sejaht Kolutvinning 
U.S. China Mining Kolutvinning 
Universal Coal Kolutvinning 
Universal Corp Tobaksproduktion 
Vale Overseas Limited Internationella normer 
Vale SA Internationella normer 
Vector Group Ltd Tobaksproduktion 
Westmoreland Coal Co. Kolutvinning 
Westmoreland Resources Kolutvinning 
White Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Whitehaven Coal Ltd. Kolutvinning 
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning 
Volcan Compania Minera SAA Internationella normer 
Wtk Holdings Internationella normer 
Yancoal Australia Ltd. Kolutvinning 
Yang Quan Coal Industry Co.,  Kolutvinning 
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd. Kolutvinning 
Zijin Mining Group Co Ltd Internationella normer 

 
Skandia Världen investerar i globala aktier. På dessa 
marknader har ovanstående bolag identifierats att strida mot 
Skandia Fonders ägarpolicy och har därmed valts bort ur 
fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier 
har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Världen för att påverka dem i en mer 
hållbar riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 8 bolag, för 
Skandia Världens räkning, i syfte att påverka dem i en hållbar 
riktning. Följande bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
Anheuser-Busch InBev SA/NV reaktiv 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
Epiroc AB bolagsstämma 
Hexagon AB bolagsstämma, proaktiv  
McDonald’s Corporation  tematisk 
Novartis International AG reaktiv 
Royal Dutch Shell reaktiv 
Unilever tematisk 

 
Här följer tre exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
 
 McDonald’s Corporation (miljö) Bolaget har flera 

hållbarhetsutmaningar och möjligheter i sina 
leverantörsled samt inom ramen för sin egen verksamhet 
och val av hållbara produktutbud. Bolaget har stor global 

exponering både för inköp och försäljning vilket gör att det 
finns många komplexa hållbarhetsutmaningar som bolaget 
behöver adressera, speciellt inom bolagets val av 
djurproduktionsleverantörer. 

   
Skandia Fonder har i ett investerarsammarbete 
uppmuntrat bolaget att ytterligare stärka sitt 
hållbarhetsarbete genom att skaffa policy, mål och 
processer för att säkerställa att bolaget bidrar till en 
begränsning av det slentrianmässiga användandet av 
antibiotika i djurproduktionen hos bolagets 
proteinleverantörer. Utöver det har Skandia genom 
investerarsammarbetet uppmuntrat att bolaget hanterar sin 
klimatpåverkan genom att erbjuda ett produktutbud med 
mindre negativ klimatpåverkan.       

   
 Anheuser-Busch InBev SA/NV (socialt) Bolaget har 

anklagats för att inte respektera rätten till föreningsfrihet 
och underminera fackliga rättigheter i flera länder i både 
Asien och Latinamerika.  

 
Skandia Fonder har i ett internationellt 
investerarsammarbete adresserat vikten av att bolaget 
stärker policyer, processer och uppföljning för att 
säkerställa att bolaget inte motarbetar fackliga rättigheter. 

 
 Assa Abloy AB (bolagsstyrning) Inför bolagets 

årsstämma lades ett förslag om att införa ett långsiktigt 
aktiesparprogram fram. Programmet omfattar högst 115 
ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt är 
oförändrat jämfört med föregående år.  

 
Föreslaget program omfattar ett begränsat antal anställda, 
deltagarna tar egen risk/gör en egen investering samt 
leder inte till utspädning för aktieägarna. Dock kunde 
transparensen varit större och det finns fortfarande 
utrymme för förbättring. Mot bakgrund av ovanstående 
närvarade Skandia Fonder på årsstämman och röstade för 
aktiesparprogrammet. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning. 
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Skandia Världsnaturfonden 
 
Fonden är en hållbar matarfond som placerar i andelar i motta-
garfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har därför samma 
inriktning som Skandia Sverige Hållbar, vilket huvudsakligen är 
svenska aktier. Mottagarfonden kan även investera upp till tio 
procent av dess värde på aktiemarknaderna i Danmark, Fin-
land och Norge. Investeringarna fördelas över olika branscher, 
främst i de större börsföretagen. Mottagarfonden har hållbar-
hetsfokus och investerar företrädelsevis i bolag som arbetar för 
miljö och hälsa, både på kort och på lång sikt. Årligen tillfaller 
två procent av fondens värde Världsnaturfonden, WWF.  
 
Fondens mål är att leverera ett resultat, före den årliga utdel-
ningen till Världsnaturfonden WWF och förvaltningsavgift, som 
är så nära som möjligt resultatet för mottagarfonden Skandia 
Sverige Hållbar. Skandia Sverige Hållbars mål är att i genom-
snitt över en treårsperiod årligen överträffa sitt jämförelseindex 
med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
Den svenska aktiemarknaden har historiskt präglats av en re-
lativt hög risk jämfört med andra utvecklade aktiemarknader 
som exempelvis USA och Japan. Därför kan det bedömas att 
fonden även i fortsättningen kommer att uppvisa högre risk än 
till exempel fonder som placerar i en bred portfölj av utländska 
aktier. Placeringshorisonten för fondens andelsägare bör vara 
minst sju år. Åtagandemetoden används för att beräkna fon-
dens sammanlagda exponering vilket innebär att eventuella 
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgångens ex-
ponering. 
 
Skandia Världsnaturfonden steg 35,3 procent under 2019. Un-
der samma period steg jämförelseindex 35,0 procent.  
 
Stockholmsbörsen fick en mycket stark utveckling under året. 
Aktiemarknaderna utvecklades positivt i början av året trots ru-
briker om geopolitisk turbulens i såväl Storbritannien som 
Nordkorea kring brexit och kärnvapentester, kombinerat med 
förväntningar om framsteg i samtalen mellan USA och Kina av-
seende handelsavtal. Trumps twittrande om bakslag fick sedan 
börserna att gå ned under sommaren. Därefter har trenden va-
rit stark, med den grundläggande drivaren från världens 
centralbanker där USA:s centralbank, FED, gick i bräschen för 
en mer stödjande policy tidigt efter att initialt flaggat för 
åtstramningar. Signaler om ett scenario med långvarigt lägre 
räntor stödjer värdering och i takt med allt bättre makrosignaler 
i form av globala ISM data, har börsen accelererat under hela 
hösten. Enighet kring handelsavtalen mellan USA och Kina 
nåddes till slut. Den stora drivaren för börserna har dock inte 
varit uppreviderade vinster utan högre multiplar- ett fenomen 
som sannolikt kan fortsätta, givet att obligationsmarknaden 
fortsatt är dyrare än aktier i ett historiskt perspektiv. Jakten på 
avkastning och tillväxt skulle kunna fortsätta vara drivare även 
för börsåret 2020. 
 
Största transaktionerna i fonden består av köp av Balder, As-
saAbloy och SCA samt försäljningar av AstraZeneca, Essity 
och Vestas Wind Systems. Största positiva bidrag till fondens 
relativa avkastning under året kommer från övervikterna i Po-
werCell, Addtech och Sweco. Största negativa bidrag kommer 
från Hexagon, SCA och ProactIT. 
 
Fonden är Svanenmärkt vilket innebär att vissa sektorer exklu-
deras, bolagens ESG-arbete utvärderas samt att bolag med en 
utmärkande hållbarhetsansats med fokus på miljö och hälsa 
premieras. I fall där vår bolagsanalys identifierar brister i ett 
bolags hållbarhetsarbete inleds ett påverkansarbete med vis-
ion att säkerställa bolagets arbete för att se över bristerna. 
 
Fonden har inte handlat med derivatinstrument under 2019.

 
 

Förvaltningsarvode 
1,40 % per år 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade affärs-
transaktionskostnader 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2019-

12-31 
Engångsinsättning    
2019-01-01 10 000 kr   165 kr  13 532 kr 
Månadssparande    
2019-01-01 - 2019-12-31 12 x 100 kr   10 kr  1 371 kr 

 
Årlig avgift 
1,40 % 
 
Ansvarig förvaltare 
Stephanie Gabrielsson (Skandia Investment Management AB) 
 
Pensionsmyndigheten 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 12,4 % 13,6 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2015-01-01 - 2019-12-31 10,1 % 11,3 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 15,9 % 13,9 % 
Tracking error (2 år) 2018-01-01 - 2019-12-31 5,5 %  

 
Jämförelseindex 
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar) 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr* 
Andels-

värde* 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2019  510 392  201,13 2 537 595  0,00 35,3 % 35,0 % 
2018 396 190  151,66 2 612 351  0,00 -6,6 % -4,4 % 
2017  446 222  165,72 2 692 604  0,00 8,0 % 9,5 % 
2016  449 304  156,49 2 870 984  0,00 1,4 % 9,6 % 
2015  476 836  157,52 3 027 146  0,00 16,8 % 10,5 % 
2014  438 400  137,66 3 184 584  0,00 13,1 % 15,9 % 
2013  422 411  124,21 3 400 781  0,00 23,0 % 28,0 % 
2012  354 574  103,00 3 442 466  2,26 16,3 % 16,7 % 
2011  319 141  92,42 3 453 159  0,01 -19,4 % -13,6 % 
2010  435 264  117,04 3 718 934  0,42 26,5 % 26,9 % 

 
*Fondförmögenhet och andelsvärde ovan är beräknade med slutkurser per 31 december på fondens 
placeringar. 
 

Omsättningshastigheten i fonden 
 

År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2019 0,01 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2019   0 0,00  
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BALANS- OCH RESULTATRÄKNING 
   
Balansräkning, tkr 2019 2018 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper   0   0 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar  509 192  395 519 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde  509 192  395 519 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  509 192  395 519 
Bankmedel och övriga likvida medel  1 208   738 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   0   0 
Övriga tillgångar (Not 3)   0   0 
Summa tillgångar  510 400  396 257 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   4   2 
Övriga skulder (Not 3)   4   65 
Summa skulder   8   67 
Fondförmögenhet (Not 1)  510 392  396 190 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   23 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
Resultaträkning 1/1 - 31/12, tkr 2019 2018 
   
Intäkter och värdeförändring   
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper (Not 4)   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument (Not 5)   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument (Not 6)   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument (Not 7)   0   0 
Värdeförändring på fondandelar (Not 8)  135 239 - 27 710 
Ränteintäkter   0   0 
Utdelningar   0   0 
Valutakursvinster och -förluster netto   0   0 
Övriga finansiella intäkter   0   0 
Övriga intäkter (Not 10)   0   0 
Summa intäkter och värdeförändring  135 239 - 27 710 
Kostnader   
Förvaltningskostnader -  26 -  30 
   Ersättning till bolaget som driver fondverksamheten -  19 -  16 
   Ersättning till förvaringsinstitutet -  7 -  13 
   Ersättning till tillsynsmyndighet   0   0 
   Ersättning till revisorer   0   0 
Räntekostnader -  12 -  17 
Övriga finansiella kostnader (Not 9)   0   0 
Övriga kostnader (Not 10)   0 -  2 
Summa kostnader -  38 -  49 
Skatt (Not 2)   0   0 
Årets resultat (Not 1)  135 201 - 27 759 
   
NOTER 2019 2018 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början  396 190  446 222 
Andelsutgivning  24 362  18 976 
Andelsinlösen - 37 395 - 32 292 
Årets resultat enligt resultaträkning  135 201 - 27 759 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning till Världsnaturfonden, WWF - 7 967 - 8 957 
Fondförmögenhet vid årets slut  510 392  396 190 
Not 2. Utdelning till andelsägarna   
Beskattningsbar inkomst före utdelning   0   0 
Utdelningsbart enligt fondbestämmelserna   0   0 
Beskattningsbar inkomst   0   0 
Betald utländsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal   0   0 
Beslutad utdelning   0   0 
Not 3. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer   0   0 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer -  4 -  65 
Not 4. Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på överlåtbara värdepapper   0   0 
Not 5. Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på penningmarknadsinstrument   0   0 
Not 6. Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på OTC-derivatinstrument   0   0 
Not 7. Värdeförändring på övriga derivatinstrument   
Realisationsvinster   0   0 
Realisationsförluster   0   0 
Orealiserade vinster och förluster   0   0 
Värdeförändring på övriga derivatinstrument   0   0 
Not 8. Värdeförändring på fondandelar   
Realisationsvinster  1 627   447 
Realisationsförluster -  668 -  213 
Orealiserade vinster och förluster  134 280 - 27 944 
Värdeförändring på fondandelar  135 239 - 27 710 
Not 9. Övriga finansiella intäkter och finansiella kostnader   
I övriga finansiella intäkter ingår   0   0 
I övriga finansiella kostnader ingår   0   0 
Not 10. Övriga intäkter och kostnader   
I övriga intäkter ingår arvodesrabatter   0   0 
I övriga kostnader ingår transaktionskostnader   0 -  2 
I övriga kostnader ingår analyskostnader   0   0 
   
   
   
   

INNEHAV 
     
Finansiella instrument Land

* 
Marknad

svärde, 
tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondför-
mögen-
het per 

emittent 
     
     
ÖVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT      
     
Fondandelar     
     
Aktie- och blandfonder     
Skandia Sverige Hållbar SE  509 192 99,76% 99,76% 
Summa Aktie- och blandfonder   509 192 99,76%  
Summa Fondandelar   509 192 99,76%  
Summa Övriga finansiella instrument   509 192 99,76%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde   509 192 99,76%  
Med negativt marknadsvärde    0 0,00%  
Övriga tillgångar och skulder   1 200 0,24%  
    Varav likvida medel SEB   1 208 0,24%  
Fondförmögenhet   510 392 100,00%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00%  
Totalt innehavda derivat    0 0,00%  
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00%  
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument   509 192 99,76%  
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00%  
Övrigt   1 200 0,24%  
Summa tillgångar och skulder   510 392 100,00%  
     

 
* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i december 
2019. Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan 
våra bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 
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Hållbarhetsinformation Skandia Världsna-
turfonden 
 
Hållbarhetsaspekter beaktas i förvaltningen av fonden. 
    Hållbarhetsaspekter beaktas inte i förvaltningen av fonden. 
 
Hållbarhetsaspekter som beaktas i förvaltningen av fonden 

Miljöaspekter (t.ex. bolagens inverkan på miljö och klimat). 
Sociala aspekter (t.ex. mänskliga rättigheter, arbetstagarrät-

tigheter och likabehandling).  
Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieägares rättigheter, frå-

gor om ersättningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption). 

    Andra hållbarhetsaspekter. 
 
Metoder som används för hållbarhetsarbetet 

Fonden väljer in 
Hållbarhetsaspekter är avgörande för förvaltarens 
val av bolag. 
Fonden har specifika och uttalade kriterier för att välja 
in bolag utifrån miljö, sociala och affärsetiska frågor. 
Analys av bolagens arbete med hållbarhet är avgö-
rande för valet av bolag i fonden. 

Fondens förvaltare tar hänsyn till hållbarhetsfrågor. 
Hållbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket får effekt men be-
höver inte vara avgörande för vilka bolag som väljs in i 
fonden.  
   Annan metod som fonden tillämpar för att välja in.  

 
Fonden väljer bort 
Fonden placerar inte i bolag som är involverade i följande pro-
dukter och tjänster. Högst fem procent av omsättningen i det 
bolag där placeringen sker får avse verksamhet som är hänför-
lig till den angivna produkten eller tjänsten.  
 
Produkter och tjänster 

Klusterbomber, personminor 
Kemiska och biologiska vapen 
Kärnvapen 
Vapen och/eller krigsmateriel  
Tobak 
Fossila bränslen (olja, gas, kol) 
Uran 
Genetiskt modifierade organismer (GMO) 
Övrigt 
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som är involverade i cannabis för rekreationsbruk 
och har en mycket restriktiv hållning gentemot bolag 
involverade i medicinsk cannabis. Fonden iakttar stor 
försiktighet vid investering i gruvor. 
 

Internationella normer 
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar 
och överenskommelser såsom  
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag som rör frågor om miljö, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och affärsetik.   

 Fonden investerar inte i bolag som kränker internat-
ionella normer. 
 

Fondbolaget påverkar 
Fondbolaget använder sitt inflytande för att påverka bolag i 
hållbarhetsfrågor.  
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att påverka dem i 
en mer hållbar riktning. 

Bolagspåverkan i egen regi 
Bolagspåverkan genom externa leverantörer/kon-

sulter 

Röstar på bolagsstämmor 
Deltar i valberedningar för att påverka styrelsens 

sammansättning 
 
 

Uppföljning av hållbarhetsarbetet 
 
Fonden har valt in 
 
Skandia Världsnaturfonden är en matarfond som investerar i 
mottagarfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har därför 
samma inriktning som Skandia Sverige Hållbar.  
 
För Skandia Sverige Hållbar är hållbarhetsaspekter avgörande 
för förvaltarens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade 
kriterier för att välja in bolag utifrån miljö, sociala och 
affärsetiska frågor. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Fonden söker löpande efter attraktiva investeringsmöjligheter i 
bolag med en affärsidé som knyter an till hållbar utveckling. 
Särskilt fokus läggs på miljö och hälsa, vilket knyter an till FN:s 
globala hållbarhetsmål nr 7 Hållbar energi för alla, mål 13 
Bekämpa klimatförändringen, samt mål 3 Hälsa och 
välbefinnande. Bolag som väljs in i fonden förväntas kunna 
uppvisa ett trovärdigt och relevant hållbarhetsarbete, inklusive 
policyers, strategier och relevant rapportering. Bolag vars 
verksamhet tydligt bidrar till en hållbar utveckling premieras.  
 
I Skandia Sverige Hållbar genomgår alla bolag en 
hållbarhetsanalys. Analys görs av VAD bolagen producerar 
och HUR de bedriver sin verksamhet. Bolagens HUR-
gradering avgörs av hur väl bolagen hanterar sina 
hållbarhetsaspekter. Bolagens hållbarhetsarbete bedöms 
utifrån hållbarhetsrisk, mognad och storlek. Hållbarhetsrisken 
avgörs bl.a. av bransch, var i världen bolaget är verksamt, 
affärsmodell etc. Ju högre hållbarhetsrisk ett bolag har desto 
högre förväntan har vi på att de har ett utvecklat 
hållbarhetsarbete för att hantera riskerna. Detsamma gäller för 
större och mognare bolag. Bolagen bedöms i första hand 
relativt sin bransch och med svensk kontext i åtanke. Fonden 
eftersträvar att ha en hög andel bolag med starkt 
hållbarhetsarbete. Bolagens VAD-gradering sätts utifrån hur 
bolagens verksamhet kan kopplas till en positiv inverkan på 
hälsa och miljö.  
 
Skandia Sverige Hållbar har en gräns för nivå av bolag med 
gott hållbarhetsarbete, som är 50 procent av fondens kapital. 
Per årsskiftet hade Skandia Sverige Hållbar 66,6 procent bolag 
med gott hållbarhetsarbete. Fonden hade 14,9 procent bolag 
med fokus på temat miljö och 5,3 procent bolag med fokus på 
temat hälsa. 
 
Portföljförvaltaren jobbar systematiskt enligt metoden ovan. 
Exempel på bolag som fallit bra ut i modellen under 2019 är; 
 
 Powercell tillverkar bränsleceller för bilar och stationära 

applikationer, vilket ska gynna miljön. Bolaget är litet och 
relativt ungt vilket gör att våra förväntningar är lägre på ett 
välutvecklat hållbarhetsarbete. Bolaget har en 
uppförandekod och är ISO 14001 certifierat vilket tyder på 
att det finns ett systematiskt miljöarbete på plats. Aktien 
finns i fonden. 

 
 Sweco erbjuder tekniska konsulttjänster inom teknik, miljö 

och arkitektur. Bolaget har ett aktivt internt 
hållbarhetsarbete för att kunna nå ut till kunderna. 
Miljöfrågor är en central del av erbjudandet och bolaget 
har bra möjligheter att genom sin verksamhet och sina 
projekt rådge kunderna inom bra miljöanpassande 
lösningar som minskar utsläppen. Aktien finns i fonden. 

 
 Tomra Systems, återvinningsbolaget med stor exponering 

mot hållbarhetstrenden. Bolaget är global marknadsledare 
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inom pantmaskiner för burkar och flaskor. De är även 
verksamma inom sorteringsmaskiner till bland annat 
livsmedelsproducenter och avfallssortering. Bolagets 
produkter och tjänster är mycket positiva ur ett 
miljöperspektiv. Aktien finns i fonden. 

 
Fonden har valt bort 
 
Skandia Världsnaturfonden har valt att inte investera i bolag 
som kränker internationella hållbarhetsrelaterade normer, 
utvinner fossila bränslen eller uran, producerar tobak, cannabis 
för rekreationsbruk, vapen, genmodifierade grödor samt 
genererar kraft från fossila bränslen eller uran. Vidare iakttar 
fonden stor försiktighet vid investering i gruvbolag.  
 
Följande bolag är uteslutna från investering i Skandia 
Världsnaturfonden under 2019: 
 
Bolag Orsak 
A.P. Møller - Mærsk A/S Fossila bränslen och/eller uran 
Africa oil corp Fossila bränslen och/eller uran 
Aker BP ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Aker Solutions Fossila bränslen och/eller uran 
Blackpearl Resources Inc Fossila bränslen och/eller uran 
Boliden AB Gruvnäring 
Concordia Maritime B Fossila bränslen och/eller uran 
DNO ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Endomines ab Gruvnäring 
EnQuest PLC Fossila bränslen och/eller uran 
Equinor ASA (f.d. Statoil) Fossila bränslen och/eller uran 
Filo Mining Gruvnäring 
Fortum Oyj Fossila bränslen och/eller uran 
International Petroleum Corp Fossila bränslen och/eller uran 
Kitron ASA Vapen   
Kongsberg Gruppen ASA Vapen   
Lucara Diamond corp Gruvnäring 
Lundin Gold Gruvnäring 
Lundin Mining Corporation Gruvnäring 
Lundin Petroleum Fossila bränslen och/eller uran 
Neste Oyj Fossila bränslen och/eller uran 
Ngex Resources Inc Gruvnäring 
Nordic Mines AB Gruvnäring 
Norsk Hydro ASA Gruvnäring 
Petroleum Geo-Services ASA Fossila bränslen och/eller uran 
Ratos Fossila bränslen och/eller uran 
SAAB Vapen   
Seadrill Ltd Fossila bränslen och/eller uran 
Semafo inc Gruvnäring 
ShaMaran Petroleum Fossila bränslen och/eller uran 
Subsea 7 S.A. Fossila bränslen och/eller uran 
Swedish Match Fossila bränslen och/eller uran 
Tethys oil ab Fossila bränslen och/eller uran 
TGS-NOPEC Geophysical Com-
pany ASA Fossila bränslen och/eller uran 
UPM-Kymmene Oyj Fossila bränslen och/eller uran 
  

Skandia Världsnaturfonden är en matarfond som investerar i 
mottagarfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har därför 
samma inriktning som Skandia Sverige Hållbar, vilket är 
huvudsakligen svenska aktier, men kan även investera upp till 
tio procent av fondens värde på aktiemarknaderna i Danmark, 
Finland och Norge. På dessa aktiemarknader har ovanstående 
bolag identifierats att strida mot Skandia Världsnaturfondens 
hållbarhetskriterier och har därmed valts bort ur fonden. 
 
Inga överträdelser mot Skandia Världsnaturfondens 
exkluderingskriterier har skett under 2019. 
 
Fondbolaget har påverkat   
 
Skandia Världsnaturfonden är en matarfond som investerar i 
mottagarfonden Skandia Sverige Hållbar. Fonden har därför 

samma inriktning och samma innehav som Skandia Sverige 
Hållbar.  
 
Skandia Fonder använder sitt ägarinflytande för att påverka 
bolag i hållbarhetsfrågor. Vi har under 2019 haft kontakt med 
ett antal bolag i Skandia Sverige Hållbar/Skandia 
Världsnaturfonden för att påverka dem i en mer hållbar 
riktning.  
 
Påverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill säga när 
en incident inträffat, proaktivt i förebyggande syfte eller genom 
att rösta på bolagsstämmor. Ett påverkansarbete kan även ske 
genom att fonden representeras i ett bolags valberedning. 
 
Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 49 bolag, 
för Skandia Sverige Hållbars/Skandia Världsnaturfonden 
räkning, i syfte att påverka dem i en hållbar riktning. Följande 
bolag har kontaktats: 
 
Bolag Typ av påverkan 
AB Volvo bolagsstämma, reaktiv, tematisk 
Addlife AB bolagsstämma 
Addtech AB bolagsstämma 
Alfa Laval AB bolagsstämma 
Assa Abloy AB bolagsstämma 
AstraZeneca PLC bolagsstämma, proaktiv 
Atlantia SpA reaktiv 
Atlas Copco AB bolagsstämma, proaktiv 
Axfood Aktiebolag bolagsstämma, tematisk 
Bakkafrost  proaktiv 
Balder Fastigheter proaktiv  
Bufab AB bolagsstämma 
Climeon AB bolagsstämma 
Electrolux bolagsstämma, reaktiv 
Elekta Instrument AB bolagsstämma 
Epiroc AB bolagsstämma 
Essity Aktiebolag bolagsstämma 
EWPG Holding AB bolagsstämma 
Fabege AB bolagsstämma 
Fastighets AB Balder bolagsstämma 
H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstämma, proaktiv, reaktiv 
HMS Network AB bolagsstämma, proaktiv 
Indutrade Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv  
Investement AB Latour  proaktiv  
Investor AB bolagsstämma 
Jetpak Top Holding AB bolagsstämma, proaktiv 
Leroy Seafood bolagsstämma, proaktiv  
Midsummer AB bolagsstämma 
Nordic Entertainment Group AB bolagsstämma, proaktiv  
Powercell Sweden AB bolagsstämma 
Proact IT Group AB bolagsstämma 
SalMar ASA bolagsstämma 
Sandvik Aktiebolag bolagsstämma, proaktiv 
SimCorp proaktiv 
Skandinaviska Enskilda Banken AB  bolagsstämma, proaktiv 
Stora Enso AB proaktiv 
Storytel AB bolagsstämma, proaktiv 
Sweco AB bolagsstämma 
Swedbank AB bolagsstämma, reaktiv 
Swedish Orphan Biovitrum AB bolagsstämma 
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA  bolagsstämma, proaktiv 
Svenska Handelsbanken AB  bolagsstämma 
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstämma 
THQ Nordic AB bolagsstämma, proaktiv  
Thule Group AB bolagsstämma 
Tomra Systems ASA bolagsstämma 
Transtema Group AB proaktiv 
Troax Nordic AB proaktiv 
Vestas Wind Systems A/S  bolagsstämma, reaktiv 

 
Här följer fem exempel beskrivet utifrån miljö-, socialt eller 
bolagsstyrningsaspekter. 
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 Bakkafrost (miljö) Bolaget har flera hållbarhetsutmaningar 

och möjligheter kopplat till klimatomställningen där bolaget 
både kan vara en positivt bidragande aktör men där det 
även finns risker som kan bidra negativt till klimatet och 
proteinproduktionen.   

   
Skandia har under året adresserat detta i dialog med 
bolaget där vi särskilt fokuserat på vikten av att bolaget 
förtydligar sin riskanalys och rapportering kopplat till sina 
hållbarhetsrisker och möjligheter. Skandia har även besökt 
bolagets verksamhet på Färöarna för att på så sätt se hela 
värdekedjansmoment och de olika 
hållbarhetsutmaningarna och möjligheterna.       

   
 Embracer Group (fd THQ Nordic) (socialt) Bolaget har 

flera hållbarhetsutmaningar och möjligheter kopplat till 
ansvarsfullt spelande och marknadsföring samt att 
säkerställa att minderårigas rättigheter stärks i bolagets 
utbud.     

 
Under året har Skandia adresserat dessa 
hållbarhetsaspekter och risker och har tydliggjort vikten av 
att stärka policyer, processer och rapportering kring detta. 
Bolaget har jobbat med att stärka sitt strategiska 
hållbarhetsarbete och har speciellt stärkt sitt arbete 
kopplat till jämställdhet och mångfald, särskilt kopplat till 
personer med funktionsvariationer och deras möjlighet att 
använda bolagets produkter. 

 
 Vestas Wind Systems A/S (bolagsstyrning) Inför 

årsstämman lade styrelsen fram ett förslag om 
bemyndigande för styrelsen att återköpa aktier. 
Bemyndigandet motsvarande 10% av bolagets aktiekapital 
plus en gräns på att högst 10% av aktierna får hållas av 
bolaget självt.  

 
Att ett aktiebolag köper tillbaka sina egna aktier är inget 
problem i sig. Skandia anser att det är ett bra sätt att 
distribuera kapital till ägarna. Det är först vid bolagets 
överlåtelse av de återköpta aktierna som företrädesrätten 
kan sättas ur spel. Skandia Fonder hade en representant 
på årsstämman som röstade för förslaget. 

 
 myFC AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder har under 

året haft en representant i myFC AB:s valberedning. 
 
 Proact IT Group AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder 

har under året haft en representant i Proact IT Group AB:s 
valberedning. 

 
Genomförda påverkansaktiviteter är i linje med 
förköpsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i 
informationsbroschyren har skett under 2019. 
 
Skandia Fonder har för fonden använt Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som röstningsrådgivare för att analysera förslag till 
beslut inför bolagsstämmor. NIS har utgått från Skandia Fon-
ders policy för ägarstyrning och vägledande principer vid sin 
rådgivning.
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Fondförvaltningen 
 
Fondbestämmelser 
Fondernas verksamhet regleras av lagen (2004:46) om värdepappersfonder och lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder (FFFS 2013:9) och förvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 
2013:10). Varje fond har en egen informationsbroschyr, innehållande av Finansinspektionen godkända fondbestämmelser, samt faktab-
lad. Läs gärna dessa dokument som finns tillgängliga på fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder eller kan beställas från Skandia 
Fonder AB. 
 
Svensk kod för fondbolag 
Skandia Fonder följer Svensk kod för fondbolag, antagen av Fondbolagens förenings styrelse den 6 december 2004. Koden är senast 
reviderad den 13 maj 2019. 
 
SwedSec 
Skandia Fonder är anslutna till SwedSec och fondbolagets ledning och förvaltare innehar SwedSec-licens. 
 
Förvaringsinstitut 
Enligt lagen (2004:46) om värdepappersfonder ska fondernas tillgångar förvaras i ett förvaringsinstitut. Fondernas tillgångar förvaras 
hos Skandinaviska Enskilda Banken (publ), 106 40 Stockholm. 
 
Register över andelsägare 
Alla våra fonder är registrerande, vilket innebär att vi för register över alla andelsägare i respektive fond. Enligt lag sänds kontrolluppgift 
till Skatteverket vid årsskiftet. Kontrolluppgiften innehåller uppgifter om schablonskatten, realisationsvinster/-förluster vid inlösen av an-
delar samt uppgifter om eventuella utdelningar.  
 
Värdering av tillgångar 
De finansiella instrument som ingår i fonden värderas med ledning av gällande marknadsvärde, dvs. senast, vid värderingstillfället, note-
rade betalkurs. Om sådant värde inte föreligger sker värdering till senast, vid värderingstillfället, noterade köpkurs. Om inte heller något 
sådant värde föreligger får finansiella instrument upptas till det värde som Fondbolaget på objektiv grund beslutar. 
 
För onoterade överlåtbara värdepapper och penningmarknadsinstrument fastställs ett marknadsvärde på objektiv grund enligt särskild 
värdering. Värderingen baseras normalt på uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser från market-maker eller andra obero-
ende källor. OTC-derivat värderas enligt vanligen använda binomialträdsbaserade värderingsmodeller såsom Black & Scholes och 
Black 76 eller till det prís som ställs av oberoende motpart. 
 
Utdelning 
Med undantag till andelsägare i Skandia Global Exponering B, lämnar inte Skandia Fonders fonder någon utdelning. 
 
Utgivning och inlösen av fondandelar 
Utgivning (kundens förvärv) och inlösen (kundens avyttring) av fondandelar behandlas i fondbestämmelserna. 
 
Utgivning och inlösen av fondandelar sker normalt varje bankdag. Begäran om utgivning och inlösen av andelar skall vara Fondbolaget 
tillhanda senast kl 16.00 (vardag före helgdag kl 13.00) för att utgivning och inlösen skall ske till det andelsvärde som fastställs senare 
samma dag med de undantagen att begäran om utgivningen och inlösen av andelar för Skandia Asien och Skandia Japan Exponering 
skall vara fondbolaget tillhanda senast kl 11.00 samt senast kl 12.00 för Skandia Cancerfonden, Skandia Idéer för Livet och Skandia 
Världsnaturfonden. Utgivning av fondandelar förutsätter dessutom att investeringslikviden har bokförts på fondens konto. Vid inlösen av 
fondandelar erhålls likvid så snart som möjligt.  
 
Lägsta belopp för utgivning och inlösen av fondandelar är 200 kronor, såvida inte hela andelsinnehavet inlöses. 
 
Fonderna har inga insättnings- eller uttagsavgifter. 
 
Vid försäljning och inlösen av fondandelar bekräftar vi transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju dagar. Detta gäller 
dock ej vid dragning genom autogiro. 
 
Observera att fondbolaget under vissa förhållanden har rätt att tillfälligt stänga fonden för utgivning och inlösen av fondandelar, se fond-
bestämmelserna. På fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder, publiceras fondernas handelskalender i vilken det framgår vilka 
dagar utöver svenska helgdagar som fonderna är stängda. 
 
Fondandelens rättsliga ställning 
Den som har köpt en fondandel äger en andel i den samlade egendomen som ingår i fonden. Alla andelar är lika stora och medför lika 
rätt till fondegendomen. Varje andel representerar ett värde som är lika med fondens värde dividerat med antalet utestående fondande-
lar. Investeringsfonden är en självständig förmögenhetsmassa, vilken är skild från fondbolagets egen förmögenhet. Fondens tillgångar, 
som omhändertas av ett särskilt förvaringsinstitut, kan inte utmätas för fordringar gentemot fondbolaget. Fonderna omfattas ej av den 
statliga insättningsgarantin. 
 
Fondens överlåtelse och upphörande 
Förvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder skall omedelbart tas över av fondens förvaringsinstitut om 
1. Finansinspektionen återkallat fondbolagets tillstånd, 
2. fondbolaget har trätt i likvidation, eller 
3. fondbolaget har försatts i konkurs. 
 
Om ett fondbolag vill upphöra med förvaltningen av en fond, skall förvaltningen övertas av förvaringsinstitutet vid den tidpunkt då verk-
samheten upphör. Ett fondbolag får efter tillstånd av Finansinspektionen överlåta förvaltningen av en fond till ett annat fondbolag. 
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Ett förvaringsinstitut som har övertagit förvaltningen av en fond från ett fondbolag skall snarast överlåta förvaltningen av fonden till ett 
annat fondbolag om Finansinspektionen tillåter det. I annat fall skall fonden upplösas genom försäljning av dess tillgångar vartefter net-
tobehållningen i fonden skiftas ut till fondandelsägarna.  
 
Information om förändringar av det slag som nämnts ovan kommer att kungöras i Post- och Inrikes Tidningar, samt hållas tillgängliga 
hos fondbolaget och förvaringsinstitutet. Fondbolaget får inte överlåta förvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till förvaringsinsti-
tutet förrän tidigast efter tre månader från sådan kungörelse, om inte Finansinspektionen beslutar att förvaltningen får övertas tidigare. 
 
Soft commissions 
Vid förvaltningen utnyttjas inte möjligheten till så kallade "soft commissions" för förvaltningen av våra fonder. Med "soft commissions" 
menas ersättning i form av varor och tjänster som tillhandahålls förvaltare i samband med affärstransaktioner och som inte ingår i han-
delsmotpartens ordinarie tjänsteutbud. 
 
Ersättningar 
Styrelsen i Skandia Fonder AB antog i november 2017 en uppdaterad ersättningspolicy samt riskanalys (vilka därefter löpande har upp-
daterats, senast i mars 2019) med anledning av de nya reglerna om ersättningssystem som införts i Finansinspektionens föreskrifter 
(FFFS 2013:9) om värdepappersfonder. Inga väsentliga ändringar gjordes i Skandia Fonders ersättningssystem med anledning av 
ovan. Ersättningspolicyn grundar sig även på Finansinspektionens föreskrifter (FFFS 2013:10) om förvaltare av alternativa investerings-
fonder.  
 
Antalet anställda och det sammanlagda ersättningsbeloppet för räkenskapsåret som Skandia Fonder betalat ut till sin personal samt det 
sammanlagda ersättningsbeloppet (TSEK) som Skandia Fonder har betalat ut till särskilt reglerad personal framgår av tabellen nedan:   
 

  
Ersättning till Skandia Fonders anställda utgår i form av fast ersättning enligt ovan. Utöver den fasta ersättningen görs för alla anställda 
en årlig avsättning till Skandianen, som är en resultatandelsstiftelse, baserat på Skandiakoncernens finansiella resultat. Beloppen för 
Skandianen i tabellen ovan är vad som är kostnadsfört under 2019. Det avser skillnaden mellan reserveringar och faktiska utbetal-
ningar.   
 
Skandiakoncernens centrala funktion för internrevision granskar årligen om Skandia Fonders ersättningar överensstämmer med ersätt-
ningspolicyn och rapporterar resultatet av granskningen till Skandia Fonders styrelse. 
 
Ersättningar till förvaltare anställda av Skandia Investment Management, DNB, Lazard och Wellington hanteras internt inom respektive 
organisation. 
 
Mer information om ersättningspolicyn finns på www.skandia.se/fonder samt i Skandia Fonders årsredovisning som också finns tillgäng-
lig på bolagets hemsida. 
 
 

Förvaltningskostnad och årlig avgift 
 
Vi tar ut en avgift, förvaltningsarvodet. Det är en avgift för att vi förvaltar och administrerar ditt fondinnehav. Avgiften debiteras inte som 
någon engångssumma. Den dras varje dag, sprids alltså ut över 365 dagar. Den beräknas med en procentuell avgift på varje dags fond-
förmögenhet för respektive fond. Därefter räknas andelsvärden fram.  
 
Den kurs du ser i tidningen och på internet är således nettokursen, dvs. efter avdrag för ersättning till fondbolaget. Förvaltningsarvodet 
redovisas i kronor på våra hel- och halvårsbesked.  
 
Förutom förvaltningsarvodet har fonden ytterligare kostnader i samband med handel, främst courtage. 
 
Årlig avgift består av resultaträkningens förvaltningskostnader samt eventuella analyskostnader. 
 
Beträffande eventuella underliggande fondinnehav som förvaltas av Fondbolaget rabatteras den underliggande fondens förvaltningsar-
vode fullt ut efter avdrag för externa kostnader för förvaltning och administration. Totala förvaltningsarvoden i matarfonderna Skandia 
Cancerfonden och Skandia Världsnaturfonden är 1,4 % och i Skandia Idéer för Livet 0 %. 
 
 
 

2019 Grundlön

Resultat‐

andels‐

stiftelse 

Skandianen
3)

Övriga 

förmåner 

och 

ersättningar

Pensions‐

kostnad Summa

Verkställande direktör (1 person) 2 128 30 57 824 3 039

3 628 120 119 989 4 856

Övriga anställda (5 personer) 
1)

3 119 152 112 1 057 4 440

Totalt 
2)

8 875 302 288 2 870 12 335

Samtliga ersättningar gäller från 2019‐01‐01 til l  2019‐12‐31

1)
 I övriga anställda ingår 1 person som bolaget klassificerat som risktagare. Ur sekretesshänseende så  visas denna person ej separat. 

2)
 Utöver detta tillkommer styrelsearvoden för externa styrelsemedlemmar. De uppgår till 240 (240) TSEK samt 80 (80) TSEK för utskottsvarvoden.

     Därutöver finns ordförande och ledamot som är anställda inom Skandiakoncernen. Dessa  erhåller ej erhåller några arvoden.
3 ⁾
 Skandianen är Skandias resultatandelssiftelse. Under 2018 avsattes 274 TSEK av vilka 303 TSEK utbetalades till stiftelsen under 2019. Avseende 2019 har 272 TSEK reserverats.

    Koncernledningen får inga andelar i stiftelsen.

Andra ledande befattningshavare (4 personer)
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Landskodslista 
 

AE - Förenade Arabemiraten 
AN - Nederländska Antillerna 
AR - Argentina 
AT - Österrike 
AU - Australien 
BE - Belgien 
BM - Bermuda 
BR - Brasilien 
CA - Kanada 
CH - Schweiz 
CI - Elfenbenskusten 
CN - Kina 
CO - Colombia 
CY  - Cypern 
CW - Curacao 
CZ - Tjeckien 
DE - Tyskland 
DK - Danmark 
ES - Spanien 
FI - Finland 
FO - Färöarna 
FR - Frankrike 
GB - Storbritannien 
GR - Grekland 
HK - Hong Kong 
ID - Indonesien 
IE - Irland 
IM - Isle of Man 
IL - Israel 
IN - Indien 
IS - Island 
IT - Italien 
JE - Jersey 
JP - Japan 
KR - Sydkorea 
KY - Caymanöarna 
LR - Libyen 
LU - Luxemburg 
MT - Malta 
MU - Mauritius 
MX - Mexico 
MY - Malaysia 
NL - Nederländerna 
NO - Norge 
NZ - Nya Zeeland 
PA - Panama 
PG - Papua Nya Guinea 
PH - Filippinerna 
PT - Portugal 
SE - Sverige 
SG - Singapore 
SNA - Supra National 
TH - Thailand 
TR - Turkiet 
TW - Taiwan 
US - USA 
VG - Brittiska Jungfruöarna 
VN - Vietnam 
ZA - Sydafrika 

Valutakurser 
 

Valuta Land  Kurs 
AED Förenade Arabemiraten  2,54850741 
AUD Australien  6,58035010 
BRL Brasilien  2,32705645 
CAD Kanada  7,21885483 
CHF Schweiz  9,66701089 
CLP Chile  80,32752700 
CNH Kina  0,74405600 
CNY Kina  0,74411500 
CZK Tjeck  0,41346390 
DKK Danmark  1,40619648 
EUR Euro  10,50777863 
GBP Storbritanien  12,40105099 
HKD Hong Kong  1,20139762 
HUF Ungern  31,47287430 
IDR Indonesien  0,00067431 
ILS Israel  2,71020556 
INR Indien  7,62501536 
JPY Japan  0,08613803 
KRW Syd Korea  0,00809464 
MXN Mexico  0,49571330 
MYR Malaysia  2,28848552 
NOK Norge  1,06529309 
NZD Nya Zeeland  6,31543238 
PHP Fillipinerna  0,18483661 
PLN Polen  0,40458068 
SEK Sverige  1,00000000 
SGD Singapore  6,96170007 
THB Thailand  0,3125168 
TRY Turkiet  0,63571928 
TWD Taiwan  0,31227441 
USD USA  9,36105 
VND Vietnam  2475,416753 
ZAR Sydafrika  0,66943541 
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Analyskostnader 
 
Från 1 januari 2018 belastas ingen fond med kostnad för analys, eventuell sådan kostnad betalas av fondbolaget. 
 

Skatteregler 
 
Fondens beskattning 
Fonden är inte skattskyldig för sina inkomster i Sverige. Utdelningar på utländska aktier belastas vanligen med kupongskatt. Storleken 
på kupongskatten beror på bestämmelser  i respektive källstat och för Fonden eventuellt tillämpligt skatteavtal. 
 
Andelsägarens beskattning (gäller direktsparande) 
En andelsägare med hemvist i Sverige beskattas genom att en schablonintäkt motsvarande 0,4 procent av fondandelarnas värde den 1 
januari tas upp som inkomst av kapital. För fysisk person beskattas denna inkomst sedan med 30 procent kapitalskatt, nettoeffekten av 
kapitalskatten blir alltså 0,12 procent av fondandelarnas värde per den 1 januari. För fysiska personer lämnar Fondbolaget kontrollupp-
gift om fondinnehavet till Skatteverket. Fysiska personers vinst på försäljning av fondandelar belastas med 30 procent kapitalskatt. Ka-
pitalförlust är avdragsgill. Kapitalvinst/-förlust redovisas på kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag görs ej.  
 
För sparande via Pensionsmyndigheten (PPM), IPS, Fondförsäkring eller via investeringssparkonto (ISK) gäller särskilda skatteregler. 
Fondandelsägares skatt kan komma att påverkas av individuella omständigheter. Den som är osäker på eventuella skattekonsekvenser 
bör söka experthjälp. 
 
 

Redovisningsprinciper 
 
Årsberättelserna för fonderna har upprättats enligt Lagen (2004:46) om värdepappersfonder och lagen (2013:561) om alternativa inve-
steringsfonder samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder (FFFS 2013:9) och förvaltare av alternativa investerings-
fonder (FFFS 2013:10) och ansluter till Fondbolagens förenings rekommendationer för redovisning av investeringsfonder. 
 
Redovisning 
Tillgångarna har marknadsvärderats i första hand efter periodens sista betalkurs. Såväl orealiserade vinster som förluster redovisas 
över resultaträkningen. 
 
Värdeförändring överlåtbara värdepapper 
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels förändring av orealiserad värdeförändring på överlåtbara värdepapper såsom aktier och 
obligationer. Vid köp bokförs anskaffningsvärdet lika med total köpeskilling exklusive upplupen kupongränta för obligationer. Försälj-
ningar vinstavräknas enligt genomsnittsmetoden. 
 
Värdeförändring penningmarknadsinstrument 
Redovisas i sin helhet som ränteintäkt. 
 
Värdeförändring OTC-derivatinstrument 
Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -förluster netto. Detta eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med 
under kalenderåret varit via valutaterminer. 
 
Värdeförändring övriga derivatinstrument 
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels förändring av orealiserad värdeförändring på derivatinstrumentet som inte har daglig av-
räkning.  
 
Värdeförändring fondandelar 
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels förändring av orealiserad värdeförändring på fondandelar. Vid köp bokförs anskaffnings-
värdet lika med total köpeskilling. Försäljningar vinstavräknas enligt genomsnittsmetoden. 
 
Ränteintäkter 
I ränteintäkter ingår realiserad bank- och kupongränta, upplupen ränta samt realiserade och orealiserade resultat på penningmarknads-
instrument. 
 
Utdelningar 
I utdelningar ingår bruttoutdelningsbeloppet med avdrag för utländsk kupongskatt. 
 
Valutavinster och -förluster netto 
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bankkonto och valutaterminer, dock inte valutaförändringar på 
värdepappersinnehav. 
 
Sektorindelning 
Samtliga innehav är klassificerade enligt Morgan Stanley Capital Internationals sektorindelning. 
 
Omsättningshastighet 
Omsättningshastigheten beräknas enligt Fondbolagens förenings rekommendation, dvs. det minsta värdet av summa köpta värdepap-
per eller summa sålda värdepapper under perioden, dividerat med genomsnittlig fondförmögenhet under perioden. 
 
Avkastningssiffror och riskmått 
Beräkningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmått är baserade på stängningskurser per 2019-12-31. 
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Fondbolag 
 
Skandia Fonder AB 
Nedan uppräknade fonder förvaltas av Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10 februari 1988. 
Skandia Fonder AB har ett aktiekapital på tio miljoner kronor. Skandia Fonder är ett helägt dotterbolag till Livförsäkringsbolaget Skan-
dia, ömsesidigt. Skandia Fonder AB har i fondverksamheten ingått samarbetsavtal med andra bolag inom Skandiakoncernen. 
 
Fonder 
Skandia Asien 
Skandia Sverige Hållbar 
Skandia Europa Exponering 
Skandia Global Exponering 
Skandia Idéer för Livet 
Skandia Japan Exponering 
Skandia Kapitalmarknadsfond 
Skandia Korträntefond 
Skandia Nordamerika Exponering 
Skandia Norden 
Skandia Realräntefond 
Skandia SMART Balanserad 
Skandia SMART Försiktig 
Skandia SMART Offensiv 
Skandia Småbolag Sverige 
Skandia Sverige Exponering 
Skandia Sverige Hållbar 
Skandia Tillväxtmarknadsfond 
Skandia Time Global 
Skandia USA 
Skandia Världen 
Skandia Världsnaturfonden 
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Göran Karlsson, COO/Stf Verkställande direktör 
Tommy Persson Levin, CFO 
Per Brantemark, Head of Regulatory Affairs 
Mari Lindblad, Head of Market and Client Support 
 
Styrelse 
Lars-Göran Orrevall, Kapitalförvaltningschef, Livförsäkringsbolaget Skandia, ömsesidigt, ordförande  
Cecilia Salaj Wennerholm, konsult 
Märtha Josefsson, Investeringskonsult 
Elsa Stattin, Chef Finance Operations, Livförsäkringsbolaget Skandia, ömsesidigt  
 
Revisor 
Anders Bäckström, KPMG AB 
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