Skandia Fonder

Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar i rantebéarande vardepapper i svenska
kronor med hog kreditvardighet och kort rantebindningstid.
Den genomsnittliga rantebindningstiden far vara hogst ett ar.

Fondens mal ar att i genomsnitt Gver en trearsperiod arligen
ge samma avkastning som sitt jamforelseindex, efter avdrag
for avgifter.

Den svenska penningmarknaden har historiskt haft en &g risk,
men fondens placeringar &r inte riskfria. Eftersom fonden
investerar i rantebarande vardepapper med korta réante-
bidningstider medfor det en lagre risk &n en fond som investe-
rar i vardepapper med langre rantebidningstider. D& fonden
investerar en del av tillgdngarna i kreditpapper &ar fonden
exponerad mot en viss kreditrisk. Med hjélp av derivatinstru-
ment kan man skapa havstang i fonden, dvs fondens investe-
ringar dverstiger 100 procent. Detta kan 6ka eller minska
fondens riskniva. Placeringshorisonten fér fondens andelsa-
gare bér vara minst ett ar. Atagandemetoden anvénds for att
berédkna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgangens exponering.

Skandia Penningmarknadsfond sjonk 0,1 procent under forsta
halvaret 2018. Under samma period sjonk jamférelseindex 0,3
procent.

Aret bérjade positivt med stigande rantor, samtidigt som
bérserna nadde nya rekordnivaer. Trenden bréts dock i borjan
av februari da det bérjade svaja pa aktiemarknaden och ran-
torna sjonk. Aktiemarknaden aterhamtade sig och handlade i
slutet av juni pa i princip samma nivaer som vid arets borjan.

Som under de senaste aren har det varit fortsatt stort fokus pa
centralbankernas agerande. FED fortsatte sin rantehoj-
ningscykel med tva hojningar under forsta halvaret och man
raknar med att hoja ytterligare tvd ganger under 2018. ECB &r
i en helt annan position och kommer inte att borja héja rantan
férrdn under sommaren 2019. Man har aven givit en detaljerad
plan for hur nedtrappningen av QE-programmet kommer att se
ut. Svenska kronan har forsvagats under hela aret, vilket
borde kunna skapa ett hogre inflationstryck. Riksbanken forts-
atter dock skjuta en eventuell rantehdjning langre framat i
tiden och forvantas nu bérja hoja i slutet av aret. | Sverige och
Tyskland sjonk rantorna under aret, medan rantan i USA steg
och under en period handlade 10-arsrantan éver 3 procent.

| samband med den italienska regeringsbildningen fick vi i maj
nagra handelserika dagar pA marknaden med stérre rorelser
an vi sett pa lange. Italienska rantor steg kraftigt under nagra
dagar, samtidigt som investerare letade sig till sdkrare place-
ringar som tyska och svenska rantor som darmed sjonk. Aven
om marknaden lugnade sig efter nagra dagar, kvarstar fortfa-
rande osakerheten kring Italien och framférallt hur de kommer
att hantera sin statsskuld. | USA hotade Trump om handelskrig
med omvarlden. Handelstullar pa stal- och aluminium inférdes
mot EU, Kanada och Mexiko, samtidigt som oron for ett han-
delskrig mellan Kina och USA tilltog. Syd- och Nordkorea har
haft varldens 6gon pa sig, och under ett méte mellan lander-
nas ledare, slét man ett avtal om framtida fred i regionen. I juni
mottes sedan Nordkorea och USA:s ledare i ett historiskt mote
som resulterade i ett gemensamt undertecknat dokument.

Fonden har under forsta halvaret av 2018 haft mer ranterisk
an jamforelseindex, vilket gynnat fonden i en miljé med fal-
lande rantor. Under aret var fonden 6verexponerad i bostads-
obligationer samt kreditobligationer jamfort med jamforelsein-
dex, vilket aven det har gett ett positivt bidrag.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under forsta
halvaret 2018. Fondens placeringar har foljt Skandia Fonders
regler for miljo- och samhéllsansvar och inga évertradelser har
skett under perioden.

Halvarsredogorelse 2018

Forvaltningsarvode:
0,30 % per ar.

Arlig avgift:
0,30 % (avser helaret 2017).

Ansvarig forvaltare:
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB).

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 &r) 2016-07-01 - 2018-06-30 -0,2% -0,7 %
Arsavkastning snitt (5 &r) 2013-07-01 - 2018-06-30 0,2% -0,2%
Volatilitet snitt (2 &r) 2016-07-01 - 2018-06-30 0,1% 0,0 %
Tracking error (2 &r) 2016-07-01 - 2018-06-30 0,1%

Jamforelseindex:
OMRX Money Market Index.

10 &rs historik med Fondférmdgenhet och Andelsvérde per 31 dec. samt Totalavkastning i
% och fondens Utdelning per andel for respektive &r. Utdelning per andel och Andelsvarde
anges i kronor.

Ar Fondférmog Andels Antal Utdelning Total- Total-

-enhet i tkr -varde andelar i per andel avkastni avkastni
heltal ng Fond ng Index

2018 5080 000 131,48 38 635 992 0,00 -0,1% -0,3%

2017 4915 068 131,62 37 343105 0,00 -0,3% -0,8 %

2016 5425712 131,98 41108 813 0,00 0,2% -0,6 %

2015 5699 147 131,77 43 250 717 0,00 -0,3% -0,2%

2014 5445 413 132,12 41 215 473 0,00 0,8 % 0,5%

2013 5902 981 131,08 45 033 422 0,00 1,0% 0,9%

2012 4128 570 129,84 31 797 366 2,84 15% 11%

2011 8220101 130,73 62 878 459 0,82 2,0% 1.7%

2010 4180 388 128,94 32421188 3,71 0,1% 0,3%

2009 4543 253 132,46 34 299 056 5,47 14% 0,7%

BALANSRAKNING

Balansrakning, tkr 2018

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 4969 033 5

Penningmarknadsinstrument 0

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 0

Fondandelar 0

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde 4969 033 5

Placering pa konto hos kreditinstitut 0

Summa placeringar med positivt marknadsvéarde 4969 033 5

Bankmedel och &vriga likvida medel 99 677

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 539

Ovriga tillgdngar (Not 2) 4767

Summa tillgdngar 5088 017 5

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde 0

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 0

Summa fin. instrument med negativt marknadsvéarde 0

Skatteskulder 0

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1245

Ovriga skulder (Not 2) 6772

Summa skulder 8017

Fondférmégenhet (Not 1) 5080 000 5

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument 0

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0

Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument 0

Ovriga mottagna sékerheter 0

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument 0

Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 0

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument 0

Ovriga stéllda sakerheter 0

NOTER 2018

Not 1. Férandring av fondférmégenheten

Fondférmogenhet vid &rets borjan 4915 068 5

Andelsutgivning 1175011

Andelsinldsen -1004 851 -1

Arets resultat enligt resultatrékning -5267

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning 0

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0

Lamnad utdelning 0

Fondférmogenhet vid &rets slut 5080 000 5

Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingér olikviderade afféarer 4767

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -6772
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Skandia Fonder

INNEHAV
Finansiella instrument Land* Marknads Del av Del av
varde, tkr fondform fondformo-
ogenhet genhet per
emittent

Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES

Réantebarande vardepapper

Foretag och Kreditinstitut

Fastighets AB Balder (publ) FRN SE 119 852 2,36% 2,36%

17.05.2021

Ellevio AB FRN 28.02.2020 SE 100 691 1,98% 1,98%

Landshypotek Bank AB FRN SE 101 665 2,00% 2,00%

14.12.2020

Lansforsakringar AB (publ) 0.1 SE 150 258 2,96% 0,00%

27.03.2019

Lansforsakringar Bank AB FRN SE 201 688 3,97% 0,00%

02.09.2019

Lansforsakringar Bank AB FRN SE 30 095 0,59% 7,52%

18.11.2019

SBAB Bank AB FRN 29.03.2021 SE 151671 2,99% 0,00%

SBAB Bank AB (Publ) FRN SE 100 483 1,98% 0,00%

22.04.2020

SBAB Bank AB (Publ) FRN SE 85 556 1,68% 6,65%

27.09.2019

Skandiabanken AB (publ) FRN SE 200 782 3,95% 0,00%

28.02.2020

Sparbanken Skane FRN 30.03.2020 SE 130 714 2,57% 2,57%

Vasakronan AB 0.41 05.03.2021 SE 120 202 2,37% 2,37%

Volvofinans Bank AB (publ) FRN SE 80 825 1,59% 0,00%

08.09.2020

Volvofinans Bank AB (publ) FRN SE 60 343 1,19% 2,78%

20.01.2020

Volvo Treasury AB 0.42 07.05.2021 SE 50 012 0,98% 0,98%

Deutsche Pfandbriefbank AG FRN DE 80 656 1,59% 1,59%

21.02.2020

Nordea Hypotek AB 2.25 SE 277 052 5,45% 5,45%

19.06.2019

Nykredit Realkredit A/'S FRN DK 312201 6,15% 6,15%

01.07.2019

Skandiabanken AB (publ) FRN SE 497 624 9,80% 13,75%

08.09.2020

Swedish Covered Bond Corporation SE 153 158 3,01% 0,00%

419.12.2018

Swedish Covered Bond 1 SE 236 546 4,66% 7,67%

17.03.2021

SEB Bolan 572 3 19.06.2019 SE 103 361 2,03% 2,03%

Stadshypotek AB (publ) FRN SE 60 476 1,19% 0,00%

01.03.2019

Stadshypotek AB (publ) FRN SE 306 408 6,03% 0,00%

03.02.2020

Stadshypotek AB (publ) FRN SE 256 685 5,05% 0,00%

03.12.2020

Stadshypotek AB (publ) 1.5 SE 41 680 0,82% 0,00%

17.03.2021

Stadshypotek AB 3 19.12.2018 SE 304 920 6,00% 0,00%

Stadshypotek AB 4.25 17.06.2020 SE 54 448 1,07% 20,17%

Swedbank Hypotek AB 1 SE 154 129 3,03% 0,00%

16.12.2020

Swedbank Hypotek AB 5.7 SE 444 853 8,76% 11,79%

12.05.2020

Summa Foretag och Kreditinstitut 4969 033 97,82%

Summa Réntebérande 4969 033 97,82%

vérdepapper

Summa Overlatbara vardepapper 4969 033 97,82%

Summa Finansiella instrument

Med positivt marknadsvérde 4969 033 97,82% 0,00%

Med negativt marknadsvarde 0 0,00% 0,00%

Ovriga tillgangar och skulder 110 967 2,18% 0,00%
Varav likvida medel SEB 99 677 1,96% 0,00%

Fondférmogenhet 5080 000 100,00%

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Handelsbanken

Stadshypotek AB (publ) FRN 60 476 1,19% 0,00%
01.03.2019

Stadshypotek AB (publ) FRN 306 408 6,03% 0,00%
03.02.2020

Stadshypotek AB (publ) FRN 256 685 5,05% 0,00%
03.12.2020

Stadshypotek AB (publ) 1.5 41680 0,82% 0,00%
17.03.2021

Stadshypotek AB 3 19.12.2018 304 920 6,00% 0,00%
Stadshypotek AB 4.25 17.06.2020 54 448 1,07% 0,00%
Summa Handelsbanken 1024 617 20,17%

SEB

Bankmedel SEB 99 677 1,96% 0,00%
SEB Bolan 572 3 19.06.2019 103 361 2,03% 0,00%
Summa SEB 203 038 4,00%

Swedbank

Swedbank Hypotek AB 1 154 129 3,03% 0,00%
16.12.2020

Swedbank Hypotek AB 5.7 444 853 8,76% 0,00%
12.05.2020

Summa Swedbank 598 982 11,79%

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat 0 0,00% 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00% 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00% 0,00%
Summa derivatexponering 0 0,00%

Total fordelning av tillgangar och

skulder

Aktierelaterade finansiella 0 0,00% 0,00%
instrument

Ranterelaterade finansiella 4969 033 97,82% 0,00%
instrument

Ovrigt 110 967 2,18% 0,00%
Summa tillgéngar och skulder 5080 000 100,00%
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i
slutet av rapporten.

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket
gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman.
De marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni
2018. Vi gor dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan véra bedémningar, analyser och strategier darfér komma att férandras.



