Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i obligationer i svenska kronor med hég
kreditvardighet, framst nominella statsobligationer och
sakerstéllda bostadsobligationer. Fondens mal ar att i
genomsnitt Over en trearsperiod arligen ge samma avkastning
som sitt jamforelseindex, efter avgifter.

Eftersom fonden investerar i vardepapper med langre |6ptider
medfoér det en nagot hogre risk an en fond som investerar i
vardepapper med kortare |6ptider. Fonden har lagre risk an en
aktiefond. Med hjélp av derivatinstrument kan havstang skapas i
fonden, det vill séga att fondens investeringar éverstiger 100
procent. Detta kan 6ka eller minska fondens riskniva. Placerings-
horisonten fér fondens andelsagare bor vara minst tre ar.
Atagandemetoden anvénds fér att berikna fondens samman-
lagda exponering vilket innebéar att eventuella derivatinstrument
tas upp till den underliggande tillgangens exponering.

Skandia Kapitalmarknadsfond sjénk med 0,7 procent under
forsta halvaret 2021. Under samma period sjonk jamforelseindex
med 0,8 procent.

Arets tema har gétt i inflationens och pandemins tecken. Vi
borjade aret med relativt stora ranteuppgangar och brantare
avkastningskurvor i tron att de enorma stimulanserna fran
varldens centralbanker skulle leda till inflationstryck. Samtidigt
som marknaden férberedde sig for stora utbud av obligationer
som skall finansiera alla stimulanser och Coronastdd. Mot slutet
av andra kvartalet boérjade marknaden tro pa att inflationen, som
visserligen har gatt upp, ar temporar och att Coronas mutationer
kommer att halla ekonomierna i schack fortsatt. Rantan foll
darfor tillbaka och avkastningskurvorna flackade.

Riksbanken, har fortsatt med sina stimulanser pa hemmaplan
dar man kdper obligationer brett, statspapper,
bostadsobligationer och krediter. Det har varit fokus pa inflation
héar ocksa. KPI har dock endast 6kat marginellt, och ar av
temporar karaktar. Det gor att penningpolitiken kommer att
fortsatta att vara expansiv ett bra tag framover. De laga
rantenivaerna har lockat Riksgaldskontoret att introducera en
ultralang obligation med 50 ar till forfall. Den kom pa en réanta pa
1,38%, vilket inte ar sa lockande for investerarna, men sjalva
emissionen gick valdigt bra. Langa obligationer har annars varit
en trend fran kontinenten dar man har emitterat 50- och 100-
ariga obligationer under forra aret.

Risktillgangar har fortsatt att utvecklas starkt. Aktiemarknader
och ravaror frodas med hjalp av billiga pengar fran
stimulansatgarderna. OMX har haft en valdigt bra start pa aret
och avslutade halvarsskiftet pa hela +22%, en av de basta i
varlden! Kreditspreadar har forblivit historiskt Iaga och hjalpt
manga foretag att Overleva och andra att expandera.
Rantemarknaden som steg initialt har fallit tillbaka.
Absolutnivaerna ar fortsatt Iaga och en 10-ars nominell ranta i
USA 1,45% (0,33% i Sverige) vittnar om nagon form av
underbyggd oro framéver trots allt. Den laga rantemiljon gor att
investerare tvingas att ta mer risk bade i krediter och i aktier for
att uppna sina avkastningskrav.

Fonden har haft en medioker utveckling forsta halvaret da
rantorna forst steg under forsta kvartalet, men foll tillbaka nagot
under andra. Jakten pa yield fortsatter men det ar problematiskt
nar réantenivaerna och kreditspreadarna ar sa laga som de ar.
Rantan pa svenska nominella statsobligationer ar negativa ut till
nio ar och potentialen till avkastning blir ddrmed begransad.
Bostadsobligationer ger viss rante pick-up men aven dar ar
potentialen begransad. Fonden fortsatter att ta hansyn och
integrerar ESG-fragor i sina investeringar och har investerat i
flertalet gréna och sociala obligationer. Drygt 25% av innehaven
har en tydlig hallbar pragel. Marknaden fér gréna och hallbara
investeringar utvecklas standigt och dven utbudet av den typen
av investeringar okar stadigt.

Forvaltningsarvode
0,40 % per ar
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Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltningsarvode och férdelade

afférstransaktionskostnader

Engangsinséttning
2020-07-01
Manadssparande
2020-07-01 - 2021-06-30

Arlig avgift
0,40 %

Ansvarig forvaltare
Alexander Onica (SIM)

Pensionsmyndigheten

Insatt belopp

Fonden ingar i premiepensionsvalet

Genomshnittlig avkastning
Arsavkastning snitt (2 ar)
Arsavkastning snitt (5 ar)
Volatilitet snitt (2 ar)
Tracking error (2 ar)

Jamforelseindex
OMRX Bond All Index

10 000 kr

12 x 100 kr

Period

2019-07-01 - 2021-06-30
2016-07-01 - 2021-06-30
2019-07-01 - 2021-06-30
2019-07-01 - 2021-06-30

10 ars historik med Fondfor

och A

Forvaltnings-
kostnad

40 kr

2kr

Nettovérde 2021-
06-30

9961 kr

1195 kr

Fonden Index
-0,1% -02%
0,4 % 0,5 %

1,5 %
0,3 %

1.4 %

arde per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och fondens Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvérde

anges i kronor

Ar Fondférmég-

enhet i tkr*
2021 1848710
2020 2217 140
2019 1687 788
2018 1947 163
2017 1375471
2016 1679 114
2015 2123991
2014 2366 038
2013 1995 999
2012 2483 064

Andels-
vérde*

183,99
185,23
182,50
180,74
179,69
179,51
175,15
175,12
163,13
163,74

Antal andelar Utdelning
i heltal per andel

10 047 846 0,00
11969 748 0,00
9 248 270 0,00
10 773 295 0,00
7 654 623 0,00
9353782 0,00
12126 697 0,00
13511181 0,00
12235634 0,00
15164 676 6,96

Total-
avkastning
Fond
-0,7%
1,5%
1,0 %
0,6 %
0,1%
25%
0,0 %
7.3%
-0,4 %
29%

*Fondférmégenhet och andelsvarde ovan &r beraknade med slutkurser per 30 juni pa fondens

placeringar.

Omsittningshastigheten i fonden

Ar
2021

Fondens duration

Artal Ar
2020 4,50
2019 4,12
2018 4,24
2017 4,05
2016 4,07
2015 3,78
2014 4,16
2013 3,79
2012 3,95
2011 6,63

ggr/ar  Internt mellan egna fonder
0,16 0,00

Total-
avkastning
Index

Fondens spreadexponering (anger hur stort vardefallet blir om ranteskillnaden mellan fondens
innehav och statsobligationer fordubblas):

Datum %
2021-06-30 1,19
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BALANSRAKNING
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering p& konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvérde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utianade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lémnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer

2021

1815382
0

0
0

0
1815382
0

1815382
25609
8667
219
1849 876

coococo

606

560
1166
1848710

0
0
0
0
0
0
0
1
0

2021

2217 140
154 474
- 508 953
-13 950
0

0

1848710

219
- 560

2020

2366 007
0

0
0

0
2366 007
0

2366 007
29 574
11966

2242

2409 789

2020

1687 788
1584751
- 880 571
15971

0

0

0
2407 940

2242
-1058
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INNEHAV
Finansiella instrument Land* Marknads- Del av Del av
varde, tkr fondfér-  fondférmoge
mogenhet nhet per
emittent

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES

Rantebarande vardepapper

Foretag och Kreditinstitut

African Development Bank 0.2425 Cl 25115 1,36% 1,36%
14.04.2023

Asian Development Bank 0.295 PH 19 930 1,08% 1,08%
08.07.2026

Ellevio AB 1.728 11.06.2027 SE 20 489 1,11%

Ellevio AB 2.24 28.02.2024 SE 31325 1,69% 2,80%
European Investment Bank 0.25 LU 11954 0,65%

23.03.2026

European Investment Bank 0.275 LU 15073 0,82%

15.05.2023

European Investment Bank 1.5 LU 21165 1,14% 2,61%
02.03.2027

Eurofima 0.49 27.11.2028 LU 19 687 1,06% 1,06%
Stockholm Exergi Holding 0.893 SE 13921 0,75%

11.09.2026

Stockholm Exergi Holding 1.395 SE 10023 0,54% 1,30%
11.05.2028

Intl Bk Recon and Develop 0.5 SNA 35 355 1,91% 1,91%
10.10.2023

Inter American Devel BK 31.03.2026 us 29881 1,62% 1,62%
Kommunalbanken AS 0.125 28.08.2026 NO 19 663 1,06% 1,06%
Nordic Investment Bank 0.1 13.10.2025 Fl 24 804 1,34%

Nordic Investment Bank 0.448 FI 10 059 0,54% 1,89%
29.08.2022

Specialfastigheter Sverige AB 0.27 SE 30 035 1,62% 1,62%
04.07.2024

Swedish Export Credit 0.215 15.09.2025 SE 54 602 2,95% 2,95%
@resundskonsortiet I/S 0.5 15.10.2027 DK 19643 1,06% 1,06%
Danske Hypotek AB (Publ) 1 20.12.2023 SE 77781 4.21% 4.21%
Lansférsakringar Bank AB 1.03 SE 26 360 1,43%

22.03.2023

Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 ~ SE 147 434 7.97%
Lansférsakringar Hypotek AB (publ) 0.5 SE 24 597 1,33%

20.09.2028

Lansférsakringar Hypotek AB (publ) 1.25  SE 41580 2,25%

17.09.2025

Lansférsakringar Hypotek AB (publ) 1.25 SE 56 507 3,06% 16,04%
20.09.2023

Landshypotek Bank AB 0.615 18.11.2025 SE 30 240 1,64% 1,64%
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024 SE 102 740 5,56%

Nordea Hypotek AB 1.25 20.09.2023 SE 30 820 1,67% 7.22%
AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer SE 19 639 1,06%

(publ) SCB

Swedish Covered Bond Corp 0.75 SE 32553 1,76%

28.03.2024

Swedish Covered Bond 1 12.06.2030 SE 16112 0,87% 3,69%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 SE 20 468 1,11%

20.12.2023

Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 SE 102 834 5,56% 6,67%
Stadshypotek AB (publ) 1 03.09.2025 SE 51452 2,78%

Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024 SE 31350 1,70%

Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE 51899 2,81%

Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023 SE 30873 1,67% 8,96%
Swedbank Hypotek AB 1 15.03.2023 SE 10176 0,55%

Swedbank Hypotek AB 1 18.06.2025 SE 51446 2,78%

Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023 SE 51172 2,77% 6,10%
Summa Foretag och Kreditinstitut 1420 654 76,85%

Stat och Kommun

Jénkopings kommun 0.52 04.02.2026 SE 30 180 1,63% 1,63%
Kommuninvest i Sverige AB 1 SE 25575 1,38%

13.11.2023

Kommuninvest i Sverige AB 0.375 SE 40 297 2,18% 3,56%
27.03.2024

Malmé kommun 0.875 17.09.2024 SE 30 656 1,66% 1,66%
Region Stockholm 0.46 27.04.2027 SE 9942 0,54% 0,54%
Kingdom of Sweden 0.125 09.09.2030 SE 49 350 2,67%

SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 66 049 3,57%

SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 16 050 0,87%

SO 1057 1.5% 2023/11/13 SE 17 706 0,96%

SO 1058 2.5 12.05.2025 SE 16 550 0,90%

SO 1059 1 12.11.2026 SE 5272 0,29%

SO 1060 0.75 12.05.2028 SE 11469 0,62%

Sverige Kongeriket 0.125 12.05.2031 SE 17 651 0,95%

Sverige Kongeriket 0.5 24.11.2045 SE 32216 1,74%

Sverige Kongeriket 0.75 12.11.2029 SE 10 426 0,56%

Sverige Kongeriket 1.375 23.06.2071 SE 15 337 0,83% 13,96%
Summa Stat och Kommun 394 728 21,35%

Summa Rintebérande virdepapper 1815 382 98,20%

Summa Overlatbara virdepapper 1815 382 98,20%

Standardiserade Derivat

Standardiserade Rantederivat

Swedish Government 10 Futures 2021- SE 0 0,00%

09-15/BUOU1

Swedish Government 5 Futures 2021-09- SE 0 0,00%

15/BTOU1

Summa Standardiserade Rantederivat 0 0,00%

Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%

Summa Finansiella instrument

Med positivt marknadsvarde 1815382 98,20%

Med negativt marknadsvarde 0 0,00%

Ovriga tillgangar och skulder 33329 1,80%
Varav likvida medel SEB 24 248 1,31%
Varav likvida medel UBS 1361 0,07%

Fondférmégenhet 1848710 100,00%

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel SEB 24 248 1,31%

Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20 468 1,11%

20.12.2023

Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 102 834 5,56%

Summa SEB 147 550 7,98%
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Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat 0 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument 0 0,00%
Ranterelaterade finansiella instrument 1815382 98,20%
Ovrigt 33329 1,80%
Summa tillgangar och skulder 1848710 100,00%

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i
slutet av rapporten.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nérmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten &r de som galler i juni 2021.
Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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