Skandia Fonder

Skandia Global Foretagsobligationsfond

Fonden investerar i foretagsobligationer med hdg kreditvar-
dighet. Investeringarna fordelas dver olika lander och
branscher.

Fondens mal ar att i genomsnitt Gver en trearsperiod arligen
ge samma avkastning som sitt jamforelseindex, efter avdrag
for avgifter.

Eftersom fonden investerar i vardepapper med langre |6ptider
medfér det en ndgot hogre risk an en fond som investerar i
vardepapper med kortare I6ptider. Fonden har lagre risk &n en
aktiefond. Med hjélp av derivatinstrument kan man skapa
havstang i fonden, dvs fondens investeringar éverstiger 100
procent, men detta sker normalt inte. Placeringshorisonten for
fondens andelségare bér vara minst tre &r. Atagandemetoden
anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponering
vilket innebér att eventuella derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Global Foretagsobligationsfond sjénk 3,8 procent
under forsta halvaret 2018. Under samma period sjonk jamfo-
relseindex 3,2 procent.

Efter en kraftig minskning under januari bérjade kre-
ditspreadarna for foretagsobligationer 6ka nar marknadens
volatilitet steg i borjan av februari. Kreditspreadarna fortsatte
att oka under forsta halvaret 2018, vilket ledde till att foretags-
obligationer inom investment grade genererade negativ mer-
avkastning jamfort med I6ptidsekvivalenta statsobligationer.
Under forsta halvaret 2018 gjorde vi taktiska minskningar av
fondens kreditexponering. Vi behéller dock vara positiva utsik-
ter for kreditcykeln och forvéntar oss ytterligare 6kade
spreadar av foretagskrediter senare under 2018, nar den
senaste politiska och handelspolitiska osakerheten har passe-
rat.

| Europa 6kade kreditspreadarna for foretagsobligationer i
euro och i synnerhet for europeiska banker kraftigt i maj, pa
grund av 6kade farhagor for att en oetablerad italiensk rege-
ring ska kunna genomféra en finanspolitik som &r oférenlig
med landets medlemskap i valutaunionen. | ett forsok att
skydda fonden mot fortsatt volatilitet under juni minskade vi
fondens totala kreditexponering och dvervikten mot europeisk
kreditexponering. Trots dessa exponeringsforandringar har
krediter i euro givit negativa bidrag till fondens avkastning
under halvaret.

Sektorallokeringen bidrog negativt till avkastningen under
perioden. Fondens undervikt mot “investment grade” inom
industrisektorer drog ner avkastningen, framst p& grund av
undervikten mot teknologi. Allokering mot “investment grade”
inom allménnyttan samt finans hade en neutral inverkan.
Fondens allokering mot statsobligationer paverkade negativt,
framst pa grund av exponering mot tillvaxtmarknader.

Obligationsval och sektorallokering drog ner avkastningen
under halvaret. Duration och hanteringen av avkastningskur-
van, kreditspreadsduration och valutahantering bidrog alla
positivt till avkastningen.

Da fonden genom valutaterminer sékrar de innehav som inte
ar utgivna i svenska kronor sker en omfattande derivathandel
med valutaterminer. Fondens placeringar har f6ljt Skandia
Fonders regler for miljé- och samhallsansvar och inga évertra-
delser har skett under perioden.

21

Forvaltningsarvode:
1,00 % per ar.

Arlig avgift:
1,01 % (avser helaret 2017).

Ansvarig forvaltare:

Halvarsredogorelse 2018

Louis Chabrier (Wellington Management International Limited).

Pensionsmyndigheten:

Fonden ingér ej i premiepensionsvalet.

Genomshnittlig avkastning
Arsavkastning snitt (2 &r)
Arsavkastning snitt (5 &r)
Volatilitet snitt (2 &r)
Tracking error (2 &r)

Jamforelseindex:

Period

2016-07-01 -
2013-07-01 -
2016-07-01 -
2016-07-01 -

2018-06-30
2018-06-30
2018-06-30
2018-06-30

Fonden
-1,1%
2,7%
2,6%
0,8 %

Barclays Capital Global Aggregate Corporate Bond Index.

10 &rs historik med Fondférmdgenhet och Andelsvérde per 31 dec. samt Totalavkastning i
% och fondens Utdelning per andel for respektive &r. Utdelning per andel och Andelsvarde
anges i kronor.

Ar Fondférmég Andels Antal Utdelning Total- Total-

-enhet i tkr -varde andelar i per andel avkastni avkastni

heltal ng Fond ng Index

2018 621 243 111,23 5584 818 0 -3,8 % -3.2%
2017 958 001 115,58 8288 532 0 32% 3,5%
2016 883 115 112,04 7 881 804 0 3,7% 4,3%
2015 1189834 108,08 11 008 827 0 0,1% -0,7 %
2014 1278775 108,02 11 837 852 0 73% 75%
2013 1033438 100,69 10 263 561 0 0,7 % 0,3%
BALANSRAKNING
Balansrakning, tkr 2018 2017
Tillgdngar
Overlatbara vardepapper 572 400 851 355
Penningmarknadsinstrument 19 116 13342
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1431 46 939
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 0 0
Fondandelar 0 0
Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde 592 947 911 635
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 592 947 911 635
Bankmedel och 6vriga likvida medel 38 388 46 025
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5112 7873
Ovriga tillgdngar (Not 2) 1933 75 550
Summa tillgdngar 638 380 1041 084
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde 14 125 19775
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde 0 0
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde 14 125 19775
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 517 771
Ovriga skulder (Not 2) 2 496 104 143
Summa skulder 17 137 124 689
Fondférmdgenhet (Not 1) 621 243 916 395
Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument 0 0
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 0
Mottagna sakerheter for Gvriga derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sékerheter 0 0
Stallda sékerheter for inldnade finansiella instrument 0 0
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument 0 0
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 11 825 16 342
Ovriga stallda sakerheter 0 0
NOTER 2018 2017
Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmogenhet vid &rets borjan 958 001 883 115
Andelsutgivning 32 205 178 623
Andelsinldsen -338 124 -162 999
Arets resultat enligt resultatrakning - 30892 17 635
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmogenhet vid &rets slut 621 243 916 395
Not 2. Ovriga tillg&ngar och skulder
| 6vriga tillgangar ingér olikviderade afféarer 1933 75 550
| bvriga skulder ingar olikviderade affarer -2496 -104 143



Skandia Fonder

INNEHAV
Finansiella instrument Land* Marknads Del av Del av
varde, tkr fondform fondformo-
ogenhet genhet per
emittent

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES

Réantebarande vardepapper

Foretag och Kreditinstitut

Ace Cash Express 12 15.12.2022 us 127 0,02% 0,02%
ABN Amro Bank NV 1 30.06.2020 NL 1174 0,19% 0,00%
ABN Amro Bank NV 1.375 NL 4677 0,75% 0,00%
07.06.2022

ABN Amro Bank NV 2.5 18.12.2018 NL 3569 0,57% 0,00%
Abbvie Inc 4.45 14.05.2046 us 1288 0,21% 0,21%
Abbey Natl Treasury Serv 0.875 GB 1116 0,18% 0,00%
25.11.2020

Santander UK Plc FRN 22.05.2019 GB 4722 0,76% 0,94%
Abu Dhabi Govt International 4.125 AE 2137 0,34% 0,34%
11.10.2047

Credit Agricole (London) 1.375 FR 1062 0,17% 0,00%
03.05.2027

Credit Agricole London 3.25 FR 3037 0,49% 0,66%
04.10.2024

Chubb Ina Holdings Inc 2.5 us 1425 0,23% 0,23%
15.03.2038

Actavis Funding SCS 4.75 LU 691 0,11% 0,11%
15.03.2045

AerCap Ireland Cap Ltd 3.65 IE 3102 0,50% 0,50%
21.07.2027

American Intl Group 1.875 us 1450 0,23% 0,00%
21.06.2027

American Intl Group 5 26.04.2023 us 1331 0,21% 0,45%
Amgen Inc 4.375 05.12.2018 us 3195 0,51% 0,00%
Amgen Inc 4.563 15.06.2048 us 2944 0,47% 0,99%
Anheuser-Busch Inbev Fin FRN us 3137 0,50% 0,00%
01.02.2019

Anheuser-Busch Inbev Fin 3.65 us 702 0,11% 0,62%
01.02.2026

Anheuser-Busch Inbev Fin 4 us 3263 0,53% 0,00%
13.04.2028

Anheuser-Busch Inbev Fin 4.375 us 3535 0,57% 1,09%
15.04.2038

Anadarko Petroleum Corp 6.45 us 467 0,08% 0,00%
15.09.2036

Anadarko Petroleum Corp 7.95 us 1004 0,16% 0,00%
15.06.2039

Anadarko Petroleum Corp 8.7 us 3252 0,52% 0,76%
15.03.2019

Aon Plc 4.75 15.05.2045 us 1563 0,25% 0,25%
AtandT Inc FRN 15.01.2020 us 3147 0,51% 0,00%
AtandT Inc 2.45 15.03.2035 us 974 0,16% 0,00%
ATandT Inc 3.15 04.09.2036 us 1050 0,17% 0,00%
AtandT Inc 4.35 15.06.2045 us 122 0,02% 0,00%
AtandT Inc 4.5 09.03.2048 us 7 0,01% 0,00%
AtandT Inc 4.75 15.05.2046 us 321 0,05% 0,00%
ATandT Inc 4.8 15.06.2044 us 163 0,03% 0,00%
AtandT Inc 5.15 15.11.2046 us 2337 0,38% 0,00%
AtandT Inc 5.2 18.11.2033 us 1409 0,23% 0,00%
AtandT Inc 5.45 01.03.2047 us 1059 0,17% 0,00%
AtandT Inc 5.65 15.02.2047 us 498 0,08% 1,80%
Bank of America Corp FRN us 6744 1,09% 0,00%
15.01.2019

Bank Of America Corp 3.3 us 3749 0,60% 0,00%
2023/01/11

Bank of America Corp 3.97 us 2999 0,48% 0,00%
05.03.2029

Bank Of America Corp 4.75 us 3340 0,54% 0,00%
05.06.2014

Bayer Capital Corp BV 0.625 NL 1050 0,17% 0,17%
15.12.2022

Banco Bilbao Vizcaya Arg 0.75 ES 3090 0,50% 0,50%
11.09.2022

BNP Paribas SA 1.125 11.06.2026 FR 3963 0,64% 0,00%
BNP Paribas SA 1.125 16.08.2022 FR 2307 0,37% 0,00%
BNP Paribas 1 27.06.2024 FR 3743 0,60% 0,00%
BNP Paribas 1.5 17.11.2025 FR 3232 0,52% 0,00%
Bnp Paribas 3.8 10.01.2024 FR 1752 0,28% 0,00%
BPCE FRN 22.05.2022 FR 2405 0,39% 0,00%
BPCE SA 1.375 23.03.2026 FR 2039 0,33% 0,00%
BPCE SA 3.0 22.05.2022 FR 2168 0,35% 0,00%
Broadcom Corp 3.875 15.01.2027 us 1104 0,18% 0,18%
Crown Castle International Corp us 250 0,04% 0,00%
3.65 01.09.2027

Crown Castle International Corp 3.8 us 2312 0,37% 0,00%
15.02.2028

Crown Castle International Corp us 725 0,12% 0,53%
4.75 15.05.2047

CDK Global Holdings LLC 5.875 us 502 0,08% 0,08%
15.06.2026

Credit Suisse AG 1.25 17.07.2025 CH 3351 0,54% 0,00%
Credit Suisse Group AG Var Call CH 1977 0,32% 0,86%
12.09.2025

Citibank NA FRN 20.03.2019 us 4032 0,65% 0,65%
Citigroup Inc 0.75 26.10.2023 us 4935 0,79% 0,79%
CK Hutchison Intl 16 Ltd 2.75 KY 1637 0,26% 0,26%
03.10.2026

Comcast Corp 3.969 01.11.2047 us 316 0,05% 0,00%
Comcast Corp 3.999 01.11.2049 us 244 0,04% 0,00%
Comcast Corp 4 01.03.2048 us 633 0,10% 0,00%
Comcast Corp 4.4 15.08.2035 us 480 0,08% 0,00%
Comcast Corp 4.5 2043/01/15 us 373 0,06% 0,33%
Commerzbank Ag 4 23.03.2026 DE 442 0,07% 0,00%
Concho Resources Inc 3.75 us 906 0,15% 0,15%
01.10.2027

Continental Resources 4.375 us 1336 0,22% 0,22%
15.01.2028

Molson Coors Brewing Co 1.25 us 1040 0,17% 0,17%
15.07.2024

Cox Communications Inc 3.50 us 2739 0,44% 0,44%
15.08.2027

CPUK Finanace Ltd 4.25 JE 1430 0,23% 0,23%
28.08.2022

Sabine Pass Liquefaction 4.20 us 1428 0,23% 0,00%
15.03.2028

Sabine Pass Liquefaction 5.625 us 574 0,09% 0,00%
01.03.2025

Sabine Pass Liquefactions 5.75 us 957 0,15% 0,48%
15.05.2024
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Credit Agricole Assrnces Var
29.01.2048 Call 1/28

Caixabank SA 1.125 12.01.2023
Caixabank SA 1.125 17.05.2024
Credit Suisse AG London 1
07.06.2023

Credit Suisse London 4.75
05.08.2019

CVS Health Corp 3.7 09.03.2023
CVS Health Corp 4.1 25.03.2025
CVS Health Corp 4.3 25.03.2028
CVS Health Corp 4.78 25.03.2038
CVS Health Corp 5.125 20.07.2045
Canary Wharf Fin li Plc 5.952
22.01.2035

Deutsche Ann Fin Bv 3.125
25.07.2019

Vonovia Finance BV 0.75
15.01.2024

Vonovia Finance BV 1.5 14.01.2028
Vonovia Finance BV 1.5 22.03.2026
Devon Energy Corporation 3.25
15.05.2022

Devon Energy Corporation 4
15.07.2021

Devon Energy Corporation 5.6
15.07.2041

Discovery Communications 2.20
20.09.2019

Discovery Communications 2.50
20.09.2024

Discovery Communications 3.95
20.03.2028

Discovery Communications 4.375
15.06.2021

Discovery Communications 5.20
20.09.2047

Scripps Networks Interac 3.9
15.11.2024

Discover Financial SVS 3.75
04.03.2025

Diamond BC BV 5.625 15.08.2025
Dollar Tree Inc 4.2 15.05.2028
Duke Energy Corporation 3.75
01.09.2046

Emera US Finance LP 2.70
15.06.2021

E.On SE 1.625 22.05.2029
Equinix Inc 2.875 01.02.2026
Equinix Inc 2.875 01.10.2025

ESB Finance Limited 2.125
11.09.2017

FedEx Corp 4.05 15.02.2048
FedEx Corp 4.4 15.01.2047

FGA Capital Ireland Plc 1.375
17.04.2020

FirstEnergy Corp 4.85 15.07.2047
Firstenergy Corp 7.375 15.11.2031
Ford Motor Credit Co Llc 2.875
01.10.2018

General Motors Co 4.375
25.09.2021

General Motors Financial Co FRN
09.05.2019

General Motors Co 5.40 01.04.2048
Goldman Sachs Group Inc. FRN
15.05.2026

Goldman Sachs Group Inc. FRN
23.10.2019

Goldman Sachs Group Inc Var
05.06.2028 Call 06/27

Goldman Sachs Group Inc Var
31.10.2038 Call 31.10.

Goldman Sachs Group Inc 1.25
01.05.2025

Goldman Sachs Group Inc 1.375
15.05.2024

Goldman Sachs Group Inc 4.25
29.01.2026

Goldman Sachs Group 3.50
16.11.2026

Goldman Sachs Group 5.125
23/10/2019

Heathrow Funding Ltd 6.45
10.12.2031

Kraft Heinz Foods Co 4.625
30.01.2029

Hess Corp 5.8 01.04.2047

HSBC Holding Plc FRN 18.05.2024
HSBC Holdings Plc FRN 18.05.2021
HSBC Holdings PLC 1.5 15.03.2022
Ing Bank Nv 1.375 11.01.2028
ING Bank NV 3.15 29.03.2022

Ing Group NV 1.125 14.02.2025
Intrum Justitia AB 3.125 15.07.2024
International Paper Co 4.35
15.08.2048

JP Morgan Chase and CO 0.625
25.01.2024

JPMORGAN CHASE and CO FRN
22.03.2019

Jpmorgan Chase and Co Var
18.05.2028 Call 18.05.2027
JPMorgan Chase and CO VAR
23.04.2029 CALL 23.04.2028
Kazmunaygas National Co 4.75
24.04.2025

Kinder Morgan Ener Part 4.15
01.03.2022

Kinder Morgan Ener Part 4.25
01.09.2024

Kinder Morgan Energy Partners 4.3
01.05.2024

Kinder Morgan Inc 4.3 01.03.2028
Koninklijke Kpn Nv 5.75 17.09.2029
LHC Three Plc 4.125 15.08.2024
PIK

Marathon Oil Corp 2.8 01.11.2022
Marathon Oil Corp 4.4 15.07.2027
MetLife Global Funding | FRN
19.09.2019

Morgan Stanley FRN 19.11.2019
Morgan Stanley FRN 24.10.2023
Morgan Stanley 1.375 27.10.2026
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0,18%
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0,06%
0,10%
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0,00%
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0,00%
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0,00%
0,33%
0,00%
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0,00%
2,32%
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0,00%
0,00%
1,64%
0,21%
0,18%
0,30%
0,00%
0,43%
0,76%
0,00%

0,00%
0,00%
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Morgan Stanley 1.75 11.03.2024
Morgan Stanley 1.75 30.01.2025
Morgan Stanley 1.875 27.04.2027
Morgan Stanley 3.75 25.02.2023
Mylan NV 5.25 15.06.2046

Noble Energy Inc 4.15 15.12.2021
Noble Energy Inc 5.25 15.11.2043
Noble Energy Inc 6 01.03.2041
North Tex Twy 6.718 01.01.2049
Northumbrian Water Finance Plc
1.625 11.10.2026

Pacific Gas and Electric 4
01.12.2046

Pacific Gas and Electric 4.25
15.03.2046

Pacific Gas and Electric 4.3
15.03.2045

Pacific Gas and Electric 4.45
15.04.2042

Petroleos Mexicanos 3.75
21.02.2024

Petroleos Mexicanos 6.35
12.02.2048

Petroleos Mexicanos 6.375
04.02.2021

Petroleos Mexicanos 6.5 13.03.2027
Petroleos Mexicanos 6.875
04.08.2026

Penske Truck Lsg 2.5 15.06.2019
Parker-Hannifin Corp 1.125
01.03.2025

Prudential Financial Inc 4.5
15.09.2047

QBE Insurance Group Ltd 3
21.10.2022

RCI Banque SA 0.75 26.09.2022
Rci Banque Sa 1.25 08.06.2022
Rci Banque Sa 1.375 17.11.2020
Innogy Finance BV 1.25 19.10.2027
Rwe Finance Bv 6.25 03.06.2030
Banco De Sabadell SA 0.875
05.03.2023

Southern Gas Network Plc 2.5
03.02.2025

South Carolina ElecandGas 4.1
15.06.2046

South Carolina ElecandGas 4.35
02.01.2042

South Carolina ElecandGas 4.6
15.06.2043

South Carolina ElecandGas 5.3
15.05.2033

South Carolina ElecandGas 5.45
01.02.2041

Southern Co Gas Capital 3.95
01.10.2046

Societe Generale 1.125 23.01.2025
Societe Generale 2.5 08.04.2021
Springleaf Finance Corp 8.25
15.12.2020

Sprint Spectrum LLC 4.738
20.03.2025

Sprint Spectrum LLC 5.152
20.03.2028

Synchrony Financial 2.7 03.02.2020
Telefonica Emisiones Sau 0.75
13.04.2022

Telefonica Emisiones Sau 1.447
22.01.2027

Telefonica Emisiones Sau 1.715
12.01.2028

Telefonica Emisiones Sau 4.895
06.03.2048

Tervita Escrow Corp 7.625
01.12.2021

Andeavor Logistics LP 4.25
01.12.2027

Andeavor Logistics LP 5.20
01.12.2047

Time Warner Ent 8.375 15.03.2023
Time Warner Inc 2.95 15.07.2026
Time Warner Inc 3.875 15.01.2026
Time Warner Cable Inc 6.75
15.06.2039

Toyota Motor Finance BV FRN
12.12.2019

UBS AG London FRN 28.05.2019
UBS Group Funding 1.5 30.11.2024
UnitedHealth Group Inc 4.25
15.06.2048

United Technologies Corp FRN
18.05.2020

United Technologies Corp 3.75
01.11.2046

United Technologies 4.5 01.06.2042
Valeo SA 1.5 18.06.2025

Vale Overseas Limited 6.25
10.08.2026

Viacom Inc 3.45 04.10.2026
Viacom Inc 4.375 15.03.2043
Viacom Inc 5.85 01.09.2043
Viacom Inc 6.875 30.04.2036
Virgin Media Finance Plc 4.5
15.01.2025

Vodafone Group PLC FRN
25.02.2019

Vodafone Group PLC 4.125
30.05.2025

St Marys Cement Inc 5.75
28.01.2027

Verizon Communications FRN
14.09.2018

Verizon Communications Inc 5.25
16.03.2037

Verizon Communications Inc 5.5
16.03.2047

Verizon Communications 1.875
26.10.2029

Verizon Communications 2.875
15.01.2038

Verizon Communications 4.522
15.09.2048

Volkswagen Financial Services
1.875 30.03.2027

us

us

us

MX

MX

MX

MX
MX

us
us

us

AU

us

us

us

us

us

us

FR

us

us

us

us
ES

ES

ES

ES

CA

us

CA

us

us

us

us

us

us

NL

2169
1076
2661
3361
1135
5732
412
1281
2227
2092
147
160
282
172
1593
690
1266

1469
1132

3337
2631

1028
5173
1729
1017
1345
1534
856
2059
1857
164
1121
88
95
48
1612
2045
4374
1065
1779
1970

4029
3166

2021
1016
1288

320
1123
1043
1305

605

649
1939
3136
3135
3183
2203
2251

409
1309
1052
1797
2010

897

540

530
3174
3676
2098
2462
2244

461
3578
1032
2421

821

3089

0,36%
0,34%

0,02%
0,03%
0,05%
0,03%
0,26%
0,11%
0,20%

0,24%
0,18%

0,54%
0,42%

0,17%
0,83%
0,28%
0,16%
0,22%
0,25%
0,14%
0,33%
0,30%
0,03%
0,18%
0,01%
0,02%
0,01%
0,26%
0,33%
0,70%
0,17%
0,29%
0,32%

0,65%
0,51%

0,33%
0,16%
0,21%
0,05%
0,18%
0,17%
0,21%
0,10%
0,10%
0,31%
0,50%
0,50%
0,51%
0,35%
0,36%
0,07%
0,21%
0,17%
0,29%
0,32%
0,14%
0,09%
0,09%
0,51%
0,59%
0,34%
0,40%
0,36%
0,07%
0,58%
0,17%
0,39%
0,13%

0,50%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,18%
0,00%
0,00%
1,20%
0,36%
0,34%
0,00%
0,00%
0,00%
0,12%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,99%

0,54%
0,42%

0,00%
0,83%
0,00%
0,00%
0,66%
0,00%
0,38%
0,00%
0,30%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,24%
0,26%
0,00%
1,03%
0,17%
0,00%
0,60%

0,65%
0,00%

0,00%
0,00%
1,21%
0,05%
0,00%
0,35%
0,21%
0,00%
0,20%
0,31%
0,50%
0,50%
0,51%
0,35%
0,00%
0,00%
0,64%
0,17%
0,29%
0,00%
0,00%
0,00%
0,64%
0,51%
0,00%
0,93%
0,40%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
1,70%

0,00%
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Volkswagen Bank GMBH 0.625
08.09.2021

Volkswagen Bank GMBH 1.25
10.06.2024

Volkswagen Bank 0.75 15.06.2023
Wells Fargo and Company 1
02.02.2027

Wells Fargo and Company 1.375
30.06.2022

Wells Fargo and Company 4.9
17.11.2045

Wells Fargo Bank 1.625 02.06.2025
Western Gas Partners Lp 4.5
01.03.2028

Western Gas Partners Lp 5.30
01.03.2048

Williams Partners LP 3.6 15.03.2022
Williams Partners Lp 4.5 15.11.2023
Williams Partners LP 4.9 15.01.2045
Williams Partners Lp 5.25
15.03.2020

ABN Amro Bank NV Var 27.03.2028
Call 27.03.2023

Allstate Corp 5.75 15.08.2053
Axa SA Var Perp Call 14.12.2018
AXA S.A Var 28.05.2049 Call
28.05.2029

Credit Agricole Assrnces Var
27.09.2048 Call 9/28

Danske Bank AS Var 04.10.2023
Call 04.10.2018

Electricite de France Var Perp Call
22.01.2026

Electricite De France 5.375
29.01.2025

Metropolitan Transportation Auth
6.089 15.11.2040

Banco De Sabadell SA Var Perp
Call 18.05.2022

Telefonica Europe BV Var Perp Call
15.03.2022

Volkswagen Intl Fin NV Var Perp
Call 14.06.2027

Volkswagen Intl Fin NV Var Perp
Call 27.06.2028

ABN Amro Bank NV 2.875
30.06.2025

Credit Agricole SA 2.625 17.03.2027
Bank of America Corp 4.1830
25.11.2027

Bank Of America Corp 4.45
03.03.2026

BNP Paribas 2.375 17.02.2025
BPCE SA Var 30.11.2027

Capital One Financial Corp 3.75
28.07.2026

Capital One Financial Corp 4.2
29.10.2025

Axa Sa 5.125 04.07.2043

Citizens Financial Group Inc 4.3
03.12.2025

Commerzbank Ag 4 30.03.2027
Caixabank SA Var 15.02.2027
Dexia Credit Local SA FRN
12.02.2019

Erste Group Bank AG Var Perp Call
15.04.2024

Goldman Sachs Group Inc 4.25
21.10.2025

ING Groep NV Var Perp Call
16.04.2025

ING Groep NV Var 26.09.2029
Morgan Stanley 4.875 01.11.2022
Nn Group Nv 4.625 13.01.2048
PNC Financial Services Group Inc
3.9 29.04.2024

Prudential Financial Inc 5.625
15.06.2043

Banco De Sabadell SA 5.625
06.05.2026

Scor SE Var Perp Call 13.03.2029
Scor SE Var Var 27.05.2048 Call
5/28

Provident Financing Trust | 7.405
15.03.2038

Wells Fargo and Company 4.3
22.08.2027

BAFC 2007-4 TA5 5.7733
25.05.2037

Bear Stearns Alt-A Trust FRN
25.08.2036

BSARM 2005-9 Al Var 25.10.2035
Citigroup Commercial Mortgage
Trust CGCMT 2014-GC2

CHASE 2005-S3 A10 5.5
25.11.2035

COMM 2012-CR4 XA Var
15.10.2045

COMM 2013-CR7 XA Var
12.03.2046

COMM 2013-CR8 A5 3.612
10.05.2023

COMM 2016-DC2 A5 3.765
10.02.2049

COMM 2014-CR14 XA Var
10.02.2047 Call 10.01.2024
Commercial Mortgage Trust COMM
2014-CR14 A3

CWALT 2005-64CB 1A12 FRN
25.12.2035

CAALT 2018-1A A 3.01 16.02.2027
CSFB 2005-C2 AMFX 4.877
15.04.2037

CWALT 2005-56 5A1 FRN
25.11.2035

CWALT 2005-72 A1 FRN
25.01.2036

Canary Wharf Fin Il Plc 6.455
22.04.2030

Countrywide Home Loans CWHL
2007-2 2A3 25.03.2035

EART 2018-1A C 3.03 17.01.2023
GLD12 2016-12A XR FRN
21.07.2030

DE

DE

DE
us

NL
us
FR
FR
FR
DK
FR
FR
us
ES
NL
NL
NL
NL

FR
us

us

FR

us

us

FR
us

DE

FR

AT

us

ES

FR
FR

us

us

us

us

us
us

us

us

us

us

us

us

us

us

us
us

us

us

GB

us

us
KY

Halvarsredogorelse 2018

3139

2068

2881
1803

3289

1287

1505
389

500

802

432
1015

1758
2353
1579
1357
1126
2004
1093
1123

963
2091
2103
1001
3118
1522

2122
3801

3908
1340
2193
334
914

1193
806

1760
5487

519
2263
2735
2378
1015
2370
1099
1032

930
1173

1600
1099

1287

486

1084

804

177
406

688

73

127

90

1032

130

642

326

2216
113

54

55

192

234

753
2237

0,51%
0,33%

0,46%
0,29%

0,53%
0,21%

0,24%
0,06%

0,08%
0,13%
0,01%
0,07%
0,16%
0,28%
0,38%
0,25%
0,22%
0,18%
0,32%
0,18%
0,18%
0,15%
0,34%
0,34%
0,16%
0,50%
0,25%

0,34%
0,61%

0,63%
0,22%
0,35%
0,05%
0,15%

0,19%
0,13%

0,28%
0,88%
0,08%
0,36%
0,44%
0,38%
0,16%
0,38%
0,18%
0,17%
0,15%
0,19%

0,26%
0,18%

0,21%
0,08%
0,17%
0,13%

0,03%
0,07%

0,11%
0,01%
0,02%
0,01%
0,17%
0,02%
0,10%
0,05%

0,36%
0,02%

0,01%
0,01%
0,03%
0,04%

0,12%
0,36%

0,00%
0,00%

1,30%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,14%
0,00%
0,00%
0,00%
0,38%
0,00%
0,38%
0,00%
0,00%
0,33%
0,32%
0,00%
0,36%
0,15%
0,00%
0,34%
0,00%
1,16%
2,04%

0,34%
0,00%

3,95%
2,63%
1,42%
0,00%
0,20%

0,66%
0,13%

0,35%
1,71%
0,08%
0,36%
3,65%
0,00%
1,49%
3,07%
0,18%
0,17%
0,32%
0,86%

0,00%
0,43%

0,21%
1,35%
0,17%
0,13%

0,03%
0,07%

0,11%
0,01%
0,02%
0,01%
0,17%
0,00%
0,12%
0,05%

0,36%
0,02%

0,01%
0,01%
0,03%
0,04%

0,12%
0,36%



Skandia Fonder

GSAA Home Equity Trust FRN us 1212
25.03.2037

GSMS 2011-GC5 XA us 96
GSMS 2013-GC13 XA Var us 81
10.07.2046

JPMBB 2015-C28 A3 2.9124 us 950
15.10.2048 Call 1/25

JPMCC 2012-C8 A3 CMBS us 1132
J.P.Morgan Mortgage Trust FRN us 155
25.05.2036

JPMMT 2006-A5 3A4 25.08.2036 us 1082
Mariner Finance Issuance Trust 2.92 us 3985
20.12.2029

Morgan Stanley Baml Trust 3.134 us 619
15.01.2023

MSC 2006-T21 D CMBS us 11
MSC 2006-T21 E CMBS us 0
ODART 2017-2A C Mtge us 883
OMFIT 2018-1A A 3.3 14.03.2029 us 5116
PMIT 2018-1A A 3.11 17.06.2024 us 2255
RALI 2007-QH9 A1 us 1433
RAMC 2007-1 AF5 6.12 25.11.2036 us 479
SCLP 2018-1 A2 3.14 25.02.2027 us 3285
SCLP 2017-6 Al 2.2 25.11.2026 us 5857
SARM 2005-12 2A1 Adj 25.06.2035 us 155
UBSCM 2017-C3 A4 3.426 us 872
15.08.2050

WFCM 2015-NXS3 A4 3.617 us 1162
15.09.2057

WF-RBS Commercial Mortgage us 619
Trust 3.071 15.03.2045

WF-RBS Commercial Mortgage us 625
Trust 3.488 15.09.2057

Westlake Automobile Receivables us 1615
Trust 2018-2

Summa Foretag och Kreditinstitut 557 172
Stat och Kommun

Bay Area Toll Authorities 6.263 us 1861
04.01.2049

New Jersey Turnpike Auth. 7.414 us 652
01.01.2040

Nj Tpk-Txb-A-Babs 7.102 us 1575
01.01.2041

Romania 3.375 08.02.2038 RO 2278
Southern Co 4.4 01.07.2046 us 789
Us Treasury N/B 1 15.02.2048 us 7 605
CAS 2014-C04 1M2 FRN us 235
25.11.2024

CAS 2015-C04 1M2 FRN us 126
25.04.2028

CAS 2016-C02 1M2 FRN us 106
25.09.2028

Summa Stat och Kommun 15 227
Summa Rantebarande 572 400
vardepapper

Summa Overltbara vardepapper 572 400

0,20% 0,20%
0,02% 0,02%
0,01% 0,01%
0,15% 0,15%
0,18% 0,18%
0,02% 0,02%
0,17% 0,17%
0,64% 0,64%
0,10% 0,10%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,14% 0,14%
0,82% 0,82%
0,36% 0,36%
0,23% 0,23%
0,08% 0,08%
0,53% 0,53%
0,94% 0,94%
0,02% 0,02%
0,14% 0,14%
0,19% 0,19%
0,10% 0,10%
0,10% 0,10%
0,26% 0,26%

89,69%
0,30% 0,30%
0,11% 0,00%
0,25% 0,36%
0,37% 0,37%
0,13% 0,13%
1,22% 0,00%
0,04% 0,00%
0,02% 0,00%
0,02% 0,08%
2,45%

92,14%

92,14%

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES
Penningmarknadsinstrument

Foretag och Kreditinstitut

Enterprise Products Partners LP 0 us 4685
06.07.2018

Summa Foretag och Kreditinstitut 4685
Stat och Kommun

Japan-763 Treasury Disc Bill 0 JP 8176
10.09.2018

Us Treasury Bill 0 26.07.2018 us 6 255
Summa Stat och Kommun 14 431
Summa 19 116

Penningmarknadsinstrument
Standardiserade Derivat

Standardiserade Réntederivat

10-Year Japanese Govt Bond Sep JP 0
18/JBU8

Canada 10 Yr Bond Future Sep 18/ CA 0
CNU8

Long Gilt Sep 18/ G U8 GB 0
Euro-BTP Italian Govt Sep 18 / IKU8 DE 0
Bobl Sep 18/ OEU8 DE 0
Bund Sep 18 / RXU8 DE 0
Euro Bux| 30Y Bund Sep 18/ UBU8 DE 0
Schatz Sep 18 / DUU8 DE 0
Long Bond (CBT) Sep 2018/ USU8 us 0
US Ultra Bond (CBT) Sep 2018 / us 0
WNU8

10Yr Treasury Note Sep 18/ TYU8 us 0
2 Yr Treasury Note Sep 18 / TUU8 us 0
5 Yr Treasury Note Sep 18 / FVU8 us 0
Summa Standardiserade 0

Réntederivat

Summa Standardiserade Derivat 0
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
OTC-Derivat
EUR/USD_20180705 490
EUR/USD_20180803 30
GBP/USD_20180705 391
GBP/USD_20180803 17
JPY/USD_20180910 52
SEK/USD_20180705 -13672
SEK/USD_20180803 -2
Summa OTC-Derivat -12 694
Summa Ovriga finansiella -12 694
instrument
Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvérde 592 947
Med negativt marknadsvéarde -14 125
Ovriga tillgangar och skulder 42421
Varav likvida medel SEB 6461
Varav likvida medel UBS 11825
Fondférmogenhet 621 243

0,75% 0,75%
0,75%
1,32% 1,32%
1,01% 2,23%
2,32%
3,08%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00%
0,00%
0,08% 0,00%
0,00% 0,00%
0,06% 0,00%
0,00% 0,00%
0,01% 0,00%
-2,20% 0,00%
0,00% 0,00%
-2,04%
-2,04%
95,45% 0,00%
-2,27% 0,00%
6,83% 0,00%
1,04% 0,00%
1,90% 0,00%
100,00%
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Specifikation exponering enskilda
foretagsgrupper

SEB

Bankmedel SEB
EUR/USD_20180705
EUR/USD_20180803
GBP/USD_20180705
GBP/USD_20180803
JPY/USD_20180910
SEK/USD_20180705
SEK/USD_20180803
Summa SEB

Derivatexponering

Totalt utstallda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total férdelning av tillgdngar och
skulder

Aktierelaterade finansiella
instrument

Rénterelaterade finansiella
instrument

Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

Halvarsredogorelse 2018

6461
490

391

17

52
-13672

-6233

- 12694
-12 694

0

591 516

29727
621 243

1,04%
0,08%
0,00%
0,06%
0,00%
0,01%
-2,20%
0,00%
-1,00%

0,00%
0,00%
-2,04%
-2,04%

0,00%
95,21%

4,79%
100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna ér siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket
gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman.
De marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni
2018. Vi gor dock I6pande beddémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
kan véra bedémningar, analyser och strategier darfér komma att férandras.





