Skandia Fonder

Skandia Kortrantefond

Fonden investerar i rantebarande vardepapper i svenska
kronor med hdg kreditvardighet och kort rantebindningstid.
Den genomsnittliga réantebindningstiden far vara hogst ett ar.

Fondens avkastningsmal ar att i genomsnitt dver en trearspe-
riod arligen 6verstiga fondens jamforelseindex, efter avdrag for
avgifter.

Den svenska penningmarknaden har historiskt haft en 1ag risk,
men fondens placeringar &r inte riskfria. Eftersom fonden
investerar i rantebarande vardepapper med korta rante-
bidningstider medfér det en lagre risk an en fond som investe-
rar i vardepapper med langre rantebidningstider. Da fonden
investerar en del av tillgangarna i kreditpapper ar fonden
exponerad mot en viss kreditrisk. Med hjalp av derivatinstru-
ment kan man skapa havstang i fonden, dvs fondens investe-
ringar 6verstiger 100 procent. Detta kan 6ka eller minska
fondens riskniva. Placeringshorisonten fér fondens andelsa-
gare bér vara minst ett ar. Atagandemetoden anvands for att
berdkna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgdngens exponering.

Skandia Kortrantefond steg 0,2 procent under forsta halvaret
2019. Under samma period sjonk jamforelseindex -0,2 procent.

Aret inleddes med stigande bérser efter ett tungt avslut pa
forra aret. Denna trend fortsatte under hela férsta halvan av
aret, bortsett fran en liten séttning under maj manad. Aven
kreditmarknaden handlade starkt. Fram till slutet av juni hade
kreditspreadarna gatt ihop rejélt och handlade vid halvarets
slut pa tightare nivaer an innan isérspreadningen under hésten
forra aret. 3-manaders stiborrénta bérjade stiga redan forra
aret men i slutet pa mars nadde den for férsta gangen sedan
2015 en positiv ranteniva. Denna ranta anvands som referens-
ranta for kupongsattning pa rorliga ranteobligationer och detta
har darmed medfort hdgre kuponger for denna typ av obligat-
ioner. Stiborréntan gick dock ned till negativa nivaer igen, men
den cementerades pa en betydligt hogre niva &an vilken den
legat pa under de senaste aren.

Det har varit mjuka tongangar fran centralbankerna. Mark-
naden réknar nu med flera sénkningar fran FED under resten
av aret. Aven ECB har varit duvaktiga och efter Draghis tal i
Sintra i juni tolkar marknaden att en sénkning fran ECB kan
komma redan i host. Trots detta kommunicerade Riksbanken
att de avser att héja réntan, &ven om man under varen tvingats
sanka sin rantebana och skjuta fram en eventuell h&jning.
Marknaden har inte varit helt 6vertygad om att Riksbanken
kommer kunna leverera och réntorna har fortsatt krypa nerat
under varen. Svenska 10-aringen handlade till exempel for
forsta gangen nagonsin under 0 procent i slutet av juni innan
den sedan studsade tillbaka. Aven i utlandet har rantorna fallit,
kanske inte helt ovantat med tanke pa retoriken fran central-
bankerna.

Fonden har under férsta halvaret av 2019 haft mer ranterisk an
jamforelseindex, vilket gynnat fonden i en miljé med fallande
rantor. Under aret var fonden dverexponerad i bostadsobligat-
ioner samt kreditobligationer jamfort med jamforelseindexet,
vilket dven det har gett ett positivt bidrag da kreditspreadar gatt
ihop. Under forsta halvaret fortsatte utvecklingen men arbetet
att integrera hallbarhet i den dagliga forvaltningen. Utbudet av
gréna obligationer i fondens investeringsuniversum &r begran-
sat men alla potentiella investeringar utvarderas I6pande. Trots
detta s& 6kade fondens innehav av gréna/sociala obligationer
under halvaret.

Standardiserade derivatinstrument har anvants i fonden for att
oka fondens avkastningspotential och for att hantera fléden.
Fonden har f6ljt Skandia Fonders regler for miljo- och sam-
héllsansvar och inga 6vertradelser har skett under perioden.
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Forvaltningsarvode:
0,25 % per ar fran och med 1 juli 2019 (tidigare 0,30 % per ar).

Arlig avgift:
0,30 % (avser helaret 2018)

Ansvarig forvaltare:
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.

Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 &r) 2017-07-01 - 2019-06-30 -03% -0,7 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2014-07-01 - 2019-06-30 -0,1 % -0,5%
Volatilitet snitt (2 ar) 2017-07-01 - 2019-06-30 02% 0.1%
Tracking error (2 ar) 2017-07-01 - 2019-06-30 02%

Jamforelseindex:
OMRX Money Market Index

10 ars historik med Fondférmé och per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens L ing per andel for respektive ar. L per andel och Andelsvirde
anges i kronor.
Ar Fondfor Andels- Antal Utdelning Total- Total-
mégenhet i varde* andelar i per andel avkastning avkastning
thr heltal Fond Index
2019 4941208 131,10 37 690 987 0,00 02 % -02%
2018 5215 186 130,83 39 860 564 0,00 -0,6 % -0,8 %
2017 4915108 131,62 37 343 105 0,00 -0,3 % -0,8 %
2016 5425757 131,98 41108 813 0,00 0.2 % -0,6 %
2015 5699 147 131,77 43250 717 0,00 -0,3 % -0,2%
2014 5445 413 132,12 41215 473 0,00 0.8 % 0,5 %
2013 5902 981 131,08 45033 422 0,00 1,0 % 0.9 %
2012 4128 570 129,84 31797 366 2,84 15% 1.1%
2011 8220 101 130,73 62878 459 0,82 2,0% 1,7 %
2010 4180 388 128,94 32421188 3,71 0.1% 0,3 %
Fondférmé och ar ovan ar beraknade med slutkurser per 30 juni 2019 pa fondens

placeringar.

BALANSRAKNING

Balansrakning, tkr 2019 2018
Tillgangar

Overlatbara vérdepapper 4897583 4969033
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 0 0
Fondandelar 0 0
Summa fin. instrument med positivt marknadsvéarde 4897583 4969033
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 4897583 4969033
Bankmedel och évriga likvida medel 15975 99677
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 302 14 539
Ovriga tillgangar (Not 2) 32581 4767
Summa tillgangar 4959442 5088017
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde 0 0
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1229 1245
Ovriga skulder (Not 2) 17 005 6772
Summa skulder 18 234 8017
Fondférmdgenhet (Not 1) 4941208 5080000
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument () 0
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument 0 0
Mottagna sakerheter for vriga derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sakerheter 0 0
Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument 0 0
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument 0 0
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 18 0
Ovriga stallda sakerheter 0 0
NOTER 2019 2018
Not 1. Férandring av fondférmégenheten

Fondférmogenhet vid rets borjan 5215186 4915108
Andelsutgivning 630467 1175011
Andelsinlésen -914 336 -1004 851
Arets resultat enligt resultatrékning 9890 -5267
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0

Lamnad utdelning

Fondférmogenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 32581 4767
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer -17 005 -6772

0 0
4941208 5080000
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INNEHAV

Finansiella instrument

[e} som &r

motsvarande marknad utanfér EES
Réntebarande vardepapper

Foretag och Kreditinstitut

BMW Finance NV FRN 28.11.2021
Castellum AB 0.97 12.04.2021
Castellum AB FRN 04.10.2021

Hemso Fastighets AB (publ) FRN
03.06.2021

Landshypotek Bank AB FRN 14.12.2020
Lansforsakringar Bank AB FRN
11.01.2022

Lansforsakringar Bank AB FRN
12.07.2021

Rikshem AB FRN 22.02.2022

Sandvik AB 3.75 11.10.2021

SBAB Bank AB 1.048 23.06.2021

SBAB Bank AB 3.25 27.01.2021

SBAB Bank AB FRN 29.03.2021

SBAB Bank AB (Publ) FRN 04.02.2022
SBAB Bank AB (Publ) FRN 22.04.2020
SBAB Bank AB (Publ) FRN 23.06.2021
Scania CV 0.455 04.05.2021

Scania CV FRN 06.09.2021

Scania CV (publ) 0.35 11.10.2019
Sparbanken Skane FRN 30.03.2020
Vasakronan AB 0.41 05.03.2021
Vasakronan AB (publ) 0.942 18.10.2021
Volvofinans Bank AB (publ) FRN
08.09.2020

Volvofinans Bank AB (publ) FRN
30.03.2021

Volvo Treasury AB 0.42 07.05.2021
Volvo Treasury AB FRN 19.05.2022
Willhem AB FRN 09.06.2021

Deutsche Pfandbriefbank AG FRN
21.02.2020

Nordea Hypotek AB 1.25 19.05.2021
Nykredit Realkredit A/'S FRN 01.04.2021
Skandiabanken AB (publ) FRN 20.09.2021
Skandiabanken AB (publ) FRN 02.03.2022
Skandiabanken AB (publ) FRN 08.09.2020
SCBCC 141 2 17.06.2020

Swedish Covered Bond 1 17.03.2021
Stadshypotek AB 4.25 17.06.2020
Stadshypotek AB (publ) 1.5 17.03.2021
Swedbank Hypotek AB 1 15.09.2021
Swedbank Hypotek AB 1 16.12.2020
Swedbank Hypotek AB 5.7 12.05.2020
Summa Féretag och Kreditinstitut
Summa Réntebarande vardepapper
Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondférmégenhet

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total férdelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument
Ranterelaterade finansiella instrument
Ovrigt

Summa tillgangar och skulder

Land*

Marknads

vérde, tkr

Del av
fondfér

mogenhet

Del av
fondférmo-
genhet per
emittent

till handel pa en reglerad marknad eller en

80618
50 303

3078
40 635

281005
131 166

226 120

10 142
53 959
12198
104 821
70529
152 525
80215
10 132
49 994
60 877
50 033
100 246
120 410
12176
80 588

101 683

50 123
60 424
138 195
80318

205 084
303 591
201 608
51873
140 183
204 128
234 368
323 110
41102
307 146
294 736
378 144
4 897 583
4 897 583
4 897 583

4897 583

43 624
15 957

18

4941 208

cooco

0

4897 583
43 624
4941 208

1,63%
1,02%
0,06%
0,82%

5,69%
2,65%

4,58%

0,21%

2,06%

1,01%
1,22%
2,80%
1,63%

4,15%
6,14%
4,08%
1,05%
2,84%
4,13%

5,96%
7,65%
99,12%
99,12%
99,12%

99,12%
0,00%
0,88%
0,32%
0,00%

100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

1,63%
0,00%
1,08%
0,82%

5,69%
0,00%

7,23%

0,21%

1,63%

4,15%
6,14%
0,00%

0,00%
19,83%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni 2019.
Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att férandras.
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