Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond
(namnandrad till Skandia Obligationsfond 8
juli 2022)

Fonden investerar i obligationer i svenska kronor med hég
kreditvardighet, framst nominella statsobligationer och
sakerstéllda bostadsobligationer. Fondens mal ar att i
genomsnitt 6ver en trearsperiod arligen ge samma avkastning
som sitt jamforelseindex, efter avgifter.

Eftersom fonden investerar i vardepapper med langre |6ptider
medfor det en nagot hogre risk an en fond som investerar i
vardepapper med kortare |6ptider. Fonden har lagre risk an en
aktiefond. Med hjélp av derivatinstrument kan havstang skapas i
fonden, det vill séga att fondens investeringar éverstiger 100
procent. Detta kan 6ka eller minska fondens riskniva. Placerings-
horisonten for fondens andelségare bor vara minst tva till tre ar.
Atagandemetoden anvénds fér att berikna fondens samman-
lagda exponering vilket innebar att eventuella derivatinstrument
tas upp till den underliggande tillgadngens exponering.

Skandia Kapitalmarknadsfond sjonk med 7,9 procent under
forsta halvaret 2022. Under samma period sjonk jamforelseindex
med 7,1 procent.

Arets tema har varit rantehdjningar, héga energipriser och hég
inflation. Efter manga ar av laga réntor och valdigt lag inflation
och stimulanser i form av kop av obligationer fran central-
bankerna, sa har varlden och Europa fatt problem med kraftigt
stigande priser. Aven om inflationen harrér fran utbudssidan,
med diverse flaskhalsar och brister, s har Centralbankerna,
med FED i spetsen, valt att bekdmpa den genom héjda
styrrantor i hopp att strypa efterfragan och darmed fa ner
priserna. Som en f6ljd av stigande korta rantor har
avkastningskurvorna flackat och aven inverterat (lagre langa
rantor an korta). Rantorna har stigit hela férsta halvan av aret,
samtidigt som risktillgangar har fallit, d@ marknaden generellt inte
tycker om inflation. Enda tillgangsklassen som har haft positiv
utveckling under perioden ar ravaror.

| slutet pa februari invaderade Ryssland Ukraina och kriget var
ett faktum, med stora konsekvenser, bade manskligt lidande och
energimarknaden, framst for Europa som har varit valdigt
beroende av gas fran Ryssland. Energipriserna skoét i héjden och
aven i Sverige fick vi de hdgsta bransle och elpriserna nagonsin.

Riksbanken bdrjade hdja styrrantan i april och vantas hdja
regelbundet resten av aret och en bit in pa nasta ar. Samtidigt
fortsatter de med sina stimulanser pad hemmaplan dar kép av
obligationer fortsatter brett, statspapper, bostadsobligationer och
krediter. Inflationen har stigit till hela 8 procent och det blir en
skatt pa konsumtion d& I6nedkningarna inte hallit samma takt
och konsumenten far reallénesankningar. Rantehdjningarna
paverkar fastighetsmarknaden direkt och kdparna férsvann
valdigt snabbt, fastighetspriserna har fallit med 5 till 10 procent
fran sina toppnoteringar under pandemin.

Fonden har fatt en dalig utveckling forsta halvaret da rantorna
har stigit rejalt och Centralbankerna har prisat om korta rantor
och darmed finansieringskostnaden pa grund av inflationen.
Likviditeten har férsamrats da omprisningen gor att
marknadsaktdrerna blir avvaktande. Det positiva i utvecklingen
ar att de negativa rantorna ar borta och man far positiv
avkastning pa ranteplaceringar. Bostad- och
kommunobligationer har tappat relativt ocksa och bidragit an mer
negativt till avkastningen.

Fonden fortsatter att ta hansyn och integrerar ESG fragor i sina
investeringar och har investerat i flertalet gréna och sociala
obligationer. Drygt 30 procent av innehaven har en tydlig hallbar
pragel. Marknaden for gréna och hallbara investeringar
utvecklas standigt aven om forsta halvaret har varit mer
avvaktande pa grund av den generella utvecklingen och oron.
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BALANSRAKNING
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvéarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvérde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvérde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter fér utianade finansiella instrument
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stallda sakerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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INNEHAV
Finansiella instrument Land* Marknads- Del av Del av
vérde, tkr fondfér- fondférmoge
mdogenhet nhet per
emittent
Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES
Rantebarande vardepapper
Foretag och Kreditinstitut
Asian Development Bank 0.295 08.07.2026 PH 18 108 1,22% 1,22%
Dnb Bank ASA 1.3775 24.03.2025 NO 9691 0,65% 0,65%
Electrolux AB 1.705 24.02.2027 SE 8119 0,55% 0,55%
Ellevio AB 1.728 11.06.2027 SE 12388 0,84% 0,00%
Ellevio AB 2.24 28.02.2024 SE 29 403 1,98% 2,82%
European Investment Bank 0.25 23.03.2026 LU 10 946 0,74% 0,00%
European Investment Bank 1.5 02.03.2027 LU 18 833 1,27% 2,01%
Eurofima 0.49 27.11.2028 LU 16 959 1,14% 1,14%
Stockholm Exergi Holding 1.395 11.05.2028 SE 8544 0,58% 0,58%
Intl Bk Recon and Develop 0.5 10.10.2023 SNA 34317 2,32% 2,32%
Industrivarden AB 1.74 25.02.2027 SE 18 238 1,23% 1,23%
Inter American Devel BK 31.03.2026 us 27183 1,84% 1,84%
Kommunalbanken AS 0.125 28.08.2026 NO 17 808 1,20% 1,20%
Nordic Investment Bank 0.1 13.10.2025 Fl 22929 1,55% 1,55%
Specialfastigheter Sverige AB 0.27 04.07.2024 SE 28 505 1,92% 1,92%
Swedish Export Credit 0.215 15.09.2025 SE 50 316 3,40% 3,40%
@resundskonsortiet I/S 0.5 15.10.2027 DK 17 223 1,16% 1,16%
Danske Hypotek AB (Publ) 1 20.12.2023 SE 49 058 3,31% 3,31%
Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 SE 112 386 7,59% 0,00%
Lansférsakringar Hypotek AB (publ) 0.5 SE 21068 1,42% 0,00%
20.09.2028
Lansférsakringar Hypotek AB (publ) 1.25 SE 37 904 2,56% 11,57%
17.09.2025
Landshypotek Bank AB 0.615 18.11.2025 SE 27 647 1,87% 1,87%
Nordea Hypotek AB 1 17.09.2025 SE 28 204 1,90%
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024 SE 96 405 6,51% 8,41%
AB Sveriges Sakerstéllda Obli 0.75 09.06.2032 SE 20025 1,35% 0,00%
AB Sveriges Séakerstéllda Obligationer (publ) SCB SE 51947 3,51% 0,00%
Swedish Covered Bond Corp 0.75 28.03.2024 SE 31025 2,09% 0,00%
Swedish Covered Bond Corp 1 12.06.2024 SE 5825 0,39% 0,00%
Swedish Covered Bond 1 12.06.2030 SE 13303 0,90% 8,24%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 SE 19 621 1,32% 0,00%
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 SE 95 852 6,47% 7,80%
Stadshypotek AB (publ) 1 03.09.2025 SE 47073 3,18%
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024 SE 29138 1,97%
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE 49 263 3,33% 8,47%
Swedbank Hypotek AB 1 18.06.2025 SE 47 311 3,19%
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023 SE 49 068 3,31% 6,51%
Summa Foretag och Kreditinstitut 1181629 79,77%
Stat och Kommun
Jénkopings kommun 0.52 04.02.2026 SE 27 436 1,85% 1,85%
Kommuninvest i Sverige AB 0.375 27.03.2024 SE 38678 2,61% 0,00%
Kommuninvest i Sverige AB 1 13.11.2023 SE 24 636 1,66% 4,27%
Malmé kommun 0.875 17.09.2024 SE 28 866 1,95% 1,95%
Norrképings Kommun 0.566 01.10.2027 SE 26128 1,76% 1,76%
Region Stockholm 0.46 27.04.2027 SE 8782 0,59% 0,59%
Kingdom of Sweden 0.125 09.09.2030 SE 43 922 2,97% 0,00%
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 44 982 3,04% 0,00%
SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 10 507 0,71% 0,00%
SO 1059 1 12.11.2026 SE 4830 0,33% 0,00%
Sverige Kongeriket 0.5 24.11.2045 SE 7 544 0,51% 0,00%
Sverige Kongeriket 0.75 12.11.2029 SE 9299 0,63% 0,00%
Sverige Kongeriket 1.375 23.06.2071 SE 10018 0,68% 8,85%
Summa Stat och Kommun 285 627 19,28%
Summa Réntebarande véardepapper 1467 256 99,05%
Summa Overlatbara virdepapper 1467 256 99,05%
Standardiserade Derivat
Standardiserade Rantederivat
Swedish Government 10 Futures 2022-09-21 / SE 0 0,00% 0,00%
BUOU2
Summa Standardiserade Rantederivat 0 0,00%
Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%
Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde 1467 256 99,05% 0,00%
Med negativt marknadsvarde 0 0,00% 0,00%
Ovriga tillgangar och skulder 14 068 0,95% 0,00%
Varav likvida medel SEB 637 0,04% 0,00%
Varav likvida medel UBS 833 0,06% 0,00%
Fondférmégenhet 1481324 100,00%
Specifikation exponering enskilda
foretagsgrupper
SEB
Bankmedel SEB 637 0,04% 0,00%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 19 621 1,32% 0,00%
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 95 852 6,47% 0,00%
Summa SEB 116 109 7,84%
Derivatexponering
Totalt utstallda derivat 0 0,00% 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00% 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00% 0,00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument 0 0,00% 0,00%
Ranterelaterade finansiella instrument 1467 256 99,05% 0,00%
Ovrigt 14 068 0,95% 0,00%
Summa tillgangar och skulder 1481324 100,00%

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni 2022.

Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om

beddmningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.

utsattningarna blir annorlunda kan vara



