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Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i obligationer i svenska kronor med hég
kreditvardighet, framst nominella statsobligationer och
sakerstéllda bostadsobligationer. Fondens mal ar att i
genomsnitt 6ver en trearsperiod arligen ge samma avkastning
som sitt jamforelseindex, efter avgifter.

Eftersom fonden investerar i vardepapper med langre |6ptider
medfér det en nagot hogre risk an en fond som investerar i
vardepapper med kortare 16ptider. Fonden har Iagre risk &n en
aktiefond. Med hjalp av derivatinstrument kan man skapa
havstang i fonden, det vill sédga att fondens investeringar
overstiger 100 procent. Detta kan 6ka eller minska fondens
riskniva. Placeringshorisonten fér fondens andelsagare bor
vara minst tva till tre ar. Atagandemetoden anvénds for att
berakna fondens sammanlagda exponering vilket innebar att
eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgangens exponering.

Skandia Kapitalmarknadsfond sjonk -1,1 procent under 2021.
Under samma period sjonk jamforelseindex -1,0 procent.

Aret 2021 inledde med optimism for tillvaxt efter pandemin och
anvandningen av ett vaccin som kom snabbare &n vantat. Vi
fick kraftiga ranteuppgangar som foljd. USA installerade en ny
president samtidigt som den avgaende uppmuntrade sina
anhangare till upplopp och regeringsbyggnaden i Washington
stormades. En ny administration i USA férvantades leverera
nya stimulanser ocksa. Oljepriset inledde med kraftiga
uppgangar som visade sig halla aret ut, da Europa i synnerhet
fick brist pa energi som resulterade i héga gas och elpriser och
i en politisk debatt kring energifragan. Nedlaggningen av
karnkraften blev en het frdga pa nytt. Centralbankerna fortsatte
med sina stimulanser under aret, Riksbanken inkluderat, men i
slutet pa aret signalerade FED minskade stimulanser och dven
rantehojningar som ett resultat av utbudsdriven hog inflation.

Efterfragan pa ravaror var stark hela aret, aven det ett tecken
pa hogre inflation, langa nominella rantor driftade upp under
hela aret samtidigt som reala rantor foll (dven det en inflations
trade). Laga realrantor var uppmuntrande for aktiemarknaden
som levererade hog avkastning. Den svenska kronan, som
aret innan var en av de starkare valutorna, vande helt och fick
en svag utveckling.

Riksbanken har fortsatt med aterkdp av obligationer med syfte
att halla réntorna laga och kreditspreadar i schack, men
allteftersom bade inflation och ekonomin aterhamtade sig efter
pandemin sa tycktes det inte vara nddvandigt. Den héga
varderingen i de flesta tillgangsklasser ar snarare ett resultat
av overflddig likviditet snarare an ren fundamentala faktorer,
vilket forsvarar en vettig allokering av kapitalet generellt.
Kreditspreadarna gick trots det nagot svagare mot slutet av
aret nar FED (som forsta signifikanta centralbank) signalerade
atstramningar via bade minskade aterkop av obligationer och
kommande rantehdjningar.

Sammanfattningsvis har aret varit relativt svagt for nominella
ranteplaceringar med negativ avkastning for fonden som foljd.
Andra tillgangsslag har avkastat battre. Skuldnivaerna har blivit
an hogre i och med pandemin och eventuella ranteuppgangar
slar snabbt in pa ekonomisk tillvaxt och konsumtion.

Fonden har under 2021 stundtals haft bade mer och mindre
ranterisk an jamforelseindex. Det har gynnat fondens
avkastning relativt under aret. Fonden har haft begransad
exponering mot rena kreditrisker. Obligationerna av
kreditkaraktar, bostad-, kommun-, IG obligationer var de som
bidrog positivt till fondens avkastning, medan den breda
ranteuppgéngen har varit negativ.

Standardiserade derivatinstrument har anvants i fonden for att
Oka fondens avkastningspotential och for att hantera floden
och likviditeten.
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Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar

Inséttnings- och uttagsavgift:
0%

Exempel pa ett sparandes nettovirde efter uttag av for i vode och o
affarstransaktionskostnader
Insatt belopp For i E]
kostnad 2021-12-31
Engangsinsittning
2021-01-01 10 000 kr 40 kr 9889 kr
Manadssparande
2021-01-01 - 2021-12-31 12 x 100 kr 2kr 1194 kr
Arlig avgift:
0,40 %
Ansvarig forvaltare:
Alexander Onica (SIM)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 &r) 2020-01-01 - 2021-12-31 0.2 % 02%
Arsavkastning snitt (5 r) 2017-01-01 - 2021-12-31 0.4 % 0,6 %
Volatilitet snitt (2 ar) 2020-01-01 - 2021-12-31 1.6 % 1.4 %
Tracking error (2 ar) 2020-01-01 - 2021-12-31 0,3%
Jamforelseindex:
OMRX Bond All Index
10 ars historik med Fondfér het och A a per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvérde
anges i kronor
Ar Fondférmog- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i tkr* vérde* i heltal per andelavkastning avkastning
Fond Index
2021 1788 243 183,18 9762 205 0,00 -1.1% -1,0 %
2020 2217 140 185,23 11 969 748 0,00 1.5% 1.4 %
2019 1687 788 182,50 9248 270 0,00 1.0 % 1.1%
2018 1947 163 180,74 10773 295 0,00 0,6 % 1.1%
2017 1375471 179,69 7 654 623 0,00 0,1% 0,4 %
2016 1679 114 179,51 9353782 0,00 25% 28%
2015 2123991 175,15 12 126 697 0,00 0,0 % 0,5%
2014 2366 038 175,12 13511181 0,00 73% 77 %
2013 1995 999 163,13 12 235 634 0,00 -04 % 0,0 %
2012 2483 064 163,74 15164 676 6,96 29% 1.6 %

*Fondférmdgenhet och andelsvarde ovan &r beraknade med slutkurser per 31 december pa fondens
placeringar

Omsittningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2021 0,21 0,00

Fondens duration

Artal Ar
2021 4,49
2020 4,50
2019 4,12
2018 4,24
2017 4,05
2016 4,07
2015 3,78
2014 4,16
2013 3,79
2012 3,95

Fondens spreadexponering (anger hur stort vardefallet blir om rénteskillnaden mellan fondens
innehav och statsobligationer férdubblas):

Datum %
2021-12-31 1,99

Fondens aktiva risk (ofta bendmnt tracking error som anger fondens aktivitetsgrad, dvs hur mycket
fondens avkastning avviker fran sitt jamforelseindex):

Ar Aktiv risk
2021 0,3%
2020 0,3 %
2019 0.2%
2018 0,2%
2017 0,1%
2016 0.2%
2015 0,2%
2014 0,3%
2013 0,5 %
2012 0,6 %

Handelser efter balansdagen:

| slutet av februari invaderade Ryssland Ukraina. Invasionen ar
ett grovt folkrattsbrott mot en demokrati och innebar ett stort
lidande for det ukrainska folket. Invasionen har féljts av
omfattande sanktioner och férddmanden mot Ryssland. Det vi
nu bevittnar ar den stérsta geopolitiska handelsen i Europa
sedan andra varldskriget. De politiska, sociala och ekonomiska
féljderna av Rysslands invasion ar svéra att Gverblicka, men
Skandia Fonder f6ljer utvecklingen noggant. Fonden har ingen
direkt exponering mot Ryssland och paverkas saledes framst
av den forvantat turbulenta utvecklingen pa marknaderna.
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvérde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga tillgangar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utianade finansiella instrument
Mottagna sékerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter fér 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stallda sakerheter

Resultatrakning 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeforandring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
ndring pa penningmarknadsinstrument (Not 5)
ndring pa OTC-derivatinstrument (Not 6)
ndring pa 6vriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintékter
Utdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovriga finansiella intakter
Ovriga intékter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till férvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Erséttning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Avrets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lémnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till andelsidgarna
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestdammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingér olikviderade affarer

Not 4. Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Not 5. Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument

Not 6. Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument

Not 7. Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument

Not 8. Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa fondandelar

Not 9. Ovriga finansiella intikter och finansiella kostnader

| 6vriga finansiella intakter ingar

| 6vriga finansiella kostnader ingar

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| 6vriga intakter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingar transaktionskostnader
| 6vriga kostnader ingar analyskostnader
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INNEHAV

Finansiella instrument Land  Marknad Del av Del av
* svéarde, fondform  fondférm
tkr odgenhet odgenhet

per

emittent
Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES
Réntebarande vardepapper
Foretag och Kreditinstitut
African Development Bank 0.2425 14.04.2023 Cl 25050 1,40% 1,40%
Asian Development Bank 0.295 08.07.2026 PH 19 653 1,10% 1,10%
Ellevio AB 1.728 11.06.2027 SE 20 189 1,13% 0,00%
Ellevio AB 2.24 28.02.2024 SE 30973 1,73% 2,86%
European Investment Bank 0.25 23.03.2026 LU 11 846 0,66% 0,00%
European Investment Bank 0.275 15.05.2023 LU 15 034 0,84% 0,00%
European Investment Bank 1.5 02.03.2027 LU 20 840 1,17% 2,67%
Eurofima 0.49 27.11.2028 LU 19317 1,08% 1,08%
Stockholm Exergi Holding 1.395 11.05.2028 SE 9864 0,55% 0,55%
Intl Bk Recon and Develop 0.5 10.10.2023 SNA 35268 1,97% 1,97%
Inter American Devel BK 31.03.2026 us 29 557 1,65% 1,65%
Kommunalbanken AS 0.125 28.08.2026 NO 19 529 1,09% 1,09%
Lansférsakringar Bank AB 1.03 22.03.2023 SE 26 256 1,47% 1,47%
Nordic Investment Bank 0.1 13.10.2025 FI 24 577 1,37% 1,37%
Specialfastigheter Sverige AB 0.27 04.07.2024 SE 29943 1,67% 1,67%
Swedish Export Credit 0.215 15.09.2025 SE 54 234 3,03% 3,03%
Dresundskonsortiet I/S 0.5 15.10.2027 DK 19 427 1,09% 1,09%
Danske Hypotek AB (Publ) 1 20.12.2023 SE 50 883 2,85% 2,85%
Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 SE 145 093 8,11%
Lansfoérsakringar Hypotek 0.5 20.09.2028 SE 24 208 1,35%
Lansférsakringar Hypotek 1.25 17.09.2025 SE 41083 2,30%
Lansférsakringar Hypotek 1.25 20.09.2023 SE 56 135 3,14% 14,90%
Landshypotek Bank AB 0.615 18.11.2025 SE 29972 1,68% 1,68%
Nordea Hypotek AB 1 17.09.2025 SE 30532 1,71%
Nordea Hypotek AB 1 18.09.2024 SE 101 938 5,70% 7.41%
AB Sveriges Sakerstallda Obli 0.75 09.06.2032 SE 24723 1,38% 0,00%
AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ) SCB SE 19 381 1,08% 0,00%
Swedish Covered Bond Corp 0.75 28.03.2024 SE 32427 1,81% 0,00%
Swedish Covered Bond Corp 1 12.06.2024 SE 6116 0,34% 0,00%
Swedish Covered Bond 1 12.06.2030 SE 15 846 0,89% 5,51%
Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 SE 20 353 1,14% 0,00%
Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 SE 101 923 5,70% 6,84%
Stadshypotek AB (publ) 1 03.09.2025 SE 50 896 2,85%
Stadshypotek AB (publ) 1.5 03.12.2024 SE 31012 1,73%
Stadshypotek AB 1588 1.5 01.03.2024 SE 51459 2,88%
Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023 SE 20433 1,14% 8,60%
Swedbank Hypotek AB 1 18.06.2025 SE 50 872 2,84%
Swedbank Hypotek AB 1 20.12.2023 SE 50 882 2,85% 5,69%
Summa Féretag och Kreditinstitut 1367721 76,49%
Stat och Kommun
Jonkopings kommun 0.52 04.02.2026 SE 29909 1,67% 1,67%
Kommuninvest i Sverige AB 0.375 27.03.2024 SE 40 200 2,25%
Kommuninvest i Sverige AB 1 13.11.2023 SE 25434 1,42% 3,67%
Malmé kommun 0.875 17.09.2024 SE 30 468 1,70% 1,70%
Norrképings Kommun 0.566 01.10.2027 SE 29493 1,65% 1,65%
Region Stockholm 0.46 27.04.2027 SE 9826 0,55% 0,55%
Kingdom of Sweden 0.125 09.09.2030 SE 49 852 2,79%
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 67 432 3,77%
SO 1056 2.25% 2032/06/01 SE 16 135 0,90%
SO 1057 1.5% 2023/11/13 SE 17 537 0,98%
SO 1058 2.5 12.05.2025 SE 16 282 0,91%
SO 1059 1 12.11.2026 SE 5225 0,29%
SO 1060 0.75 12.05.2028 SE 11425 0,64%
Sverige Kongeriket 0.125 12.05.2031 SE 17 817 1,00%
Sverige Kongeriket 0.5 24.11.2045 SE 9551 0,53%
Sverige Kongeriket 0.75 12.11.2029 SE 10 441 0,58%
Sverige Kongeriket 1.375 23.06.2071 SE 14 422 0,81% 13,20%
Summa Stat och Kommun 401 448 22,44%
Summa Réantebirande virdepapper 1769 169 98,93%
Summa Overlatbara virdepapper 1769 169 98,93%

Standardiserade Derivat

Standardiserade Réntederivat

Swedish Government 5 Futures 2022-03-16 SE 0 0,00%
Summa Standardiserade Réntederivat 0 0,00%
Summa Standardiserade Derivat 0 0,00%

Summa Finansiella instrument

Med positivt marknadsvéarde 1769 169 98,93%

Med negativt marknadsvérde 0 0,00%

Ovriga tillgangar och skulder 19 074 1,07%
Varav likvida medel SEB 14 247 0,80%
Varav likvida medel UBS 286 0,02%

Fondférmoégenhet 1788 243 100,00%
pecifikati p ing ilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel SEB 14 247 0,80%

Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 20.12.2023 20 353 1,14%

Skandinaviska Enskilda 1 18.12.2024 101 923 5,70%

Summa SEB 136 524 7,63%

Derivatexponering

Totalt utstallda derivat 0 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument 0 0,00%
Rénterelaterade finansiella instrument 1769 169 98,93%
Ovrigt 19074 1,07%
Summa tillgangar och skulder 1788 243 100,00%

* Avser det land dér det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i
slutet av rapporten.

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedomningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i december
2021. Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan
vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Kapitalmarknadsfond -
Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker,
om framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper,
och om hallbar investering

[OJFonden har hallbara investeringar som mal

& Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper

[JHallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal

[JHallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar: Fonden beaktar
hallbarhetsrelaterade egenskaper vid val av investeringar till
fonden. Fonden exkluderar bolag pa en grundlaggande niva
vad galler brott mot internationella hallbarhetsrelaterade
normer (t ex FN Global Compact) samt ohéallbara sektorer.
Eftersom fonden framjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper forvantas det uppsta skillnader i
avkastningen mellan fonden och dess jamférelseindex.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malséttning

& Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor
om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Fondbolagets kommentar: Fonden féljer Skandias
klimatkriterier, vilket innebar att fonden véljer bort bolag som
beddms ha betydande utmaningar att stalla om sin verksamhet
i linje med Parisavtalets tvagradersmal samt bolag som
utvinner kol for energidndamal. Fonden valjer aven bort bolag
som bryter mot internationella hallbarhetsrelaterade normer (t
ex FN Global Compact) utan att visa férandringsvilja, ar
involverade i kontroversiella vapen, i cannabis for
rekreationsbruk eller producerar tobak. Framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, ska uppnas genom
de metoder som anvands for hallbarhetsarbetet, enligt nedan.

Referensvarden

[0 Fonden har féljande index som referensvérde:
¥ Inget index har valts som referensvarde

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till att
etablera gemensamma kriterier for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del
av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.
Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for samtliga
miljdmal &r annu inte klara. Det saknas ocksa en fastslagen
berakningsmodell for hur stor andel av fondens investeringar
som ar férenliga med taxonomin. De bolag som fonden
investerar i har annu inte borjat rapportera i vilken utstrackning
som deras verksamhet ar férenlig med EU-taxonomin. Darfor
beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt att
lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin.
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| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande skada”,
som innebar att investeringar som bidrar till ett hallbarhetsmal
samtidigt inte far innebéara betydande skada fér nagot annat
hallbarhetsmal. Principen "orsaka inte betydande skada” ar
endast tillamplig pa den del av fonden som utgdrs av
investeringar som antingen raknas som hallbara enligt
férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt
EU-taxonomin. Den aterstdende delen av denna fond har
underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anviénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

& Fonden viljer in
[JHallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens
val av bolag.
Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar
avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behdver inte vara avgorande for vilka bolag som
valjs in i fonden.

[JAnnan metod som fonden tillampar for att valja in.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i
det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
& Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som producerar och/eller utvecklar
klusterbomber och/eller personminor.
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som producerar och/eller utvecklar kemiska
och/eller biologiska vapen.
X Karnvapen
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som producerar och/eller utvecklar karnvapen.
[ Tobak
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som producerar tobak.
X Kol
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som utvinner kol.
® Ovrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som ar involverade i cannabis for
rekreationsbruk och vi har en mycket restriktiv hallning
gentemot bolag involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och éverenskommelser sasom

FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

& Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma tillratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimligt i det
enskilda fallet.



Skandia Fonder

Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan for ifragasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

[ Fondbolaget paverkar

Uppfoéljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och
investeringsbeslut i Skandia Kapitalmarknadsfonds forvaltning,
vilket far effekt men behdéver inte vara avgérande for vilka
obligationer som valjs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad
som angivits i informationsbroschyren har skett under 2021.

Skandia Kapitalmarknadsfonds forvaltare letar
investeringsmojligheter i gréna och sociala obligationer. |
sadana obligationer ar kapitalet Gronmarkt till olika former av
miljo- eller sociala projekt. Projekten kan exempelvis handla
om nya tekniker for minskade koldioxidutslapp, vattenrening
eller samhallsinvesteringar.

Forvaltaren har vetskap och kdnnedom om samtliga gréna och
sociala obligationer som emitteras pa den svenska
marknaden. Vid varje nyemission inforlivas obligationens
hallbarhetsanalys med den finansiella analysen samt blir en
naturlig och systematisk del i dvervagandet i
investeringsprocessen. Avgorande for om en gron eller social
obligation valjs in i fonden beror slutligen pa priset och
avkastningen pa obligationen i relation till andra obligationer
pa rantemarknaden. Rénteforvaltningens avsikt ar att géra
investeringar med positiv inverkan pa hallbarhetsfragor utan att
gobra avkall pa finansiellt varde.

Per utgangen av 2021 &r cirka 29 procent av fondens innehav i
hallbara, gréna eller social obligationer. Exempel pa sadanda
emittenter som valts in i under 2021 ar gréna obligationer
utgivna av Kommuninvest, sociala obligationer fran Europeiska
Investerings Banken, Kommunalbanken, Eurofima (tag),
Norrkdpings kommun och Region Stockholm.

Fonden har valt bort

Foljande bolag ar uteslutna fran investering i Skandia
Kapitalmarknadsfond under 2021:

Bolag Orsak
Swedish Match AB Tobaksproduktion

Skandia Kapitalmarknadsfond investerar i obligationer i
svenska kronor med hog kreditvardighet. Pa dessa marknader
har ovanstaende bolag identifierats att strida mot Skandia
Fonders policy om ansvarsfulla investeringar och har darmed
valts bort ur fonden.

Inga 6vertradelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier
har skett under 2021.

Arsberattelse 2021



Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har uppréttats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas 6ver
resultatrakningen.

Vardeférandring 6verlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels foérandring av orealiserad
vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer.
Vid kop bokférs anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Forsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vardeforandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Vardeforandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardeforandring 6vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Vardeforandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa fondandelar. Vid kép redovisas anskaffningsvéardet lika
med total kdpeskilling. Foérsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintékter
| rénteintékter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Erséattningssystem

Styrelsen i Skandia Fonder AB antog i december 2021 en uppdaterad
ersattningspolicy samt riskanalys. Mer information om erséattningspolicyn

och utbetald ersattning finns i den tryckta arsrapporten samt i Skandia Fonders
arsredovisning som bada finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

Stockholm den 22 mars 2022

Lars-Géran Orrevall
Ordférande
Kapitalférvaltningschef, Livférsakringsbolaget Skandia, émsesidigt ("Skandia Liv")

Mats Ekstrém
Konsult

Annelie Enquist
Verkstallande direktor
Skandia Fonder AB

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 mars 2022

KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor

Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omsaéttningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Férenings
rekommendation, d.v.s. det minsta vardet av summa kopta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
stangningskurser per 2021-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehav.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d.v.s. senast, vid varderingstillféllet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfallet, noterade képkurs. Om inte heller nagot sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststélls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av
oberoende motpart.

Landskoder

SE - Sverige

Cl - Elfenbenskusten
FI - Finland

LU - Luxemburg

US - USA

DK - Danmark

SNA - Supra National

PH - Filippinerna

NO - Norge

Britta Rosenqvist
Affarschef, Skandiabanken AB

Martha Josefsson
Investeringskonsult



REVISIONSDENE

Till andelségarna i Skandia Kapitalmarknadsfond, org.nr 504400-5642

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfért en revision av arsberattelsen for Skandia Kapi-
talmarknadsfond for ar 2021 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-4. Skandia Kapitalmarknadsfonds arsberéattelse ingar pa

sidorna 1-2 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia Kapitalmarknadsfonds finansiella stallning per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om varde-
pappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-4.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 3-4. Det &r fondbolaget som har ansvaret fér

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och dvervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberéattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-4 och for att den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-

pappersfonder.
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Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 22 mars 2022
KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor

Revisionsberattelse Skandia Kapitalmarknadsfond, org. nr 504400-5642, 2021 2(2)





