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Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i obligationer i svenska kronor med hég kre-
ditvardighet, fraimst nominella statsobligationer och saker-
stéllda bostadsobligationer. Fondens mal &r att i genomsnitt
dver en trearsperiod arligen ge samma avkastning som sitt
jamf6relseindex, efter avgifter.

Eftersom fonden investerar i vardepapper med ladngre IGptider
medfor det en nagot hogre risk &n en fond som investerar i
vérdepapper med kortare |6ptider. Fonden har ldgre risk &n en
aktiefond. Med hjdlp av derivatinstrument kan man skapa hav-
stang i fonden, det vill séga att fondens investeringar éversti-
ger 100 procent. Detta kan &ka eller minska fondens riskniva.
Placeringshorisonten for fondens andelsdgare bér vara minst
tre ar. Atagandemetoden anvénds f6r att berékna fondens
sammanlagda exponering vilket innebér att eventuella derivat-
instrument tas upp till den underliggande tillgangens expone-
ring.

Skandia Kapitalmarknadsfond steg 1,0 procent under 2019.
Under samma period steg jamférelseindex 1,1 procent.

Aret bérjade med breda nedgangar i rantor, da marknaden in-
sag att FED kommer att véinda fran héjningarna under 2018 till
sankningar under 2019. FED séankte styrrantan tre ganger med
totalt 75 baspunkter. Riksbanken gick at andra hallet, trots sva-
gare statistik och ekonomisk aktivitet héjde man i slutet pa
aret. Det viktigaste argumentet for hojning var formodligen att
banksystemet inte kan hantera negativa rdntor under en langre
period utan att det blir skadligt for hela systemet. 2019 préagla-
des av manga geopolitiska handelser. Handelskriget mellan
USA och Kina trappades upp men fick ett fas-1 avtal sent pa
aret. Sverige hade svart att fa ihop en regering i bérjan pa aret.
Den tidigare oron bland allmanheten i Frankrike spred sig till
flera lander; Hong Kong, Libyen, Chile, Egypten med flera, i
form av demonstrationer som ett kvitto pa missnéjdhet. Ett
riksrattsférfarande inleddes mot Trump. Saudiarabiens oljepro-
duktion stérdes rejalt i september da det attackerades av en
okénd makt. Turkiet och Argentina fick nya ekonomiska pro-
blem under aret. Handelserna har dock inte skramt avkast-
ningen pa risktillgangar, som hade ett av sina basta ar sedan
finanskrisen 2008. De breda uppgangarna férklarades av bade
rantesankningar fran FED och fornyade kvantitativa lattnader
fran Europa, Kina och USA. Svenska kronan handlade svagt
under stérre delen av aret, men stabiliserades nagot under det
fiarde kvartalet da Riksbanken kommunicerade planerna pa
rantehojning.

Rantemarknaden var stark under 2019 och det slutade med
rantenedgangar sett 6ver aret. | USA inverterade avkastnings-
kurvan i samma veva och det fick FED att sdnka sin styrrdnta.
Prissattningen av tillgangar dominerades fortfarande av
centralbankernas stimulanser och likviditet. Kreditmarknaden
som avkastade negativt féregaende ar repade sig och foretag
fick ater billig finansiering i takt med smalare réantespreadar
och stor efterfraga fran rénteférvaltare som sékte avkastning
som alternativ fér negativt avkastande statspapper. En stor del
av vérldens rantetillgangar hade negativ yield.

Fonden har under 2019 haft mer ranterisk an sitt jamférelsein-
dex. Det har gynnat fondens avkastning speciellt under de tre
forsta kvartalen nér rantorna foll. Fonden har haft begréansad
exponering mot kreditrisker och en undervikt i kommunobligat-
ioner da utbudet av dessa bedéms ¢ka i takt med kommuner-
nas investeringsbehov och kommer att paverka dess vérdering
negativt, vilket ocksa har gynnat fonden positivt. Fonden har
okat sin exponering till ESG- obligationer, 14 procent av expo-
neringen bestod av denna typ av vdrdepapper i slutet pa aret.
Denna typ av finansiering har fortsatt att 6kat i popularitet och
aven efterfragats mer av investerarna.

Standardiserade derivatinstrument har anvénts i fonden for att
tka fondens avkastningspotential och f6r att hantera floden.

Arsberittelse 2019

Farvaliningsarvode

0,40 % per dr
E ph ett de efter uttag av for vode och fordelade affars-
transaktionskostnader

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovirde 2019-

kostnad 1231

Engangsinsattning
201%-01-01 10 000 kr 40 kr 10097 kr
Minadssparande
2015-01-01 - 2018-12-31 12 x 100 kr 2 kr 1194 kr
Arlig avgift
0,51 % (Forvaltningsarvodet sanktes den 1 juli 2019 frén 0,60 % 1ill 0,40%)
Ansvarig forvaltare
Alexander Onica (Skandia Investment Management AB)
Pensiensmyndighaten
Fonden ingdr i premiepansionsvalel
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsaviastning snat (2 dr) 2018-01-01 - 2015-12-31 08% 1.1%
Arsavkastning snat (5 ar) 2015-01-01 - 20M19-12-31 0.8% 1.2%
Volatilitet snitt (2 dr) 2018-01-01 - 2019-12-31 1.4 % 1.4%

Tracking error (2 &) Z018-01-01 - 20191231

Jamfdrelseindex
OMRAX Bond AN Index

0.2%

10 drs historik med F g och A de per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och fi Utdelning per andel for respektive ar. ing per andel och Andelsvirde

anges i kronor

Ar Fondfarmog- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i the* viirde® i heltal per andel avkastning avkastning

Fond Index

2019 1687 788 182.50 9248 270 000 1.0% 11%

2Mm8 1547 182 180,74 10 773 295 0.00 0.6% 11%

7 1375471 179,69 7654823 0,00 0,1 % D.4%

2018 1679 114 179,51 9353 782 0.00 25% 28%

2015 212351 175.15 12 126 697 0.00 0,0 % 0.5%

2014 2 366 038 175,12 13511181 0.00 T3% T.T%

2013 1995 999 163,13 12 235834 0.00 -0.4% 0.0%

2012 2 483 D64 163,74 15 164 678 8,98 28% 1.8 %

2011 4 219 855 165,86 2544227 5,93 121% 133%

2010 2 130 960 15327 13 903 308 13.27 22% 28%

Fondfér het och andelsvarde ovan ar berak med s per pa fondens

placeringar

Omsiéttningshastigheten i fonden

Ar ggrlar  Internt mellan egna fonder

208 0.3% 0,00

Fondens duration

Anal Ar

2018 412
2018 4724
2017 405
20168 4,07
2015 78
2014 418
2013 79
2012 395
2011 663
2010 .00

Den 18 juni 2019 fusionerades Skandia Global Féretagsobli-

gationsfond in i Skandia Kapitalmarknadsfond.
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Skandia Fonder Arsberattelse 2019
BALANS- OCH RESULTATRAKNING INNEHAV
Balansrakning, tkr 2019 2018 Finansiella instrument Land  Marknad Del av Del av
* svarde,  fondform fondfor-
Tillghngar tkr  Ggenhet magen-
Overbibara vardepapper 1676328 1836508 het per
Penmmmln(nldsmslrumem o [ emitient
oTC med positit o 0 0 Overlatb som &r upptagna till handel ph en eller en mot
Ovriga derivatinstrument med positivi marknadsvarde o 1] rande marknad utanfor EES
Fondandelar 0 0
Summa fin, i med positivt 1676328 1838908 Rantebdrande virdepapper
Placering pl konto hos kreddinstitut ] o
Summa p mad positivt 16768328 1836906 Faretag och Kreditinstitut
Blnkmedel o:n n'mnl 1lk\r|ua maedel 1837 108 401 African Development Bank 0.375 01.06.2022 cl 20 057 1,19% 1.15%
intakier §124 10003 Assa Abloy AB 0.375 26.07 2021 SE 34 859 2,07% 207%
O\'rlpl tiligdngar (Not 3] 5338 44133 Ellevio AB 2 24 28 .02 2024 SE 41 876 2,45% 2.458%
Summa tibgdngar 1692827 1900 444 European Investment Bank 1.5 02.03 2027 Ly 21273 1.28% 1.26%
Skulder Steckhelm Exergi Holding 0.893 11.09.2026 SE 13574 0,80% 0.80%
OTC-derivati med negativt marknad: o o Intl Bk Recon and Develop 0.5 10.10.2023 SNA 35185 2.08% 2.08%
Gvriga dertvatinstrument med negativt marknadsvarda o o Kommunalbanken AS 0.125 26 08 2026 NO 28 987 1.72% 1.72%
Gvriga finansiella instrument med negativi marknadsvarde o o Malmd kemmun 0875 17.00 2024 SE 30 494 1.81% 1.81%
Summa fin, i med negativl o 0 Nordic Investment Bank 0.448 20.08 2022 Fl 10 058 0.80% 0.80%
Skatteskulder o ] SBAB Bank AB 3.25 27 01.2021 SE T 208 0.43%
Upplupna k och | da inldkler 583 a1 SBAB Bank AB (Publ) 0875 08,06 2022 SE 27185 181% 2.04%
Ovriga skulder (Not 3) 4 255 51370 Scania CV (pubi)1.125 08.0%.2021 SE B 058 0.48% 0.48%
Summa skulder 4 839 52 281 Specialfastigheter Svenge AB .27 D407 2024 SE 25625 1.76% 1.76%
Fondidrmogenhet (Not 1) 1887788 1947163 Vohvofinans Bank AB 1.48 27.11 2020 SE 70868 0.42% 0.42%
Poster inom linjen Willhern AB 1.375 09.06 2021 SE 30 405 1.80% 1.80%
Utldnade finansiefa instrument 0 0 Danske Hypotek AB 1 21.12.2022 SE 40 779 2.42% 2.42%
1] 1or ulld i o [+] Lansforsékringar Bank 0.554 30,11.2021 SE IToT4 2.25%
Mottag: kerh for OTC-derivati 0 1} Lénsférsakringar Bank AB 1.03 22.03 2023 SE 25 218 1,55%
for Bvriga i o 0 Lansforsakringar Hypotek 1.5 16.09.2026 SE 47122 2.79%
Ovriga mottagna snkemvter 0 0 Lansforsakringar Hypotek 1.75 15.08.2021 SE 15 389 0.81%
Stdlda far i 0 ] Lansidrsakringar Hypotek 2.25 21.00.2022 SE 147 315 8.73%
Stalida 1or OTC- 0 o Lansfirsakringar Hypotek 1.25 17.08.2025 SE 10 329 0.61%
Stalida far dwriga 579 1 005 Lansttirsdkringar Hypotek 1.25 20.08.2023 SE 25772 1.53% 18.37%
Ovriga stalida sAkerheter ] Nordea Bank Abp 0.205 04 07 2022 Fi 29751 1.76%
Nordea Hypolek AB 1 08 04,2022 SE 30 457 1.81%
Resultatriikning 1/1 - 31112, thr 2019 2018 Nordea Hypolek AB 125 20.09.2023 SE 10308 0,81% 4,18%
Swedish Covered Bond Corp 0.75 28 .03 2024 SE 22 228 1.32%
Inl.llmr och vlrdo!nmndrlng Swedish Covered Bond Corp 1.25 15.06.2022 SE 10 233 0,81% 1.92%
g p pper (Not 4) 30 498 -0724 Skandinaviska Enskida 1.5 15.12 2021 SE 178 4.25%
A ing pé penning (Not 5) 0 o Skandinaviska Enskilda 1.5 21.12 2022 SE 517 0,31%
W ing pd OTC-dert (Mot &) 0 0 Skandinaviska Enskikda Banken AB 1 20.12.2023 SE 16 348 0,97% 5,52%
\ ing pd Ovriga derivali (Not 7) 4080 2288 Stadshypotek AB (publ) 1.5 15.12.2021 SE 25610 1,52%
Vardeltrandring pd fondandelar (Not 8 0 0 Stadshypotek 1587 1.5 01.06.2023 SE 31142 1,85%
Ranteintakier 30 566 24 972 Stadshypotek 4.521.00 2022 SE 10018 0.55%
Utdelningar - 12 o Stadshypolek AB 1588 1.5 01.03 2024 SE 93830 5.56%
Valutakursvinster och -foruster netio -3 870 o Stadshypotek AB (pubd) 1.503.12 2024 SE 3134 1,86% 11,37%
Ovriga finansiella intékter ] o Swedbank Hypotek AB 1 15.06 2022 SE 183 137 10,85%
Ovriga intékter (Net 10) 1] o Swedbank Hypotek AB 11508 2021 SE 10132 0.60%
Summa intékler och vardefbrandring B1.240 17 538 Swedbank Hypotek AB 1 20.12 2023 SE 25538 1.51% 12,96%
Kostnader Summa Foretag och Kreditinstitut 11303 957 77,.26%
Forvaltningskostnader -11218 -BAB4

Ersatining till bolaget som driver fondverksamheten -11105 -B4T8 Stat och Kemmun

Ersatining thl forvaringsinstdutet - 112 -8 Kommuninvest | Svenge AB 0.125 15.12.2021 SE 11143 0.56%

Ersatining til tllsynsmyndighet 0 0 Kommuninvest | Sverge AB 0,375 27.03,2024 SE 70038 4,15%

Ersattning till revisorer 0 o Kommuninvest | Svenge 0.25 01.06.2022 SE 30083 1.78%
Rantekostnader - 158 - 188 Kommuninvest | Sverige AB 1 13.11.2023 SE 25 685 1.52% 8.11%
Gvriga flinansiolia kostnader (Not §) 1] Stockholms Lans Landsting 0,19 30,09.2021 SE 10 §82 0.65% 0.65%
Owiiga kostnader (Not 10) - 105 - 34 S0 1053 3.50% 2039/03/30 SE 84 430 5.00%

Sumima kostnader - 11521 -8717 S0 1054 3 5% 2022/06/01 SE 10 827 0.65%
Skatt (Not 2) 0 o S0 1058 2.25% 2032/08/01 SE 16 501 0.98%
Arets resultat (Not 1) 45 719 B&19 S0 1057 1.5% 20211113 SE 211358 1.27%
50 1058 2.5 12.05.2025 SE 22 BG5S 1.35%
NOTER 2019 2018 501059 112.11. 2028 SE 42820 254%
501060 0.7512.05.2028 SE 11 857 0,65%
Not 1. F Sverige Kongenket 0.75 12 11.2029 SE 13 761 0.82% 13.30%
Fondfﬂrmﬁn&nnvel. vid ﬂrvts bﬂrjan 1947183 137547 Summa Stat och Kemmun 2N 22,08%
Andelsutgivning 802 732 908 123 Summa Rantebarande vardepapper 1676 328 99,32%
Andelsinidsen 911825 - 345251 Summa Overfitbara viirdepapper 1676328 99,32%
Arets resultal enbgt resultatrakning 48718 8819
inbetald uppl wid L o o Standardiserade Derivat
Utbetakd I wid o [
Lamnad utdelning o 0 Standardiserade Rantederivat
Fondfsrmbgenhet vid drets siut 1887788 1947 163 Swedish Government 5 Futures 2020-03-18/ SE 0 0.00% 0.00%
Not 2. Utdelning till andelsagarna BTOHD
Besnunnnshar inkomst fore utdelning o 0 Summa Standardiserade Rantederivat o 0,00%
enligt f o [} Summa Standardiserade Derivat ] 0,00%
Ecsuunnnsmr inkomst o ]
Betald utindsk skatt enligt dubbelbeskatiningsavtal o ] Summa Finansiella instrument
Basiutad utdelning o ] Med posithi marknadsvirde 1676 328 99.32%
Mot 1, Ovriga tillgingar och skulder Med negativt marknadsvirde 0 0.00%
| 6vriga tiligngar ingér okkviderade affdrer 5338 44133 Owriga tilgéngar och skulder 11 480 0.85%
1 Bvriga skulder lnglr olikviderade allarer -4 255 - 51370 Varav likvida medel SEB 1258 0.07%
Not 4. Viirdef ph rlitb depapp Varav likvida medel UBS 579 0.03%
Realisationsvinster 3 349 1181 Fondférmagenhet 1687 788 100,00%
Realisationsfdriuster - 23 462 =17 893
Orealiserade vinster och l'emmnr 22809 6 0B8 Specifikation exponering enskilda
\ i dring 30 455 9724 foretagsgrupper
Not 5. dring ph p rknadsi
Realisationsvinster o o SEB
Realisationsforiuster o 0 Bankmedel SEB 1258 0.07%
Orealserade vinster och foruster o o Skandinaviska Enskilda 1.5 15.12.2021 71715 4.25%
\ i dri i o ] Skandinaviska Enskilda 1.5 21,12 2022 5171 0.31%
ot B. ing pa OTC-derivati Skandinaviska Enskilda Banken AB 1 2012 2023 16 348 0,97%
Realisationsvinster o 0 Summa SEB 94492 5,60%
Realisationsforuster o a
Omalsﬂr:ﬁe vinster och fonusler o 0 Derivatexponering
i dring pd OTC- o 0 Tolal utstalida defival 0 0.00%
Not 7. ph tvriga Totalt innehavda derival L] 0.00%
Realisationsvinster 324 658 are Natfto valutaterminer (OTC) 1] 0.00%
Realsationsionuster - 320576 -35333 Summa derivatexponering o 0,00%
Orealsarade vinster och foruster -2 ]
A 9 pd ovriga deri 4 080 2288 Total fordelning av tilighngar och skulder
Not 8. pa AL [ 0 0.00%
Realisationsvinster o 0 1676328 99.32%
Realisationsfériuster o ] Owrigt 11 480 0.68%
Ovrealiserade vinster och féruster o 0 Summa tillghngar och skulder 1687 782 100,00%
Vardeltrandring pd fondandelar 0 1]
Not 9. Ovriga finansiella intakter och finansiella kostnader
1 Bvriga finansielta intakter ingdr L] [+] * Avser det land dir det dr noteral. Sp av i i
I tvriga finansiella kostnader ingér [} 1] shutet av rapporien.
Not 10. Ovriga intikter och kostnader
I tivriga intékter ingar nnmdnsmmllcr [ o I innehavstabelerna ar siffroma mll fusental andra decimal, vilkel gir
I driga ingar k - 105 - 34 Bt en summering av kolumnema kan g8 | elt resultal som avviker frén den angivna slutsumman. De
| vriga k der ingdr lysh o ] o analyser som i rapp ﬁr de som galler i december
2019, Vi gér dock Bpande i av .Om blir kan

viira bedomningar, analyser och s!rliaqler déarfor komma att férandras,



Skandia Fonder

Hallbarhetsinformation Skandia Kapital-
marknadsfond

[XHallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
[OHallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

BImiljisaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

[XlSociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrat-
tigheter och likabehandling).

[X]Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fra-
gor om ersattningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

XFonden viljer in

[OHallbarhetsaspekter &r avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgs-
rande for valet av bolag i fonden.
EFondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
hover inte vara avgérande for vilka bolag som véljs in i
fonden.
[OAnnan metod som fonden tillampar for att vélja in.

EFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfér-
lig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och ljidgnster
K Klusterbomber, personminor
XIKemiska och biologiska vapen
XKarnvapen
X Tobak
EKol
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol.
E Ovrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som ar involverade i cannabis fér rekreationsbruk
och vi har en mycket restriktiv hallning gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och overenskommelser sasom
FN Global Compact och QOECD:s riktlinjer for multinationella
féretag som ror fragor om miljé, manskliga rattigheter, arbets-
villkor och affarsetik.
EIFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgar-
der fér att komma tillratta med identifierade problem el-
ler dér fonden beddmer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimligt i det enskilda fallet.
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan for ifragasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

[J Fondbolaget paverkar

Arsberéttelse 2019

Uppféljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska analyser och
investeringsbeslut i Skandia Kapitalmarknadsfonds férvaltning,
vilket far effekt men behdéver inte vara avgorande for vilkka
obligationer som valjs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad
som angivits i informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia Kapitalmarknadsfonds férvaltare letar
investeringsmdjligheter i gréna och sociala obligationer. |
sadana obligationer &r kapitalet Gronmarkt till olika former av
miljo- eller sociala projekt. Projekten kan exempelvis handla
om nya tekniker for minskade koldioxidutslapp, vattenrening
eller samhallsinvesteringar.

Forvaltaren har vetskap och kdnnedom om samtliga gréna och
sociala obligationer som emitteras pa den svenska
marknaden. Vid varje nyemission inférlivas obligationens
hallbarhetsanalys med den finansiella analysen samt blir en
naturlig och systematisk del i 6vervdgandet i
investeringsprocessen. Avgdérande for om en grén eller social
obligation véljs in i fonden beror slutligen pa priset och
avkastningen pa obligationen i relation till andra obligationer
pa rantemarknaden. Ranteférvaltningens avsikt &r att géra
investeringar med positiv inverkan pa hallbarhetsfragor utan att
gora avkall pa finansiellt varde.

Exempel pa emittenter till gréna och sociala obligationer som
valts in i under 2019 ar;

« NIB (Nordiska investeringsbanken) - NIB:s vision dr en
framgangsrik och hallbar nordisk-baltisk region. NIB
finansierar projekt som forbattrar produktiviteten och
gynnar miljon i de nordiska och baltiska landerna. En
vidare integration av medlemsldndernas ekonomier dr en
viktig del av bankens syfte. Projekt som NIB overvager att
finansiera utvarderas fran ett hallbarhetsperspektiv.

+ IBRD (Virldsbanken) — &r en fristaende &verstatlig
organisation som samverkar inom ramen for FN:s
ekonomiska och sociala rad. Den bestar av fem
internationella organisationer som &r ansvariga for att
finansiellt bista och ge rad at lander i syftet att framja
ekonomisk utveckling och utrota fattigdom.

o ADB (African Development Bank) - det 6vergripande
malet for ADB &r att stimulera hallbar ekonomisk
utveckling och sociala framsteg i sina regionala
medlemslander, vilket bidrar till att minska fattigdomen.

Fonden har valt bort

Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som
avviker fran internationella hallbarhetsrelaterade normer, ar
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som
ar involverade i cannabis for rekreationsbruk och har en
mycket restriktiv hallning gentemot bolag involverade i
medicinsk cannabis.

Foljande bolag ar uteslutna fran investering i Skandia
Kapitalmarknadsfond under 2019:

Bolag Orsak
Swedish Match AB Tobaksproduktion

Skandia Kapitalmarknadsfond investerar i obligationer i
svenska kronor med hog kreditvardighet. Pa dessa marknader
har ovanstaende bolag identifierats att strida mot Skandia
Fonders dgarpolicy och har ddrmed valts bort ur fonden.

Inga 6vertrddelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier
har skett under 2019.
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Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappers- Utdelningar
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder | utdelningar ingdr bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt
(FFFS 2013:9) och ansluler till Fondbolagens farenings riktlinjer far redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder. Sektorindelning
Samtliga innehav &r klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
Redovisning International:s sektorindelning.
Tillgadngarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas dver Omsittningshastighet
resultatrakningen. Omsattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, d v.s. det minsta vardet av summa kopta vardepapper
Virdefbrindring ¢verlatbara virdepappor eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
Inkluderar dals realisationsresultat netto, dels ferandring av crealiserad snittlig fondférmagenhet under perioden
vardeforandring pa overlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer.
Vid kép bokférs anskaffringsvardet lika med tolal képeskilling exklusive Avkastningssiffror och riskmatt
upplupen kupongranta for obligationer. Farsaljningar vinstavraknas enligt Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmaltt ar baserade pa
genomsnittsmetoden. stangningskurser par 2019-12-31,
Viérdefdriandring penningmarknadsinstrument Valutavinster och -férluster
Redovisas i sin helhet som ranteintakt. Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutafdrandringar pa vardepappersinnehav
Vérdeférindring OTC-deri
Redovisas i 5in helhet som valutakursvinster och -farluster netto. Detta Vérdering av tillgangar
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under De finansiella instrument som ingéar i fonden varderas med ledring av
kalenderaret varit via valutaterminer. gallande marknadsvarde, d.v.5. senast, vid varderingstillfallet, nolerade
betalkurs. Om sadant varde inte féreligger, sker vardering till senast, vid
Vérdeférindring dvriga derivati varderingstillfllet, noterade képkurs. Om inte heller nago! sadant varde
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels farandring av orealiserad féreligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget
vérdeférandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning. pa objektiv grund beslutar.
v J) ing fondandel Fér onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls ett
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels farandring av orealiserad marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
vardeférandring pa fondandelar. Vid kop redovisas anskaffningsvardet lika baseras normalt pA uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser
med total képeskilling. Forsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden. fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
Rénteintidkter sasom Black & Scholes och Black 76 eller Lill det pris som stalls av
| rénteintakter ingér realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt obercende motpart.
realiserade och orealiserade resultat pd penningmarknadsinstrument,
Landskader
SE - Sverige
Volatilitet och Tracking error (2 ar manadsdata) Cl - Elfenbenskusten
F1 - Finland
Volatilitet Tracking error LU - Luxemburg
Fonden Index US - UsA
1.4% 1,4% 0.2% DE - Tyskland
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REVISIONSDEN

Till andelsagarna i Skandia Kapitalmarknadsfond, org.nr 504400-5642

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberéttelsen fér Skandia Kapi-
talmarknadsfond for ar 2019 med undantag fér hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av Skandia Kapitalmarknadsfond finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om varde-
pappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberéttelsen fér ar 2018 har utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad den 19 mars 2019 med

omodifierat uttalande i Rapport om arsberéttelse.

Annan information &n arsberéttelsen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 4-5 (men innefattar inte arsberattelsen och var
revisionsberattelse avseende denna). Det ar fondbolaget som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberéttelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i viisentlig utstrackning &r oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
4r nodvandig for att uppréatta en arsberéttelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
4r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga fér att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hégre an for en vésentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande |
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.
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—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberéttelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

\/i maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation och for att den &r upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2020
KPMG AB

A

nders Backstrom
Auktoriserad revisor
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