Skandia Fonder

Skandia Sverige Exponering

Fonden investerar i svenska aktier. Investeringarna fordelas
over olika branscher. Forvaltningen av fonden ar indexnéra
och stravar efter att efterbilda sammansattningen av sitt jamfo-
relseindex genom fysisk replikering. Det forvantas dock uppsta
skillnader i avkastningen mellan fonden och jamférelseindex
eftersom man i férvaltningen tar hansyn till Skandia Fonders
regler for miljo- och samhallsansvar.

Fondens mal ar att félja avkastningen pa sitt jamférelseindex,
fore avdrag for avgifter.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt praglats av en
relativt hog risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader
som exempelvis USA och Japan. Darfér kan det bedémas att
fonden aven i fortsattningen kommer att uppvisa hogre risk an
till exempel fonder som placerar i en bred portfolj av ameri-
kanska eller japanska aktier. Placeringshorisonten fér fondens
andelségare bér vara minst sju ar. Atagandemetoden anvands
for att berakna fondens sammanlagda exponering vilket inne-
bér att eventuella derivatinstrument tas upp till den underlig-
gande tillgangens exponering.

Skandia Sverige Exponering steg 20,4 procent under forsta
halvaret 2019. Under samma period steg jamférelseindex 20,7
procent.

2019 inleddes starkt pa Stockholmsbdrsen med en uppgang
pa 8,1 procent i januari. Makrostatistiken var blandad med t.ex.
det amerikanska inkdpschefsindexet for tillverkning som sjonk
och missade férvantningarna medan den officiella matningen
av arbetsmarknaden i USA 6versteg konsensus. | februari
fortsatte utveckling pa Stockholmsbdrsen som steg 3,8 pro-
cent. Makrodatan ansags vara generellt positiv samtidigt som
den kinesiska exporten steg. Under mars avtog den starka
utvecklingen pa boérsen och stangde pa 0,8 procent. Det brit-
tiska parlamentet rostade nej till att Storbritannien skulle kunna
lamna EU utan avtal och réstade sedan ja till en férlangning av
brexit-processen. Makrostatistiken férsvagades generellt under
perioden och det kinesiska tillvaxtmalet for 2019 sénktes.
Aktiemarknaden tog fart igen under april med Stockholmsbor-
sen pa 7,4 procent. Makrostatistiken var generellt stark med
nagra undantag och Theresa May bad om ytterliga férlangning
av deadline for ett brexit-avtal. Maj manad karaktariserades av
nedgang pa Stockholmsbdrsen, -8,2 procent, och Trump stod i
centrum med hot om hdéjda tullar mot Kina. Fortsatt férhandling
gallande handelsavtalen mellan USA och Kina skedde under
perioden. Slutligen har konflikten mellan USA och Iran tilltagit
nar Iran valde att skjuta ner en amerikansk drénare samt att
USA planerade en militarattack mot Iran, men valde att dra sig
tillbaka. Stockholmsbdrsen steg 6,7 procent i juni.

Av innehaven i jamférelseindex ar det for tillfallet enbart ett
bolag, Swedish Match, som fonden inte investerar i. Exklude-
ringen har bidragit positivt till fondens relativavkastning med 4
baspunkter under perioden.

Bland halvarets vinnare finner vi bl.a. Getinge, Evolution Ga-
ming och Atlas Copco, medan Veoneer, Swedbank och Bets-
son var nagra av de svagaste aktierna under halvaret.

Fonden far anvanda derivat och har under perioden placerat i
aktieindexterminer i syfte att ha full exponering mot aktiemark-
naden i samband med att fonden har haft likvida medel for att
hantera fléden. Fonden har foljt Skandia Fonders regler for
miljé- och samhallsansvar och inga dvertradelser har skett
under perioden.

Halvarsredogorelse 2019

Forvaltningsarvode:
0,25 % per ar.

Arlig avgift:
0,25 % (avser helaret 2018)

Ansvarig forvaltare:
Mattias Kellner (Skandia Investment Management AB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2017-07-01 - 2019-06-30 6,6 % 71%
Arsavkastning snitt (5 &r) 2014-07-01 - 2019-06-30 8.8 % 9.4 %
Volatilitet snitt (2 ar) 2017-07-01 - 2019-06-30 14,7 % 14,6 %
Tracking error (2 ar) 2017-07-01 - 2019-06-30 0.4 %

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar)

10 ars historik med Fondformo het och a per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens L ing per andel for respektive ar. L ing per andel och Andelsvarde
anges i kronor.
Ar Fondfor Andels- Antal Utdelning Total- Total-
mogenhet i vérde* andelar i per andel avkastning  avkastning
thr* heltal Fond Index
2019 3527 339 189,39 18 624 744 0,00 20,4 % 20,7 %
2018 2178 873 157,26 13 854 931 0,00 -4.6 % -4.2 %
2017 2234 556 164,82 13 557 152 0,00 9.4 % 10,0 %
2016 2049704 150,68 13 603 322 0,00 8,7 % 92%
2015 2351776 138,59 16 969 305 0,00 55 % 6,3 %
2014 2457 212 131,37 18704 761 0,00 14,5 % 15,0 %
2013 1889 901 114,78 16 465 421 0,00 14,8 % 15,2 %

*Fondférmdgenhet och andelsvarde ovan ar beraknade med slutkurser per 30 juni 2019 pa fondens
placeringar.

Fondens active share
2019-06-30 6,71 %

BALANSRAKNING

Balansrékning, tkr 2019 2018
Tillgangar

Overlatbara vérdepapper 3499044 2722140
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 0 0
Fondandelar 0 0
Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde 3499044 2722140
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3499044 2722140
Bankmedel och 6vriga likvida medel 13667 15463
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter -1 0
Ovriga tillgangar (Not 2) 15 449 4184
Summa tillgangar 3528159 2741787
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde 0 0
Skatteskulder 0 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 708 552
Ovriga skulder (Not 2) 112 1954
Summa skulder 819 2506
Fondférmégenhet (Not 1) 3527339 2739281
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument 0 0
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 0 0
Mottagna sékerheter for Gvriga derivatinstrument 0 0
Ovriga mottagna sakerheter 0 0
Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument 0 0
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument 0 0
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 1449 1452
Ovriga stéllda sékerheter 0 0
NOTER 2019 2018
Not 1. Féréndring av fondformégenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan 2178873 2234556
Andelsutgivning 1183 247 565 005
Andelsinlésen -258417  -134299
Arets resultat enligt resultatrakning 423 636 74018
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning 0 0
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0
Lamnad utdelning 0 0
Fondférmogenhet vid arets slut 3527339 2739281
Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 15 449 4184
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer - 112 -1954
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INNEHAV

Finansiella instrument

[o} som &r

motsvarande marknad utanfér EES
Aktier

Dagligvaror

Aak AB

Axfood AB

Cloetta AB B

ICA Gruppen AB
Midsona AB B

Essity Aktiebolag B
Scandi Standard AB
Summa Dagligvaror

Energi

Africa Oil Corp

Enquest Plc

International Petroleum Corp
Lundin Petroleum AB
Tethys Oil AB

Summa Energi

Finans

Arion banki hf SDR

Avanza Bank Holding AB

Bure Equity AB

Collector AB

Creades publ AB

Eastnine Ab

Svenska Handelsbanken AB A
Hoist Finance AB
Industrivarden AB A

Investor A

Investor B

Kinnevik Ab B

L E Lundbergforetagen AB
Nordea Bank AB

Investment Ab Oresund

Ratos AB - B

Resurs Holding AB

Catella AB B

Skandinaviska Enskilda Banken AB A
Svolder AB-B

Swedbank AB A

TF Bank AB

Traction AB - B

Vostok New Ventures Ltd SDR
Summa Finans

Hélsovard

Active Biotech Ab

Addlife AB

Alligator Bioscience AB
Ambea

Arjo ABB

Ascelia Pharma AB
Attendo

AstraZeneca PLC
Bactiguard Holding AB
Bioinvent International Ab
BioArctic AB

Biogaia B

Biotage AB

Bone Support Ab

Boule Diagnostics AB
Calliditas Therapeutics AB
Camurus AB

Cantargia AB

Cellavision AB

C-Rad AB

Dedicare AB

Elekta AB B

Getinge B

Ghp Specialty Care AB
Handicare Group AB
Hansa Biopharma AB
Humana AB

Immunicum AB
Immunovia AB (publ)
Infant Bacterial Therapeutics
Karo Pharma AB B
Medicover AB

Moberg Pharma Ab
Medivir B

MedCap publ AB

Oasmia Pharmaceutical AB
Oncopeptides AB

Orexo AB

Probi AB

Qlinea AB

Raysearch Laboratories B
Recipharm publ AB
Saniona AB

Saniona AB Interim shares 2019
Sectra B

Swedish Orphan Biovitrum AB
Vitrolife AB

Elos Medtech Ab

Xvivo Perfusion AB
Summa Hélsovard

Industri

ABB Ltd

Alfa Laval AB
Alimak Group AB
Aq Group Ab
Assa Abloy B
Addtech B
Atlas Copco A
Atlas Copco B
Balco Group AB
BE Group AB

Land*

Marknads
vérde, tkr

Del av

fondférmég

enhet

Del av
fondférmo-
genhet per
emittent

till handel pa en reglerad marknad eller en

192 052

1502
322
2254
49 896
1329
55 302

2088
5325
5442
3222
2125
890

90 797
2130
46 364
12442
160 461
34 060
43781
61367
2770
4055
5950
791
95412
1191
79 404
806
1323
2423
664 618

122
4112
667
3169
6285
169
3638
53 386
501
262
3272
4172
3944
427
368
933
1754
677
4271
423
211
26 569
20730
438
822
3392
1568
294
1288
1075
3152
5815
548
265
665
279
4103
1110
1628
569
2256
3800
109

6394
27121
10 208

2594
219 804

50 560
43 281
4285
1253
117 468
9811
100 298
82289
559
274

0,66%
0,57%
0,12%
1,16%
0,02%
2,86%
0,06%
5,44%

0,04%
0,01%
0,06%
1,41%
0,04%
1,57%

0,06%

0,07%
18,84%

0,00%
0,12%
0,02%
0,09%
0,18%

0,01%

0,66%
0,57%
0,12%
1,16%
0,02%
2,86%
0,06%

0,04%
0,01%
0,06%
1,41%
0,04%

0,06%
0,15%
0,15%
0,09%
0,06%
0,03%

5,18%
0,02%
0,01%
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Beijer Alma B

Beijer Ref AB B
Bergman and Beving AB
Bravida Holding AB

Bts Group B

Bufab Ab

Cavotec Sa

Concentric AB

Coor Service Management Holding Ab
CTT Systems AB
Elanders B

Eltel AB

Eolus Vind Ab B

Epiroc AB A

Epiroc AB B

Lammhults Design Group AB
Fagerhult AB
Ferronordic Machines AB
Garo AB

Gunnebo AB

Haldex AB

Hexatronic Group AB
Indutrade AB

Instalco Intressenter AB
Intrum Justitia AB
Inwido AB

ITAB Shop Consept B
Investment Ab Latour B
Lifco AB - B

Lindab International Ab
Loomis AB

Malmbergs Elektriska B
Momentum Group AB B
Munters Group AB
NCCB

Nederman Holding AB
Nibe Industrier B

Nobina publ AB

Nolato B

Nordic Waterproofing Holding As
Invisio Communications AB
OEM International B

FM Mattsson Mora Group AB
Peab B

Viking Supply Ships AB
Rejlerkoncernen B
SAAB B

Sandvik AB

SAS AB

Securitas B

Semcon AB

Serneke Group Ab
Sintercast AB

Skanska B

SKF B

Svedbergs i Dalstorp B
Sweco AB B

Systemair AB

Trelleborg AB B

Troax Group Ab

VBG Group AB

Volati AB

Volvo A

Volvo B

Wise Group AB

Xano Industri AB B

AF Poyry B AB

Summa Industri

Informationsteknologi
Addnode Group AB B

B3IT Management AB

Beijer Electronics AB

CLX Communications publ AB
Consilium B

Doro AB

Enea AB

Ework Group Ab

Fingerprint Cards B
Formpipe Software AB
Hexagon B

HIQ International AB

Hms Networks AB

IAR Systems Group AB
Know IT AB

Lagercrantz Group Ab

Lime Technologies AB (publ)
Telefonaktiebolaget Lm Ericsson B
Micro Systemation B
Mycronic AB

NCAB Group AB (publ)

Net Insight B

Opus Group AB

Precise Biometrics AB

Pricer B

Proact It Group AB

Sensys Gatso Group AB
Softronic B

Tieto Oyj

Tobii AB

Vitec Software Group Ab
Summa Informationsteknologi

Kraftforsorjning
Arise AB
Summa Kraftférsorjning

Material

BillerudKorsnas AB
Boliden AB

Duroc B

Granges AB

Hexpol AB

Holmen AB - B

Lucara Diamond Corp
Lundin Mining Corp SDR
Munksjo Oyj
Profilgruppen B
Rottneros AB

Svenska Cellulosa Ab Sca B
SSAB AB

SE
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3245
14721
1055
8799
1350
2005
524
2705
4079
891
1140
1899
850
22632
35991
151
5048
798
1183
704
1254
777

18 303
2617
16 012
2424
1203
44 364
24 196
4659
11947
230
1220
4271
8866
1978
34 837
2533
7748
742
1543
2226
480
12088
255
656
21148
107 643
2822
30243
370
480
558
35421
39 595
17
15706
2723
18 354
2823
1953
1336
23411
134 474
135
1359
12367
1180313

2492
234
542

3979
214
300

1364
561

2604
515

95 235

1456

4132

1866

2535

4574
923

147 754
353

5502
816
258
659
229
628

1077
531
261
334

2640

1377

285943

220
220

13223
33 146
408

4 480
12971
17 088
422
1998
186
316
651
29 096
281

0,04%
0,06%
0,01%
0,34%
0,01%
0,02%
0,60%
3,05%
0,08%
0,86%
0,01%
0,01%
0,02%
1,00%
1.12%
0,00%
0,45%
0,08%
0,52%
0,08%
0,06%
0,04%
0,66%
3,81%
0,00%
0,04%
0,35%
33,46%

0,07%
0,01%
0,02%
0,11%
0,01%
0,01%
0,04%
0,02%
0,07%
0,01%
2,70%
0,04%
0,12%
0,05%
0,07%
0,13%
0,03%
4,19%
0,01%
0,16%
0,02%
0,01%
0,02%
0,01%
0,02%
0,03%
0,02%
0,01%
0,01%
0,07%
0,04%
8,11%

0,01%
0,01%

0,37%
0,94%
0,01%
0,13%
0,37%
0,48%
0,01%
0,06%
0,01%
0,01%

0,01%
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SSAB B SE
Stora Enso Oyj FI
Summa Material
Sallankopsvaror och tjénster
AcadeMedia AB SE
Actic Group AB SE
Autoliv Inc SDR us
Besgab publ AB SE
Betsson AB SE
Better Collective A/S DK
Bilia A SE
Bjorn Borg AB SE
Bonava B AB SE
Boozt AB SE
Byggmax Group AB SE
Bygghemma Group First AB SE
Qliro Group AB SE
Clas Ohlson B SE
Dometic Group AB SE
Duni AB SE
Dustin Group AB SE
Gaming Innovation Group Inc us
Electrolux B SE
Evolution Gaming Group Ab SE
Bulten AB SE
Hennes and Mauritz B SE
Husqvarna B SE
Int Engelska Skolan | Sverige Hold 1| AB SE
JM AB SE
Kabe Husvagnar AB-B SE
KappAhl AB SE
LeoVegas publ AB SE
Mekonomen AB SE
MIPS AB SE
Netent AB SE
New Wave Group B SE
Fenix Outdoor International AG CH
Nilorngruppen AB SE
Nobia AB SE
Pandox AB SE
Scandic Hotels Group AB SE
Skistar B SE
Sportamore AB SE
Ssm Holding Ab SE
Swedol AB SE
Thule Group AB SE
Kindred Group Plc MT
Veoneer Inc - SDR us
Summa Séllankoépsvaror och tjanster
Telekomoperatorer
Catena Media PLC MT
G5 Entertainment publ AB SE
Karnov Group AB (publ) SE
Millicom International Cellular Sa SDR LU
Modern Times Group B SE
Nordic Entertainment Group AB SE
Starbreeze AB SE
Telia Co Ab SE
Tele2 B SE
Summa Telekomoperatorer
Fastigheter
Fastighets AB Balder SE
Brinova B SE
Hembla AB SE
Castellum AB SE
Catena AB SE
Corem Property Group AB B SE
Dios Fastigheter AB SE
Fabege AB SE
Fastpartner AB SE
Heba Fastighets B SE
Hemfosa Fastigheter publ AB SE
Hufvudstaden AB - A SE
John Mattson Fastighetsforetagen publ AB SE
Klovern B AB SE
Kungsleden AB SE
Atrium Ljungberg AB SE
Magnolia Bostad AB SE
NP3 Fastigheter AB SE
NP3 Fastigheter AB Pref SE
Nyfosa AB SE
Platzer Fastigheter Holding AB SE
Sagax B SE
Stendorren Fastigheter AB SE
Victoria Park AB SE
Wallenstam B SE
Wihlborgs Fastigheter AB SE
Summa Fastigheter
Summa Aktier
Summa Overlatbara virdepapper
Standardiserade Derivat
i A ivat
OMXS30 Jul 19/ QCN9 SE
Summa Standardiserade
Aktieindexderivat
Summa Standardiserade Derivat
Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Varav likvida medel UBS
Fondférmégenhet
foretagsgrupper

SEB

Bankmedel SEB

Skandinaviska Enskilda Banken AB A
Summa SEB

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)

14 807
5557
134 629

2737
192
19706
705
4483
1222
4816
333
6257
1444
1137
2088
681
3603
14 224
2952
4243
449
37 348
16 965
569
138 426
25631
897

7 583
505
402
1638
2065
2337
3538
2126
4436
368
5035
14 617
4641
4441
256
30
1195
12092
9426
6116
373 954

2358
296
1993
25217
3680

7 664
160

87 323
47 447
176 139

28637
229
8279
24 605
6033
2783
5071
23935
5714
2651
7852
17 028
533
7207
8802
11486
91
1647
106
5383
5125
13 840
1522
201

16 526
10 781
216 070
3499 044
3499 044

3499 044

28 295
12217
1449
3527 339

12217
95412
107 629

coo

0,42%
0,16%
3,82%

0,08%
0,01%

10,60%

0,07%

0,00%
0,00%

0,00%

99,20%
0,00%
0,80%
0,35%
0,04%

100,00%

0,35%
2,70%
3,05%

0,00%
0,00%
0,00%

0,43%
0,16%

0,08%
0,01%
0,56%
0,02%
0,13%
0,03%
0,14%
0,01%
0,18%
0,04%
0,03%
0,06%
0,02%
0,10%
0,40%
0,08%
0,12%

0,47%
0,31%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
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Summa derivatexponering

Total férdelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument
Rénterelaterade finansiella instrument
Ovrigt

Summa tillgangar och skulder

Halvarsredogorelse 2019

0 0,00%
3499 044 99,20% 0,00%
0 0,00% 0,00%
28 295 0,80% 0,00%
3527 339 100,00%

* Avser det land dér det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i juni 2019.
Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan vara
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att férandras.





