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Skandia Varldsnaturfonden

Fonden &r en hallbar matarfond som placerar i andelar i motta-
garfonden Skandia Sverige Hallbar. Fonden har dérfor samma
inriktning som Skandia Sverige Hallbar, vilket huvudsakligen &r
svenska aktier. Mottagarfonden kan dven investera upp till tio
procent av dess varde pa aktiemarknaderna i Danmark, Fin-
land och Norge. Investeringarna férdelas éver olika branscher,
framst i de stérre bérsféretagen. Mottagarfonden har hallbar-
hetsfokus och investerar foretradelsevis i bolag som arbetar for
miljé och halsa, bade pa kort och pa lang sikt. Arligen tillfaller
tva procent av fondens virde Vérldsnaturfonden, WWVF.

Fondens mal &r att leverera ett resultat, fére den arliga utdel-
ningen till Varldsnaturfonden WWWF och férvaltningsavgift, som
ar sa nara som mdjligt resultatet for mottagarfonden Skandia
Sverige Hallbar. Skandia Sverige Hallbars mal 4r att i genom-
snitt ver en trearsperiod arligen dvertraffa sitt jamforelseindex
med 1,0 procent, efter avgifter.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préglats av en re-
lativt hég risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader
som exempelvis USA och Japan. Darfér kan det bedémas att
fonden dven i fortsattningen kommer att uppvisa hogre risk dn
till exempel fonder som placerar i en bred portfélj av utléndska
aktier. Placeringshorisonten for fondens andelsagare bér vara
minst sju ar. Atagandemetoden anvénds fér att berakna fon-
dens sammanlagda exponering vilket innebdr att eventuella
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens ex-
ponering.

Skandia Vérldsnaturfonden steg 35,3 procent under 2019. Un-
der samma period steg jamférelseindex 35,0 procent.

Stockholmsbérsen fick en mycket stark utveckling under aret.
Aktiemarknaderna utvecklades positivt i borjan av aret trots ru-
briker om geopolitisk turbulens i saval Storbritannien som
Nordkorea kring brexit och kérnvapentester, kombinerat med
forvantningar om framsteg i samtalen mellan USA och Kina av-
seende handelsavtal. Trumps twittrande om bakslag fick sedan
borserna att ga ned under sommaren. Darefter har trenden va-
rit stark, med den grundldggande drivaren fran varidens
centralbanker dér USA:s centralbank, FED, gick i braschen for
en mer stédjande policy tidigt efter att initialt flaggat fér
atstramningar. Signaler om ett scenario med langvarigt l4gre
rantor stédjer vérdering och i takt med allt béttre makrosignaler
i form av globala ISM data, har bérsen accelererat under hela
hésten. Enighet kring handelsavtalen mellan USA och Kina
naddes till slut. Den stora drivaren fér borserna har dock inte
varit uppreviderade vinster utan hégre multiplar- ett fenomen
som sannolikt kan fortsatta, givet att obligationsmarknaden
fortsatt 4r dyrare 4n aktier i ett historiskt perspektiv. Jakten pa
avkastning och tillvaxt skulle kunna fortsétta vara drivare dven
for borsaret 2020.

Storsta transaktionerna i fonden bestar av kép av Balder, As-
saAbloy och SCA samt férséljningar av AstraZeneca, Essity
och Vestas Wind Systems. Stérsta positiva bidrag till fondens
relativa avkastning under aret kommer fran Gvervikterna i Po-
werCell, Addtech och Sweco. Stérsta negativa bidrag kommer
fran Hexagon, SCA och ProactIT.

Fonden ar Svanenmaérkt vilket innebdr att vissa sektorer exklu-
deras, bolagens ESG-arbete utvérderas samt att bolag med en
utmérkande hallbarhetsansats med fokus pa milj6 och halsa
premieras. | fall d&r var bolagsanalys identifierar brister i ett
bolags hallbarhetsarbete inleds ett paverkansarbete med vis-
ion att sdkerstélla bolagets arbete f6r att se 6ver bristerna.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under 2019.
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Forvaltningsarvode

1,40 % per dr
E pel p ett sp tt de ofter uttag av i de och fordel.
transaktionskostnader

Insatt belopp Férvalinings-

kostnad

Engangsinsatining
2019-01-01 10 000 kr 185 kr
Ménadssparande
201%-01-01 - 2019.12-31 12 % 100 kr 10 kr
Arlig avgift
1.40 %
Ansvarig férvaltare
Staph a d \ | AB)
Pensionsmyndigheten
Fonden ingér ] | premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning Period Fonden
Arsavkasining snitt (2 ary 2018-01-01 - 2019-12-31 124 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2015-01-01 - 2019-12-31 10,1 %
Volatiltet snitt (2 ar) 2018-01-01 - 2018-12-31 159 %
Tracking error (2 4r) 2018-01-01 - 2015-12-31 5.5 %

Jamfdrelseindex
51X Portfolio Retumn Index (inkluderar utdelningar)

10 ars historik med F och And
Utdal

affars-

Nettovarde 2019

12-1
13 532 kr

1371 kr

Index
1386%
11.3%
13,9 %

per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och I g per andel for dr. Und 0 per andel och Andelsvarde
anges i kronor
Ar Fondformig- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i thr virde® i heltal perandel  avkasining  avkastning
Fond Index
2019 510 382 201,13 2 537 595 0.00 353 % 350%
2018 356 150 151,66 2612351 0.00 6.8 % 4.4 %
2017 448 222 185,72 2602 604 0.00 B.0% 95%
208 440 304 156,49 2 BT0 984 0.00 1.4 % 9.6 %
205 476 835 157,52 3027 148 0,00 16.8 % 10,5 %
2014 438 400 137,66 3184 584 0,00 131 % 15,9 %
2013 422411 12421 3400 781 0.00 23.0 % 280 %
2012 354 574 103,00 3442 488 2.28 16.3 % 16,7 %
201 319 141 52,42 3 453 158 o.m -184% 136 %
2010 435 284 117,04 3718534 0,42 28,5% 28,9 %

Omsattningshastigheten i fonden

Ar agriar  Internt mellan egna fonder
2019 o.m 0,00
Fondens totala i (inkl. ge)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2019 o 0.00

“Fondformigenhet och andelsvirde ovan &r berdknade med slutkurser per 31 december pé fondens
placaringar.
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrikning, thr

Tillgangar

Overdtbara vardepapper
Penmngmaﬂ(nadsjnstmmem

oTC i med positivt s
Gvriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. i med positivt b
Placering pd konlo hos kreditinstitut

Summa med posithi

Bankmedel och Oviiga kkvida medel

Fiir och uppl intékter
Cvriga tilgdngar (Not 3)

Summa tilgéngar

Skulder

OTC-denvatinstrument med negativt marknadsvirde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin, med negativ

Skatteskulder
b

och f intdkter
Gvriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondidrmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utidnade finansiella instrument

I+ for utlanade fi
} for OTC-
M far ovriga derivatinst)
Ovriga mottagna sakerhetar
Stalida fér i
Stalida sak for OTC-deri
Stilida fér dvriga

Ovriga stalida sékerheter
Resultatrakning 1/1 - 3112, thr

tm.lktal’ och varduiorand ring

g pé dverld pper (Not 4)
\ ing pé p i (Not 5)
A 9 pa OTC-derivati (Not &)
A g pé Ovriga d i (Not 7)

Vardeforandring pd fondandelar (Not 8)

Rénteintakter

Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Qvriga finansiella intakter

Cwriga intakter (Mot 10)

Summa intakter och vardeldrandring

Kostnader

Forvaltningskostnader
Ersatining till bolage! som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstdutet
Ersiéttning til tillsynsmyndighet
Ersattning 1l revisorer

Réntekostnader

Cvriga finansiella kostnader (Mot 8)

Owvriga kostnader (Not 10)

Sumima kostnader

Skatt (Not 2)

Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. F d

Fondfdrmégenhet vid .imu birjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald wid W
Utbetald s wid

Lamnad utdalnlno 1ill Varidsnaturfonden, VWWVF
Fondférmogenhet vid drets siut

Not 2. Utdelning till andelsigarna
Besl&almnqshar inkomst féire utdelning

enligt f
Elraskatlnlngsbar inkomst
Betak skatt enligt

Beslutad utdelning

Not 3. Gvriga tillgangar och skulder

| bvriga tisgdngar ingdr olikviderade affarer

| bvriga skulder lnpér olikviderade arfafar

Not 4, pa drd

Realisationsvinster

Realisationsforiuster

Orealiserade vinster och forluster
od P

Not 5. dring pa p ing
Realisationsvinster
Realisationsforuster
Orealiserade vinster och farluster
Not 6. i
Realisationsvinster
Realisationsforiuster
Orealiserade vinster och foruster
ing pa aTc-d
Not 7. g pa ovriga
Realisationsvinster
Realisationsforiuster
Orealiserade vinster och forluster
ing pa tvriga d
Not 8. ing
Realsationsvinster
Realisationsfaruster
Qrealiserade vinster och foruster
Vardefdrandring pd fondandelar

paOTC

Mot 5. Ovriga finansiella intadkter och finansiella kostnader

1 tvriga finansielia intakter ingér

I tvriga finansiella kostnader ingdr

Not 10. Ovriga intdkter och kostnader
| Gvriga intakter ingdr arvodesrabatter

| Gvriga ingdr k

| Bvriga ingdr
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INNEHAV
Finansiella instrument Land Marknad Del av Del av
. svirde, fondlérm fondlor-
thr  ogenhet mogen-
het per
emittent
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Fondandelar
Aktie- och blandfonder
Skandia Sverge Hallbar SE 508 192 99.76% §9.76%
Summa Aktie- och blandfonder 509 192 99,76%
Summa Fondandelar 509 192 99,76%
Summa Ovriga finansiella instrument 509 192 99,76%
Summa Finansiella instrument
Med posdivt marknadsvarde 509 192 99.76%
Med negativt marknadsvarde o 0,00%
Guriga tilgangar och skulder 1200 0.24%

Varay lkvida medel SEB 1208 0.24%
Fondlormédgenhet 510 392 100,00%
Derivatexponering
Totalt utsiaiida derivat o 0,00%

Totalt innehavda darivat o 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 1] 0.00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total fordelning av tiligdngar och skulder
i f iella i 509 192 99.76%
R fi o 0.00%
Gwrigt 1200 0.24%
Summa tillgangar och skulder 510 392 100,00%
* Avser det land dar det fi dr noterat. Sp av i koder 4 i
slutet av rapporten.
| innehavstabellema ar siffroma il tusental andra decimal, vilket gor

att én summering av kelumnerna kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna shitsumman, De

, analyser iar som p
2019 Vlﬂﬁfdﬂdtlﬁpamiﬂ i av marknad

bdir

dr de som galler i december

kan

om 18

vira beddmningar, analyser och strategier ddrdr komma att fdrandras.
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Hallbarhetsinformation Skandia Varldsna-
turfonden

Hallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
[JHallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

Emiljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

ESociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrét-
tigheter och likabehandling).

®lBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fra-
gor om ersattningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

[OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

ElFonden viljer in

EHallbarhetsaspekter ar avgsrande fér férvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att vélja
in bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgo-
rande for valet av bolag i fonden.

[Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
hover inte vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i
fonden.

OAnnan metod som fonden tillampar for att valja in.

EFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det
bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfor-
lig till den angivna produkten eller tjénsten.

Produkter och tjignster
EKiusterbomber, personminor
[XlKemiska och biologiska vapen
EKarnvapen
[Xvapen och/eller krigsmateriel
B Tobak
B Fossila branslen (olja, gas, kol)
XEuran
[XGenetiskt modifierade organismer (GMO)
& Gvrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som &r involverade i cannabis for rekreationsbruk
och har en mycket restriktiv hallning gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis. Fonden iakttar stor
forsiktighet vid investering i gruvor.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och dverenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
féretag som ror fragor om miljo, ménskliga rattigheter, arbets-
villkor och affarsetik.
[l Fonden investerar inte i bolag som krénker internat-
ionella normer.

EIFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande fér att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

X Bolagspaverkan i egen regi

[XIBolagspaverkan genom externa leverantérer/kon-

sulter

Arsberattelse 2019

ERéstar pa bolagsstammor

EDeltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Uppféljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Skandia Varldsnaturfonden &r en matarfond som investerar i
mottagarfonden Skandia Sverige Hallbar. Fonden har dérfér
samma inriktning som Skandia Sverige Hallbar.

For Skandia Sverige Hallbar &r hallbarhetsaspekter avgérande
for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att valja in bolag utifran milj6, sociala och
affarsetiska fragor. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Fonden soker I6pande efter attraktiva investeringsméjligheter i
bolag med en afférsidé som knyter an till hallbar utveckling.
Sdrskilt fokus laggs pa miljo och hélsa, vilket knyter an till FN:s
globala hallbarhetsmal nr 7 Hallbar energi fér alla, mal 13
Bekédmpa klimalférandringen, samt mal 3 Hélsa och
vélbefinnande. Bolag som véljs in i fonden férvantas kunna
uppvisa ett trovardigt och relevant hallbarhetsarbete, inklusive
policyers, strategier och relevant rapportering. Bolag vars
verksamhet tydligt bidrar till en hallbar utveckling premieras.

| Skandia Sverige Hallbar genomgar alla bolag en
hallbarhetsanalys. Analys gérs av VAD bolagen producerar
och HUR de bedriver sin verksamhet. Bolagens HUR-
gradering avgdrs av hur val bolagen hanterar sina
hallbarhetsaspekter. Bolagens hallbarhetsarbete bedéms
utifran hallbarhetsrisk, mognad och storlek. Hallbarhetsrisken
avgors bl.a. av bransch, var i varlden bolaget &r verksamt,
affarsmodell etc. Ju htgre hallbarhetsrisk ett bolag har desto
hogre férvantan har vi pa att de har ett utvecklat
hallbarhetsarbete for att hantera riskerna. Detsamma gaéller for
stérre och mognare bolag. Bolagen bedéms i forsta hand
relativt sin bransch och med svensk kontext i atanke. Fonden
efterstravar att ha en hég andel bolag med starkt
hallbarhetsarbete. Bolagens VAD-gradering sitts utifran hur
bolagens verksamhet kan kopplas till en positiv inverkan pa
halsa och miljé.

Skandia Sverige Hallbar har en grans fér niva av bolag med
gott hallbarhetsarbete, som ar 50 procent av fondens kapital.
Per arsskiftet hade Skandia Sverige Hallbar 66,6 procent bolag
med gott hallbarhetsarbete. Fonden hade 14,9 procent bolag
med fokus pa temat miljo och 5,3 procent bolag med fokus pa
temat hélsa.

Portfoljférvaltaren jobbar systematiskt enligt metoden ovan.
Exempel pa bolag som fallit bra ut i modellen under 2019 &r;

« Powercell tillverkar bransleceller fér bilar och stationéra
applikationer, vilket ska gynna miljon. Bolaget &r litet och
relativt ungt vilket gor att vara férvantningar &r lagre pa ett
valutvecklat hallbarhetsarbete. Bolaget har en
uppfbrandekod och &r ISO 14001 certifierat vilket tyder pa
att det finns ett systematiskt miljparbete pa plats. Aktien
finns i fonden.

* Sweco erbjuder tekniska konsulttjanster inom teknik, miljé
och arkitektur. Bolaget har ett aktivt internt
hallbarhetsarbete for att kunna na ut till kunderna.
Miljofragor &r en central del av erbjudandet och bolaget
har bra méjligheter att genom sin verksamhet och sina
projekt radge kunderna inom bra miljdanpassande
losningar som minskar utslappen. Aktien finns i fonden.

« Tomra Systems, atervinningsbolaget med stor exponering
mot hallbarhetstrenden. Bolaget &r global marknadsledare
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inom pantmaskiner for burkar och flaskor. De &r dven
verksamma inom sorteringsmaskiner till bland annat
livsmedelsproducenter och avfallssortering. Bolagets
produkter och tjdnster ar mycket positiva ur ett
miljdperspektiv. Aktien finns i fonden.

Fonden har valt bort

Skandia Vérldsnaturfonden har valt att inte investera i bolag
som krénker internationella hallbarhetsrelaterade normer,
utvinner fossila branslen eller uran, producerar tobak, cannabis
fér rekreationsbruk, vapen, genmodifierade grodor samt
genererar kraft fran fossila brénslen eller uran. Vidare iakttar
fonden stor forsiktighet vid investering i gruvbolag.

Foljande bolag &r uteslutna fran investering i Skandia

Vaérldsnaturfonden under 2019:

Bolag

A.P. Maller - Mzersk A/S
Africa oil corp

Aker BP ASA

Aker Solutions
Blackpearl Resources Inc
Boliden AB

Concordia Maritime B
DNO ASA

Endomines ab

EnQuest PLC

Equinor ASA (f.d. Statoil)
Filo Mining

Fortum Oyj

International Petroleum Corp
Kitron ASA

Kongsberg Gruppen ASA
Lucara Diamond corp
Lundin Gold

Lundin Mining Corporation
Lundin Petroleum

Neste Oyj

Ngex Resources Inc
Nordic Mines AB

Norsk Hydro ASA
Petroleum Geo-Services ASA
Ratos

SAAB

Seadrill Ltd

Semafo inc

ShaMaran Petroleum
Subsea 7 S.A.

Swedish Match

Tethys oil ab

TGS-NOPEC Geophysical Com-

pany ASA
UPM-Kymmene Oyj

Orsak

Fossila branslen och/eller uran
Fossila brénslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran
Fossila brénslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran
Gruvndring

Fossila branslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran
Gruvnéring

Fossila bréanslen och/eller uran
Fossila brédnslen och/eller uran
Gruvnéring

Fossila branslen och/eller uran
Fossila brénslen och/eller uran
Vapen

Vapen

Gruvnéring

Gruvnaring

Gruvnéring

Fossila branslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran
Gruvnéring

Gruvnéring

Gruvnéring

Fossila branslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran
Vapen

Fossila branslen och/eller uran
Gruvnéring

Fossila branslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran

Fossila branslen och/eller uran
Fossila branslen och/eller uran

Skandia Véarldsnaturfonden &r en matarfond som investerar i
mottagarfonden Skandia Sverige Hallbar. Fonden har darfor
samma inriktning som Skandia Sverige Hallbar, vilket &r
huvudsakligen svenska aktier, men kan dven investera upp till
tio procent av fondens varde pa aktiemarknaderna i Danmark,
Finland och Norge. Pa dessa aktiemarknader har ovanstaende
bolag identifierats att strida mot Skandia Véarldsnaturfondens
hallbarhetskriterier och har dédrmed valts bort ur fonden.

Inga 6vertrddelser mot Skandia Varldsnaturfondens
exkluderingskriterier har skett under 2019.

Fondbolaget har paverkat

Skandia Vérldsnaturfonden ar en matarfond som investerar i
mottagarfonden Skandia Sverige Hallbar. Fonden har darfor
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samma inriktning och samma innehav som Skandia Sverige

Hallbar.

Skandia Fonder anvénder sitt &garinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Vi har under 2019 haft kontakt med
ett antal bolag i Skandia Sverige Hallbar/Skandia
Vérldsnaturfonden for att paverka dem i en mer hallbar

riktning.

Paverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill saga nar
en incident intréffat, proaktivt i forebyggande syfte eller genom
att résta pa bolagsstdmmor. Ett paverkansarbete kan #ven ske
genom att fonden representeras i ett bolags valberedning.

Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 49 bolag,
for Skandia Sverige Hallbars/Skandia Varldsnaturfonden
rakning, i syfte att paverka dem i en hallbar riktning. Féljande

bolag har kontaktats:

Bolag

AB Volvo

Addlife AB

Addtech AB

Alfa Laval AB

Assa Abloy AB
AstraZeneca PLC
Atlantia SpA

Atlas Copco AB
Axfood Aktiebolag
Bakkafrost

Balder Fastigheter
Bufab AB

Climeon AB

Electrolux

Elekta Instrument AB
Epiroc AB

Essity Aktiebolag
EWPG Holding AB
Fabege AB

Fastighets AB Balder
H&M Hennes & Mauritz AB
HMS Network AB
Indutrade Aktiebolag
Investement AB Latour
Investor AB

Jetpak Top Holding AB
Leroy Seafood
Midsummer AB

Nordic Entertainment Group AB
Powercell Sweden AB
Proact IT Group AB
SalMar ASA

Sandvik Aktiebolag
SimCorp

Skandinaviska Enskilda Banken AB

Stora Enso AB

Storytel AB

Sweco AB

Swedbank AB

Swedish Orphan Biovitrum AB

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA

Svenska Handelshanken AB

Telefonaktiebolaget LM Ericsson

THQ Nordic AB

Thule Group AB

Tomra Systems ASA
Transtema Group AB
Troax Nordic AB

Vestas Wind Systems A/S

Typ av paverkan
bolagsstdmma, reaktiv, tematisk

bolagsstdmma
bolagsstdmma
bolagsstamma
bolagsstdamma
bolagsstamma, proaktiv
reaktiv

bolagsstamma, proaktiv
bolagsstamma, tematisk
proaktiv

proaktiv

bolagsstamma
bolagsstamma
bolagsstdmma, reaktiv
bolagsstdmma
bolagsstdamma
bolagsstamma
bolagsstamma
bolagsstdamma
bolagsstamma
bolagsstamma, proaktiv, reaktiv
bolagsstdmma, proaktiv
bolagsstamma, proaktiv
proaktiv

bolagsstamma
bolagsstamma, proaktiv
bolagsstdmma, proaktiv
bolagsstdmma
bolagsstdmma, proaktiv
bolagsstdmma
bolagsstdamma
bolagsstamma
bolagsstdamma, proaktiv
proaktiv

bolagsstdmma, proaktiv
proaktiv
bolagsstamma, proaktiv
bolagsstamma
bolagsstdmma, reaktiv
bolagsstamma
bolagsstamma, proaktiv
bolagsstdmma
bolagsstamma
bolagsstamma, proaktiv
bolagsstdamma
bolagsstamma

proaktiv

proaktiv
bolagsstamma, reaktiv

Har féljer fem exempel beskrivet utifran miljo-, socialt eller

bolagsstyrningsaspekter.



Skandia Fonder Arsberattelse 2019

= Bakkafrost (milj6) Bolaget har flera hallbarhetsutmaningar
och méjligheter kopplat till klimatomstaliningen dar bolaget
bade kan vara en positivt bidragande aktér men dar det
dven finns risker som kan bidra negativt till klimatet och
proteinproduktionen.

Skandia har under aret adresserat detta i dialog med
bolaget dér vi sérskilt fokuserat pa vikten av att bolaget
fortydligar sin riskanalys och rapportering kopplat till sina
hallbarhetsrisker och méjligheter. Skandia har sven besékt
bolagets verksamhet pa Fardarna for att pa sa satt se hela
vérdekedjansmoment och de olika
hallbarhetsutmaningarna och majligheterna.

* Embracer Group (fd THQ Nordic) (socialt) Bolaget har
flera hallbarhetsutmaningar och méjligheter kopplat till
ansvarsfullt spelande och marknadsféring samt att
sdkerstélla att minderarigas rattigheter stérks i bolagets
utbud.

Under aret har Skandia adresserat dessa
hallbarhetsaspekter och risker och har tydliggjort vikten av
att stdrka policyer, processer och rapportering kring detta.
Bolaget har jobbat med att starka sitt strategiska
hallbarhetsarbete och har speciellt starkt sitt arbete
kopplat till jamstalldhet och mangfald, sarskilt kopplat till
personer med funktionsvariationer och deras méjlighet att
anvénda bolagets produkter.

* Vestas Wind Systems AJS (bolagsstyrning) Infor
arsstamman lade styrelsen fram ett férslag om
bemyndigande for styrelsen att aterképa aktier.
Bemyndigandet motsvarande 10% av bolagets aktiekapital
plus en gréns pa att hégst 10% av aktierna far hallas av
bolaget sjélvt.

Att ett aktiebolag képer tillbaka sina egna aktier &r inget
problem i sig. Skandia anser att det &r ett bra sétt att
distribuera kapital till 4garna. Det &r forst vid bolagets
Gverlatelse av de aterképta aktierna som féretradesratten
kan séttas ur spel. Skandia Fonder hade en representant
pa arsstdamman som rostade for forslaget.

« myFC AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder har under
aret haft en representant i myFC AB:s valberedning.

e Proact IT Group AB (bolagsstyrning) - Skandia Fonder
har under aret haft en representant i Proact IT Group AB:s
valberedning.

Genomférda paverkansaktiviteter &r i linje med
forképsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia Fonder har for fonden anvant Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som réstningsradgivare for att analysera férslag till
beslut infér bolagsstammor. NIS har utgatt fran Skandia Fon-
ders policy for dgarstyrning och végledande principer vid sin
radgivning.



Redovisningsprinciper

Fondens arsberéattelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer fér redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgngarna har marknadsvarderats i forsta hand efter pericdens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas Gver
resultatrakningen.

Vérdeférindring dverlatbara viirdepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardefrandring pa ¢verlatbara vardepapper sasom aktier och cbligationer.
Vid kép bokfors anskaffningsvardet lika med total képeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Férsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden,

Viirdeftrindring penni knadsi iment

Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Viirdeférdndring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -forluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Virdefériindring dvriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av orealiserad
vardeforandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Virdeftrindring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeférandring pa fondandelar. Vid kép redovisas anskaffningsvardet lika
med total képeskilling. Fersaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintékter

| ranteintakter ingdr realiserad bank- och kupongranta, upplupen rénta samt
realiserade och orealiserade resultat pd penningmarknadsinstrument.

Volatilitet och Tracking error (2 a&r manadsdata)

Volatilitet Tracking error
Fonden Index
15,8% 135% 5,5%
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Vér revisionsberattelse har lamnats den }232020

KPMG AB

lers Backstrém
Auktoriserad revisor

Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppat med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International's sektorindelning.

Omsiittningshastighet

Omsattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Férenings
rekemmendation, d.v.s. det minsta vardet av summa kapta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt &r baserade pa
stangningskurser per 2019-12-31

Valutavinster och -ftrluster
Avser realiserade och or de resultat av valt 1sakticner via bank-
koento och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnahav

Virdering av tillgangar

De finansiella instrument som ingér i fonden varderas med ledning av
géllande marknadsvarde, d.v.5. senast, vid varderingstillfallet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte féreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstilifallet, noterade kapkurs. Om inte heller nagot sadant varde
fareligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbelaget
pa objektiv grund besiutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls ett
marknadsvarde pa cbjektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

frén market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda bincmialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris sem stalls av
oberoende motpart.

Landskoder
SE - Sverige

-

Vs
Elsa Stattin
Chef Finance Operations, Skandia Livs

Ma nhé/ Josefs
Investeringskonsult



REVISIONSDeratielse

Till andelségarna i Skandia Varldsnaturfonden, org.nr 802013-9864

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberéttelsen for Skandia
Varldsnaturfonden for ar 2019 med undantag for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av Skandia Vrldsnaturfondens finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat fér aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vérde-
pappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Grund fér uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberattelsen for ar 2018 har utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsbherattelse daterad den 19 mars 2019 med

omodifierat uttalande i Rapport om arsberattelse.

Annan information an arsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberéattelsen och aterfinns pa sidorna 4-5 (men innefattar inte arsberattelsen och var
revisionsberattelse avseende denna). Det ar fondbolaget som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6vervdaga om informationen
i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revis-
ionen samt bedomer om informationen i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven fér den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga
och d@ndamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséattande av intern kontroll.
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—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation och fér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med végledning i tilldmpliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yitrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberittelsen.

Stockholm den 17 mars 2020
KPMG AB

nders Backstrém
Auktoriserad revisor
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