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Skandia Fonder

Skandia USA

Skandia USA ar en aktiefond med en bred inriktning. Fonden in-
vesterar i amerikanska aktier. Investeringarna férdelas 6ver olika
branscher, framst i de storre borsféretagen. Fonden har hallbar-
hetsfokus och investerar foretradelsevis i bolag som arbetar for
miljé och samhalle, bade pa kort och pa lang sikt. Fonden valjer
bort bolag som kranker internationella normer, utvinner eller ge-
nererar kraft fran fossila branslen, producerar tobak eller vapen.
Fonden investerar inte heller i bolag som &r involverade i canna-
bis for rekreationsbruk och har en mycket restriktiv hallning
gentemot bolag involverade i medicinsk cannabis.

Fondens mal ar att uppna en hog total avkastning pa lang sikt.
Mer specifikt &r fondens mal att dvertraffa avkastningen pa sitt
jamférelseindex.

Den amerikanska aktiemarknaden har historiskt haft en nagot
hogre risk jamfért med en bred global aktieportfolj. Darfor kan
det beddmas att fonden aven i fortsattningen kommer att ha na-
got hogre risk &n en global aktiefond med bred placeringsinrikt-
ning. Fondens investeringar i amerikanska aktier valutasakras
normalt inte, vilket far till foljd att fonden exponeras mot forand-
ringar i vaxelkursen for amerikanska dollar. Placeringshorisonten
for fondens andelségare bér vara minst fem ar. Atagandemeto-
den anvands for att berdkna fondens sammanlagda exponering
vilket innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till den un-
derliggande tillgangens exponering.

Skandia USA sjonk 7,3 procent under 2022. Under samma pe-
riod sjonk jdmforelseindex 7,8 procent.

Svarigheter i leveranskedjan, stigande energipriser, en tuff ar-
betsmarknad och lagre konsumentefterfragan drev amerikansk
inflation till den hégsta nivan pa 40 ar. Fed vande darmed den
laga rantepolitiken och inledde rantehdjningar. Amerikanska ak-
tier var volatila under hela aret nar investerare brottades med tva
konkurrerande kanslor - 1attnad 6ver att Fed vidtog atgarder for
att tygla stigande priser och oro for att samma atgarder skulle
kunna bromsa den ekonomiska tillvaxten. Investerare var posi-
tiva mot slutet av aret da inflationen visade tecken pa att dam-
pas.

Skandia USA hade ett tufft ar i absoluta tal, men presterade
anda battre an sitt jamforelseindex, MSCI USA Net. Positiva bi-
dragsgivare till 6veravkastningen var bland andra lantbruksma-
skintillverkaren Deere & Co, som rapporterade kvartalsresultat i
stort sett dver férvantningarna och ledningen utfardade
uppmuntrande vagledning fér 2023, med hanvisning till stark
prissattning. Bankholdingbolaget Commerce Bancshares gynna-
des av stigande kurser, som har potential att driva hdgre
rantenetto for banken. Bolaget rapporterade ocksa en solid till-
vaxt under perioden. Halsovardsforetaget UnitedHealth rapporte-
rade starka kvartalsresultat med stark intaktstillvaxt.

Pa den negativa sidan fanns bland andra dryckesfoérpacknings-
tillverkaren Ball som meddelade under det tredje kvartalet att de
senarelagger flertalet tillvaxtprojekt. Programvaruleverantor for
CRM, Salesforce, utfardade forsiktiga prognoser infor 2023 un-
der fjarde kvartalet, med hanvisning till avtagande efterfragan
och makroekonomisk motvind.

Under 2022 forstarktes den amerikanska dollarn med drygt 15
procent mot den svenska kronan, vilket bidrog positivt till fon-
dens avkastning.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.

Arsberattelse 2022

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltningsarvode och férdelade affars-
transaktionskostnader.

Insatt belopp Férvaltnings- Nettovérde 2022-
kostnad 12-31

Engangsinséttning
2022-01-01 10 000 kr 136 kr 9 265 kr
Manadssparande
2022-01-01 - 2022-12-31 12 x 100 kr 8 kr 1188 kr
Arlig avgift:
1,40 %.
Ansvarig forvaltare:
Ronald Temple (Lazard).
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingar i premiepensionsvalet.
Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2021-01-01 - 2022-12-31 14,2 % 13,4 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2018-01-01 - 2022-12-31 12,8 % 14,1 %
Volatilitet snitt (2 ar) 2021-01-01 - 2022-12-31 15,0 % 15,4 %
Tracking error (2 ar) 2021-01-01 - 2022-12-31 3,9 %
Jamforelseindex:
MSCI USA Net (inkluderar utdelningar).
10 ars historik med Fondformo och A arde per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och fondens Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvarde
anges i kronor.

Ar Fondférmaog- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i tkr* vérde* i heltal perandel  avkastning  avkastning

Fond Index

2022 4754 989 1778,04 2674188 0,00 73 % 7.8 %
2021 5257 401 1919,09 2739430 0,00 40,7 % 39,7 %
2020 3677028 1364,19 2695 297 0,00 4,3 % 6,0 %
2019 3719037 1307,86 2843494 0,00 33,9 % 382 %
2018 2901051 976,76 2969 948 0,00 04 % 28%
2017 3044 370 973,03 3128 626 0,00 9,8 % 92 %
2016 3105119 886,08 3504 191 0,00 17,8 % 19,5 %
2015 3352820 752,38 4 456 285 0,00 59 % 8,4 %
2014 4424 244 710,50 6 226 654 0,00 39,0 % 373 %
2013 2944 124 511,29 5758 227 0,00 33,1 % 30,1 %

*Fondférmdgenhet och andelsvarde ovan ar beraknade med slutkurser per 31 december pa fondens
placeringar.

Omsittningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2022 0,12 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr
157

Del av omsittn., %
2022 0,01

Fondens aktiva risk (ofta benamnt tracking error som anger fondens aktivitetsgrad, dvs hur mycket
fondens avkastning avviker fran sitt jamférelseindex):

Ar Aktiv risk
2022 39 %
2021 32%
2020 32%
2019 22%
2018 20%
2017 20%
2016 21%
2015 1,6 %
2014 1.7 %
2013 1.7 %



Skandia Fonder

BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvéarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvérde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga tillgangar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvérde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utianade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter fér inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

Resultatrékning 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intakter
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intékter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till férvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Erséttning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmogenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till andelsdgarna

Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestdmmelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer

Not 4. Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Not 5. Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster

Vardeférandring pa penningmarknadsinstrument
Not 6. Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument

Not 7. Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument

Not 8. Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Vardeférandring pa fondandelar

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader
| 6vriga finansiella intakter ingar

| 6vriga finansiella kostnader ingar

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intakter ingar arvodesrabatter

| dvriga kostnader ingar transaktionskostnader

| 6vriga kostnader ingar analyskostnader
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INNEHAV

Finansiella instrument

Land
.

Arsberattelse 2022

Marknad
svérde,
tkr

Del av Del av
fondférm fondfor-
ogenhet mogen-
het per

emittent

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-

rande marknad utanfér EES
Aktier

Dagligvaror

Estee Lauder Cos Inc/The
Procter and Gamble Co/The
Benson Hill Inc

Sysco Corp

Summa Dagligvaror

Finans

American Express Co

Commerce Bancshares Inc/Mo
Intercontinental Exchange Inc

Pnc Financial Services Group Inc/The
Charles Schwab Corp/The

Summa Finans

Halsovard

Agilent Technologies Inc
Boston Scientific Corp
Danaher Corp

Humana Inc

Johnson and Johnson
Laboratory Corp Of America Holdings
Medtronic Plc

Omnicell Inc

IQVIA Holdings Inc

Thermo Fisher Scientific Inc
Unitedhealth Group Inc
Zoetis Inc

Summa Halsovard

Industri

Proterra Inc

Azek Company Inc
Deere and Co

MSA Safety Inc

Norfolk Southern Corp
Rockwell Automation Inc
Waste Management Inc
Watts Water Technologies Inc
Xylem Inc/Ny

Summa Industri

Informationsteknologi
Accenture Plc

Adobe Inc

Applied Materials Inc
Analog Devices Inc
Cognex Corp

Cisco Systems Inc
Cyberark Software Ltd
Intuit Inc

Microsoft Corp

ON Semiconductor Corp
Salesforce Inc

Visa Inc

Summa Informationsteknologi

Material

Avery Dennison Corp
Ecolab Inc

Ball Corp

Summa Material

Sallankoépsvaror och tjanster

Aptiv PLC

Home Depot Inc/The

Nike Inc

Summa Siéllankopsvaror och tjanster

Telekomoperatorer
Walt Disney Co/The
Summa Telekomoperatorer

Fastigheter

Prologis Inc

Summa Fastigheter

Summa Aktier

Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Ovriga tillgangar och skulder
Varav likvida medel SEB
Fondférmogenhet

Derivatexponering

Totalt utstallda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument
Rénterelaterade finansiella instrument
Ovrigt

Summa tillgangar och skulder

us
us
us
us

us
us
us
us
us

us
us
us
us
us
us

us
us
us
us
us

us

us

81617
130 014
6642
87 549
305 822

46 417
152 636
122 538
178 040
109 648
609 278

81678
102 180
147 514

87710
144 927

69 476
101 130

22877

78 129
104 895
156 628

95 506

1192 650

8132
28 867
131 201
39 665
118 375
102 976
116 690
39 297
37126
622 328

112701
52727
53 766

144 669
45072
93 806
34 548
63119

368 586
39 892
87 888

172 390

1269 165

64 510
48 127
71157
183 794

42139
124 091
66 181
232411

49 139
49139

116 784
116 784
4581373
4581373

4581373
0

173 616
176 673
4754 989

ocooco

4581373
0

173 616
4754989

1,72% 1.72%
2,73% 2,73%
0,14% 0,14%
1,84% 1,84%
6,43%

0,98% 0,98%
3,21% 3,21%
2,58% 2,58%
3,74% 3,74%
2,31% 2,31%

12,81%

1,72% 1,72%
2,15% 2,15%
3,10% 3,10%
1,84% 1,84%
3,05% 3,05%
1,46% 1,46%
2,13% 2,13%
0,48% 0,48%
1,64% 1,64%
2,21% 2,21%
3,29% 3,29%
2,01% 2,01%
25,08%
0,17% 0,17%
0,61% 0,61%
2,76% 2,76%
0,83% 0,83%
2,49% 2,49%
2,17% 2,17%
2,45% 2,45%
0,83% 0,83%
0,78% 0,78%
13,09%
2,37% 2,37%
1,11% 1,11%
1,13% 1,13%
3,04% 3,04%
0,95% 0,95%
1,97% 1,97%
0,73% 0,73%
1,33% 1,33%
7,75% 7,75%
0,84% 0,84%
1,85% 1,85%
3,63% 3,63%
26,69%
1,36% 1,36%
1,01% 1,01%
1,50% 1,50%
3,87%
0,89% 0,89%
2,61% 2,61%
1,39% 1,39%
4,89%
1,03% 1,03%
1,03%
2,46% 2,46%
2,46%

96,35%

96,35%

96,35% 0,00%
0,00% 0,00%
3,65% 0,00%
3.72% 0,00%

100,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00%

96,35% 0,00%
0,00% 0,00%
3,65% 0,00%

100,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

mark émningar, analyser

som presenteras i rapporten ar de som géller i december

2022. Vi goér dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan
vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att férandras.



Produktnamn: Skandia USA
Identifieringskod for juridiska personer: 5493006CNYBNJHTP9S17

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

en investering i

ekonomisk PPy . Ja o0 m Nej
verksamhet som

bidrar till ett

B ol I — Den gjorde héllbara ¢ Denframjade miljérelaterade och
mal, férutsatt att investeringar med ett sociala egenskaper och d&ven om

investeringen inte miljdmal: den inte hade en hallbar investering
orsakar betydande % som sitt mal, hade den en andel p&

skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att

58 % hallbara investeringar

if’]‘l’,ESteri”?S?Pjektj” i ekonomiska med ett miljomal i ekonomiska

;ﬁ;séaxus oree verksamheter som anses verksamheter som anses vara
vara miljmassigt hallbara miliomassigt hallbara enligt
enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

EU-taxonomin

ér et klassificerings- i ekonomiska verksamheter & med ett miljomal i ekonomiska

system som laggs som inte anses vara verksamheter som inte anses

fram i férordning e o . TR et 2

(EU) 2020/852, dir miljomassigt hallbara enligt vara miljomassigt hallbara

det faststills en EU-taxonomin enligt EU-taxonomin

forteckning dver . o

miljemssigt 8 med ett socialt mal

hallbara

ekonomiska . o . . s L

T Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljérelaterade och

Férordningen med ett socialt mal:__ % sociala egenskaper, men gjorde inte

faststaller inte nagon nagra hallbara investeringar

forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.

Hallbara | vilken utstrackning framjades de miljérelaterade och/eller sociala

investeringar med
ett miljomal kan vara
férenliga med

klrla"e” i taxonomin Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
eller inte.

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden valde in investeringar som bidrog till positiva effekter fér hallbarhet:
Under aret utgjorde 58 procent

och soc

. . Skandias forklaringsmodell, Upplysningsfarordningens
Hallbarhets- av fondens InveStermgar vad Hallbarhetspyramiden begrepp (2019/2088)
indikatorer miter Skandia klassar som Hallbara
uppndendet av de investeringar, varav 9 procent-
miljérelaterade eller enheter klassades som Lasnings .
sociala egenskaperna Lésningsinvesteringar. Investeringar .. _
som den finansiella o steear  Feamjar
produkten framjar. Vi analyserade héllbarhetsnivan g ﬂi';:f;;nga, " miljgrelaterade

-gj

i fondens samtliga investeringar

genom att anvéanda en egen- Ansvarsfulla 4.....

utvecklad analysmodell. Den investeringar .. .. ..

analyserar investeringar utifran

tva hallbarhetsdimensioner, vad

och hur. och anvands som ett Vara stillningstaganden vigleder
Kt 1f" tt valia i oss i de investeringar vi véljer bort

verktyg for att valja in

investeringar i fonden.

egenskaper

.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekdmpning av
korruption och
mutor.

« Vad: | vilken utstrdckning investeringsobjektets produkter och tjanster bidrog till
FN:s globala hallbarhetsmal.

« Hur: Hur val investeringsobjektet hanterade hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter i sin verksamhet.

Under 2022 investerade Skandia USA i verksamheter som arbetar for miljé och
samhalle. Miljérelaterade eller sociala egenskaper var avgdérande vid val av fondens
investeringar. Fonden valde bort investeringar pa en utokad niva vad galler brott mot
internationella hallbarhetsrelaterade normer samt ohallbara sektorer.

Fonden paverkade investeringar i en hallbar riktning:

Skandia bedrev under aret ett aktivt paverkansarbete. Detta arbete omfattade flera
typer av aktiviteter, sd som reaktiv, proaktiv och tematisk paverkan samt réstning pa
bolagsstammor. Oavsett metod var malet att forbattra bade hallbarhet och I6nsamhet i
fondens portféljbolag samtidigt som negativa konsekvenser for manniskor och miljé
forebyggdes.

... och jamfért med de féregaende perioderna?

Ingen jamférbar data finns tillganglig for foregaende perioder.

Vilka var malen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden gjorde I6pande investeringar som Skandia bedémde bidrar eller syftar till att
vara losningar till FN:s globala hallbarhetsmal, exempelvis hallbar energi, fredliga och
inkluderande samhallen samt héllbar konsumtion och produktion. Detta innefattar dven
att utveckla forvaltning och investeringar for att bidra till Parisavtalets mal.

Pavilket satt orsakade inte de hallbarainvesteringar som den finansiella
produkten delvis gjorde nagon betydande skada for nadgot miljomal eller
socialt mal med de hallbara investeringarna?

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fondens samtliga investeringar genomlystes regelbundet under perioden for
att skerstélla att inga investeringar gjordes i nedan exkluderade sektorer.

Bolag kopplade till brott mot internationella normer fangades upp och
utvarderades. Identifierades en avvikelse inleddes ett aktivt paverkansarbete
pa bolaget. Om det inte skedde nagon forbattring fran bolagets sida
exkluderades investeringen till dess att bolaget utfor tillrackliga atgarder.

e Kontroversiella vapen (0%)

e Vapen och krigsmaterial

e Fossila brénslen

e Tobak (0 %)

e Cannabis

e Normbrott och bristande hantering av hoga héllbarhetsrisker (0%)
Bolag som kranker internationella normer, exempelvis UN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och som
har allvarliga brister i sin hantering av milj, sociala aspekter,
affarsetik eller bolagsstyrning. Aven bolag med hog héllbarhetsrisk
véljs bort. Vara kriterier for utokade exkluderingar av normbrott
baseras péa information som konstaterar att en allvarlig
normovertradelse har skett samt att bolaget inte har vidtagit
tillrackliga atgarder for att komma till ratta med normévertradelsen.



Fonden anvande aven fler indikatorer for att beakta huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbar utveckling som har definierats i EU-férordningen om
hallbarhetsrelaterade upplysningar. Dessa beskrivs mer utforligt under fragan
om hur negativa konsekvenser beaktades nedan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter?

Ja. Skandia Fonder forvantar sig att bolagen fonden investerar i foljer
riktlinjerna och arbetar i linje med konventionerna oavsett om de riktar sig till
stater eller enskilda organisationer och oavsett om de lander dar bolagen
verkar ar bundna av konventionerna eller har svagare eller ringa
rattighetslagstiftning pa omradet. Vidare vill Skandia att svenska bolag agerar
som foredomen betraffande hallbarhetsfragor.

Vi granskar aterkommande vara fonders investeringar. Om ett bolag inte foljer
ovan namnda ramverk och riktlinjer p& ett godtagbart satt, utvarderas
avvikelsen. Eftersom vi ar aktiva dgare paborjar vi en dialog for att paverka
bolaget att utveckla sin verksamhet. Det betyder till exempel att Skandia
Fonder noggrant foljer handelseutvecklingen i bolaget, for samtal med
bolagens ledning och, i tillampliga fall, rostar pa bolagsstammor. Framst avser
vi att fora dialog med ett sddant bolag i syfte att det ska ratta till
missforhallandena. Ytterst, i de fall nar tillracklig forbattring inte bedéms majlig,
kan ett bolag komma att véljas bort som investeringsobjekt.

I EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifdrenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tfoljs av sdrskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tilldmplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljdmassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstdende delen av dennafinansiella produkt har underliggande investeringar som
inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada férnagra miljiémal eller
sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
"i konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

1.
2.
3.

Utslapp av vaxthusgaser;

Koldioxidavtryck;

Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet:
Koldioxidavtrycket mattes och kommer att rapporteras pa skandia.se/fonder under
aret. Vi genomlyste aven noterade aktieemittenter inom ramen for Skandias
klimatriskanalys. De storsta utslapparna adresserades inom ramen for vart
paverkansarbete.

Exponering mot foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila brénslen:
Fonden exkluderade bolag som utvinner och raffinerar fossila bréanslen, definierat
som kol, olja och gas, eller som ar verksamma inom kraftgenerering fran fossila
branslen.

Verksamhet som negativt paverkar omraden med kénslig biologisk mangfald:
Samtliga noterade bolag genomlystes for att undersoka risker fér att de medverkar
till avskogning i sina verksamheter eller leverantorsled. Om det uppdagas en sadan
risk inleds aktivt paverkansarbete och i sista led uteslutning. Detta ar ett prioriterat
omrade for det aktiva agarstyrningsarbetet i Skandia Fonder.



10. Brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag:
Samtliga investeringar genomlystes med avseende pa denna indikator, och de bolag
som inte beddmdes agera i linje med internationella normer exkluderades.

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att évervaka efterlevnaden av FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag:
Noterade aktier genomlystes med avseende pa denna indikator. Om brist pa
processer identifieras goérs en beddémning av riskerna och allvarligheten i detta,
baserat pa en kombination av dialog och/eller andra datapunkter. Vid behov leder
det till att vi inleder ett paverkansarbete och eventuellt exkludering.

14. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition,
kemiska och biologiska vapen):
Fonden utesl6t helt investeringar i bolag som producerar eller distribuerar
kontroversiella vapen.

19. Frivillig indikator fér investeringar i bolag — miljé och klimat: Andel av investeringar i
foretag utan policy for att hantera avskogning:
Fonden genomlyste samtliga bolag fér att undersoka risker for att de bidrar till
avskogning i sina verksamheter eller leverantorsled. Om det uppdagas en sadan risk
inleds aktivt paverkansarbete och i sista led uteslutning.

20. Frivillig indikator for investeringar i bolag — social: Andel investeringar i enheter
utan policy fér bekdmpning av korruption och mutor i enlighet med FN:s konvention
mot korruption:

Fonden genomlyste samtliga bolag utifran efterlevnad av lagar och konventioner
inom omradet. Vi forde dialog med bolag, bade reaktiv och proaktiv, rérande
hantering av korruptionsfall och férebyggande av risker internationellt.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgadngar  Land
Foérteckningen Microsoft Corp Informationsteknik 7,7% us
innehéller de Pnc Financial Services Group Finans 3,8% us
Ll el sl Visa Inc Informationsteknik ~ 3,6% us
utgor den finansiella Unitedhealth Group Inc Halsovard 3,3% us
produktens storsta )
andel investeringar Commerce Bancshares Inc Finans 3,2% us
under Danaher Corp Halsovard 3,1% us
referensperioden, Johnson & Johnson Halsovard 3,1% us
som ar 2022. Analog Devices Inc Informationsteknik  3,0% us

Deere & Co Industrivaror 2,8% us

Procter & Gamble Co Dagligvaror 2,7% us

Hur stor var andelen hallbarhetrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Se illustration nedan.



Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

MiljdmZssigt hillbara
investeringar

Nr 1A - Hallbara 0%

Fonden har invasterat 58% i

det vi klassificerar som
Hallbara investeringar, inkl.
Lisningsinvestaringar.

MNr 1 - Anpassade tll
miljorelaterade eller

sociala epenskaper

Cirka 96%

Nr 1B - Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper
Nr 2 - Annat

Investaringar X ) " Fonden har investerat

Seidlelie it i resterande 49% i det vi
exponerad mot klassificerar som

|r|_\rastanngar som inte Ansvarsfulla investeringar.
frimjar miljérelaterade

eller sociala egenskaper.

Fonden har innehallit cirka

4% likvida medel.

Nr 1 - Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 - Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 - Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A - Hallbara omfattar miljomassigt och socialt hallbara investeringar.
- Underkategorin Nr 1B - Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

. Material

. Industrivaror och -tjanster

. Sallankdpsvaror och -tjanster
. Dagligvaror

. Halsovard

. Finans

. Informationsteknik

. Teleoperattrer

. Fastigheter

| hur stor utstrackning var de hallbarainvesteringarna med ett miljomal
' férenliga med EU-taxonomin?

Vilka var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och
mojliggdrande verksamheter?

Det finns i dagslaget inte tillforlitliga och fullstandiga uppgifter om hur stor andel av
ett investeringsalternativ som ar férenligt med taxonomin. Detta beror pa att
regelverket inte &r fardigstallt och att underliggande innehav inte har krav att
rapportera dess taxonomiférenlighet férran 2023.



ar hallbara

investeringar
med ett miljomal
som inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
(EU) 2020/852.
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Hallbara investeringar, inklusive Losningsinvesteringar, i fonden kan vara férenliga
med EU-taxonomin, men vi har for tillfallet inga mal fér dess minsta andel. | och
med att ingen matning av taxonomiférenligt ar gjord for fonden anger vi att andelen
var 0 procent.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfért med tidigare referensperioder?
Ingen jamforbar data finns tillganglig for féregaende perioder.
Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?
Hallbara investeringar, inklusive Losningsinvesteringar, i fonden omfattade bade
verksamheter med miljémassigt och socialt fokus. Under 2022 bestod fondens
Lésningsinvesteringar av 0 procent investeringar vars inriktning syftar till att vara en
I6sning till ett miljomal.
Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Under 2022 bestod fondens Ldsningsinvesteringar av 100 procent av investeringar vars

inriktning syftar till att vara en I6sning till ett socialt mal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte
och fannsdet nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin "annat” ingick fondens kassa. Fonden far investera i likvida medel i syfte

att kunna mota fondandelsédgarnas begaran om inlésen.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Skandia USA har f6ljt Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar under
perioden. Fonden har framjat miljérelaterade och sociala egenskaper genom att vélja in,
vélja bort och paverka investeringar, vilket har beskrivits ovan.

Se Skandia Fonders policy om ansvarsfulla investeringar under rubriken "Hallbar-
hetsrelaterade upplysningar” pa skandia.se/fonder.

Las mer om vart arbete pa skandia.se/fonder.



Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har uppréttats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas éver
resultatrakningen.

Vardeférandring 6verlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer.
Vid kop bokférs anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Forsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vardeforandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Vardeforandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardeforandring 6vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels foérandring av orealiserad
vardeforandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Vardeforandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandring pa fondandelar. Vid kép redovisas anskaffningsvéardet lika
med total kdpeskilling. Férsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintakter
| rénteintékter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Erséattningssystem

Styrelsen i Skandia Fonder AB antog i december 2022 en uppdaterad
ersattningspolicy samt riskanalys. Mer information om erséattningspolicyn

och utbetald ersattning finns i den tryckta arsrapporten samt i Skandia Fonders
arsredovisning som bada finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

Stockholm den 15 mars 2023

Lars-Géran Orrevall
Ordférande

Kapitalférvaltningschef, Livférsakringsbolaget Skandia, émsesidigt ("Skandia Liv")

Mats Ekstrém
Konsult

Annelie Enquist
Verkstallande direktor
Skandia Fonder AB

Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omsaéttningshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, d.v.s. det minsta vardet av summa kopta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondférmdgenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
stangningskurser per 2022-12-31.

Valutavinster och -forluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehav.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d.v.s. senast, vid varderingstillféllet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfallet, noterade képkurs. Om inte heller nagot sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststélls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av
oberoende motpart.

Landskoder
US - USA

IE - Irland
JE - Jersey
SE - Sverige

Britta Rosenqvist
Affarschef, Skandiabanken AB

Martha Josefsson
Investeringskonsult



Revisionsberattelse

Till andelsagarna i Skandia USA, org.nr 802016-0191

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen for Skandia USA

for ar 2022 med undantag for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-8.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia USAs finansiella stallning per den 31 december 2022
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder.

Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-8.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller aven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 3-8. Det &r fondbolaget som har ansvaret fér

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revis-
ionen samt beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.
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—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakitagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.



Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-8 och for att den ar uppréattad i enlighet med EUs
disclosureférordning.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 15 mars 2023
KPMG AB

Anders Tagde
Auktoriserad revisor
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