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Fonden investerar i globala aktier. Investeringarna férdelas 1,40 % per &r
Gver olika Iénder‘ou:h branscher, framst i de stérre borsféreta- pel p it sp efter uttag av f gsarvode och affars.
gen. Fondens mal &r att i genomsnitt ver en trearsperiod arli- trinshkticnakosmades
gen dvertraffa sitt jamforelseindex med 1,0 procent, efter avgif- Insatt belopp Forvaltnings-  Nettovarde 2019-
ter kostnad 12-3
- Engangsinsatining
3‘0‘1901-01 10 000 kr 183 kr 13 146 kr
i 5 i & 5 i nde
En placering i den globala aktiemarknaden har historiskt prag- 2010-01.01 - 2019-12:31 12100 & s 1 308 kr
lats av en relativt medelhég risk for att vara en aktieplacering, Adig sugit
tack vare god riskspridning mellan olika ldnder, branscher och 140%
valutor. Darfor kan det férvantas att fonden dven i fortsatt- Ansvarig forealtare
ningen kommer att uppvisa en sadan riskniva i jamférelse med Louis Florentin-Lee (Lazard Asset Management)
andra aktiefonder med inriktning pa vissa branscher, regioner Pensionsmyndigheten
eller aktier i mindre bolag. Fondens investeringar valutasékras Roncleninghrpenispentinavaiel
inte, vilket far till féljd att fonden paverkas av férandringar i Ganomsaitilg mvhasining Period Fonden Index
vaxelkurser for de valutor som fonden investerar i. Placerings- ;,Z:ﬁ:::ﬁ:ﬁﬁ_}{g 4 e Sran oo
horisonten fér fondens andelségare bor vara minst sju ar. Ata- Volatitet snit (2 dr) 2018-01-01- 20131251 Bi%  MI%
Tracking error (2 4n) 2018-01-01 - 2018-12-31 35%

gandemetoden anvénds for att berdkna fondens sammanlagda
exponering vilket innebdr att eventuella derivatinstrument tas
upp till den underliggande tillgangens exponering.

Jamfdrelseindex
MSC| All Country Workd Index Net (inkluderar utdelningar)

10 ars historik med F genhet och Andel: de per 31 dec. samt Totalavkastning i %
5 och ing per andel for ive &r. Utdelning per andel och Andelsvirda
Skandia Vérlden steg 31,5 procent under 2019. Under samma anges i kronor

period steg dess jamférelseindex 33,7 procent. Ar Fondfdrmbg-  Andels-  Antal andelar  Utdelning Total- Total
enhet i thr* wvarde® b heltal perandel avkastning avkastning

. S Fond Inde.
Vasentliga handelser under aret var bland annat att USA och 2018 5383 785 584,40 9503 075 0,00 31,5% 3878
Kina kom 6verens om ett fas 1-avtal om handel i deras ut- o T o g LB gaF %
dragna handelskonflikt. Investerare invantade fortfarande de- 2010 oo L L LA are 2%
taljer kring fas 1-avtalet i slutet av december men optimismen 2014 3 B0B 542 323,20 11777 128 0,00 199 % 2545
& A i H 2013 3284 828 289,58 12111 688 o.00 17.9 % 19.9%
for vapen_\nla mellan ugirlden_s tva storsta ek_onoml_er lindrade _ 5 I o s b 1 o
rddslan for en global lagkonjunktur, vilket bidrog till en rally pa 2011 1642237 21445 7857 902 269 T5% 55%
de globala aktiemarknaderna. Positiva inhemska siffror inom we TRASEE SR el 330 i W

sysselsdttnings- och konsumentdata i USA minskade rddslan ;—’h ol et och ovan ar med stutkurser per 31 decamber pd fondens

fér en inbromsande amerikansk ekonomi. Dessa positiva siff-
ror, tillsammans med FED's tre rdntesé&nkningar under aret,

fortsatte att gynna den amerikanska aktiemarknaden. Pa andra Ar gorfar  Internt mellan egna fonder

sidan Atlanten, steg dven den brittiska borsen efter Storbritan- o o2z 0.00

niens allménna val i december dér det konservativa partiet To- Fondens totala i (inkl.

ries fick majoritet och darmed signalerade stdrre klarhet kring Ar Belopp, tkr Del av omsatn., %
2018 1198 0,05

brexits framtid. | Asien steg den japanska borsen i december,
foljt av att japanska regeringen tillkdnnagav ett stimulanspaket
for att stimulera landets ekonomi. De kinesiska bérserna var
bland arets vinnare, som gynnades av reducerade handels-
spanningar. Tekniksektorn var arets bast presterande sektor.
Sambhalisservice underpresterade det breda marknadsindexet.

Globala aktiemarknaderna steq kraftigt under 2019. Valet av
aktier var marginellt positivt under aret men en del av portfél-
jens exponering minskade totalt sett vardet. | synnerhet var det
aktievalet och en 6vervikt mot dagligvaror som paverkade den
relativa avkastningen negativt, samtidigt som kassaexpone-
ringen ocksa férsdmrade avkastningen. Aktievalet inom kom-
munikationstjanster och finansiell sektor minskade den relativa
avkastningen, medan aktievalet var positivt inom industri-, hal-
sovard och materialsektorn. Utdver detta paverkade en under-
vikt i energisektorn positivt, eftersom oljepriset sjonk under pe-
rioden samt valet att inte 4ga aktier inom samhallsservice. Pa
bolagsniva bidrog bland annat innehavet i Worldpay, efter att
FIS meddelade planer pa att férvarva bolaget. Aven innehavet
i Technopro bidrog positivt da kursen steg efter att féretaget
rapporterade ett starkt resultat, drivet av organisk tillvaxt. Inne-
havet i S&P Global paverkade positivt da bolaget gynnades av
en hog aterkommande intdktsbas, marginalférbattringar och fri
kassaflédesgenerering. Ddremot minskade innehavet i Biogen
i varde da aktiekursen sjonk efter att féretaget meddelat att
dess behandling fér Alzheimers hade misslyckats i ett test. In-
nehavet i japanska Ryohin Keikaku skadade ocksa den rela-
tiva avkastningen efter att féretagsledningen prognostiserat ett
svart ar. Portféljen tog ocksa skada av sitt innehav i Ubisoft
Entertainment, efter att dess féretagsledning i maj utfardade
besvikna utsikter for helaret 2019.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen, men har inte utnyttjat denna mdgjlighet.

Omsattningshastigheten | fonden
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrdkning, thr

Tillgangar
COverldtbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positid marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvirde
Placering pd konto hos kreditinstitut

Summa pl med positiv

Bankmede! och dvriga likvida medal

F och intdkter

Qvriga tiligdngar (Not 3)

Summa tiligdngar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvirde
Ovriga derivatinstrument med negatvt marknadsvame
Ovnga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin. instrument med negativi marknadsvirde
Skatteskulder
!

och 1 intdkter
Gwriga skuider (Mot 3)

Summa skulder

Fondfdrmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utidnade finansiela Irutrum'anl

" kerhater for

Mottag for OTC-derivatinst
M ) for ovriga

Owriga mottagna sakerhater

Stalida f6r intd

Stilida for OTC-d

Stalida for dwriga d

Ovriga stalida sakerheter
Resultatrdkning 1/1 - 3112, tkr

Intakter och vardeférandring
\ Hdth

0 pi (Not 4)
\ ing pd penni i (Not 5)
Vardeforandring pd OTC-d i (Mot )
\ ing pd Bvriga derivati (Nat 7)
Vardeforandring pd fondandelar (Not 8)
Rénteintakier
Utdelningar

Valutakursvinster och -forluster netto

Cwriga finansiella intdkter

Ovriga intBkter (Not 10)

Summa intdkter och virdeldrindring

Kostnader

Fiirvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksambeten
Ersittning till frvaringsinstitutet
Ersditning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer

Réntekostnader

Ovriga finansiella kostnader (Not 8)

Ovriga kostnader (Not 10)

Summa kostnader

Skatt (Not 2)

Arets resultat (Not 1)

NOTER

Not 1. F g av g
Fondfrmégenhet vid drets biifan
Andelsutgiving

Andelsinifisen

Arats resultat enligt resultatidkning
Inbetak ing vid
Litbataid I deining vid

Lamnad utdelning
Fondidrmogenhet vid drets shat
Not 2. Utdelning till andelsdgarna
Beskattningsbar inkomst fore utdelning
Ldek bart enligt
Beskattnmgsbar inkomst
Betald utlandsk skail enligt dubbelbeskatiningsavtal
Beshutad utdelning
Not 3. Gvriga tillgingar och skulder
I tivriga tiligdngar ingdr olikviderade aftarer
1 tvriga skulder ingdr olikviderade affdrer
Not 4, i i
Reaksationsvinster
Realisationsidriusier
Crealiserade vinst:l och Eﬁrimer
p

Not 5. g pé ingmark
Realsationsvinster
Realisationsforiuster
Orealiserade vinst;r och fdruster

g pa p g
Not 6. ing pa OTC
Realisationsvinster
Realisationsfériuster

Not 7. 9 ph ovriga derivati
Realsationsvinster

Realsationsfdriuster

Crealiserade vinster och ftruster

A ing pé Gvriga dervati

Not 8. Viirdel o pé fondandel
Realsalionsvinster

Realisationstoruster

Orealiserade vinster och forluster
Vargeforandring pd fondandelar

Not 9. Ovriga finansiella intdkter och finansiella kostnader
| Bvriga finansiella intdkter ingér

| Gvriga finansiella kostnader ingar

Not 10. Gvriga intikter och kostnader

| Gvriga intkter ingdr arvodesrabatier

1 Bvriga ngdr

| Gvriga ingér
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Finansiella instrument

Overla d som iir
rande marknad utanfor EES
Aktier

Dagligvaror

Anheuser-Busch Inbev Sa/Nv
Coca-Cola CoThe

Coca-Cola European Pariners Plo
Distell Group Hokdings Lid

Kao Comp

Kimberly-Clark Corp

Diageo Pic

Procter and Gambile Co/The
Unidever Pic

Summa Dagligvaror

Finans

AlA Group Ltd

Aon PLC

Bank Leumi Le-1srael Bm
National Bank ol Canada

Bgp Holdings Plc

SandP Global Inc

Hang Seng Bank Lid
Intercontinental Exchange Inc
Owversea-Chinese Banking Corp Ltd
Partners Group Hokdeng AG
Prudential Plc

Sanlam Lid

Summa Finans

Halsovird

Alcon AG

Boston Scientfic Corp
Envista Holdings Corp
Juhnson and Johnson
Novartis AG

1QVIA Holdings Inc

Thermo Fisher Scientific Inc
Zoelis Inc

Summa Halsovard

Industri

ABB LTD

Assa Abloy B

Bunzl Pic

Canadian Natonal Radway Co
Epioc AB A

Cae Inc

Relx Plc

Rockwell Automation Inc
TechnoPro Holdings Inc
Weir Group Ple/The
Wolters Kluwer NV
Summa Industri

Informationsteknologi
Accenture Ple

Cisco Systems Inc

Hexagon B

Microsoft Corp

Molorola Solutions Inc

Nxp Semiconductors Ny

Palo Alto Networks Inc

PTC Inc

Texas Instruments Inc

Visa Inc

Taman Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR
Summa Infermatiensteknologi

Material

Kansai Paint Co Lid
Symrse AG
Summa Material

SallankGpsvaror och tjinster

Abbaba Group Holding Lid - ADR
Compass Group Pic

Dollar General Corp

Dolarama Inc

Lowe's Cos Inc

Mcdonald's Corp

Yamaha Comp

Summa Sallankopsvaror och fjanster

Telekomoperatdrer
Alphabet Inc - A

Nintendo Co Ltd

Tencent Holdings LTD
Summa Telekomoperatorer

Fastigheter

Dama House Industry Co Ltd
Summa Fastigheter

Summa Aktier

Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med posdivt marknadsvande
Med negativt marknadsvide
Owriga tillgdngar och skulder
Varav bkvida medel SEB
Likvida medel ovriga
Fondfdrmégenhet

Derivatexponering
Totah utstilida derival

CH
SE
GB
CA
SE
CA

us
JP

ML

JP
DE

JP
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Marknad Del av Del av
svirde, fondform fondfor.
thr ogenhet magen-

het per

emittent

T 215
131228
69 624
48015
62 658
B8 572
118118
85 858
133 827
759 113

57 468
144 345
B4 558
78 154

0

58 426
62 109
103 108
74 380
63 266
68 788
36 805
887 363

30 588
B85 337
53 030
131 841
77 113
135228
167 812
124 450
805 016

T9B14
50 489
39 271
80 305
71889
62 121
114 584
115027
B6 784
36 533
144 582
881560

120 635
B8 652
B1163

200 451
95 489
BO BAT
51921
50 604
76673

116 846
72874

1016 024

45 0083
58 282
107 385

45 260
73560
56 254
82051
4% 535
84510
71435
456 605

160 189
58 327
53 362
311 889

6395
5395
5231351
5231351

5231351
1]

132 415
136 539
]

5 361 765

o

2.20%
168%
2,50%
14,15%

1.82%
2B89%
1.20%
1.46%
0.00%

0.57T%
1.89%
1.43%
2.18%
1.36%
18,94%

052%
1.09%
2,00%

0.92%
1.37%
1.24%
1.16%
0.92%
1.58%
1.33%
&51%

2,99%
1.05%
1.74%
581%

0.12%

0,12%;,

97.53%
97,53%

97.50%
0.00%
247%
2.55%
0.00%

100,00%

0.00%

till handel pa en reglerad marknad eller an motsva-

2,45%
1,44%

312%
232%

1.48%
0.94%
0.73%
1.50%
1,34%
1,18%
2,14%
2,14%
162%
0.8%%
2,70%

0.92%
1.09%

0.92%
1.37%
1.24%
1.18%
0.92%
1.58%
1.33%

25%%
1.058%
1.74%

0,12%
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Totalt nnohavda derivat o 0.00%
Natto valulaterminer (OTC) o 0,00%
Summa derivatexponering o 0,00%

Total fordelning av tillgdngar och skulder
Akt wila i 523135 97.53%

i ] 0,00%

Owrigt 132415 247%
Summa tillghngar och skulder 5 363 765 100,00%
= Avser det land dar det finansiella instrumenteat 8¢ noterat ifikation av i
slutet av rapporten
| &r siffroma till tusental k andra decimal, vilket gor
&l en summering av kolumnema kan ge ett resultat som avwviker frdn den angivna siulsumman, De

rk ier som i Ar de som galler i december
201%. Vi gtr deck lpande i av marknad om i i bl kan

vara yser och ier darfdr komma att fordndras

Arsberéattelse 2019
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Hallbarhetsinformation Skandia Varlden

[XHallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
[OHallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

EImilisaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

[ElSociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrat-
tigheter och likabehandling).

EBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fra-
gor om erséttningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

[OJAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

EFonden viljer in

[OHallbarhetsaspekter &r avgtrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier fér att valja
in bolag utifran miljé, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgé-
rande for valet av bolag i fonden.
X Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
héver inte vara avgorande fér vilka bolag som véljs in i
fonden.
[OJAnnan metod som fonden tilldmpar for att vélja in.

[XIFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omsaéttningen i det
bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfér-
lig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjidnster
ElKlusterbomber, personminor
[XlKemiska och biologiska vapen
ElKarnvapen
Xl Tobak
&Kol
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol.
BEOvrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som &r involverade i cannabis fér rekreationsbruk
och vi har en mycket restriktiv halining gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och éverenskommelser sasom

FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag som ror fragor om miljo, ménskliga rattigheter, arbets-
villkor och afférsetik.

XFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgar-
der for att komma tillratta med identifierade problem
eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer
att komma tillrtta med problemen under en tid som
fondbolaget bedémer som rimligt i det enskilda fal-
let.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan fér ifragasatta bolag, som exkluderas om
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

EFondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

Arsberéttelse 2019

[€Bolagspaverkan genom externa leverantorer/kon-
sulter

XIRéstar pa bolagsstammor

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut i Skandia Varldens férvaltning, vilket far
effekt men behéver inte vara avgérande fér vilka bolag som
véljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

m

Hallbarhetsintegrering

Skandia Varldens forvaltning inkluderar miljé-, sociala och
bolagsstyrningsfaktorer systematiskt i traditionell finansiell
analys. Portféljférvaltaren &r val medveten om vilka
hallbarhetsrisker och majligheter en investering medfér och
beaktar detta. Idégenerering sker framst genom fundamental
analys, som utf6rs av investeringsanalytiker. Eftersom varje
enskilt bolag star infor en rad olika hallbarhetsmgjligheter och -
risker ingar hallbarhetsfragor i varje del av bolagsanalysen.
Hur hallbarhetsanalysen sedan tillimpas pa den finansiella
modellen varierar. Det beror pa om det kan kvantifieras i
finansiella prognoser eller om det &r kvalitativt och huruvida
det skapar ett scenario som paverkar avvégningen av risker. |
tilldgg ger riskteamet en oberoende analys av fondens
underliggande varden, inklusive koldioxidutslapp och
exponering mot hallarhetsrisker.

Aven om portféljkonstruktionen inte uteslutande gors utifran
hallbarhetsaspekter ser vi att det finns ett inbérdes férhallande
mellan hallbarhet och finansiell produktivitet. Enligt var
erfarenhet tenderar bolag med stark finansiell produktivitet att
ha attraktiva hallbarhetsegenskaper. Dessa foéretag &r ofta
tillgangslatta, vilket medfor laga koldioxidutslapp. De antas
aven ha en god strategi och bra kapitalallokeringsbeslut, vilket
visar pa bra bolagsstyrning.

Exempel pa bolag som valts in i fonden tack vare goda
hallbarhetsaspekter under 2019 &r;

« Zoetis ar ett amerikanskt djurhélsobolag, som utvecklar
medicin och vaccin fér boskapsbrukare och veterindrer. En
6kande global befolkning driver en 6kande kottkonsumtion.
Att 6ka utbudet fér att méta varldens efterfragan pa kott
och mejeri ar viktigt utan att férsamra miljpaverkan, varfér
djurs hélsa ar den storsta stodet for utbudet. Zoetis
marknad bor tack vare detta vaxa.

* Hexagon, ar svensk koncern som levererar system fér
matning och positionering av objekt inom saval mikro- som
makrosegmentet. Industrin &r en betydande konsument av
energi, som till stor del konsumeras av tillverkningen.
Hexagons l&sningar hjdlper till att férbattra effektiviteten i
tillverkningen, minska anvandningen av energi, ramaterial
och vatten samt minska avfall och miljépaverkan, Med ett
dkande press pa energieffektivitet och lagre kostnader bér
Hexagons marknad och mdjligheter for ny
produktutveckling dka.

+ Taiwan Semiconductor Manufacturing Company &r
marknadsledande inom halvledartillverkning. Okad
digitalisering och efterfragan pa langre batteritid driver
behovet av snabbare och effektivare halvledare. Taiwan
Semiconductor Manufacturing Companys kompetens har
en konkurrensfordel som ger en hdg finansiell
produktivitetsniva.
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Fonden har valt bort

Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som
avviker fran internationella hallbarhetsrelaterade normer, &r
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som
ar involverade i cannabis fér rekreationsbruk och har en
mycket restriktiv hallning gentemot bolag involverade i

medicinsk cannabis.

Féljande bolag &r uteslutna fran investering i Skandia Varlden

under 2019:

Bolag

Adani Enterprises

Adani Power Ltd.

Aecom Technology Corp
Agritrade Resources
Airbus (EADS)

Alliance Holding

Alliance Resource Partners
Alpha Natural Resources Inc
Altria Group

Anglo American plc

Aphria Inc

Arch Coal Inc

Areojet Rocketdyne Holding
Aryt Industries Ltd.

Atlas Resources

Aurora Cannabis

BAE Systems

Banpu Public Co., Ltd.
Barrick Gold Corporation
Bathurst Resources Ltd.
Beijing Haohua Energy
Resource Co., Ltd.

Belon

Berau Coal Energy

BHP Group

Bisichi Mining

Boeing Co

British American Tobacco
British American Tobacco
Malaysia Bhd

BWX Technologies
Canopy Growth

China Coal Energy Company
China Qinfa

China Shenhua Energy Co., Ltd.
Cloud Peak Energy Inc
Coal Asia Holdings

Coal India Ltd

Coal of Africa Ltd.
Cockatoo Coal Ltd.
CONSOL Energy Inc
Continental Coal

Corsa Coal Corp

Cronos Group Inc

DMCI Holdings Inc
Eastern Tobacco

Elbit Systems

Enbridge

Enbridge Energy Partners
Energy Transfer Equity
Energy Transfer Partners
Exxaro Resources Ltd.
Fluor Corp

Foresight Energy

Freeport McMoRan Copper
Garda Tujuh

Orsak

Kolutvinning
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Tobaksproduktion
Kolutvinning
Cannabisproduktion-/distribution
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Cannabisproduktion-/distribution
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Internationella normer
Kolutvinning

Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Tobaksproduktion

Tobaksproduktion
Kontroversiella vapen
Cannabisproduktion-/distribution
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Cannabisproduktion-/distribution
Kolutvinning
Tobaksproduktion
Internationella normer
Internationella normer
Internationella normer
Internationella normer
Internationella normer
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Internationella normer
Kolutvinning

General Dynamics Corporation
Golden Eagle

Gudang Garam

Guizhou Panjiang Refined Coal
Haci Omer Sabanci

Hallador Energy Co.

Hanjaya Mandala Sampoerna
Hanwha Corp

HEXO Corp

Hidili Industry International
Development

Honeywell International
Huabao International Holdings
Huntington Ingalls Industries
IJM Corporation Bhd

IJM Plantations

Imperial Brands Plc (fd Imperial
Tobacco)

Inner Mongolia Yitai Coal Co.
ITCLTD

Jacobs Engineering Group
Japan Tobacco

Jastrzebska Spolka Weglowa
Kaisun Energy

Kangaroo Resources

KT&G Corp

Kuzbasskaya Toplivnaya
Kompaniya PJSC

Larsen & Toubro

Leonardo Spa

Lockheed Martin Corp

LT Group

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Marathon Petroleum

Metro Mining Ltd.

Mitrabara Adiper

Motovilicha Plants PJSC
MPLX

New World Resources Plc
Neyveli Lignite Corp Ltd.
Norilsk Nickel OAQ

Northrop Grumman

Peabody Energy Corp

Philip Morris International Inc
Phillips 66

Poongsan Corporation
Poongsan Holdings Corp
POSCO

PT Adaro Energy Tbk

PT Bumi Resources Thk

PT Indo Tambangraya Megah
PT Tambang Batubara Bukit
Asam

PT United Tractors Tbk
Qinghai Jinrui

Raytheon

Reinet Investments SCA
Renuka Caolindo

Resource Alam

Reynolds American

Rosan Resources

S&T Dynamics Co., Ltd
Sadovaya Group

Safran

Schweitzer Mauduit International
SDIC Xinji

Semirara Mining and Power
Corporation

Serco Group

Shaanxi Coal Industry Co., Ltd.
Shanghai Ind Holdings

Arsberéttelse 2019

Kontroversiella vapen
Kolutvinning

Tobaksproduktion

Kolutvinning

Tobaksproduktion

Kolutvinning

Tobaksproduktion
Kontroversiella vapen
Cannabisproduktion-/distribution

Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Tobaksproduktion
Kontroversiella vapen
Internationella normer
Internationella normer

Tobaksproduktion
Kolutvinning
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Kontroversiella vapen
Tobaksproduktion
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Kolutvinning
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Kolutvinning
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Internationella normer
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Kolutvinning
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Kolutvinning
Kolutvinning
Tobaksproduktion
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Tobaksproduktion
Kolutvinning

Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Tobaksproduktion
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Shanxi Coal International Energy  Kolutvinning
Shanxi Lanhua Sci-Tech

Venture Co., Ltd. Kolutvinning

Shanxi Lu'An Environmental

Energy Kolutvinning

Shanxi Xishan Coal & Electricity

Power Co Kolutvinning

South32 Kolutvinning
SouthGobi Resources Ltd. Kolutvinning

Sunoco Logistics Partners Internationella normer
Swedish Match Tobaksproduktion

Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen

Textron Kontroversiella vapen

Tilray Inc Cannabisproduktion-/distribution
Toba bara Sejaht Kolutvinning

U.S. China Mining Kolutvinning

Universal Coal Kolutvinning

Universal Corp Tobaksproduktion

Internationella normer
Internationella normer

Vale Overseas Limited
Vale SA

Vector Group Ltd Tobaksproduktion
Westmoreland Coal Co. Kolutvinning
Westmoreland Resources Kolutvinning
White Energy Co., Ltd. Kolutvinning
Whitehaven Coal Ltd. Kolutvinning
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning

Internationella normer
Internationella normer

Volcan Compania Minera SAA
Witk Holdings

Yancoal Australia Ltd. Kolutvinning
Yang Quan Coal Industry Co., Kolutvinning
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd. Kolutvinning

Zijin Mining Group Co Ltd Internationella normer
Skandia Varlden investerar i globala aktier. Pa dessa
marknader har ovanstaende bolag identifierats att strida mot
Skandia Fonders &garpolicy och har ddrmed valts bort ur
fonden.

Inga dvertradelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier
har skett under 2019.

Fondbolaget har paverkat

Skandia Fonder anvénder sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Vi har under 2019 haft kontakt med
ett antal bolag i Skandia Varlden for att paverka dem i en mer
hallbar riktning.

Paverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill sdga nar
en incident intraffat, proaktivt i férebyggande syfte eller genom
att rosta pa bolagsstdmmor.

Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 8 bolag, fér
Skandia Vdarldens rakning, i syfte att paverka dem i en hallbar
riktning. Foljande bolag har kontaktats:

Typ av paverkan
reaktiv
bolagsstdmma

Bolag
Anheuser-Busch InBev SA/NV

Assa Abloy AB

Epiroc AB bolagsstdmma
Hexagon AB bolagsstdmma, proaktiv
McDonald's Corporation tematisk

Novartis International AG reaktiv

Royal Dutch Shell reaktiv

Unilever tematisk

Har foljer tre exempel beskrivet utifran miljé-, socialt eller
bolagsstyrningsaspekter.

« McDonald's Corporation (miljé) Bolaget har flera
hallbarhetsutmaningar och mdjligheter i sina
leverantérsled samt inom ramen fér sin egen verksamhet
och val av hallbara produktutbud. Bolaget har stor global

Arsberattelse 2019

exponering bade for inkop och férsaljning vilket gér att det
finns manga komplexa hallbarhetsutmaningar som bolaget
behdver adressera, speciellt inom bolagets val av
djurproduktionsleverantérer.

Skandia Fonder har i ett investerarsammarbete
uppmuntrat bolaget att ytterligare starka sitt
hallbarhetsarbete genom att skaffa policy, mal och
processer for att sakerstalla att bolaget bidrar till en
begrdnsning av det slentrianmassiga anvéndandet av
antibiotika i djurproduktionen hos bolagets
proteinleverantdrer. Utéver det har Skandia genom
investerarsammarbetet uppmuntrat att bolaget hanterar sin
klimatpaverkan genom att erbjuda ett produktutbud med
mindre negativ klimatpaverkan.

+ Anheuser-Busch InBev SA/NV (socialt) Bolaget har
anklagats for att inte respektera ratten till foreningsfrihet
och underminera fackliga rattigheter i flera lander i bade
Asien och Latinamerika.

Skandia Fonder har i ett internationellt
investerarsammarbete adresserat vikten av att bolaget
starker policyer, processer och uppféljning for att
sékerstalla att bolaget inte motarbetar fackliga rattigheter.

e Assa Abloy AB (bolagsstyrning) Infér bolagets
arsstdmma lades ett forslag om att inféra ett Iangsiktigt
aktiesparprogram fram. Programmet omfattar hogst 115
ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt &r
oférandrat jamfért med féregaende ar.

Foreslaget program omfattar ett begransat antal anstalida,
deltagarna tar egen risk/gor en egen investering samt
leder inte till utspadning for aktiedgarna. Dock kunde
transparensen varit stérre och det finns fortfarande
utrymme for férbattring. Mot bakgrund av ovanstaende
narvarade Skandia Fonder pa arsstdmman och réstade for
aktiesparprogrammet.

Genomftrda paverkansaktiviteter &r i linje med
forkopsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia Fonder har for fonden anvant Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som réstningsradgivare for att analysera forslag till
beslut infér bolagsstdmmor. NIS har utgatt fran Skandia Fon-
ders policy for dgarstyrning och végledande principer vid sin
radgivning.
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Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS5 2013:8) och ansluter till Fondbolagens farenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder,

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas dver
resultatrakningen.

Virdeférandring dverlatbara vérdepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeforandnng pa dverlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer
Vid kép bokfdrs anskaffningsvardel lika med total képeskilling exklusive
upplupen kupongrénta for obligationer. Forsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnitismetoden.

Virdeférindring p il rknadsii
Redovisas i sin helhat som ranteintakl.

Vérdeforandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -forluster netto. Detta
eftarsom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Viirdefdrindring dvriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av crealiserad
vardeférandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels farandring av orealiserad
jeférandring pa fond, lar, Vid kép isas anskaffningsvardet lika
med tolal képeskilling. Forsaljningar vinstavraknas enligl genomsnittsmetoden.

Rénteintidkter
| ranteintakter ingér realiserad bank- och kupongrénta, upplupen rénta samt
li de och li de resultat pa penningmarknadsinstrument.

Volatilitet och Tracking error (2 ar manadsdata)

Volatilitet Tracking error
Fonden Index
13.1% 14.1% 1.5%

Stockholm den 17 mars 2020
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Verkstallande direktdr

Skandia Fonder AB

Vér revisionsberaltelse har lamnals den ! ?732020

KPMG AB

ers Backstrom
Aukloriserad revisor

Utdelningar
| utdelningar ingér bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupengskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav &r klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International's sektorindelning

Omsittningshastighet

Omsattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Férenings
rekommendation, d.v.s del minsta vardet av summa képla vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snitllig fondférmagenhet under perioden,

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtiiga avkastningssifiror och riskmétt ar baserade pa
stangningskurser per 2018-12-31.

Valutavinster och -f6r!
Avser real de och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaforandringar pa vardepappersinnehay.

Virdering av tillgangar

De finansialla instrument som ingar i fonden varderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d v.s. senast, vid varderingstilifallet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte féraligger, sker vardering till senast, vid
vardeningstillfallet, nolerade képkurs, Om inte heller nagot sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det vérde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar,

Foér onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

frén market-maker eller andra externa obercende kallor. OTC-derivat
varderas enligl vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stalls av
obercende motpart.

Landskoder

SE - Sveriga GB - Storbritannien CW - Curacao
DE - Tyskland ZA - Sydafrika HK - Hangkeng
Us - USA CH - Schweiz MT - Malta

BE - Belgien IL - Israel SG - Singapore
IN - Indien JP - Japan IE - Irland

KY - Caymancarna  NL - Nederlanderna  TW - Tawan

Elsa Stattin - .
Chef Finance Operations, Skandfa Liv =~ .~
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Investeringskonsult
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REVISIONSDEraAlelSe

Till andelsagarna i Skandia Varlden, org.nr 515601-8563

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen for Skandia Varl-
den for ar 2019 med undantag for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Enligt var uppfattning har arsberéattelsen uppréttats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av Skandia Varlden finansiella stéllning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vérdepappersfon-
der. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Grund fér uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirickliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2018 har utférts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad den 19 mars 2019 med

omodifierat uttalande i Rapport om arsberéttelse.

Annan information an arsberéttelsen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsberéttelsen och aterfinns pa sidorna 4-5 (men innefattar inte arsberattelsen och var
revisionsberéttelse avseende denna). Det &r fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.

\art uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberéattelsen ar det vart ansvar att I1asa den information som identifieras ovan och Gvervaga om informationen
i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsberéattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vérdepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om védrdepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
4r nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberéattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken fér att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre an fér en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Skandia Smabolag Sverige, org. nr 504400-5121, 2019

—— skaffar vi oss en férstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder somn &r lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhorande upplysningar.

—— utvérderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberéttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det 4r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation och fér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med véagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har |amnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2020
KPMG AB

oM

Auktoriserad revisor
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