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Skandia Fonder

Skandia USA

Fonden investerar i amerikanska aktier. Investeringarna férde-
las 6ver olika branscher, framst i de storre borsféretagen. For-
valtningen av fonden &r baserad pa kvantitativ analys, vilket in-
nebér att man framst forséker hitta felprissatta aktier genom
matematiska och statistiska modeller.

Fondens mal &r att uppna en hdg total avkastning pa lang sikt.
Mer specifikt ar fondens mal att 6vertraffa avkastningen pa sitt
jamférelseindex.

Den amerikanska aktiemarknaden har historiskt haft en nagot
hégre risk jamfort med en bred global aktieportfélj. Darfor kan
det beddmas att fonden dven i fortsattningen kommer att ha
nagot hégre risk &n en global aktiefond med bred placeringsin-
riktning. Fondens investeringar i amerikanska aktier valutasak-
ras normalt inte, vilket far till féljd att fonden exponeras mot fér-
andringar i vaxelkursen for amerikanska dollar. Placeringshori-
sonten fér fondens andelségare bor vara minst sju ar. Atagan-
demetoden anvands for att berdkna fondens sammanlagda ex-
ponering vilket innebér att eventuella derivatinstrument tas upp
till den underliggande tillgangens exponering.

Skandia USA steg 33,9 procent under 2019. Under samma pe-
riod steg jAmférelseindex 38,2 procent.

Under 2019 steg S&P 500 Index med 31,5 procent i ameri-
kanska dollar. Aktievardena fortsatte att satta nya rekord da
geopolitiska oroligheter ddmpades pa grund av uppmuntrande
ekonomiska siffror. | december gladde investerare sig éver att
USA och Kina kommit éverens om ett fas 1-avtal om handel,
vilket vdckte hopp om landernas framtida affarer. Vidare fill-
forde den amerikanska ekonomin arbetstillfallen i kraftig takt
medan arbetsldsheten sjonk tillbaka till 50-ars lagsta 3,5 pro-
cent. Samtidigt nadde den amerikanska affarsaktiviteten upp
till fem manaders hogsta, vilket lugnade investerare for USA's
aterhdmtningsférmaga.

Bland investeringsteman bidrog bade aktieval och sektorposit-
ionering till fondens positiva relativa avkastning. Sarskilt aktie-
val inom kommunikationstjdnster och brist pa exponering inom
samhaéllsservice bidrog, eftersom samhéllsservicesektorn var
bland de samst presterade i indexet under perioden. Daremot
bidrog aktievalet inom dagligvaruhandel negativt, da investere-
rare viktade om fran defensiva aktier under perioden. Aktieval
inom konjunkturkénsliga konsumentvaror- och tjanster bidrog
ocksa negativt. Inom kommunikationstjanster steg Walt Disney
efter att foretaget tillkdnnagivit starka abonnentsiffror inom sin
nylanserade streamningtjanst och vi tror att bolaget &r position-
erat att dveravkasta. Inom konsumentsektorn sjénk Coca Cola
i varde néar investerare viktade om fran mer defensiva aktier
under perioden. Vi tror dock att bolagets nya vision om att bli
ett "totalt dryckesbolag”, genom bland annat férvéry inom
dryckeskategorin, samt att bolaget nyligen genomgatt en rad
forandringar, kommer att leda till en betydande ¢kning av mar-
ginaler och avkastning. McDonald's aktie f6ll efter att féretaget
meddelade att bolagets VD ska erséttas. Vi &r évertygade om
féretagsledningens férmagor och forvéntar sig att féretagets
verksamhetsinitiativ, inklusive férbéattrad leverans- och livsme-
delskvalitet, kommer att leda till 6kad férsaljning, produktivite-
tet och kapitalavkastning till bolagets aktiedgare.

Fonden har handlat med derivatinstrument via aktieindextermi-
ner for att effektivisera férvaltningen.

Den 30 oktober 2019 dvertog Lazard Asset Management den
|6pande férvaltningen av Skandia USA fran Goldman Sachs
Asset Management. Ny ansvarig forvaltare &r Ronald Temple.

Forvaliningsarvode
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Omsatiningshastigheten | fenden

Ar
2018

ggrfér  Internt mellan egna fonder
2,35 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar
2018

Belopp, thr
928

Del av omsatin., %
oo

1,40 % per &r
pa att de efter uttag av i vode och I affdrs-
transaktionskostnader
Insatt balopp Férvaltnings- Nettovarde 2019-
kostnad 12-31
Engangsinsatining
2019-01-01 10 000 kr 185 kr 13 390 ks
Minadssparande
2015-01-01 - 2018-12-31 12 x 100 kr 9 kr 1335k
Arlig avgift
1.41%
Ansvarig forvaltare
Renald Temple (Lazard Asset Management)
Pensionsmyndigheten
Fenden ingdr i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snat (2 4 2018-01-01 - 2019-12-11 159 % 192 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2015-01-01 - 2018-12-31 130% 150%
Volatiitet snitt (2 ér) 2018-01-01 - 2019-12-31 18.7 % 15.8 %
Tracking eror (2 ar 2018-01-01 - 2019-12-31 22%
Jamforelseindex
MSC| USA Net (inkluderar utdelningar)
10 &rs historik med F drmégenhet och A per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och ing per andel for respektive ar. L ing per andel och Andelsvarde
anges i kronor
Ar FondiGrmig- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
onhet i the* wviirde® i haltal per andel avkastning avkastning
Fond Index
2019 3718037 1307 86 2 843 494 0,00 338 % B2%
2018 2901051 976,76 2 969 548 o.o0 0.4 % 28%
2017 3044370 973,03 3128626 0,00 9.8 % 92%
2016 3105119 E85,08 3 504 13 o000 17,8 % 19.5%
2015 3352820 752,38 4 456 285 0.00 58% B.4%
2014 4424 244 710,50 B 2268 B54 0,00 390 % IT3%
2013 2944124 511,29 5758 227 0,00 BA% W%
2012 2034 937 384,25 5295 887 281 9.4 % 94%
2011 1093 580 353,49 3093 668 e 28% 34
2010 508 363 34748 2814182 10,80 62% B4%
f ach ovan #r med shutk per3td Pa fondens
placeringar

B
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansriikning, tkr

Tillghngar

Gverldtbara viirdepapper

Penningmarknadsinstrument

o it med positivt

Ovriga derivatinstrument med positivi marknadsvarde

Fondandalar

Summa fin. i mad positivt

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa ingar med positivt

Bankmede| och dvriga likvida medal
B L

Gvriga tiligéngar (Not 3)
Summa tilgéngar
Skulder

aTc tvati med negativt marknad:

Qvniga derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Gvnga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa fin. med negativ g
Skalleskulder

Upplupna bk der och it intakter

Cvniga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondfdrmbgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlinade finansiella instrument

intakler

Mottag for utldnade

M for OTC T
fotlag: for avriga

Cwriga mottagna sdkerheter

Stilida or inld

Stlida rhy for OTC-d

Stalida tor Gvriga derivath

Ovriga stalda sakerhater

Resultatriikning 1/1 - 31112, thr

Intikter och vardeforandring
Vardelorandring pd dverdtbara vardepapper (Not 4)
i i (Mot

pi p ]
v ing p& OTC-derivati (Not 8)
\ pa Ovriga (NoLT)
Virdetorandring pd fondandelar (Not 8)
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -foruster netto
Ovriga finansiella intakier
Gvriga intékter (Not 10}
Summa intakter och vardefarandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamhalen
Ersattning tifl forvaringsinstiutet
Ersattning till lilisynsmyndighel
Ersatining till revisorer
Rantekostnader
Owriga finansiela kostnader (Not 9)
Gvriga kostnader (Not 10}
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat (Not 1)

NOTER

Mot 1, Fo g av fondf h
Fondférmbgenhet vid drets borjan
Andelsulgiviing

Andelsinlisen
Arets resultal enbgt resultatrakning
Inbetald upphup delning vi
Utbetald upph ing vid
Lamnad utdelning
Fondiammogenhet vid Arets siul
Not 2. Utdelning till andelsagarna
Beskattningsbar inkomst 1dre utdelning
L g eniigt |
Beskattningsbar inkomst
Betakd uilindsk skatt enligt dubbelbeskattningsavial
Eeslutad uldelning
Not 3. Ovriga tillgangar och skulder
| Gvriga lillgAngar ingdr olikviderade affarer
| tvriga skulder ingér ckkviderade affarer
Not 4.V pa tverlith papp
Realsationsvinster
Reaksationsidrusier
Crealiserade vin:t:r och !nrlusla(
g p F

Not 5. Viirdef
Realisationsvinster
Reaksationsforiuster
Orealiserade \rinst;r och forluster

ing p :
Not 6. dring ph OTC-d
Realisationsvinster
Realisationsforiuster
QOrealserade vinster och foruster
) dring ph OTC-derivati
Not7.V i dring pa ovriga
Realsationsvinster
Realsationsidriuster
Crealiserade vinster och foruster
Virdeldrandring pd ovriga denvatinstrument
Not &, Virdeforandring pa
Realsationsyinster
Realsationsfonuster
Orealiserade vinster och foruster
Vardelérandring pa fondandelar

Not 9. Gvriga finansiella intikter och finansiella kostnader

| tivriga finansiella intakter ingér

I tvriga finansiela kostnader ingdr

Mot 10. Ovriga intikter och kostnader
| twriga intakter ingdr arvodesrabatter

1 owTiga ingdr r

| Bvrigs kostnader ingdr analyskostnader
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Arsberéttelse 2019
INNEHAV
Finansiella instrument Land Marknad Del av Del av
2 svirde, fondform fondlor-
thr ggenhet mogen-
het per
emittent

Overlitbara viirdepapper som ir upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsva-
rande marknad utanfor EES

Aktier
Dagligvaror
Coca-Cola CoThe us 143 851 387% 3.87%
Kimberty-Clark Corp us 58 988 1,59% 1,59%
Mondelez International Inc us 62 336 168% 168%
Procter and Gamble Co/The us 102772 2.76% 2.76%
Summa Dagligvaror 363 044 9,90%
Energi
Chewron Corp us B7 812 1.83% 1.83%
EOG Resources Inc us 20151 0.54% 0.54%
ConocoPhillips us 74 589 201% 201%
Summa Energl 182 652 4.37%
Finans
Aon PLC GB 62 298 1.88% 1.68%
Bank Of America Corp us 145 255 4.01% 4.0M%
Commerce Bancshares Inc/Mo us 40 802 1.10% 1,10%
E*trade Financzal Corp us 22150 0.60% 0.80%
Intercontinental Exchange Inc us 1331680 3.58% 3.58%
JPMoman Chase and Co us 99 029 2.66% 2.65%
Summa Finans 506 734 13,63%
Halsovird
Anthem Inc us aremn 1.02% 1.02%
Cws Health Corp us 28193 0.78% 0.76%
Danaher Corp us 81951 2.20% 2.20%
Elanco Animal Health Inc us 22441 0.60% 0,60%
Humana Inc us 44 517 1,20% 1,20%
Joehnson and Johnson us 130 195 3,50% 3,50%
Laboratory Corp Of America Holdings us 35 423 0,98% 0,96%
Medtronic Ple = 138 277 3.66% 1.86%
Pfizer Inc us 68 607 1.84% 1.84%
12VIA Holdings Inc us 18 933 0.51% 0.51%
Therma Fisher Scientific Inc us 66 172 1,78% 1.76%
Zoelis Inc us n 0.84% 0,84%
Summa Hilsoviard 702 950 18,90%
Industri
ImCo us 37T 1.00% 1.00%
Caterpiltar Inc us 39 E04 1.06% 1.06%
Deere and Co us 35033 0,94% 0,94%
Nerfolk Southem Corp us B3 725 2,52% 2,52%
Summa Industri 205 554 553%
Informationsteknologi
Apple Inc us 120 821 3.25% 3.25%
Acceniure Pic IE 43 188 1.16% 1.16%
Analog Devices Inc us 79 280 2.13% 213%
Cisco Systems Inc us 104 631 2.81% 2.81%
Fudelty National Information Services Inc us w77 0,89% D, 88%
Microsoft Corp us 196 504 5,29% 5.20%
Motoroka Solutions Inc us 231598 0.63% 0.83%
Palo Alto Networks Inc us 36 563 0.898% 0.58%
PTC Ine us 18 349 0.52% 0.52%
Skyworks Solutions Inc us 24 057 0.85% 0.85%
Teaxas Instrumeants Inc us 63 320 1.70% 1.70%
Vesa Inc us S8 B85 266% 2.86%
Summa Informationsteknologi 846 953 22,77%
Material
Vulcan Matenals Co us 28 853 0,78% 0,78%
Summa Material 28953 0,78%
Sillankdpsvaror och tjanster
Aptiv PLC JE 25337 0,68% 068%
Dollar Genaral Corp us 47 308 1.27% 1.27%
Lowe's Cos Inc us 124 506 336% 3,38%
Mcdenaid's Corp us 125 530 338% 338%
Ross Stores Inc us 53 510 1.44% 1.44%
Summa Sallankopsvaror och tjanster 76 591 10,13%
Telekomoperatorer
Activision Blizzard Inc us 22 416 0.80% 0.60%
Electronic Ans Inc us 39376 1,06% 1,06%
Alphabet Inc - A us 169 026 4 54% 4.54%
Walt Disney Co/The us 55232 1.49% 1.48%
Summa Telekomoperatérer 286 050 T.69%
Fastigheter
Prologis Inc us B2 872 1.6%% 1688%
Summa Fastigheter B2 872 1,69%
Summa Aktier 3 547 353 95,38%
Summa Overlitbara virdepapper 3547 363 95,38%
Summa Finansiella instrument
Med positnt marknadsvarde 3 547 353 95,38%
Med negativt marknadsvirde o 0,00%
GQwriga tilgdngar och skulder 171 6884 482%

‘Varav likvida medel SEB 175 448 4,72%

Varav likvida medel UBS 8 0,00%
Fondfdrmégenhet 3T 037 100,00%

Derivatexponering

Totalt utstalida derivat o 0,00%
Totalt innehavda derival o 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) o 0.00%
Summa derivatexponering L] 0,00%

Total fordelning av tillgangar och skulder
T Sbcizg)

3547 353 95,38%
o

F 0,00%

Crvrigt 171 684 462%

Summa tillgdngar och skulder 3719037 100,00%

* Avser detl land dir det fi ar noteral. Specifikation av & [
shutet av rapporten.
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| ar siffroma il tusental andra decimal, vilket gir
alt en summering av kolumnema kan ge et resultat som avviker frdn den angivia slutsumman. De

i . analyser som irap #r de som géller | december
201%. Vi gtir dock idpanda i av om i bir runda kan

wviira bedomningar, anatyser och sirategier damor komma att forandras

Arsberattelse 2019
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Hallbarhetsinformation Skandia USA

EHallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.
[OHallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

EImiljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

[XISociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrat-
tigheter och likabehandling).

[XIBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiesgares rattigheter, fra-
gor om erséttningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

[OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

XlFonden viljer in

[OHallbarhetsaspekter dr avgbrande fér forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgo-
rande for valet av bolag i fonden.
[XIFondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
héver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs in i
fonden.
[JAnnan metod som fonden tilldmpar fér att valja in.

XIFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det
bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfdr-
lig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjgnster
BEKlusterbomber, personminor
[XIKemiska och biologiska vapen
EKarnvapen
ETobak
BEKol
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol.
EOvrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som &r involverade i cannabis for rekreationsbruk
och vi har en mycket restriktiv hallning gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och éverenskommelser sasom

FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
féretag som ror fragor om miljé, ménskliga rattigheter, arbets-
villkor och affarsetik.

[l Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgar-
der fér att komma tillrétta med identifierade problem
eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer
att komma tillrdtta med problemen under en tid som
fondbolaget bedémer som rimligt i det enskilda fal-
let.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan fér ifragasatta bolag, som exkluderas om
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

[XFondbolaget paverkar

Fondbolaget anvédnder sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka demi
en mer hallbar riktning.

Arsberéttelse 2019

[XIBolagspaverkan genom externa leverantérer/kon-
sulter

Uppféljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut i Skandia USA:s forvaltning, vilket far effekt
men behover inte vara avgérande for vilka bolag som véljs in i
fonden. Portféljférvaltaren ar medveten om vilka
hallbarhetsrisker och mojligheter en investering medfér och
beaktar detta. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia USA:s férvaltning inkluderar milj6-, sociala och
bolagsstyrningsfaktorer systematiskt i traditionell finansiell
analys. Genom att identifiera och forsta bolags rutiner och
kontroverser vad géller hallbarhetsfragor &r portfoliférvaltaren
medveten om vilka hallbarhetsrisker och méjligheter en
investering medfér. Aven bolags kultur och beteendeménster
ger en bra inblick i hur bolag agerar vad géller hallbarhet.
Portfoljférvaltarna beaktar dessa faktorer i beslut om
investering.

Aven om portféljkonstruktionen inte uteslutande gérs utifran

hallbarhets-aspekter ser vi att det finns ett inbérdes forhallande
mellan hallbarhet och finansiell produktivitet. Enligt var
erfarenhet tenderar bolag med stark finansiell produktivitet att
ha attraktiva hallbarhetsegenskaper.

Exempel pa bolag som valts in i fonden tack vare goda
hallbarhetsaspekter under 2019 ar;

« Danaher &r en ledande global innovatér inom vetenskap
och teknik som fokuserar pa att hjdlpa kunder att I6sa
komplexa vetenskapliga utmaningar och forbattra
livskvaliteten runt om i vérlden. Danahers breda
produktportfélj syftar till att gora varlden friskare, sakrare
och renare. De bidrar till att forskare runt om i varlden kan
arbeta pa molekylar niva for att forsta kronisk sjukdom och
infektioner, utveckla nya mediciner och testa nya
lakemedel. Danaher tillhandahaller verktyg och
programvara at kliniker for att sékerstélla patienthélsa och
forbattra fortroendet for stallda diagnoser.

+ Microsoft ar ett teknikforetag som tillhandahaller
programvara och enheter. Deras plattformar och verktyg
mojliggtr smabolags produktivitet, stora bolags
konkurrenskraft samt effektivitet inom den offentliga
sektorn. Microsoft paverkar dven utbildning positivt med
skapandet av Windows 10 S, ett mjukvaruldge som
skapats for att gora Windows mer idealiskt fér utbildning
genom ytterligare sekretess- och sakerhetsfunktioner. Vi
tror att Microsoft bidrar till positiva férandringar med tanke
pa deras teknikplattformar som mdjliggér molntjénster,
vilket minskar ett féretags energiborda med tanke pa
optimering av hardvaruresurser och minskning av gamla
fysiska datacenter.

Fonden har valt bort

Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som
avviker fran internationella hallbarhetsrelaterade normer, ar
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som
4r involverade i cannabis for rekreationsbruk och har en
mycket restriktiv hallning gentemot bolag involverade i
medicinsk cannabis.
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Féljande bolag &r uteslutna fran investering i Skandia USA
under 2019:

Bolag Orsak

Aecom Technology Corp Kontroversiella vapen
Alliance Holding Kolutvinning

Alliance Resource Partners Kolutvinning

Alpha Natural Resources Inc Kolutvinning

Altria Group Tobaksproduktion
Arch Coal Inc Kolutvinning

Areojet Rocket Dyne Holdings
Boeing Co

BWX Technologies

Cloud Peak Energy Inc
CONSOL Energy Inc

Enbridge Energy Partners
Energy Transfer Equity

Energy Transfer Partners
Flour Corp

Foresight Energy

Freeport McMoRan Copper
General Dynamics Corporation
Hallador Energy Co
Honeywell International
Huntington Ingalls Industries Inc
Jacobs Engineering Group Inc
Lockheed Martin Corp
Marathon Petroleum Corp

Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Kolutvinning

Kolutvinning

Internationella normer
Internationella normer
Internationella normer
Kontroversiella vapen
Kolutvinning

Internationella normer
Kontroversiella vapen
Kolutvinning

Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Internationella normer

MPLX Internationella normer
Northrop Grumman Kontroversiella vapen
Peabody Energy Corp Kolutvinning

Philip Morris International Inc Tobaksproduktion
Phillips 66 Internationella normer
Pyxus International Tobaksproduktion
Raytheon Co Kontroversiella vapen
Reynolds American Tobaksproduktion

RJ REYNOLDS TOBACCO Tobaksproduktion
Schweitzer Mauduit International Tobaksproduktion

Sunoco Logistics Partners Internationella normer

Textron Kontroversiella vapen

Textron Inc Kontroversiella vapen

Tilray Inc Cannabisproduktion-/distribution
U.S. China Mining Kolutvinning

Universal Corp Tobaksproduktion

Vector Group Ltd Tobaksproduktion
Westmoreland Coal Co. Kolutvinning

Westmoreland Resources Kolutvinning

Skandia USA investerar i amerikanska aktier. Pa den aktuella
marknaden har ovanstaende bolag identifierats att strida mot
Skandia Fonders &garpolicy och har darmed valts bort ur
fonden.

Inga 6vertradelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier
har skett under 2019.

Fondbolaget har paverkat

Skandia Fonder anvénder sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Vi har under 2019 haft kontakt med
ett antal bolag i Skandia USA for att paverka dem i en mer
hallbar riktning.

Paverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill sdga nar
en incident intréffat, proaktivt i forebyggande syfte eller genom
att rosta pa bolagsstdmmor.

Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 12 bolag,
fér Skandia USA:s rékning, i syfte att paverka dem i en hallbar
riktning. Foljande bolag har kontaktats:
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Bolag Typ av paverkan
AbbVie Inc. reaktiv
Amazon.com, Inc. proaktiv, reaktiv
Apple Inc bolagsstdmma, tematisk
Biogen, Inc. reaktiv

Bunge Limited reaktiv, tematisk
Chipotle Mexican Grill, Inc. tematisk

Exxon Mobil Corporation reaktiv
Facebook, Inc. reaktiv

Kroger Company tematisk
Microsoft Corporation bolagsstamma
UnitedHealth Group, Inc. reaktiv

Yum! Brands International tematisk

Har féljer tre exempel beskrivet utifran miljo-, socialt eller
bolagsstyrningsaspekter.

 Bunge Limited (miljé) Skandia Fonder har i ett
investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare
starka sitt hallbarhetsarbete generellt men dven specifikt
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom
nagra av de produkter med hégst risk fér undermaliga
arbetsvillkor i leverantérskedjan: kaffe, ris, socker, te och
tomater. Utdver detta har Skandia i ett investerarupprop
uppmuntrat att bolaget sdkerstaller att verksamheten inte
bidrar till illegala brander i Amazonas.

Skandia Fonder har genom flera internationella
investerarsamarbeten adresserat vara forvantningar pa
hur bolaget bor hantera sina hallbarhetsrisker. Utéver det
har Skandia varit pa plats i Italien for att traffa och méta
olika intressenter inom burktomatsektorn. Skandia
uppmuntrar att bolaget sakerstaller att deras policyer,
processer och dvervakning ar tillrackligt robusta for att
hantera de olika hallbarhetsrisker som finns i bolagets
olika leverantérskedjor.

s Kroger Company (socialt) Skandia Fonder har i ett
investerarsammarbete uppmuntrat bolaget att ytterligare
stérka sitt hallbarhetsarbete generellt men dven specifikt
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom
nagra av de produkter med hdgst risk fér undermaliga
arbetsvillkor i leverantdrskedjan: kaffe, ris, socker, té och
tomater. Utéver detta har Skandia Fonder adresserat
vikten av att bolaget sékerstéller att de har hallbara
proteinkallor i sitt produktutbud.

Skandia Fonder har genom flera internationella
investerarsamarbeten adresserat Skandias férvantningar
pa hur bolaget bor hantera sina hallbarhetsrisker. Utéver
det har Skandia varit pa plats i Italien for att traffa och
méta olika intressenter inom burktomatsektorn. Skandia
uppmuntrar att bolaget sakerstaller att deras policyer,
processer och dvervakning ar tillrackligt robusta for att
hantera de olika hallbarhetsrisker som finns i bolagets
olika leverantdrskedjor.

e Microsoft Corporation (bolagsstyrning) Pa bolagets
arsstamma lade styrelsen fram den arliga
ersattningsrapporten. De totala ersattningsnivaerna var
mycket hoga for VD. Bolaget &r ett av vérldens storsta
bolag men i absoluta termer &r ersattningarna anda
noterbart hdga. Stora tilldelningar av aktierelaterade
instrument och en god aktiekursutveckling har dven lett till
mycket stora intjainade varden inom langsiktigt
incitamentsprogram, som dessutom ar fortsatt undermaligt
utformad da halften av tilldelningen saknar
prestationskrav. | 6vrigt har bolaget gjort tydliga
forbattringar jamfort med for ett par ar sedan.
Transparensen kring bonusprogrammet ar numera mycket
god med presenterade intjdningsnivaer och utfall for de
finansiella parametrarna och en beskrivning dver vad
styrelsen har utvarderat under bedémningen av de icke-
finansiella malen.
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Skandia Fonder

Agarna hade déarefter en radgivande omrostning kring
ledande befattningshavares ersattningar, som de
presenteras i den arliga ersattningsrapporten. Skandia
Fonder réstade mot att godkédnna ersattningsrapporten pa
arsstdmman.

Genomférda paverkansaktiviteter ar i linje med
forkopsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia Fonder har for fonden anvént Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som rdstningsradgivare for att analysera forslag till
beslut infér bolagsstammor. NIS har utgatt fran Skandia Fon-
ders policy for dgarstyrning och végledande principer vid sin
radgivning.
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Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9} och ansluter till Fondbolagens farenings rikllinjer for redovisning
av nyckellal avseende svenska vardepappersfonder och speciallonder,

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som férluster redovisas dver
resultatrakningen

Virdeférindring dverlatbara viirdepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vérdeférandring pa éverlatbara vardepapper sasom aklier och obligationer
Vid kép bokfdrs anskaffningsvardet lika med tolal képeskilling exklusive
upplupen kupongranta fér obligationer. Férsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Vérdeférindring p ing istrument
Redovisas | sin helhet som ranteintakt,

Virdeférindring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -forluster netto, Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderdret varit via valutaterminer.

Virdeftirdndring Gvriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av orealiserad
vardeférandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Viirdeféirindring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av orealiserad
vardeférandring pa fondandelar, Vid kép redavisas anskaffningsvardel lika
med total képeskilling. Forsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintdkter

| rénteintakter ingér realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt
realiserade och orealiserade resullat pa penningmarknadsinstrument.

Volatilitet och Tracking error (2 ar manadsdata)

Volatilitet Tracking error
Fonden Index
16.7% 15.8% 22%

Stockholm den 17 mars 2020

Lars-Géran Orrevall
Ordférande

Kapitalférvaltningschef, Lividrsakringsbolaget Skandia, émsesidigt ("Skandia Liv")
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Skandia Fonder AB

Vtér revisionsberattelse har lamnats uenJI ;: 42020

KPMG AB

Auktoriserad revisor

Utdelningar
| utdelningar ingar bruticutdalningsbeloppet med avdrag fér utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samiliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sekicrindelning

Omsiittningshastighet

Omséattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Farenings
rekemmendation, d.v.s. det minsta vardet av summa kopla vardepapper
aller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snitllig fondférmogenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga
stangningskurser per 2019-12-31,

lingssitfror och riskmatt ar baserade pa

och -fi
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutafdrandringar pa vardepappersinnehav.

Virdering av tillgangar

De finansiella instrument som ingdr i fonden varderas med ledning av
géllande marknadsvarde, d v.s. senast, vid varderingstillfallet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstillfdllet, noterade kopkurs. Om inte heller nagot sadant varde
fareligger far finansialla instrument upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

Fér onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris ller marknadspriser

frn market-maker eller andra externa obercende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialiradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stalls av
obercende motpart

Landskoder

us - Usa

|E - Irland

JE - Jersey

GB - Storbritannien

. Vit

Elsa Stattin -
Chef Finance Operations, Skandia Liv

Investeringskonsult
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REVISIONSDEraAllelSe

Till andelsdgarna i Skandia USA, org.nr 802016-0191

Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberattelsen for Skandia USA
for ar 2019 med undantag for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av Skandia USA finansiella stélining per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat fér aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.
Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberattelsen for ar 2018 har utférts av en annan revisor som ldamnat en revisionsberéattelse daterad den 19 mars 2019 med

omodifierat uttalande i Rapport om arsberattelse.

Annan information &n arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 4-5 (men innefattar inte arsberéattelsen och var
revisionsberéttelse avseende denna). Det ar fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervéaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar &ven f6r den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig fér att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet
ar en hag grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillréckliga
och andamalsenliga fér att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken fér att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre &n fér en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.
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—— skaffar vi oss en farstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte far att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

— utvéarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhorande upplysningar.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberéttelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation och fér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yitrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2020
KPMG AB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor
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