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Skandia Tillvaxtmarknadsfond

Fonden investerar i globala aktier i tillvaxt- och utvecklingseko-
nomier. Investeringarna férdelas éver olika lander och
branscher.

Fondens mal ar att i genomsnitt éver en trearsperiod arligen
Gvertraffa sitt jamforelseindex med 1,0 procent, efter avgifter.

En portfélj av vérldens tillvaxt- och utvecklingsekonomier har
historiskt haft en hdgre risk jamfért med en aktiefond inriktad
pa utvecklade ekonomier. Darfor kan det bedémas att fonden
aven i fortsattningen kommer att uppvisa hégre risk &n en bred
aktiefond inriktad pa utvecklade ekonomier. Fondens investe-
ringar valutasékras inte, vilket far till foljd att fonden paverkas
av forandringar i vaxelkurser for de valutor som fonden inve-
sterar i. Placeringshorisonten fér fondens andelségare bér
vara minst sju ar. Atagandemetoden anvands fér att berakna
fondens sammanlagda exponering vilket innebar att eventuella
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens ex-
ponering.

Skandia Tillvaxtmarknadsfond steg 27,3 procent under 2019.
Under samma period steg jdmférelseindex 25,1 procent.

Tillvaxtmarknadsaktier utvecklades starkt under 2019 men
kunde inte halla jamna steg med den starka avkastningen som
genererades i USA och pa de globala utvecklade mark-
naderna, frdmst pa grund av osdkerhet i varldshandeln. MSCI
Emerging Markets steg med 25 procent under aret i svenska
kronor. Emerging Europe, med stdd av stark avkastning i
Ryssland och i Grekland, var den starkast presterande reg-
ionen. De asiatiska tillvaxtmarknaderna steg nagot mer &n in-
dex, med hjélp av hég avkastning inom informationsteknologi
och konjunkturkénsliga konsumentvaror, medan latinameri-
kanska aktier avkastade modest. Aktiekurserna i Brasilien och
Colombia avslutade aret nagot hégre, i Brasilien drivet av en
framgangsrik pensionsreform och i Colombia drivet av en
skaplig ekonomisk utveckling. Civila demonstrationer i Chile
framhavde landets sociala problem och resulterade i att Chile
blev den svagaste tillvaxtmarknaden under aret. Mexikanska
aktier sldpade efter da investerare reagerade pa president An-
dres Manuel Lopez Obradors oortodoxa stil. Drivet av héga ki-
nesiska aktiekurser avslutade samtliga asiatiska marknader
aret med avkastningar éver 30 procent, trots pagaende orolig-
heter inom handeln i regionen. Taiwanesiska aktier, som drevs
upp pa grund av stark efterfragan pa teknologi, bevittnade ett
annu battre ar med en avkastning pa 44 procent. Dessa expor-
torienterade marknader, inklusive Sydkorea, fick hjdlp under
arets slut pa grund av fas 1-avtalet mellan Kina och USA. Pa
andra stéllen var marknaderna mer aterhallsamma. Polska ak-
tier, som hade en god utveckling under 2018 och som paver-
kats av nedgangen i den tyska tillvéxten, avslutade dock aret
nagot lagre. Marknaderna i Sydafrika ochTurkiet paverkades
av svaga makroekonomiska trender, &ven om bada lyckades
generera positiva men relativt ospdnnande vinster. Saudiara-
biska aktier anslét sig till tillvéxtmarknader under 2019 och det
intitiala offentliga erbjudandet av Saudi Aramco avslutades.
Inom sektorerna var det informationsteknologi och konjunktur-
kansliga konsumentvaror som presterade sarskilt val. Aven om
alla sektorer avslutade aret hogt var halso- och sjukvard,
material och industri de sektorer med stérst underavkastning.

Fondens utveckling drevs av valet av aktier, dar 6veravkast-
ningen var sarskilt stark inom sektorerna industri, finans, in-
formationsteknik och kommunikationstjanster. Geografiskt var
det aktievalet i Kina och Sydkorea som drev den relativa av-
kastningen, utéver 6vervikten i Ryssland. Valet att inte dga i
Malaysia och Saudiarabien gav ocksa mervérde eftersom
bada landerna presterade svagt under aret. Det var endast ak-
tievalet och évervikten i materialsektorn som bidrog negativt till
fondens avkastning samt valet av aktier i Thailand och Indien.
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING INNEHAV
Balansrakning, tkr 019 018 Finansiella instrument Land Marknad Del av Del av
- svarde, londlorm fondfor-
Tillghngar tkr  dgenhet mogen-
Overtdtbara vArdepappar 414 285 347 488 het per
Penningmarknadsinstrument o 0 emittent
OTC-di i med positivt 0 ]
Cvriga denvatinstrument med positiv marknadsvarde 0 0
Fongandelar 0 1] Overld papper som ar upptagna till handel ph en eller en mot
Sumima fun. med positivt 414 265 347 488 rande marknad utanfor EES
Placering pd konto hos kreditinstitut 0
LTHTI P gar med positivt 414 265 347 488 Aktier
Bankmedel och ovriga likvida mede| 11 262 57T
F och intakier [+] o Dagligvaror
Ovriga tilgangar (Not 3) 4301 883 Budweiser Brewing Co Apac Lid KY 4521 1.05% 1.05%
Summa tilgangar 4209 829 354 148 Arca Continental Sab De Cv M 3183 0.74% 0.74%
Skulder Gruma SAB de CV Mx 3039 0.71% 0,71%
OTC-dert med negatht marknad o o Unilever NV HNL B 456 1,50% 1.50%
Ovriga derivatinstrument med negativi marknadsvarde o o Summa Dagligvaror 17 180 4,00%
Gvriga finansialla instrument med negatht marknadsvana 0 o
Summa fin. i med negativt o o Energi
Skatteskuldar 0 0 Galp Energia SGPS SA PT 31813 0.89% 0.89%
L och for inBkiar 578 513 Lukgil Cao ADR RU 12 457 2.90% 250%
Qvriga skulder (Not 3) 48 540 Mol Hungarian Qi and Gas Plc HU 3274 0.78% 0.76%
Summa skulder 826 1053 Parex Resources Inc Ca 4494 1.05% 1.05%
Fondformdgenhet (Nol 1) 429 203 353 095 5-0il Corp KR 2604 061% 0B1%
Poster inom linjen Tenars Sa ADR Ly 1895 0.44% 0.44%
Utldnade finansiella instrument o o Summa Energi 28517 B,B5%
for utld o ]
M rh for OTC-dertvati o ] Finans
M for ovniga I o ] Bank Manduri Persero Tok P1 o 5143 1.20% 1.20%
Cvriga motiagna sakerheter 0 [ Banco BTG Pactual SA BR 5 583 1.30% 1,30%
Stdlida for inkd 0 0 Banco do Brasil SA ER 9 803 2.28% 2.28%
Stalda for OTC. L] 0 BDO Unibank Inc PH 6297 1.47% 1.47%
Stilida far 0 0 Bancolombia Sa ADR co 4719 1.10% 1,10%
Owriga staida sakerheter 0 0 Bangkek Bank Pcl TH 1984 0.46% 0.45%
Credicorp Lid EM 4 080 0.95% 0.85%
Resultatrikning 1/1 - 3112, thr 2019 018 Db Insurance Co Lid KR 2673 0.62% 0.82%
Grupo Financiero Banone Sab De Cv Mx 3381 0.78% 0.79%
Intadkter och vardeforindring Haic Bank Lid ADR IN 14 428 3.36% 3,36%
Y 9 4 (Not 4) 02308  -56273 Industrial and Commercial Bank Of China Lid CcN 15777 3.688% 168%
3 ing pa penni i (No1 5) ] 1] IRB Brasil Resseguos SA BR 4632 1,08% 1.08%
v ing pd OTC-derivati (Not 6} 0 0 Itau Unibanco Holding Sa ADR. BR 3021 0,70% 0.70%
ing pé ovniga d i (NotT) 1] 1] Kasikembank Pcl T™H 2238 0.52% 0.52%
Vardelorandring pd fondandelar (Not B) 0 1] Pice Property and Casualty Co Ltd CN 4 488 1.05% 1.05%
Ranteintakter 41 g Ping An Insurance Group Co Of China Lid CHN 11452 267% 267%
Uidelningar 10 094 12 663 Sberbank Of Russia ADR RU 10 323 241% 241%
Valutakursvinster och -foruster netio - 1382 - 188 Summa Finans 109 988 2563%
Cwriga finansiella intékier 0 o
Gvriga intdkter (Not 10) ] o Halsovard
Summa mtdkier och virdeldrandring 101 050 - 43754 Sinopharm Group Co Ltd CN 1582 0.45% 0,48%
Kostnader ‘Wuxi Biologics Cayman inc KY 2074 0.48% 0.48%
Forvaltningskostnader -6 510 -9510 Summa Halsovird 4058 0,95%
Ersattning til bolaget som driver fondverksamheten -BET1 - B 483
Ersatining 1l Firvaringsinstilutet 1681 -1028 Industri
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 1] Azul SA ADR BR 4484 1,04% 1,04%
Ersatining till revisorer 0 o Barloword Ltd Za 1878 0.44% 0.44%
Réntekostnader - 19 -3 Bidvest Group Lid ZA 3840 0.85% 0.85%
Ovriga finansiella kostnader (Not 3) 0 o CR 5A BR 3534 0.82% 0.82%
Owriga kostnader (Not 10) - 393 - 986 Grupo Aeroportuario Del Pacifico Sab De Cv ADR. MX 2888 0.70% 0,70%
Summa kostnader -6921 - 10527 Rumo Sa BR 5454 1.27% 1.27%
Skatt (Not 2) 0 o Techtrenic Industries Co Lid HK 4524 1.15% 1.15%
Arets resultat (Mot 1) 54129 - 54 281 Summa Industri 26 894 B,2T%
NOTER 2019 2018 Informationsteknologi
5K Hynix Inc KR 7159 1.68% 1.68%
Not 1. F ing av Infosys Lid [} 4520 1,05% 1,05%
Fondfdrmdganhet wvid Arets borjan 353 085 B26 035 Largan Precision Co Lid ™ 4 B84 1.09% 1.08%
Andelsutghmning 92 151 119 780 Samsung Electronies Co Lid KR 22 BAS 533% 533%
Andelsmigsen <110 171 - 338 449 Tamwan Semiconductor Manufactunng Co Lid ADR TW 23828 5.55% 5.55%
Arets resultal enhgt resultatrakning o4 128 - 54 281 Summa Informationsteknologi 63 116 14,7T1%
Inbetald upplup ing vid tgi o 0
Utbetakd ing vid i o o Kraftfgrsarjning
Lamnad utdelning o o China Gas Holdings Ltd EM 3515 0.82% 0.82%
Fondiarmogenhet wid drets shut 420 203 353 085 Summa Kraftforsorining 3515 0.82%
Not 2. Utdelning till andelsdgarna
Beskattningsbar inkomst [ore utdelning o 0 Material
L enligt o 0 Braskem S5A ER 2818 0.66% 0.66%
Beskaltningsbar inkomst o ] China National Bulding Material Co Ltd CN 7170 1.67% 187%
Betald utlandsk skait enkigt dubbetbeskaliningsavtal o [} Formosa Plastics Corp T™W 5880 13T 1.37%
Beslulad utdeining o ] Hindalco Industries Lid IN 5134 1.20% 1.20%
Not 3. Ovriga tiligingar och skulder Hindustan Zinc Lid IN z8n 0.65% 0.85%
| ovriga tilgéngar ingar olikviderade affarer 41N 883 Mondi Fle GB 51359 1.25% 1.25%
| Bvriga skulder ingdr olikviderade aflbrer - 48 - 540 Temium SA Ly 4 088 0.95% 0.95%
Not 4. Viirdef: dring p& ridth Upl Lid IN 53718 1.25% 1.25%
Realisationsvinster 38176 B85 435 Summa Material 38624 9,00%
Realisationsforiuster =17 034 -29 821
Crealiserade vinster och forluster 71166 -112887 SdllankGpsvaror och tjdnster
\ ing 4 papp 92308 -58273 Albaba Group Holding Ltd 54 2863 087% 0.00%
Not 5. dring pé p Alibaba Group Holding L1d - ADR K 23512 5.48% 5.15%
Realisationsvinster o [ CandA Modas LTDA BR 4148 0.97% 0.97%
Realisationsfériuster o 0 Coway Co Lid KR 2965 0.89% 0.89%
Orealiserade vinster och fSriuster o ] New Onental Education and Technology Group KY 7415 1.73% 1.73%
ing i o 0 ADR
Not 6. ing p4 OTC. Fila Holdings KR 16871 0.44% 0.44%
Realisationsvinster o [} Manni Suzuki India LTD IN 4292 1.00% 1.00%
Realisationsforiuster o 0 Midea Group Co Litd CH 2325 0.54% 0.54%
Orealiserade vinster och foruster o o Motherson Sumi Systems Lid IN 2463 0.57% 0.57%
ing pd OTC. o 1] Naspers Lid ZA 3454 081% 0.81%
Net 7. ph tvriga Prosus NV NL 1579 0.37% 0.37%
Realisationsvinster o 1] Shenzhou Intemmational Group Holdings Lid KY 5523 1.20% 1.29%
Realisationsfériuster o ] Summa Sallankdpsvaror och tjanster 62 418 14.54%
Orealiserade vinster och forluster o Q
pé dvriga o L] Telekomoperattrer
Not 8, 1 dring pd fondandel Eaidu Inc ADR KY 4010 0.93% 0.83%
Realisationsvinster 0 0 CD Projekt SA PL 2783 0.85% 085%
Reaksationsforuster o 0 Far Eastone Telecommunications Co Lid W 3422 0,80% 0.80%
Crealiserade vinster och ldrusier ] [+] NCsoft Corp KR 4851 1.08% 1.08%
Vardeldrandring pa fondandelar ] [+] Netease inc ADR KY 5345 1,25% 1.25%
Not 9, Ovriga finansiella intikter och finansiella kostnader Telefonica Brasil Sa ADR BR 4792 1,12% 1.12%
| tvriga finansiella intékter ingdr 1] o Telekomunikasi indonesia Persero Tok PLADR [[+] 31304 0,77% 0.77%
| Givriga finansiella kostnader ingdr 1] o Tencent Holdings LTD KY 24 051 5.80% 5.80%
Not 10. Ovriga intikter och kostnader Summa Telekomoperatorer 52 357 12,20%
| Gvriga intakier ingdr arvodesrabatter 0 o
| ovnga ingédr i - 393 - 988 Fastigheter
| ovriga ingdr analy 0 ] Ayala Land Inc PH 2549 0,5%% 0,59%
China Overseas Land and investment Lid HK 5032 117% 1.17%
Summa Fastigheter 7881 1.77%
Summa Aktier 414 265 96,52%
Summa COverlatbara virdepapper 414 265 96,52%
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Summa Finansiella instrument

Med positivi marknadsvinde 414 2685 98,52%
Med negativt marknadsvirde o 0.00%
Gwriga tilighngar och skuldar 14 938 3.48%
Varav likvida medel SEB 11254 262%
Likvida mede| dvriga ] 0.00%
Fondfdrmbgenhet 429 203 100,00%
Derivatexponering
Totah utstabda dervat o 0,00%
Total innehavda derival o 0,00%
Netto valutatermener (OTC) o 0.00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total fordelning av tillghngar och skulder
Ak 414 265 56,52%
de i lel 1] 0.00%
Gvrigt 14 538 348%
Summa tillgingar och skulder 429 203 100,00%
= Avser del land dér det av

slutet av rapporten

li ar sifroma

il andra decimal, vilket gor
att en summering av kelumnema kan ge et resultat som lwﬂwr frén den angivna siutsumman. Do
4&r de som galler i december

e

2018. Vi gfir dock idpande

vara beddmningar, analyser och sualnqlumlrlnr komma att fordndras.

Arsberattelse 2019



Skandia Fonder

Hallbarhetsinformation Skandia Tillvéxt-
marknadsfond

EIHallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
[OHallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

EImiljpaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

[XSociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter, arbetstagarrat-
tigheter och likabehandling).

[XIBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fra-
gor om ersattningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvands fér hallbarhetsarbetet

XlFonden viljer in

[OHallbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgo-
rande for valet av bolag i fonden.
EFondens forvaltare tar hénsyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
hover inte vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i
fonden.
[JAnnan metod som fonden tilldmpar for att valja in.

EIFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det
bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfor-
lig till den angivna produkten eller tjénsten.

Produkter och tjdnster
EKlusterbomber, personminor
EIKemiska och biologiska vapen
EKarnvapen
ETobak
Kol
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol.
B Ovrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som &r involverade i cannabis for rekreationsbruk

och vi har en mycket restriktiv halining gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och éverenskommelser sasom

FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag som rdr fragor om miljo, méanskliga rattigheter, arbets-
villkor och affdrsetik.

EFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgér-
der for att komma tillratta med identifierade problem
eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer
att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedémer som rimligt i det enskilda fal-
let.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan fér ifragasatta bolag, som exkluderas om
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

EFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Arsberattelse 2019

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.
EBolagspaverkan genom externa leverantorer/kon-
sulter
BIRostar pa bolagsstammor

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut i Skandia Tillvaxtmarknadsfonds férvaltning,
vilket far effekt men behover inte vara avgorande for vilka
bolag som véljs in i fonden. Ingen avvikelse mot vad som
angetts i informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia Tillvaxtmarknadsfonds forvaltning inkluderar miljé-,
sociala och bolagsstyrningsfaktorer systematiskt och explicit i
traditionell finansiell analys. Portféljférvaltaren ar val medveten
om vilka hallbarhetsrisker och méjligheter en investering
medfér och beaktar detta.

Férvaltaren inser att hallbarhetsaspekter, bra eller daliga, kan
paverka ett bolags vérdering och finansiella resultat.
Hallbarhetsanalys dr darfor en integrerad del av investerings-
processen. Sa har ser Skandia Tillvaxtmarknadsfonds
integrering av hallbarhet i investeringsprocessen ut:

Vid analys av ett bolag sétts ett hallbarhetsbetyg for bolaget.
Ju hégre hallbarhetsbetyg desto ldgre varderingsavdrag.

Om bolaget far ett bra hallbarhetsbetyg blir bolagets
finansiella vardering inte lagre och &r fortsatt attraktivt att
investera i. Om hallbarhetsbetyget &r lagre blir den finansiella

Héllbarhetsbetyg Avdrag pd
viirderingspris i %

Vérderingsavdraget & med andra ord en premie fér
hallbarhetsrisken fonden tar vid en investering.

Fonden investerar inte i bolag med hallbarhetsbetyg 6 eller
samre.

Exempel pa bolag som fallit bra ut i modellen under 2019 &r,

s« Arca Continental SAB de CV producerar kolsyrade
laskedrycker, flaskvatten, iste och fruktdrycker samt
snacks. Forvaltarens hallbarhetsbetyg for bolaget &r 10.

Arca driver varldens storsta atervinningsanldaggning fér
livsmedelsforpackningar (kallad PetStar) och levererar
atervunnet PET inom Latinamerika. Arca har stora
miljéambitioner med malet att ateranvénda och atervinna
100% av sina plastflaskor och férpackningar fram till 2025.
Nar det géller vattenforbrukning &r Arca ledande pa
effektiv vattenanvandning. Bolaget har dessutom en
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strategi pa plats fér att minska kalorifotavtrycket och ¢ka
blandningen av sockerfria alternativ.

« Budweiser Brewing Company producerar, importerar,
marknadsfér och distribuerar éver 50 élmarken inklusive
Budweiser, Stella Artois, Corona, Hoegaarden, Beck's,
Cass och Harbin. Bolaget rankas 10 av forvaltaren.

Bolagets policyer for foretagsstyrning rankas hogt. Pa
styrelseniva ar 43% av styrelseledamoéterna oberoende
och 29% &r kvinnor, vilket anses vara hégre &n
konkurrenterna i Asien. Bolaget tar &ven hanteringen av
miljsfragor, sasom vattenférbrukning, pa allvar.
Dryckesforetag konsumerar inte bara en betydande mangd
vatten direkt i produktionsprocessen utan indirekt i
leveranskedjan, eftersom de &r en stor kpare av
jordbruksprodukter som &r vattenintensiva att odla.

e Taiwan Semiconductor Manufacturing, Co. (TSMC)
Spon ADR, tillverkar och sdljer integrerade kretsar och
halvledaranordningar. TSMC rankas 10 av forvaltarna.

TSMC anses vara en branschledare inom vatteneffektivitet
och vattenreducering. De atervinner éver 85 procent av sitt
vatten och fokuserar dven pa att sénka sina
energikostnader. TSMC har mycket hég kompentens pa
personalen och en relativt stabil arbetskraft. | styrelsen &r
5 av 9 ledamoter oberoende, vilket anses vara bra relativt
konkurrenter och andra taiwanesiska féretag.

Fonden har valt bort

Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som
avviker fran internationella hallbarhetsrelaterade normer, ar
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak eller
utvinner kol. Skandia Fonder investerar inte heller i bolag som
4r involverade i cannabis fér rekreationsbruk och har en
mycket restriktiv hallning gentemot bolag involverade i
medicinsk cannabis.

Féljande bolag ar uteslutna fran investering i Skandia
Tillvaxtmarknadsfond under 2019:

Jastrzebska Spolka Weglowa S.A
KT&G Corp

Kuzbasskaya Toplivnaya Kompaniya

Larsen & Toubro

LT Group

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Mitrabara Adiper

Motovilicha Plants PJSC
Neyveli Lignite Corp Ltd
Norilsk Nickel OAO

Philip Morris International Inc
Poongsan Corp

Poongsan Holding

POSCO

Posco International

PT Adaro Energy Tbk

PT Bumi Resources Tbk

PT Indo Tambangraya Megah Tbk
PT Tambang Batubara Bukit Asam
PT United Tractors Tbk
Qinghai Jinrui

Renuka Caolindo

Resource Alam

S&T Dynamics

SDIC Xinji

Semirara Mining and Power Corpora-

Shaanxi Coal Industry Co., Ltd.
Shanghai Ind Holdings
Shanxi Coal International Energy

Shanxi Lanhua Sci-Tech Venture Co

Shanxi Lu'An Environmental Energy

Shanxi Xishan Coal & Electicity Power

Tata Power Co Ltd

Toba Bara Sejaht

Vale Overseas Limited

Vale SA

Wintime Energy Co., Ltd.
Volcan Compania Minera SAA
Witk Holdings

Yang Quan Coal Industry Co Ltd
Yanzhou Coal Mining Co Ltd
Zijin Mining Group Co Ltd
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Kolutvinning
Tobaksproduktion
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Tobaksproduktion
Kolutvinning
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Internationella normer
Tobaksproduktion
Kontroversiella vapen
Kontroversiella vapen
Internationella normer
Internationella normer
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Tobaksproduktion
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kolutvinning
Kontroversiella vapen
Kolutvinning
Internationella normer
Internationella normer
Kolutvinning
Internationella normer
Internationella normer
Kolutvinning
Kolutvinning
Internationella normer

Skandia Tillvaxtmarknadsfond investerar i aktier i tillvéxt- och
utvecklingsekonomier. Pa dessa aktiemarknader har
ovanstaende bolag identifierats att strida mot Skandia Fonders
&garpolicy och har ddrmed valts bort ur fonden.

Inga évertradelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier

har skett under 2019.

Fondbolaget har paverkat

Bolag Orsak

Adani Enterprises Kolutvinning
Adani Power Ltd Kolutvinning
Altria Group Tobaksproduktion
Atlas Resources Kolutvinning
Banpu Public Co Ltd Kolutvinning
Beijing Haohua Energy Resource Co  Kolutvinning
Belon Kolutvinning
Berau Coal Energy Kolutvinning
Boeing Co Kontroversiella vapen
British American Tobacco Malaysia Tobaksproduktion
China Coal Energy Company Ltd Kolutvinning
China Shenhua Energy Co Ltd Kolutvinning

Coal Asia Holdings Kolutvinning

Coal India Ltd Kolutvinning
DMCI Holdings Inc Kolutvinning
Eastern Tobacco Tobaksproduktion
Exxaro Resources Limited Kolutvinning
Garda Tujuh Kolutvinning
Golden Eagle Kolutvinning
Gudang Garam Tobaksproduktion

Guizhou Panjiang Refined Coal Co Ltd  Kolutvinning

Haci Omer Sabanci Tobaksproduktion
Hanjaya Mandala Sampoerna Tobaksproduktion
Hanwha Corp Kontroversiella vapen

Skandia Fonder anvénder sitt dgarinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Vi har under 2019 haft kontakt med
ett antal bolag i Skandia Tillvaxtmarknadsfond for att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

Paverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill sdga nar
en incident intraffat, proaktivt i férebyggande syfte eller genom
att rosta pa bolagsstammor.

Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med sju bolag,
for Skandia Tillvaxtmarknadsfonds rakning, i syfte att paverka
dem i en hallbar riktning. Foljande bolag har kontaktats:

Honeywell International

1JM Corporation Berhad

|JM Plantations

Inner Mongolia Yitai Coal Co Ltd
ITC LTD

Kontroversiella vapen
Internationella normer
Internationella normer
Kolutvinning
Tobaksproduktion

Bolag Typ av paverkan
Bangkok Bank Public Co. Ltd. reaktiv

Formosa Plastics Corporation reaktiv

Grupo Banorte S.A.B. reaktiv
Kasikornbank Public Co. Ltd. reaktiv

NetEase Inc proaktiv



Skandia Fonder

PJSC Lukoil Oil Company reaktiv
Samsung Electronics Co., Ltd. reaktiv
Unilever plc proaktiv

Hér foljer tre exempel beskrivet utifran miljé-, socialt eller
bolagsstyrningsaspekter.

Formosa Plastics Corporation (miljo) Bolaget har vid sin
verksamhet i USA vid ett flertal ganger slappt ut
plastfororeningar vilket fororenat narliggande vattendrag.
Bolaget har bétfalits for detta och har atagit sig att sanera
férorenade omraden.

Skandia Fonder har tillsammans med internationella
investerare adresserat de miljo- och hallbarhetsrisker
bolaget har. Vi har dven tydliggjort vara forvantningar pa
att bolaget starker sina policyer, processer och
rapportering kopplat till dessa risker.

Unilever (socialt) - Skandia Fonder har i flera
investerarsammarbeten uppmuntrat bolaget att ytterligare
stérka sitt hallbarhetsarbete generellt men dven specifikt
kopplat till arbetsvillkoren inom jordbrukssektorn inom
nagra av de produkter med hogst risk fér undermaliga
arbetsvillkor i leverantérskedjan: kaffe, ris, socker, té och
tomater. Utéver detta har Skandia Fonder i samarbete
med andra internationella investerare adresserat bolagets
klimatpaverkan och hur denna bér minska.

Skandia Fonder har under aret dels haft méte med bolaget
inom ramen fér flera paverkansamarbeten. Utéver detta
har Skandia dven varit pa plats i Italien for att traffa och
méta olika intressenter inom burktomatssektorn. Bolaget
kan ytterligare starka genomlysningen och rapporteringen
kring hur de hanterar hallbarhetsrisker generellt, men
framférallt kopplat tillundermaliga arbetsvillkor och
klimatpaverkan.

NetEase Inc (bolagsstyrning) Bolaget &r ett ledande
kinesiskt it-bolag som tillhandahaller onlinetjanster
inklusive content, kommunikation och handel. NetEase har
ett antal utmaningar vad géller bolagsstyrning. En fraga &r
om styrelsesammansattningen kan tillvarata rattigheterna
fér minoritetségare. Beddmningen ar dven att NetEase har
okande regulatorisk risk, vilket manga kinesiska it-bolag
har.

Skandia Fonders representant traffade bolagets IR-chef i
New York. Under métet diskuterades bolagets
styrelsestruktur samt en alltfér lang period med oberoende
styrelseledaméter. Skandia Fonder adresserade dven
fragan kring bolagets arbete med datasékerhet.

Genomforda paverkansaktiviteter &r i linje med
forkopsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Arsberattelse 2019



Redovisningsprinciper

Fondens érsberattalse har uppréttats enligt lag (2004.46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvarderals i férsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval orealiserade vinster som farluster redovisas over
resultatrakningen.

lerdnf s P
v a vardepapp

Inkiuderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av orealiserad
vardeférandring pa dverlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer,
Vid kdp bokfors anskaffningsvardet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongrénta for obligationer. Forsaliningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden,

Virdeforiéindring penningmarknadsi iment
Redovisas i sin helhet som ranteintakt

Virdefdrindring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -forluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderdret varit via valutaterminer.

Vérdeférindring vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av orealiserad
vardeférandring pa derivatinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Viérdeférandring fondandelar
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av orealiserad

wdring pa fondandelar. Vid kop redovisas anskafningsvardet lika
med total képeskilling, Forsalningar vinstavraknas enligt genomsnittsmatodan.

Rénteintdkter
| ranteintakter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt
liserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument

Volatilitet och Tracking error (2 ar manadsdata)

Volatilitet Tracking error
Fonden Index
14.3% 14.2% 24%

Stockholm den 17 mars 2020
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Lars-Géran Orrevall
Ordférande

Kapitalfdrvaltningschef, Livférsakringsbolaget Skandia, émsesidigt ("Skandia Liv')
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Annelie Enquist

Verkstallande direktor

Skandia Fonder AB

Var revisionsberattelse har lamnats den ’ '!232020

KPMG AB

T -

Auktoriserad revisor

Utdelningar
| utdelningar ingar bruticutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupangskatt

Sektorindelning
Samtliga innehav &r klassificerade enligt Mergan Stanley Capital
International s sektorindelning

Omsittningshastighet

Omsattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Farenings
rekommendation, d v 5. det minsta vardel av summa kdpla vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, divideral med genom-
snittlig fondférmégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samiliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
slangningskurser per 2019-12-31.

Valutavinster och -férluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valutalransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehav,

Virdering av tillgangar

De finansiella instrument som ingér i fonden varderas med ledning av
géllande marknadsvarde, d.v.5. senast, vid varderingstilifallet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte féreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstilifallet, noterade kopkurs. Om inte heller ndgot sadant varde
fareligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund beslutar.

Far onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls et
marknadsvarde pa cbjektiv grund enligt sdrskild vardering, Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

fran market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade vardenngsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stalls av
coberocende motpart.

Landskoder

ZA - Sydafrika 1D - Indonesien BM - Bermuda

TW - Tawan BR - Brasilien CN - Kina

IN - Indien MX - Mexiko KY - Caymancarna
KR - Korea PH - Filippinerna CO - Colombia
GB - Storbritannien TR - Turkiet RU - Ryssland

HK - Hongkong TH - Thailand LU - Luxemburg
AE - Forenade Arabemiraten NL - Nederlanderna  PT - Partugal

CA - Kanada AR - Argentina

Elsa Stattin
Chef Finance Operations, Skandia Liv

Investaringskonsult L
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REVISIONSDEraLielse

Till andelsagarna i Skandia Tillvaxtmarknadsfond, org.nr 515602-6568

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfért en revision av arsberattelsen for Skandia Till-
vaxtmarknadsfond for ar 2019 med undantag for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen uppréttats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av Skandia Tillvaxtmarknadsfond finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om varde-
pappersfonder. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirdckliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2018 har utférts av en annan revisor som lamnat en revisionsberéttelse daterad den 19 mars 2019 med

omodifierat uttalande i Rapport om arsberéattelse.

Annan information &n arsberéattelsen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 4-5 (men innefattar inte arsberéattelsen och var
revisionsberattelse avseende denna). Det &r fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen 4r det vart ansvar att Iasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen
i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberéttelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, 4r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att arsberéattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar aven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna
en revisionsberéttelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberéattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillréckliga
och @ndamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hégre dn for en vdsentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséttande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Skandia Smabolag Sverige, org. nr 504400-5121, 2019

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberéattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det &r fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation och fér att den ar upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yitrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2020
KPMG AB

nders Backstrom
Auktoriserad revisor
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