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Skandia Norden

Fonden investerar i svenska, danska, finska och norska aktier.
Investeringarna férdelas 6ver ett flertal branscher, framst i de
storre borsbolagen.

Fondens mal &r att i genomsnitt éver en trearsperiod arligen
dvertraffa sitt jamférelseindex med 1,0 procent, efter avgifter.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt
praglats av en relativt hég risk jamfért med andra utvecklade
aktiemarknader som exempelvis USA och Japan. Darfér kan
det bedémas att fonden dven i fortsattningen kommer att upp-
visa hogre risk &n till exempel fonder som placerar i en bred
portfdlj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for fondens
andelsdgare bor vara minst sju ar. Atagandemetoden anvénds
for att berakna fondens sammanlagda exponering vilket inne-
bér att eventuella derivatinstrument tas upp till den underlig-
gande tillgangens exponering.

Skandia Norden steg 36,9 procent under 2019. Under samma
period steg jamférelseindex 28,7 procent.

2019 fick en god start efter en kraftig nedgang i slutet av 2018.
Flera skandinaviska bérser steg i tvasiffriga procenttal under
2019. Svaga kvartalssiffror inom flera branscher, férsvagade
ekonomiska nyckelindikatorer samt geopolitiska oroligheter bi-
drog daremot till en svag bérsnedgang under arets andra kvar-
tal. Det andra kvartalets svaga utveckling vande under andra
halvaret, drivet av den forsvagade geopolitiska oron samt for-
battrade industrisiffror i nagra av varldens ledande ekonomier.
Den nordiska marknaden avslutade saledes aret med en av-
kastning pa mellan 15-26 procent. Vésentliga héndelser under
aret var bland annat att USA och Kina kom 6verens om ett fas
1-avtal om handel och att det konservativa partiet vann valet i
Storbritannien i december. Bade 6kad sakerhet avseende
brexit den 31 januari och avtagande konfikt mellan USA och
Kina, har bidragit till en mer balanserad marknad med mindre
pessimism. Dessutom har svaga ekonomiska nyckelindikatorer
gjort att flera centralbanker nu har barjat sénka sina styrrantor
fran redan laga nivaer.

Skandia Norden slog sitt jamférelseindex med 9 procent under
2019. Den positiva 6veravkastningen var ett resultat av ratt ak-
tieval, medan allokeringseffekten var mattligt negativ. Alloke-
ringseffekten landade negativt pa grund av en undervikt i indu-
stri- och fastighetssektorn. Overvikt inom finans- och tjanste-
sektorn bidrog positivt. Positiva aktievalseffekter kom fran
bland annat évervikt i Investor AB, Tele 2 och Ericsson. Inves-
tor AB drevs av en stark vardedkning i underliggande till-
gangar, dar bérsnoteringen av EQT var en av bidragsgivarna.
Dessutom hade manga av foretagen i den onoterade portfél-
jen, Patricia Industries, en positiv vardeutveckling. Telekombo-
laget Tele 2 fick hjalp av kraftiga kostnadsbesparingar och hég
lénsamhet pa den svenska marknaden, i en bransch som un-
der de senaste aren presterat langt under férvantingarna. Er-
icsson bidrog positivt drivet av positiv utveckling inom 4G/5G-
segmentet. Strategiskt goda investeringar tyder pa att led-
ningen positionerar bolaget fér framtiden.

Fonden far anvénda derivatinstrument fér att effektivisera for-
valtningen, men har inte utnyttjat denna mdjlighet under aret.

Farvaliningsarvode
1.40 % per &r

pel ph ett
transaktionskostnader
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efter uttag av férvalmil

Insatt belopp Forvaltnings-
keostnad

Engdngsinsitining
2019-011-01 10 000 kr 167 kr
Manadssparande
2019-01-01 - 2018-12-31 12 x 100 kr 10 kr
Arlig avgift
141 %
Ansvarig forvaltare
GOyvind Fjell (ONB Asset Management AB)
Pensionsmyndigheten
Fonden ingdr e] i premiepensionsvalel
Genomsnittlig avkastning Period
Arsavkastning snitt (2 4n) 2018-01-01 - 2018-12-31
Arsavkastning snat (5 dr) 2015-01-01 - 2019-12-31
Volatidel snitt (2 dr) 2018-01-01 - 2019-12-31
Tracking eror (2 &r) 2018-01-01 - 2018-12-21

Jamforelseindex:

WINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar)

vode och

affars-

Nettovirde 2019-

12-1

13 688 kr

1380 kr

Fonden Index

1ME% Ma4%

Ma4% M1 %

1¥1% 13.0%
4.4 %

10 ars historik med Fongf genhet och A per 31 dec. samt Totalavkastning | %
och L ing per andel for ar. Utdelning per andel och Andelsvirde
anges i kronor
Ar Fondfarmig- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
anhet i thr* wvirde* i heltal perandel  avkastning  avkastning
Fond Index
209 1579933 25423 6214375 o.00 W% 287 %
2018 1141876 185,73 6 147 B1B 0.00 5% 35%
m7 1353834 20322 BB61 614 o.00 11.6% 133 %
2018 1122 314 182,08 6183778 0.00 92% T7%
2015 1107 871 166.80 6 B41 912 0.00 125% 11.6 %
2014 1094 285 148.25 T 380 504 0.00 182% 173 %
2013 1013 244 125.40 & 080 096 o.0o 257 % 255%
202 BES 171 99,75 B 682 T14 0,00 03% 51%
F : och andelsvarde ovan ar med per 31 pé fondens
placeringar.
Omsdttningshastigheten i fonden
Ar ggriar  Internt mellan egna fonder
2018 0.93 0.00

Fondens totala {inkl.

Ar
2019

Belopp, tkr
97

Del av omsatin., %

0,04

3
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING
Balansrakning, thr

Tillghngar

Gerdibara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

oTC-der med positnd

Criga denvatinstrument med positivt marknadsvarda
Fondandelar

Summa fin, inst med posith r
Placering pd konto hos kreddinstitut

Summa placeri med positivi

Bnnkmadnl nz;h cvnul Illm:ll medel

intéktar
Ovng- tingAngar (Not 3;
Summa tilgangar
Skulder
aTC. i med negativi marknadsvard,

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvande

Summa fin. i med negatit
Skatteskulder

L och f intakler
O\«ma skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondfgrmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlinade finansiella instrument

g for
g 16r OTC:
for dwriga

Crwriga mottagna simmelar
Staida far I
Stalida tar OTC-ds
Staida for Gvriga
Cvriga stilida sdkerheter

Resultatrikning 1/1 - 3112, tkr

Intdkter och vardefGrindring
ing pa i papper (Not 4}
v ing pé penning| i (Not 5)
ing ph OTC-derivati (Mot 8}
ing p tivriga derivati (Not 7
Virdeldrandning pé fondandelar (Not 8)
Ranteintakler
Uidelningar

Valutakursvinster och -fruster netto

Ovriga finansiella intakier

Ovriga intdkter (Not 10)

Summa intikler och vardefGrandring

Kostnader

Férvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattring till forvaringsinstitutet
Ersétining till tillsynsmyndighet
Ersatining till revisorer

Rantekostnader

Ovriga finansiella kostnader (Not 9)

Owriga kostnader (Not 10)

Summa kostnadear

Skatt (Not 2)

Arets resultat (Not 1)

NOTER

Mot 1. F
Fondfonmuennel wid irm bor]an
Andelsutghning

Andelsiniisen

Arets resultal enbgt rasultalrakning
Inbetaid wid i
Utbatald Ining vid 1
Lamnad utdeining

Fondiérmogenhel vid drets st

Not 2. Utdelning till andelsigarna
Beshltrunq:blr inkomst fire utdelning

enligt
Besklltrunqsbll inkomst
Belald utlndsk skatt eniigl dubbeibeskatiningsavial
Beslutad utdelning
Not 3. Gvriga tillgangar och skulder
1 Bvriga tilgéngar ingar olikviderade affdrer
| bwriga skulder ingdr olikviderade aﬁi:er
Not 4. g pé papp
Realisationsvinster
FRealisationsiduster
Orpalisarade vinster och fBriuster

ing ph P

Not 5. torandring ph penningmarknadsi

Realisationsvinster
Realisatonsforuster
Orells:«amia wvinster och foruster

Not 6. j ing pa OTC

Realisationsvinster

Realisationsfiriuster

Drealserlm vinster och forluster
foréndring pd OTC

Not 7. fi ing ph tvriga derk

Realisationsvinster

Realisationsfriuster

Orealiserade vinster och foruster

y ) & darivali

Not B. e ring pé fondandt

Realisationsvinster

Realisationsforiuster

Orealiserade vinster och foriuster

Vardefdrindring pd fondandalar

Not 9. Ovriga finansiella intakter och finansiella kostnader

| tvrigs finansiella intdkter ingér

| Bvriga finansiella kostnader ingdr

Not 10. Ovriga intikter och kostnader
| tivriga intAkier ingdr arvodesrabatter

| ovriga ingdr

| bvriga ingdr y
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INNEHAV
Finansiella instrument Land Marknad Del av Del av
. sviirde, fondform fondfor-
thr ogenhet mogen-
het per
emittent
Overlh s0m &r upptagna Ll handel ph en reg eller en mot:
rande marknad utanfdr EES
Aktier
Dagligvaror
Bakkafrost PiF FO &2 308 3.94% 3.94%
Salmar ASA NO 30110 1.81% 1.91%
Essity Aktiebolag B SE 78521 497% 497T%
Summa Dagligvaror 170 538 10,82%
Energi
Aker BP ASA NO 4743 0.230% 0.30%
Lundin Petroleum AB SE 57 992 367T% 3BT
Neste Oyj Fl 40 542 2,57T% 2.5T%
Summa Energi 1032717 6,54%
Finans
Danske Bank A/S DK 45 585 2.89% 2.8%%
ONBE ASA NO 16 621 1,05% 1.05%
EQT AB SE 25 835 1.64% 1.64%
Investor B SE 24016 1.52% 1.52%
Nordea Bank AB Fl 32 568 2,09% 2,09%
Sampo Oy| FI 16 083 1.08% 1.08%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE 28118 1.78% 1.78%
Vest E NO 4504 0.29% 0.25%
Summa Finans 194749 12,33%
Halsovard
AstraZeneca PLC GB 66 925 4.24% 4.24%
Genmab A/S DK 74 95% 4.74% 4.74%
Novo Nordsk A/S DK 143 00% 9.05% 5.05%
Cncopeptides AB SE 15 781 1.00% 1.00%
Photocure ASA NO 1508 0.10% 0,10%
Zealand Pharma A/S DK 52 492 3.32% 332%
Summa Hilsovird 354 652 22,45%
Industri
Bonheur Asa NO 20972 1,33% 1,33%
DSV Panalpina A/S DK 62 538 3,96% 3,08%
Munters Group AB SE 3070 0,19% 0,19%
Vestas Wind Systems A/S DK 121 237 T.687% 7.87%
Summa Industri 207 815 13,15%
Informationsteknologi
Telefonaktiebolaget Lm Encsson B SE 94 823 8,00% §,00%
Summa Informationsteknologi 84823 6,00%
Kraftforsdrining
Orsted ASS OK 60 082 3.80% 3.80%
Scalec Solar ASA NO 38 237 2.20% 2.29%
Summa Kraltldrsorjning 96 319 6,10%
Material
Boliden AB SE 43 825 277% 27T%
Holmen AB - B SE 24 587 1,56% 1.58%
Svonska Cellulosa Ab Sca B SE 56 240 3,56% 3,58%
SS5AB AB SE 22327 141% 141%
Stera Enso Oyj Fl 67 548 4.28% 4 28%
Summa Material 214 538 11,58%
Sillankdpsvaror och tjinster
Hennes and Mauriz B SE 41178 281% 2B1%
Summa Sillankdpsvaror och tjanster 41178 281%
Telekomoperatorer
Kahoot! As NO 22 481 1.42% 1.42%
Tele2 B SE Ten 2.38% 2.38%
Summa Telekomoperatorer 60 092 3.80%
Fastigheter
Entra ASA NG 18213 1.22% 1.22%
Summa Fastigheter 19 213 1,22%
Summa Aktier 1557 596 9B,59%
Summa Overlatbara virdepapper 1 557 696 98,59%
Summa Finansiella instrument
Med posithd marknadsvarde 1557 595 98.59%
Med negathl marknadsvarde o 0,00%
Gvriga tilgAngar och skulder 22 337 1.41%

Varav hikvida medel SEB 25632 1.62%
Fondlérmagenhaet 1579933 100,00%
Specifikation exponering enskilda
foretagsgrupper
SEB
Bankmedeal SEB 25832 162%
Skandinaviska Enskilda Banken AB A 28118 1.78%

Summa SEB 53750 3.40%
Derivatexponering
Tolal utstalida derivat a 0,00%
Totalt innehavda denivat o 0,00%
Netio valutatermener (OTC) o 0,00%
Summa derivatexponering ] 0.00%
Total fordelning av tillgingar och skulder
' i iella i 1557 586 0B.55%
R 0 0.00%
Qvrigt 22 337 141%
Summa tillgéngar och skulder 1679933 100,00%
= Avser det land dir det l ar notarat. av a i
shilet av rapporen.
I innehavstabelorma dr siffroma till tusental ive andra decimal, vilket gor

atl en summering av kolumnema kan Dﬂ et resulal som avviker fran den angivna slutsumman, De

analyser gler som p

i rapponen ar de som galler i december

biir kan

2019, Vi gér dock Kpande

av -Om
vira bedomningar, analyser och slmuuier dérfér komma atl férandras,
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Hallbarhetsinformation Skandia Norden

EIHallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
[OHallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

[XIMmilisaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

[ESociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarrat-
tigheter och likabehandling).

IBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fra-
gor om erséttningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

EFonden viljer in

[OHallbarhetsaspekter &r avgérande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och ultalade kriterier fér att vélja
in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar avgo-
rande for valet av bolag i fonden.
EIFondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
héver inte vara avgérande for vilka bolag som véljs in i
fonden.
[JAnnan metod som fonden tilldmpar for att vélja in.

[XIFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjdnster. Hogst fem procent av omsattningen i det
bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hénfér-
lig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjidnster
XKlusterbomber, personminor
[XlKemiska och biologiska vapen
EKarnvapen
Elvapen och/eller krigsmateriel
X Alkohol
X Tobak
XKol
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol.
B Ovrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som &r involverade i cannabis for rekreationsbruk
och vi har en mycket restriktiv halining gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och éverenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag som ror fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbets-
villkor och affarsetik.
EFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgér-
der for att komma tillrdtta med identifierade problem el-
ler dadr fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedémer som rimligt i det enskilda fallet.
Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan for ifragasatta bolag, som exkluderas om an-
givna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

XIFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Arsberattelse 2019

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.
IEIBoIagspaverkan genom externa leverantorer/kon-
sulter
XRéstar pa bolagsstammor

Uppféljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut i Skandia Nordens férvaltning, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande fér vilka bolag som
véljs in i fonden. Portféljforvaltaren &r medveten om vilka
hallbarhetsrisker och méjligheter en investering medfér och
beaktar detta. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia Norden har dedikerade hallbarhetsanalytiker som stod
i integreringsprocessen, dar de pavisar potentiella
hallbarhetsrisker och -mdjligheter. De ger &ven bolagsspecifika
rekommendationer vad galler avyttring eller investering. |
tillagg har forvaltaren i méten med bolag, tack vare sin styrka
som &dgare, inblick i bolagsstyrningsfragor och dven sociala
fragor. Exempel pa detta ar kvalitén pa bolagsledningar,
datasadkerhet och integritet, hantering av férsérjningskedjor,
korruption samt tillgang till telekommunikation. Detta tas med
som en naturlig del i 6vervdganden av hallbarhetsrisker och -
mdjligheter i investeringsprocessen.

Hallbarhetsinformation &r inbyggt i forvaltarens
portféljhanteringssystem. | och med detta har férvaltaren
mdjlighet att gora ytterligare djupgaende analys av potentiella
risker och mdjligheter samt hitta den ekonomiska effekten av
detta. Forvaltaren anvénder informationen till
bolagsriskbedémningar, finansiella modeller och
beslutsfattande infor en bolagsinvestering. Detta sker pa tva
huvudsakliga satt: Det ena ar Gvervagandet om man ska
investera i ett bolag eller inte. Det andra ar vid
portféljkonstruktionen, da hallbarhetsfaktorerna paverkar
storleken pa investeringen.

Exempel pa genomforda évervdganden kopplade till positiva
urval under 2019 &r;

+ Bonheur ASA har dver tid &ndrat sin strategi fran ett brett
fokus pa energi till ett huvudfokus pa fornybar energi. De
forsta investeringarna i vindkraft gjordes 1996 och
Bonheur har nu en portf6lj av vindkraftverk i Skandinavien
och Storbritannien. Dessutom har foretaget under senare
ar expanderat inom vindkraftsleverantarsindustrin med
flera fartyg for installation och service av vindkraftverk.
Fonden kopte aktier i bolaget under 2019, som en hallbar
aktie med stor vardepotential.

« Zealand Pharma A/S utvecklar mediciner fér sjukdomar
som sambhdllet idag inte har I&sningar pa. Detta géller
sarskilt metabola sjukdomar, sasom diabetes och fetma
samt mage och tarmsjukdomar. Bolaget har flera produkter
under klinisk prévning och dessa ar baserade pa dess
breda expertis inom peptider. Fonden kopte aktier i bolaget
under 2019. Aktiekursen steg kraftigt under aret, men det
finns fortfarande potential om bolaget lyckas
kommersialisera sina innovativa produkter.

+ Holmen AB har en strategi som kan hjalpa till att I6sa
klimatutmaningar genom att ha en positiv effekt pa
utsldppen av vaxthusgaser. En stor del av vardena i
Holmen AB &r relaterade till skogen med ca 1 miljon hektar
produktiv mark. Skogen vaxer ungefar 1% per ar, vilket
absorberar cirka 1,3 miljoner ton COe varje ar enligt
bolaget. Dessutom ersatter foretagets trabaserade
produkter anvandningen av fossila branslen, plast, cement

N



Skandia Fonder

och stal. Vardet pa bolagets skog tycktes underskattad nar
fonden kopte aktier 2019.

Fonden har valt bort

Skandia Norden har valt att inte investera i ett antal bolag som
avviker fran internationella hallbarhetsrelaterade normer, &r
involverade i kontroversiella vapen, producerar tobak, alkohol,
vapen eller utvinner kol. Vidare investerar fonden inte i bolags
som &r involverade i cannabis for rekreationsbruk och har en
mycket restriktiv hallning gentemot bolag involverade i
medicinsk cannabis.

Féljande bolag &r uteslutna fran investering i Skandia Norden
under 2019:

Bolag Orsak

Arcus ASA Alkoholproduktion
Carlsberg A/S Alkoholproduktion
Data Respons ASA Vapenproduktion
Kitron ASA Vapenproduktion
Kongsberg Gruppen Asa Vapenproduktion
Prevas Vapenproduktion
Royal Unibrew A/S Alkoholproduktion
SAAB Vapenproduktion
Swedish Match Tobaksproduktion

Skandia Norden investerar i danska, finska, norska och
svenska aktier. Pa dessa aktiemarknader har ovanstaende
bolag identifierats att strida mot Skandia Nordens
hallbarhetskriterier och har darmed valts bort ur fonden.

Inga dvertradelser mot Skandia Nordens exkluderingskriterier
har skett under 2019.

Fondbolaget har paverkat

Skandia Fonder anvénder sitt 4garinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Vi har under 2019 haft kontakt med
ett antal bolag i Skandia Norden fér att paverka dem i en mer
hallbar riktning.

Paverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill sé&ga nar
en incident intraffat, proaktivt i férebyggande syfte eller genom
att résta pa bolagsstdmmor.

Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med 15 bolag,
fér Skandia Nordens rakning, i syfte att paverka demien
hallbar riktning. Féljande bolag har kontaktats:

Bolag Typ av paverkan
AstraZeneca PLC bolagsstamma, proaktiv
Electrolux bolagsstamma, reaktiv
Essity Aktiebolag bolagsstamma

H&M Hennes & Mauritz AB bolagsstdamma, proaktiv, reaktiv
Holmen Aktiebolag bolagsstdamma

Investor AB bolagsstdmma

Lundin Petroleum AB bolagsstdamma, proaktiv
Nordea Bank Qyj bolagsstamma, proaktiv
Skandinaviska Enskilda Banken bolagsstdmma, proaktiv
SSAB AB bolagsstdmma, tematisk
Stora Enso AB proaktiv

Svenska Cellulosa Aktiebolaget  bolagsstdmma, proaktiv
Tele 2 AB bolagsstamma
Telefonaktiebolaget LM Ericsson bolagsstdmma

Vestas Wind Systems A/S bolagsstdmma, reaktiv

Hér foljer tre exempel beskrivet utifran miljs-, socialt eller
bolagsstyrningsaspekter.

e Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA (miljo) Bolaget har
flera hallbarhetsutmaningar och méjligheter kopplat till
klimatomstaliningen dar bolaget bade kan vara en positivt

Arsberéttelse 2019

bidragande aktor, men déar det dven finns risker som kan
bidra negativt till klimatet.

Skandia har under aret adresserat detta i dialog med
bolaget, dér vi sarskilt fokuserat pa vikten av att bolaget
fortydligar sin riskanalys och rapportering kopplat till
klimat. Vi har d&ven uppmuntrat bolaget att rapportera i
enlighet med TCFD-ramverket.

e H&M Hennes & Mauritz AB (socialt) Bolaget har manga
hallbarhetsutmaningar géllande bade arbetsvillkoren i
bolaget och i leverantérsleden framst kopplat till kvinnliga
medarbetare samt negativ klimatpaverkan i bolagets
verksamhet och tiliverkning.

Skandia har under aret haft dialog med bolaget kring
dessa fragor och det ar tydligt att H&M Hennes & Mauritz
har hdgt stallda ambitioner for att adressera dessa
hallbarhetsutmaningar. Bolaget har uttryckt att
investerardialogen &r viktig i det fortsatta
hallbarhetsarbetet. De har klargjort att Skandia &r den
enda investeraren som adresserat vissa av de
fragestaliningar som tagits upp under aret, framst kopplat
till kvinnors arbetsvillkor och jamstalidhet. Dialogen
fortsatter under 2020.

« Essity Aktiebolag (bolagsstyrning) Infér arsstamman i
Essity Aktiebolag 2018 lade bolagets styrelse fram ett
forslag pa riktlinjer for erséattning till ledande
befattningshavare. Det som presenterades var en bred
och generellt formulerad ersattningspolicy som &r i linje
med svensk praxis. Precis som féregaende ar redovisas
inga tak for rorlig ersattning. Bolaget tillampar dock i
praktiken ett gemensamt tak for bade kort- och langsiktig
rorlig ersattning om 100% av fast I6n. Denna begransning
dr undantagen for tva affarsenhetschefer i Amerika som
istéllet har ett tak om 110-130%.

Det kortsiktiga incitamentsprogrammet &r begransad till
40-80% baserad pa position, dar chefer i Amerika aterigen
erhaller en maximumgrans i den hogre delen av skalan.
For VD uppgar bonustaket till 50% av fast |6n. Resterande
andel av den rorliga erséattningen utgars av ett langsiktigt
incitamentsprogram, dar 50% av utfallet ska investeras i
Essity-aktier som dérefter ska vara inlasta i tre ar. Den
foreslagna ersattningspolicyn tar hansyn till lokal praxis
och a@r marknadsmassig.

Skandia Fonder anser att detta forslag i huvudsak inte
bryter mot Skandias riktlinjer fér ersattning.
Erséattningspolicyn tar hdnsyn till lokal praxis bade i
Sverige och i USA. Skandia Fonder nérvarade pa
bolagsstdmman och réstade for féreslagen
erséttningspolicy.

Genomférda paverkansaktiviteter &r i linje med
forkapsinformationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i
informationsbroschyren har skett under 2019.

Skandia Fonder har fér fonden anvéant Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som rostningsradgivare for att analysera forslag till
beslut infor bolagsstdmmor. NIS har utgatt fran Skandia Fon-
ders policy for &garstyrning och vagledande principer vid sin
radgivning.



Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har upprattats enligt lag (2004.46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013.8) och ansluter till Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder.

Redovisning

Tillgangarna har marknadsvarderats i férsta hand efter periodens sista
belalkurs. Saval crealiserade vinster som forluster redovisas Gver
resultatrakningen.

Virdeférindring dverlatt virdep

Inkluderar dels realisationsresultat netlo dels forandring av crealiserad
vardeférandring pé overlatbara vardepapper sasom aktier och cbligationer
Vid kép bokfors anskaffningsvardet lika med total képeskilling exklusive
upplupen kupongranta for obligationer. Forsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden.

Virdeftérandring p i , isi ument
Redovisas i sin helhet som ranteintak!,

Virdeférindring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -fériuster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderaret varit via valutaterminer.

Virdeforiindring ¢vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av crealiserad
vardeférandring pa derivatinstrumentet sem inte har daglig avrakning.

Virdeférindring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av orealiserad
vardefdrandring pa fondandelar. Vid kop redovisas anskaffningsvérdet lika
med total képeskilling. Foérsdljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintdkter

| ranteintakler ingér realiserad bank- och kupongrénta, upplupen rénta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument,

Volatilitet och Tracking error (2 ar manadsdata)

Volatilitet Tracking error
Fonden Index
13.1% 13.0% 4.4%

Stockholm den 17 mars 2020

Lars-Géran Orrevall
Ordférande

Kapitalférvaitningschef, Lividrsakringsbolaget Skandia, dmsesidigl ("Skandia Liv")
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Utdelningar
| utdelningar ingér bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International's sekterindelning.

Omsittningshastighet

Omsattringshastigheten beréknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, d v.s. det minsta vardet av summa kopla vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividarat med genom-
snittlig fondférmégenhet under pericden.

Avk ingssiffror och riskma

Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar baserade pa
stangningskurser per 2019-12-31.

Valutavinster och -férluster
Avser reali 1e och iserade resultat av valutatransaktioner via bank-
kento och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa vardepappersinnehayv.

Viardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingar i fonden varderas med ledning av
géllande marknadsvarde, d v.s. senast, vid vérderingstilifallet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte féreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstilifallet, noterade képkurs. Om inte heller nago! sadant varde
foreligger far finansiella instrument upptas till det vérde som fondbolaget
pé objektiv grund beslutar.

For onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardening. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

frén market-maker eller andra externa cbercende kalior. OTC-derivat
varderas enligt vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Schales och Black 76 eller till det pris som stalls av
obercende motpart.

Landskoder

SE - Sverige

FI - Finland

NO - Norge

DK - Danmark

FO - Faréarma

GB - Storbritannien
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REVISIONSDEratelse

Till andelsagarna i Skandia Norden, org.nr 515602-5248

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfort en revision av arsberéttelsen for Skandia Nor-
den for ar 2019 med undantag fér hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia Norden finansiella stalining per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder.
Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberattelsen for ar 2018 har utférts av en annan revisor som ldmnat en revisionsberéattelse daterad den 19 mars 2019 med

omodifierat uttalande i Rapport om arsberattelse.

Annan information &n arsberéattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberéttelsen och aterfinns pa sidorna 4-5 (men innefattar inte arsberattelsen och var
revisionsberattelse avseende denna). Det 4r fondbolaget som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberéattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervdaga om informationen
i vésentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revis-
ionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en védsentlig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

\fara mal &r att uppna en rimlig grad av sd@kerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar higre &n for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig inform-
ation eller asidosattande av intern kontroll.

Revisionsberéttelse Skandia Smabolag Sverige, org. nr 504400-5121, 2019

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn till omstan-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vénds och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation och for att den &r upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2020
KPMG AB

A~

Anders Backstrém
Auktoriserad revisor
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