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Skandia Asien

Fonden investerar i aktier pa asiatiska tillvixtmarknader. Inve-
steringarna férdelas dver olika ldnder och branscher. Fondens
mal &r att i genomsnitt éver en tredrsperiod arligen évertraffa
sitt jgmfSrelseindex med 1,0 procent, efter avgifter.

Marknaderna som fonden investerar pa har historiskt praglats
av en betydligt hdgre risk &n en investering i en bred global ak-
tieportfélj. Darfér kan det bedémas att fonden dven i fortsatt-
ningen kommer att uppvisa hégre risk &n till exempel fonder
som investerar i en global portfélj som bestar av ett bredare ur-
val av utléindska aktier. Fondens investeringar valutasakras
inte, vilket far till foljd att fonden paverkas av férandringar i
vaxelkurser f6r de valutor som fonden investerar i. Placerings-
horisonten fér fondens andelsagare bér vara minst sju ar. Ata-
gandemetoden anvands for att berakna fondens sammanlagda
exponering vilket innebdér att eventuella derivatinstrument tas
upp till den underliggande tillgangens exponering.

Skandia Asien steg 37,7 procent under 2019. Under samma
period steg jémforelseindex 25,9 procent.

Trots att 2019 praglades av 6kade osakerhetsfaktorer inom
handel, geopolitiska oroligheter samt langsammare ekonomisk
tillvaxt, visade de globala marknaderna en kraftigt positiv ut-
veckling under aret. Under slutet av aret kom USA och Kina
Overens om ett fas 1-avtal om handel. Skandia Asien éverav-
kastade sitt jamforelseindex, dar aktievalen i Kina, Sydkorea
samt inom konjunkturkénsliga konsumentvaror bidrog positivt
till fondens relativavkastning.

Pa aktieniva var det fraimst Wuliangye Yibin, MediaTek och
New Oriental Education som bidrog mest positivt. Wuliangye
Yibin &r en kinesisk spritproducent, som steg nér bolaget valde
en premiuminriktning framfor volymtillvaxt samt investerade i
ny teknik. MediaTek &r en taiwanesisk tillverkare av halvledare
och aktien steg nar foéretaget lanserade sin premium 5G- pro-
dukt. Med tanke pa radande handelsosakerheter har kinesiska
tillverkare, som bland annat Huawei, i allt hogre grad valt chip-
tillverkare i regionen, vilket har gynnat MediaTek. New Oriental
Education &r en ledande kinesisk privat utbildningsaktér. Ak-
tien steg eftersom foretaget gynnades av politisk medvind, ef-
ter inférandet av ett antal nya férordningar som riktar sig till
den privata utbildningsindustrin.

Aktievalet i Indien i paverkade fondens relativa avkastning ne-
gativt. Arets negativa bidragsgivare var bland andra Godrej
Consumer Products, Cyient och L&T Finance. Indiska Godrej
Consumer Products utvecklades negativt till féljd av upplevd
tilvéxtnedgang i viktiga regioner som Indien och Afrika. Vi tror
dock att bolaget har potential att utvecklas val. Cyient, en in-
disk leverantér av teknik- och ingenjérslésningar, féll efter att
bolaget rapporterat svagare resultat &n vantat. Vi fortsétter
dock att behalla Cyient i portfoljen da vi tror att bolaget kan bli
en framtida intaktsdrivare. L&T Finance, en indisk leverantér
av finansiella tjanster som fokuserar pa sektorerna landsbygd,
bostéder och infrastruktur, foll féljt av att den finansiella mark-
naden i Indien (exklusive banksektorn) fortsatte att férsvagas.
Vi har valt att sélja av innehavet och viktat om till mer attraktiva
investeringar pa annat hall.

Var framtidsutsikt &r i stort sett oférandrad, vi fortsétter att tro
pa en langdragen lagtilivéxtmilj. Detta pa grund av hég lane-
grad och populistiska politiska risker. Vi tror att den pagaende
geopolitiska konkurrensen mellan USA och Kina &r en kélla till
osdkerhet for den globala tillvéxten och att spénningarna inte
kommer att I6sas pa kort sikt. Trots forsiktiga makroutsikter tror
vi att attraktiva hogkvalitativa foretag kan upprétthalla hég av-
kastning inom tillgangsklassen.

Fonden far anvdnda derivatinstrument for att effektivisera for-
valtningen, men har inte utnyttjat denna mdjlighet.

Férvaltningsarvode
1,65 % per dr
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transaktionskostnader

Engangsinsiittning
2015-01-01
Manadssparande
2019-01-01 - 2019-12-31

Arlig avgift
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Pensionsmyndigheten

Fonden ingdr ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Arsavkastning snitt (2 ar)
Arsavkastning snitt (5 4r)
Volatiltet snitt (2 dr)
Tracking errer (2 dr)

Jamforelseindex

affars-

Nettovirde 2019-

efter uttag av forvaltni de och I
Insatt belopp Farvaltnings-
kostnad
10 00D kr 198 kr
12 x 100 kr 11 ke
Limited)
Period Fonden

2018-01-01 - 2018-12-31
2015-01-01 - 2019-12-31
2018-01-01 - 2018-12-31
2018-01-01 - 2013-12-31

MSCI Emerging Markets Asia Net (inkluderar utdelningar)

och A

10 érs historik med F

10,7 %
122 %
171 %
55%

12-31
13 766 kr

13720r

Index
74 %
10,5 %
153 %

per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och ing per am:l f6r ar, Utdelning per andel och Andelsvirde

anges i kronor

Ar Fondiormag- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i thr* vidrde® i heltal perandel  avkastning  avkastning

Fond Index

2019 2898010 479,40 6044 810 0,00 37T % 258 %

2018 3753214 34825 10776 719 0.00 -11.0% -84 %

2m7 5807 145 39142 14 835 339 0.00 347 % 287 %

2016 2877 547 290.56 10 247 087 0.00 91 % 14,4 %

2015 2710498 266,33 10 177 216 0.00 14 % -28%

2014 1285535 270,12 4758 340 0.00 245% 219 %

2013 1076630 217.01 4 981 200 0.00 -11% 1.6 %

2012 1052 880 219,53 4 795973 6.02 10,2 % 16,1 %

2011 1182 532 204,80 5774082 241 -157% <157 %

2010 1 596 537 2459 B 402 383 i 11.0% 11.8%

*Fondh g och ovan drt med per 31 december pd fondens
placeringar,

Omsittningshastigheten i fonden

Ar ggridr  Internt mellan egna fonder

2m9 0,54 0,00

Fondens totala {inkl. g

Ar Belopp, tkr Del av omsatin., %

a9 9ETT 0,18
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BALANS- OCH RESULTATRAKNING 2019 018 INNEHAY
Balansrékning, tke Finansiella instrument Land  Marknad Del av Del av
3 = drde, fondform fondfor-
Tillgangar Vi
Overlitbara vardepapper 2 B05 509 3654 786 T oheohet r.r::tg;:;
;l;rgﬁnnman_madsiﬂslmmem ] 1] emittent
med positivi mar 1] 0 Gverld d sOm &r i I pa e ¥
Oviiga derivalinstrument mog positivt marknadsvana 5 5 sl Ly till handel pa en reglerad marknad eller en motsva.
Fondandelar 27 404 30 442
Summa fin, i med positivi 2832913 3685228 Aktier
Placering pa konto hos kreditinstitut 1] o
Summa ingar med positivt g 2832913 3685228 Dagligvaror
Bankmedel och dvriga likvida medel B4 361 T8 187 China Mengniu Dairy Co Ltd KY 53 543 1.85% 1.85%
F och upp intdkter o 0 Cp All Pel F TH 29 651 1.02% 1.02%
Ovriga tilgdngar (Not 3) 28 556 8013 Godrej Coensumer Products Lid IN 39282 1.36% 1.38%
Summa tiligingar 2925829 3771428 Lp Household and Health Care Ltd KR 48 812 1.88% 1.68%
Skulder Universal Robina Corp PH 42 048 1,45% 1.45%
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvade 0 0 Uni-President Enterprises Corp W 49 923 1.72% 1.72%
Cvriga derivatinstrument med negativt marknadsvade 0 0 Summa Dagligvaror 263 269 9,08%
Ovriga finansiella instrument med nogativt marknadsvarde o ]
Summa fin. instrument med negativi marknadsvirde [+] 1] Finans
Skatteskulder 1] ] AlA Group Lid HEK 71457 2.47% 247T%
L och intakter agTo 5448 Bajaj Finance LTD IN 34 B39 1.20% 1.20%
Ovriga skulder (Not 3) 23 850 12 785 Bank Central Asia Tbk PT o B6 778 2,30% 2.30%
Summa skulder 27820 18214 China Merchants Bank Co Ltd CHN 56 402 1.95% 1,85%
Fondfrmdgenhet (Not 1) 2898 010 3753214 Cimb Group Holdings Bhd MY 37342 1,29% 1.29%
Poster inom linjen Housing Development Finance Corp Lid N B8 3581 2.36% 2,38%
Utldnade finansiella instrument ] (] HOFC Bank Ltd IN B1 297 212% 212%
g for utld 0 0 Icici Bank Ltd IN 53837 1,85% 1.85%
Mottag for OTC 0 0 KB Financial Group Inc KR 81723 2,13% 213%
g for tvriga derivatinstrument o 0 Kotak Mahindra Bank Ltd IN 31645 1.08% 1.09%
Cvriga mottagna sdkerheter o +] Ping An Insurance Group Co Of China Lid CN BA 588 3.08% 3.08%
Stalida for inld o o Bank Rakyal Indonesia Persero Thk Pt o 39474 1.36% 1,36%
Stalda for OTC-d o o Summa Finans 671547 2317%
Stalida for tivriga d [ 0
Gvriga stalida sikerheter o o Hilsovard
BeiGene Ltd ADR KY 28 365 098% 0.98%
Resultatridkning 1/1 - 31112, tkr 2019 2018 Hugel Inc KR 29 260 1.01% 1.01%
Pharmaron Beijing Co Lid CN B 367 0.25% 0.29%
Intikter och virdeforandring Wi AppTec Co Ltd CH 40 248 1.35% 1,39%
Vardef pa f (Not 4) 1138 555 - 368174 Summa Hilsovird 106 237 367%
\ pa ing (Not 5) [ ]
Vardeforandring pA OTC-derivati (Not 6) 0 0 Industri
Vardef: d pd Ovriga derivati (Not 7) o o Stjob Inc KY 30 863 1.06% 1.06%
Vardeforandring pa fondandelar (Not 8) 4040 =14 021 Bharat Electronics iN 28 881 0,92% 0,82%
Riénteintakler 594 561 China Communications Services Corp Ltd CN 12108 0,42% 0,42%
Utdelningar 56 066 B4 538 Escorts Lid IN 32581 1.12% 1,12%
Valutakursvinsier och -foruster netio 21780 - 78 147 Summa Industri 102211 3,53%
Gvriga finansiela intakter 0 0
COvriga intikter (Not 10) 0 0 Informationsteknelogi
Summa intakter och vardelGrdndring 1221048 -373243 Asm Pacific Technology Ltd KY 34 088 1.18% 1,18%
Kostnader Chroma Ate Inc ™ 30 758 1.08% 1.068%
Forvaltningskostnader - 53804 - 83 883 GlobahWafers Co Ltd ™ 31175 1.08% 1.08%
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten - 53815 - 83439 SK Hynix Inc KR 72147 2,48% 2.45%
Ersattning vl 1drvaringsinstitutet - 289 - 444 Cyient Lid N 24 160 0,83% 0.83%
Ersattning till tilsynsmyndighet 0 o Mediatek Inc ™ 79877 2,76% 2.76%
Ersattning till revisorer 0 o Samsung Electronics Co Ltd KR 200 282 6,91% 6.81%
Rintekostnader - 592 - 354 Taman Semiconductor Manufacturing Co Ltd ™ 226 095 7.80% 7.680%
COvriga finansielia kostnader (Not 8) 1] 1] Summa Informationsteknologi 698 535 24,11%
Ovriga kostnader (Not 10) - 8877 -16728
Summa kostnader - 64173 - 100 985 Kraftftrsorjning
Skatt (Not 2) o 1] ENN Enemy Holdings Ltd Ky 42 984 1.48% 1.48%
Arets resultat (Not 1) 1156 873 - 474 208 Summa Kraftfdrsorning 42984 1,48%
NOTER 2019 2018 Sallankdpsvaror och tjanster
Albaba Group Holding Lid - ADR KY 271232 9.36% 9,36%
Not 1. Fi ing av g Bajaj Auto Ltd IN 28 525 0.98% 0,98%
Fondformogenhet vid drets bbrjan 3753214 5 607 145 Brilliance China Automotive Holdings Ltd BM 32883 1.13% 1.13%
Andelsulghmning 35421 447 B34 China Intemational Travel Service Corp Lid CN 33 287 1,15% 1,15%
Andelsinldsen 2 366 308 -2027 817 New Oriental Education and Technology Group KY 39 358 1,36% 1.36%
Arets resultat enbigt resultatrakning 1156 873 - 474 208 AOR
Inbetald upplup del: vid ] 0 0 MGM China Holdings Ltd L4 4 27 B18 0,96% 0.96%
Utbetald upp g wid i 1] 0 Midea Group Co Lid CN 24 269 0,84% 0,84%
Lamnad utdelning 0 Tal Education Group - ADR KY 57 324 1.98% 1.98%
Fendférmigenhet vid drets shut 2838010 3753214 Summa Sillanképsvaror och tjanster 514 677 17.76%
Not 2. Utdelning till andelsigarna
Beskatiningsbar inkomst 1dre utdelning o o Telekomoperatorer
L i enl o o Autohome Inc KY 15 696 0,54% 0,54%
Eeskaltningsbar inkomst [ 0 PVR Lid IN 27 478 0,95% 0.95%
Eetald utlindsk skatt enligt dubbelbeskatiningsavial ] [+] Tencent Holdings LTD KY 204 T10 7,08% 7.06%
Beslutad utdelning 1] [+] Summa Telekomoperatorer 247 881 B8,55%
Not 3. Ovriga tillghngar och skulder
| vriga Wigingar ingdr clikviderade affarer 28 556 B 013 Fastigheter
| bvriga skulder ingar olikviderade affdrer - 23 850 =12 785 Godrej Properties Lid IN 38 350 1.32% 1.32%
Not 4. Vi ing pa PF Longfor Group Holdings Lid KY 61414 212% 212%
Realisationsvinstar 795334 1088 8593 Chberoi Realty Lid IN 35842 1.24% 1.24%
Realisationsforuster - 167 623 =306 121 Phoenix Mills Ltd IN 22 503 0.78% 0.78%
Creakserade vinster och firuster 510 844 -1 150 945 Summa Fastigheter 158 108 5,46%
A g rlath 1138555 - 366174 Summa Aktier 2805509 95,81%
Not 5.V ing pd instrument Summa Overlitbara virdepapper 2805509 96,81%
Realisationsvinster o o .
Realisationsforiuster o o OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
Orealiserade vinster och forfuster o o
\ ing pd penni 0 o Fondandelar
Not 6. ing pa OTC-derivati
Realisationsvinster o o Aktie- och blandfonder
Realisationsforiuster o o Amundi MSC1 EM Asia ETF Ly 27 404 0,95% 0.95%
Orealiserade vinster och forluster o o Summa Aktie- och blandfonder 27 404 0,95%
! 1 i OTC-den o o Summa Fondandelar 27 404 0,95%
Not 7. g pé Gvriga d Summa Ovriga finansiella instrument 27 404 0,95%
Realisationsvinster 0 o
Realisationsforiuster 0 o Summa Finansiella instrument
Orealiserade vinster och forluster 0 o Med positivt marknadsvande 2832913 97.75%
Véardeldrandring wriga derivali o o Med negativi marknadsvarde o 0,00%
Not &, Vardeforandring pa fondandelar Ovriga tilgdngar och skulder B85 097 2,25%
Realsationsvinster 6 869 3140 Varav likvida medel SEB B4 351 2,22%
Realsationstiruster -3522 - 16 282 Fondformogenhet 2838010 100.00%
Orealiserade vinster och loruster 74 - B79
Virdefdrandring pé fondandelar 4040 - 14021 Derivatexponering
Not 9. Ovriga finansiella intikter och finansiella kostnader Totalt ulstilida derivat 0 0.00%
| Gvriga finansiella intékter ingar 1] 1] Totalt innehavda derivat 0 0.00%
| ovriga finansiella kostnader ingdr o o Netio valtaterminer (OTC) o 0.00%
Not 10, ﬂ'\fngu intikter ech kostnader Summa derivatexponering o 0,00%
I 8wriga intakter ingdr arvodesrabatter [ o
1 Bvriga k ingér i -9877 - 16 728 Total fordelning av tillgdngar och skulder
I dwriga b ingér ] [ A i 2832913 97,75%
R fi fla inst o 0.00%
Owrigt 85 097 2.25%
Summa tillgingar och skulder 2398010 100,00%
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet 4r noterat. i av i i
slutet av rapporten,

I inneh. dr siffrorna dade till tusental klive andra decimal, vitket gor
alt en summering av kolumnema kan ge ett resultal som avviker frin dien angivna sltsumman. De
i gier som ] &r de som géller i december
h Om fi L blir kan

2019, Vi gor dock lpande bed
vira bed ingar, och

av
darfor komma att grandras.

Arsberattelse 2019
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Hallbarhetsinformation Skandia Asien

EIHallbarhetsaspekter beaktas i férvaltningen av fonden.
[OHallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

EIMiljsaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

[ESociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrat-
tigheter och likabehandling).

[EBolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fra-
gor om erséttningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

[OAndra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds fér hallbarhetsarbetet

EIFonden viljer in

[OHallbarhetsaspekter ar avgorande for férvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja
in bolag utifran milj6, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgs-
rande fér valet av bolag i fonden.
[XIFondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsana-
lyser och investeringsbeslut, vilket far effekt men be-
hoéver inte vara avgérande for vilka bolag som véljs in i
fonden.
[OJAnnan metod som fonden tillampar for att valja in.

EIFonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande pro-
dukter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen i det
bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfor-
lig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster
BKlusterbomber, personminor
X Kemiska och biologiska vapen
EKé&rnvapen
BETobak
Kol
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som utvinner kol.
BEOvrigt
Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bo-
lag som &r involverade i cannabis for rekreationsbruk
och vi har en mycket restriktiv hallning gentemot bolag
involverade i medicinsk cannabis.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och dverenskommelser sasom

FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag som ror fragor om miljo, manskliga réttigheter, arbets-
villkor och affarsetik.

EIFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgér-
der for att komma tillritta med identifierade problem
eller dér fonden beddmer att bolagen inte kommer
att komma tillratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedémer som rimligt i det enskilda fal-
let.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en hand-
lingsplan for ifragasatta bolag, som exkluderas om
angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

ElFondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande fér att paverka bolag i
hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

Arsberéttelse 2019

EBolagspaverkan genom externa leverantorer/kon-
sulter

[EIRéstar pa bolagsstammor

Uppféljning av hallbarhetsarbetet
Fonden har valt in

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och
investeringsbeslut i Skandia Asiens férvaltning, vilket far effekt
men behdver inte vara avgérande for vilka bolag som valjs in i
fonden. Portfdljférvaltaren &r medveten om vilka hallbarhetsris-
ker och mdjligheter en investering medfér och beaktar detta.
Ingen avvikelse mot vad som angetts i informationsbroschyren
har skett under 2019.

Hallbarhetsfaktorer ses inte som en fristaende faktor i analys-
arbetet. Skandia Asiens hallbarhetsintegrering kallas "Mosaik-
metoden”. Hallbarhetsintegreringen inkluderar bade interna

och externa inslag - man fokuserar inte bara pa de potentiella
portféljbolagen, utan hela det ekosystem, dar bolagen verkar.

Férvaltaren investerar inte i ett bolag endast pa grund av bra
hallbarhetsarbete. Bolaget ska dessutom ha en bra vérdering
och mervérde ur ett avkastningsperspektiv. Férvaltaren viljer
dven bort bolag som man anser har héga hallbarhetsrisker.
Med andra ord har hallbarhetskriterierna samma relevans fér
bolagsanalysen som traditionella ekonomiska kriterier.

Nedan finns tre exempel pa bolag som fonden inte godkant
som investering alternativt salt, da de inte har god bolagsstyr-
ning:

« Oberoi Realty ar en indisk fastighetsutvecklare, dar fon-
den ¢kade innehavet under andra halvaret eftersom féreta-
get fortsatter att vara en av de basta fastighetsutvecklarna
i Indien. Oberoi har en langsiktig vision f6r sina utveck!-
ingsprojekt med en hég miljémedvetenhet och attraktiv
vérdering. Bolaget har infort miljéinitiativ som atervinning
av organiskt avfall, rening av avioppsvatten, installation av
solenergipaneler och omhéandertagande av dagvatten i
manga av deras pagaende och nyare projekt. Bolaget lag-
ger dven tonvikt pa att skapa en positiv miljé fér bostads-
omradena och dess invanare. Vi anser att Oberoi inte bara
har ett starkt rykte for att utveckla fastigheter av hég kvali-
teti Indien, utan dven har investerat avsevért i miljut-
veckling. Vi tror att dessa initiativ inte bara gynnat miljén
utan &ven bidragit till att generera den premie som Oberois
kunder &r villiga att betala.

« ICICI Bank &r en indisk bank som &r verksamma bade mot
privatpersoner och féretag. Fonden investerade i ICICI
Bank i september da vi nu ser att bolagsstyrningen och an-
svarsskyldighet starkts vasentligt med en ny VD och en ny-
ligen konstituerad styrelse som &r mer anpassad till minori-
tetsaktiedgarnas intressen. VVart ekosystemarbete har dven
visat pa en stor férandring i bolagets féretagskultur med



Skandia Fonder

tonvikt pa riskjusterad avkastning samt att genom decent-
ralisering av beslutsfattandet garanteras ett kollektivt an-

svar.

* LG Household and Health &r en koreansk tillverkare av
hushallsvaror och kosmetiska produkter. Fonden 6kar sitt
innehav under andra halvaret 2019 med tanke pa dess at-
traktiva vardering, robusta kosmetiska tillvéxttrend i Kina
och férbéttrad bolagsstyrning. LG Household and Health
har nyligen befordrat ett antal kvinnor till ledande befatt-
ningar, vilket enligt var mening &r positivt f6r jamlikhet och
inkludering. Av tio nya VD:ar &r tre kvinnor och tva av kvin-
norna &r yngre. | ett traditionellt manligt lett samhélle som
Sydkorea tror vi att LG Household and Health har atagit
sig att befordra den som &r bast lampad fér jobbet, oavsett

alder och kén.

Fonden har valt bort

Skandia Fonder har valt att inte investera i ett antal bolag som
avviker fran internationella hallbarhetsrelaterade normer, &r in-
volverade i kontroversiella vapen eller producerar tobak. Skan-
dia Fonder investerar inte heller i bolag som &r involverade i
cannabis for rekreationsbruk och har en mycket restriktiv hall-
ning gentemot bolag involverade i medicinsk cannabis. Vidare
avstar Skandia Fonder fran att investera i bolag vars omsatt-
ning till 30 procent eller mer kommer fran utvinning av kol for

energidndamal.

Féljande bolag &r uteslutna fran investering i Skandia Asien:

Bolag

Adani Enterprises Ltd.

Adani Power Ltd.

Aryt Industries

ATLAS RESOURCES

Banpu Public Co Ltd

Beijing Haohua Energy Resource
BERAU COAL ENERGY

British American Tobacco

China Coal Energy Company Limited
China Shenhua Energy Co. Ltd.
COAL ASIA HOLDIN

Coal India Ltd

DMCI Holdings, Inc

Elbit Systems

GARDA TUJUH

GOLDEN EAGLE

Gudang Garam

Guizhou Panjiang Refined Coal Ltd
Haci Omer Sabanci

HANJAYA MANDALA SAMPOERNA
HANWHA CORP

IJM Corporation Berhad

IJM Plantations

Inner Mongolia Yitai Coal Ltd

ITC LTD

KT&G Corp

Larsen & Toubro

Lt Group Inc

MITRABARA ADIPER

Neyveli Lignite Corp. Ltd
Poongsan Corp

Poongsan Holding

POSCO

Posco Daewoo Corporation

PT Adaro Energy Tbk

PT Bumi Resources Thk

PT Indo Tambangraya Megah Tbk
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PT Tambang Batubara Bukit Asam Kolutvinning
PT United Tractors Tbk Kolutvinning
QINGHAI JINRUI-A Kolutvinning
RENUKA COALINDO Kolutvinning
RESOURCE ALAM IN Kolutvinning
S&T Dynamics Kontroversiella vapen
SDIC Xinji Kolutvinning
Semirara Mining and Power
Corporation Kolutvinning
Shaanxi Coal Industry Co., Ltd. Kolutvinning
SHANGHAI! IND HLDGS Tobaksproduktion
Shanxi Coal International Energy Kolutvinning
Shanxi Lanhua Sci-Tech Venture Kolutvinning
Shanxi Lu'An Environmental Energy Kolutvinning
Shanxi Xishan Coal & Electrivity Power Kolutvinning
Tata Power Co Ltd Kontroversiella vapen
TOBA BARA SEJAHT Kolutvinning
Wintime Energy Co., Ltd. Kolutvinning
Witk Holdings Internationella normer
Yang Quan Coal Industry Kolutvinning
Yanzhou Coal Mining Ltd Kolutvinning

Zijin Mining Group Ltd

Internationella normer

Skandia Asien investerar i aktier pa asiatiska tillvaxtmark-
nader. Pa dessa aktiemarknader har ovanstaende bolag iden-
tifierats att strida mot Skandia Fonders dgarpolicy och har dér-

med valts bort ur fonden.

Inga dvertradelser mot Skandia Fonders exkluderingskriterier

har skett under 2019.

Fondbolaget har paverkat

Skandia Fonder anvander sitt &garinflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor. Vi har under 2019 haft kontakt med
ett antal bolag i Skandia Asien fér att paverka dem i en mer

hallbar riktning.

Paverkansarbetet kan antingen ske reaktivt, det vill siga nar
en incident intraffat, proaktivt i fsrebyggande syfte eller genom

att rosta pa bolagsstammor.

Skandia Fonder har under 2019 varit i kontakt med fyra bolag,
for Skandia Asiens rakning, i syfte att paverka dem i en hallbar

riktning, Féljande bolag har kontaktats:

Bolag Typ av paverkan
ICICI Bank Ltd. reaktiv

Korea Electric Power Corporation reaktiv
Samsung Electronics Co., Ltd. reaktiv

Tencent Holdings LTD bolagsstdmma

Har fdljer tre exempel beskrivet utifran miljé-, socialt eller bo-

lagsstyrningsaspekter.

* Korea Electric Power Corp. (miljt) Bolaget har flera hall-
barhetsutmaningar. Bolaget &r involverat i en projektering
av ett nytt kolkraftverk i Sydafrika som inte anses vara i

linje med Parisavtalet. Ett av bolagets dotterbolag &r en av
flera samarbetspartners som konstruerat en damm i Laos
som kollapsade i juli 2018 efter ett kraftigt skyfall vilket
ledde till forédande konsekvenser.

Under aret har Skandia Fonder i samarbete med andra in-
vesterare kontaktat bolaget kring vilka klimatatgarder och
strategier som bolaget vidtagit generellt och speciellt i re-
lation till projektutvecklingen av det nya kolkraftverket i
Sydafrika. Med anledning av olyckan i Laos som troligtvis
férorsakats p g a bristande riskhantering hade en av Skan-
dias paverkansleverantérer i november 2019 ett fysiskt
méte | Seoul for att diskutera hur bolaget kan stérka sina



Skandia Fonder

riskhanteringsprocesser och sékerstlla att dessa efterlevs
i alla bolagets verksamheter, inklusive i dotterbolag.

¢ Samsung Electronics Co., Ltd. (socialt) Under 2016 och
2017 anklagades bolagets ledning fér omfattande korrupt-
ion vilket ledde till omfattande utredningar med eventuella
réttsliga konsekvenser fér nagra av de ledande befatt-
ningshavarna som nu har blivit utbytta. Eftersom korrupt-
ionen var sa omfattande och pa hég niva i bolaget har pa-
verkansdialog skett med bolaget sedan anklagelserna férst
blev kdnda.

Med anledning av de omfattande korruptionsanklagelserna
hade en av Skandias paverkansleverantérer i november
2019 ett fysiskt méte for att diskutera hur bolaget ytterli-
gare kan stérka sina policyer och processer kring antikor-
ruption.

= Tencent Holding Ltd (bolagsstyrning) Liksom vid forra
arets stdmma i Tencent Holdings lade bolagets styrelse
vid arets stdmma fram ett forslag om att fa ett bemyndi-
gande att emittera aktier eller aktierelaterade vérdepapper
pa upp till 20 procent av aktiekapitalet. Bemyndigandet ska
gdlla i ett ar alternativt till nasta stdmma. Férslaget innebar
att bolaget kan emittera aktier utan foretradesratt fér be-
fintliga aktieagare, vilket betyder att bolagets nyemission
vénder sig till andra intressenter &n befintliga aktiedgare.
Resultatet blir att befintliga dgares tillgang i bolaget spads
ut.

| tilldgg lade Tencent Holdings styrelse fram ett férslag om
ett bemyndigande att sélja aterképta aktier utan féretra-
desrétt. Detta tillsammans med ovanstaende férslag inne-
bar att aktier motsvarande 30 procent kan komma att ges
ut, utan foretradesratt for aktiedgarna.

Dessa tva mandat om 30 procent bedémdes vara stérre
dn vad som &r lampligt. Skandia férordar generellt att sad-
ana kombinationer hégst ska motsvara en 10 procent av
samtliga aktier i bolaget.

Skandia Fonder satter sina andelségare férst. Skandia
Asiens innehav i Tencent Holdings riskerade med dessa
férslag att bli utspatt. Skandia Fonder hade en represen-
tant pa arsstdmman som réstade mot férslaget om bemyn-
digande att emittera aktier eller aktierelaterade vardepap-
per pa upp till 20 procent av aktiekapitalet. Skandia Fonder
rostade dven mot férslaget om bemyndigande att sélja
aterkdpta aktier.

Genomférda paverkansaktiviteter &r i linje med férképsinform-
ationen. Ingen avvikelse mot vad som angetts i informations-
broschyren har skett under 2019.

Skandia Fonder har fér fonden anvént Nordic Investor Ser-
vices (NIS) som réstningsradgivare for att analysera férslag till
beslut infér bolagsstdmmor. NIS har utgatt fran Skandia Fon-
ders policy for dgarstyrning och vagledande principer vid sin
radgivning.
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Redovisningsprinciper

Fondens arsberattelse har upprattats enligt lag (2004:46) om vardepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder

(FFFS 2013:9) och ansluter till Fondbolagens férenings riktlinjer for redovisning
av nyckeltal avseende svenska vardepappersfonder och specialionder,

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens sista
betalkurs. Saval crealiserade vinster som forluster redovisas dver
resultatrakningen.

VérdefSrindring Gverlitbara viirdepapp

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av crealiserad
vérdeférandring pa ¢verlatbara vardepapper sasom aktier och obligationer.
Vid kép bokférs anskaffningsvardet lika med total képeskilling exklusive
upplupen kupongrénta fér obligationer. Férsaljningar vinstavraknas enligt
genomsnittsmetoden,

Virdeférdndring penningmarknadsi
Redovisas i sin helhet som ranteintakt.

Viirdeftriindring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -forluster netto. Detta
eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats med under
kalenderéret varit via valulaterminer.

Virdeférindring vriga derivatinstrument
Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av crealiserad
vardeférandring pa derivalinstrumentet som inte har daglig avrakning.

Virdeférdndring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férdndring av orealiserad
vardeférandring pa fondandelar. Vid kép redovisas anskaffningsvardet lika
med total képeskilling. Férsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintdkter

| ranteintékter ingar realiserad bank- och kupongranta, upplupen ranta samt
realiserade och orealiserade resultat pa penningmarknadsinstrument.

Volatilitet och Tracking error (2 ar manadsdata)

Volatilitet Tracking error
Fonden Index
17,1% 15.3% 55%

Stockholm den 17 mars 2020
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Ordférande

Kapitalférvaltningschef, Liviorsakringsbolaget Skandia, smsesidigt (*Skandia Liv*)
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Konsult
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Verkstallande direktor
Skandia Fonder AB

Vér revisionsberattelse har lamnats den“ ;!52020

.

Anders Backstrom
Auktorisarad revisor

KPMG AB

Utdelningar
| utdelningar ingér bruttcutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk kupongskatt.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsittningshastighet

Omsatiningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, d.v.s, det minsta vardet av summa kopta vardepapper
eller summa salda vardepapper under perioden, dividerat med genom-
snittlig fondfermégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt &r baserade pa
stangningskurser per 2012-12-31

Valutavinster och -férluster
Avser realiserade och orealiserade resultat av valulatransaktioner via bank-
konto och valutaterminer, dock inte valutafrandringar pa vardepappersinnehav,

Vérdering av tillgdngar

De finansiella instrument som ingdr | fonden varderas med ledning av
gallande marknadsvarde, d.v.s. senast, vid varderingstilifallet, noterade
betalkurs. Om sadant varde inte foreligger, sker vardering till senast, vid
varderingstilifallet, nolerade képkurs. Om inte heller ndgot sadant varde
fareligger far finansiella instrument upptas till det varde som fondbolagst
pa objektiv grund beslutar,

Fér onoterade vardepapper och penningmarknadsinstrument faststalls ett
marknadsvarde pa objektiv grund enligt sarskild vardering. Varderingen
baseras normalt pa uppgifter om senast betalt pris eller marknadspriser

frén market-maker eller andra externa oberoende kallor. OTC-derivat
varderas enligl vanligen anvanda binomialtradsbaserade varderingsmodeller
sasom Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stalls av
cberoende motpart.

Landskoder

PH - Filippinerna HK - Hongkong
KR - Korea BM - Bermuda
TW - Taiwan TH - Thailand

MY - Malaysia ID - Indonesia

IN - Indien KY - Caymanoarna
CN - Kina AU - Australien

LU - Luxemburg

Elsa Stattin
Chef Finance Operaltions; Skandia Liv

rdry :

_, / ."’/ >
Martha J'ﬁsufssun
Investeringskonsuilt




REVISIONSDEratielss

Till andelsagarna i Skandia Asien, org.nr 802016-0241

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310, utfért en revision av arsberéttelsen for Skandia Asien
for ar 2019 med undantag for hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vérdepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Skandia Asien finansiella stélining per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder.
Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberattelsen fér ar 2018 har utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad den 19 mars 2019 med

omodifierat uttalande i Rapport om arsberattelse.

Annan information &n arsberéattelsen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 4-5 (men innefattar inte arsberéattelsen och var
revisionsberattelse avseende denna). Det &r fondbolaget som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och Gvervdga om informationen
i vésentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revis-
ionen samt bedomer om informationen i ovrigt verkar innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om vardepappersfon-
der samt Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven fér den interna kontroll som det bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsbe-
rattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vart uttalande. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvén-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionelit skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsberéttelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat ut-
ifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillréckliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vart uttalande.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre &n for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig inform-
ation eller asidoséattande av intern kontroll.

Revisionsberattelse Skandia Smabolag Sverige, org. nr 504400-5121, 2019

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den in-
terna kontrollen.

—— utvéarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovis-
ningen och tillhérande upplysningar.

—— utvérderar vi den overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberéttelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret fér hallbarhetsinformationen i anslutning till rubriken Hallbarhetsinformation och fér att den &r upprattad i
enlighet med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har skett med vigledning i tillampliga fall av FARs rekommendation RevR 12 Revisoms
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskn ing av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den 17 mars 2020

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor
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