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Du som kund maste vara inférstddd med bl.a. féljande:

* att placeringar eller andra positioner i finansiella instru-
ment sker pa din egen risk,

* att du som kund sjdlv noga maste sitta dig in i vér-
depappersforetagets allmidnna villkor for handel med
finansiella instrument och i forekommande fall infor-
mation i prospekt samt dvrig information om aktuellt
finansiellt instrument, dess egenskaper och risker,

« att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt
att kontrollera all rapportering avseende dina transak-
tioner och innehav samt omgéaende reklamera eventuella
fel,

« att det dr viktigt att fortlopande bevaka viardeférand-
ringar pa innehav av och positioner i finansiella instru-
ment,

» att du som kund sjélv méste initiera de atgarder som ar
nodvandiga for att minska risken for forluster.

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, d.v.s. bl.a. aktier i
aktiebolag och motsvarande andelsritter i andra typer av
foretag, obligationer, depabevis, fondandelar, penningmark-
nadsinstrument, finansiella derivatinstrument eller andra
sddana vardepapper som kan bli foremal for handel pa
kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad form vid
en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersfo-
retag som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som kund
maste du normalt kontakta ett sidant virdepappersforetag
for att kopa eller sdlja finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser och systematisk internhandlare
Med handelsplatser avses reglerad marknad och de tva for-
merna av handelsplattformar — MTF-plattform och OTF-
plattform. Dartill kan kunders handel utforas via ett varde-
pappersforetag som agerar som systematisk internhandlare
(ST) eller pa annat satt utfér handel inom sig mot det egna
lagret eller annan kund.

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella
instrument. Nar det giller aktier kan endast aktier i publika
bolag noteras och handlas pa en reglerad marknad och det
stills stora krav pa sddana bolag, bl.a. avseende bolagets
storlek, verksamhetshistoria, d4garspridning och offentlig
redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En MTF-plattform kan beskrivas som ett handelssystem
som organiseras och tillhandahélls av en bors eller ett
vardepappersforetag. Det stills typiskt sett 1agre krav, i
form av t.ex. informationsgivning och verksamhetshistoria,
pa de finansiella instrument som handlas p& en handels-
plattform jamfort med finansiella instrument som handlas
pé en reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) ar pa ménga sitt lik en MTF-
plattform. Men pa en OTF-plattform far bara finansiella
instrument som inte dr aktier eller aktierelaterade hand-
las, sdsom obligationer och derivat. Vidare far OTF-
plattformen ha friare regler for handeln inklusive ordermat-
chingen an vad reglerade marknader och MTF-plattformar
far ha.

En systematisk internhandlare (SI) ar ett vardepappersfo-
retag som pa ett organiserat, frekvent och systematiskt sitt
handlar for egen rdkning genom att utféra kundorder utan-
for en reglerad marknad eller en handelsplattform. En sys-
tematisk internhandlare &r skyldig att offentliggdra mark-
nadsmadssiga anbud, d.v.s. pa kop- och siljpriser, for likvida
finansiella instrument som handlas pa en handelsplats och
for vilka den systematiska internhandlaren bedriver syste-
matisk internhandel.

Handel kan dven d4ga rum genom ett vardepappers-
foretag utan att det ar fraga om systematisk internhan-
del, mot Skandiabankens egna lager eller mot annan av
Skandiabankens kunder.

I Sverige finns 1 dagslaget tva foretag som driver reg-
lerade marknader, Nasdaq Stockholm AB och Nordic
Growth Market NGM AB (nedan "NGM”). Harutover
sker organiserad handel pa andra handelsplatser, t.ex. First
North och Nordic MTF (bada MTF-plattformar). For mer
information om var Skandiabanken utfor dina order, se
Skandiabankens riktlinjer for bésta orderutforande.

Handeln pé reglerade marknader, handelsplattformar
och andra platser utgor en andrahandsmarknad for finan-
siella instrument som ett bolag redan givit ut (emitterat).
Om andrahandsmarknaden fungerar vil, d.v.s. det ar latt
att hitta kopare och siljare och det fortlopande noteras
anbudskurser fran képare och siljare samt avslutskurser
(betalkurser) fran gjorda affarsavslut, har dven bolagen en
fordel genom att det blir lattare att vid behov emittera nya
instrument och darigenom fa in mer kapital till bolagets
verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller primdrmarkna-
den, kallas den marknad dar kop/teckning av nyemitterade
instrument sker.



1.2 Handels-/noteringslistor

Nir det giller aktier indelar vanligen handelsplatser aktier-
na i olika listor, vilka publiceras t.ex. pd handelsplatsens
hemsida, 1 dagstidningar och andra medier. Avgorande for
pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets
borsvirde (t.ex. Nasdaq Stockholm:s Large-, Mid- och
Small Cap). De mest omsatta aktierna kan ocksé finnas

pa en sarskild lista. Vissa virdepappersforetag publicerar
ocksé egna listor 6ver finansiella instrument som handlas
via institutet, kurser till vilka instrumenten handlas etc.,
t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga krav
och hog omsittning anses normalt kunna innebéra en lagre
risk dn aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier savél som
andra typer av finansiella instrument, exempelvis fondande-
lar, optioner och obligationer, publiceras ocksa regelbundet
via t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och
andra medier.

2. Risker med finansiella instrument
och handel med finansiella instrument

2.1 Allméant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdel-
ning (aktier och fonder) eller rédnta (rantebarande instru-
ment). Harutover kan priset (kursen) pa instrumentet 6ka
eller minska i forhéllande till priset nir placeringen gjordes.
I den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet placering
dven eventuella negativa positioner (negativa innehav) som
tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som sdgs om blank-
ning i avsnitt 7 nedan. Den totala avkastningen dr summan
av utdelning/rinta och prisféorandring pé instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkast-
ning som &r positiv, d.v.s. som ger vinst, helst s& hog som
mojligt. Men det finns ocksé en risk att den totala avkast-
ningen blir negativ d.v.s. att det blir en forlust pa placering-
en. Risken for forlust varierar med olika instrument.

Vanligen ar chansen till vinst pa en placering i ett finan-
siellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre
tiden for innehavet av placeringen dr desto storre ar vinst-
chansen respektive forlustrisken. I placeringssammanhang
anvands ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk
som vinstchans. I den fortsatta beskrivningen anvinds dock
ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns
olika sitt att placera som minskar risken. Vanligen anses
det bittre att inte placera i ett enda eller ett fatal finansiella
instrument utan att i stéllet placera i flera olika finansiella
instrument. Dessa instrument bor da erbjuda en spridning av
riskerna och inte samla risker som kan utldsas samtidigt.
En spridning av placeringarna till utlindska marknader
minskar normalt ocksa risken i den totala portfoljen, dven
om det vid handel med utlédndska finansiella instrument
tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument dr forknippade med
ekonomisk risk, vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna
information. Kunden svarar sjilv for risken och méste dar-
for sjélv via anlitat virdepappersforetag — eller genom sitt
kapitalforvaltande ombud — ta del av och ddrmed skafta sig
kidnnedom om de villkor, i form av allménna villkor, fak-
tablad, prospekt eller liknande, som galler for handel med
sddana instrument och om instrumentens egenskaper och
risker forknippade darmed. Kunden maste ocksa fortlopan-
de bevaka sina placeringar i sidana instrument. Detta géller

dven om kunden fatt investeringsradgivning vid placerings-
tillfallet. Kunden bor i eget intresse vara beredd att snabbt
vidta atgirder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis
genom att avveckla placeringar som utvecklas negativt eller
att stilla ytterligare sikerhet vid placeringar som finansie-
rats med 14n och dar sdkerhetsvardet minskat.

Det ar ocksé viktigt att beakta den risk det kan innebéra
att handla med finansiella instrument pa en annan handels-
plats dn en reglerad marknad, dér kraven som stills generellt
ar lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbedomning som bor ske da du som
kund gor en placering i finansiella instrument, och éven
fortlopande under innehavstiden, finns en méngd olika risk-
begrepp och andra faktorer att beakta och sammanviga.
Nedan foljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss
del darav diar du som kund har din placering, t.ex. den
svenska aktiemarknaden, gér ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsforméga hos
exempelvis en emittent eller en motpart.*

Prisvolatilitetsrisk — risken for att stora svingningar i kur-
sen/priset pa ett finansiellt instrument kan péverka place-
ringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instru-
ment gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar
oklara eller kan komma att dndras.

Valutakursrisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett
innehav ar relaterat (exempelvis fondandelar i en fond som
placerar i amerikanska vardepapper noterade i USD) for-
svagas.

Hdvstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument
som gor att det finns en risk att prisutvecklingen pé den
underliggande egendomen fér ett storre negativt genomslag
1 kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara
eller kan komma att dndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar simre dn
forvintat eller drabbas av en negativ handelse och de finan-
siella instrument som ar relaterade till bolaget dirmed kan
falla i vérde.

* Bristande betalningsformdga for en emittent eller motpart kan innebdra
konkurs eller foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedsdttning av ford-
ringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och virdepappersbolag kan i stdllet
bli foremal for resolution. Det innebdr att staten kan ta kontroll éver institutet
och dess forluster kan komma att hanteras genom att dess aktie- och fordrings-
dgare far sina innehav nedskrivna och/eller konverterade till aktieinnehav (s.k.
skuldnedskrivning eller bail-in).



Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar simre
an forvintat eller drabbas av en negativ hindelse och de
finansiella instrument som &r relaterade till bolag i bran-
schen ddrmed kan falla i virde.

Likviditetsrisk — risken att du inte kan silja eller kopa ett
finansiellt instrument vid en viss dnskad tidpunkt.

Rdnterisk — risken att det finansiella instrument du placerat i
minskar i virde p.g.a. forandringar i marknadsrintan.

3. Aktier och aktierelaterade instrument
3.1 Alimant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ritt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gér bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen
utdelning pé aktierna. Aktier ger ocksa rostritt pa bolags-
stdimman, som dr det hogsta beslutande organet i bolaget.

Ju fler aktier 4garen har desto storre andel av kapitalet,
utdelningen och rosterna har aktiedgaren. Beroende pa vil-
ken serie aktierna tillhor kan rostrétten variera. Det finns
tva slag av bolag, publika och privata. Endast publika bolag
far lata aktierna handlas pa en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbu-
det respektive efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin
tur, &tminstone pé lang sikt, styrs av bolagets framtidsut-
sikter. En aktie upp- eller nedvarderas frimst grundat pa
investerarnas analyser och bedomningar av bolagets mdjlig-
heter att gora framtida vinster. Den framtida utvecklingen

i omvdrlden av konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens
osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller
tjénster och ar darfor av grundlidggande betydelse for
kursutvecklingen pé bolagets aktier.

Det aktuella rdnteldget spelar ocksa en stor roll for pris-
sattningen. Stiger marknadsriantorna ger rintebarande
finansiella instrument, som samtidigt ges ut (nyemitteras),
bittre avkastning. Normalt sjunker d& kurserna pa aktier
som regelbundet handlas liksom pa redan uteldpande ran-
tebarande instrument. Skélet ar att den 6kade avkastningen
pa nyemitterade rintebarande instrument relativt sett blir
bittre 4n avkastningen pa aktier, liksom pé utelépande
rantebdrande instrument. Dessutom péaverkas aktiekur-
serna negativt av att rintorna pa bolagets skulder 6kar néir
marknadsrintorna gir upp, vilket minskar vinstutrymmet i
bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhdllanden, t.ex.
forandringar i bolagets ledning och organisation, pro-
duktionsstdrningar m.m. kan paverka bolaget negativt.
Aktiebolag kan i varsta fall gd sa daligt att de maste for-
sittas 1 konkurs. Aktiekapitalet d.v.s. aktiedgarnas insatta
kapital ar det kapital som da forst anvinds for att betala
bolagets skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget
blir vardelosa.

Aven kurserna pa vissa storre utlindska reglerade mark-
nader eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige,
bl.a. darfor att flera svenska aktiebolag ar noterade dven pa
utlandska marknadsplatser och prisutjimningar sker mel-
lan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som tillhor
samma branschsektor paverkas ofta av forandringar i kursen

hos andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan
dven gilla for bolag i olika lander.

Aktorerna pd marknaden har olika behov av att placera
kontanter (likvida medel) eller att fa fram likvida medel.
Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen borde
utvecklas. Dessa forhallanden, som dven innefattar hur
bolaget varderas, bidrar till att det finns savél kdpare som
siljare. Ar placerarna diremot samstimmiga i sina uppfatt-
ningar om kursutvecklingen vill de antingen kdpa och da
uppstar ett koptryck fran ménga koépare, eller ocksé vill
de sélja och da uppstar ett sdljtryck fran manga séljare.
Vid koptryck stiger kursen och vid séljtryck faller den.

Omsdttningen, d.v.s. hur mycket som kops och siljs av en
viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog omsatt-
ning minskar skillnaden, dven kallad spread, mellan den
kurs koéparna ar beredda att betala (kopkursen) och den
kurs siljarna begir (sdljkursen). En aktie med hog omsétt-
ning, dér stora belopp kan omséttas utan storre inverkan
pa kursen, har en god likviditet och ar darfor l4tt att kopa
respektive att sdlja. Bolagen pa de reglerade marknadernas
listor har ofta en hogre likviditet. Olika aktier kan under
dagen eller under langre perioder uppvisa olika rorlighet
(volatilitet) 1 kurserna d.v.s. upp- och nedgangar samt stor-
lek pé kursfordndringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser),
sdsom hogst/lagst/senast betalt under dagen samt sist note-
rade kop/siljkurser och vidare uppgift om handlad volym
i kronor publiceras bl.a. i de flesta storre dagstidningarna,
och pé olika internetsidor som uppréittas av marknadsplat-
ser, virdepappersforetag och medieforetag sisom textTV.
Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera beroende
pa sittet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket
normalt har med rostritten att gora. A-aktier ger normalt en
rost medan B-aktier ger en begrdinsad rostritt, oftast en tion-
dels rost. Skillnaderna i rostritt beror bl.a. pa att man vid
agarspridning vill virna om de ursprungliga grundarnas eller
dgarnas inflytande dver bolaget genom att ge dem en star-
kare rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett 14gre rostvarde
an den ursprungliga A-serien och betecknas med B, C eller
D etc.

3.1.4 Kvotvirde, split och sammanlaggning
av aktier
En akties kvotvirde ar den andel som varje aktie represen-
terar av bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls
genom att dividera aktiekapitalet med det totala antalet
aktier. Ibland vill bolagen dndra kvotvardet, t.ex. darfor att
kursen, d.v.s. marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt.
Genom att dela upp varje aktie pé tva eller flera aktier
genom en s.k. split, minskas kvotvirdet och samtidigt sinks
kursen pa aktierna. AktieAgaren har dock efter en split sitt
kapital kvar oférindrat, men detta ar fordelat pa fler aktier
som har ett lagre kvotvirde och en lagre kurs per aktie.
Omviént kan en sammanldggning av aktier (omvdind split)
gbras om kursen sjunkit kraftigt. D4 slas tva eller flera
aktier samman till en aktie. Aktiedgaren har dock efter en
sammanldggning av aktier samma kapital kvar, men detta
ar fordelat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde och
en hogre kurs per aktie.



3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering

och uppkop

Marknadsintroduktion innebdr att aktier i ett bolag intro-
duceras pa aktiemarknaden, d.v.s. upptas till handel pa en
reglerad marknad eller en MTF-plattform. Allmdnheten
erbjuds da att teckna (kdpa) aktier i bolaget. Oftast ror det
sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa
en reglerad marknad eller annan handelsplats, dar d4garna
beslutat att vidga dgarkretsen och underlétta handeln i
bolagets aktier. Om ett statligt 4gt bolag introduceras pa
marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop gar 1 regel till sa att nagon eller nagra investerare
erbjuder aktieigarna i ett bolag att pa vissa villkor silja
sina aktier. Om uppkoparen féar in 90 % eller mer av anta-
let aktier 1 det uppkopta bolaget, kan uppkdparen begira
tvangsinlosen av kvarstdende aktier frin de dgare som inte
accepterat uppkopserbjudandet. Dessa aktiedgare dr d&
tvungna att silja sina aktier till uppkoparen mot en ersittning
som faststills genom ett skiljedomsforfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krévs ofta
ytterligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge
ut nya aktier genom nyemission. Oftast far de gamla dgarna
teckningsrdtter som ger foretrade att teckna aktier i en
nyemission. Antalet aktier som far tecknas sdtts normalt i
forhallande till hur manga aktier dgaren tidigare hade.
Tecknaren méste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast
lagre &n marknadskursen, for de nyemitterade aktierna.
Direkt efter det att teckningsritterna — som normalt har ett
visst marknadsvarde — avskiljts fran aktierna sjunker van-
ligen kursen pa aktierna, samtidigt 6kar antalet aktier for
de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar
kan, under teckningstiden som oftast pagar nagra veckor,
silja sina teckningsritter p4 den marknadsplats dar aktier-
na handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsritterna
och blir dirmed obrukbara och vérdeldsa.

Aktiebolag kan dven genomfora s.k. riktad nyemission,
vilket genomfors som en nyemission men enbart riktad till
en viss krets investerare. Aktiebolag kan dven genom s.k.
apportemission ge ut nya aktier for att forvirva andra bolag,
affarsrorelser eller tillgdngar i annan form 4n pengar. Savil
vid riktad nyemission som vid apportemission sker s.k.
utspddning av befintliga aktiedgares andel av antalet roster
och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier
och marknadsvardet pa det placerade kapitalet paverkas
normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktie-
bolag har 6kat mycket i virde, kan bolaget féra 6ver en del
av vardet till sitt aktiekapital genom en s.k. fondemission.
Vid fondemission tas det hansyn till antalet aktier som varje
aktiedgare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer
genom fondemissionen sitts i forhallande till hur manga
aktier dgaren tidigare hade. Genom fondemissionen far
aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av bolagets
Okade aktiekapital forblir oférdndrad. Kursen pé aktierna
sanks vid en fondemission, men genom O0kningen av antalet
aktier bibehéller aktiedgaren ett oférdndrat marknadsvérde
pa sitt placerade kapital. Ett annat sitt att genomfora fond-
emission dr att bolaget skriver upp kvotvirdet pa aktierna.
Aktiedgaren har efter uppskrivning ett oférdndrat antal
aktier och marknadsvérde pa sitt placerade kapital.

3.2 Alimant om aktierelaterade instrument
Nira knutna till aktier dr, aktieindexobligationer, depabevis,
konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och aktie-
indexterminer, warranter samt havstangscertifikat.

3.2.1 Strukturerade Produkter —
Aktieindexobligationer m.m.
Med strukturerade produkter avses har sidana produkter
som ofta bendmns kapitalskyddade produkter. Dessa kan
ha olika bendmningar sdsom aktieindexobligation, aktieob-
ligation, kreditobligation, rinteobligation, valutaobligation
eller strategiobligation beroende pa vilket underliggande
tillgdngsslag som bestammer obligationens avkastning.
Strukturerade Produkter ar obligationer dar avkastningen
istillet for ranta ar beroende av vardeutvecklingen i ett eller
flera underliggande tillgdngsslag, t.ex. ett aktieindex. Det
finns en méngd olika typer av strukturerade produkter. Den
vanligaste typen ar aktieindexobligationer som i normal-
fallet aterbetalas med minst sitt nominella belopp pa forfal-
lodagen och pé sa sitt har en begransad forlustrisk jAmfort
med exempelvis aktier och fondandelar. Utvecklas indexet
positivt erhaller innehavaren avkastning som &r relaterad
till aktuellt index. Vid en negativ indexutveckling kan
avkastningen utebli.

Risker

Kreditrisk

Kreditrisken innebir att det finns en risk att utfirdaren av
obligationen inte kan fullfélja sina ataganden att &terbetala
det nominella beloppet samt utbetala eventuell avkastning.
Kapitalskyddet géller inte om emittenten forsitts i konkurs
eller blir foremal for foretagsrekonstruktion med offentligt
ackord (nedséttning av fordringsbeloppet).

Marknadsrisk, 6verkurs och alternativavkastning
Innehavaren 16per en marknadsrisk som innebér att under-
liggande tillgdngsslag kan utvecklas ogynnsamt och att
ingen avkastning erhalls. Innehavaren av en strukturerad
produkt tar dven en risk motsvarande den alternativrinta
som kunnat erhallas om pengarna istéllet placerats pa
annat satt. Andra risker med en placering i en strukturerad
produkt ar eventuellt erlagd Gverkurs samt att gd miste om
eventuella aktieutdelningar.

Andrahandsmarknad/likviditetsrisk

Det nominella beloppet aterbetalas pa forfallodagen. Vérdet
pa den strukturerade produkten kan dock vara lagre under
loptiden. Virdet pd andrahandsmarknaden beror bl.a. pa
aterstdende 16ptid, marknadens utveckling, rinteldge och
forvantad framtida volatilitet i underliggande tillgdngs-
slag. Aven eventuella svarigheter att silja produkten pa
andrahandsmarknaden vid t.ex. force majeure eller stora
marknadssviangningar medfor en likviditetsrisk. Likasa kan
tekniska fel samt forhallandet att aktuell handelsplats har
stingts eller alagts restriktioner under en viss tid stéra han-
deln.

3.2.2 Depabevis

Svenskt Depdbevis ar ett bevis om ritt till utlindska aktier,
som utgivaren av beviset forvarar/innehar for innehavarens
rakning. Depabevis handlas precis som aktier pa en regle-
rad marknad eller handelsplats och prisutvecklingen f6ljer
normalt prisutvecklingen pa den utlindska marknadsplats



dér aktien handlas. Utover de generella risker som finns vid
handel med aktier eller andra typer av andelsrétter bor ev.
valutakursrisk beaktas.

3.2.3 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rante-
barande vardepapper (l1an till utgivaren/emittenten av kon-
vertibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot
aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, d.v.s. kupongrin-
tan, ar vanligen hogre dn utdelningen pé utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella var-
det pa konvertibeln.

3.2.4 Omviénda konvertibler

Omvdnda konvertibler dr ett mellanting mellan en rdnte- och
en aktieplacering. Den omvanda konvertibeln dr knuten till
en eller flera underliggande aktier eller index. Denna place-
ring ger en rianta, d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om
de underliggande aktierna eller index utvecklas positivt
aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta avkast-
ningen. Om de underliggande aktierna eller index ddremot
skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stéllet for det
placerade beloppet (utdver en pa forhand faststdlld avkast-
ning), kan fa en eller flera aktier som ingar i den omvianda
konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner
Aktieoptioner finns av olika slag. Forviarvade kopoptioner
ger innehavaren ritt att inom en viss tidsperiod kopa redan
utgivna aktier till ett pd férhand bestamt pris. Séljoptioner
ger omvént innehavaren rétt att inom en viss tidsperiod sil-
ja aktier till ett pa forhand bestamt pris. Mot varje forvdr-
vad option svarar en utfirdad option. Risken fér den som
forvarvar en option ar, om inte riskbegransande atgarder
vidtas, att den minskar i virde eller forfaller vardelos pa
slutdagen. I det senare fallet ar den vid forvirvet betalda
premien for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en
option I6per en risk som i vissa fall, om inte riskbegransan-
de atgarder vidtas, kan vara obegrinsat stor. Kursen pa
optioner paverkas av kursen pa motsvarande underliggande
aktier eller index, men oftast med storre kurssvingningar
och prispaverkan dn dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa
de reglerade marknaderna. Dir forekommer dven handel
med aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller
forlust direkt i kontanter (kontantavrdkning) utifran utveck-
lingen av ett underliggande index. Se dven avsnitt 5 om
derivat.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebdr att parterna ingar ett dmsesidigt bindan-
de avtal med varandra om kop respektive forsdljning av den
underliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris
och med leverans eller annan verkstillighet, t.ex. kontantav-
rakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stdng-
ningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom parterna
har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En termin kan antingen vara en future eller en forward.
Skillnaden mellan en future och en forward bestar i hur
avrakningen gar till, det vill siga nir man som part i ett
kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om positio-
nen gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig
avrakning i form av 16pande betalningar mellan kdpare

och siljare pa basis av vardeférandringen dag for dag av
underliggande tillgdng. For en forward sker avrakning forst
i anslutning till instrumentets slutdag. Se dven avsnitt 5 om
derivat.

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kdp- och sédljoptioner
med langre 16ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter kan utnyttjas for att kopa eller silja underlig-
gande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa
underliggande aktie utvecklas pa ratt sétt i forhéllande till
warrantens 16senpris. Teckningsoptioner avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av mot-
svarande nyutgivna aktier. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.8 Havstangscertifikat

Hdvstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i
vissa fall bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en
kop- och en sédljoption och ar beroende av en underliggande
tillgdng, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett
certifikat har inget nominellt belopp. Havstangscertifikat
ska inte forvixlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar ett
slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med
att foretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmirkande egenskap for havstangscertifikat ar att
relativt sma kursforédndringar i underliggande tillgang kan
medfora avsevirda fordndringar i virdet pa innehavarens
placering. Dessa fordndringar i virdet kan vara till inves-
terarens fordel, men de kan ocksa vara till investerarens
nackdel. Innehavare bor vara sirskilt uppméarksamma pa
att hivstangscertifikat kan falla i virde och dven forfalla
helt utan virde med f6ljd att hela eller delar av det investe-
rade beloppet kan forloras. Motsvarande resonemang kan
i manga fall gilla dven for optioner och warranter. Se dven
avsnitt 5 om derivat.

4. Ranterelaterade instrument

Ett rdntebdrande finansiellt instrument ar en fordringsrdtt pa
utgivaren (emittenten) av ett 1an. Avkastning ldimnas i form
av rdnta. Det finns olika former av réntebidrande instrument
beroende pa vilken emittent som givit ut instrumentet, den
sdakerhet som emittenten kan ha stillt for lanet, [optiden
fram till aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av
rantan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rintebetalning ar att silja instru-
mentet med rabatt (diskonteringspapper). Vid forsaljningen
berdknas priset pa instrumentet genom att diskontera lane-
beloppet inklusive berdknad rénta till nuvarde. Nuvéardet
eller kursen ar lagre dn det belopp som erhalls vid aterbetal-
ningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och statsskuldviix-
lar ar exempel pa diskonteringspapper, liksom obligationer
med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for ridntebarande obligationer
ar statens premieobligationer dir lanerdntan lottas ut bland
innehavarna av premieobligationer. Det forekommer éven
ranteinstrument och andra sparformer dir rantan ar skyd-
dad mot inflation och placeringen déarfor ger en fast real
rdnta.

Risken i ett rintebdrande instrument utgors dels av den
kursférandring (kursrisk) som kan uppkomma under 16p-
tiden pé grund av att marknadsrintorna forandras, dels att
emittenten kanske inte klarar att drerbetala 1anet (kredit-



risk). Lan for vilka fullgod sdkerhet for aterbetalningen har
stallts dr darvid typiskt sett mindre riskfyllda dn 14n utan
sikerhet. Rent allmidnt kan dock sdgas att risken for forlust
pé réntebdrande instrument kan anses som ldgre dn for
aktier. Ett rantebarande instrument utgivet av en emittent
med hog kreditvardighet kan séledes vara ett bra alternativ
for den som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i
varde och kan vara att féredra vid ett kortsiktigt sparande.
Aven vid langsiktigt sparande dir kapitalet inte skall dven-
tyras, t.ex. for pensionsataganden, ar inslag av rintebarande
placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en rantebé-
rande placering ar att den i regel ger en 1ag vardestegring.
Exempel pa rantebdrande placeringar ar sparkonton, priva-
tobligationer och rantefonder.

Kurserna faststills [6pande saval pa instrument med
kort 16ptid (mindre 4n ett ar) t.ex. statsskuldvéxlar
som pa instrument med ladngre 16ptider t.ex. obligatio-
ner. Detta sker pd penning- och obligationsmarknaden.
Marknadsréntorna péverkas av analyser och bedémningar
som Riksbanken och andra storre institutionella marknads-
aktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer som inflation, konjunktur, rinteutvecklingen i
Sverige och i1 andra lander osv. kommer att utvecklas pa
kort och lang sikt. Riksbanken vidtar dven s.k. penningpoli-
tiska operationer i syfte att styra utvecklingen av marknads-
rantorna sa att inflationen haller sig inom faststallda mal.
De finansiella instrument som handlas pa penning- och
obligationsmarknaden (%.ex. statsobligationer, statsskuld-
vdxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora
poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrintorna gar upp kommer kursen pa utels-
pande (redan utgivna) rintebdrande finansiella instrument
att falla om de har fast rénta, eftersom nya lan ges ut med
en rantesats som foljer aktuell marknadsrianta och dar-
med ger hogre rdnta dn vad uteldpande instrumentet ger.
Omvint stiger kursen pé utelopande instrument nar mark-
nadsrintan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad
géller aterbetalningen, vilket saledes géller for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter dn stat och kom-
mun kan ibland, vid emission av obligationer, stilla scker-
het i form av andra finansiella instrument eller annan egen-
dom (sak- eller realsékerhet).

Det finns dven andra rintebidrande instrument som inne-
bar en hogre risk dn obligationer om emittenten skulle fa
svarigheter att aterbetala lanet, t.ex. forlagsbevis eftersom
de lanen éterbetalas forst efter det att alla andra ford-
ringsdgare fitt betalt. Villkorade konvertibla obligationer
(contingent convertibles), s& kallade cocos, dr en annan typ
av komplex produkt med risker som kan vara mycket svara
att forsta. I grunden ar de obligationer som under vissa for-
utbestimda hédndelser kan skrivas ned, det vill siga forlora
hela eller delar av sitt virde, eller omvandlas till aktier.

En form av rénterelaterade instrument ar sdkerstdllda
obligationer. Dessa ar féorenade med en sdrskild formansratt
enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring sdkerstéllda
obligationer syftar till att en investerare skall fa full betal-
ning enligt avtalad tidplan 4ven om obligationens utgivare
skulle ga i konkurs, forutsatt att den egendom som séker-
stiller obligationen ar tillrackligt mycket vard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument sasom optioner, terminer m.fl. forekom-
mer med olika slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier,
obligationer, ravaror och valutor. Derivatinstrument kan
utnyttjas for att minska risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av kursen i
det underliggande instrumentet. En sdrskild omstandig-
het ar att prisutvecklingen pa derivatinstrumentet oftast
ar kraftigare an prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas for Advstdingseffekt och
kan leda till storre vinst pé insatt kapital 4&n om placeringen
hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra
sidan kan hévstangseffekten lika val medfora storre forlust
péa derivatinstrumenten jaimfort med viardeforandringen pa
den underliggande egendomen, om prisutvecklingen pé den
underliggande egendomen blir annorlunda dn den forvénta-
de. Havstangseffekten, d.v.s. mojligheten till vinst respektive
risken for forlust, varierar beroende pé derivatinstrumentets
konstruktion och anvindningssatt. Stora krav stills darfor
pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet
och pa den underliggande egendomen. Investeraren bor i
eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta under dagen,
om placeringen i derivatinstrument skulle komma att
utvecklas i oférdelaktig riktning. Det dr ocksa viktigt att i
sin riskbeddmning beakta att mojligheten att avveckla en
position/ett innehav kan forsvaras vid en negativ prisut-
veckling. For ytterligare information om derivatinstrument,
se "Information om handel med optioner, terminer och
andra derivatinstrument” nedan.

6. Fonder och fondandelar

En fond ar en "portfolj” av olika finansiella instrument,
t.ex. aktier och obligationer. Fonden dgs gemensamt av

alla som sparar i fonden, andelsdgarna, och férvaltas av

ett fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika pla-
ceringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vilken
typ av finansiella instrument som fonden placerar i. Nedan
redogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fon-
der. For ytterligare information se Fondbolagens Forenings
hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital
som andelsidgarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade
aktier och rintebirande instrument forekommer ocksa, lik-
som rena rdntefonder dir kapitalet placeras i rintebdrande
instrument.

En av idéerna med en aktiefond ar att den placerar i flera
olika aktier och andra aktierelaterade finansiella instru-
ment, vilket gor att den bolagsspecifika risken for andelsa-
garen minskar jamfort med risken for den aktiedgare som
placerar i endast en eller i ett fatal aktier. Andelsdgaren
slipper vidare att vilja ut, kopa, sélja och bevaka aktierna
och annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen for rdntefonder ar densamma som for aktie-
fonder — placering sker i olika rantebdrande instrument for
att fa riskspridning i fonden och foérvaltningen i fonden sker
efter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond éar en fond som placerar i andra fonder. En
fond-i-fond kan ses som ett alternativ till att sjalv vilja att
placera i flera olika fonder. Man kan darmed uppna den
riskspridning som en vil sammansatt egen fondportfolj
kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika placeringsinrikt-
ningar och risknivéer.



Andra exempel pa fonder ar indexfonder som inte for-
valtas aktivt av ndgon forvaltare utan som istéllet placerar
i finansiella instrument som foljer sammanséttningen i ett
visst bestamt index.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder
skydda pa engelska. Trots att hedging dr avsett att skydda
mot ovintade fordndringar i marknaden kan en hedge-
fond vara en fond med hog risk, d& sddana fonder ofta ar
hogt beldnade. Skillnaderna ar dock stora mellan olika hed-
gefonder. Det finns dven hedgefonder med 1ag risk.

Hedgefonder forsoker ge en positiv avkastning oavsett
om aktie- eller rantemarknaden géar upp eller ner. En hed-
gefond ar ofta en specialfond och har darmed storre frihet
isina placeringsmojligheter 4n traditionella fonder (vérde-
pappersfonder). Placeringsinriktningen kan vara allt fran
aktier, valutor och rintebiarande instrument till olika arbi-
tragestrategier (spekulation i fordndringar av t.ex. rintor
och/eller valutor). Hedgefonder anvidnder sig ofta av derivat
i syfte att 6ka eller minska fondens risk. Blankning (se
nedan) ar ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i virdepappersfon-
der (dven kallade UCITS-fonder) och specialfonder.
Virdepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k.
UCITS-direktivets krav, pd bland annat placeringsbestim-
melser och riskspridning. Savil svenska som utlindska
vardepappersfonder (som fatt tillstand i sitt hemland inom
EES), far sdljas och marknadsforas fritt i samtliga EES-
lander. Specialfonder (daribland hedgefonder, se ovan)
foljer det s.k. AIFM-direktivet. Dessa fonder avviker pa
nagot sétt fran reglerna i UCITS-direktivet, och det ar
darfor sarskilt viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka
placeringsregler som en specialfond du avser att placera i
kommer att iaktta. Detta framgér av fondens informations-
broschyr och faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt att
sjalvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som
avser fonden. Specialfonder far inte marknadsforas och sél-
jas fritt utanfor Sverige till icke-professionella kunder. For
de fonder som placerar i utlindska finansiella instrument
tillkommer dven en valutarisk (se 4ven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsdgarna far det antal andelar i fonden som motsva-
rar andelen insatt kapital i forhéllande till fondens totala
kapital. Andelarna kan kopas och 16sas in genom virde-
pappersforetag som salufor andelar i fonden eller direkt hos
fondbolaget. Det ar dock viktigt att beakta att vissa fonder
kan ha forutbestimda tidpunkter da fonden ar ”6ppen” for
kop och inldsen, varfor det inte alltid 4r mojligt med regel-
bunden handel. Andelarnas aktuella viarde berdknas regel-
bundet av fondbolaget och baseras pa kursutvecklingen av
de finansiella instrument som ingér i fonden. Det kapital
som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i viarde
och det ar darfor inte sikert att placeraren far tillbaka hela
det insatta kapitalet.

7. Blankning

Blankning innebér att den som lanat finansiella instrument,
och samtidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till
langivaren aterlimna instrument av samma slag, sdljer de
lanade instrumenten. Vid forsidljningen rdknar lantagaren
med att vid tidpunkten for aterlimnandet kunna anskaffa
instrumenten pa marknaden till ett 14gre pris &dn det till
vilka de lanade instrumenten séldes. Skulle priset i stéllet ha
gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishoj-
ning kan bli avsevard.

8. Belaning

Finansiella instrument kan i méanga fall kopas for delvis
lanat kapital. Eftersom savil det egna som det lanade kapi-
talet paverkar avkastningen kan du som kund genom lane-
finansieringen fa en storre vinst om placeringen utvecklas
positivt jaimfort med en investering med enbart eget kapital.
Skulden som &r kopplad till det ldnade kapitalet paverkas
inte av om kurserna pa kopta instrument utvecklas positivt
eller negativt, vilket 4r en fordel vid en positiv kursutveck-
ling. Om kurserna pa kdpta instrument utvecklas negativt
uppkommer en motsvarande nackdel eftersom skulden
kvarstar till etthundra (100) procent, vilket innebar att
kursfallet krona for krona forbrukar det egna kapitalet.
Vid ett kursfall kan dérfor det egna kapitalet helt eller
delvis forbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt
eller delvis genom forséljningsintdkterna fran de finansiella
instrument som fallit i virde. Skulden maste betalas dven
om forséljningsintdkterna inte ticker hela skulden.

9. Ytterligare information

Ytterligare allmén information om olika typer av finansiella
instrument och handel med finansiella instrument jaimte
forslag till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa
t.ex. pa Konsumenternas bank- och finansbyréis hemsida,
www.konsumentbankbyran.se, och p4 SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess
emittenter finns i utgivna prospekt, som léttast kan hittas
pa Skandiabankens hemsida i samband med teckning eller
kop av finansiella instrument.



Du som kund maste vara inforstddd med bl.a. foljande:

» att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument
sker pa egen risk,

« att du som kund sjilv noga maste sitta dig in i dels de
villkor som géller fér handel med finansiella instrument,
dels i information i faktablad, prospekt och annan
information om aktuellt derivatinstrument, dess egen-
skaper och risker,

« att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt
att kontrollera all rapportering avseende dina transak-
tioner, innehav och positioner samt omgéende rekla-
mera eventuella fel

« att det dr viktigt att fortlopande bevaka viardeforand-
ringar pa innehav av och positioner i aktuella instru-
ment och vara beredd att snabbt agera,

* att du som kund maste uppfylla sdkerhetskrav inom
avtalade ramar,

+ att du som kund sjdlv méste initiera de atgarder som ar
nddvindiga for att minska risken for forluster.

1. Allmant om risker med
derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar forknippad med sér-
skilda risker, vilka nirmare kommer att beskrivas i denna
information. Kunden svarar sjélv for riskerna och maste
darfor sjdlv via anlitat virdepappersforetag — eller genom
sitt kapitalforvaltande ombud — ta del av och darmed skaffa
sig kinnedom om de villkor, i form av allmédnna villkor, fak-
tablad, prospekt eller liknande, som géller for handel med
sddana instrument och om instrumentens egenskaper samt
de risker som ar forknippade dirmed. Kunden maste ockséa
fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i sdidana
instrument. Information fér bevakning (kursuppgifter
m.m.) kan fés t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dags-
tidningar och andra media samt fran kundens vardepap-
persforetag. Kunden bor vidare i1 eget intresse vara beredd
att snabbt vidta atgirder, om detta skulle visa sig pakallat,
exempelvis genom att stélla ytterligare sikerhet eller att
avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller
stdnga sina positioner).

2. Anvandningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjalva
avtalet ar foremal for handel pa kapitalmarknaden. Deri-
vatinstrumentet dr knutet till en underliggande egendom
eller ett underliggande varde. Denna egendom eller detta
varde (i fortsdttningen kallat enbart egendom) kan utgéras
av ett finansiellt instrument, ndgon annan tillgdng med eko-
nomiskt vérde, t.ex. valuta eller ravara, eller nigon form av
vardematare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anvan-
das for att skapa ett skydd mot en odnskad prisutveckling
pa den underliggande egendomen. De kan ocksa anvindas
for att uppna vinst eller avkastning med en mindre kapital-
insats dn vad som krivs for att gora en motsvarande affar
direkt i den underliggande egendomen. Derivatinstrument
kan ocksa anvindas for andra syften. Anvindningen

av derivatinstrument bygger pa en viss forvintning om

hur priset pa den underliggande egendomen kommer att

utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel pédbérjas
med derivatinstrument ar det saledes viktigt att kunden for
sig sjalv klargor syftet ddrmed och vilken prisutveckling pa
underliggande egendom som kan forvintas samt grundat
pa detta viljer ritt derivatinstrument eller kombination av
sddana instrument.

3. Olika slag av derivatinstrument

Huvudtyperna av derivatinstrument ar optioner, terminer
och swapavtal.

En option ar ett avtal som innebdir att den ena parten
(utfardaren av ett optionskontrakt) forpliktar sig att kopa
eller sdlja den underliggande egendomen av eller till den
andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa forhand
bestdmt pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende pé slag
av option, antingen utnyttjas nir som helst under 16ptiden
(amerikansk option) eller endast pa slutdagen (europeisk
option). Innehavaren betalar en ersittning (premie) till
utfardaren och far en ratt att utnyttja kontraktet men har
ingen skyldighet att gora det. Utfardaren ar diremot skyl-
dig att infria kontraktet om innehavaren begir det (I6ser
optionen). Vésentligt for optionens vardeutveckling ar
normalt virdeutvecklingen pa den underliggande egendo-
men. Risken for den som forvarvar en option ar, om inte
riskbegransande atgirder vidtas, att optionen minskar i
varde eller forfaller vardelos pa slutdagen. I det senare fal-
let ar den vid forvérvet betalda premien for optionen helt
forbrukad. Utfardaren av en option 16per en risk som i
vissa fall, om inte riskbegransande atgirder vidtas, kan vara
obegrinsat stor. Kursen pa optioner foljer normalt kursut-
vecklingen pd motsvarande underliggande aktier eller index
i samma eller motsatt riktning, men med storre kurssviang-
ningar och prispaverkan.

En termin innebdr att parterna ingar ett dmsesidigt bin-
dande avtal med varandra om kop respektive forsiljning
av den underliggande egendomen till ett pa forhand avtalat
pris och med leverans eller annan verkstallighet, t ex kon-
tantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt
(stingningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom
bada parter har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En termin kan antingen vara en future eller en forward.
Skillnaden mellan en future och en forward bestar i hur
avrakningen gar till, det vill siga nir man som part i ett
kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om positio-
nen gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig
avrdkning i form av 16pande betalningar mellan kdpare
och séljare pa basis av vardeforandringen dag for dag av
underliggande tillgdng. For en forward sker avrikning forst
i anslutning till instrumentets slutdag.

Ett swapavtal innebér att parterna dverenskommer om
att 16pande erldgga betalningar till varandra, exempelvis
beraknade pa fast respektive rorlig ranta (rinteswap), eller
att vid en viss tidpunkt utbyta nagon form av egendom med
varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksé med vissa kdp- och sédljoptio-
ner med langre 16ptider, i Sverige vanligen kallade warran-
ter. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller sélja underlig-
gande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa
underliggande aktie utvecklas pa ratt sétt i forhéllande till
warrantens 16senpris. Teckningsoptioner avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av mot-
svarande nyutgivna aktier.



Hdvstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar
ofta en kombination av exempelvis en kdp- och en séljop-
tion och dr beroende av en underliggande tillgdng, exempel-
vis en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget
nominellt belopp. Havstdngscertifikat skall inte férvaxlas
med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev
som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget lanar
upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmirkande egenskap for havstangscertifikat ar lik-
som for andra derivatinstrument att relativt sma kursfor-
andringar i underliggande tillgdng kan medfora avseviarda
forandringar i viardet pd innehavarens placering. Dessa
forandringar i virdet kan vara till investerarens fordel, men
de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare
bor vara sarskilt uppmérksamma pa att havstangscertifikat
kan falla i varde och dven forfalla helt utan virde med foljd
att hela eller delar av det investerade beloppet kan forloras.
Motsvarande resonemang géller normalt dven for optioner
och warranter.

Autocalls ar en typ av instrument som ger mojlighet till
en god avkastning i en sidledes eller mattligt fallande mark-
nad. Vanligtvis erbjuds Autocalls med ett villkorat kapi-
talskydd ner till en viss niva, barridr. Detta skydd upphor
om barridren underskrids. Risken for att en stor del av det
nominella beloppet géar forlorat kan dirmed vara betydan-
de vid en placering i en Autocall.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst sitt for att
skapa t.ex. ett visst skydd mot prisféridndring pa underlig-
gande egendom, eller for att uppna ett visst ekonomiskt
resultat i forhéllande till den férvantade prisutvecklingen pa
underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter dr det viktigt att
sdtta sig in i produktens olika bestdndsdelar och hur dessa
samverkar. I vissa fall kan bestdndsdelarnas samverkan
innebéra en hogre risk dn varje bestandsdel for sig. En nar-
mare beskrivning av en viss produkts olika bestandsdelar
och pa vilket sitt dessa samverkar kan fas bl.a. fran utfar-
dande emittent eller virdepappersforetaget.

4. Karaktaristiska egenskaper hos
derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som han-
del med eller forflyttning av risker. Den som exempelvis
befarar en kursnedgdng pa marknaden kan képa siljoptio-
ner som okar i virde om marknaden faller. For att minska
eller slippa risken for kursnedgang betalar kdparen en pre-
mie, d.v.s. vad optionen kostar.

Handel med derivat kraver sarskild sakkunskap. Det ar
darfor viktigt att uppmérksamma foljande karaktaristiska
egenskaper hos derivatinstrument for den som avser att
handla med sddana instrument.

Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutveck-
lingen pa den underliggande egendomen far genomslag i
kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisge-
nomslag dr ofta kraftigare i férhallande till insatsen (erlagd
premie) dn vad viardeforandringen ar pa den underliggande
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egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor hdvstdangseffekt
och kan leda till storre vinst pa insatt kapital &n om place-
ringen hade gjorts direkt i den underliggande egendomen.
A andra sidan kan hévstangseffekten lika vil medfora stor-
re forlust pa derivatinstrumenten jamfort med viardeforiand-
ringen pé den underliggande egendomen, om prisutveck-
lingen pa den underliggande egendomen blir annorlunda

an den forvantade. Havstangseffekten, d.v.s. mojligheten till
vinst respektive risken for férlust, varierar beroende pa deri-
vat- instrumentets konstruktion och anvindningssitt. Stora
krav stills darfér pa bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande egendomen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd att agera snabbt,
ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas negativt. Det dr ocksa viktigt att i sin
riskbedomning beakta att mgjligheten att avveckla en posi-
tion/ett innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda
en option eller ingé ett standardiserat terminsavtal ar fran
borjan tvungen att stilla sikerhet for sitt atagande.

I takt med att priset p& den underliggande egendomen
med tiden utvecklas uppat eller nedat och saledes viardet pa
derivatinstrumentet 6kar eller minskar, skiftar ocksa kravet
pa sikerhet. Ytterligare sikerhet i form av en tilldggssdker-
het kan déarfor komma att krévas.

Havstangseffekten gor sig saledes gillande dven pa siaker-
hetskravet, som kan férdandras snabbt och kraftigt. Om
inte kunden staller tillracklig sdkerhet, har motparten eller
vardepappersforetaget i allmanhet forbehallit sig ritten att
utan att hora kunden avsluta placeringen (stinga positio-
nen) for att minimera skadan. En kund bor saledes noga
folja prisutvecklingen dven med avseende pa sidkerhetskra-
vet for att undga en ofrivillig stingning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket
kort tid upp till flera ar. Prisférdndringarna ar ofta storst
pé instrument med kort 16ptid. Priset pa t.ex. en innehavd
option sjunker i allmdnhet allt snabbare mot slutet av 16p-
tiden p.g.a. att det s.k. tidsvirdet avtar. Kunden bor saledes
noga bevaka dven 16ptiden pa derivatinstrumenten.

Det bor tillaggas att derivat omfattas ofta av clearing hos
centrala motparter, s.k. CCP:er, som gér in som motpart i
varje derivatkontrakt.
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