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Detta dokument ar en fordjupad beskrivning av 6verskottshanteringen inom
Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt. Principerna fér 6verskottshanteringen utvecklas
Over tiden. Det innebar att denna information efter hand kommer att uppdateras och &ndras.
Du far en kort information i rutan pa denna sida. Vill du lasa mer kan du ga vidare i detta
dokument. Till din hjalp finns ocksa en innehallsforteckning.

Allmant om var 6verskottshantering i traditionell forsakring for langsiktigt sparande

Livforsakringsbolaget Skandia (som vi bara kallar Skandia i denna information) ar ett
Omsesidigt forsakringsbolag som &gs av forsakringstagarna.

Overskott i Skandia fordelas till forsikringarna genom aterbaringsrantan. Overskott fordelas
preliminart till varje forsakring i forhallande till hur stort bidrag den lamnat till totalt bildat
Overskott. Det &r en del av Skandias riskkapital och kan sjunka om Skandias rorelse visar
negativt resultat. | Skandia finns bara en aterbaringsranta for langsiktigt forsakringssparande.

Vid utbetalningen fordelas eventuellt dverskott slutligt pa forsakringen som ett tillagg
(&terbaring) utdver det garanterade forsakringsbeloppet. Aterbaringen &r inte garanterad och
utbetalningsbeloppet kan sdnkas om Skandia bedémer att forsakringskapitalet inte racker till
framtida utbetalningar. Utbetalningen kan aldrig bli lagre an det garanterade
forsakringsbeloppet. Overskott fordelas med utjamning for att utbetalningarna inte ska behova
sankas vid mindre nedgangar i Skandias rorelseresultat. Utjamningen goérs normalt 6ver flera
ar.

Aktuella siffror och information om Skandias kapitalforvaltning och aterbaringsranta finns pa
skandia.se/nyckeltal. Produktinformation, t.ex. forkdpsinformation och férsakringsvillkor for
saval privat sparande som tjanstepension, kan du hitta via skandia.se/spara/pension.




Innehall

1

10

11

12

13

Du som &r forsakringstagare i det dmsesidiga bolaget ar ocksa deldgare .............. 3
Egenskaper hos det traditionella forsakringssparandet ............ccccceveeeviiciieenennnn, 3
Kontributionsprincipen for rattvis fordelning ........cccccovviiiiieeeeeee e 3
Nar blir det 6verskott och hur fordelas det? ...........cccooveriiiineen e 4
I Skandias konsolideringsfond finns bolagets kapitalbuffert/riskkapital................ 5
Bolagets formaga att ta risk och ge god avkastning ...........ccceeeveeeeieeseesveesneenne 5
Hur berdknas premier 0Ch avgifter? ..........eeveeiiiiiiiiiieee e 5
Férsakringskapitalet i din forsakring ar inte garanterat ..........cccccvveveeeiiicviinnnennn, 6
Skandias affarsmodell ...........oooviiiiiiii 6
Totalavkastning - AterbaringSrANTA ...........c.evrveeireeieee e 7
Vér konsolideringsspolicy (aterbaringspolicy) for retrospektivreservmetoden ...... 7
Forsakringar i Skandia delas upp i forsékringsgrenar.........cccccvvevevvveveiiveieveiecenen, 9
MEr INFOIMALION. .....coiiiiiee it 10



1 Du som &r forsakringstagare i det dmsesidiga bolaget &r ocksa delagare

Skandias moderbolag ar ett 6msesidigt livférsakringsbolag med traditionell forsékring dér
kunderna ar &gare.

Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt, ”Skandia”, &r ett svenskt dmsesidigt
livforsakringsbolag med sate i Stockholm. Skandia &r moderbolag i en koncern som bedriver
finansiell verksamhet huvudsakligen inom Sverige. Kunderna i Skandia star for riskkapitalet i
bolaget och svarar kollektivt med sitt forsakringskapital for risktagandet.

Nar det i denna information talas om Skandia avses alltsa bara moderbolaget i
Skandiakoncernen som tillhandahaller traditionell livforsakring. Allt 6verskott i det bolaget
hor till kunderna. Nar det talas om Skandias kunder avses bara dessa kunder och inte de som
endast ar kunder i ndgot av Skandias dotterbolag.

Skandia tar pa sig langa forsakringsataganden och har som mal att maximera vardet for
agarna, dvs. Skandias kunder, dver livstiden av deras forsédkringar genom att kombinera en
god avkastning med ett sunt risktagande.

2 Egenskaper hos det traditionella forsdkringssparandet

Det traditionella forsakringssparandet har nagra typiska inslag som kan beskrivas genom

foljande punkter:

« Det ar langvariga kontrakt dar tiden mellan den férsta premieinbetalningen och den sista

utbetalningen fran forsakringen kan vara flera decennier.

* Det dr livforsdkringar med garanterade forsékringsbelopp som betalas ut vid avtalade

tillfallen med tillagg for eventuellt Gverskott. Overskottet dr inte garanterat. Det finns inte

nagon utfastelse om ett minsta garanterat varde vid flytt eller vid aterkop.

* Premier och garanterade forsakringsbelopp berédknas med antaganden om bl.a.
framtida avkastning (nivan pa garantiréintan” paverkar berikningen men hansyn tas ocksa
till hur stor andel av inbetalningen som ligger till grund for garantin).

* Premiesattningen ar framatblickande med olika antaganden om utvecklingen, medan
fordelningen av 6verskott ar bakatblickande och baseras pa realiserade resultat.

« Forsakringsforetaget bar placeringsrisken och bestdimmer, inom ramen for lagens och
avtalets begrénsningar, hur inbetalda premier ska placeras.

3 Kontributionsprincipen for rattvis fordelning

Enligt kontributionsprincipen (som normalt géller enligt lag och avtal) ska fordelningen av
overskott mellan forsakringstagare vara rattvis och grundas pé de enskilda forsakringarnas
bidrag till det samlade 6verskottet. Detta innebér att varje forsakringsgren ska bedémas for sig
och fordelningen mellan olika grupper och generationer ska vara rattvis. Nagon narmare
precisering av hur fordelningen ska ske finns inte utan olika tillampningar kan rymmas inom
principen.

De vanligaste metoderna for férdelning av dverskott ar:
* Retrospektivreservmetoden - for traditionella livforsakringar med sparmoment
(sparforsékringar) tecknade av privatpersoner och for premiebestdmda tjanstepensioner




» Pensionstillaggsmetoden — | Skandia for formanshestamda tjanstepensioner inom ramen for
de forsakringsanstalldas kollektivavtal (FTP)

* Premierabatt eller tariffsankning — for riskforsakring eller i forsékringsgrenar dar den
ekonomiska betydelsen av aterbaring ar begransad.

Pa Skandia dr retrospektivreservmetoden den helt dominerande metoden for
overskottsfordelning. Den galler for bl.a. férsakringar inom ”Skandias
Tjanstepensionsprogram”, ”Skandia Framtid”, ”Allt i Ett” och for den del av din
kollektivavtalade tjanstepension som du valt att placera i en traditionellt forvaltad forsakring i
Skandia.

I denna information beskriver vi i endast retrospektivreservmetoden.

4 Nar blir det overskott och hur fordelas det?

Overskott uppstar nar vardet av Skandias tillgangar &r storre an vérdet av de garanterade
atagandena, dvs. Skandias hela rorelseresultat paverkar 6verskottet. Overskottet fordelas
preliminart till forsakringarna i forhallande till hur stort bidrag varje forsakring beréknas ha
ldmnat till det samlade dverskottet.

Resultatet kan bli positivt t.ex. om:

« den verkliga avkastningen pa tillgangarna blir hogre &n berdknat

« de forsakrades livslangd avviker fran antagen livslangd

« farre forsakrade &n beréknat blir sjuka

» kostnaderna for att driva verksamheten blir lagre &n de antagna kostnaderna.

Om det bildas 6verskott jamnas det ut dver tiden och fordelas till forsékringarna genom
aterbaringsrantan. Utjamningen gors normalt 6ver flera ar. Overskott fordelas preliminart till
varje forsakring i forhallande till hur stort bidrag den lamnat till totalt bildat 6verskott. Det ar
en del av Skandias riskkapital och kan sjunka om Skandias rorelse visar negativt resultat. Det
innebar att vi inte ger nagra garantier om Gverskott.

Vid utbetalningen fordelas eventuellt 6verskott slutligt pa forsakringen som ett tillagg
(&terbaring) utdver det garanterade forsakringsbeloppet. Aterbaringen &r inte garanterad och
utbetalningsbeloppet kan sénkas om Skandia bedomer att forsakringskapitalet inte racker till
framtida utbetalningar. Utbetalningen kan aldrig bli lagre an det garanterade
forsakringsbeloppet. Overskott fordelas med utjamning for att utbetalningarna inte ska behova
sankas vid mindre nedgangar i Skandias rorelseresultat.
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5 1 Skandias konsolideringsfond finns bolagets kapitalbuffert/riskkapital

Skandias konsolideringsfond, som ar bolagets riskkapital, bestar av det samlade dverskottet.
Skandias resultat fors over till fonden. Fonden anvénds for att tdcka eventuella framtida
forluster i rorelsen men far enligt Skandias bolagsordning ocksa utnyttjas till aterbaring for
forsékringstagarna.

6 Bolagets formaga att ta risk och ge god avkastning

Overskottet ar viktigt som kapitalbuffert i Skandia. Storleken pa kapitalbufferten i
traditionella livforsakringsbolag paverkar formagan i bolaget att ta risk och pa sa sétt skapa
mojlighet till god avkastning. Kapitalstyrkan méts bl.a. i solvensgrad som publiceras varje
manad (skandia.se/nyckeltal)

Med en stor andel riskkapital kan vi fortsatta att placera kundernas kapital i tillgangar med
hdg forvantad avkastning och ge kunderna ett bra och tryggt sparande. Andelen riskkapital
kan foljas av kunderna i det publicerade mattet som kallas solvensgrad.

Garantinivan for nya premier ska bestammas sa att de kan forvantas bidra med tillrackligt
kapital till bolagets solvens. Solvensaspekten ar saledes viktig att beakta nar premierna
bestdms och for att tillgodose en réttvisa mellan forsakringarna enligt kontributionsprincipen.

7 Hur beréknas premier och avgifter?

Nar premier och avgiftsnivaer bestdms gor Skandia ett antal antaganden, daribland
antaganden om avkastning, livslangd/dddlighet, sjuklighet och driftskostnader. De
grundléaggande principerna for premiesattningen ar att:

« Berékningsantaganden alltid ska véljas sa att bolagets langsiktiga solvens tryggas

« Val av antaganden for bestamning av premier ska bygga pa forvantad livslangd/dodlighet
och sjuklighet

+ Antaganden om framtida avkastning och driftskostnader ska véljas sé att de langsiktiga
atagandena tryggas

» Driftskostnader ska fordelas pa ett skaligt satt. Forsakringsavtalen ska pa sikt bara sina egna
faktiska driftskostnader, vilket ska avspeglas i avgiftsuttagen

Nar premierna bestams tillampas samma principer for antaganden for saval tjanstepensioner
som privat forsékring. Antaganden om framtida avkastning &r saledes desamma for
tjanstepensioner och privat forsékring.




8 Forsakringskapitalet i din forsakring ar inte garanterat

Overskottet fordelas preliminart till forsakringarna genom &terbaringsrantan och fors till
forsakringskapitalet i forsakringen. Aterbaringsrantan jamnar ut fordelningen av dverskottet
over tid sa att forsakringskapitalet far en stabil utveckling. Forsékringskapitalet ar inte
garanterat och kan sjunka om Skandias rorelse visar negativt resultat eftersom det ar en del av
forsékringsbolagets preliminért fordelade riskkapital.

| Skandias verksamhet for traditionella sparférsékringar finns bara en aterbaringsranta med
undantag for forsakringar med kort forsakringstid som har en separat aterbaringsranta.

Vérdet som bildas i en férsakring med retrospektivreservmetod kallas forsakringskapital. Det
bildas av premiebetalningar, aterbaringsranta och arvsvinst efter att utbetalda belopp,
kostnader for drift, riskskydd och avkastningsskatt dragits av. Forsékringskapitalet ar inte
garanterat och kan bade 6ka och minska 6ver tiden beroende pa resultatet av Skandias rorelse.

| Skandia finns bara en aterbaringsranta. Ett undantag galler for forsakringar med kort

forsakringstid (forsakringar i Skandias Tjanstepensionsprogram dar forsakringstiden uppgar
till max 59 manader) som har en separat aterbaringsranta.

9 Skandias affarsmodell

Skandias modell for traditionell sparférsakring, dar forsakringarna och generationerna tar risk
for varandra, ger goda forutsattningar for att skapa en uthalligt god avkastning men staller
ocksa krav pa en genomtankt och rattvis fordelning av 6verskott och underskott

Skandias modell bygger pa att det IGpande sker en utjamning 6ver olika generationer av
forsakringstagare som alla har ett gemensamt solvenskapital och far del i avkastningen fran
samma tillgangsportfolj. Forsakringarna ska over forsakringstiden bidra positivt till solvensen
men det kan ofta dr6ja innan en nytecknad forsékring bidrar positivt.

Utjamningen innebdr att forsékringarna far del i samma avkastning fran Skandias stora
tillgangsportfolj. Det galler &ven om forsakringstagarna kan ha olika riskbenagenhet, t.ex.
beroende pa var i livscykeln de befinner sig.

Forsakringstagarnas avtal tecknas vid olika tidpunkter och kan skilja sig at och det kravs
darfor stor omsorg vid 6verskottshanteringen. Fordelningen innebar dock alltid avvagningar
och medfor avsteg fran en strikt rattvisa for varje enskild forsékringstagare.

Enskilda forsékringstagares ersattning ar beroende av nér deras forsakringsperiod eller
sparandefas intraffar (ett langt sparande fore utbetalningen ger t.ex. battre forutséttningar for
aterbaring an ett kort).

Utjamning av aterbaringsrantan och utjamning av utbetalningar minskar risken for
forsakringstagaren da de skyddas mot kortsiktiga svangningar i tillgangarnas varde, men om
den kollektiva konsolideringsgraden tillats ligga pa en for hog eller 1ag niva under lang tid
kan forsakringstagare i utbetalningsfasen komma att fa en for liten eller for stor del av
overskottet i forhallande till deras bidrag. Detsamma galler om skillnaden ar stor i kollektiv




konsolideringsgrad mellan tiden for premiebetalning och tiden for utbetalning fran
forsakringen.

I sitt arbete med kontributionsprincipen behdver Skandia beakta och hantera samtliga dessa
fragestallningar och stéllningstaganden.

10 Totalavkastning - Aterbaringsranta

Eftersom aterbaringsrantan jamnas ut 6ver flera ar sa kan aterbaringsrantan enskilda ar vara
hogre eller lagre &n totalavkastningen. Aterbaringsrantan foljer alltsé inte den faktiska
avkastningens svangningar. Uppgifter om totalavkastningen och aterbaringsrantan publiceras
varje manad pa skandia.se/nyckeltal.

Antal ar  Period Genomsnittlig arlig  Genomsnittlig arlig
totalavkastning aterbaringsranta
(%) (%)

20 1996 — 2015 7,8 7,5

15 2001 — 2015 5,0 5,3

10 2006 — 2015 59 6,1

5 2011 - 2015 7,1 7,2

11 Var konsolideringsspolicy (aterbaringspolicy) for retrospektivreservmetoden

Den kollektiva konsolideringsgraden mater forhallandet mellan vérdet av bolagets tillgangar
och det samlade vérdet av kundernas forsakringskapital. Den kollektiva konsolideringsgraden
bor varken bli for hog eller for 1ag. Enligt Skandias konsolideringspolicy bor den ligga i
intervallet 95-115 procent. Skandias kapitalavkastning ar den faktor som har storst paverkan
pa konsolideringen. Det viktigaste verktyget for att reglera storleken pa den kollektiva
konsolideringsgraden &r aterbaringsrantan. Darfor blir konsolideringspolicyn ocksa en policy
for hur vi bestammer nivan pa aterbaringsrantan.

Den kollektiva konsolideringsgraden och Skandias bruttoaterbaringsranta (aterbéaringsrantan
fore avdrag for skatt och avgifter) publiceras varje manad pa skandia.se/nyckeltal.

Konsolideringspolicyns uppgift

Skandia fordelar dverskottet till kunderna med en utjamning Over tiden. Den kollektiva
konsolideringsgraden méter forhallandet mellan vardet av bolagets tillgangar och det samlade
vardet av kundernas forsakringskapital. Den kollektiva konsolideringsgraden bor varken bli
for hog eller for 1ag. Konsolideringspolicyn anger hur stor den kollektiva
konsolideringsgraden bor vara och vad som ska goras for att halla den inom angivna ramar.

Skandias kapitalavkastning ar den faktor som har storst paverkan pa konsolideringen. Det
viktigaste verktyget for att reglera storleken pa den kollektiva konsolideringsgraden &r




aterbaringsrantan. Darfor blir konsolideringspolicyn ocksa en policy for hur vi bestammer
nivan pa aterbaringsrantan.

Ramar for den kollektiva konsolideringen

Den kollektiva konsolideringsgraden bor vara mellan 95 och 115 procent. Nar den kommer
utanfor det intervallet agerar vi for att den kollektiva konsolideringsgraden ater ska vara inom
intervallet. Det gor vi for att snabbt fa balans mellan vardet pa tillgangarna och
forsékringstagarnas totala forsékringskapital.

Ranta pa forsakringskapitalet

Rantan beraknas utifran forvantad framtida avkastning och den aktuella kollektiva
konsolideringsgraden.

Den kollektiva konsolideringsgraden mater indirekt hur stor del av kapitalavkastningen som
vi annu inte fordelat till forsakringstagarna. Den Over- respektive underkonsolidering som
finns fordelas via rantan normalt med en utjamning 6ver tre ar. En extra forsiktighetsatgard
galler om kapitalavkastningen varit negativ under en langre tid, det vill sdga 12 manader. Da
sénks rantan extra mycket. Samma sak galler nér den kollektiva konsolideringsgraden
overstiger 110 procent. Da hojs rantan extra mycket.

Engangsatgarder for att anpassa den kollektiva konsolideringen

Nér den kollektiva konsolideringsgraden befinner sig inom intervallet anpassas fordelningen
av kapitalavkastningen genom en hajning eller sankning av aterbaringsrantan. Ligger den
kollektiva konsolideringsgraden 6ver 115 procent ska vi héja de individuella
forsakringskapitalen som en engangsatgard (allokering). Om den ligger under 95 procent
sanker vi de individuella forsakringskapitalen som en engangsatgard (reallokering). Om
avvikelsen ar hogst fem procentenheter och bestar bor allokering eller reallokering goras inom
12 manader, raknat fran tidpunkten da avvikelsen uppkom. Vid tillfalliga avvikelser gors dock
ingen allokering respektive reallokering. Om avvikelsen ar storre an fem procentenheter ska
allokering eller reallokering gdras snarast mojligt. Om den kollektiva konsolideringen ar lagre
an 100 procent i mer an 36 manader ska en reallokering géras upp till 105 procent.

Vid en allokering hojs kundernas forsakringskapital sé att den kollektiva
konsolideringsgraden sjunker, vilket gor att kunderna far ta del av den goda avkastningen
direkt istéllet for att vi bygger upp alltfor stora oférdelade dverskott. Vid en reallokering
sanks kundernas forsakringskapital sa att den kollektiva konsolideringsgraden stiger, vilket
medfor att kundernas forsakringskapital mer direkt speglar bolagets kapitalavkastning &ven i
samre tider. Malet &r att den kollektiva konsolideringsgraden efter en engangsatgard ater ska
ligga inom intervallet med en marginal som beddéms lamplig.

Beslutsordningen

Policyn ar langsiktig. Nivan for aterbaringsrantan kraver lépande manadsvisa avstamningar
och beslut. Besluten om aterbaringsrantans storlek tas av VD i samrad med den ansvarige
aktuarien. Beslut om engangsatgarder i form av reallokeringar eller allokeringar behandlas
aven i styrelsen. Beslut om &ndringar av konsolideringspolicyn tas av styrelsen.



Exempel pa hur konsolideringspolicyn fungerar
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12 Forsakringar i Skandia delas upp i forsakringsgrenar

Hanteringen av dverskottet skiljer sig mellan olika forsakringsgrenar. Forsakringsgrenarna
delas upp i tjanstepensionsforsakring och dvrig (privat) livforsékring. En ytterligare
indelningsgrund ar om forsakringarna har sparmoment (sparforsakring) eller ej
(riskforsakring). Skandia ar ett livforsakringsbolag som har bade tjanstepensionsforsakring
och privat livforsakring.

| en sparforsakring bygger inbetalda premier successivt upp ett garanterat forséakringsbelopp
som kan vara avtalat att utbetalas vid uppnadd pensionsalder eller om dodsfall intraffar inom
en avtalad forsékringstid. For den absoluta merparten av Skandias sparférsakringar fordelas
overskottet enligt retrospektivreservmetoden (Overskottet fordelas preliminért till
forsakringarna genom aterbaringsrantan och fors till forsakringskapitalet i forsakringen.)
Nagra fa procent av tjanstepensionerna utgors av formanshestamd forsakring (dvs. forsakring
som tryggar en viss del av slutlénen vid pension) med fordelning av 6verskott enligt
pensionstillaggsmetoden. Eventuellt 6verskott fordelas da i forsta hand genom hojning av
pension under utbetalningstiden i form av preliminéra, icke garanterade, pensionstillagg. Den
typen av forsakringar har inte nagra individuella forsakringskapital.

Riskforsakringar syftar enbart till att astadkomma ett ekonomiskt skydd for det fall en viss
handelse intraffar under avtalstiden. Det kan t.ex. rora sig om efterlevandeskydd vid dddsfall
eller erséttning vid intraffat sjukfall. Om premiebetalningen avbryts for den har typen av
forsakring sa upphor forsakringsskyddet. For riskforsakringar fordelas overskottet genom
rabattering av premier eller tariffsankning.

Uppdelningen i forsakringsgrenar hittar man i arsredovisningen. Det finns en rad grenar men
det ar tva dominerande som hanteras enligt retrospektivreservmetoden. Det &r dels
Tjanstepensionsforsakring av typen avgiftsbestamd traditionell forséakring, dels Ovrig (privat)
livforsékring av typen individuell traditionell livforsakring.



| arsredovisningen kan man se hur stor andel riskkapital (medel for att tacka eventuella
forluster och for aterbaring) som ar hanforlig till varje gren. Merparten av det forvaltade
kapitalet ar hanforligt till tjanstepensionsforsékringar.

13 Mer information

Pa skandia.se finns ytterligare information om vara produkter, arsredovisningar och annan
finansiell information.

Aktuella siffror och information om Skandias kapitalforvaltning finns pa skandia.se/nyckeltal.

Arsredovisningar och ménatliga faktablad finns pé skandia.se/om-oss/om-skandia/finansiell-
information/skandias-livbolag.

Produktinformation, t.ex. forkopsinformation och forsakringsvillkor for saval privat sparande
som tjanstepension, kan du hitta via skandia.se/spara/pension.
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