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1. Hallbart sparande

i korthet

Hallbara obligationer

3 9 miljarder kronor

Skandia Liv och Skandia Fonder fortsatter
att 6ka investeringar i obligationer som pa
olika satt bidrar till en hallbar utveckling.

Paverkansaktiviteter

.600™

Tillsammans med vara samarbetspartners
genomfdrde vi under 2023, paverkans-
aktiviteter pa runt 600 bolag, varav cirka
60 procent i miljo- och klimatfragor.

Ideella fonder

6 70 miljoner kronor

Vara sparare i ideella fonder har genom
aren bidragit med drygt 670 miljoner kronor
till Varldsnaturfonden, Cancerfonden och
var egen stiftelse Idéer for livet.

Grona investeringar

-I O 0/0 av Skandia Liv

Vid arsskiftet var 59 miljarder - ca 10 procent av
kapitalet i Skandia Liv - placerade i det vi klassar
som grona investeringar, frimst inom obligationer,

fastigheter och infrastruktur.

Fonder med hallbarhetsfokus

3 9 fonder

Sedan 2019 har vi 6kat utbudet av antalet
fonder med hallbarhetsfokus i Skandia Link
fran o till 31 fonder.



2. Sa har jobbar var
kapitalforvaltning

Vi har tagit ansvar for vara kunders sparkapital i mer &n 150 ar. Vi har
drygt 800 miljarder kronor under forvaltning, till storsta delen i
traditionell forvaltning men dven i ett brett fonderbjudande.

Var kapitalforvaltning har tre forvaltningsuppdrag:
- Traditionell férvaltning (Skandia Liv)

- Forvaltning av vara egna fonder

- Kvalitetsgranskning och urval av vart fondutbud

AVKASTNING OCH HALLBART VARDESKAPANDE

Var utgangspunkt dr en ansvarsfull kapital-
férvaltning for att skapa god avkastning och bidra
till ett hallbart vardeskapande for vara dgare och
kunder. Till exempel stddjer vi FN:s Global Compact
och vi har signerat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (Principles for Responsible Invest-
ments, UN PRI). Vi granskar hur féretag och fonder
beaktar hallbarhetsfaktorer och hanterar hallbar-
hetsrisker i sin verksamhet och i sina investeringar.
Sadana faktorer och risker kan vara klimat, miljo,
manskliga rattigheter, arbetstagarens rattigheter
och praxis om god bolagsstyrning inklusive mot-
verkande av korruption.
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INTERN ANALYSMODELL VAGLEDER 0SS

Vi har etablerade processer och verktyg for att
integrera hallbarhetsarbetet pa ett dandamals-
enligt sitt i alla delar av var kapitalférvaltning.
Var policy om ansvarsfulla investeringar beslutas
arligen av styrelsen och den &r utgdngspunkten
for var syn pa hallbarhet utifran olika perspektiv
i vara dgar- och forvaltarvalsprocesser.

Strategiska fragor i arbetet hanteras i Skandias
ESG-forum bestdende av ledande befattningshavare
inom Skandias kapitalférvaltning, Skandias hallbar-
hetschef samt kapitalférvaltningens hallbarhets-
specialister. Vara specialister har lang erfarenhet

av att arbeta med analys och dgarstyrning med

ett hallbarhetsperspektiv. | deras uppdrag ligger

att stodja forvaltningsorganisationen med utveckling
av stéllningstaganden, arbetssatt och metoder,
samt att [dpande bedriva hallbarhetsanalys och
paverkansaktiviteter. | den egna aktie- och rante-
férvaltningen anvands en internt utvecklad analys-
modell som, utifran ett hallbarhetsperspektiv,

tar utgangspunkt i vad bolag producerar och hur

de bedriver sin verksamhet. Denna analysmodell
vagleder oss i investeringsbesluten och liknande
modeller finns dven framtagna for ovriga tillgangsslag.

Mer information om vart arbete finns pa vdr hemsida
samt i Skandias drs- och hdllbarhetsredovisning. ®


https://www.skandia.se/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandias-policy-om-agarstyrning-1.pdf
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/
https://www.skandia.se/4962cb/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandias-ars-och-hallbarhetsredovisning.pdf

3. Ett unikt uppdrag
med mojligheter att
investera hallbart

Skandia arbetar varje dag for trygga pensioner och
med en placeringshorisont pa upp till 40 ar. Vi ska
maximera vardet for dgarna, de vill sdga kunderna,
genom att kombinera god avkastning med sunt risk-
tagande samt vara ett foredome inom hallbarhet. Ett
unikt uppdrag som kraver bade mod och 6dmjukhet.

Langsiktigheten gor att om hallbarhetsfragorna blir
systemkritiska kan de paverka forutsattningarna
att uppfylla vara garantiataganden. Vi behdver
exempelvis tanka pa hur vi skyddar vardet pa
pensionskapitalet i en miljo av klimatférandringar
och klimatomstallning. Det innebdr att vi valt bort
investeringar som vi bedomer har passerat
bast-fore-datum, som kolbolag, att Skandia Fastig-
heter arbetar fér att minimera kostsamma fysiska
klimatrisker, men ocksa genom att vi diversifierar
portféljen mellan tillgangsslag, lander och sektorer.
Samtidigt, med langsiktighet skapas unika forutsatt-
ningar for investeringar som tillfér nytt kapital nér
olika verksamheter behdver stélla om.

Cirka 85 procent av varldens energibehov tacks av
fossila energikallor och mycket pekar pa att varlden
kommer att skjuta en bra bit over 1.5-gradersmalet.
Samtidigt &r varje tiondels grad av ytterligare
temperaturhdjning av stor betydelse fér hur vérlden
ser ut om 25 ar och bortom. Att ha Paris-avtalets
mal om netto noll koldioxidutslapp 2050 som
ledstjdrna dr darfor det mest ansvarsfulla dven
framat. Alla sektorer har sina olika roller att spela

i den jatteutmaningen. Skandia och hundratals
andra investerare vdrlden dver krokar arm i det
arbetet, men kan sjalvklart inte sjélva l6sa det som
aligger politiker, lagstiftare och naringsliv.

Klimatmotet COP28 i Dubai 2023 var i vissa
avseenden en besvikelse, men angav samtidigt en
ganska tydlig global kompassriktning. Vi behdver
réra oss bort fran anvandning av fossila branslen
och tredubbla investeringarna i fornybar energi till
2030. Det gav oss stod att fortsitta implementera
och utveckla Skandias klimatfardplan: Att minska
fossil exponering i portfoljen, att 6ka de gréna
investeringarna och att paverka foretag med stora
utsldpp att sdtta ambitidsa utslappsmal.

Samtidigt som vi helt avstar fran att tillféra nytt
kapital till fossil verksamhet kan vi styra nya pengar
till exempelvis grona och sociala obligationer,

till infrastruktur for fornybar energi och till kredit-
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investeringar som bidrar till att stdnga de stora
investeringsgapen som finns i utvecklingslander.
Sarskilt stolt dr jag 6ver de fall dar vi varit med

i banbrytande investeringsldsningar bade pa
hemmaplan och utomlands. Nytdnkande,
riskdelning och samverkan &dr avgérande faktorer
for att skala upp privat kapital inom till exempel
forebyggande hilsa, klimatomstallning och
fattigdomsbekdmpning.

Som aktiedgare, obligationsinvesterare och langivare
har vi ocksa olika mdjligheter att paverka styrning och
utveckling i foretag. Formerna for det arbetet kan se
olika ut, men var ambition ar att vara aktiva inom de
omraden dar vi kan gora konkret skillnad. | de flesta
fall vdljer vi att bedriva paverkansarbetet i sam-
verkan med andra dgare i Sverige och internationellt.

Slutligen har Skandia, som alla andra féretag,
mojlighet att paverka politiker och opinion inom
olika fragor dér vi har insikter och kompetens.

Det tog vi fasta pad i borjan av 2024 nér vi bjéd in till
seminarium kring var rapport om att riva investe-
ringshindren for gréna investeringar i Sverige. Pa
den svenska pensionsmarknader finns hundratals
investeringsvilliga miljarder nar det kommer till att
mota vara gemensamma hallbarhetsutmaningar.
Nu giller det att far de rétta forutsittningarna pa
plats for oss som har mojligheten. ®

Fo Ly

Per Lindgren
Chef Skandias Kapitalférvaltning, juni 2024




4. Med avstamp i globala mal

Ett hallbart sparande innebar att vi agerar ansvarsfullt

och gor investeringar och fondurval som far vara kunders
sparpengar att vaxa. Samtidigt kan pengarna bidra till en

mer hallbar utveckling i linje med FN:s globala hallbarhetsmal

och klimatmalen i Parisavtalet.

Vi har ett langsiktigt férvaltningsuppdrag och var
ambition dr att vara ett féredome inom hallbarhet.
Vi vet att vara kunder tycker att hallbarhet ar viktigt
i deras investeringar och att de gérna foljer med oss
pa resan. Det mandatet, tillsammans med var
forvaltningsmodell, ger oss mojligheter att gora
investeringar i verksamheter som bidrar till
l6sningar pa samhallsutmaningar och klimat-
problem. P& sa satt kan vara kunder genom sitt
sparande bidra till en hallbar utveckling samtidigt
som de far en god riskjusterad avkastning. Var
Overtygelse dr att langsiktigt sparkapital har en
viktig roll i omstéllningen och behovs for att l6sa de
stora samhéllsutmaningar som vi har framfor oss,
savdl pa hemmaplan som ute i varlden.

Omstaéllningen till en hallbar varld behdver ske under
ordnade former och med stdd av teknikutveckling,
nya systemldsningar och stora investeringar.

Det géller inte minst om vi ska kunna bromsa
klimatférandringarna. Ingen l6sning dr universell och
alla steg kommer inte att tas samtidigt i alla
branscher och lander. Huvudriktningen &r dock tydlig
och som en foljd valjer vi att successivt minska och
réra oss bort fran nya investeringar i fossila branslen.
Vi soker samtidigt mojligheter att styra

nytt kapital till klimatl6sningar och andra gréna
investeringar. Som dgare paverkar vi bolag att sitta
mal om minskade klimatutslapp, som ar linjerade
med Parisavtalets scenarier. Lds mer om var
klimatfardplan i kapitel 10.

Vi har utvecklat en metod (hallbarhetspyramiden,
se nasta sida) for att férenkla och ge en bild av hur
de investeringar vi gor dr férdelade utifran olika
hallbarhetsnivaer. Med avstamp i ansvarsfulla
investeringar ror vi oss kontinuerligt mot fler aktiva
val och strategier som frimjar hallbarhet: hdllbara
investeringar och ldsningsinvesteringar. Bilden dr
inte statisk utan kommer att férandras med
investeringsstrategier och marknadsutveckling.

HUR INVESTERINGAR PAVERKAR

Vara investeringar gors i stor utstrackning i
marknadsnoterade instrument sdsom aktier via
bdrshandelsplatser och obligationer pa andra-
handsmarknaden dér instrumenten standigt byter
agare. Inget nytt kapital tillfors. En del av vara
investeringar innebdr istéllet ny finansiering av
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verksamheter via riskkapital, nyemissioner av aktier
eller obligationer, via krediter eller genom annan
finansiering som ofta syftar till en specifik
anvandning. Olika tillgangsslag kan ddrmed i olika
grad paverka hallbarhetsfaktorer, bade positivt och
negativt. Paverkan via en aktieinvestering dr oftast
indirekt, genom exempelvis ett borsnoterat
foretags avtryck i omvérlden. Kapital som tillfors
vid en nyemission eller en obligationsinvestering
har en mer direkt paverkan, i synnerhet om det
anvands till olika aktiviteter som i sin tur paverkar
omvarlden. Finansiering som dr 6ronmarkt for ett
hallbarhetsrelaterat investeringsprojekt kan ge en
positiv effekt. PA motsvarande sitt kan negativa
effekter uppsta om nytt kapital tillfors for att
utveckla till exempel en miljbelastande
verksamhet. Av det skélet har Skandia Liv sedan
flera ar investeringsstopp nar det giller finansiering
av fossil verksamhet pa sa kallade primarmark-
nader. Dar kan vi gora storst skillnad.



HALLBARHETSPYRAMIDEN

Ansvarsfulla investeringar

I basen av hallbarhetspyramiden ligger vara
generella principer och processer for ansvars-
fulla investeringar, som bottnar i internationellt
vedertagna normer och riktlinjer, som FN:s
Global Compact. Vi vdljer bort investeringar i
vissa branscher, bolag, lander och tillgangsslag
och vi agerar som &gare for att bidra till en positiv

forflyttning i bolag som uppvisar brister i sitt ansvar.

Vi arbetar hela tiden for att minimera investeringar i
bolag som avviker fran vara stéllningstaganden och
vi dr transparenta med den mindre exponering som
kan uppsta via indirekt 4gande i externa fonder eller
indexderivat. Detta dr en sjdlvklar utgangspunkt for
att med trovardighet bygga vidare mot mer hallbar-
hetsfokuserade och losningsorienterade strategier.

Hallbara investeringar

Utdver att uppfylla vara grundkrav gor vi investe-
ringar som vi beddmer till viss del bidrar till FN:s
globala hallbarhetsmal eller Parisavtalet. Det blir
tydligt ndr vi systematiskt integrerar miljo-, sociala-
och bolagsstyrningsaspekter (ESG) i analys och
investeringsbeslut. Vi utvecklar successivt lampliga
ansatser for de olika tillgangsslagen i portfoljen. Var
gemensamma utgangspunkt &r en avvagning mellan
vad ett bolag har for produkter och tjanster samt hur
de bedriver sin verksamhet for att hantera hallbar-
hetsrelaterade risker och méjligheter, var analys-
modell for Vad/Hur. Vad/Hur-modellen kalibreras i
takt med att vi utvecklar vara hallbarhetskrav och
-analyser, samt for att spegla kraven pa en hallbar
investering enligt EUs Upplysningsforordnings defini-
tioner och begrepp (SFDR 2019/2088). | valet av
externa forvaltare, bade for investeringar i Skandia
Liv och i externt fondutbud, soker vi sa langt det &r
mojligt efter alternativ med en uttalad hallbarhets-
profil, vid sidan av goda avkastningsmajligheter.

Losningsinvesteringar

En delméngd av vara hallbara investeringar har

en inriktning som i stor utstrackning syftar till att
vara losningar pa de globala malen for en hallbar
utveckling eller malen i Parisavtalet. Dessa investe-
ringar ger bade en finansiell avkastning och bidrar
konkret till positiva sociala eller miljdmassiga
effekter. L&sningsinvesteringar utgdr en mindre
men vixande andel i var portfdlj. Var ambition ar
att andelen ska vdxa i takt med att nya investerings-
mojligheter skapas pa marknaden, men ocksa som
ett resultat av vara uttalade hallbarhetsstrategier
och aktiva investeringsbeslut i det dagliga arbetet.
Som investerare har vi mgjlighet att vara en positiv
kraft for att géra de forflyttningar som kravs for en
mer hallbar utveckling. Var syn ar att hallbarhets-
malen utgor en viktig helhet och vi gor darfor inte
prioriteringar mellan dem. Istéllet gor vi de invest-
eringar dér vi ser att vart kapital kan gora skillnad. ®

Vad/Hur analysmodell
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5. Ansvarsfulla investeringar ar
basen i var egen forvaltning

Den som ger Skandia fortroendet att forvalta sina pengar
ska ocksa veta att vi l6pande tar stallning i fragor som ror
hallbarhetsrisker och negativ paverkan pa miljo, manniska
och samhille, och agerar utifran det.

Skandias Policy om ansvarsfulla investeringar
ligger till grund for hur vi analyserar, varderar
och hanterar hallbarhetsrisker i investeringar
samt investeringarnas potentiellt negativa konse- Vi redovisar \ ‘
kvenser for olika hallbarhetsfaktorer. | Skandias resultat :)“C":?Zenr,gf::e
stdllningstaganden vidareutvecklar vi var syn,

vara férvantningar pa bolag, samt vara egna

Vi véljer bort

ataganden, bade pa 6vergripande niva och i olika |_|'|_"_"
sakfragor. Policyn och stéllningstagandena skapar

tillsammans ett ramverk som beskriver var upp-

fattning om vad som kdnnetecknar ett ansvarsfullt Vi paverkar Vi viiljer in
foretagande. Stéllningstagandena ar koncern- investeringar investeringar

o - . och forvaltare och forvaltare
gemensamma och giller for investeringar som

gors av Skandias livbolag, fondbolag och heldgda
dotterbolag i Sverige.

Som investerare i noterade och onoterade tillgangar
har vi tre huvudsakliga vagar att arbeta med
ansvarsfulla investeringar. Stéllningstagandena
arvagledande i vart arbete med att vilja bort,

vdlja in och paverka bolag i investeringsprocessen.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande 8


https://www.skandia.se/49ec72/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandias-policy-om-ansvarsfulla-investeringar.pdf

VARA STALLNINGSTAGANDEN

Vdra stéllningstaganden grundar sig i inter-
nationella normer sdsom FN:s deklaration om

de manskliga rattigheterna, ILO:s grundlaggande
konventioner om manskliga rattigheter i arbetslivet,
Rio-deklarationen om milj6 och utveckling samt
FN:s konvention mot korruption. Dessa aterspeglas
i FN:s Global Compact samt OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag, vilka vi forvantar oss att

de bolag som vi investerar i efterstravar att folja

i hela sin verksamhet.

| formuleringen av vara stéllningstaganden soker
vi dven fordjupad kunskap genom omvarldsanalys,
inklusive att ta del av Skandias kunders och andra
intressenters synpunkter, samt dialog med sak-
kunniga i relevanta fall. Under 2023 har vi bland
annat fort en narmre dialog med Transparency
International Sverige angaende korruption samt
ChemSec som arbetar med kemikaliefragor. Ofta
sker dialogen i samverkansform dér olika aktorer
samlas kring ett gemensamt atagande, ett sddant
exempel dr Finance Sector Deforestation Action
(FSDA) dar investerare tillsammans med organisa-
tioner och sakkunniga jobbar tillsammans for att
naresultat.

Ta del av Skandias Vara stillningstaganden
syn pa vdsentliga e
ESG-fragor i Vara

stéllningsgtaganden.

skandia:
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Samtliga stéllningstaganden ror omraden som,
med utgangspunkt i internationella normer och
var omvarldsanalys, kan ha en vdsentlig negativ
paverkan pa ménniska miljo och samhdlle, om de
inte hanteras ansvarsfullt. Vara avvagningar och
beslut baseras pa bista tillgidngliga information,
men med de begrdnsningar som det innebar.
Foretagens dppenhet och transparens, samt var
tillgang till annan tillférlitlig information &r
avgorande for att bedéma om foretag lever upp
till vara forvantningar.

Genom att vara 6ppna med vara stallningstaganden
blir vart forhallningssatt tydligt for saval kunder
och dgare som for bolagen vi investerar i. Nya stall-
ningstaganden utvecklas l6pande och befintliga
revideras arligen.

EU har tagit fram ett antal indikatorer for hur
marknadens aktdrer pa ett tillgangligt och samlat
sdtt ska informera om bland annat negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer till foljd av
sina investeringar. Flera av dessa indikatorer
overlappar eller ar nara kopplade till vara stall-
ningstaganden. Utfallet av indikatorerna publiceras
pa skandia.se/hallbarhet.


https://www.skandia.se/49c19a/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia-stallningstaganden.pdf
https://www.skandia.se/om-oss/hallbarhet/hallbarhetsrelaterade-upplysningar/
https://www.skandia.se/49c19a/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia-stallningstaganden.pdf
https://www.skandia.se/49c19a/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/skandia-stallningstaganden.pdf

Vad vi valjer bort

Utifran vara stallningstaganden och kriterier valjer vi bort

de investeringar som inte lever upp till vara forvantningar. Vara
stdllningstaganden finns kort sammanfattade nedan. For Skandias
egna fonder med hallbarhetsfokus finns ytterligare kriterier.

Tobak

Med anledning av de negativa hilsoeffekterna

som &r relaterade till tobak valjer vi bort bolag som
producerar tobak. Skandia ar en av de grundande
medlemmarna till internationella Tobacco-Free
Finance Pledge.

Kryptovalutor
Pa grund av hog hallbarhetsrisk exkluderas vissa
bolag med verksamhet inom kryptovaluta.

Statsobligationer

Vi vill att de lander vi investerar i via statsobligationer
bidrar till en hallbar utveckling. Vi investerar inte i stats-
obligationer utfardade av stater som inte ansluter sig
till grundlaggande demokratiska principer, som syste-
matiskt och allvarligt kranker manskliga rattigheter
eller dar korruptionen ar utbredd pa en central niva.

I Skandia Liv och i Skandias egna fonder dr 100
procent av statsobligationerna svenska statspapper.

Cannabis

Vi vdljer bort bolag vars omsattning till 5 procent
eller mer kommer fran produktion eller distribution
av cannabis for rekreationsanvandning. Vi har en
restriktiv hallning till bolag involverade i cannabis for
medicinskt bruk. Vart stéllningstagande grundar sig i
att cannabisanvandning riskerar att leda till missbruk
eller beroende med negativa hilsoeffekter som foljd.

Fossila branslen
Vi minskar successivt vara placeringsportféljers
exponering mot den fossila energisektorn. Vi valjer
da bort investeringar i bolag som vi bedémer har
betydande utmaningar att stdlla om sin verksamhet
i linje med Parisavtalets mal:
- Bolag som utvinner termiskt kol (om mer
an 5 procentav omsattningen).
- _Renodlade och/eller dominerande aktorer
inom utvinning av oljesand och/eller utvinning
i ekologiskt kansliga omraden.
- Kraftproducenter med hég andel kol.
(om mer dn 25 procent av omsattningen)
- Energibolag som motverkar Parisavtalet
via omfattande lobbying.
- Vi gbr inga nya fossila investeringar pa primar-
marknaden, det vill sdga, vi tillfor inte nagot nytt
kapital till den fossila sektorn.

Normbrott

Vi véljer bort bolag som bryter mot internationella
normer, exempelvis UN Global Compact, utan att
visa forandringsvilja.

Kapitalférvaltning for hallbart vardeskapande

Kontroversiella vapen

Vi vdljer bort bolag som utvecklar, producerar,
underhaller eller distribuerar komponenter eller
system specifikt utvecklade for karnvapen, kluster-
vapen, landminor, kemiska eller biologiska vapen,

i enlighet med respektive FN-konvention for

dessa produktgrupper.



SAMMANFATTNING

I Skandia Livs direktdgda investeringar och i Skandias
egna fonder férekommer ingen exponering mot
bolag eller stater pa var exkluderingslista. | de
externa fonder vi investerar i kan det férekomma

en minimal exponering, oftast pa grund av att
forvaltaren anvdnder andra informationskallor eller
g0r en nagot annorlunda tolkning rérande ett enskilt
bolags verksamhet.

For en effektiv forvaltning av pensionsportfdljen
anvands sa kallade indexderivat, som ger en bred
exponering mot en viss marknad. Dessa finansiella

Antal exkluderade bolag totalt
Miljo

Manskliga réttigheter
Kontroversiella vapen

Tobak

Kol

Cannabis

Klimatfdrdplan, bortvalda bolag

Kapitalforvaltning for hallbart vardeskapande

instrument utgdr en marginell andel av portféljen,
men dr viktiga verktyg for att exempelvis hantera
kapitalfloden och likviditet. Var ambition &r att sa
langt det ar mojligt anvénda indexderivat som speglar
vara stdllningstaganden och var exkluderingslista.
Dessa uppfyller dock inte alltid vara finansiella krav,
varfor en viss indirekt exponering mot bolag pa var
exkluderingslista kan uppsta.

Totalt summerar exponeringen mot exkluderade
bolag via externa fonder och indexderivat till
<0,01 procent av livportfdljen.

2023 2022 2021
138 139 156
5 5 8

12 14 14

29 32 31
22 29 23
65 61 74

4 5 6

97 27 26



GRANSKNING AV EXTERNA KAPITALFORVALTARE

Vara kunders kapital férvaltas av de aktorer vi anser
har de basta forutsattningarna och den yttersta
kompetensen. Det betyder att vi kompletterar var
interna forvaltning med utvalda externa kapitalfor-
valtare som dr ledande aktdrer inom sina omraden.

Ambitionen &r att vara stéllningstaganden och
kriterier ska vara vagledande dven for externt
forvaltade fonder. Vi granskar fonderna inom

For information om
vilka bolag som vi
utesluter, se Uteslutna
Bolag och stater.

Skandias exkluderingar

Uteslutna bolag

e
e de e

fondférsadkringen Skandia Link och aktiefonderna i
traditionell forvaltning utifrdn om de har innehav pa
var lista 6ver exkluderade bolag och om de arbetar

i linje med vara stéllningstaganden. Detta sker bade
vid den initiala utvarderingen och l&pande efter att
fonden inkluderats. Vi kan inte garantera 100 procent
samstdmmighet, men arbetar med olika metoder for
att harmonisera sa langt det ar mojligt. | fonder som
placerar i onoterade féretag dr det generellt en storre
utmaning att genomlysa och analysera innehaven da
onoterade bolag inte omfattas av samma informa-
tionskrav som bdrsnoterade bolag. Har tillampar

vi andra metoder for att félja upp fondernas innehav.
Det arbetet kompletteras med utvarderingar och
avtal for att frdmja att férvaltaren har lampliga
ambitioner, processer och kapacitet att beakta vara
stéllningstaganden ndr de fattar investeringsbeslut.

De forvaltare som vi anlitar inom ramen for Skandia
Liv ser vi som ndra och langsiktiga samarbets-
partners. Om vi i deras portfoljer identifierar innehav

i bolag vi sjdlva exkluderat patalar vi det och uttrycker
vara férvantningar pa forvaltarens arbete. | nagra fall
har det inneburit att vi avbrutit samarbetet, om for-
valtaren inte visat forandringsvilja eller férmaga att
linjera sig mer med var forvantan. @

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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https://www.skandia.se/49c17e/globalassets/pdf/spara/skandia-fonder/ansvarsfulla-investeringar/uteslutna-bolag-och-stater.pdf
https://www.skandia.se/49c17e/globalassets/pdf/spara/skandia-fonder/ansvarsfulla-investeringar/uteslutna-bolag-och-stater.pdf

6. Hallbart vardeskapande

I Skandia Liv

Skandia Liv (traditionell forvaltning) har ett langsiktigt uppdrag.
Var forvaltning arbetar aktivt for att erbjuda kunderna ett hallbart
vardeskapande med en god avkastning. Samtidigt vassar vi
portfoljens miljorelaterade och sociala hallbarhetsegenskaper
och framjar praxis for god bolagsstyrning.

EN ANSVARSFULL ALLVADERSPORTFOLJ
SOM BIDRAR | KLIMATOMSTALLNINGEN

Skandia Liv dr ett sparande med forsakring

som garanterar ett visst belopp for framtida
utbetalning dar vi placerar kapitalet at kunden.
Investeringsportfoljen byggs darmed for att
skapa avkastning och god riskspridning som

kan sta emot perioder av turbulens pa finans-
marknaderna. Skandia Liv innehaller en mangd
olika byggstenar sett till tillgangsslag. Inom varje
tillgangsslag finns mojligheter att hitta hallbara
alternativ. Langsiktighet och investeringar som
medfér nytt kapital till verksamheter mojliggor for

0ss att gora investeringar som ar sarskilt intres-
santa utifran ett hallbarhetsperspektiv. Vi beaktar
hur investeringarna paverkas av eller paverkar
manniskor och miljé i sin omvarld.

En viktig utgangspunkt i forvaltningen ar vart arbete
for ansvarsfulla investeringar. Darutover soker vi
aktivt efter investeringsmojligheter som framjar
positiva hallbarhetsegenskaper och i vissa fall har
en matbar positiv effekt. | Skandia Liv har vi dven en
tydlig plan for att vasentligt och stegvis minska var
exponering mot fossila branslen och 6ka investe-
ringar som bidrar positivt i klimatomstallningen,

lds mer om klimatfardplanen i kapitel 10.

Tillgangsfordelning
(2023-12-31)

uUm

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

W Svenska nominella obligationer 38,1 (37,1)%
Svenska realobligationer 4,7 (4,7)%

W svenska aktier 9,7 (9,8)%
Nordamerikanska aktier 2,0 (1,8)%

B Europeiska aktier 3,3 (3,6)%

M Pacific aktier 2,4 (2,4)%

M Aktier i tillvixtmarknader 2,9 (3,3)%
Fastigheter 9,8 (9,8)%

M onoterade bolag 15,5 (16,5)%

B Affarsstrategiska tillgangar 3,7 (3,6)%

M Infrastruktur’4,7 (4,4)%
Krediter 3,4 (3,0)%

Avser tillgangsfordelning per sista december 2023.
Siffror inom parentes avser 2022.

" tillgangsslaget infrastruktur inkluderas
marknadsvardet for samhéllsfastigheter.
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Vid arsskiftet 2023/24 utgjorde det som vi

klassar som enbart Ansvarsfulla investeringar
cirka 66 procent av portféljen, medan resterande
34 procent dven uppfyllde vara kriterier for

nivan Hallbara investeringar. En delmangd av

de Hallbara investeringarna uppfyllde dessutom
vara kriterier for att klassas som Ldsningsinveste-
ringar (cirka 13 procent av hela portféljen).

Livportfoljens totala férdelning i
hallbarhetspyramiden (2023-12-31)

‘ ——13%
LOsnings-
.. investeringar

— 21%
Hallbara
investeringar

Ansvarsfulla
‘..... e

HALLBARA INVESTERINGAR OMFATTAR:

Aktier (noterade och onoterade) samt

riantebdrande instrument i bolag

- med produkter och/eller tjanster som till viss
del bidrar med l8sningar pa miljdmassiga eller
sociala behov, sdsom minskade utslapp av
vaxthusgaser, cirkuldra materialfldden, vatten-
hushallning, hallbart jord- och skogsbruk,
hdlsa, utbildning och minskad fattigdom;

och/eller

- som arbetar systematiskt och malstyrt med
vasentliga hallbarhetsfragor inom ramen for
sin egen verksamhet och darigenom uppnar
minskad klimatpaverkan, en effektiv anvandning
av resurser och forbattrade villkor fér anstéllda,
leverantdrer och lokalsamhallen;

och/eller

- isektorer som traditionellt har haft en betydande
miljo- och klimatpaverkan, men som stéller om sin
verksamhet och kan visa pa tydliga och positiva
resultat till foljd av denna omstéllning.

Infrastrukturprojekt som bidrar till en
hallbar omstallning i samhallet.

Direktidgda fastigheter certifierade enligt
etablerade miljocertifieringsprogram (sasom
Miljobyggnad samt BREEAM), samt fastigheter
med hog energiklass.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

LOSNINGSINVESTERINGARNA OMFATTAR:

Grona och sociala obligationer vars syfte ar
att finansiera miljomassig och social utveckling i
bolags eller andra organisationers verksamhet.

Obligationer utgivna av utvecklingsbanker
i syfte att forbattra sociala livsvillkor och miljo
i utvecklingslander.

Aktier (noterade och onoterade) samt
rintebdrande instrument i bolag med produkter
och/eller tjdnster vars syfte dr att bidra med
losningar pa miljomassiga eller sociala behov,
sasom minskade utsldpp av vaxthusgaser,
cirkuldra materialfléden, vattenhushallning,
hallbart jord- och skogsbruk, halsa, utbildning
och minskad fattigdom.

Infrastrukturprojekt som tydligt bidrar till
lésningar pa samhéllsutmaningar, med tonvikt
pa fornybar energi.

Direktdgda fastigheter certifierade enligt de
hogsta nivaerna inom etablerade miljécertifierings-
program (sasom Miljobyggnad samt BREEAM).



Vad har pensionspengar med hallbarhet
| Sverige att gora?

Skandia Livs kunder ar genom sitt pensionsparande med och finansierar
viktiga satsningar i Sverige inom klimat, miljo och hélsa. Vi vill garna investera
mer i samhallsnyttig infrastruktur och halsovard i Sverige och arbetar aktivt
for att skapa fler mojligheter pa hemmaplan.

@ Grona obligationer och lan

Boras kommun - Klimat- & miljsatsningar
Goteborgs stad - Klimat-& miljésatsningar
Helsingborgs kommun - Klimatsatsningar

& miljosatsningar

Trelleborgs kommun - Klimat- & miljésatsningar
Region Skane- Klimat- & miljésatsningar

Lidingé kommun - Vattenrening

Nacka kommun - Klimat- & miljésatsningar
Region Stockholm - Klimat- & miljdsatsningar
Norrkdpings kommun - Klimat- & miljésatsningar

Klimateffektiva fastigheter

Goteborgs stad - Frélunda torg
Malmo - Kvarteret Masthusen
Helsingborg - Véla kdpcentrum

Halsoobligationer och lan

Region Uppsala - Blodtrycksférebyggande insatser
Uppsala - Avancerad stralbehandling Skandionkliniken
Region Stockholm - Diabetesférebyggande insatser

Infrastruktur och onoterade bolag

Storuman - vindkraft
Falkenberg - hybridpark vind/batteri
Kristianstad - hybridpark vind/batteri
Skelleftea - laddinfrastruktur
Ostersund - laddinfrastruktur
Sveg - laddinfrastruktur

o Vansbro - laddinfrastruktur

o Siffle - laddinfrastruktur



RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Obligationer och krediter dr ofta en langsiktig
investering dir avkastning uppstar genom rinte-
betalningar. Syftet kan vara generell finansering
av ett bolags verksamhet, eller riktat till ett
sarskilt andamal.

Merparten av vara rénteplaceringar ligger i trygga
svenska statsobligationer, bostadsobligationer
och obligationer fran kommuner och regioner. | var
hallbarhetspyramid klassar vi dessa som ansvars-
fulla da finansieringen sker utan ett utpekat miljo-
massigt eller socialt andamal.

Marknaden for ranteplaceringar har samtidigt stor
potential att bidra till en hallbar utveckling i foretag,
kommuner och via dverstatliga organisationer.
Finanssektorn har under de senaste aren utvecklat
obligationer och krediter som ska finanisera
oronmarkta investeringar som bidrar till en hallbar
utveckling. Skandia 6kar successivt sina investe-
ringar i tredjepartsklassade grona eller sociala
obligationer, men ocksa i andra obligationer utgivna
av aktorer med tydlig inriktning mot miljomassig och

Hallbara obligationer (Skandia Liv och Fond)
MSEK kronor

social hallbarhet. Langsiktigheten i investeringarna
och mdjligheten att rikta investeringen gor obliga-
tioner och krediter till ett viktigt verktyg for att
investera hallbart och tillfér helt nytt kapital som
bidrar till ldsningar. Skandia var tidigt med som
ankarinvesterare i den forsta grona obligationen pa
marknaden tillsammans med Varldsbanken 2008.
Sedan dess har vi varit delaktiga i obligationsfinan-
siering inom manga olika omraden som effektivare
cancervard, renare hav, fattigdomsbekdampning, och
férnybar energi.

Rédntebadrande viardepapper
Framst svenska statsobligationer,

100% @ @ @ ° Losnings-

investeringar

bostadsobligationer och obliga- 80% @ @ @ - Hallbara
tioner fran kommuner och 000 investeringar
regioner (ansvarsfulla invester- 60% @ @ @ °Ansvarstla
ingar). En mindre, men vaxande, 000 investeringar
andel &r gréna och sociala obliga- 0% 0O @
tioner, samt obligationer fran
utvecklingsbanker i Afrika, Asien 90 % : : :
och Latinamerika (l6snings-

(X X

investeringar). Hallbara inve-
steringar utgdrs bland annat av
hallbarhetsldnkade obligationer
och lan.

Mdkr

Grafen visar den samlade investerade
volymen av hallbara obligationer i
Skandias livportfolj samt Skandias egna
fonder. Vid utgangen av 2023 hade vi cirka
39 miljarder kronor investerade i hallbara
obligationer. Investeringar i denna typ

av obligation medfor inte bara en trygg
avkastning utan dven en majlighet att
positivt bidra till samhallet.

En hallbar obligation innebér enligt
Skandias definition en 6ronmarkt utlaning
till projekt dér pengarna anvands till en
social eller miljomassig investering,

eller dar utlaningen gors till féretag och/eller
organisationer som via sin karnverksamhet
erbjuder [6sningar inom exempelvis miljo,
hélsa och vélfard. Dessa investeringar
klassificerar vi ddrmed som sa kallade
Gsningsinvesteringar. Merparten av kapitalet
drinvesterade i grona obligationer
6ronmarkta till miljoférbéttrande verksam-
heter. Skandia investerar i olika typer

av obligationer dar utgivarna ar foretag,
offentlig sektor samt dverstatliga
organisationer.

2018 2019 2020 2021

2022 2023

Nagra av vara hallbara obligationsinvesteringar 2023/24

Fokus for investeringen Emittent

Belopp MSEK  Typ

Fattigdomsbekampning

International Fund for
Argicultural Development

900  Social obligation

Hallbart skogsbruk

Sveaskog

500  Gron obligation

Minska plastfororeningar
i haven

Varldsbanken

367 Utfallsbaserad
obligation

Miljdinvesteringar i svenska
kommuner

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Boras kommun

200  Gron obligation



Vi soker aktivt efter
investeringar som gor skillnad
och vi vill leda 6vriga marknaden
at samma hall.”

Alexander Onica, chef Rénte- och
valutaférvaltningen pé Skandia

Utfallsobligationer for forbyggande vard

Region Stockholm var tillsammans med Skandia
och SEB forst i varlden med en ny typ av satsning
for att forebygga typ 2-diabetes. | projektet har
Skandia varit enskild finansiar med 30 miljoner
kronor. Genom att koppla ihop aterbetalning och
ranta till hur vdl vardinsatsen faller ut, det vill siga
hur val det preventiva arbetet bidrar till kostnads-
besparingar inom diabetesvarden, skapas en
riskdelning. Satsningen gar ut pa att erbjuda
personer i riskzonen ett digitalt halsoprogram.
Deltagarna ar mellan 50 och 60 ar och har initialt
bekriftats att ha férhojt langtidsblodsocker. Det
senaste resultatet fran oktober 2023 visade att
drygt hilften av de personer som har deltagit

i programmet i tva ar inte langre &r i riskzonen for
diabetes. Programmet pagar under fem ar och
omfattar digitala méten med en egen coach,
halsomatningar samt ett belopp att disponera

pa olika hdlsotjanster.

Under 2023 investerade Skandia 8o miljoner kronor
i en liknande utfallsbaserad obligation, som finan-
sierar en preventiv vardinsats mot hdgt blodtryck

i Region Uppsala. 15 000 individer ska screenas
under tre ar och projektet berdknas ge stora
kostnadsbesparingar, samt dessutom rddda liv

och undvika allvarliga sjukdomar. Satsningen,
tillsammans med Region Uppsala och SEB, l&per

under fem ars tid och Skandia dr ensam investerare.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Mer kapital till utvecklingslander

Inom tillgangsslagen krediter och obligationer finns
allt fler mojligheter att finansiera hallbar utveckling

i utvecklingslander. Skandia har sedan flera ar place-
ringar i SDG Credit Fund, ett partnerskap mellan
forvaltaren Developing World Markets (DWM) och
Trill Impact. Fondens fokus dr mikro- och smaféretag
pa utvecklingsmarknader. Tematiskt jobbar fonden
mot mikrofdretag, kvinnors ekonomiska méjligheter,
jordbruk och utveckling av landsbygden.

Under 2023 investerade Skandia i en ny sk “blended
finance”-fond. Fondens évergripande mal dr att
mobilisera den privata sektorns kapital till investe-
ringar i utvecklingslander for att stddja de globala
malen for hallbar utveckling. Fonden kombinerar
offentligt och privat kapital i ett partnerskap mellan
kapitalforvaltningsbolaget Allianz Gl och den
hollandska utvecklingsbanken FMO. Lan ges till
foretag i tre sektorer med koppling till de globala
utvecklingsmalen: fornyelsebar energi, finansiella
institutioner och hallbart jordbruk. Skandias inves-
tering uppgar till drygt 1 miljard kronor.

Under bdrjan av 2024 investerade vi i en ny obligation
for att bekdmpa hunger och fattigdom. Obligationen
ar utfardad av FN-organet IFAD. Skandia har k&pt en
sjudrig obligation pa totalt en miljard kronor for att
stddja hallbar utveckling pa landsbygden i utveck-
lingsldnder. Investeringarna ska hjalpa smaskaliga
jordbruk att anpassa sig till klimatférandringar,
diversifiera sin livsmedelsproduktion och forbattra
tillgang till marknader och teknik. Samma ar investe-
rades dven 365 miljoner kronor i en obligation fran
Viarldsbanken med syfte att bidra till renare
varldshav. Obligationen kommer initialt att finansiera
ett insamlings- och atervinningsprojekt i Ghana,
senare Indonesien. Ett mervarde ar att kvinnliga
entreprendrer ges mojlighet att bygga upp sina egna
insamlingsfretag. Obligationen l&per pa sju ar och
avkastningen ar knuten till projektets utfall - ju mer
plast som samlas in och ju hdgre pris pa atervunnen
plast, desto hdgre avkastning.
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AKTIER - NOTERADE BOLAG

Investeringar i aktier ger dgarandelar
i bolag och tillgang till den viardeutveckling
som sker i bolagen.

Skandia Livs aktieinvesteringar har en inriktning
mot svenska och globala aktier, inklusive tillvaxt-
marknader. Vid investeringar som sker pa bors-
handelsplatser tillfors bolagen oftast ingen ny
finansiering, utan aktier handlas i huvudsak pa
en andrahandsmarknad. Investering i en aktie
medfér ett 4gande i bolaget och mgjlighet att
paverka bolaget i rollen som dgare. Att rosta

pa bolagsstammor och att ta en aktiv roll i rekryt-
eringen till bolagstyrelserna dr satt att utéva
vart agarinflytande. I de fall bolag avviker fran
vara principer dr var grundinstallning att i férsta
hand verka for forandring genom dialoger med
bolagen. Vilka investeringar som vi vdljer in eller
vdljer bort av hallbarhetshansyn har ocksa ett
signalvdrde pa marknaden, samt till vara kunder
och andra intressenter.

Vara investeringsbeslut vdgleds bland annat
av var egenutvecklade analysmodell som,
utifran ett hallbarhetsperspektiv, beaktar
vad bolag producerar och hur de bedriver
sin verksamhet.

”Att dga bolag ger oss
storre mojlighet att paverka
dem i rdtt riktning.”

Stephanie G6thman,
portféljférvaltare pa Skandia

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Aktier - noterade bolag 100% | @ @ @ ° Losnings-
En diversifierad portfdlj av investeringar
svenska och globala aktier, 80 % Hallbara
inklusive tillvdxtmarknader. investeringar
Framforallt i den svenska 60 % o Ansvarsfulla

aktieportféljen finns manga
bolag som vi klassar som

. . . investeringar

0,
hallbara investeringar utifran €0 000
var analys av vad bolagen har 90 % : : :
fér produkter/tjanster och hur
de hanterar hallbarhetsfaktorer 000

i sin verksamhet. L&snings-
investeringar &r bolag vars
affarsmodell har en tydligt
gron eller social inriktning.

Cirka 45 procent av de aktieinvesteringar vi gér har
positiva hallbarhetsegenskaper via de produkter
och tjanster foretagen erbjuder, eller genom att
de bedriver ett mer utvecklat hallbarhetsarbete.
Manga av de mer framstaende bolagen finns bland
vara svenska innehav. Drygt 10 procent av aktie-
portféljen anser vi vara bolag med produkter

och tjanster som tydligt bidrar med miljémassiga
eller sociala l6sningar, varfor vi klassar dessa som
lGsningsinvesteringar i var hallbarhetspyramid.
Ovriga tillgangar motsvarar nivan for att vara ansvars-
fulla investeringar.




Masthusen i Malmo.

FASTIGHETER

Vara fastigheter dr samlade i dotterbolaget
Skandia Fastigheter som arbetar for att bidra till
en hallbar utveckling inom tre fokusomraden:
klimat och resurseffektivitet, levande stads-
miljoer samt hilsa.

Skandia Fastigheter, som &r ett av Sveriges storsta
fastighetsbolag dger, férvaltar och utvecklar fastig-
heter inom segmenten kontor, kdpcentrum, bostader
och samhéllsfastigheter. Stérst del av bolagets
paverkan hdarstammar fran de material som anvidnds
i nyproduktion, ombyggnationer och renoveringar.
Ett aktivt arbete bedrivs darfor for att minska resurs-
anvandning. Hallbarhetsmalen fokuserar pa att:

- Mellan 2020 och 2030 ska verksamheten minska
utsldappen med 75 procent CO2e/omsattning.

- Energianvdndningen ska minska med 5 procent
arligen till och med 2024.

- Senast under 2023 ska alla fastigheter i
bestandet vara miljocertifierade.

Nagra av fastigheterna med hallbarhetsprofil:

- Vdla Park, kdpcentrum i Helsingborg certifierad
med Miljobyggnad Guld och med stor solcells-
anldaggning med batterilagring.

- Kontorshuset Koppartraden i Sundbyberg, som
héalsocertifieras enligt systemet WELL Core.

- Kontorshuset pa Sveavéagen 44 i Stockholm - en
ombyggnation med energieffektivisering, levande
stadsmiljd, takpark och miljécertifiering enligt
BREEAM pa nivan Excellent.

- Masthusen i Malm&, som &r den forsta stadsdelen
i Norden som hallbarhetscertifierats enligt
BREEAM Communities.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Fastigheter

Skandia Fastigheter har
87 procent av sitt bestand miljo- 80 %
certifierat. Fastigheterna &dr

certifierade inom etablerade 60 %
miljocertifieringsprogram (sasom
Miljcbyggnad samt BREEAM), dar

100% @ @ @ ° Losnings-
investeringar
000

Hallbara
investeringar

® Ansvarsfulla
investeringar

0,
den andel som tillhdr de hogsta €0 000
nivaerna klassas som 90 % : : :
l6sningsinvestering. Fastigheter
(X X

med lagre certifieringsnivaer och
ocertifierade fastigheter med
hog energiprestanda klassas som
hallbara investeringar.

Vid arsskiftet 2023/2024 var 87 procent av fastig-
hetsbestandets yta miljocertifierat. Skilen till att
malet om 100 procent inte uppnaddes var fraimst
att fastigheter under renovering blir certifierade
forst vid fardigstéllande. Under 2023 lanserades
ett omfattande hallbarhetsprogram, dar klimatav-
trycket i byggprojekt mats och omfattas av
gransvarden. Det anvédnds i alla projektfaser,
anpassas efter projektets karaktdr och vavs
samman med byggnadscertifiering, sa att varje
projekt far en egen hallbarhetsplan med interna
krav som hojer ambitionsnivan fran det som
regleras enligt lag och valt certifieringssystem.

Hilsa och levande stadsmiljcer

Egna medarbetares och hyresgasters hilsa framjas
saval genom utformningen av fastigheter som
genom olika halsoinriktade personal- och
kundvardsaktiviteter. Skandia Fastigheter har bland
annat tagit fram en verktygslada - Halsohoppet -
for att framja halsa och trygghet i skolfastigheter.
Genom att inhdmta information fran skolhyres-
gdster, skolornas elever samt sakkunniga sa som
Boverket, Generation Pep finns har vi fatt en djup
och bra forstdelse av skolornas generella hilsout-
maningar. Detta ger oss bra forutsattningar for att
hitta traffsdkra l6sningar som gor skillnad pa riktigt.
For att stdrka sociala kvaliteter i Skandia Fastig-
heters stadsmiljoer anvands ett egenutvecklat
platsutvecklingsverktyg. Med detta verktyg skattas
befintligt och potentiellt stadsliv, for att sedan identi-
fiera atgdrder och aktiviteter som kan stérka platsen.
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”Skandia Fastigheter dr ett av de
storsta innehaven i Skandias
livbolag. Att vi kontinuerligt
fortsatter att utveckla hallbarhets-
arbetet i fastighetsportfoljen ar av
avgorande betydelse for att
sakerstalla en fortsatt hog och stabil
avkastning till livspararna under
lang tid framover.”

Anders Jonsson,
ordférande Skandia fastigheter

Forst i vdarlden att trygghetscertifiera

en hel képcentrumportfolj

Sakerhet och upplevd trygghet ar en alltmer

aktuell fraga for bolag att ta stéllning till och

agera pa. Sedan 2019 har Skandia Fastigheter jobbat
aktivt med att stédrka platser och byggnader genom
en extern granskning och certifiering. Nu har saker-
hetsarbetet tagits ett stort steg ldngre genom att
som forsta fastighetsagare i varlden certifiera det
totala kdpcentrumbestandet om 10 handelsplatser
och néra 318 0oo kvadratmeter - och dessutom
verksamhetsledningen av detsamma - enligt SHORE.
Certifikatet mater motstandskraft pa sdkerhet- och
trygghetsomradet och bedémer férvaltningen utifran
800 parametrar inom sex huvudomraden:

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

- Ledningssystem och riskhantering
- Fysiskt fastighetsskydd

- Kundsédkerhet och trygghet

- Hyresgdstsdkerhet och trygghet

- Sakerhet och bevakningssystem

- Kris och kontinuitetsplanering
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ONOTERADE BOLAG

Vi har lang erfarenhet av att arbeta med
investeringar i onoterade bolag, sa kallad
Private Equity. Placeringarna &dr langsiktiga
och sker framst i fonder som i sin tur
investerar i onoterade bolag.

Investeringshorisonten dr oftast 10-15 ar. Att
vdlja ratt samarbetspartner dr darfor av

stor vikt och var hallbarhetsanalys dr darmed
primdrt inriktad pa férvaltarens kapacitet pa
hallbarhetsomradet. Forvaltare som inte anses
ha tillrackligt starka urvalsprocesser eller
férmaga valjs bort. Vi verkar for att forvaltaren
beaktar kriterierna i var policy om ansvarsfulla
investeringar och vara stéllningstaganden,
bland annat genom att vi uppréattar specifika
klausuler i fondavtalsdokumentationen for
investeringar i externa Private Equity-fonder.
Vi foljer lépande upp detta i var forvaltardialog.

Inom Private Equity &r tillgangen till publik
hallbarhetsinformation generellt ligre dn hos
bérsnoterade foretag, varfor vi har satt upp

"Var forvaltningsmodell fortsatter
sitt fokus att identifiera, investera
och bygga langsiktiga
affarsrelationer med ett selektivt
antal ledande forvaltare i USA och

Europa. Utvarderingen av deras syn

och processer kring ansvarsfulla

investeringar utgor en integrerad del
i var analys, vilket inbegriper utover

exempelvis avkastning och afféarer,
inte minst organisation,
medarbetare och kultur."

Stefan Fdllgren, chef for Private Equity
och Infrastruktur pd Skandia

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Onoterade bolag

Utbudet av hallbara invester-
ingsméjligheter &r fortfarande
relativt begrédnsat, liksom
tillgangen till publik och
djupgaende hallbarhets-
information. Investeringarna

granskas utifran vara stéllnings-

taganden. Hallbara invester-
ingar och l8sningsinvesteringar
i grafen ar framforallt kopplade
till hdlsovard.

100% @ @ @ ° Losnings-
investeringar
80 % ‘ . . Hallbara
. . ' investeringar
60 % . . . ® Ansvarsfulla
000 investeringar
0% @900
(XX
20% @0 O
000

egna processer for att inhdmta de uppgifter som
vi vager in i vara beddmningar och investerings-
beslut. Fondftrvaltarna utvecklar successivt sin
rapportering, vilket skapar battre mojligheter for
oss att beddma deras strategier och kapacitet,
samt fondernas hallbarhetsegenskaper. Detta
skapar ocksa battre forutsattningar for styrning
inom ramen for vara vergripade strategier och
for fordjupad dialog med forvaltarna.
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INFRASTRUKTUR

En infrastrukturinvestering innebdr oftast
att finansiera nagot som dnnu inte dr byggt.
Projekten kan vara storskaliga och samhills-
nyttiga. Investeringshorisonten ligger ofta pa
20 ar eller mer.

Investeringarna ska leva under lang tid i samspel
med lokalsamhdllen. Miljorelaterade och sociala
fragor ar darfor en viktig del av investeringspro-
cessen och en betydande del av var riskbe-
démning. Det dr helt enkelt for riskfyllt att inte ta
med det i investeringsanalysen.

Huvuddelen av investeringarna i infrastruktur
gors via fonder, sa kallade “limited partnership”.
Hallbarhetsanalysen ar darfor primart inriktad

pa forvaltarens investeringsstrategi och kapacitet
inom hallbarhetsomradet.

Inom infrastruktur har vi investerat cirka

5,5 miljarder kronor i utbyggnad av férnybar
energi, sasom sol, vind och geotermisk energi,
samt i stodsystem som kraftdverforing, batterier
och energilagring. Vi gér aven investeringar som
bidrar till klimatomstéllningen med en intention
att mojliggora ett skifte fran kol eller olja till
energikallor med lagre klimatpaverkan inklusive
férnybara energikallor och i enstaka fall effektiv
gaskraft.

Utbyggnad av hallbar energi i Afrika

Skandia har tillsammans med fondférvaltaren
Meridiam investerat i fyra storskaliga solcellsparker
i Senegal. Anlaggningarna forser runt en miljon
senegaleser med ren och billig energi och jamfort
med konventionella energildsningar bidrar de till

en utsldappsminskning motsvarande 160 000 ton
koldioxid per ar. Skandias investering ar langsiktig
da den l6per dver 25 ar.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Infrastruktur 100% | @ @ @ ° Losnings-
Investeringar sker primart via o000 investeringar
fonder som finansierar infra- 80 % Hallbara
struktur i Europa, USA och pa investeringar
utvecklingsmarknader. Losnings- g0 o, o Ansvarsfulla
investeringarna omfattar framfér investeringar
allt projekt inom utbyggnad av 20 %
fornybar energi, medan hallbara
investeringar inkluderar bland 90 % : : :
annat utveckling inom vatten

(X X

och avfallshantering, och fonder
som har en sérskilt vél utvecklad
hantering av hallbarhetsfaktorer
i sin forvaltning.

Utbyggnad av systemkritisk

kraftoverforing i Europa

Under 2022 investerade Skandia i projektet
NeuConnect, som avser utbyggnad av system-
kritisk kraftoverforing mellan Tyskland och Stor-
britannien genom en undervattenskabel som
kopplar samman dessa landers elsystem. Kabeln
stracker sig 720 kilometer och &r avgdrande for
att balansera elndten i bade Storbritannien och
Tyskland for en lang tid framover, och mojliggor
fortsatt utbyggnad av férnybar energiproduktion.

Skapandet av "hybridparker" i Sverige

for stad till elndtet

Under 2022 gjorde Skandia en tillaggs-
investering i batterikapacitet i det med Vattenfall
gemensamagda vindkraftbolaget Toledo Vind AB.
Investeringen kommer att skapa tva sa kallade
"hybridparker" (vind/batteri) som har som mal att
bidra med viktiga natstodjande funktioner till
elnatet i sodra Sverige och forbattra lonsamheten
i vindkraftsproduktionen genom 6kad flexibilitet.

Skandia vill verka for att mer
langsiktigt pensionskapital
kan styras till viktiga investe-
ringar i omstallning. I mars
2024 lanserades rapporten
Riv investeringshindren, vid
ett seminarium med bland
annat Milj6- och klimat-
ministern och representant
for Svenskt Naringsliv.

Riv investeringshindren

skandia2
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”Livslangden i
infrastrukturinvesteringar
kan bidra till samhallsnytta
under mycket lang tid,
investeringshorisonten for
tillgangarna ligger ofta pa
20 ar eller mer.”

Hans Forssman, portféljforvaltare
for infrastrukturinvesteringar pa Skandia

AFFARSSTRATEGISKA TILLGANGAR

Affirsstrategiska tillgangar dr verksamheter
inom var koncern. Hit hér huvudsakligen

var bank, vart fondférsikringsbolag och
vart fondbolag.

Forutom de finansiella placeringstillgangarna
likt aktier, rantor och alternativa investeringar,
investerar portféljen dven i affarsstrategiska
tillgangar. Likt de finansiella tillgdngarna ska
dessa skapa en vardetillvaxt samt bidra till
Skandias strategiska varde och utveckling.

Var verksamhet ska alltid bedrivas med god
affarsetik, med respekt fér manniskor, samhille
och miljo i syfte att mé&ta de forvantningar som
intressenter och samhdllet har pa var verksamhet.
Som koncern arbetar vi aktivt med var egen klimat-
och miljépaverkan och vi klimatkompenserar for
de koldioxidutsldpp som kvarstar. Vi har satt upp

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Affarsstrategiska tillgangar 100% | @ @ @ e Losnings-
Affdrsstrategiska tillgangar 000 investeringar
utgors av bl. a. var bank, vart 80% @ @@

Hallbara

fondforsékringsbolag och vart 000 investeringar
fondbolag. Dessa klassar vi i 60% @ @ @ °Ansvarsiulla
dagsldget som ansvarsfulla 000 investeringar
investeringar.
0% @OO®
000
20% @O@@
000

mal for att minska vart eget klimatavtryck. Fram till
2030 ska vi sdnka Skandiakoncernens
koldioxidutslapp och minska vart avfall med

50 procent (jimfort med 2019). Sedan 2012
klimatkompenserar vi for de utslapp vi inte lyckats
reducera. | vart arbete fokuserar vi pa att erbjuda vara
kunder tjanster med utgangspunkt i ansvarstagande
och med en tydlig hallbarhetsprofil inom sparande,
banktjanster och forebyggande halsoférsakring. ®
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7. Vart fondbolag utvecklar
sitt erbjudande

vart fondbolag, Skandia Fonder, erbjuder bade aktiva och
indexndra fonder. I var forvaltning utgar vi fran FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar. Vi gor en successiv forflyttning
och okar utbudet av fonder med investeringsstrategier

som framjar hallbarhet.

Vi har de senaste aren tagit flera steg for att
bredda vart hallbara fonderbjudande med saval
aktivt forvaltade som indexndra fonder. Alla fonder
foljer vara gemensamma principer och processer
for ansvarsfulla investeringar. Det innebér bland
annat att fonderna utesluter investeringar i bolag
som utvinner kol for energiandamal, tillverkar och/
eller utvecklar kontroversiella vapen, producerar
tobak, eller producerar/distribuerar cannabis for
rekreationellt bruk.

For vara egna fonder med hallbarhetsfokus dr
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
avgdrande vid val av fondens investeringar. Metod-
erna bygger a ena sidan pa att avsta fran investe-
ringar i vissa branscher och bolag, & andra sidan pa
att premiera bolag med starkt hallbarhetsarbete eller
som erbjuder produkter som framjar en hallbar ut-
veckling. I tillagg paverkar vi de bolag vi investerar

i genom att vara en aktiv dgare. Lds mer om paver-
kansarbetet i kapitel 9.
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Okade transparenskrav i regelverken

Under 2023 implementerades var rapportering
kopplat till upplysningsférordningen (SFDR).
EU-lagstiftningen ska mojliggora for konsumenter
att jamfora olika finansiella produkters hallbarhets-
arbete.

For att mata och redovisa en fonds
hallbarhetsegenskaper anvander vi Skandias
hallbarhetspyramid. Metoden innebar att

varje underliggande innehav i fonden analyseras
utifran hur produkter och tjanster bidrar till

de globala malen for hallbar utveckling och hur
val hallbarhetsrelaterade risker och mojligheter
hanteras i verksamheten. Tack vare denna
matmetod kan vi numera utlova en viss andel
hallbara investeringar i fonderna. Detta foljs
sedan upp ndr aret ar slut och redovisas

i fondernas arsberattelser.

ETT HALLBART SPARERBJUDANDE

Vi fortsatter vart arbete med att 6ka
andelen fonder med hallbarhetsfokus.
Skandia Foretagsobligation dr det
senaste tillskottet. Det innebar att

for cirka 63 procent av vara egna
fonder ar hallbarhetsfaktorer
avgorande i investeringsstrategin

och valfriheten for kunder som onskar
ett hallbart sparande har okat.”

Annelie Enquist,
vd Skandia Fonder
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EN ANSATS - FLERA TILLAMPNINGAR Vad/Hur analysmodell

A
For internt forvaltade fonder dr den egen-
utvecklade Vad/Hur-modellen ett centralt analys- o o
verktyg. Modellen mojliggor for olika typer av
forvaltningsstrategier att identifiera och premiera
investeringar som har en positiv hallbarhetsprofil. © ‘—E" ® ®
En aktivt forvaltad fond kan med hjdlp av analys- ﬁ 2
verktyget vilja de bolag som beddms vara mer §§ P P P
hallbara. For en indexnéra aktiefond anvands ett g =
skraddarsytt index dar de bolag vi exkluderar enligt jE=
fondens kriterier inte ingar. Darefter viktas bolag § g o () () ()
med gott hallbarhetsarbete upp och bolag som 532
beddms sdmre viktas ner, eller tas bort helt. T=© Vad >
Produkter och tjanster
Utover striktare fossilkriterier for fonder med big:iaur ttiﬁ hoéilbgfh:ttsemél

hallbarhetsfokus, stravar vi efter att minska
exponeringen mot fossila branslen generellt i vara
fonder. Lds mer om klimatfardplanen i kapitel 10.
Under 2023 bdrjade vi dven implementera ett
utsldppsrelaterat mal som innebdr att vi kommer
att verka som dgare for att de bolag vi dger ska anta
vetenskaplig baserade klimatmal, med fokus pa de
storsta utslappen.

Att paverka de bolag vi investerar i genom
att vara en aktiv dgare dr ett av vara viktiga
verktyg i hallbarhetsarbetet. Lds mer om
paverkansarbetet i kapitel 9.

VARA IDEELLA FONDER

De ideella fonderna erbjuder vara kunder ett
sparande med mdjligheten att styra en del av
kapitalet till samhallsforbattrande atgarder for

barn och unga, miljdarbete och paverkan samt
cancerforskning genom samverkan med Skandias
stiftelse Idéer for Livet, Cancerfonden och WWF.

Ar 2023 delades cirka 50 miljoner ut av vara sparare
vilket ger ett sammanlagt varde pa cirka 674 miljoner
kronor sedan vara ideella fonder startade 1989. ®
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UTOKADE KRITERIER FOR SKANDIAS
FONDER MED HALLBARHETSFOKUS

I vara egna fonder med hallbarhetsfokus utesluts,
utdver exkluderingarna som giller alla vara fonder,
aven investeringar inom konventionella vapen och
fossila branslen:

Konventionella vapen: Bolag vars omsattning till

5 procent eller mer kommer fran produktion eller
utveckling av konventionella vapen samt bolag vars
omsattning till 25 procent eller mer kommer fran
produktion eller utveckling av produkter/tjanster
med militar tilldmpning.

Fossila bréanslen: Bolag vars omsattning till 5
procent eller mer kommer fran utvinning, raffi-
nering eller kraftgenerering av fossila branslen
(definierat som kol, olja, gas) samt bolag vars
omsattning till 50 procent eller mer kommer fran
stddjande teknologi och tjanster till utvinning av
fossila branslen.

Avvikelse fran uteslutna investeringar for fossila
branslen kan accepteras om ett bolag uppfyller
vara kriterier for omstéllningsbolag. Med omstall-
ningsbolag avses att bolaget har ett tydligt syfte

i linje med mal om en genomsnittlig global upp-
varmning pa hégst 1,5 grader, att bolagets

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

energimix bestar till stor del av férnybara kéllor
eller att koldioxidintensiteten ar i linje med Paris-
avtalets klimatscenarier. Idag ar endast ett bolag
aktivt klassat som omstallningsbolag.

Ovrigt: Fonderna viljer dven bort bolag som inte
beddms agera i linje med internationella normer
eller inte hanterar sina viktigaste hallbarhetsrisker
pa ett tillrdckligt bra satt.

Lds mer om Skandias
fondbolags hallbar-
hetsarbete i respektive
fond i rapporten
Hdllbarhetsarbete 2023
som finns pa
skandia.se/fonder.

Hallbarhetsrapport
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8. Kvalitetsgranskat
fondutbud i Skandia Link

Vart fonderbjudande utgors av ett kvalitetsgranskat urval av
fonder fran marknadsledande forvaltare. | vara beslut om vilka
fonder vi ska erbjuda prioriterar vi fonder vars forvaltning har

ett relevant och systematiskt arbete med hog kompetens inom
hallbarhet. Vi har ett brett och vaxande utbud av fonder med
hallbarhetsfokus i Skandia Link (fondférsakring) och hos var bank.

Under de senaste aren har vi gjort ett strategiskt
viktigt forflyttningsarbete och kraftigt 6kat antalet
fonder med fokus pa hallbarhet. Det dr fonder
med strategier som framjar eller har hallbarhet
som mal och dar vi bedomer att hallbarhet ar
avgorande i fondernas investeringsbeslut.
Okningen har majliggjorts av den utveckling som
har skett i vart fondbolag och att vi premierat att
vidlja in externa fonder med hallbarhetsfokus.

For att sdkerstalla ett attraktivt fond-

erbjudande gor var forvaltarvalsenhet en
noggrann utvardering ndr vi valjer in nya fonder
och i l6pande uppfoljning av befintliga fonder. |
saval den initiala utvarderingen av fonden och
dess forvaltare som i den arliga utvarderingen,
granskar vi hur hallbarhetsfragor och hallbarhets-
risker tas hdnsyn till i férvaltningen.

Var utvdrderingsprocess - hallbarhet i alla steg

[

Process

En relevant process
for forvaltnings- och
hallbarhetsarbetet?

Placeringsfilosofi
Attraktiva mojligheter
till god avkastning och
hallbarhetsmal?

ALLA FONDER HAR HALLBARHETSGRANSKATS

Nya fonder ska ha en relevant process for hur
hallbarhetsrisker och faktorer beaktas i fondens
investeringsstrategi. Det innebdr att en aktiefond
férvantas ha hdgre niva pa arbetet dn en fond som
enbart placerar i valutainstrument dar hallbarhets-
risker och hallbarhetsmdgjligheter ar mindre.

Vi prioriterar att vdlja in fonder som systematiskt
integrerar miljo-, sociala- och bolagsstyrnings-
fragor i investeringsprocessen och férvaltare som
uppvisar stark kompetens inom dessa omraden.
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Prestation

Attraktiv profil pa risk
och avkastning samt
hallbarhetsniva?

Personer

Finns rétt resurser
for forvaltnings- och
hallbarhetsarbetet?

Baskrav for alla fonder dr att forvaltaren ska:

- Ha undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (UN PRI)

- Ha en policy for miljé-, sociala- och bolags-
styrningsfragor samt tillrackliga resurser for
att kunna implementera ett robust arbete

- Redogora for hur fonden beaktar hallbarhetsrisker
och hallbarhetsfaktorer pa ett trovardigt satt

- Forbinda sig till en positiv férflyttning om Skandia
identifierar brister eller forbattringspotential

- Ha en trovardig extern kommunikation inom
detta omrade
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Var lépande uppfoljning blir sedan en utgangspunkt
i dialogen med den externa fondférvaltaren. Pa sa
sdtt paverkar vi externa forvaltares hallbarhets-
arbete och férbattrar kvaliteten i fonderbjudandet.
I de fall vi finner det nédvandigt stills tydliga krav
pa den externa férvaltaren att forbattra sitt

arbete, vilket @r en del i dverenskommelsen med
det aktuella fondbolaget.

For att beddma fondernas hallbarhetsniva anvands
Skandias hallbarhetspyramid vid genomlysning

av fondernas innehav. Utvarderingsresultaten tyder
pa att fonderna fortsatter att utveckla sitt hallbar-
hetsarbete. Den fortsatt positiva forflyttningen
beror pa en kombination av att vi valt in nya fonder
med hallbarhetsfokus, valt bort vissa fonder med
svagare hallbarhetsarbete samt att flera av de
befintliga fonderna fortsatt att utveckla sitt arbete.

ETT FONDUTBUD SOM MOTER
KUNDERS HALLBARHETSPREFERENSER

Hallbarhetsfokuserade fonder ar kvalitets-
granskade fonder som vi bedémer har en sarskilt
genomarbetad héllbarhetsstrategi. Utbudet av
fonder med hallbarhetsfokus har fortsatt att 6ka
och bestar nu av totalt 39 fonder. Med ett brett
utbud av lagt prissatta fonder, aktivt forvaltade
fonder och mer nischade tematiska fonder bedémer
vi att var erbjudande av fonder med hallbarhets-
fokus idag kan méta alla kunders typiska
placeringsbehov.

2023 var ett ar som praglades av 6verraskande hog
inflation och volatila rantor. Laget forbattrades rejalt
under arets sista manader da riksaptiten forbatt-
rades och rantor foll kraftigt, detta trots aterigen
stigande geopolitisk oro. | den hdr miljon stack ett
tema ut, den starka trenden for bolag kopplade till
artificiell intelligens, Al. Avkastningen for globala
aktieindex drevs till stor del av ett fatal stora ameri-
kanska teknikbolag dér bland annat mojligheter med
just Al eldade pa utvecklingen. Manga hallbarhetsfo-
kuserade tematiska fonder hade svart att hanga med
den starka uppgangen, aven om fragor som energi-
forsorjning och stora politiska klimatsatsningar dr
lika aktuellt som tidigare. En trend som dock var
fortsatt stark under 2023 var den for hallbara obliga-
tioner. Utbudet av gréna obligationer 6kade jamfort
med 2022 och utestaende volym nar nédsta USD 2,5
miljarder. Dessutom ser vi tydligt ett &kat intresse for
andra typer av hallbarhetsldankade obligationer, med
dedikerade syften med tydligt hallbarhetsfokus som
exempelvis inom hilsa eller miljo. Detta 6kade och
breddade utbud &dr goda nyheter fér hallbarhetsfoku-
serade réntefonder, som far mer att vilja mellan och
goda forutsattningar att skapa attraktiv avkastning
framat, tex Skandia Obligation, Allianz Green Bond
och Ohman Grdn Obligation.
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VAR FONDLISTA HJALPER KUNDERNA
MED SINA VAL

Hallbarhet spanner dver flera viktiga omraden

och vi vet att vara kunder har olika syn pa vad det
innebdr att investera hallbart. For att underlatta att
gora enkla, hallbara fondval i linje med kundernas
egna dnskemal finns olika funktioner i var fondlista
pa skandia.se. | fonderbjudandet kan kunden enkelt
filtrera pa:

- fonder med hallbarhetsfokus

- exponering mot kontroversiella branscher

- hallbarhetsklassificeringar enligt EUs regelverk
samt

- hallbarhetsrisk och hallbarhetsbetyg framtaget
av Morningstar

For en djupare forstaelse om hur férvaltningen
gar till finns hallbarhetsupplysningar i fondernas
informationsbroschyrer eller fondprospekt som
hjalper kunderna att kunna vilja de fonder som
motsvarar deras 6nskemal. Vi ger ocksa fardiga
placeringsforslag for olika risknivaer med fonder
som har héllbarhetsfokus. ®
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Okade krav pa hallbarhetsupplysningar

enligt EUs regelverk

Sedan 2021 ska fondforvaltaren ange om och hur
forvaltaren inkluderar hallbarhet i férvaltningen

av fonden. Fonderna ska ange om de har hallbarhet
som mdl, framjar hallbarhet eller inget av det

det vill siga dvriga fonder. Utdver detta tillkommer
aven rapporteringskrav som kommer att utvecklas
de kommande aren, detta for att underlatta for
kunderna vid val av fond.

I Skandia Link anger 88 procent av fonderna

att de framjar hallbarhet eller har hallbarhet som
mal. Tillsammans utgdr de fonderna cirka 97 procent
av kapitalet i Skandia Links fonderbjudande. Genom
filtreringslistan dr det enkelt att filtrera fram dessa
fonder och pa sa sitt bygga en investeringsportfolj
med hallbar inriktning.

Fonder som har hallbarhet som mal ar sa kallade
artikel 9-fonder enligt regelverket. Investeringarna
i fonden bidrar till ett miljomassigt eller socialt
hallbart mal, exempelvis fonder med priméart
fokus pa klimatlosningar.

Fonder som frdmjar héllbarhet men som inte har
hallbarhet som mal ar sa kallade artikel 8-fonder
enligt regelverken. Det kan exempelvis vara en fond
som valjer bort investeringar i vissa branscher eller
som investerar i manga olika branscher men da viljer
att investera i bolag med bast hallbarhetsbetyg.

Ovriga fonder ska ange hur forvaltningen har beaktat
olika hallbarhetsrisker i investeringsbeslutet (artikel
6-fonder) eller om forvaltaren inte alls integrerar
hallbarhetsrisker i investeringsbeslutet till foljd av
fondens fokus. | denna kategori aterfinns bland
annat flera rantefonder.

Bredden i det hallbara fondutbudet innebéar

att vi kan erbjuda vara kunder mojligheten att

sdtta samman portfoljer av fonder med utmarkande
hallbarhetsansats i linje med dnskad riskniva. Vi
granskar hur fonderna vi erbjuder beaktar hallbar-
hetsfaktorer och hallbarhetsrisker i sina investe-
ringar men det &r till slut kundens val av fonder
inom fondforsadkringen som avgdr om och hur
dessa egenskaper ocksa blir uppfyllda.

Fordelning av totalt fondkapital

)\

® Fonder som framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper (artikel 8)

® Fonder som har hallbara investeringar som mal
(artikel 9)
Ovriga fonder

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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9. Paverkan ar en viktig
strategi i vart arbete

Som dgare har vi ett ansvar att paverka dar vi kan

och att forsoka se till att arbetet har en bestaende effekt.
Darfor arbetar vi pa flera fronter for positiv forandring i de
bolag vi dger och for att forflytta normer pa marknaden.

SKANDIAS PAVERKANSSTRATEGI

En betydande del av vara investeringar ar aktier,
investeringar som oftast inte tillfér ny finansiering
men som medfor dgarandelar och en mojlighet att
paverka bolaget péa olika satt.

Som en del i vart dgararbete bedriver vi darfor
paverkan gentemot en del av de bolag som vi har
agarintressen i. Paverkansaktiviteterna sker pa
olika satt beroende pa vad som ar lampligast i det
enskilda fallet. Malet for oss ar att paverka bolag
och ibland hela branscher att komma tillratta med
eventuella brister i hallbarhetsarbetet och uppna

bestaende férandring. Omfattning och resultat
av paverkansarbetet redogor vi for i var rapport
Skandias bolagspaverkan.

| paverkansarbetet dr samverkan ett viktigt
verktyg och en tydlig trend &r att fler ser vikten
av att jobba ihop. Samverkan sker bade mellan
investerare och tillsammans med olika intresse-
organisationer och specialister. Tillsammans ser
vi en mojlighet att jobba mot gemensamma mal
vilket ger en stérre kraft men dven en 6kad
tydlighet mot bolagen.

-~

Skandia i enskild
dialog med bolag
eller forvaltare

2

med utvalda

Skandia i samarbete

paverkanspartners

v

Skandia i samarbete
med globala
investerarkollektiv

©

Skandia har haft reaktiva dialoger med
ett flertal svenska bolag till fljd av
mediagranskningar dar de anklagats for
att ha haft affarer i Ryssland trots l6ften
om exportférbud. Syftet med dialogerna
har varit att forsta bolagens perspektiv
och hur de kommer att atgérda eventuella
brister i efterlevnad av interna riktlinjer;
samt sdkerstélla att bolagen har rétt
processer for analys, bedémning och
uppféljning av risker vid leverans av
produkter till nya kunder och lander.

FAIRR (Farm Animal Investment Risk &
Return) driver paverkansdialoger med
fokus p& ESG-utmaningar kopplat till
djurhallning i livsmedelsproduktionen.
Skandia dr med i flera av organisationens
paverkansdialoger med foretag framst
inom livsmedelsindustrin. Under 2023
anslot Skandia till ytterligare tva av deras
paverkansdialoger med fokus pa anti-
mikrobiell resistens (AMR) vilket &r en
kritisk global risk for manniskans

hélsa med stora potentiella ekonomiska
implikationer.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

Nature Action 100 startades under 2023
och dr ett globalt initiativ med dver 200
investerare. Initiativets syfte ar att driva
paverkansdialoger med 100 bolag
fokuserat pa bevarandet av biologisk
mangfald och naturvarden. De utvalda
bolagen ar verksamma inom sektorer som
anses ha negativ inverkan pa naturen pa
grund av dverexploatering av naturre-
surser och hoga risker for fororening av
mark och vatten vilket leder till férlusten
av olika arters livsmiljder. Skandia deltar
som lead investor inom detta samarbete.
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ROSTNING OCH MEDVERKAN
| VALBEREDNINGAR

Att rosta pa bolagsstammor och att ta en aktiv
roll i processer kring styrelserekrytering dr viktiga
sdtt att utova vart dgarinflytande och paverka
bolag i en mer hallbar riktning. Ett aktivt dgarskap
har betydelse for vardeskapandet inom portfolj-
forvaltningen, vilket dr en fordel for dgare och
kunder i férldangningen. Vi deltar och rostar i de
bolag dar vi har en storre dgarandel, i form av
roster eller kapital, och i de fall dar vi dven &r
mindre dgare men ddr intressefragor avhandlas
pa stdmman. Pa den svenska marknaden deltar

vi dven i valberedningsarbete i de fall vi inbjuds
att delta som langsiktig storre dgare. Vi arbetar
for en balanserad sammanséttning av styrelse-
ledamoter utifran flera parametrar, daribland

en mangfald av kompetens, erfarenhet, kon

och alder. Det innebar dven att vi férvantar oss
att de hallbarhetsfragor som r relevanta for
verksamheten beaktas av styrelseledamoterna.

Under 2023 réstade Skandias livbolag pa stammor
i163 bolag (144 bolag 2022) och Skandias fondbolag
i 171 bolag (172 bolag 2022). Skandias livbolag deltog
i valberedningen i 7 bolag och Skandias fondbolag

i 2 bolag.

PAVERKAN PA FLERA FRONTER

Paverkansarbetet sker gemensamt for Skandias
fondbolag och Skandias livbolag, med undantag

for deltagande i valberedningar och bolagsstammor.
Arbetet drivs av vara hallbarhetsspecialister
tillsammans med ansvarig férvaltare. Kontakten
sker genom mail, digitala och fysiska moten eller
telefon och genomfdrs antingen av oss sjdlva eller
via ombud i form av ISS-ESG och Sustainalytics,

som bada dr ledande aktdrer inom omradet.

Under 2023 hade vara hallbarhetsspecialister,
portfoljférvaltare, analysleverantorer och sam-
arbetspartners kontakt med runt 600 bolag

med anledning av bolagens héallbarhetsarbete
eller i bolagsstyrningsdrenden. Den siffran omfattar
aven bolag som ar adresserade via initiativ som
stdds av Skandia och drivs av andra investerare.
Tematiska initiativ kan variera mycket i omfattning
och antal berdrda bolag beroende pa den ansats
vi vdljer och de mdjligheter vi har att paverka.
Antalet bolag dr inte ett andamal i sig. Vi fokuserar
istdllet pa att noggrant vélja paverkansaktiviteter
dér vi ser stdrst mdjlighet att bidra till en positiv
fordndring i de bolag vi dger och for att forflytta
normer pa marknaden. ®

Bolagsstdammor och valberedningar

Antal Livbolag Fondbolag
Deltagande i bolagsstammor 163 171
Deltagande i valberedningar 7 2

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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SKANDIA | SAMVERKAN MED
ANDRA SVENSKA INVESTERARE

Vi dr overtygade om att effekten av paverkansar-
betet gynnas av samverkan mellan investerare och
av breda konstruktiva ansatser som omfattar hela
branscher, vardekedjor och marknader. Att samla
flera investerare och flera bolag runt bordet i
gemensamma fragor, skapar en dynamik och vaxel-
verkan som lagger grunden for verkliga normfor-
flyttningar. Det kan réra sig om att hoja nivan av
transparens inom ett omrade, som i sin tur kan
driva positiv férandring, men ocksa att foretag

kan lara av varandra nér det géller hantering av
utmanande fragor som manskliga rattigheter i
leverantdrsledet eller arbete mot korruption.

Aven investerare kan lira av varandra och av
foretagen sa att vara paverkansdialoger blir
relevanta och tréffsakra. Skandia ar aktiva i flera
olika samverkansinitiativ med svenska investerare.

Farm Animal Investment Risk & Return (FAIRR)
ar ett internationellt samarbete kring ESG-utma-
ningar kopplat till djurhallning i livsmedelsproduk-
tionen. Skandia dr med i flera av organisationens
paverkansdialoger med foretag framst inom
livsmedelsindustrin.

Investor Integrity Forum (IIF), ett investerar-
initiativ mot mutor och korruption, som grundades
hdsten 2021 av en grupp svenska investerare i
samverkan med Transparency International Sverige.
Korruption och bristande regelefterlevnad forsvarar
all utveckling i samhallet och bolagens arbete mot
korruption ar darfor ett av deras framsta bidrag till
en hallbar samhillsutveckling, oavsett i vilken del
av varlden de verkar. Samtidigt ar korruption ocksa
en utmaning att arbeta med fér manga bolag, som
ocksa dventyrar deras formaga att skapa varde och
l6nsamhet langsiktigt. Med fokus pa sektorer med
sarskilda utmaningar i Sverige har IIF under 2023
formulerat gemensamma férvantningar pa hur
svenska foretag inom bygg och fastighet kan arbeta
for att stdvja det utbredda fusket och kriminaliteten
som forekommer i delar av branschen.

Institutionella Agares Férening (I1AF)

bildades 2003 och dr ett samarbete

mellan svenska institutionella dgare. IAF

ar en ideellférening med dndamal att tillvarata
medlemmarnas intressen som institutionella
dgare pa den svenska aktiemarknaden genom
att frdmja en god utveckling av sjalvregleringen
pa aktiemarknaden. Under 2022 har IAF bland
annat foresprakat att vasentliga hallbarhets-
fragor ska ges en tydligare plats i bolagens
langsiktiga incitamentsprogram.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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VARFOR AR DET VIKTIGT MED SAMARBETEN NAR
VI BEDRIVER ETT AKTIVT PAVERKANSARBETE?

”Genom att samarbeta i olika investerarinitiativ
far vi tillgang till kunskapspartners som okar
var analyskapacitet och formaga att stélla de
relevanta fragorna inom varje omrade.”

Therese Sandmark,
ESG-analytiker pd Skandia

Las mer om
Skandias paverkans- Bolagspaverkan 2023
arbete i rapporten .

Bolagspaverkan 2023
som finns pa skandia.se

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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FN:s klimatpanel,
IPCC, analyserar och
sammanfattar den
klimatforskning som
pagar vdrlden dver.
Forskare fran hela
varlden deltar frivilligt
och utan ekonomisk
ersdttning i arbetet.
IPCC bedriver ingen
egen forskning, utan
utvarderar veten-

skapliga studier, obser-

vationer och forsk-

ningsresultat och bidrar
darmed med en samlad

vetenskaplig bild av
klimatets fordandring,

effekterna samt méjliga

atgdrder.
https://www.ipcc.ch/

10. Med klimatet och
naturkapitalet i fokus

Klimatomstallningen ar akut och rymmer manga utmaningar och
osakerheter. Var klimatfardplan syftar till ett hallbart vardeskapande
for vara kunder genom att forsta och hantera finansiella risker, samt

bidra positivt till omstallningen.

VAR UTGANGSPUNKT

Klimatférandringarna och dess fysiska konse-
kvenser dr av sarskild vikt fér oss att beakta, liksom
hur omstéllningen mot en ekonomi med nettonoll
koldioxidutsldpp paverkar olika bolag och
tillgangar. Vi bygger var klimatfardplan och andra
stallningstaganden pa forskning som pekar pa att
om den globala medeltemperaturen stiger med mer
an 1,5-2°C 6kar risken markant fér naturkatastrofer
sa som torka, stigande havsnivaer, dversvamningar
och vdrmebdljor. Forskningen pekar ocksa pa risken
for att kritiska troskelnivaer passeras eller sa
kallade aterkopplingsmekanismer intréffar, da
negativa effekter permanentas eller forstarks.

Foljderna av sddana scenarier ar genomgripande
och svara att 6verblicka. For oss som kapitaldgare
och férvaltare innebar klimatomstallningen saval
risker som mojligheter att ta fasta pa i vara investe-
ringsbeslut, da det kommer att finnas bade vinnare
och férlorare i omstéllningen. Storst finansiell risk
pa lang sikt ser vi i fossilberoende verksamheter
och verksamheter med stora klimatutsldapp utan
vilja eller formaga till omstallning. Foretag som i
stéllet kan erbjuda effektiva och skalbara l6sningar
kan bli vinnare. | de varsta klimatscenarierna finns
dock inga vinnare da hela samhéllsekonomin och
den geopolitiska situationen skulle paverkas mycket

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande

negativt. Darfor dr det viktigt att ta hansyn till hur
nytt kapital som vi tillfér verksamheter och alla de
bolag vi dr dgare i kan ha en negativ paverkan pa

klimatet eller bidra till att samhallet kan stélla om.

I var roll som dgare i bolag och via finansiering kan
vi bidra till att:

- Minska utsldppen av vaxthusgaser skyndsamt
genom en ordnad omstéllning av energi- och
transportsystemen, samt effektivare

anvandning av energi och material.

- Bromsa den snabba avskogningen, driven av 6kad
livsmedels- och ravaruproduktion.

- Bromsa forlusten av biologisk mangfald for att
bibehalla fungerande ekosystem och sikra dess
livsavgorande funktioner.

Vi dr 6dmjuka infor att klimatfragan ar komplex och
rymmer manga osdkerhetsfaktorer, bade i det korta
och langa perspektivet. Samma sak giller
bevarandet av naturkapitalet och den biologiska
mangfalden, som &dr minst lika avgérande framtids-
fragor. Dessutom hanger de bada ihop genom ett
Omsesidigt beroende. Darfér omprdévar vi ldpande
vara stallningstaganden och beslut.
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Klimatfardplan
Skandia Liv

VAR KLIMATFARDPLAN

2020 tog vi ett viktigt steg i och med att vi fastslog
en klimatfardplan for Skandia Liv med fokus pa
konkreta portfoljforandringar for de kommande
fem aren. Var ambition ar att bidra till klimatom-
stdllningen i enlighet med Parisavtalet.

omstéllning som behdver ske. Syftet dr att minska
den finansiella klimatrisken i portfoljen och
samtidigt styra mer kapital till framtidens klimat-
l6sningar, vilket framjar bade avkastning och
omstéllning. | borjan av 2024 fastslog Skandia Liv

ett nytt, utslappsrelaterat klimatmal och var

Som kapitalférvaltare och kapitaldgare ser vi vikten
av att agera nu da investeringar i klimatlosningar
maste ske skyndsamt for att mojliggdra den

Tillampligt pa

Ansats tillgangsslag

Malbeskrivning

Atgirder

klimatfardplan vilar nu pa tre ben.

Status 2023-12-31

Minska fossila brénslen

1

v Noterade aktier
v Foretagsobligationer

Minska andelen fossila brénslen
(utvinning och kraftproduktion)
med 75% till 2025 (basar 2018)

Vi viljer bort

v Ovriga rintebdrande
v Onoterade bolag
v Infrastruktur

&3

v Fastigheter
v Affdrsstrategiska tillgangar

Exkluderat 27 bérsnoterade
energibolag

Exkluderat bolag involverade i
kolutvinning.

Investeringsstopp for nya fossila
investeringar inom obligationer,
infrastruktur och onoterade
bolag.

-51%

start -75%

Andel av AUM: ca 2%

Oka grona investeringar

o«

Viviljerin Oka andelen klimat- och miljgin- v Noterade aktier
vesteringar med 100% till 2025 " -
(basér 2018) v lioretagsobllgatloner
Ytterligare 40 miljarder kronor i v Ovriga réntebérande
klimat- och miljéinvesteringar till

2030 (basar 2020)

v Onoterade bolag

v Infrastruktur

Vv Fastigheter

v Affarsstrategiska tillgangar

Q

Samtliga tillgangsslag analy-
serade ma p gron investerings-
potential.

Okat fokus pa grona obligationer,
krediter och infrastruktur.

Miljocertifiering av fastigheter.

+117%

Start +100%

+20 miljarder kronor

start +40 mdr kr

Andel av AUM: ca 10%

Minska utsldpp

g

0

Vi paverkar Verka for att minst 70% av finan- v Noterade aktier

sierade utsldpp inom Scope 1-2
omfattas av vetenskaplig
baserade klimatmal 2030 (SBTi,
eller motsvarande
1.5-gradersmal).

I tillagg verka for att innehav

i sektorer dar indirekta utslapp
(Scope 3) dominerar och ar

vésentliga, ska uppvisa en tydlig

ambition och ansats for att
minska dessa.

v Foretagsobligationer

X Ovriga réntebdrande

X Onoterade bolag
Xnfrastruktur

X Fastigheter

X Affarsstrategiska tillgangar

Identifierat fokusbolag med stora
process- och energi-
relaterade utslidpp.

Investerarsamarbeten, samt
initierat egen bolagsdialog och
dialog med externa forvaltare.

Basmatning: 39% av
finansierade utsléappen
omfattas av SBTi.

start 70%

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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Vi vill férdubbla var exponering mot bolag som bidrar
positivt till klimatomstéllningen och andra miljérela-
terade mal. vid arsskiftet hade Skandias livportfolj
cirka 59 miljarder kronor placerade i gréna investe-
ringar. Av dessa utgjorde cirka 5,5 miljarder kronor
investeringar i klimatrelaterade infrastrukturprojekt,
mot knappt 4 miljarder kronor 2022. Investeringar

i tredjepartscertifierade grona obligationer uppgar
till cirka 10 procent av ranteportfdljen. Skandia
Fastigheter har fortsatt att miljécertifiera fastighets-
bestandet under aret, vilket har bidragit positivt

till 8kningen.

Var ambition &r att bidra till en klimatomstéllning i linje
med Parisavtalet. Vi har sedan 2016 valt bort bolag
som utvinner kol fér energidndamal och har nu endast
en liten andel investeringar i fossila branslen (forbran-
ningskol, olja och gas). Malet &r att minska livport-
féljens exponering mot fossila branslen med 75 procent
till 2025 jamfort med 2018. Efter en inbromsning 2022
till f6ljd av marknadsrdrelser, dr exponeringen nu ater
pa foregaende ars niva och uppgar till knappt 2
procent av livportfoljens marknadsvérde.

Graferna avser ackumulerade 6kningar respektive
minskningar fran och med basaret 2018. Berdkningarna
bygger pa en egenutvecklad metod fér att genomlysa
den diversifierade portfoljen. Da datakvalitén varierar
mellan olika tillgangsslag har vissa antaganden och
estimat anvants.

1 Grona investeringar omfattar grona obligationer, infrastrukturprojekt med tonvikt pa férnybar energi, direktdgda fastigheter certi-
fierade enligt de hogsta nivaerna inom etablerade miljécertifieringsprogram, samt aktier (noterade och onoterade) och réntebédrande
instrument i bolag med produkter och/eller tjanster som i hdg grad bidrar till exempelvis minskade utslapp av vaxthusgaser, cirkuldra

materialfloden vattenhushallning, samt hallbart jord- och skogsbruk.

Kapitalférvaltning fér hallbart vardeskapande
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Mal att minska fossila branslen

&3

Mal att 6ka grona investeringar

V)

Varfor har vi satt det har malet?

En ordnad omstallning av varldens energisystem
kréaver under en dverskadlig tid en mindre andel
fossila energikéllor. Darfér har dven vi en viss
exponering mot fossilt kvar i vara portféljer. IEA:s
Net Zero Emission by 2050 (NZE) scenario indikerar
att en finansieringsratio mellan fossilt och fornybart
pa 1:6 kravs till &r 20301. Vi minimerar darfor finan-
sieringen till den fossila sektorn. Vi gor inga nya
investeringar pa primarmarknaden, dvs vi kommer
inte tillfora nagot nytt kapital till den fossila
sektorn. Var exponering finns framfor allt via
noterade aktier (dvs andrahandsmarknaden) samt
genom investeringar som vi gjort i ett tidigare skede
i fonder med onoterade bolag och infrastruktur. Vi
minskar var exponering mot de bolag i den fossila
sektorn som vi beddémer har storst klimatrelaterade
risker. Vi analyserar noterade energibolags vilja och
férmaga att stélla om sin verksamhet i linje med
Parisavtalet och viljer bort de bolag som vi
beddmer dr simst positionerade for en klimatom-
stéllning. Detta omfattar i forsta skedet foretag
som utvinner oljesand (>5 procent av omsatt-
ningen), kraftbolag med hog andel kolkraft (>25
procent av omsattningen), samt foretag i bada
kategorierna som agnat sig at negativ lobbying
kopplat till klimatrelaterad lagstiftning.

Vilka utmaningar ser vi med malet?

Det finns risk att omstéllningen inte sker i den takt
som skulle krédvas for att na malen i Parisavtalet och
att efterfragan pa fossila branslen darfor inte
minskar i dnskad takt. Om den fossila sektorn
utvecklas starkt pa de finansiella marknaderna blir
utmaningarna for oss att na vart mal storre. Vi ar
investerade i fonder med onoterade fossila bolag
och fossil infrastruktur vars livslangd loper ytter-
ligare nagra ar. Dessa ar relativt illikvida tillgangar
som vi inte beddmer det gynnsamt att avyttra i
fortid, och de kommer darmed fortsatta att bidra
till var fossila exponering.

Hur definierar vi fossila branslen?

Bolag vars omsattning till 5 procent eller mer harror
fran utvinning, raffinering eller kraftgenerering fran
fossila branslen (kol, olja, gas), samt bolag vars
omsattning till 50 procent eller mer harror fran
stodjande teknologi och tjanster till den fossila
sektorn. Notera att vi helt avstar fran att investera i
bolag vars omsattning till 5 procent eller mer harror
fran utvinning av kol fér energiandamal.

Varfor har vi satt det har malet?

Vi ser ett stort behov av att utveckla och 6ka
férnybar energi och andra miljdinriktade verksam-
heter. Genom att bista med kapital till den utveck-
lingen kan vi bidra positivt till klimatomstallningen
och andra l6sningar pa miljdomradet. Vi 6kar darfor
finansieringen till det vi klassar som gréna investe-
ringar. Investeringarna sker framfér allt pa primar-
marknaden, vilket innebar att vi tillfér nytt kapital
till dessa verksamheter.

Vilka utmaningar ser vi med malet?
Pensionskapital lampar sig val for langsiktiga
investeringar, vilket ger oss goda forutsattningar att
spela en roll i omstallningen och utveckla nya
losningar. Vi ser dock att det finns begransad
tillgang pa grona investeringsmojligheter som
uppfyller vara krav pa god avkastning och en resur-
seffektiv investeringsprocess. Den regulatoriska
miljon medfor svarigheter att investera gront i den
omfattning som vi skulle 6nska.2

Hur definierar vi grona investeringar?

Vi anvdnder oss av ett egenutvecklat ramverk for
att identifiera grona investeringar. Ramverket
omfattar fem omraden; energianvandning, vatte-
nanvandning, byggnader, jordbruk och skogsbruk
samt materialanvandning. Verktygen och kriterierna
anpassas efter de olika tillgangsslagen, men syftet
ar detsamma, det vill sdga att identifiera verksam-
heter som i stor utstrackning bidrar till l6sningar
inom dessa fem omraden.


https://beyondfossilfuels.org/wp-content/uploads/2024/02/6-1-ratio.pdf
https://beyondfossilfuels.org/wp-content/uploads/2024/02/6-1-ratio.pdf
https://beyondfossilfuels.org/wp-content/uploads/2024/02/6-1-ratio.pdf
https://beyondfossilfuels.org/wp-content/uploads/2024/02/6-1-ratio.pdf
https://www.skandia.se/4948de/globalassets/pdf/press-och-media/rapporter-och-debatt/skandia-rapport-riv-investeringshindren-2024.pdf
https://www.skandia.se/4948de/globalassets/pdf/press-och-media/rapporter-och-debatt/skandia-rapport-riv-investeringshindren-2024.pdf
https://www.skandia.se/4948de/globalassets/pdf/press-och-media/rapporter-och-debatt/skandia-rapport-riv-investeringshindren-2024.pdf
https://www.skandia.se/4948de/globalassets/pdf/press-och-media/rapporter-och-debatt/skandia-rapport-riv-investeringshindren-2024.pdf

Mal for att minska utslapp

™

rerd

Varfor har vi satt det hdr malet?

Vi ser att manga bolag vill bidra till klimatomstall-
ningen och vi vill stoétta och uppmuntra dem till att
satta klimatmali linje med Parisavtalet. Genom
dialog med de av vara innehav som har storst
vaxthusgasutslapp, vill vi fa dem att satta veten-
skapligt baserade klimatmal och minska sina
utslépp i enlighet med dessa mal. Vi anser att vi
bast kan verka for en fordandring genom att fa
bolagen att satta klimatmal, snarare &n att
malsdtta var egen investeringsportfoljs koldioxidav-
tryck. En forandring i portfoljen minskar inte
automatiskt de faktiska utslappen.

Vilka utmaningar ser vi med malet?

Det finns risk att den nodvandiga omstéllningen
inte sker i den takt som skulle krédvas for att na
malen i Parisavtalet och att bolagen inte lyckas
stdlla om sin verksambhet tillrdckligt snabbt. Om
incitamenten och mojligheterna for bolagen att
genomfora en ordnad omstéllning brister blir
utmaningarna for oss att na vart mal storre.

Malet omfattar i nuldget enbart noterade aktier
och féretagsobligationer pa grund av att dessa
tillgangsslag ar vdl genomlysta och det finns
ramverk for hur bolagen kan satta vetenskapligt
baserade klimatmal. Nar datatillgdngen och
ramverken utvecklats dven for andra tillgangsslag
kan vi kommaatt utoka omfattningen av detta mal.

Hur definierar vi vetenskapligt baserade
klimatmal?

Vi avser i forsta hand mal verifierade av Science
Based Target Initiative (SBTi), men dr 6ppna for att
godkdnna dven andra mal om det pa ett trovardigt
satt kan styrkas att dessa mal linjerar med
1.5-gradersmalet.



1Palmolja, sojabonor,
notkott och lader,
timmer och

pappersmassa, gummi,

kakao, kaffe.
2 Forest 500
https://forest500.org/

VART ARBETE MOT AVSKOGNING OCH FORLUST
AV BIOLOGISK MANGFALD

Klimatférandringarna dr nira sammankopplade
med hur vérldens ekosystem mar och forandras.
Formagan att eliminera storskalig avskogning,
framfor allt i tropikerna, ar vid sidan av minskade
koldioxidutslapp avgdrande for att bromsa klimat-
férdndringarna. Vid sidan om detta finns det stora
lokala och systemkritiska risker kopplat till
forlusten av biologisk mangfald och centrala
ekosystemtjanster som vattenreglering,
kolbindning, pollinering. Detta brukar bendmnas
naturkapital.

En avgdrande faktor som driver storskalig
avskogning och forlust av kolsédnkor, arter och
ekosystem ar 6kad produktion av jordbruks- och
skogsravaror, i sparen av befolkningstillvixt och
okad konsumtion. Problematiken ar storst i tropiska
skogar. Aven i de boreala skogarna, inklusive
Sverige, finns utmaningar och det saknas idag en
samsyn om hur allvarlig situationen ar och vilka
atgdrder som kravs. Vi foljer den utvecklingen
noggrant i dialog med olika intressenter. Aven
andra verksamheter som tar stora markarealer i
ansprak och som paverkar hav och farskvattenre-
server dr visentliga, som gruvbrytning, infra-
struktur och fiskodling.

Hela vardekedjan i fokus

Vi har hoga forvantningar pa foretag att hantera
avskognings- och andra naturrisker i sina vdrde-
kedjor. 2021 anslét vi oss till The Finance Sector
Roadmap: Eliminating Commodity-Driven
Deforestation, numera under namnet Finance
Sector Deforestation Action (FSDA). | och med det
atog vi oss att tillsammans med 35 andra inves-
terare att verka for att eliminera férekomsten av
storskalig avskogning kopplat till vara investerings-
portfoljer. Skandia deltar i gemensamma dialoger
med 13 féretag med vasentliga avskogningsrisker.
Skandia har tagit en sarskilt aktiv roll i dialogen
med svenska AAK, som &r en stor anvandare av
vegetabiliska fetter, bland annat palmolja. 2023
anslot vi dven till det bredare initiativet Nature
Action 100 dar vi deltar i ett par av de manga paver-
kansdialogerna som inleddes 2024, rérande skydd
av naturkapital och biologisk mangfald.

I var analys och i vart paverkansarbete prioriterar vi
tva typer av aktdrer:

- Foretag med direkta avskogningsrisker, inom
primdrproduktion och f6rddling av vissa jord- och
skogbruksravaror2. | dessa fall har féretagen
direkt kontroll och ansvar for hur verksamheten
bedrivs.

- Foretag med indirekta avskogningsrisker genom
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att de handlar med, anvidnder och/eller sdljer
produkter med betydande innehall av sddana
ravaror. | de fallen ligger féretagens ansvar i att
vara en ansvarfull inkdpare med tydliga krav pa
och kontroll av sina leverantdrskedjor.

| paverkansdialogerna inom FSDA omfattas dven ett
antal banker, dar avskogningsriskerna kopplas till
deras kreditgivning. Det ror sig framfor allt om
banker med utlaning till primérproduktion och
forddling i regioner dar storskalig avskogning
férekommer. Det dr védsentligt att dessa banker
antar policyer och riktlinjer som forbjuder utlaning
till verksamhet som driver avskogning.

Avskogningsrisker i var portfolj
Avskogningsrisker dr koncentrerade till ett fatal
sektorer. Cirka 10 procent av Skandia Livs aktieex-
ponering lag 2023-12-31i de sektorer dar avskog-
ningsriskerna oftast uppstar. Inom de kategorierna
finns det dock en stor spridning mellan de specifika
innehaven, fran ingen risk till mycket hog risk,
beroende pa bolagens faktiska verksamheter. Var
finns da storsta riskerna? Global Canopy &r en inter-
nationell frivilligorganisation som arbetar mot
avskogning. De publicerar arligen en lista 6ver de
500 foretag och finansiella institutioner som de
menar har storst avtryck och inflytande nar det
giller leverantorskedjorna for framfor allt palmolja,
sojabonor, notkétt och lader samt timmer och
pappersmassa.

Per 2023-12-31 hade Skandia Liv innehav i 56 av
dessa bolag, vilka d& motsvarade strax under 4
procent av portfoljvardet. Hir finns exempelvis
innehav som livsmedelsjattarna Nestlé och
Unilever. Ett 80-tal av bolagen pa Forest 500-listan
ar i fokus FSDAs paverkansdialoger, varav 27 var
innehav i Skandia Liv vid samma datum (motsva-
rande da cirka 2 procent av portféljvardet). For
andra tillgangsslag i var portfolj, som rantebarande
och Private Equity, beddms risken vara betydligt
lagre baserat pa hur sektorférdelning och geografi
ser ut.

Under 2024 fortsétter bolagsdialogerna och vi
utvecklar riskanalysen genom att vdaga in enskilda
innehavs specifika risker kopplat till verksamheten,
samt deras vilja och férmaga att minimera avskog-
ningsrisker.
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RISKER OCH MOJLIGHETER MED
KLIMATOMSTALLNINGEN

Klimatrisker inkluderar omstallningsrisker och fysiska
risker. Omstallningsrisker avser risker som &r
kopplade till 6vergangen till ett koldioxidsnalt
samhdlle. Omstéllningen forvantas paverka en rad
olika sektorer genom teknikskiften, klimatrelaterad
reglering och férandrade konsumentbeteenden,
vilket kan medftra betydande finansiella risker.
Vidare kan fysiska konsekvenser av klimatférand-
ringar, s som torka och skyfall, leda till stora
kostnader som kan 6verforas till investerare.
Klimatrisker kan uppsta pa kort, medellang och lang
sikt och utgdr inte bara en bolags- eller portfoljrisk,
utan dven en marknadsrisk med potentiell paverkan
pa systemniva.

Det dr ofta en utmaning for investerare att analysera
och utvérdera bolags specifika klimatrelaterade
risker och mojligheter. Ofta ar det ocksa en utmaning
for bolaget sjalvt da det saknats bra metoder for att
belysa verksamheten ur ett helhetsperspektiv och
utifran olika tidshorisonter. Vi staller oss darfor
bakom och arbetar l[6pande med att implementera
rekommendationerna i det internationella klimatiniti-
ativet Task Force on Climate-related Financial Disclo-
sures (TCFD). Syftet med initiativet ar att frimja
samhdllets omstallning genom att verka for att
tillgangliggora transparent och tydlig klimatrelaterad
finansiell information. | Skandias ars- och hallbarhets-
redovisning inkluderas en rapportering av hur vi sjdlva
utvecklar arbetet med klimatrelaterade risker i var
kapitalférvaltning utifran styrning, strategi, riskhan-
tering samt mal enligt TCFD:s rekommendationer.

Omstallningen mot ett mer koldioxidsnalt samhélle
medfor ocksd manga intressanta investeringsmojlig-
heter som bidrar exempelvis till energieffektivisering,
fornybar energi, klimatanpassning samt nya
produkter och tjanster.

Riskhantering med hjilp av
klimatscenarioanalyser

Sedan 2019 genomfor Skandia arligen klimatriskana-
lyser av livportfoljen. Hittills har inte analyserna
kunnat motivera att extra kapital bor sittas av for
eventuella klimatrelaterade forluster. Detta da
klimatriskerna for livportflien bedéms som forhal-
landevis mattliga jamfort med exempelvis andra
marknadsrisker, da portfoljen ar vildiversifierad med
olika typer av tillgangsslag, samt har en bred
riskspridning inom tillgangsslagen.

Under 2023 genomfdrdes analyser av noterade aktier
i Skandias livportfdlj vilka utgick fran modeller for
klimatscenariodata fran november 2023, publicerade
av Network for Greening the Financial System (NGFS).
Dessa klimatscenarier anvédnds av centralbanker
globalt for att utvardera finansiella risker/méjligheter
kopplade till klimatférandringar. Den uppdaterade
scenariodatan fran NGFS inkluderar dven bland annat
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den paverkan som kriget i Ukraina har haft pa ravaru-
priser samt de senaste relevanta policyuppdate-
ringarna s som EU Fit-for-55.

- Ett Net Zero-scenario bygger till stora delar pa
att priser for koldioxid stiger kraftigt globalt fér
att skapa incitament for minskade utslapp. | Net
Zero-scenariot dr antagandet att politiska
atgdrder satts in tidigt for att begransa koldioxid-
utsldppen och atgarderna blir gradvis strangare.
Ekonomin antas bli koldioxidneutral 2050 och
uppvarmningen begransas till 1,5 grader.

- | ett Current Policy-scenario sétts inte nadgra nya
atgdrder in for att begransa koldioxidutslappen.
Det innebdr att den globala uppvarmningen blir
over 3 grader 2100 och att de fysiska riskerna blir
allvarligare, exempelvis pa grund av stigande
havsnivaer.

- Estimat dar bolagsspecifika data anvands for att
sannolikhetsvikta vilken utslappsreduktion
innehaven vantas ha, baserat pa nuvarande
klimatmalsattning och hallbarhetanalys.

Klimatrisker ar komplexa och Skandia dr 6dmjuk infor
osdkerheten i bedomningarna. Datakvalitet &r en
utmaning i klimatriskanalyser, men forbattras varje
ar. Da osdkerheten ar stor kring klimatscenarier ska
analysen och dess finansiella paverkan ses som en
indikation.

Skandias kapitalférvaltning har de senaste aren
utvecklat specifik kompetens kring kvantitativa
klimatriskmodeller for finansiella instrument och
portfoljer, samt anvander ett egenutvecklat system-
verktyg som ligger till grund for de klimatanalyser
som genomfors. Data inhdmtas fran dppna datakallor
sasom NGFS, Science Based Targets initiative, Trans-
ition Pathway Initiative, samt dataleverantdrerna
Sustainalytics och ISS ESG.

For Skandias rapportering av klimatrelaterad infor-
mation enligt TCFD se Skandias Ars- och hallbarhets-
redovisning.

Las mer i Skandias
drs- och hdllbarhets-
redovisning

Ars- och
hallbarhetsredovisning
2023 |

skandia$
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https://www.skandia.se/495e1d/globalassets/pdf/om-skandia/finansiell-information/skandias-livbolag/2023/skandia-ars--och-hallbarhetsredovisning-2023.pdf
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KOLDIOXIDAVTRYCK, EN OGONBLICKSBILD

Vi har genom Montreal Carbon Pledge atagit

oss att redovisa koldioxidutsldpp i relation till
bolagens intdkter, viktat efter hur stort aktieport-
féljens innehav &r, i enlighet med Fondbolagens
Forenings och Svensk Forsakrings respektive
rekommendationer. Koldioxidutsldpp som avses
innefattar utsldpp fran kallor som bolagen kontrol-
lerar exempelvis egna fordon eller utsldapp fran
produktion, samt utsldpp fran inkdpt el, virme
eller kyla.

Koldioxidavtryck av forvaltningsportfoljer och

fonder har en god intention i att 6ka kunskap samt
vagleda kunder och andra intressenter i deras inves-
teringsbeslut. Metoderna for att méta koldioxid-
avtryck utvecklas kontinuerligt men en viss efter-
tanke dr dnda att rekommendera i forhallningen till
matetalet. Koldioxidavtrycket visar inte investering-
arnas totala klimatpaverkan och anger inte heller hur
vl en portfdlj dr positionerad mot, eller dess bidrag
till, en 6vergang till ett koldioxidsnalt samhalle.

Det redovisade koldioxidavtrycket dr en historisk
ogonblicksbild och anger hur mycket koldioxid
bolagen i portfoljerna sjilva slappt ut fran den

egna verksamheten samt fran inkdpt energi (scope

1 och scope 2). Om man ser till hela livscykeln sa
speglar det redovisade avtrycket cirka 25-35 procent
av utsldppen. Avtryckets storlek beror pa portfoljens
sammansattning, branschinriktning och geografi.
Bolag inom kraftforsorjning, stal och cement sldpper
vanligtvis ut mer koldioxid dn bolag verksamma inom
IT- och ldkemedelsbranschen. Skillnaden kan ocksa
bero pa var i varlden bolagen i portfoljen dr verk-
samma och hur energimixen i just det landet ser ut.
Inom kraftférsorjning, stal och cement ser vi ocksa

exempel pa bolag som pabdrjat en revolutionerande
klimatomstallning i sina verksamheter, vilket dr en
avgorande framgangsfaktor for att vdrlden ska kunna
stdlla om mot nettonoll. CO2-utsldppsdata idag blir
darfér mycket missvisande i det langre perspektivet.

| Skandia Liv utgdr investeringar i publika aktier
ungefar en fjirdedel av hela portfoljen, dirmed
avser koldioxidavtrycket endast den fijirdedelen
av portfoljen. Koldioxidavtrycket for Skandia Livs
aktieinvesteringar minskade fran 2019 till 2023. ®

Koldioxidutsldpp i forhallande till portféljbolagens intakter,
ton CO,e per miljoner kronor (Skandia Liv-aktier)
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Koldioxidutslapp i forhallande till portfdljbolagens intédkter,
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*CO2e eller koldioxidekvivalenter dr en mattenhet som gor det majligt att jamfdra klimatpaverkan fran olika vdxthusgaser. Genom att
uttrycka utslappen av en viss vaxthusgas i CO2e anges hur mycket koldioxid som skulle kravas for att ge samma klimatpaverkan.
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11. Vara ESG-resurser

ESG-teamet driver och samordnar kapitalforvaltningens
arbete med hallbara investeringar pa évergripande niva.
Teamet fungerar som en analys- och stodresurs for de
olika enheterna inom kapitalforvaltningen.

Vara ESG-specialister har lang erfarenhet av att
arbeta med analys, paverkan och agarstyrning med
ett hallbarhetsperspektiv. Inom gruppen finns olika
specialistkompetenser som tacker miljo och klimat,
manskliga rattigheter, bolagsstyrning och
paverkansarbete. | gruppens uppdrag ligger att
stodja forvaltningsorganisationen med utveckling
av stdllningstaganden, arbetssatt och metoder,
samt att l6pande bedriva hallbarhetsanalys och
paverkansaktiviteter. Som stdd i arbetet har
ESG-teamet samverkan genom olika forum samt
marknadsledande externa data- och analys-
leverantGrer som exempelvis Sustainanalytics

och ISS-ESG.

”Hallbarhet ar inte en fraga

utan manga olika perspektiv, i
standig rorelse. De senaste arens
snabba utveckling inom hallbara
finanser skapar nya behov inom
datahantering, metodutveckling,
analys och transparens. Vart
team av ESG-specialister dr ett
viktigt nav i det arbetet.”

Anita Lindberg, senior ESG-analytiker och
samordnare i ESG-teamet pd Skandia

De olika forvaltningsteamen inom Skandia,

till exempel aktie- respektive ranteférvaltningen,
utvecklar kontinuerligt sin kapacitet for
ESG-integrering. Detta sker med utgangspunkt

i den internt utvecklade Vad/Hur-modellen och
Hallbarhetspyramiden. Informationsutbyte sker

i det dagliga arbetet men ar aven formaliserat i en
gruppering dar forvaltningsnara hallbarhetsfragor
diskuteras. Strategiska fragor diskuteras och
hanteras genom Skandias ESG-forum bestaende av
ledande befattningshavare inom Skandias kapital-
forvaltning, Skandias hallbarhetschef samt kapital-
forvaltningens hallbarhetsspecialister. ®




12. Samarbeten for ansvarsfull
kapitalforvaltning och
hallbara investeringar

UNPRI

Skandia har signerat FN:s principer for

ansvarsfulla investeringar och arbetar kontinuerligt
med att uppfylla dessa principer som syftar till

en ansvarsfull finansmarknad som bidrar till en
hallbar utveckling.

Signatory of:
Principles for
Responsible

lll Investment

SWESIF

Skandia d&r medlem i SWESIF, ett oberoende
natverksforum for organisationer som arbetar
for eller med hallbara investeringar i Sverige.

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALTBARA INVESTERINGAR

Hallbart virdeskapande

Hallbart vardeskapande ar ett samarbets-
projekt som initierades 2009 av Sveriges storsta
institutionella investerare med syfte att paverka
och hjélpa svenska bolag att driva sitt
hallbarhetsarbete framat.

L%
?% IALLBART
\/ VARDESKAPANDE

National Advisory Board for
Impact Investing i Sverige

Skandia dr medlem i och sitter i styrelsen for
detta forum som syftar till att frimja sektor-
overskridande samverkan kring utvecklandet av
en marknad for att 6ka kapitalet i hallbara
investeringar med matbara positiva effekter,

sa kallad Impact Investing.

The Swedish
National Advisory Board
for Impact Investing

Montreal Carbon Pledge

Genom att skriva under Montreal Pledge
forpliktigar vi oss att méata och publikt rapportera
koldioxidavtrycket i vara aktiefonder och for
aktieinvesteringar i var traditionella livportfdlj.

Signatory of:

Principles r Responsible Investment

Lds om flera initiativ som Skandia
stodjer pa var hemsida.
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Tobacco Free Finance Pledge

Skandia dr en av de grundande medlemmarna

i initiativet som syftar till att frdmja Gvergangen

till en tobaksfri kapitalmarknad. Genom initiativet
uppmuntrar vi tillsammans med &ver 150 andra
finansiella- och samhillsaktorer att fler investerare
ska avsta att investera i bolag som producerar
tobak. Redan 1997 var Skandia en av de forsta
svenska finansiella aktdrerna som valde bort att
investera i bolag som producerar tobaksprodukter.
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https://www.skandia.se/49833b/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/externa-initiativ-och-organisationer-som-skandia-stodjer.pdf
https://www.skandia.se/49833b/globalassets/pdf/om-skandia/hallbarhet/externa-initiativ-och-organisationer-som-skandia-stodjer.pdf

13. Skandia - det ledande
pensionsbolaget som
tar ansvar

Vi skapar trygghet for generationer genom hogre pensioner,
ett friskt arbetsliv och hallbara investeringar.

Vi erbjuder tjanstepension med forebyggande Vi har drygt 800 miljarder kronor under férvaltning
halsoférsdkring for att vara kunder ska kunna och langsiktiga ataganden gentemot dgare, kunder
bygga grunden till en trygg pension och vara friska och sambhdlle. Vi bedriver verksamheten pa ett

pa vigen dit. Vi erbjuder ocksa bolan och sparande  ansvarsfullt sitt for att sdkerstilla god avkastning
samt forenklar sparandet for vara kunder genom och for att bidra till hallbart vardeskapande. ®

var radgivning.

Vi har drygt 1,9 miljoner kunder vilkas behov och
intressen vi vill tillvarata i utvecklingen av Skandia.
Av dessa dr 1,5 miljoner ocksa vara dgare. Som
agare dr man med och delar pa det 6verskott
verksamheten genererar.
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