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Solvens- och verksamhetsrapport

Styrelsen for Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt med organisations-
nummer 516406-0948, avger harmed Solvens- och verksamhetsrapport

avseende 2020 for Skandiagruppen.

Inledning

I denna rapport ldmnas information om verksamheten inom
forsakringsgruppen Skandia (Skandiagruppen eller Skandia).
En forsakringsgrupp ar en féretagsgrupp som omfattar minst
ett forsakringsbolag med ett moderbolag som antingen ar
forsakringsbolag, forsakringsholdingbolag eller blandat finan-
siellt holdingbolag.

Skandiagruppen omfattar forsakringsverksamheten i Livfor-
sakringsbolaget Skandia, 6msesidigt (Skandias livbolag eller
moderbolaget) och i dotterbolaget Forsakringsaktiebolaget
Skandia (publ) (Skandias fondf6rsakringsbolag). | Skandia-
gruppen ingar dven ett antal dotter- och intressebolag som
inte bedriver férsakringsverksamhet. Sammantaget omfattar
Skandiagruppen samma bolag som ingar i Skandiakoncernen.
Det finns dock vissa skillnader, bland annat avseende 6vriga
finansiella bolag? som i Skandiagruppen redovisas som inne-
hav i anknutna bolag och som darmed inte konsolideras.

Rapporten omfattar beskrivningar av verksamhet och resul-

tat, foretagsstyrningssystem, riskprofil, vardering fér solvens-
andamal och finansiering. Rapportstrukturen ar faststalld i
regelverket och dirmed gemensam for alla forsakringsgrup-
per for att underlétta en jimfdrelse mellan grupperna.

Rapporten dr upprattad i enlighet med forsakringsrorelse-
lagen (2010:2043) (FRL), de detaljerade krav som specificeras
i kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 samt
EIOPAs Riktlinjer for rapportering och offentliggdrande
(EIOPA-B0S-15/109).

| rapporten &terfinns hdnvisningar till Skandias Ars- och
hallbarhetsredovisning 2020 (skandia.se) samt Solvens- och
verksamhetsrapporten 2020 for Skandias livbolag respektive
Skandias fondférsakringsbolag i de fall uppgifterna anses vara
likvardiga till art och omfattning som den information som ska
offentliggdras genom denna rapport.

Informationen presenteras per den 31 december 2020 och i
tusental kronor om inte annat anges. Jamforelsetal for 2019 &r
angivna inom parentes.

1Skandiabanken AB (publ), Skandia Fonder AB och Skandia Investment Management AB.
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Sammanfattning

Skandiagruppen omfattar forsdkringsverksamheten i Skandias
livbolag och dotterbolaget Skandias fondf6rsakringsbolag. |
Skandiagruppen ingdr dven ett antal dotter- och intressebolag
som inte bedriver forsakringsverksamhet, bland annat Skan-
diabanken, en fastighetskoncern, ett fondbolag och ett kapi-
talférvaltningsbolag. Skandias moderbolag ar ett dmsesidigt
bolag som &gs av dess kunder, vilket innebar att allt 6verskott
gar till bolagets kunder i enlighet med skélighets- och kontri-
butionsprincipen. Samtliga dotterbolag &r heldgda och far
dela ut vinst.

Ar 2020 har priglats av coronapandemin som har inneburit
ett enormt ménskligt lidande samt oroligheter och volatilitet
pa de finansiella marknaderna. Férutom paverkan pa Skandias
traditionella livportfolj och 6vriga tillgangar syns utvecklingen
aven i ovrig verksamhet och hos Skandias kunder. Varldens
ekonomier och den traditionella livportfélien har dock ater-
hamtat sig efter de fall som skedde under inledningen av aret.
Skandias verksamhet har bibehallits pa en normal niva under
pandemin samtidigt som huvuddelen av medarbetarna har
arbetat hemifran.

Skandias livbolag informerades den 22 april 2020 om att
Finansinspektionen beslutat att ge bolaget en varning i foren-
ing med en sanktionsavgift pa 35 miljoner kronor for bristande
regelefterlevnad vid berdkning av férsakringstekniska av-
sattningar och solvenskapitalkrav for évrig livforsakring samt
vid uppréattande av forsakringstekniskt berdkningsunderlag.
Skandias livbolag har atgardat bristerna, redan under det
fjarde kvartalet 2019 implementerades férandringar vid be-
rakning av forsakringstekniska avsattningar och kapitalkrav
relaterat till annullationer. Féréndringarna hade sammantaget
inte ndgon betydande inverkan pa kapitalstyrkan.

Premieinkomsten har minskat fran féregadende ar och
uppgick till 26 255 086 (33 688 636) kSEK. Premieinflodet har
atergatt till mer normala nivaer jamfért med ett starkt 2019
till foljd av att moderbolagets nyckeltal har paverkats av en
forsvagad konjunktur, volatilitet pa varldens bérser och en
i Ovrigt negativ paverkan av coronapandemin. Resultat fore
skatt uppgick till 9 490 558 (39 610 621) kSEK. Det lagre resul-
tatet ar framst hanforligt till en lagre kapitalavkastning som
en foljd av oron pa de finansiella marknaderna under 2020.

Skandia ska styras pa ett sunt och ansvarsfullt sitt, vilket
sakerstdlls genom foretagsstyrningssystemet. En vasentlig
del av foretagsstyrningssystemet dr systemet for intern kon-
troll. Detta omfattar styrdokument, processer, rutiner och
kontroller samt den organisation och ansvarsfordelning som

Inledning och sammanfattning

har utformats for att bidra till en &ndamalsenlig och véarde-
skapande verksambhet, tillforlitlig finansiell rapportering samt
efterlevnad av tilldmpliga externa regler.

Ansvaret for intern styrning och kontroll férdelas pa tre
olika sa kallade forsvarslinjer. Den affarsdrivande verksam-
heten i Skandia, forsta férsvarslinjen, ansvarar for den interna
kontrollen i sin del av verksamheten. Den andra forsvarslinjen
omfattar de oberoende centrala funktionerna risk-, aktuarie-
och regelefterlevnadsfunktionen. Den tredje forsvarslinjen,
internrevision, ar en oberoende central funktion direkt under-
stalld styrelsen.

Skandia har inte nagon rorlig ersdttning till de anstéllda
med undantag av provision till de finansiella radgivarna, re-
sultatandelsstiftelsen Skandianen och méjlighet till resultat-
premie till anstéllda i Skandias fastighetskoncern.

Skandias verksamhet ger upphov till olika typer av risker,
dér marknadsrisken i moderbolagets traditionella livforvalt-
ning ar dominerande. Andra vésentliga risker ar forsakrings-
risker, kreditrisker samt operativa risker. Det har inte fore-
kommit nagra storre forandringar i Skandias riskprofil sedan
féregdende ar.

Styrelsen beslutar om restriktioner for kapitalbehovet i
forhallande till riskerna. Storleken pa kapitalkravet berak-
nas med en intern kapitalmodell som anvénds i den interna
styrningen. Skandia ska ha s& mycket kapital att det, givet de
risker som gruppen tar, med 99,5 procents sékerhet &r solvent
under den narmaste ettarsperioden. Per den sista december
2020 uppfylldes det interna kapitalkravet med god marginal.
Det interna kapitalkravet dr hogre dn det legala kapitalkravet.

Skandia genomfor minst arligen en egen risk- och solvens-
beddmning (ORSA) i vilken kapitalpositionen utvarderas
genom tre olika analyser; egen bedémning av kapitalbehov,
stresstest och framatblickande analys. Resultatet och slutsat-
ser fran senast genomfdrda ORSA visar att bolaget ar tillfred-
stédllande vl kapitaliserat i relation till sin nuvarande risk-
profil, riskaptit och det kapitalbehov som kravs for att kunna
bedriva verksamheten pa kort och lang sikt.

Skandias moderbolag foljer for tjanstepensionsférsakring
den dvergangsreglering som innebdr att kapitalbas och
kapitalkrav berdknas enligt Solvens 1. Detta medfor att Skan-
diagruppens legala kapitalkrav bestar av en blandning av Sol-
vens 1, Solvens 2 och de sektorregler som géller for de dvriga
finansiella bolagen.

Utgangspunkten for kapitalbasen och det legala kapital-
kravet dr en balansrakning varderad till verkliga véarden,
en sa kallad solvensbalansrakning. Skandia tillampar kon-

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 3



solideringsmetoden enligt Solvens 2, vilket forenklat innebéar
att forsakringsbolagen och de sa kallade stodforetagen kon-
solideras i solvensbalansrakningen medan 6vriga finansiella
bolag redovisas som innehav i anknutna bolag. Detta innebar
en skillnad mot arsredovisningens koncernbegrepp dar dven
oOvriga finansiella bolag konsolideras i balansrakningen.

De storsta skillnaderna mellan den finansiella redovisningen
och solvensbalansrdkningen ar berdkning av forsakringstek-
niska avsattningar samt vardering avimmateriella tillgangar.

Skandias livbolag har under 2020 implementerat férand-
ringar i berdkningen av férsakringstekniska avsattningar.
Forandringarna har inte haft ndgon betydande inverkan pa det
fria kapitalets storlek, men kvaliteten i de forsakringstekniska
berdkningarna bedoms ha forstarkts.

Kapitalbasen uppgick till 208 247 073 (210 837 917) kSEK och
har minskat med 2 590 844 kSEK under perioden. Tillgangarna
har 6kat under aret, huvudsakligen till f6ljd av en avkastning
pa den traditionella livportféljen med 3,8 procent. Okningen
har motverkats av framst 6kade forsakringstekniska avsatt-
ningar, negativt nettokundkassafléde samt nedskrivning
av forutbetalda anskaffningskostnader for moderbolagets
tjianstepensionsforsakring. Det legala solvenskapitalkravet,
65 366 384 kSEK, har 6kat nagot under perioden huvudsak-
ligen pa grund av hogre solvenskapitalkrav for marknadsrisk
avseende Ovrig livforsakring till foljd av en 6kad exponering
mot risktillgdngar samt dkat solvenskapitalkrav for forsak-
ringsrisk. Kapitalbasen 6versteg det legala kapitalkravet med
god marginal.

Inledning och sammanfattning

Visentliga forandringar efter rapporteringsperiodens slut
Inga vasentliga férandringar har intréffat efter rapporterings-
periodens slut.
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A Verksamhet och resultat

A.1Verksamhet
Skandiagruppen omfattar forsakringsverksamheten i Livfor-
sakringsbolaget Skandia, 6msesidigt (Skandias livbolag eller
moderbolaget) och Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)
(Skandias fondftrsakringsbolag). | Skandiagruppen ingar
aven ett antal dotter- och intressebolag som inte bedriver
forsakringsverksamhet, bland annat Skandiabanken AB (publ)
(Skandiabanken), Skandia Fastigheter Holding AB med dotter-
bolag (Skandias fastighetskoncern), Skandias fondbolag samt
Skandias kapitalférvaltningsbolag. Under aret har moder-
bolaget férvarvat Skandiabanken fran Skandias fondf6rsak-
ringsbolag. Forvarvet genomfordes som ett led i att forenkla
koncernstrukturen for att den battre ska dverensstimma med
Skandias operativa struktur. En fullsténdig férteckning dver
samtliga bolag i Skandiagruppen framgar av bilaga 1 Féretag
som omfattas av Skandiagruppen.

Skandiagruppen omfattar samma bolag som ingér i Skan-
diakoncernen och Skandias finansiella konglomerat2. Det finns
dock vissa skillnader jamfért med Skandiakoncernen, bland

Overgripande beskrivning av Skandiakoncernen

Forsakringstagarna

Livfdrsakringsbolaget
Skandia, émsesidigt

skandi Forsakrings- skandia-
andia aktiebolaget Skandia andia Ovriga
Fastigheter . banken AB )
Holding AB Skandia Fonder AB (publ) bolag
(publ)
Ovriga
bolag?

1 6vriga bolag ingar Skandia Investment Management AB, Skandia Operations
Center UAB (under likvidation), Skandikon Operations Center UAB (under
likvidation), Skandia Brands AB, Skandikon Administration AB samt Skandikon
Pensionsadministration AB. Darutdver dger Livforsakringsbolaget Skandia,
omsesidigt, tillsammans med Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund SA,
SICAV-SIF. Vidare finns intresseforetaget Forsakringsgirot.

2| 6vriga bolag ingar Skandia Capital AB, Skandia Informationsteknologi AB samt
intresseforetaget Sophiahemmet Rehab Center AB.

annat avseende 6vriga finansiella bolag® som i Skandiagrup-
pen redovisas som innehav i anknutna bolag och darmed inte
konsolideras. For mer information om metod f&r framtagande
av Skandiagruppens kapitalbas hanvisas till avsnitt D Varde-
ring for solvensandamal och E Finansiering.

Skandias moderbolag ar ett dmsesidigt bolag som &gs av
dess kunder, vilket innebdr att allt dverskott gar till bolagets
kunder i enlighet med skalighets- och kontributionsprincipen.
For mer information om 6verskottshanteringen hénvisas till
Skandias Ars- och hallbarhetsredovisning 2020 (skandia.se),
sida 82. Samtliga dotterbolag &r heldgda och far dela ut vinst.
Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Under 2020 var medelan-
talet anstéllda i Skandia 1993 (1998).

Skandias forsakringsverksamhet delas in i foljande affars-
grenar:

Affarsgren Forsdkring Land
Skadeférsdkringsforpliktelse:
Sjukvardsforsakring Privatvardsforsakring ~  Sverige
Forsdkring avseende Gruppolycksfallsforsakring Sverige
inkomstskydd o
Livforsdkringsforpliktelse:
Forsakring med ratt till  Dodsfallsforsakring, Formansbe-  Sverige
overskott stdmd tjanstepension, Forsakring

for efterlevandeskydd och
oo OditiONEA UvfOrsakeing
Sjukforsakring Premiebefrielseforsakring och Sverige
e JUKEOTSAKIING
Fondforsakringsavtal Fond- och depaférsakring Sverige

och Indexreglerade avtal

Externa revisorer och tillsynsmyndighet

Vid ordinarie bolagsstdmma 2020 utsags revisionsbolaget
KPMG, med auktoriserade revisorn Marten Asplund som
huvudansvarig revisor, till Skandias livbolags revisorer.

KPMG
Vasagatan 16
101 27 Stockholm

Skandiagruppen star under tillsyn av Finansinspektionen i
Sverige.

Finansinspektionen, www.fi.se
Box 7821
103 97 Stockholm

2 Med finansiellt konglomerat avses en féretagsgrupp som innehaller féretag som bedriver verksamhet inom saval férsakringssektorn som bank- och vardepappers-

sektorn.
3 Skandiabanken, Skandia Fonder AB och Skandia Investment Management AB.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 5



Betydande affiirshindelser under dret

Nya ledamoéter i styrelse och fullmdktige

Vid Skandias livbolags ordinarie bolagsstimma den 6 maj
2020 valdes Hanna Jacobsson som ny styrelseledamot.
Mengmeng Du hade avbdjt omval. | samband med bolags-
stdmman tilltraddde de tidigare invalda ledam&terna till
fullmaktige. Bertil Carlsén, Helena Nelson, Lena Sellgren och
Ingela Tengelin har valts in som nya ledam&ter och omval har
skett av Karin Eliasson, Anne Ludvigson och Alexander
Kristiansen (f.d. Wong). Protokoll fran bolagsstdmman finns
pa skandia. se/stamma.

Coronapandemin
Ar 2020 har priglats av coronapandemin som har inneburit
ett enormt méanskligt lidande samt oroligheter och volatilitet
pa de finansiella marknaderna. Férutom paverkan pa Skandias
traditionella livportfolj och 6vriga tillgangar syns utvecklingen
aven i 0vrig verksamhet och hos Skandias kunder. Varldens
ekonomier och Skandias traditionella livportfélj har dock ater-
hamtat sig efter de fall som skedde under inledningen av aret.
Skandia har en fortsatt god finansiell stéllning och star
stabilt i en situation som fortsatter pa obestamd tid. I ett
tidigt skede av pandemin vidtog Skandia atgarder for att ope-
rationellt snabbt stélla om till f6ljd av de férdndringar som
pandemin innebar, s&vil internt som for att stdtta kunderna.
Verksamheten har bibehallits pa en normal niva under pande-
min samtidigt som huvuddelen av medarbetarna har arbetat
hemifran.

Varning och sanktion fran Finansinspektionen
Finansinspektionen informerade den 22 april 2020 att de har
beslutat att ge Skandias livbolag en varning i forening med en
sanktionsavgift pa 35 miljoner kronor for bristande regelefter-
levnad vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar och
solvenskapitalkrav for dvrig livforsakring samt vid upprattan-
de av forsdkringstekniskt berdkningsunderlag. Skandias livbo-
lag har tagit till sig av Finansinspektionens synpunkter nar det
giller tolkning av regelverket och atgardat bristerna. Redan
under det fjarde kvartalet 2019 implementerades férdandringar
vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar och kapital-
krav relaterat till annullationer. Forandringarna har samman-
taget inte haft ndgon betydande inverkan pa Skandias liv-
bolags kapitalstyrka.

Engdngsutbetalning av éverskott inom Gruppsjuk och
Trygghetskapital

Som en f6ljd av hog kapitalavkastning under ett antal ar har
Overskottet inom forsakringsklasserna Gruppsjuk och Trygg-

A Verksamhet och resultat

hetskapital véxt trots rabatterade premier. Styrelsen har
ddrmed beslutat om en engangsutbetalning till forsakrings-
tagarna av dverskott om cirka 400 miljoner kronor inom
Gruppsjuk och Trygghetskapital avseende inbetalda premier
under aren 2011-2017. Engangsutbetalningen planeras att ske
under forsta halvaret 2021.

A.2 Forsdkringsresultat

Skandias resultat fére skatt uppgick till 9 490 558

(39610 621) kSEK. Det lagre resultatet ar huvudsakligen han-
forligt till resultatet for affarsgrenen Forsakring med rétt till
overskott, 8 831 971 (35 633 381) kSEK, pa grund av frdmst en
lagre kapitalavkastning som en f6ljd av oron pa de finansiella
marknaderna under 2020. Fér mer information om arets av-
kastning se avsnittet A.3 Investeringsresultat nedan.

Premieinkomsten har minskat fran féregdende ar och
uppgick till 26 255 086 (33 688 636) kSEK. Premieinflodet till
Forsakring med ratt till 6verskott har atergatt till mer normala
nivaer jamfort med ett starkt 2019 till féljd av att moder-
bolagets nyckeltal har paverkats av en férsvagad konjunktur,
volatilitet pa varldens borser och en i dvrigt negativ paverkan
av coronapandemin. Fordndringen av de forsakringstekniska
avsdttningarna paverkade resultatet negativt med
15 300 720 (26 166 925) kSEK. Att forsakringstekniska av-
sattningar 6kar forklaras huvudsakligen av ett positivt net-
tokassaflode och lagre marknadsréntor vilka bada 6kar de
forsakringstekniska avsattningarna.

Driftskostnaderna har dkat under perioden, 6kningen ar
hanforlig till férutbetalda anskaffningskostnader. Skandias liv-
bolag har under aret upphdrt med aktivering av anskaffnings-
kostnader da kriterierna for aktivering inte langre beddms
uppfyllas. | samband med detta gjordes en nedskrivning av
hela balansposten med 2 067 661 kSEK.

A.3 Investeringsresultat

Skandias placeringstillgangar, exklusive fond- och depafor-
sakringstillgangar dar forsdkringstagaren bar sin egen inves-
teringsrisk, utgors huvudsakligen av tillgangar i moderbola-
gets traditionella portfdlj.

Under 2020 har coronaviruset, utdver att drabba ett stort
antal ménniskor varlden &ver, paverkat rorelserna pa de finan-
siella marknaderna och varldsekonomin. Varldens borser foll
drastiskt i coronakrisens initiala skede. Likasa férsamrades
vdrldsekonomin kraftigt och manga landers totala vdrde pa
produktionen féll med 10 procent, i vissa lander foll vardet
pa produktionen med det dubbla. Realrdntorna &r dartill pa
an lagre nivaer an tidigare. Resten av aret har praglats av
aterhdmtning bade i ekonomierna och pa bdrserna dven om
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manga lander drabbades av en sa kallad andra vag under
hdsten. Bade penning- och finanspolitiken har varit stéttande
och stora framsteg har gjorts kring de nya vaccinen.

Arets avkastning i den traditionella livportféljen upp-
gick sammantaget till 3,8 (11,0) procent. Svenska aktier och

Tabell A.2 Resultat per affarsgren”

A Verksamhet och resultat

onoterade bolag (private equity) utvecklades bast dar sven-
ska aktier steg med 16,9 procent och onoterade bolag med
6,7 procent. Aven fastigheter och nominella obligationer steg i
varde. Under 2020 stérktes kronan kontinuerligt, vilket paver-
kade avkastningen pa utldndska tillgangar negativt.

Skadeforsakring Livforsdkring

kSEK Forsdkring Fond-

avseende Forsdkring forsdkring

Sjukvards-  inkomst- Sjuk- med ratttill ochindex-

2020 Totalt forsdkring skydd forsdkring  Overskott forsdkring
Premieintakter (efter avgiven aterforsakring) B . 208 00 278 8 s

Driftskostnader

-178 073

127 660

Skadeférsikringsrérelsens tekniska resultat

Forandrlng iandra forsakrlngsteknlska avsattnlngar
(efter avgiven aterférsdkring)

Ovrlgt tekniskt resultat

73 544
18 107 645 — —

80310

67963
-9 989

1134995
371219

95052898
18 803 857

604750  -562582 9543744

Livférsédkringsrorelsens tekniska resultat

TN ...

194917 8831971 1377440

-1 030 084

ARETS RESULTAT

8 322796

 Totalkolumnen visar hela Skandiagruppen medan férdelningen per affarsgren endast visar forsékringsverksamheten.
2 Resultat avvecklad verksamhet dr i sin helhet hanforlig till férséljningen av den danska verksamheten.
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Fortsdttning Tabell A.2 Resultat per affdrsgren?

Skadeforsakring

A Verksamhet och resultat

Livforsadkring

kSEK Forsakring Fond-

avseende Forsdkring forsdkring

Sjukvards-  inkomst- Sjuk- med rdtttill och index-

2019 Totalt forsdkring skydd forsdkring  Overskott forsdkring

Premieintakter (efter avgiven aterforsakring) 1168 390 896 961 271 429 — — —
'ké'ﬁ‘ltalavkastnmg P ﬁnansroré'l‘éen e

'l':‘é'r‘éakrlngsersattnlng‘é‘f (efter avgiven até‘l:f"orsakrlng) 852571 -665 112 -187459  — — —

Driftskostnader 180943 139758  -41185  — — —

SkadefSrsakringsrorelsens tekniska resultat ECEASIE) | 92091 AR i - =

- R s e e RN
i o forsaknngstekmska avsattnmgar IR .........coocrirrrrerserereesercererernen BB e et et b e sl bestl
(efter avgiven aterforsakring) -26 166 925 — — 33153 -26237 526 —

Driftskostnader 2903534  — " 993366 -1658680 -1246307
Ovrigttekniskt resultat 1648496  —  — 569135  -422840 2624104
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat JEEREEERN ... e e 727 35633381 1358418

1902733
37 880432

ARETS RESULTAT

 Totalkolumnen visar hela Skandiagruppen medan férdelningen per affarsgren endast visar férsakringsverksamheten.
% Resultat avvecklad verksamhet ar i sin helhet hanforlig till férséljningen av den danska verksamheten.

I tabell A.3.a Kapitalavkastning, netto visas en samman-
stéllning av intdkter och kostnader relaterade till Skandias kSEK 2020 2019

Tabell A.3.a Kapitalavkastning, netto

totala investeringar. Utdelning pa aktier och andelar 2073254 34860939

Rénteintdkter, netto 2926 340 576 669

Eventuella vinster och forluster som redovisas mot Valutaresultat, netto Rl | 5644119

eget ka p ital Realiserat resultat, netto

Skandiabanken har en tillgangsportfélj som klassificerats som Byggnader och mark/fGrvaltnings-

fastigheter -61 432 604 286
finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt virde via dvrigt Aktier ooh andelar 11458198 7588230
totalresultat och redovisas ddrmed inom eget kapital. De Obligationer och andra rantebarande ) o
orealiserade vardefdrandringarna uppgick for aret till 17 492 vérdepapper 749572  -3282033
(11147) kSEK. Orealiserat resultat, netto
Byggnader och mark/férvaltnings-
. P .. fastigheter -266 360 3473729
Investeringar i virdepapperisering R - e
kandia har inga investeringar i vardepapperisering. Akt'.er chh andelar e i
S Obligationer och andra rantebarande
virdepapper 736814 23834209
Driftsnetto fastigheter 1860 789 1892787
Kapitalférvaltningskostnader ;169 770 ' :—175 174
Ovriga finansiella kostnader -48 232 -226 180
Total kapitalavkastning, netto 18107 645 47 305662
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Tabell A.3.b Totalavkastning 6ver tid, Skandias livbolag

A Verksamhet och resultat

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
% 11,0% 2,6% 6,6% 8,2% 5,3% 13,6% 6,7% 7,3% e ..?.’.2.%.“ e

Tabell A.3 c Totalavkastningstabell, Skandias livbolag Marknadsvirde (kSEK) Andelar (%) Totalavkastning (%)
Placeringstillgangar, netto 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nominella obligationer 180 658 476 195 724 544 35,5 39,3 1,2 0,9
Svenska realobligationer 25'3“‘194 677 2"7‘“818 302'“” o e 0,9 "
Svenska aktier 57694676 44457 251 T30
Utléndska aktier 70 343 098 64714027 97
Fastigheter 48848000 50857619 ' 10,9
Onoterade bolag 7 56"431 451 46"995 446 B o 19,3 "
Alternativa investeringar 45‘859 356 4i"847 616"““ o 129 "
Affdrsstrategiska tillgangar® 21 802 065 18774 464 43 38 T 139
buigt S Eos tes e E 17 14 e
Totalt i traditionell férvaltning® 509 428 36]7 498 288 976 . 100 w00 3,8 | 11,0
Produktspecifika tillgangar 9915 808 9638 368
Totalt forvaltat kapital 519 344169 507 927 344

" Avser Skandias livbolags dotterbolag till verkligt virde exklusive Skandia Fastigheter Holding AB som redovisas under posten Fastigheter.
A Totalavkastningstabellen dr upprattad i enlighet med Svensk Forsikrings rekommendationer, se vidare “Totalavkastningstabell-Rekommendationer for

arlig rapportering av totalavkastning”.

A.4 Resultat fran dvriga verksamheter

Resultat fran dvriga verksamheter i tabell A.2 Resultat per
affarsgren avser resultat fran bankverksamheten, fond- och
kapitalférvaltningsverksamheten samt koncernjusteringar
framst hanforliga till avskrivningar pa férvarvade immateriella
tillgangar. Det hdgre resultatet inom Skandias bankverk-
samhet, 303 769 (140 227) kSEK, &r framfor allt en foljd av ett
hogre rintenetto samt ldgre administrationskostnader. Ovrigt
icke-tekniskt resultat utgdrs huvudsakligen av avskrivning av
forvarvade dvervarden i forsakringsbestand.

Leasingavtal

| egenskap av leasetagare har Skandia ingétt ett antal opera-
tionella leasingavtal. De avser huvudsakligen hyra av lokaler.
Den totala leasingkostnaden for aret uppgick till 173 801

(194 352) kSEK.

Skandia har dven ingatt ett antal operationella leasingavtal i
egenskap av leasegivare. Avtalen avser uthyrning av bostader
och lokaler. Det sammanlagda beloppet av framtida minimi-
leaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal uppgick fér 2020 till 7992 000 (8180 000) kSEK.

A.5 Ovrig information
Ingen &vrig materiell information om verksamhet och resultat
finns att rapportera.
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B Foretagsstyrningssystem

Skandias foretagsstyrningssystem innefattar bland annat
styrande dokument, centrala funktioner, system for intern-
kontroll, system for riskhantering samt utldggning av verk-
samhet och styrdokument vilka reglerar detta. Inom ramen
for foretagsstyrningssystemet ska Skandia sakerstélla att
den som ingar i styrelsen, ar verkstéllande direktor (vd) eller
ar ersattare for ndgon av dem, eller den som ansvarar for
eller utfor arbete i en central funktion dr ldmplig. Med cen-
trala funktioner avses riskhanteringsfunktionen (i Skandia
bendamnd riskfunktionen), funktionen for regelefterlevnad,
aktuariefunktionen och internrevisionsfunktionen.

Skandias bolagsstyrnings-
modell

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet
Skandia dgs av moderbolagets kunder och styrs genom 21
representanter i ett fullmaktige. Representanterna vdljs av
kunderna for tre ar i taget med val varje ar av sju fullmaktige-
ledaméter. Fullméktige &r moderbolagets och ddrmed Skan-
dias hogsta beslutande organ och rostratten pa bolagsstam-
man utévas i sin helhet av fullmaktige. Fullmaktiges uppgift ar
att utdva dgarfunktionen.

Forsakringstagarna
i Skandias moderbolag

Externa revisorer

Interna revisorer

Placerings-
utskottet

Risk- och revisions-

——=>
> utskottet

Risk-,
Aktuarie- och Regel-
efterlevnadsfunktioner

Affarsomraden
(Forsakring, Kapitalférvaltning och Bank)

vd och koncernchef

Valberedning till
fullméktigeval

Fullmaktige

Valberedning till
styrelse- och revisorsval

Styrelsen

Kund- och
produktutskottet

Ersdttnings-
utskottet

Leveransenheter

Vvd-kommittéer

<— Utser
~—— = Rapporterar
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Bolagsstimma

Vid ordinarie bolagsstdmma faststalls resultat- och balans-
rakning samt utses revisorer och ledaméter i styrelsen. Det
beslutas ocksa om arvoden till styrelseledaméter och reviso-
rer samt ansvarsfrihet for styrelsen och vd.

Bolagsstamman i Skandias livbolag beslutar d&ven om en
agarinstruktion som anger de varderingar och dvergripande
principer som ska vara vagledande fér moderbolagets verk-
samhet. Agarinstruktionen kompletterar det som sigs i
bolagsordningen om verksamheten och styrningen i moder-
bolaget samt beskriver hur kunderna genom ett fullmaktige
utdvar dgarrollen. Styrelsen tar arligen fram en rapport till
fullméktige med kommentarer om hur styrelsen i sitt arbete
beaktat dgarinstruktionen. Denna rapport granskas av reviso-
rerna och rapporteras till fullméaktige.

Fullmaktiges ordférande och de tva vice ordférandena
utgor fullmaktiges presidium. Presidiet &r en samordnande
grupp vars uppgift ar att underldtta informationsutbytet
mellan styrelsen och fullméktige. Det kan kalla till extra
stdamma och efter delegation fran fullmaktige bestimma om
regler rérande deldgares och andras insyn och inflytande pa
bolagsstamma.

Styrelsen
Styrelsen &r enligt FRL ansvarig for bolagets organisation
och forvaltningen av dess angeldagenheter. Den beslutar om
den strategiska inriktningen, utser vd och faststaller styr-
dokument. Styrelsen ska se till att det finns ldmpliga interna
regelverk for riskhantering. Till styrelsens uppgifter hér ocksa
att se till att det finns en tillfredsstéllande kontroll 6ver redo-
visningen och medelsfdrvaltning. Styrelsen foljer [6pande
Skandias verksamhet, ekonomiska resultat och kapital-
forvaltning. Vidare hanterar och beslutar styrelsen i fragor
som ror ersdttningar till ledande befattningshavare i Skandia.

Styrelsen i moderbolaget har dven beslutat om en policy
som beskriver de dvergripande principerna for Skandias fore-
tagsstyrning. Den ndrmare omfattningen av principernas
tillampning for dotterbolag specificeras i dgarinstruktionen
for respektive dotterbolag. Foretagsstyrningspolicyn syftar
till att knyta ihop Skandias strategi med de interna regler och
processer som Skandia anvander for att styra sin verksamhet,
pa ett satt som mojliggor effektiva beslutsprocesser och rap-
porteringsvagar genom hela verksamheten. Policyn bidrar till
att skapa struktur och systematik i foretagsstyrningen for att
sakerstélla en sund styrning och ledning av Skandias livbolag
och Skandiagruppen.

Moderbolagets styrelse har fyra utskott som ar beredande

B Foretagsstyrningssystem

och inte fattar beslut annat dn i de fall da styrelsen delege-
rat beslutanderdtten till utskottet. Utskottens uppgifter ar
faststéllda av styrelsen i sarskilda instruktioner. De dotter-
bolagsstyrelser som har utskott har instruktioner som éver-
ensstdammer med motsvarande utskott i moderbolaget, men
med anpassning till dotterbolagens verksamhet. Sarskilda
regler finns betraffande ordférandeskap i utskotten samt sty-
relseledamoters oberoende i forhallande till bolaget. Utdver
styrelseledamdterna ar befattningshavare i Skandiagruppen
adjungerade till utskotten och deltar i sammantradena i den
utstrackning som begrs.

Risk- och revisionsutskott

Risk- och revisionsutskottet dr ett permanent utskott inom
styrelsen och bestar av samtliga styrelseledamdter. Utskottet
ska dvervaka och kvalitetssdkra moderbolagets och koncer-
nens redovisning, féretagsstyrningssystem, riskhanterings-
system och internkontrollsystem. En central del i utskottets
ansvar dr att dvervaka att moderbolagets foretagsstyrnings-
system sdkerstéller att foretaget styrs pa ett effektivt, sunt
och ansvarsfullt sdtt. Utskottet ska ocksa halla sig informe-
rat om revisionen av ars- och hallbarhetsredovisningen och
koncernredovisningen och dvervaka den externa revisorns
opartiskhet.

Placeringsutskott

Styrelsens placeringsutskott har ett sarskilt ansvar for for-
valtningen av moderbolagets finansiella placeringstillgangar.
Utskottet forbereder styrelsebeslut i strategiska placerings-
fragor, fattar beslut om den dvergripande tillgangsfordel-
ningen inom de ramar som styrelsen beslutar samt utvarderar
l6pande forvaltningens resultat och risktagande. | beslutpro-
cessen rorande den dvergripande fordelningen av tillgangs-
slag ska utskottet beakta solvensrisk-, skuldtdcknings- och
konsolideringspolicyer samt legala och avtalsenliga restrik-
tioner, sdkerstélla att risknivan dr inom styrelsens riskaptit
och risktoleransgranser for kapitalstyrka och likviditet, fast-
stélla avkastningskrav och forvaltningsstrategier for tillgangs-
slag samt fatta beslut om rebalanseringspolicy och kredit-
instruktion.

Kund- och produktutskott

Kund- och produktutskottet har till uppgift att infor styrelse-
moten bereda strategiska fragor med sarskilt kundintresse.
Hit rdknas dven beredning av principiella fragor rérande dver-
och underskottshanteringen i den man fragorna inte ligger
inom ramen for Risk- och revisionsutskottets ansvarsomrade.
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Ersdittningsutskott

Ersdttningsutskottet forbereder styrelsens beslut om ersétt-
ningsfragor rérande bland annat ledande befattningshavare i
Skandia. Bland utskottets uppgifter ingar att bereda och fére-
sla ersattningsvillkoren for moderbolagets vd samt vd:s for-
slag om ersattningar till ledande befattningshavare i moder-
bolaget. Utskottet godkédnner vidare styrelsebeslut som tagits
i dotterbolag om erséttningar till respektive dotterbolags

vd. Sarskilt utsedda ledamd&ter fran dotterbolagen kan vara
adjungerande i ersdttningsutskottet som ett led i férberedel-
sen av vasentliga ersattningsfragor.

Verkstdllande direktér och koncernledning

Skandias livbolags vd, som dven &r koncernchef i Skandia, an-
svarar for bolagets l[6pande forvaltning enligt de riktlinjer och
anvisningar som styrelsen meddelar. Vd &r den tjansteman
som ytterst ansvarar for att styrelsens strategiska inriktning
och andra beslut implementeras och foljs i Skandia, samt att
riskhantering, styrning, IT-system, organisation och processer
ar tillfredsstallande. Vd representerar Skandia externt i olika
angeldgenheter och vd:s arbete utvarderas fortldpande av
styrelsen. Vd kan delegera beslutanderatt till underordnade
medarbetare, bade inom ramen for sitt beslutsmandat for
den l&pande verksamheten och inom den beslutsratt som vd
darutdver anfortrotts av styrelsen. Den underordnade medar-
betaren kan i sin tur delegera beslutanderatt som delegerats
till honom/henne. Aven om en delegering har gjorts ligger
ansvaret for ett delegerat beslut eller uppgift hos den som
har delegerat beslutanderétt eller uppgiften savida inte annat
framgar av tvingande lag. Frutom de &vergripande princi-
perna for Skandias bolagsstyrning, vilka framgar av dgarin-
struktionen beslutad av bolagsstimman i moderbolaget samt
av styrelsens arbetsordning och dgarinstruktionerna till dot-
terbolagen, har vd beslutat mer detaljerade regler avseende
styrnings- och organisationsstruktur.

Vd har utsett en koncernledningsgrupp och ansvarsupp-
delningen inom denna regleras i mandat for respektive be-
fattningshavare. Vd leder arbetet i koncernledningen samt
fattar beslut efter samrad med dess ledaméter. Vd har inte
delegerat nadgon beslutanderitt till koncernledningen varfor
det ytterst dr vd som fattar beslut i &renden som hanteras av
koncernledningen.

Vd har inrdttat sex tvdrfunktionella kommittéer for hante-
ring av fragor som beror flera affirsomraden och/eller leve-
ransenheter; bokslutskommittén, férsakringskommittén,
riskkommittén, ALM-kommittén, produktallokeringskommit-
tén och penningtvattskommittén.

For mer information om roller och ansvar i Skandias fére-
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tagsstyrningssystem hinvisas till Skandias Ars- och hallbar-
hetsredovisning 2020 (skandia.se), Bolagsstyrningsrapport
sida 60-68.

De centrala funktionerna

De centrala funktionerna, riskfunktionen, aktuariefunktionen,
regelefterlevnadsfunktionen samt internrevisionsfunktionen,
utgor en viktig del av féretagsstyrningssystemet.

Riskfunktionen, aktuariefunktionen och regelefterlevnads-
funktionen stodjer, foljer upp och kontrollerar verksamhets-
styrningen och kontrollen av risker och regelefterlevnad i
verksamheten. Respektive funktion rapporterar minst halv-
arsvis saval skriftligt som muntligt till vd och styrelse.

Internrevision dr en oberoende sakrings- och radgivnings-
verksamhet, direkt understalld styrelsen genom styrelsens
risk- och revisionsutskott och organisatoriskt helt separerad
fran dvrig verksamhet. Arbetet omfattar att granska och ut-
vardera systemet for och effektiviteten i den interna styrning-
en och kontrollen, inklusive risk-, aktuarie- och regelefterlev-
nadsfunktionerna. Chefen for internrevision rapporterar minst
kvartalsvis saval skriftligt som muntligt direkt till styrelsen
samt haller vd l6pande informerad.

De centrala funktionerna &r till stor del centraliserade inom
Skandiagruppen och organisatoriskt placerade i Skandias
livbolag. Den valda modellen for, och bemanningen av, de
centrala funktionerna sdkerstéller ett operativt oberoende
och tillrdckliga resurser. De centrala funktionerna beskrivs
narmare i avsnitt B.3-B.6.

Materiella cindringar i systemet for foretagsstyrning
Inga materiella andringar i systemet for foretagsstyrning har
forekommit under perioden.

Ersdittningar
Ersdttning till ordférande och ledaméter i moderbolagets
styrelse utgar i form av arvode enligt bolagsstdmmans beslut.
Till ledamoter som dr anstdllda i Skandia utgar inga arvoden.
Moderbolagets bolagsstdmma fattar beslut om riktlinjer
for ersattning till moderbolagets vd och andra i koncernled-
ningen. Riktlinjerna anger bland annat att den enskildes sam-
lade totala ersdttning ska vara marknadsmassig och endast
ges i form av fast l6n, pension, risk- och sjukvardsférsakringar
och sedvanliga férmaner, exempelvis formansbil. Sedan 2013
har Skandia inte nagon rorlig ersattning till de anstéllda med
undantag av rorlig ersdttning till radgivare, resultatandelsstif-
telsen Skandianen och mdjlighet till resultatpremie till an-
stéllda i Skandias fastighetskoncern med undantag av vd. For
de anstéllda i Skandia gors en arlig avsdttning till Skandianen
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baserat pa Skandias finansiella resultat p& maximalt 125 pro-
cent av ett halvt prisbasbelopp.

Beslut om ersattningar till ledande befattningshavare ska
fattas av moderbolagets styrelse efter beredning i styrelsens
ersdttningsutskott. For mer detaljerad information om Skan-
dias ersattningspolicy samt principer for ersittning hdnvisas
till Skandias Ars- och hallbarhetsredovisning 2020 (skandia.
se), not 49 Medelantal anstéllda samt [6ner och ersdttningar.
En beskrivning av Skandias pensioner framgar av Skandias
Ars- och hallbarhetsredovisning 2020 not 39 Pensioner och
liknande forpliktelser.

Materiella transaktioner

Med materiella transaktioner under rapporteringsperioden
avses transaktioner med dgare, med personer som utdvar ett
betydande inflytande pa Skandia och ledaméter av forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorganet.

Moderbolaget ar ett msesidigt bolag vilket innebar att
allt 6verskott gar till bolagets kunder. Samtliga dotterbolag
ar helagda och far dela ut vinst. Narstdende definieras som
samtliga bolag inom Skandia, styrelseledaméter och andra
ledande befattningshavare i Skandias livbolag. Som ndrstaen-
de betraktas dven deras nédra anhdriga samt bolag dar nyck-
elpersoner eller deras anhdriga har bestdammande eller ge-
mensamt bestdammande inflytande i. Med dessa personer och
bolag férekommer dock inga transaktioner utdver normala
kundtransaktioner pa marknadsméssiga villkor.

For information om materiella transaktioner under rappor-
teringsperioden hinvisas till Skandias Ars- och hallbarhets-
redovisning 2020 (skandia.se), not 50 Upplysningar narsta-
ende. Mellan bolag inom Skandia férekommer transaktioner
baserat pa marknadspris dar sa anges i not 50. | dvrigt grun-
das transaktionerna pa sjélvkostnadsprincipen. Transaktioner
mellan moderbolaget, dess ledande befattningshavare, sty-
relse och fullméktige framgar av not 49 Medelantal anstallda
samt l6ner och erséttningar.

B.2 Lamplighetskrav

Respektive styrelse i tillstandspliktigt bolag inom Skandia
faststéller genom styrelsebeslutad policy de kriterier och
processer som ska anvandas vid beddmning av lampligheten
hos den som avses ingd i styrelsen for bolaget, vara vd i det
eller inneha en annan nyckelposition.

Av arbetsordningen for valberedningen till styrelse- och
revisorsval i moderbolaget framgar att vid bedémning av
lamplighet av styrelseledamot i moderbolaget ska hansyn
tas till arten, omfattningen och komplexiteten av Skandias
bedrivna verksamhet. Savél den aktuella verksamheten som
relevanta férandringar i verksamheten ska beaktas. Mot bak-
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grund av att den verksamhet som bedrivs &r tillstandspliktig
forsakringsrorelse samt att det inom Skandia bedrivs dven
annan tillstandspliktig verksamhet i form av bankrérelse,
vardepappersrorelse och investeringsfondsverksamhet ar
grundkraven pa kompetens hog fér samtliga ledamoter.

| det foljande beskrivs lamplighetsbedomningen for den
sa kallade Personkretsen i Skandias livbolag vilken utgoérs av
dem som avses ingd i styrelsen for bolaget eller vara vd i det
och de som avses ansvara f&r centrala funktioner eller utféra
arbete i en central funktion. Motsvarande process tilldmpas
for Skandias fondforsakringsbolag.

Léimplighetsbedomning av Personkretsen
Personer i Personkretsen ska vid var tid ha de insikter och de
erfarenheter som maste krévas av den som deltar i styrningen
av ett forsakringsforetag och dven i dvrigt vara lampliga fér en
sadan uppgift.

Skandia sdkerstéller att de personer som ingdr i Person-
kretsen uppfyller kraven pa kvalifikation och tar hansyn till
de olika uppgifter som har tilldelats enskilda personer for att
garantera en ldmplig mangfald nar det giller kvalifikationer,
kunskaper och relevant erfarenhet, sa att féretaget drivs och
Overvakas pa ett professionellt sdtt. Bedomningen av om en
person har nddvandiga kvalifikationer innefattar en gransk-
ning av personens professionella meriter, formella kvalifika-
tioner, kunskaper och relevanta erfarenheter inom forsak-
ringssektorn, andra finanssektorer eller andra branscher och
sadana kunskaper om finansomradet, férsakringar, riskhan-
tering, redovisning och ledarskapsférmaga som behovs fér
att kunna utféra uppdraget. Beddmningen av om en person
uppfyller kravet pa gott anseende innefattar en granskning
av personens drlighet och ekonomiska stéllning baserad pa
dokumentation avseende dennes anseende, upptradande och
yrkesutdvande.

Process

Nér ldmplighetsbedémningar ska gdras

Skandias livbolag gor lamplighetsbeddmningar av personer i
Personkretsen kontinuerligt. Den forsta ldamplighetsbedom-
ningen gors innan personen anstalls alternativt tillsétts. Dar-
efter gors fornyad lamplighetsbeddmning arligen eller nér
olika hdandelser gor det motiverat att verifiera att personen ar
fortsatt lamplig.

Utférande av ldmplighetsbedémningar

Styrelsen, genom dess ordforande, ansvarar for att det gors
lamplighetsbeddmningar av vd, erséttare for denne och an-
svarig for funktionen for internrevision. Vd ansvarar for att
det gors lamplighetsbeddmningar av ansvariga for foretagets
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funktioner for riskhantering och regelefterlevnad samt
aktuariefunktion. Respektive ansvarig for central funktion
ansvarar for att det gérs lamplighetsbedomningar av de som
utfor arbete inom den aktuella funktionen.

Underlag for ldmplighetsbedémningar

Beddmningen av om en person uppfyller tillrdckliga kvalifika-
tioner gors inom ramen for Skandias vid var tid géllande
rekryteringsprocess. Beddmningen av en persons anseende
baseras pa resultatet av genomférd bakgrundskontroll. For
vd, ersdttare for denne och ansvariga for centrala funktioner
gors en fordjupad bakgrundskontroll. Laimplighetsbedémning
som genomfors arligen respektive vid sddan hdandelse som
gor det motiverat att verifiera att personen dr fortsatt lamplig
baseras pa de vid den aktuella tidpunkten géllande kraven for
rollen.

Ldmplighetsbedémning av anstdllda som ingdr i
distributionskretsen

Anstdllda som direkt deltar i, eller ansvarar for, distributionen
av férsakringar genomgar en lamplighetsbedémning i enlighet
med de krav som uppstills i Skandias policy om lamplighets-
beddmning och innefattar en kontroll av att personer inom
distributionskretsen uppfyller kraven pa kvalifikationer,
kunskap och relevant erfarenhet samt en férdjupad bak-
grundskontroll for att sdkerstdlla att personerna méter de
uppstéllda vandelskraven. Uppféljande kompetenskontroller
sker ddrefter arligen samt vid sddan hdndelse som gor det
motiverat att verifiera att personen ar fortsatt ldmplig baserat
pa de vid var tid uppstallda kraven for yrkesrollen.

Ldmplighetsbeddmning av personal som arbetar

med Gtgdrder mot penningtvditt

Aven anstillda som arbetar med fragor rérande penning-
tvatt och finansiering av terrorism inom Skandia genomgar en
lamplighetsbeddmning for att sakerstilla att de &dr ldmpliga
att utfora sina arbetsuppgifter. Penningtvattsanstallda ska ha
kunskaper om och erfarenheter av omradet penningtvatt och
finansiering av terrorism pa en niva som ar lamplig med hén-
syn till dennes uppgifter och funktion. Lamplighetsprovning
av penningtvattsanstéllda ska goras i enlighet med de krav
som vid var tid uppstélls i Skandias rekryteringsprocess, vilket
bland annat innebar krav pa bakgrundskontroll. Limplighets-
provning gors innan personen anstélls och ddrefter om nagot
intréffar som gor det motiverat att verifiera att personen ar
fortsatt lAmplig.
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Ldmplighetsbedémning av andra anstdllda
Lamplighetsbeddmning av Skandias personal i dvrigt gors
i enlighet med de krav som vid var tid uppstélls i Skandias
rekryteringsprocess, vilket bland annat innebar krav pa
bakgrundskontroll.

Anmdlningsskyldighet

De funktioner som omfattas av krav pa anmalan till Finans-
inspektionen &r de funktioner som raknas upp i10 kap 5 §
andra stycket FRL, det vill siga den som ingar i styrelsen for
bolaget eller dr vd i det, eller ersattare for ndgon av dem, eller
den som ansvarar for en central funktion. Bolaget anmaler
férdndringar i den personkrets som omfattas av anmalnings-
skyldigheten samt om nagon av de personer som omfattas av
anmalningsskyldigheten har ersatts pa grund av att han eller
hon inte langre uppfyller lamplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-

och solvensbedémning

Skandia erbjuder forsakrings-, sparande och bankprodukter,
det vill siga produkter som i sig innebdr ett risktagande.
Verksamheten ger upphov till olika typer av risker, sdsom
marknadsrisk, forsakringsrisk och operativ risk.

For att Skandia ska kunna maximera vérdet till dgarna,
moderbolagets kunder, &ver livstiden av deras forsakringar,
samtidigt som de inte utsatts for alltfor stora risker, behover
riskerna hanteras pa ett lampligt och effektivt sitt. Styrelsen
har beslutat om ett system for riskhantering som innehaller
de strategier, processer och rapporteringsrutiner som behovs
for att Skandia fortlépande ska kunna identifiera, mata/var-
dera, hantera, folja upp och rapportera sina risker. Riskhante-
ringssystemet genomfdrs konsekvent inom Skandia.

Riskstrategi

En viktig del av riskhanteringssystemet ar riskstrategin genom
vilken styrelsen sdtter dvergripande ramar fér Skandias och
moderbolagets risktagande. Med riskstrategi avses en stra-
tegi for att bestdmma vilka risker som Skandia ska exponeras
for, och i vilken omfattning, samt hur Skandia ska hantera

och félja upp dessa risker. Riskstrategin syftar till att stédja
Skandias langsiktiga mal genom att skapa forutsattningar

for val avvagda affarsbeslut dar hansyn tas till risk. Skandias
risktagande definieras till stor del av vilka produkter som er-
bjuds - exempelvis sparande med garanti, riskférsakring eller
bolan. Riskstrategierna dr darfor knutna till affarsprocesserna
och strategisk inriktning for produktportféljen, utformningen
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av produkterna samt hur skulder och tillgdngar hanteras for
dessa. Skandias huvudsakliga riskstrategier genomftrs som
en integrerad del av affarsstrategin, genom de mandat som
fordelas ut i verksamheten och genom god intern kontroll.

Riskaptit

Styrelsens riskaptit anger i vilken omfattning Skandia som
helhet far ta risk i syfte att generera varde till 4garna. Skandia
tar pa sig langa forsakringsataganden och har som mal att
maximera vardet for dgarna, det vill siga Skandias kunder,
oOver livstiden av deras férsakringar genom att kombinera en
god avkastning med ett sunt risktagande. Risktagandet ska
vara hallbart pa saval kort som lang sikt. Detta innefattar krav
pa aktsamma investeringar som tillgodoser att tillgdngarna
investeras pa ett sdtt som gagnar forsakringstagarnas och
andra ersdttningsberattigades intressen. Aktsamhet definie-
ras av investeringar med en placeringsprofil som kombinerar
god avkastning och sunt risktagande och med en hantering
som sdkerstéller en god riskhanteringsférmaga. Skandias
riskaptit grundar sig i kapitalstyrka, resultatstabilitet, likvidi-
tet och operativ riskhantering for vilka risktoleransgranser har
faststillts av styrelsen.

En av de mest centrala restriktionerna ar risken for att
Skandia inte kan fullfolja sina ataganden enligt férsakrings-
avtal mot forsdkringstagare och andra ersdttningsberatti-
gade, det vill sdga solvensrisken. Genom att besluta om en
restriktion for denna risk sdtter styrelsen en begransning for
Skandias samlade exponering mot férsakringsrisk, marknads-
risk, kreditrisk samt operativ risk. Toleransgransen begransar
den totala risknivan pa saval kort som lang sikt genom att
faststalla hur mycket kapital Skandia behdver héalla for sina
risker, s& kallade kapitalkrav. Restriktionen avser savil legala
som interna kapitalkrav. | den interna styrningen och férdel-
ningen av riskmandat anvander Skandia en intern kapital-
modell, se vidare avsnitt E.2 for beskrivning av modellen.
Skandia fordelar riskmandat till olika delar av verksamheten
for att kontrollera och hantera kapitalbehovet och det sam-
lade riskutrymmet pa ett effektivt och sammanhallet sitt.
ALM-kommittén beslutar om férdelning av riskmandaten som
tilldelas riskmandatédgare under en dverenskommen tids-
period eller tills nytt riskmandat meddelas. De principer och
regler som styr hur riskmandaten ska utnyttjas for att skapa
en sa god avkastning som mojligt finns angivna i separata rikt-
linjer, framforallt i Skandia livbolags policy om investeringar i
placeringstillgangar.

Skandia har en l&pande hantering och uppfdljning som
sakerstdller att savil legala som interna kapitalkrav ar upp-
fyllda. De interna kapitalkraven ar mer restriktiva dn de legala
kapitalkraven.
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Riskhanteringssystem

Definition av risk

Syn pa risk Riskstrategier RISkaptltPCh
toleransgranser

Riskramverk
Styrande dokument Organls:itlon O.Ch
ansvarsfordelning

Processer for riskhantering

Métning/

Identiﬁering} virdering } Hantering }Uppfﬁljning }Rapportering

Egen risk- och solvensbeddmning ("ORSA”)

Riskramverk

Skandias riskstrategi konkretiseras genom Skandias riskram-
verk. Detta omfattar Skandias styrande dokument i form av
policyer, instruktioner och riktlinjer samt ansvarsférdelning
for riskhantering. Skandias risker delas in i foljande katego-
rier; forsakringsrisk, marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk,
operativ risk, compliancerisk, koncentrationsrisk samt dvriga
risker. Skandia har ett tydligt riskramverk med policyer, in-
struktioner och riktlinjer som faststéller styrning for samtliga
riskkategorier och inom vilka ramar verksamhetens risktagan-
de far ske.

Ansvarsférdelning

Genom att Skandias livbolags styrelse beslutar om system for
riskhantering inklusive riskstrategi, riskaptit och de dvergrip-
ande delarna av riskramverket i form av policyer, faststaller
den Skandias syn pa risk. Styrelsen har det yttersta ansvaret
for riskniva och bedémning av kapitalbehov.

Vd har det 6vergripande operativa ansvaret for styrning,
hantering och kontroll av Skandias risker och svarar for rap-
portering till styrelsen. Vd ansvarar for att formedla och
implementera styrelsens synsatt avseende riskhanteringssys-
temet samt sdkerstdlla att det finns en implementerad och val
fungerande intern kontroll inom hela Skandiagruppen. Uti-
fran styrelsens évergripande styrdokument utfardar vd mer
detaljerade instruktioner for den operativa hanteringen av
Skandias risker. Vd har dven delegerat delar av sitt operativa
ansvar for riskhantering. Den &vergripande riskhanteringen
och kontrollen sker under vd:s ledning i den av vd utsedda
koncernledningen.
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Vd har bland annat inréttat foljande tvarfunktionella
kommittéer; ALM-kommittén, forsdakringskommittén och
riskkommittén. | ALM-kommitténs uppgifter ingar att analy-
sera och bevaka Skandias risk for insolvens samt besluta om
fordelningen av de riskmandat som moderbolagets kapital-
forvaltning och dotterbolagen sedan férfogar 6ver. Férsak-
ringskommittén ar ett forum for fragor rérande utformning
och forvaltning av férsakringsprodukter inom verksamheten
i Skandia, saval ur ett risk- och l6nsamhetsperspektiv som
ur ett skalighets- och kontributionsperspektiv. Affarsrisker,
operativa risker och incidenter diskuteras i riskkommittén
som halls i samband med ordinarie koncernledningsméten
kvartalsvis. Syftet med riskgenomgangen &r att erhalla en
samsyn om Skandias riskbild med avseende pa dessa risk-
kategorier. Strategiska riskomraden identifieras och bereds
i koncernledningen som en integrerad del av affars- och
kapitalplaneringen.

Riskfunktionen
Moderbolagets riskfunktion dr ansvarig for att utveckla och
overvaka Skandias riskhanteringssystem, vilket bland annat
omfattar uppfdljning och rapportering av Skandias riskhante-
ring och risker. Riskfunktionens ansvar och uppdrag beskrivs
i en av styrelsen beslutad policy. Funktionen leds av en risk-
chef som regelbundet ger en oberoende och samlad bild av
Skandias vasentliga risker till vd, koncernledning och styrelse.
Rapporteringen omfattar dven aktuell riskniva/-exponering
mot Skandias riskaptitrestriktioner samt rekommendationer
avseende identifierade brister i riskhanteringssystemet och
uppfdljning av tidigare limnade rekommendationer. Rappor-
teringen sker minst kvartalsvis. | funktionens ansvar ingar att
pa en dvergripande niva utvdrdera riskhanteringssystemets
effektivitet. Riskfunktionen ansvarar dven for att identifiera
framvéxande risker.

De dotterbolag som bedriver tillstandspliktig verksamhet
har egna riskfunktioner som rapporterar till respektive bolags
vd, ledning och styrelse samt till Skandias riskchef.

Riskhanteringsprocesser

Lépande riskhantering

Den l6pande hanteringen av risker sker enligt processer som
omfattar identifiering, matning/vardering, hantering, upp-
foljning och rapportering av risker. Generellt géller att risk-
hanteringsprocesserna ska vara effektiva i att sakerstalla att
Skandia verkar i linje med sin affdrs- och riskstrategi och att
det finns en god kontroll av risker inom hela organisationen.
For en ndrmare beskrivning av respektive riskkategori se
avsnitt C.1-C.6.
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Rapportering dr viktig del av riskhanteringen. Riskinforma-
tion och rapporter ldmnas med faststéllda frekvenser och
tidplaner. Rapporterna innehaller relevant information for
att mojliggora beslut och atgarder i enlighet med affars- och
riskstrategin samt interna och externa regler.

Kapitalplanering

Skandias kapitalplan dr en femarig framatblickande analys
av Skandias kapitalposition, i férvantan och i olika stressade
marknadsscenarier. Med utgangspunkt i affarsplanen och
radande investeringsplaner gors projektioner av bland annat
balansrakning, kapitalbas och kapitalkrav fér att analysera
kapitalpositionen. | analysen utvdrderas Skandias férmaga att
fullfolja de garanterade tagandena gentemot forsakrings-
tagarna, samt formagan att tdcka saval legala som interna
kapitalkrav. | samtliga scenarier utvarderas solvensgrad, fritt
kapital och kapitalkvot. | kapitalplanen analyseras aven hur
Skandias handlingsfrihet vid férdelning av placeringstillgangar
kan paverkas givet olika marknadsldgen. Darut6ver utvarde-
ras hur portfoljavkastning, kollektiv konsolideringsgrad och
aterbdringsrinta utvecklas. Arets scenarioanalys visar pa en
god finansiell stéllning och att Skandia klarar att tacka saval
legala som interna kapitalkrav i samtliga utvalda scenarier. |
kraftigt stressade scenarier skulle dock risknivan i tillgangs-
portféljen eventuellt behdva justeras nagot for att uppfylla
interna kapitalkrav, vilka ar mer restriktiva dn de legala
kapitalkraven.

Egen risk- och solvensbedémning

Skandia genomfor arligen en egen analys av sina risker och en
beddmning av hur mycket kapital som kravs for att bedriva
verksamheten pa kort och lang sikt. Analysen utgor Skandias
egen risk- och solvensbeddmning (ORSA). ORSA innebar, men
begrénsas inte till, en egen beddmning av Skandias totala
solvensbehov (kapitalbehov) som tar sin utgangspunkt i Skan-
dias egna, specifika riskprofil, risktolerans och affarsstrategi.
Denna holistiska analys ar i tilldmpliga delar integrerad med
kapitalplaneringen. P4 liknande sdtt utgdr den en integrerad
del av affarsplaneringen precis som den dven beaktas vid
strategiskt beslutsfattande.

I det fall att ORSA leder fram till ett hégre kapitalbehov dn
vad som framgar av det interna kapitalkravet tar Skandia hojd
for detta i den interna solvensriskstyrningen och i kapitalpla-
neringen genom ett kapitaltilldgg som motsvarar det kapital-
behov som utgor skillnaden dem emellan.

Genom ORSA beddms det aggregerade kapitalbehovet pa
kort (ett ar) och medellang sikt (fem ar) med utgangspunkt i
den egna riskprofilen. Vidare omfattar ORSA riskfunktionens
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utlatande om efterlevnaden av bestdammelserna kring berak-
ningen av legala kapitalkrav, interna kapitalkrav och vérde-
ringen av kapitalbasen, samt aktuariefunktionens bedémning
av efterlevnaden av bestdammelserna kring berdkning av for-
sakringstekniska avsattningar.

| ORSA utvarderas kapitalpositionen genom tre olika
analyser; egen beddmning av kapitalbehov, stresstest och
framatblickande analys. Den egna bedémningen av kapital-
behovet utgar fran en ettarig horisont. Beddmningen omfattar
samtliga risker som kan ha en materiell paverkan pa Skandias
solvensposition, det vill sdga dven eventuella risker som inte
omfattas av det legala eller det interna kapitalkravet. Syftet
med analysen &r att sdkerstélla att Skandia har tillrackligt
med kapital for att med 99,5 procents sannolikhet kunna full-
folja sina garanterade ataganden pa ett ars sikt, det vill sdga
i linje med de krav som formuleras i riskaptiten for insolvens.
ORSA omfattar dven en jaimforelse mellan den egna bedém-
ningen av kapitalbehovet, det legala kapitalkravet samt det
interna kapitalkravet.

Som en del av ORSA ingdr stresstester av de mest materiel-
la riskparametrarna. Stresstesterna omfattar atminstone ett
omvant stresstest som syftar till att berdkna den stressniva
som leder till insolvens.

Styrelsens styrning av ORSA-processen sker, men begran-
sas inte till, riktlinjer givna i policy. Styrelsen har delegerat
genomfdrande av ORSA till riskfunktionen. Representanter
fran alla relevanta enheter inom Skandia medverkar i pro-
cessen och bedémningen. En sérskild samordning sker med
Finance, Kapitalforvaltningen, Aktuariefunktionen och Affars-
omrade Forsakring genom att de egna bedémningarna av
kapitalbehov diskuteras i foljande forum; ALM-kommittén
avseende beddmningen av finansiella risker (inklusive likvidi-
tetsrisk) och forsakringskommittén avseende bedémningen av
forsakringsrisker.

ALM-kommittén dr dven radgivande i den framatblickande
analysen, bland annat vid framtagande av omvérldsscenarier
samt niva pa férvantade avkastningar till afféars- och kapital-
planen. Forslag till beddmning och underliggande analyser
dokumenteras i en arlig rapport som remitteras till ALM-kom-
mittén innan rapporten delges vd och styrelse.

Den arliga rapporten granskas och utmanas av vd och
styrelse. Styrelsen godkanner processen samt granskar, ut-
manar och godkanner ORSA. Efter styrelsens godkdnnande
kommuniceras resultat och slutsatser till berdrd personal och
rapporten skickas in till Finansinspektionen.

Resultatet och slutsatser fran senast genomférda ORSA
visar att Skandia ar tillfredstéllande val kapitaliserat i relation
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till sin nuvarande riskprofil, riskaptit och det kapitalbehov
som krdvs for att kunna bedriva verksamheten pa kort och
lang sikt.

B.4 Internkontrollsystem

En god internkontroll innebdr bland annat identifiering och

hantering av intressekonflikter, uppratthallande av dualitet

samt sdkerstéllande av kontinuitet i verksamheten. Ett for-
sakringsforetag ska ha en tillfredsstéllande hantering och
uppfdljning av risker. | forsdkringsforetaget ska vidare finnas
en aktuariefunktion som ska samordna och svara for kvalite-
ten i de forsakringstekniska berdkningarna och utredningarna
och en funktion f&ér stéd och kontroll av regelefterlevnad. Det
ska ocksa finnas en funktion, internrevision, som granskar
och utvdrderar foretagets interna kontroll och andra delar av
foretagsstyrningssystemet.

For att uppfylla dessa krav har Skandiagruppen gemensam-
ma system f&r internkontroll och riskhantering. Det interna
kontrollsystemet omfattar styrning genom framst styrdoku-
ment, processer, rutiner och kontroller samt den organisation
och ansvarsférdelning som har utformats for att bidra till
en dndamalsenlig och vardeskapande verksamhet, tillfor-
litlig finansiell rapportering samt efterlevnad av tilldmpliga
externa regler. Centrala delar i det interna kontrollsystemet
ar riskhantering samt stdd och kontroll av regelefterlevnad.
Internkontroll, risker och regelefterlevnad avrapporteras och
behandlas i vd-kommittéer, risk- och revisionsutskott samt
styrelse.

Den interna kontrollen i Skandia bygger pa en verksamhets-
anpassad tilldmpning av principen med tre forsvarslinjer.

De tre forsvarslinjerna utgdr den generella organisatoriska

grunden for Skandias interna styrning och kontroll. Principen

med tre forsvarslinjer syftar till att tydliggdra uppdelningen

av ansvar géllande intern styrming och kontroll inom Skandia i

enlighet med nedan.

- Forsta forsvarslinjen, verksamheten, bar ansvaret for den
interna kontrollen, vilket innebdr att styra och kontrollera
verksamheten med dess risker och krav pa regelefterlevnad.
| ansvaret ingar att identifiera, mata/vardera, hantera, folja
upp samt rapportera risker inom respektive ansvarsomrade.
Verksamheten ansvarar vidare for att implementera styr-
dokument och l6pande tillse att externa och interna regler
efterlevs. | de mer centrala styrdokumenten som ska efter-
levas finns krav pa bland annat identifiering och hantering
av intressekonflikter, system for riskhantering samt upp-
ratthallande av dualitet och sdkerstéllande av kontinuitet i
verksamheten.
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- Funktionerna i den andra forsvarslinjen, riskfunktionen,
aktuariefunktionen och regelefterlevnadsfunktionen, stod-
jer, foljer upp och kontrollerar verksamhetsstyrningen och
kontrollen av risker och regelefterlevnad i forsta forsvars-
linjen.

- Den tredje forsvarslinjen, internrevision, granskar och utvar-
derar systemet for och effektiviteten i den interna styrningen
och kontrollen, inklusive risk-, aktuarie-, samt regelefterlev-
nadsfunktionerna. Internrevision granskar och utvarderar
aven centralt funktionsansvarig fér penningtvatt samt Data
Protection Officer.

Skandias arbete med risk och intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen baseras pa det ramverk som har
etablerats av Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO). Ramverket har utformats for
att sdkerstalla att finansiell rapportering och redovisning i all
vasentlighet ar korrekt och tillférlitlig, i enlighet med externa
regelverk, redovisningsstandarder samt vriga krav. Ram-
verket som i Skandia bendmns Finansiell Internkontroll bygger
pa féljande fem komponenter kopplade till intern kontroll:
kontrollmiljo, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning.

Sdirskilt om regelefterlevnadsfunktionen

Funktionerna for regelefterlevnad inom Skandia lamnar rad
och stod i regelefterlevnadsrelaterade fragor till respektive
bolags styrelse, ledning och verksamheten. Det uppféljande
arbetet inom funktionerna utgar fran en riskbaserad arsplan
beslutad av styrelsen i respektive bolag. Funktionerna for
regelefterlevnad ldmnar kvartalsvisa skriftliga rapporter av-
seende bolagens regelefterlevnad till respektive vd och sty-
relse, i vissa fall via bolagets risk- och revisionsutskott, samt
ndrvarar vid de moten da dessa rapporter behandlas. Rap-
porteringen fran moderbolagets funktion for regelefterlevnad
omfattar information om saval moderbolaget som de dotter-
bolag som star under tillsyn. Bolagens regelefterlevnadsfunk-
tioner interagerar regelbundet med motsvarande funktioner i
ovriga bolag inom Skandia.

B.5 Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen &dr en oberoende sékrings- och
radgivningsverksamhet, direkt understélld moderbolagets
styrelse genom styrelsens risk- och revisionsutskott. Skandias
internrevision dr organisatoriskt separerad fran ovrig verk-
samhet som ett led i sakerstdllandet av objektiviteten och
oberoendet fran den verksamhet som den granskar. Funk-
tionens arbete &r riskbaserat och utfors enligt en flerarig revi-
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sionsplan som godkanns arligen av styrelsen. Arbetet omfat-
tar att granska och utvdrdera systemet for och effektiviteten i
den interna styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna
for riskhantering och regelefterlevnad samt aktuariefunk-
tionen. Internrevision innehar dven uppdraget som oberoende
granskningsfunktion enligt Lag (2017:630) om atgarder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism. Uppdraget innebéar
att med riskbaserad utgangspunkt granska och regelbundet
utvdrdera Skandias riskhantering avseende penningtvatt
utifran foretagets allmanna riskbeddmning samt de interna
riktlinjer, kontroller och forfaranden som syftar till att verk-
samhetsutdvaren ska fullgdra sina skyldigheter enligt denna
lag. Dessa granskningar godk&nns av styrelsen och utfors
i enlighet med funktionens 6vriga uppdrag. Internrevisions
ansvar och uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy.
Ansvaret omfattar Skandias samtliga bolag, med intern-
revisionschefen som ytterst ansvarig att koordinera intern-
revisionens arbete. Samordning sker med Skandias externa
revisorer och med 6vriga centrala funktioner inom Skandia.
Chefen for internrevision rapporterar regelbundet direkt till
styrelsen via risk- och revisionsutskottet, saval skriftligt som
muntligt, samt haller vd [&pande informerad. Avrapporte-
ringen inbegriper resultat av granskningar, noterade iakt-
tagelser avseende brister i intern kontroll och riskhantering
samt uppfdljning pa dverenskomna atgarder.

B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionerna for respektive forsakringsbolag svarar
bland annat for kvaliteten i de forsdkringstekniska avsattning-
arna samt bidrar till riskhanteringssystemet. Férsakringstek-
niska avsattningar beskrivs narmare i avsnitt D.2. Styrelsen i
Skandias livbolag har antagit en policy om aktuariefunktionen
dér de krav som styrelsen stéller pa aktuariefunktionen spe-
cificeras. Kraven grundar sig huvudsakligen pa de krav som
stélls i externa regelverk. Policyn stéller dven krav pa att de
forsakringsbolag som ingar i Skandia ska besluta om en policy
for det egna bolagets aktuariefunktion, som efter anpassning
till den egna verksamheten 6verensstdammer med moderbola-
gets policy.

I ansvaret for respektive aktuariefunktion ingar att sam-
ordna berdkningen av férsakringstekniska avsattningar. Vidare
ingdr i ansvaret att validera forsakringstekniska avsattningar,
bland annat genom att uttala sig om lampligheten och rele-
vansen i forsakringsmatematiska och statistiska metoder,
underliggande modeller samt genom att virdera de antag-
anden som anvands vid berdkningen. Aktuariefunktionerna
utvdrderar dven dvriga forsakringstekniska metoder och
parametrar som anvands inom respektive férsakringsbolag,
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till exempel for faststéllande av premier, utifran vedertagna
aktuariella principer samt att dessa och forsakringsvillkoren
ar forenliga med bolagens &vriga styrdokument, sdsom &gar-
instruktion med flera. | moderbolaget utvdrderas dven att
forsakringstekniska metoder och parametrar samt forsak-
ringsvillkoren dr forenliga med skalighets- och kontributions-
principen. Respektive aktuariefunktion ansvarar vidare for att
bidra till att uppratthalla riskhanteringssystemet, med speci-
fikt ansvar for forsakringsrisker och aterforsakringsldsningar.

Aktuariefunktionen rapporterar minst halvarsuvis till respek-
tive bolags vd och styrelse.

B.7 Uppdragsavtal

Skandias utlaggning av verksamhet eller funktioner av vasent-

lig betydelse internt och till externa parter regleras i en

styrelsebeslutad policy. Policyn definierar verksamhet som
omfattas av regler for utlaggning i Skandias forsakringsbolag.

Tillstandspliktiga dotterbolag i Skandia som inte ar forsak-

ringsbolag har beslutat om motsvarande definitioner som, vid

behov, har anpassats till tilldmpliga rérelseregler. For Skan-

dias forsdkringsbolag &r verksamhet eller funktion som &r av
vasentlig betydelse sadan som &r nddvandig for att kunna
tillhandahalla tjanster at sina kunder.

Policyn anger regler och processer som ska tilldmpas av alla
bolag i Skandia vid saddan utlaggning som enligt respektive
rérelsereglering ska behandlas som utlaggning av verksam-
het. Policyn ska dven tillimpas pa 6vrig verksamhet som star
under myndighetstillsyn.

De interna reglerna avseende utlaggning av verksamhet
som beslutats av moderbolagets styrelse konkretiseras
genom koncerngemensamma riktlinjer som mer detaljerat
reglerar klassificering av utlagd verksamhet, arbetet infor ut-
laggning och uppfoljning av den utlagda verksamheten, saval
inom som utanfdr Skandiagruppen. Svensk ratt giller alltid
vid utlagd verksamhet i utlandet.

I huvudsak tillhandahaller moderbolaget administrativa-,
formedlings-, radgivnings- och IT-relaterade tjanster till 6vriga
bolag inom Skandia. Via funktionsavtal regleras de uppdrag
som moderbolaget har att utféra at andra Skandiabolag.
Foljande tjanster tillhandahalls av moderbolaget:

- Stabstjanster som inkluderar bland annat Finance, HR,
Juridik, Klagomalsfunktion, Riskhantering och Compliance.

- Affarsdrivande tjanster sdasom marknadsforing, forsaljnings-
stdd, produkt- och affarsutveckling samt paketering och
koncept av koncernens produkter.

- IT- verksambhet for drift, férvaltning, utveckling, informa-
tionssakerhet och kontinuitet.

B Foretagsstyrningssystem

Inom Skandia férekommer dven utlaggning till leverantdrer
utanfor Skandiagruppen. | de flesta fall ror det sig om sa kall-
lad kedjeoutsourcing dar moderbolaget dr bestillare gent-
emot den externa leverantdren och dotterbolagen i sin tur ar
bestéllare gentemot moderbolaget. Moderbolaget har lagt ut
foljande verksamheter och funktioner av vasentlig betydelse
externt.

Land
Sverige
..Sverige,indien
A.l;k'i‘\'/‘éring, informationslogistiktjanster samt .
scanning av dokument

Verksamhet och/eller funktion

Drift och forvaltning av IT-infrastruktur

Sverige

Gruppintern utldggning av verksamheter och funktioner av
vasentlig betydelse framgar av avsnitt B.7 i Skandias livbolags
och Skandias fondftrsakringsbolags respektive solvens- och
verksamhetsrapport 2020 (skandia.se).

B.8 Ovrig information

Skandias rutin for visselbldsning

Skandias medarbetare omfattas av en gemensam rutin for
visselblasning. Rutinen har faststallts av styrelsen och defi-
nieras i policy om etik, mutor och visselblasning. Syftet med
visselblasningsfunktionen ar att hjdlpa Skandia att uppmark-
samma och hantera brister i verksamheten som kan paverka
kunder, medarbetare och andra intressenter. Visselblasning
ar en benamning pa en rutin dar medarbetare (inklusive kon-
sulter/uppdragstagare) inom Skandia ges méjlighet att, vid
sidan av ordinarie rapporteringsvagar, rapportera misstankta
overtradelser av externa eller interna regler direkt till chefen
for internrevision for vidare eskalering till vd och styrelse.

Det krdvs inte nagra bevis for att rapportera en misstanke via
visselblasningsrutinen, dock ska alla meddelanden vara kon-
kreta och lamnas i god tro. Visselblasning &r reglerat i lag och
medarbetare som larmar om missforhallanden har ett sarskilt
skydd mot repressalier.

Bedomning av foretagsstyrningssystemet

Av forsdkringsrorelselagen framgar att ett forsakringsforetag
ska ha ett féretagsstyrningssystem som sakerstiller att fére-
taget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Moderbolagets
styrelse har genom interna styrdokument specificerat de
komponenter som ingdr i bolagets och Skandias och féretags-
styrningssystem samt de 6vergripande krav och principer som
géller for dessa omraden. Systemet omfattar bland annat krav
pa en organisation med tydlig ansvarsférdelning och interna
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regelverk, men dven krav pa riskhantering och system for
internkontroll. Foretagsstyrningssystemets andamalsenlighet
utvdrderas l6pande av styrelsen genom den &pande rappor-
teringen, men dven genom en arlig utvardering dar en samlad
beddmning gors av helheten.

Ovrig information

Styrelsen i Skandias livbolag har under aret beslutat att inte
separera tjanstepensionsverksamheten och darmed inte
heller bilda ett nytt tjanstepensionsforetag som kan félja den
nya tjanstepensionsregleringen. Det innebdr att senast nér
overgangsregleringen upphdr vid utgangen av ar 2022 kom-
mer Solvens 2 att tilldmpas for hela verksamheten.

B Foretagsstyrningssystem
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C Riskprofil

Skandias risktagande sker primart i moderbolaget som star
for den storsta delen av Skandias risk. Riskprofilen domineras
av marknadsrisk, det vill sdga risk for minskade varden till
foljd av en negativ utveckling pa finansmarknaderna, och da
framforallt aktieprisrisk i den traditionella livforvaltningen.
Aven forsikringsrisk utgdr en storre risk for Skandia.

Skandias legala kapitalkrav, redovisat i avsnitt E.2 Solvens-
kapitalkrav och minimikapitalkrav, utgdrs av en kombination
av det dldre Solvens 1-regelverket for moderbolagets tjanste-
pensionsverksamhet och Solvens 2 for 6vrig verksamhet. Till
foljd av detta blir det legala kapitalkravet inte helt riskbaserat
varmed Skandia har valt att i detta avsnitt redovisa riskpro-
filen som om standardformeln enligt Solvens 2-regelverket
tilldmpats pa hela verksamheten, dven pa moderbolagets
tjdnstepensionsverksamhet.

Diagram C a Riskprofil
per bolag 2020

Diagram C b Riskprofil
per riskkategori 2020*

W Marknadsrisk 86%

M skandias livbolag 92%
M skandias fondférsikringsbolag 6% M Forsikringsrisk 13%

Finansiella bolag 2% Operativ risk 1%

Ovan presenteras en bild av Skandias aggregerade riskprofil
per den 31 december 2020 dér férdelningen i diagrammen ba-
seras pa standardformeln enligt Solvens 2-regelverket tillam-
pat pa hela verksamheten. Férdelningen pa marknadsrisk,
forsakringsrisk respektive operativ risk ar i princip oférandrad
jamfért med féregaende ar.

I det féljande beskrivs Skandias riskprofil uppdelad per
riskkategori.?

C.1Forsakringsrisk (teckningsrisk)

Forsakringsrisk delas upp i livforsakringsrisker, det vill sdga
risker som uppstar i och med att Skandia forsakrar individers
liv, samt sjukfdrsakringsrisker, det vill sdga risker som uppstar
i och med att Skandia férsakrar individers hélsa.

Hantering av livforscikringsrisk

Med livforsdkringsrisk avses risken for forlust till foljd

av underskattning av premier eller for l[dgt vérderade
forsdkringstekniska avsdttningar pa grund av felaktiga
antaganden eller dndrade forhdllanden inom livforsdkring.

Livforsakringsrisk kan delas upp i livsfallsrisk, dodsfallsrisk,
katastrofrisk, driftskostnadsrisk och annullationsrisk. Skan-
dias livforsakringsrisker kommer fran férsdkringsataganden
i form av traditionell livforsakring och dddsfallsforsakring

i moderbolaget samt fond- och depaftrsakring i Skandias
fondforsdkringsbolag.

Livsfallsrisk, dodsfallsrisk och katastrofrsk

Livsfallsrisk avser risken for forlust till foljd av permanent
minskad dodlighet medan dddsfallsrisk avser risken for for-
lust till foljd av permanent dkad dddlighet. Katastrofrisk inom
livforsakring avser risken for forlust till foljd av 6kad dodlighet
pa grund av extrema eller exceptionella handelser sdsom till
exempel pandemi.

Livslangden i Sverige har historiskt 6kat successivt ver tid
och denna utveckling forvdntas fortsatta. | livsldngdsantagan-
dena for berdkning av forsakringstekniska avsattningar ingar
darfor en forvantad okning av livslangden. Hur vél antagandet
stammer 6verens med verkligheten kontrolleras genom regel-
bundna dédlighetsundersdkningar av det egna bestandet mot
nationell statistik, dar slutsatserna anvands for att justera
prissdttning samt for att uppdatera antaganden vid berakning
av forsakringstekniska avsattningar. Risken for att tecknad
affdr ar simre dn vad som antagits (moturval) begransas ge-
nom att tilldmpa ett produktregelverk som anger under vilka
forutsattningar kunder far teckna och dndra sina forsakringar.

4 Diagrammet visar kapitalkraven for forsakringsbolagen berdknade enligt standardformeln. Respektive riskkategoris proportionella riskbidrag har beraknats som
riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav. De riskkategorier som avrundat uppgar till minst en procentenhet visas i diagrammet.

5| riskprofilavsnittet behandlas risken i 6vriga finansiella bolag, Skandiabanken, Skandia Investment Management AB och Skandia Fonder AB, under avsnitt C.6 Ovriga
materiella risker eftersom dessa bolag inte konsolideras i Skandiagruppens solvensbalansrakning.

6 Skadeforsakringsrisk som inte har med individers hélsa att gora finns inte inom Skandiagruppen.
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Till exempel kan ett hilsointyg behdvas for att kunden ska fa
lagga till ett aterbetalningsskydd till sin férsakring. | moder-
bolaget anvénds aterforsakring for att reducera de storsta
individuella exponeringarna inom dédsfallsforsakring, vilket
gor att koncentrationsrisk mot enskilda individer undviks.
Skandia har dven en katastrofaterférsakring som géller excep-
tionella handelser med efterfoljande skador, vilket saledes
técker vissa typer av katastrofer.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser risken for forlust till foljd av perma-
nent 6kade kostnader. Administrativa driftskostnader foljs
kontinuerligt upp av verksamheten. Analyserna anvands
sedan for prissdttning och som utgangspunkt for analys och
beddmning av framtida driftskostnader for att ta fram rele-
vanta driftkostnadsantaganden for berdkning av forsakrings-
tekniska avsattningar.

Annullationsrisk

Annullationsrisk avser risken for forlust till fljd av permanent
minskad/6kad niva pa kundbeteende i form av avslutande
eller andringar av forsdkringar eller vid massannullation da en
stor andel kunder avslutar sina forsakringar. | de flesta for-
sakringsavtal har kunden olika mdjligheter att dndra sin for-
sakring eller avsluta den fre avtalstidens utgang. En dndring
kan till exempel vara att lagga till ett efterlevandeskydd eller
dndra utbetalningstiden. Avsluta eller annullera forsdkringen
inkluderar dven att aterkdpa (kapitalforsakring) eller flytta
(pensions- eller tjanstepensionsforsakring) sin forsakring.
Andringen eller avslutet gérs pa kundens initiativ, en sa kallad
kundoption. Risken med dessa optioner dr att kunden véljer
att gora de andringar som &r till fordel - 6kar vardet - for
kunden.

Skandia hanterar dessa risker genom att sétta upp regel-
verk for till exempel dndringar sa att en vardering av forsak-
ringen efter andringen dr lika med férsékringens varde fore
andringen. Ofta ingar att krdva nagon form av halsoprévning.
Vid annullation &r det Skandias livbolags filosofi att de forsak-
ringar som annulleras inte ska ha storre ratt till kapitalet dn
det kvarvarande forsdkringsbestandet - darfor tas avgifter ut
for tackande av kostnaderna och dessutom kan forsakrings-
kapitalet justeras ned med en faktor om behov anses finnas.
Utdver dessa atgarder motverkas riskerna framforallt genom
att erbjuda produkter med bra egenskaper under hela avtals-
perioden och genom att ge en god l&pande service.

C Riskprofil

Hantering av sjukforsdkringsrisk

Med sjukforsdkringsrisk avses risken for férlust pd grund

av underskattning av premier eller for lagt virderade for-
sékringstekniska avsdttningar till féljd av 6kat insjuknande,
permanent minskat tillfrisknande samt 6kad sjuklighetsgrad
hos redan sjuka.

Sjukforsakringsrisk delas upp i sa kallade SLT (Similar to Life
Techniques)-sjukforsakringsrisker och NSLT (Non-Similar to
Life Techniques)-sjukforsakringsrisker (dven kallad skade-
forsakringsrisk) beroende pa produkttyper. SLT-sjukforsak-
ringsrisk delas i sin tur upp i invaliditets- och sjukrisk, drift-
kostnadsrisk, omprévningsrisk och annullationsrisk, medan
NSLT-risk delas upp i premie- och reservrisk och annullations-
risk. Sjukforsakringsrisk omfattar dven katastrofrisk till foljd
av pandemi, massolycksfall och koncentration av olycksfall.

Invaliditets- och sjukrisk

Skandias SLT-sjukforsakringsrisk aterfinns i form av sjuk- och
premiebefrielseforsdkring i moderbolaget samt i form av pre-
miebefrielseférsakring i Skandias fondférséakringsbolag.

Hantering av SLT-sjukforsadkringsrisk sker genom ett aktivt
arbete med hilsa i ett program som heter Halsokedjan, vilket
syftar till att férebygga ohdlsa samt forkorta sjukfranvaro.
Forsakringstagare (féretag) uppmuntras att gora ett bra
hélsoarbete for sina anstéllda genom att belonas med lagre
premier baserat pa halsonyckeltal. Arbetet har lett till friskare
forsakrade, lagre premier for férsakringstagare (foretag)
samt lagre kostnader for Skandia.

Ersdttning vid sjukdom har ett beroende till det statliga
sjukfdrsakringssystemet, samt att sjukligheten dndrar sig 6ver
tid. Skandia genomfor kontinuerliga analyser 6ver insjuknande
och tillfrisknande, for att kunna ta hansyn till relevanta antag-
anden vid premieséttning och berdkning av forsakringstek-
niska avsattningar. Det sker en riskbeddmning vid tecknande
av forsakring for enstaka individer vilket minskar moturvals-
risken. De storsta individuella exponeringarna aterforsakras
och moderbolagets SLT-sjukfrsakringsrisker omfattas av en
katastrofaterforsakring. Skandia ser dessutom regelbundet
over och uppdaterar forsakringsvillkoren.

Premie- och reservrisk (skadeférsdkringsrisk)
NSLT-sjukfdrsakringsrisker finns i Skandias fondforsakrings-
bolag framst i form av privatvardsforsakring. Genom Skan-
dias fondforsakringsbolag dr Skandia en stor aktdr avseende
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privatvardsforsdkring pa den svenska marknaden. Skandias
fondforsdkringsbolag har dven olycksfallsférsakringar. Skade-
utfall foljs upp och resultatet anvands for att forbattra pris-
sdttning och antagande f&r berédkning av forsakringstekniska
avsattningar. For att hantera risken fér moturval gors risk-
beddmningar vid tecknandet av férsakringen.

Riskexponering

Diagrammet nedan visar de enskilda riskernas bidrag till den
totala storleken av kapitalkrav gillande forsakringsrisker
enligt standardformeln i Solvens 2-regelverket. Som framgar
ar Skandias storsta forsakringsrisk livforsakringsrisken och da
framforallt annullationsrisk, driftskostnadsrisk och livsfalls-
risk. Andelen livforsakringsrisk ar i princip oférdandrad under
aret trots de forandringar som moderbolaget och Skandias
fondforsdkringsbolag implementerat under aret i berdkningen
av forsakringstekniska avsattningar. | moderbolaget varderas
fran och med fijdrde kvartalet kundoptionen att &ndra utbe-
talningstid i basta skattningen, vilket medférde reduktion

av livsfallsrisken och driftskostnadsrisken. Vid berdkning av
annullationsrisken i form av kapitalkrav fér massannullation
tilldmpar Skandias livbolag en plan for framtida forvaltnings-
atgarder sedan arsskiftet 2019. Planen foljer av artikel 83 i
Solvens 2-férordningen och i enlighet med artikel 23 har Skan-
dias livbolag identifierat handelsen massannullation som den
sdrskilda omstédndighet under vilken bolaget skulle forvanta
sig att genomfdra framtida forvaltningsatgarder. De tilldimpa-

Diagram C.1 Forsdkringsrisk fordelad pa risktyp?

2020 2019

M Livforsikringsrisk 94%
B NSLT-sjukforsakringsrisk
(exkl katastrofrisk) 2%

M Livforsakringsrisk 94%
B NSLT-sjukforsakringsrisk
(exkl katastrofrisk) 2%

SLT-sjukforsakringsrisk
(exkl katastrofrisk) 3%

M Katastrofrisk sjuk- och
skadefrsakringsrisk 1%

SLT-sjukfrsakringsrisk
(exkl katastrofrisk) 3%

M Katastrofrisk sjuk- och
skadeforsakringsrisk 1%

C Riskprofil

de forvaltningsatgarderna efter en massannullation avser att
projicera realistiska kostnadskassafloden. Till foljd av &rets
uppdatering av planen dkade kapitalkravet for annullations-
risk.

Beddmning

Skandia skattar de ettdariga forlusterna for forsakringsrisker i
ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen sker
med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket samt i
Skandias ORSA.

Riskkoncentration

Skandiagruppen har inte nagra vasentliga riskkoncentrationer
inom forsakringsrisk som Overstiger det tréskelvarde som
faststallts av Finansinspektionen.

Riskreducerande tekniker

Skandia tilldmpar inte riskreducerande tekniker i form av an-
vandning av aterforsakringsavtal eller specialforetag for att
minska kapitalkravet for forsakringsrisk vid berdkningen av
kapitalkrav enligt standardformeln.

Riskkdinslighet

Kanslighetsanalysen nedan visar paverkan pa férsakringstek-
niska avsattningar for solvensdandamal vid andrade antagan-
den och ger ett matt pa kansligheten for respektive kategori
oberoende av varandra. Tabellen visar de risker som har ett
materiellt riskbidrag. De kanslighetsfaktorer som anvands

i kdnslighetsanalysen baseras pa motsvarande nivder som
anvands vid berdkning av kapitalkrav enligt standardformeln i
Solvens 2-regelverket.

Tabell C.1 Riskkanslighet forsakringsriske

kSEK Paverkan pa kapitalbasen
Riskkategori 2020 2019
Livsfallsrisk -5 160 787 -5 976 662
Annullationsrisk -10 323 298 -8 166 527
Driftskostnadsrisk livférsakring -7 412 572 -8 087 585
SLT-sjukforsakringsrisk -607 933 -491 976
NSLT-sjukforsakringsrisk -449 987 -430 393
Katastrofrisk sjukforsakringsrisk -147 732 -144 049

7 Diagrammet visar respektive forséakringsriskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av kapitalkravet for

forsakringsrisk.

8 Tabellen visar kédnslighetsfaktorerna applicerade pa forsakringsteknisk avsattning enligt Solvens 2 for Skandia. | det legala kapitalkravet ska Solvens 1-regelverket

anvandas for moderbolagets tjanstepensionsforsakringsverksamhet.
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Av féljande tabell framgar hur de olika kanslighetsfaktorerna
har stressats vid denna berékning.

Risktyp Kénslighetsfaktor

Livsfallsrisk  Berdknas som paverkan pa kapitalbasen vid en omedelbar
permanent minskning med 20% av dodlighetstalet som

anvands vid berdkning av de férsakringstekniska avsattning-

Annullations- Paverkan pa kapitalbasen vid flytt eller aterkép om

risk 40% av uppsagningsbara forsakringsavtal eller forsak-
B ringskapital. S
Driftskost-  Berdknas som den paverkan pa kapitalbasen som skulle

nadsrisk for
livforsakring

bli féljden av kombinationen av féljande omedelbara

permanenta dndringar:

a) En okning pa 10% av de utgifter som beaktats vid
berékning av de forsakringstekniska avsattningarna.

b) En 8kning pa 1%-enhet av inflationstakten som anvands
for berdkning av férsakringstekniska avséttningar.

SLT-sjukfor-

sakringsrisk

NSLT-sjukfor- Berdknas som paverkan pa kapitalbasen enligt kapital-

sakringsrisk  kravsberdkning for premie- och reservrisk enligt standard-
formeln.

Katastrofrisk Beriknas som paverkan pa kapitalbasen enligt den metodik

for sjukfor-
sakringsrisk

Anviindande av specialforetag
Skandia anvander inte specialféretag enligt artikel 211 Sol-
vens 2-direktivet.

C.2 Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for forluster eller negativa
férédndringar avseende den finansiella stdllningen som direkt
eller indirekt orsakas av svingningar i nivan eller volatiliteten
ndr det géller marknadspriserna for tillgdngar, skulder och
finansiella instrument.

Skandias marknadsrisk domineras av marknadsrisk i moder-
bolagets traditionella forvaltning och ranterisk i moderbo-
lagets forsakringstekniska avsattningar. | Skandias fondfor-
sakringsbolag ar den huvudsakliga verksamheten fond- och
depaftrsakring dar férsakringstagaren bar sin egen investe-
ringsrisk. Detta innebdr att Skandias fondforsakringsbolag
inte bestdmmer vilka investeringar kunderna gor utan endast
vilka investeringsalternativ som finns tillgéngliga. Eftersom
bolaget for solvensdandamal tillgodordknar sig nuvdrdet av
framtida avgiftsuttag for ingangna avtal avseende fond- och
depafdrsakring vid varderingen av kapitalbasen &dr Skandia
indirekt exponerat mot marknadsrérelser och kundbeteenden
som paverkar forsakringstagarnas innehav.

C Riskprofil

Aktsamhetsprincipen

Skandia investerar sina tillgangar i enlighet med aktsamhets-

principen pa ett sdtt som garanterar sdkerhet, kvalitet, likvi-

ditet och [6nsamhet for tillgangsportfoljerna, samt i tillgangar
vars risker kan identifieras, métas, dvervakas, hanteras, kont-
rolleras och rapporteras. Avseende forvaltningen av tillgang-
arna géller sammanfattningsvis foljande:

- Vid intressekonflikter mellan Skandia och forsakringstagarna
ska forsdkringstagarna och andra ersdttningsberattigades
intressen sdttas forst.

- Malet med tillgangsforvaltningen ar att astadkomma hdgsta
mojliga avkastning under férutsdttning att garanterade
ataganden gentemot forsakringstagarna med stor sakerhet
infrias.

- Styrelsens riskaptit anger i vilken omfattning Skandia som
helhet far ta risk i syfte att generera varde till kunderna.
Investeringarna och dartill kopplade risker beaktas dven
i Skandias ORSA, se ndrmare avsnitt B.3 Riskhanterings-
system inklusive egen risk- och solvensbeddmning.

- FOr att uppna avkastningsmal och en god riskspridning har
Skandia i styrdokument reglerat tillgdngarna sa att en val
diversifierad tillgangsportfolj uppnas som dessutom ger en
rimlig matchning av rénteriskerna i Skandias ataganden, se
ndrmare avsnitt Riskhantering nedan. Placeringsreglerna
reglerar dven intervall for tillgangsklassernas andel av port-
foljen samt i vilken form investeringar i onoterade bolag far
ske.

- Investeringsprocessen omfattar analyser av tillgangarnas
och skuldernas langsiktiga avkastning och risk, sa kallade
Asset-Liability Management analyser. Syftet &r att hitta en
overgripande ram for tillgangsallokeringen som uppfyller de
mal och restriktioner som styrelsen faststallt.

- Derivat far anvdndas i moderbolagets forvaltning for att
sdnka risker eller for att i ovrigt effektivisera forvaltningen av
tillgadngar och skulder.

- Skandias formansrattsregister anger, bland annat, var till-
gangar som anvands for att tdcka de forsdkringstekniska
avsdttningarna forvaras eller &r lokaliserade. | férmansrétts-
registret finns dven registreringsuppgifter for placeringstill-
gangar utover de tillgdngar som svarar mot de forsakrings-
tekniska avsattningarna.

Nar det géller Skandias verksamhet avseende fond- och
depaforsakring arbetar Skandia med att ta tillvara forsak-
ringstagarnas och andra, pa grund av forsakring, ersattnings-
berattigade intressen genom att [6pande se 6ver det investe-
ringsalternativ som finns tillgdngligt for att erbjuda ett brett
utbud av fonder av god kvalitet anpassat till dessa kunders
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olika behov. Urvalet av investeringsalternativ syftar till att
maximera kundvardet. Skandia har utarbetade processer for
val av forvaltare och fonder som ingar i fonderbjudandet samt
uppfdljning av dessa.

Hantering

Styrelsen faststéller 6vergripande regler och riktlinjer for hur
Skandias livbolag far placera sina tillgangar. Styrelsen anger
bland annat intervall for tillgangsklassernas andel av port-
foljen och andra restriktioner som ska gélla for risktagandet,
sasom beaktande av speciella produktkrav, sa kallade pro-
duktspecifika tillgangsportfdljer. Inom av styrelsen faststéllda
ramar fattar styrelsens placeringsutskott beslut om dvergrip-
ande fordelning av placeringstillgdngar pa tillgangsslag i

form av en referensportfélj som exkluderar affarsstrategiska
tillgangar samt beaktar produktspecifika tillgangsportfoljer.
Placeringsutskottet faststéller dven dvergripande forvalt-
ningsstrategier inom och mellan tillgangsslag samt intervall
for rebalansering av placeringstillgangarna. Placeringsutskot-
tets beslut baseras pa av vd, i samrad med chefen for kapital-
forvaltningen, forberedda beslutsunderlag som bland annat
innehaller en uppskattning av varderingen pa den finansiella
marknaden med konsekvenser for olika typer av investeringar
samt paverkan pa fritt kapital.

Vd har delegerat beslutsfattandet till chefen for kapitalfor-
valtningen som skoter daglig forvaltning och kontroll av risk-
tagandet inom de av styrelsen och placeringsutskottet satta
ramarna och riktlinjerna.

Kapitalférvaltningens mal r att inom ramen for styrelsens
riktlinjer a&stadkomma hogsta méjliga avkastning under férut-
sdttning att risken halls inom tilldelat riskmandat. Darut6ver
ska en rad avtalsenliga och legala restriktioner sdsom skalig-
hetsprincipen och krav for registerforing i formansrattsregis-
ter vara uppfyllda. Dessa restriktioner och en bedémning av
de olika tillgangsslagens vdrdering &r styrande for hur stor
andel av tilldelat riskmandat kapitalf6érvaltningen viljer att
utnyttja.

For att uppna avkastningsmalet och en god riskspridning
ar det nodvandigt att ha en val diversifierad tillgangsportfolj
som dessutom ger en rimlig matchning av rénteriskerna i
Skandias livbolags ataganden. Tillgangsportfoljen innehaller
saledes en stor andel rdntebdrande tillgangar men ocksa ett
antal andra tillgangsslag, sdsom noterade och onoterade
aktier, fastigheter, ravaror med mera. Aktieportféljen &r i sin
tur fordelad pa olika lander och sektorer.

Marknadsrisken i Skandias fondf6rsakringsbolag kommer
framst fran risken for minskat varde av framtida intdkter fran

C Riskprofil

uttagna avgifter fran fond- och depafdrsakringsavtal nar
vardet av kundernas placeringar minskar som f6ljd av negativ
marknadsutveckling. Risker harrérande till framtida intakter
fran fond- och depaftrsakringsavtal accepteras och foljs upp
l6pande som en del i bolagets riskhantering.

Skandias fondftrsakringsbolags hantering av de tillgangar
dér bolaget bar den finansiella risken styrs framst av styrelse-
beslutade styrdokument. Styrelsen faststéller ramarna for
risktagandet i de finansiella placeringstillgangarna medan
Asset & Liability Committee (ALCO) faststéller en intern risk-
aptit inom vid var tid géllande risklimiter satta av styrelsen
samt gor en arlig genomgang av de limiter som beslutats av
styrelsen. Med hjilp av olika typer av risklimiter begrédnsas
bolagets exponering mot marknadsrisker, bland annat beslu-
tar styrelsen om en gréns for skuldtackningsgraden, det vill
sdga kvoten mellan vardet av tillgangar i formansrattsregist-
ret och forsakringsteknisk avsattning.

Riskexponering

Rantebadrande vardepapper tillsammans med kundernas inne-
hav i fond- och depéfdrsakringsavtal dr de storsta posterna i
balansrdakningen medan aktier &r klart dominerande riskmés-
sigt och star for cirka 57 (54) procent av risken. | aktiekurs-
risken ingar flera tillgdngsslag sdsom noterade och onoterade
aktier, investeringsfonder samt den aktierelaterade delen

av tillgdngar som innehas for fond- och depaférsékring.
Fastighetsrisken bestar av direktinvesteringar i fastigheter
genom Skandias fastighetskoncern. Valutarisk uppkommer
framst genom investeringar i vardepapper noterade i utlandsk
valuta. Sedan foregaende ar har aktiekursrisken 6kat som en
foljd av framst en 6kad aktieexponering i den traditionella
livportfdljen.

Diagram C.2 Marknadsrisk férdelad pa riskkategori®

2020

2019

M Rénterisk 10%

W Aktiekursrisk 54%
Fastighetsrisk 9%

W valutarisk 24%

M Spreadrisk 3%

M Rinterisk 8%

W Aktiekursrisk 57%
Fastighetsrisk 8%

B valutarisk 24%

M Spreadrisk 3%

9 Diagrammet visar kapitalkraven for férsakringsbolagen berdknade enligt standardformeln. Respektive riskkategoris proportionella riskbidrag har berdknats som
riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav. De riskkategorier som avrundat uppgar till minst en procentenhet visas i diagrammet.
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I det foljande beskrivs Skandias exponering mot de mest
vasentliga marknadsriskerna.

Aktiekursrisk
Noterade och onoterade aktier
Skandia ar framst exponerad mot noterade svenska och
utlandska aktier, aktieindexderivat samt onoterade aktier
(private equity och infrastrukturinvesteringar) genom moder-
bolagets traditionella livportfdlj.

Skandia exponeras dven for aktiekursrisk till foljd av risk for
minskade framtida intdkter fran fond- och depaférsakrings-
avtal.

Investeringsfonder

Innehav i investeringsfonder omfattar fonder sdsom aktie-
fonder for tillvixtmarknader och kreditfonder. Huvuddelen av
fonderna ar noterade.

Fastighetsprisrisk

Skandia direktinvesterar i fastigheter genom Skandias fastig-
hetskoncern. | vardet f&r fastigheter pa solvensbalansrak-
ningen ingar kapitalandelslan fran Skandiabolaget Thule Fund
S.A., SICAV-SIF och minoritetsintresse om sammantaget

6 513 000 kSEK. Investeringarna i fastigheter fér egen rakning
uppgick per den 31 december 2020 till 52 398 235 (53 722 090)
kSEK.

Valutarisk

Valutarisk uppkommer framst genom Skandias livbolags in-
vesteringar i utlandska vardepapper. Investeringar i noterade
aktier, onoterade aktier, infrastrukturfonder och ravaror va-
lutasdkras inte. Skandias livbolag betraktar aktier som reala
tillgangar, som foljs upp i svenska kronor. En stdrre valutafor-
andring kompenseras ofta av att det nominella indexet ror sig
i motsatt riktning vilket leder till en diversifiering av riskerna.
Nominella rdntebdrande vardepapper noterade i utlandsk
valuta valutasadkras regelmassigt.

C Riskprofil

Tabell C.2.a Skandias livbolags valutaexponering, netto?
kSEK

2020 Netto-
Valuta exponering

AUD 2 508 526

Cap T
CHE e 891885
DKK 834 550

EBR 158123192
s e
L ]
oY 10121708
s ]
L g
s ]
UsD | 55438983
Totalt 95 420 386

2019 Netto-

Valuta exponering

AUD 2175653

s e
G ——— B o
g B P
L —— B e
G B oo
L B G
s B AP
s e
Ny ——— B
gy ————— Ay
ey B P
Totalt 107 678 631

1 Med valutaexponering, netto avses bolagets tillgangar denominerade i
utldndsk valuta, vilket innebdr att fonder ingar i exponeringen till den valuta
som fonden dr denominerad i.
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Eftersom Skandia har synséttet att aktier betraktas som reala
tillgangar foljs aktiekursrisken upp i svenska kronor dven for
utlandska aktier, vilket gor att valutarisk och aktiekursrisk
hanteras gemensamt. Nominella rantebarande vardepapper
noterade i utlandsk valuta &r inte exponerade for valutarisk
da dessa valutasikras. Rena valutapositioner, i till exempel
valutaterminer, foljs upp och begrédnsas separat.

Skandia exponeras dven for valutarisk till foljd av risk for
minskade framtida intékter fran fond- och depaférsakrings-
avtal.

Rdnterisk

Skandia dr exponerad for ranterisk i bade skulder och till-
gangar. Pa skuldsidan harror ranterisken till forsakringstek-
niska avsattningar, framforallt nominella garanterade atag-
anden. P4 tillgdngssidan uppstar ranterisk vid placeringar

i rantebdrande vardepapper och kassa. Skillnader mellan
skuldens och tillgangarnas kassaflédesprofil ger upphov

till matchningsrisker i termer av duration och belopp vilka
hanteras genom sa kallad skuldmatchning. Skandias fond-
forsakringsbolag durationsmatchar ranterisken i de férsak-
ringstekniska avsdttningarna avseende premiebefrielse-,
privatvards- och gruppolycksfallférsdkring med en vildiver-
sifierad obligationsportfdlj med kreditvardiga emittenter.
Forsakringstekniska avsattningar for garanterade ataganden i
Skandias livbolag ger dock upphov till en dominerande andel
av ranterisken i Skandia.

I Skandias livbolag sker [6pande en avvagning mellan
avkastningsmal och skuldmatchning. Styrelsens placerings-
utskott anger ramarna f&ér Skandias livbolags réanterisk och
skuldmatchning, bland annat genom att faststalla durations-
mal samt riktvdrde och limit for andelen réanterisk i tillgangs-
portfoljen relativt skuldens ranterisk. Den l6pande hante-
ringen av matchningsrisk utfors av kapitalférvaltningen. Per
arsskiftet var skuldens duration 11 (11) ar och tillgangarnas
duration cirka 3 (3) ar.

Skandias investeringar i svenska statsobligationer, bostads-
obligationer, féretagsobligationer, realrdnteobligationer och
rantederivat sker frimst genom moderbolagets traditionella
portfolj. Det sker dven investeringar i utldndska rantebdrande
vardepapper, dock i mindre omfattning. Rantebarande varde-
papper med lang loptid ar det tillgdngsslag som beddms bast
matcha garanterade ataganden. Tillgangsslaget har en lag
samvariation med andra tillgdngsslag och utgor en relativt
saker placering i tider av finansiell oro eller ovantad deflation.

Skandia exponeras dven for ranterisk till foljd av risk for
minskade framtida intdkter fran fond- och depaférsakrings-
avtal.

C Riskprofil

Spreadrisk
Spreadrisk uppstar da vardeskillnaden mellan rantebarande
vdardepapper jamfort med motsvarande statspapper fluktu-
erar. Vardeskillnaden paverkas av marknadens syn pa emit-
tentens kreditvardighet och eventuella underliggande saker-
heters varde. | regel dr Skandias exponering mot spreadrisk
forhallandevis liten eftersom investeringarna primart sker
med kreditvardiga emittenter och i sdkerstéllda vdrdepapper.

Spreadrisken harror framforallt fran Skandias livbolags
investeringar i foretagsobligationer, primart sdkerstallda
bostadsobligationer.

Spreadrisk hanteras framst genom att begrédnsa expone-
ringen mot enskilda emittenter och total exponering mot lag
kreditvardighet, se vidare i avsnitt C.3 Kreditrisk.

Beddmning

Skandia anvéander ett antal riskmatt, bade statistiska och
icke-statistiska, for att styra den dagliga verksamheten samt
for att sakerstalla att interna och externa regelverkskrav upp-
fylls. Det gors dven stresstester och framatblickande analyser
som ger en sammanhallen bild av Skandias marknadsrisker,
kreditrisker och forsakringsrisker.

De ettariga forlusterna for marknadsrisker skattas i ett
scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen sker med
Skandias interna kapitalmodell, standardformeln enligt Sol-
vens 2-regelverket samt i Skandias ORSA.

Bolagsspecifik information avseende bedémning av mark-
nadsrisk aterfinns i Skandias livbolags och Skandias fondfor-
sakringsbolags respektive Solvens- och verksamhetsrapport
2020 (skandia.se).

Riskkoncentration

Inom marknadsrisk har vasentliga riskkoncentrationer som
overstiger det troskelvarde som faststallts av Finansinspek-
tionen identifierats for Skandiagruppen. For vasentliga risk-
koncentrationer som avser enskilda motparter samt grupper
av enskilda men sammanldnkade motparter se avsnitt C.3
Kreditrisk.

Enskilda geografiska regioner

vdsentliga riskkoncentrationer inom enskilda geografiska
omraden definieras som koncentrationer pa tillgangssidan
mot ett enskilt land. Koncentrationerna varderas utgdende
fran exponering. Sverige undantas eftersom det dr Skandias
hemmamarknad. Skandia har inga vdsentliga koncentrationer
mot ett enskilt land.
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Enskilda industrisektorer

vdsentliga riskkoncentrationer inom enskilda industrisektorer
definieras som koncentrationer mot sektorer pa tillgangs-
sidan. Koncentrationerna varderas utgdende fran exponering.
Skandia har inga koncentrationer mot enskilda industri-
sektorer.

Geografiska regioner

Skandias tillgangsportfolj uppvisar en koncentration mot
Sverige genom investeringar i svenska vardepapper. Detta

ar naturligt eftersom kundbasen till allra stdrsta del har sin
hemvist i Sverige. Till exempel krdvs innehav i rantebédrande
vardepapper i svensk valuta for att en tillfredsstéllande skuld-
matchning ska kunna uppnas.

Sektorer

Skandias tillgangssida &r valdiversifierad mellan olika sektorer
i ekonomin. Sammantaget finns dock en koncentration mot
fastighetsrelaterade exponeringar eftersom placeringsport-
foljen omfattar investeringar i sdkerstéllda bostadsobliga-
tioner, bankaktier och direktdgda fastigheter. Dessutom
bedrivs bolaneverksamhet i Skandiabanken.

Riskreducerande tekniker
Skandia anvander sig inte i ndgon storre utstrackning av in-
strument som har till huvudsyfte att reducera risken eller
kapitalkravet, sa kallade riskreducerande tekniker. Den typen
av instrument férekommer framst i moderbolagets rante-
forvaltning och anvands dar till att valutasakra placeringar
i nominella rantebdrande vardepapper noterade i utlandsk
valuta. Darutdver finns det ett flertal placeringar som inte
har till huvudsyfte att vara riskmitigerande men som de facto
reducerar kapitalkravet, till exempel positioner i korta aktie-
terminer som far som effekt en minskning av aktierisken.
Processer har implementerats for att sikerstalla att de
instrument som anvands i riskreduceringssyfte [6pande upp-
fyller de krav som anges i Solvens 2-regelverket, till exempel
att det finns ISDA-kontrakt med motparterna vid OTC-handel.
Skandias instéllning till riskreducerande tekniker och
metoderna for att sikerstélla att sekundéra risker adresseras
pa ett lampligt satt har inte fordndrats sedan foregdende ar.

Riskkdinslighet
Skandia anvander olika kdnslighetsmatt som visar tillgangar-
nas kanslighet mot férandringar hos en eller flera riskfaktorer.

C Riskprofil

Till exempel kan rénte- och aktiekénslighet matas simultant
genom att berdkna hur tillgangsportfélien paverkas av att
rantekurvan skiftas ett givet antal rantepunkter samtidigt
som aktiekursen fordndras ett givet antal procent. Genom
att variera rante- och aktierdrelser erhalls en sa kallad risk-
matris. Skandia genomfor dven regelbundna stresstester av
solvensgraden, det vill siga kvoten mellan nettotillgangar
och forsakringstekniska avsdttningar, med avseende pa
marknadsrorelser. Solvensgrad ar ett riskmatt som beskriver
moderbolagets formaga att fullfélja sina garanterade atag-
anden gentemot kund.

Tabellen nedan visar fordndring i marknadsvérde vid olika
forandringar av vasentliga kanslighetsfaktorer. Kansligheten
avseende ranterisk avser endast Skandias livbolags expone-
ring for ranterisk eftersom bolagets garanterade ataganden
ger upphov till den dominerande risken. Ovriga kinsligheter
avser Skandias samlade exponering.

Tabell C.2.b Kénslighetsanalys marknadsrisk

Paverkan pa kapitalbasen

kSEK 2020 2019
Rénterisk moderbolagetstilgéngar 682748 1779509
Rintorisk moderbolagets skulder

(exklusive riskmarginal) 13712008 17534607

| tabellen nedan framgar hur de olika kanslighetsfaktorerna
har stressats i kdnslighetsanalysen. Avseende rénterisk redo-
visas i tabellen ovan endast den ranteférskjutning som ger
storst ranterisk netto.

Risktyp Typ av stress

Réanterisk Nominella rantekurvor férskjuts enligt standardformelns
metodik som ska motsvara en stressad handelse som
. handeriettav 200 fall.
Aktiekursrisk  Aktier stressas med -10%.
Fastighetsprisrisk Fastighetspriser stressas med -10%.

Valutarisk 10% forandring i negativ riktning av alla utldndska
_valutakursermotSEK.
Spreadrisk Stress enligt standardformelns metodik som ska mot-

svara en stressad hdandelse som hander i
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C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster till folid av férdnd-
ringar i kreditvirdigheten hos emittenter, motparter och
gdldendrer for vilka Skandia dr exponerade i form av mot-
parts- eller spreadrisker eller koncentrationer av marknads-
risker.

Skandias exponering mot kreditrisk omfattar huvudsakligen
exponering mot emittenter och motparter med hog kredit-
vardighet varvid den sammantagna kreditrisken ar lag. Emit-
tentrisk ar forknippad med direkta innehav i rintebarande
vardepapper och definieras som risken f&r att en emittent

av ett vardepapper inte kan betala kuponger eller nominellt
belopp. Motpartsrisk ar risken for forlust till féljd av att en
finansiell motpart inte kan fullgéra sina ataganden i finansiella
kontrakt.

Hantering
Kreditrisk och spreadrisk (se eget avsnitt under C.2 Marknads-
risk) &r bada forknippade med kreditvardigheten hos emit-
tenterna och hanteras med gemensamma styrelsebeslutade
ramar och limiter. Endast emittenter och motparter inom
OECD-omradet &r godkdnda. Kreditvardigheten hos dessa be-
ddms med hjalp av information fran erkdnda kreditvarderings-
institut och egna beddmningar. Riskerna begransas genom
att en hogsta exponering tillats per kreditvardighetskategori
och per emittent/motpart. Vid handel med icke bérshandlade
derivat uppstar motpartsrisk som hanteras genom att upp-
rdtta sa kallade ISDA- och CSA-avtal samt genom daglig dver-
foring av sdkerheter.

Motpartsrisk kan ocksa uppsta i exponeringar mot andra
motparter, till exempel vid aterforsakring. Skandia tillampar
dock aterforsakring i mycket begrdansad omfattning.

Riskexponering

Tabellen nedan visar total kreditexponering i rantebdrande
vardepapper, derivat och lan per den 31 december 2019 grup-
perad efter kreditvardighet (beteckningar enligt Standard &
Poor’s kreditvarderingsinstitut). Beteckningen AAA motsvarar
hogst kreditvardighet, darefter sjunker kreditvardigheten
successivt. | linje med foregaende &r domineras kreditexpo-
neringar av exponeringar med det hogsta majliga kredit-
betyget, AAA.

C Riskprofil

Tabell C.3.a Exponering per kreditvérdighetskategori

kSEK Marknadsvirde
Ratingkategori 2020 2019
AAA 202 634 663 218131605
L 7004447 R ... 4428069
BBeler lagre samt utan kreditbetyg | 7814198 5091905

Beddmning

Skandia tilldmpar vérderingar fran valrenommerade kredit-
varderingsinstitut for att bedoma graden av kreditvardighet
hos emittenter och motparter. | forvaltningen goérs l6pande
utvardering om ratingen anses vara korrekt och vid avvikande
uppfattning om rating noteras det pa det enskilda vardepap-
peret. Om kreditbetyg helt saknas ska en egen kreditbeddm-
ning goras som ska godkénnas av vd, chefen for Kapitalfor-
valtningen eller av person som nagon av dessa anvisar.

Vid berdkning av emittentrisk ska den exponering som be-
lastar kreditutrymmet for en given emittent vara lika med den
emitterade tillgdngens marknadsvérde. For varje emittent/
motpart finns en maximal exponering faststalld, definierad
som procentsats av totala tillgangar. Dessutom finns en maxi-
mal totalexponering per kreditbetyg. Undantag géller for
Skandias livbolags innehav i svenska och tyska statspapper,
samt vardepapper garanterade av svenska eller tyska staten,
vars storlek inte dr begransade.

Skandia skattar de ettariga forlusterna for kreditrisk i ett
scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen sker med
Skandias interna kapitalmodell, standardformeln enligt Sol-
vens 2-regelverket samt i Skandias ORSA.

Riskkoncentration

Inom kreditrisk har védsentliga riskkoncentrationer som dver-
stiger det troskelvarde som faststallts av Finansinspektionen
identifierats for Skandiagruppen. Féljande tabell visar de
storsta exponeringarna mot enskilda motparter samt grupper
av enskilda men sammanlankade motparter.

Tabell C.3.b St6rsta koncentrationerna mot enskild emittent/motpart

kSEK

Emittent/motpart 2020 Marknadsvarde
SEB AB 29 276 418
Swedbank AB

Kommuninvest i Sverige AB
Svenska Handelsbanken AB
Nordea Bank AB
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kSEK

Emittent/motpart 2019 Marknadsvirde
SEB AB 33191 201
swedbank AB 27060239
Svenska Handelsbanken AB "To4982102
Kommuninvest i Sverige AB 93103375
Nordea Bank AB 22986197

Skandia har forvisso stora exponeringar mot enskilda emit-
tenter i tillgdngsportfoljen, men en stor andel av exponering-
arna ar sakerstallda varfor forlusterna blir begransade i det
fall en motpart skulle fallera.

Enskilda industrisektorer

Védsentliga riskkoncentrationer inom kreditrisk avseende en-
skilda industrisektorer definieras som koncentrationer inom
en bransch till féljd av Skandias verksamhet. Skandia har en
riskkoncentration mot bolan, via bankverksamheten, pa

75 847 000 kSEK. Koncentrationerna vdrderas utgdende fran
exponering.

Riskreducerande tekniker
Skandia tilldmpar inte riskreducering for att minska kapital-
kravet for kreditrisk.

Riskdnslighet
For riskkanslighet hanvisas till avsnitt C.2 Marknadsrisk.

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att Skandia inte kan avyttra
placeringar och andra tillgangar for att uppfylla sina finan-
siella dtaganden ndir de forfaller till betalning eller att Skandia
endast kan gora detta till héga kostnader.

I Skandias livbolag rader normalt sett ett Sverskott pa likvidi-
tet, framst pa grund av att kundernas ataganden har en lang
duration. Den storsta likviditetsrisken foljer av en potentiell
massannullation, dar stora likviditetsutfloden kan beh&va
ske pa kort tid. Skandias livbolag dr dven utsatt for mark-
nadslikviditetsrisk. | ett stressat marknadslédge kan bolaget
tvingas till en omallokering pa tillgangssidan for att uppfylla
legala solvens- och kapitaltdckningskrav. | ett sadant lage
ar det centralt att tillgdngarna ar tillrdckligt likvida for att
mojliggdra en sddan omallokering. Likviditetsrisk skulle dven
kunna uppsta till féljd av kreditrisk, men i Skandias livbolags
fall ar detta mindre relevant eftersom motparterna haller hég
kreditkvalitet.

I Skandias fondférsakringsbolag kan ett ovantat likviditets-
behov uppstd i samband med fondbyten.

C Riskprofil

Hantering

Skandias livbolag hanterar likviditetsrisk genom en av styrel-
sen faststalld risktolerans. Darutdver ska minst 10 procent av
placeringstillgdngarna placeras i likvida korta rantebarande
placeringar, statsobligationer med tillfredsstdllande kredit-
vardighet eller svenska sdkerstéllda bostadsobligationer med
hogsta kreditvardighet. Dessutom ska likviditeten i place-
ringstillgangarna vara tillfredsstéllande och innehalla minst
50 procent likvida vardepapper.

Skandias fondférsakringsbolag har en separat policy for
styrning och kontroll av likviditetsrisk som faststalls av styrel-
sen. Likviditetsrisken hanteras framst genom att:

- ha en likviditetsstrategi for den dagliga hanteringen av
likviditet i verksamheten,

- bestdmma och [6pande 6vervaka interna likviditetslimiter,
samt

- ha en beredskapsplan for hantering av en eventuell
likviditetskrissituation.

Riskexponering och bedomning

Skandias livbolags toleransgrans for likviditetsrisk innebar att
moderbolaget ska ha en tillrdcklig 90-dagars likviditetsreserv
for att kunna tacka likviditetsbehovet som utgors av en betyd-
ande flytt- och aterkdpshandelse och andra vdsentliga likvi-
ditetshdndelser som identifierats. Per den 31 december 2020
uppgick likviditetsreserven till 345 (443) procent av behovet.

Skandias fondftrsakringsbolag méter och féljer upp likvidi-
tetssituationen pa kort och medellang sikt. Uppféljningen
sakerstaller att det finns total tillgdnglig likviditet som tdcker
ett estimerat stressat likviditetsbehov. Per den 31 december
2020 uppgick likviditetsreserven till 484 (186) procent.

Inom ramen for Skandias kapitalplanering genomfors
framatblickande analyser av tillgdngsallokeringen i olika sce-
narier, till exempel utvdrderas andelen illikvida tillgangar.
Skandia vill undvika ett lage dar illikvida tillgangar tvingas
sdljas till ett rabatterat pris.

For information om Skandias kontraktuella ataganden for-
delade &ver [6ptid hinvisas till Skandias Ars- och hallbarhets-
redovisning 2020 (skandia.se), not 2 Risker och riskhantering.

Riskkoncentration

Skandiagruppen har inte nagra vasentliga riskkoncentrationer
inom likviditetsrisk som dverstiger det troskelvarde som fast-
stéllts av Finansinspektionen.

Skandias livbolag har en stor andel investeringar och bind-
ande utfastelser i onoterade bolag samt investeringar i fastig-
heter, som kan anses utgora en illikviditetsriskkoncentration
(se avsnitt C.2 Marknadsrisk). Med nuvarande tillgangsalloke-
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ring finns dock tillrdckliga likvida medel for att med god mar-
ginal kunna tacka ofdrvantade kassafldden, varfor koncentra-
tionen inte kan anses vara materiell for Skandias riskprofil.

Riskreducerande tekniker
Skandia anvander sig inte av riskreducerande tekniker for
likviditetsrisk.

Riskkdinslighet

Eftersom Skandias livbolag har tillrackligt med likvida till-
gangar for att kunna hantera stora ofdrvantade kassafloden
har bolaget ingen kanslighet mot likviditetsrisk - risken kan
intréffa utan att ge upphov till materiella férluster. Aven Skan-
dias fondforsakringsbolag har god likviditet for att bedriva sin
verksamhet.

Ovrig information
Inom Skandia berdknas inte vinst pa framtida premier.

C.5 Operativ risk

Operativ risk dr risken for forlust till foljd av icke dndamdals-
enliga eller misslyckade processer, mdnskliga fel, felaktiga
system eller externa hdndelser.

Operativa risker &r en naturlig foljd av att bedriva verksam-
het och forekommer saledes inom alla delar av Skandias
organisation. Effekter av operativa risker uppkommer vanligt-
vis i form av operationella forluster eller ryktesforluster. Skan-
dia stravar efter att begransa eller mildra effekterna av even-
tuella férluster till foljd av operativa risker med hansyn tagen
till verksamheten. Stdrre incidenter och kostnader ar mycket
sdllsynta och Skandia arbetar malmedvetet for att forhindra
att denna typ av handelser intréffar.

Hantering och bedémning

Styrelsen i respektive bolag har beslutat om ett internt regel-
verk for operativ riskhantering. Regelverket omfattar Skandias
process for hantering och rapportering av risker och anger
styrelsens risktolerans for operativa risker.

Ansvaret for att [6pande hantera operativa risker dr en
integrerad del av chefsansvaret inom Skandia. Till stod for
hanteringen av operativa risker har Skandia en sa kallad sjalv-
utvdrderingsprocess samt en process for incidenthantering.

I samband med Skandias affarsplaneringsprocess genomfor
varje enhet arligen en sjélvutvdrdering av operativa risker som
ddrefter kvartalsvis uppdateras infor riskrapportering. Utvar-
deringen syftar till att identifiera och beddma risker samt att
ta fram atgarder for att hantera dessa. Hanteringen inkluderar
aven risker i verksamhet som laggs ut hos intern eller extern

C Riskprofil

part. Detta innebdr att information regelbundet inhdmtas om
risker och incidenter i den utlagda verksamheten. Alla med-
arbetare ska rapportera incidenter inom sin respektive verk-
samhet. Genom att rapportera incidenter erhalls incident-
och forlustdata vilket utgdr underlag for att analysera riskerna
i syfte att minska operationella férluster. Alla incidenter foljs
upp och atgardsplaner tas fram dér sa ar relevant for att re-
ducera negativa konsekvenser.

Som ett stod for riskhanteringen har Skandia ett koncern-
gemensamt sa kallat Governance-, Risk- och Compliance-
system. Systemet stddjer hanteringen av operativa risker.
Systemet anvands dven for rapportering och uppféljning av
incidenter.

Skandia har dven styrdokument for beslutsprocessen vid
inférande av nya eller vid vasentliga forandringar i produkter,
tjdnster, marknader, processer, IT-system samt vid storre
férdndringar i verksamhet och organisation. Syftet dr att
sdkerstdlla att forandringarna har gynnsam effekt pa Skandias
l6nsamhet, kapitalsituation och varumaérke. Processen omfat-
tar bland annat en l6nsamhetsanalys och en analys av forand-
ringens paverkan pa den samlade riskbilden.

For att sdkerstdlla att Skandia kan driva den affarskritiska
verksamheten pa en acceptabel niva vid storningar och av-
brott ska det finnas en struktur och process for beredskaps-
och kontinuitetshantering. Malet fér denna &r att Skandias
vasentliga processer kan upprétthallas pa en tolerabel niva
trots interna eller externa stdrningar. Det finns dven en kris-
ledningsgrupp som utgdr ett strategiskt stdd till vd under en
eventuell krissituation.

Skandia har ocksa forsakringar for att tacka effekter vid
materialisering av vissa operativa risker, bland annat ansvars-,
avbrotts-, formdgenhets- och egendomsforsakringar samt vd-
och styrelseansvarsforsakring.

Riskkoncentration

Skandiagruppen har inte nagra vasentliga riskkoncentrationer
inom operativ risk som &verstiger det tréskelvdrde som fast-
stéllts av Finansinspektionen.

Riskreducerande tekniker
Skandia tilldmpar inga riskreducerande tekniker for att minska
kapitalkravet for operativa risker.

Riskkdinslighet

I Skandias ORSA genomfdrs en beddmning av hur stora de
operativa forlusterna kan bli i ett 1-p&-200 ars scenario. | den
senaste ORSAnN skattades férlusterna till 700 000 kSEK, vilket
ar lagre an standardformelns schablonbaserade skattning pa
1790 000 kSEK.
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C.6 Ovriga materiella risker

Skandias verksamhet ger dven upphov till andra risker sdisom

matchningsrisk, affarsrisk, strategisk risk, compliancerisk

samt ryktesrisk. Hanteringen av riskerna framgar nedan. Inga

materiella férandringar har férekommit sedan féregdende ar.
Aven risker i dvriga finansiella bolag, som inte konsolideras i

Skandiagruppens solvensbalansrdkning, kommenteras nedan.

Matchningsrisk

Med matchningsrisk avses risken for att kunden far o6nskade
produktegenskaper till féljd av sammansdttningen av
tillgdngar och skulder.

En stor matchningsrisk beror pa svarigheten att fa produk-
tens vdrde att utvecklas stabilt under stora fordandringar pa
rantemarknaden. Det l6pande arbetet avseende hantering av
matchningsrisk pa tillgangs- och skuldsidan sker inom moder-
bolagets kapitalférvaltning, se ndrmare avsnitt C.2 Marknads-
risk. Speciellt hanteras matchningsrisker mellan tillgdngar och
skulder med avseende pa till exempel duration och belopp.
Utover ovanstaende sker dven hantering av matchningsrisken
utifran ett bolagsdvergripande perspektiv genom berakning
av riskkapital och framatblickande riskhantering i form av
kapitalplanering. Matchningsrisk hanteras dven i samband
med produktutformning av forsakringar. Skandias fondfor-
sakringsbolags risker analyseras i ALCO som dven ansvarar
for den tillgangsportfolj som anvands for att durationsmatcha
bolagets egna ataganden avseende premiebefrielse-, privat-
vards- och gruppolycksfallférsakring dar bolaget bar risken.

Affiirsrisk

Med affdrsrisk avses risken for forluster pd en taktisk niva
(typiskt ett kortare perspektiv inom ett till tre dr) till folid av att
bolagets virde reduceras pd grund av avvikelse fran forvéntat
utfall avseende kostnader, volymer och marginaler etcetera.

Afférsrisker analyseras och hanteras inom ramen for affars-
och kapitalplaneringsprocessen. | samband med den arliga
affarsplaneringsprocessen ska verksamheten genomfora
riskworkshops for att identifiera vasentliga affarsrisker utifran
ett verksamhetsperspektiv (sa kallad bottom-up). Respektive
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affarsomrade ska beskriva de vdsentliga affarsriskerna och
dess mitigerade atgdrder i affarsplanen. Verksamheten foljer
upp hanteringen av affarsrisker som en integrerad del av den
kvartalsvisa uppf6ljningen av affarsplanen.

Strategisk risk

Med strategisk risk avses risken for forluster pa grund av
missriktade affdrsbeslut pa en strategisk niva (typiskt flerdrigt
perspektiv), felaktigt genomférande av beslut eller oférméga
att reagera adekvat pa foréndringar i samhdllet, regelsystem
eller branschen. Strategisk risk har likheter med afférsrisk,
men fangar upp de storskaliga och strukturella riskfaktorerna.

Strategiska risker analyseras och hanteras inom ramen for
affdrs- och kapitalplaneringsprocessen.

Compliancerisk

Med compliancerisk avses risken for att Skandia inte foljer
gdllande regler inom det omrade dar Finansinspektionen och
Integritetsskyddsmyndigheten (tidigare Datainspektionen)
utdvar tillsyn.

Varderingen av compliancerisk beaktar paverkan pa kund,
samhdlle eller stabilitet beroende av vilket intresse den
externa regeln finns till for att skydda. Risken for bristande
regelefterlevnad hanteras genom olika typer av kontroller
sasom preventiva, upptédckande och korrigerande atgarder.
Kontrollerna ska vara dokumenterade och férstas av den
personal som ansvarar for att genomfora dem. En analys av
tilldmpliga externa regler ingar dven som en del av planering-
en och genomférandet av projekt, utlaggning av verksamhet
och vid inférande av nya, eller vid vasentliga férandringar i,
produkter, tjanster, marknader, processer, IT-system samt vid
storre forandringar i Skandias verksamhet och organisation.

Regelefterlevnadsfunktionen genomfor regelbundet en
oberoende analys av risken for bristande regelefterlevnad,
enligt sdrskild metod som beskrivsi tilldmpliga interna reg-
ler. Regelefterlevnadsfunktionen planerar sitt arbete utifran
identifierade compliancerisker och rapporterade identifierade
brister, inklusive uppf&ljning av tidigare identifierade brister,
till vd och styrelsen.
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Ryktesrisk

Ryktesrisk dr risken for férsdmring av Skandias anseende hos
kunder/dgare, anstdllda, myndigheter etcetera som en foljd av
en méngd olika faktorer och héndelser, sésom oférmdga att
leva upp till dtaganden och skyldigheter, oférmdga att skapa
vdrde och kundnytta, eller olika aktiviteter, handlingar och
stdllningstaganden som gérs inom Skandia.

Styrelsen i Skandias livbolag anger riktlinjer for hantering

av ryktesrisk genom policy om varumarke och ryktesrisk.
Ryktesrisk hanteras genom rutiner for évervakning, matning
och utvdrdering av Skandias varumarke. Omvarldsfaktorer
och héndelser i media och andra kanaler som kan innebdra
att Skandias anseende forsamras 6vervakas kontinuerligt.
Ryktesrisk kan dven orsakas av samt ge upphov till andra
risker sdsom till exempel operativ risk, annullationsrisk samt
marknadsrisk som kan ha en negativ paverkan pa resultat,
likviditet och finansiell stéllning.

Risker i 6vriga finansiella bolag
De ovriga finansiella bolagen inom Skandia avser Skandia-
banken, Skandia Fonder AB (Skandias fondbolag) och Skandia
Investment Management AB (Skandias kapitalforvaltnings-
bolag). Bolagen ar framforallt exponerade mot kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Varje bolag berédknar ett
kapitalkrav for riskerna i enlighet med gillande sektorregler
for respektive verksamhet som sedan ingar i Skandias berak-
ning av legalt kapitalkrav. Skandiabanken star for huvuddelen
av kapitalkravet for 6vriga finansiella bolag.

For information om Skandiabankens kapitaltdckning, risk-
hantering och likviditet se Arlig information om kapitaltéck-
ning och riskhantering - Pelare 3 2020 (skandia.se).

C Riskprofil

C.7 Ovrig information
Ingen &vrig materiell information om riskprofilen finns att
rapportera.
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D Vardering for solvensandamal

Skandiagruppen ar en forsakringsgrupp med ett forsakrings-
bolag, Skandias livbolag, i toppen. Tillsynen dver forsak-
ringsgrupper som foljer av Solvens 2-regelverket syftar till att
sakerstdlla att forsakringsgruppen &r tillrackligt kapitalstark
for att klara sina kortsiktiga och langsiktiga ataganden. Detta
innebdr att det ska finnas en kapitalbas som &verstiger kapi-
talkravet for forsakringsgruppen.

Enligt Solvens 2-regelverket tilldmpas ett riskbaserat syn-
satt dar utgdngspunkten dr en balansrdkning varderad till
verkliga varden, den sa kallade solvensbalansrakningen.
Solvensbalansrékningen ligger bland annat till grund for kapi-
talbas och riskbaserat kapitalkrav. Den gruppbaserade kapi-
talbasen och det gruppbaserade kapitalkravet kan berdknas
med olika metoder.

Skandiagruppens solvensbalansrakning omfattar samma
bolag som ingar i Skandiakoncernens balansrédkning. Skandia
tilldmpar konsolideringsmetoden enligt Solvens 2, vilken dock
innebdr vissa skillnader jamfért med Skandiakoncernen nar
det géller vilka bolag som konsolideras. | Solvens 2 konsolide-
ras bolag med forsakringsverksamhet samt forsakringsstdd-
jande verksamheter medan 6vriga finansiella bolag redovisas
som anknutna bolag.

Skandias livbolag foljer for tjanstepensionsforsakring den
overgangsreglering som innebadr att kapitalbas och kapi-
talkrav berdknas enligt Solvens 1. For dvrig livforsakring
berdknas motsvarande enligt Solvens 2. Skandias fondf&rsak-

ringsbolag tilldmpar Solvens 2 pa hela verksamheten. | det
féljande bendmns den del av forsakringsverksamheten som
tilldmpar Solvens 2 samt de forsakringsstddjande verksam-
heterna forlagda i Skandias fastighetskoncern, Skandikon och
Skandia Capital tillsammans som den “aterstaende férsak-
ringsverksamheten”. Den aterstaende forsakringsverksam-
heten omfattas av Solvens 2 vid berdkning av gruppbaserad
kapitalbas och kapitalkrav. For Skandias 6vriga finansiella
bolag, Skandiabanken, Skandias fondbolag samt Skandias
kapitalforvaltningsbolag, berdknas kapitalbas och kapitalkrav
enligt de sektorregler som giller fér respektive verksamhet.
Respektive verksamhet ldggs sedan samman for att fa den
gruppbaserade kapitalbasen och kapitalkravet.

Da Skandias livbolag foljer 6vergangsregleringen for
tjdnstepensionsforsakring dr Skandiagruppens solvensbalans-
rakning en sammanldggning av solvensbalansrakningen for
den aterstaende forsékringsverksamheten och balansréakning-
en for tjdnstepensionsforsakringsverksamheten, efter avrak-
ningar for koncernjusteringar.

Véarderingsskillnaderna mellan den finansiella redovisningen
och solvensbalansrékningen for Skandia ar fa eftersom finan-
siell redovisning upprattas enligt sa kallad lagbegransad IFRS
(International Financial Reporting Standards), vilket innebar
att de flesta poster varderas till verkligt varde. De storsta
skillnaderna for Skandia bestar av véardering avimmateriella
tillgdngar och berdkning av forsakringstekniska avsattningar.
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D.1Tillgangar

| detta avsnitt behandlas materiella kategorier av tillgdngar
samt en beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga
antaganden som anvants for vardering for solvensandamal.
Dar varderingen dverensstimmer med de grunder, metoder
och centrala antaganden som anvands for varderingen i den
finansiella redovisningen hanvisas till den beskrivning som
aterfinns i Skandias Ars- och hallbarhetsredovisning 2020. |
de fall det férekommer varderingsskillnader beskrivs dessa
for respektive tillgangskategori.

Av tabellen nedan framgar Skandias tillgangar uppdelade
pa materiella tillgdngskategorier. Balansrakningen féljer den
uppstéllning som giller for solvensdandamal, vilket innebar att
vissa omklassificeringar har skett fran den balansrakning som
aterfinns i arsredovisningen. En fullstandig balansrakning for
solvensandamal aterfinns i bilaga 2 Balansrakning.

Tabell D.1.a Tillgangar

2020 Finansiell Solvens-  Skillnad i
kSEK redovisning? andamal vérdering
Tillgangskategorier

Immateriella tillgangar 3922940 — 3922940
Fastigheter 58911935 58911935 N

Aktier - Innehav i anknutna
bolag, inklusive intressebolag

Statsobligationer
Foretagsobligationer

ar

Tillgangar som innehas for
indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Andra lan och hypotekslan 4556817 4556817 —
L
insdttningar 15298 284 15298 284 =
thrutbetaldé‘éﬁ;i{éﬁnings- ..................................................................
kostnader 236 907 —  -236907
Goodwill 80925 — 80925
Ovriga tillgangsposter 3572220 3572220 — |
Summa 737 190 939 733 773 618 -3 417 321

Y Balansrakningen for finansiell redovisning &r varderad enligt IFRS men
klassificeras enligt den uppstallning som géller for solvensbalansrék-
ningen. Detta innebar att vardet pa obligationer, lan och derivat dven
inkluderar upplupna réntor som i den finansiella redovisningen redovisas
under dvriga tillgangar.

D Vardering for solvensdndamal

Tabell D.1.a Tillgangar

2019 Finansiell Solvens- Skillnad i
kSEK redovisning? andamal  védrdering
Tillgangskategorier

Immateriella till gangar B 5 2II30 230739,
Fastigheter 59455090 59455090 —
PRt e T Y T T
bolag, inklusive intressebolag = 4842455 5364192 521737
Aktier - Noterade 85400657 85400657 —
Aktier - Onoterade 62259207 62259207  —
Statsobligationer 91779325 91779325 —
Foretagsobligationer 1160955058 160955058  —
Investeringsfonder 27990578 27990578  —
Derivat 1793591 1793521 —
Ovriga investeringar 33403779 33403779  —
TillgAngar s IRt ottt
index-reglerade avtal och

fondférsakringsavtal 170110 345 170110 345 —
Andralanoch hypotekslan 39267431 3267431  —
R P e T
insdttningar 10825382 10825382 —
Caratbataids sk e D T
kostnader 2338 181 1255786 -1082395
o e L
Ovriga tillgangsposter 4692830 4692830  —
Summa 723 732494 718 553181 -5179 313

Immateriella tillgangar

Posten utgdrs framst av forvarvade dvervarden i férsakrings-
bestand relaterat till forvdrvet av Skandias fondforsakrings-
bolag. Till skillnad fran den finansiella redovisningen aktiveras
inte immateriella tillgangar i solvensbalansrakningen varvid
posten varderas till noll.

Fastigheter

Fastigheter varderas pa samma sétt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensdndamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varde-
ringsmetoder och Skandias Ars- och hallbarhetsredovisning
2020 (skandia.se), not 1 Vdsentliga redovisnings- och varde-
ringsprinciper samt not 21 Byggnader och mark/Forvaltnings-
fastigheter.

Aktier - Innehav i anknutna bolag, inklusive intressebolag
Med anknutna bolag inklusive intressebolag avses aktier och
andelar i dotter- och intressebolag. | den finansiella redo-
visningen vdrderas dessa till anskaffningsvarde med hansyn
tagen till eventuella nedskrivningar.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 35



I solvensbalansrakningen varderas anknutna bolag till verk-
ligt varde enligt sa kallad justerad kapitalandelsmetod, vilket
innebdr att bolagen varderas till eget kapital med avdrag for
immateriella tillgangar och goodwiill.

Noterade och Onoterade aktier samt Investeringsfonder

Noterade aktier omfattar direktinvesteringar i noterade aktier.

Onoterade aktier omfattar direktinvesteringar i onoterade
bolag samt innehav i fonder dar respektive fond investerar i
ett storre antal onoterade bolag (private equity). | onoterade
aktier ingér dven investeringar i infrastruktur. Investerings-
fonder omfattar investeringar sdsom aktiefonder for tillvaxt-
marknader och kreditfonder. Huvuddelen av fonderna ar
noterade.

Tillgdngarna varderas pa samma sétt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensdandamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varde-
ringsmetoder och Skandias Ars- och héllbarhetsredovisning
2020 (skandia.se), not 1 Vdsentliga redovisnings- och varde-
ringsprinciper.

Stats- och foretagsobligationer, Andra ldn och
hypoteksldan samt Ovriga investeringar

Stats- och féretagsobligationer samt hypotekslan omfattar
investeringar i stats- och féretagsobligationer samt lan direkt
till foretag. Ovriga investeringar avser aterkdpstransaktioner
pa tillgangssidan.

Tillgdngarna varderas pa samma sétt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensandamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varde-
ringsmetoder och Skandias Ars- och hallbarhetsredovisning
2020 (skandia.se), not 1 Vdsentliga redovisnings- och varde-
ringsprinciper samt not 24 Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper.
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Derivat

Derivat varderas pa samma sitt i finansiell redovisning och
balansrakning fér solvensdndamal. Om vadrdet pa derivatet ar
positivt redovisas det i balansrakningen som en tillgang och
om vérdet dr negativt som en skuld. F&r beskrivning av regler,
metoder och huvudsakliga antaganden som anvands vid véar-
deringen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varderingsmeto-
der och Skandias Ars- och hallbarhetsredovisning 2020 (skan-
dia.se), not 1Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
samt not 25 Derivat.

Tillgadngar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal

Posten avser fond- och depaférsakringstillgangar vilka varde-
ras pa samma sitt i finansiell redovisning och balansrakning
for solvensandamal. | den finansiella redovisningen bendmns
tillgangarna som Placeringstillgangar for vilka livforsakrings-
tagna bar placeringsrisk. F&r beskrivning av regler, metoder
och huvudsakliga antaganden som anvands vid varderingen
hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varderingsmetoder och
Skandias Ars- och héllbarhetsredovisning 2020 (skandia.se),
not 1 Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper samt
not 46 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och
dess verkliga vérden.

Forutbetalda anskaffningskostnader

I den finansiella redovisningen aktiveras forutbetalda anskaff-
ningskostnader om vissa kriterier ar uppfyllda. Med anskaff-
ningskostnader avses sddana som dr direkt hanforliga till nya
forsakringsavtal och férnyelse av befintliga avtal. | Solvens 2
vdrderas férutbetalda anskaffningskostnader till noll. Skan-
dias livbolag har under aret upph&rt med aktivering av an-
skaffningskostnader da kriterierna for aktivering inte langre
beddms uppfyllas. | samband med detta har en nedskrivning
gjorts av hela balansposten.

Goodwill

Goodwill i den finansiella redovisningen harrér framst fran
forvarvet av Skandias fondférsakringsbolag. Solvens 2-regel-
verket medger inte aktivering av goodwill.
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Uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt varderas enligt likartade regler i finansiell
redovisning och balansréakning for solvensandamal. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas pa tillgangssidan inom
Ovriga tillgangar och uppskjutna skatteskulder redovisas pa
skuldsidan pa egen rad.

Tabell D.1.b Uppskjutna skattefordringar

2020 Finansiell Solvens-

kSEK redovisning andamal
Finansiella anldggningstillgangar 96757 96757
aganden 238712 |

erﬁ‘b‘oréra skillnader " 192906

"""""""""" L3911 3o

Avgar: poster som ej moter krav — —

Summa 351676 351676

2019 Finansiell Solvens-

kSEK redovisning andamal
Finansiella anldggningstillgangar ‘ 96729 96729
Pensionsataganden 238772 238772

Sr erﬁ‘r')‘oréra skillnader 98971 28971
"""""""""" ...36788 36788

Avglr: poster som ej moter krav T la1e3 -4 163

Summa 397 097 397 097

D.2 Forsdkringstekniska avsattningar

N&r en kund tecknar en forsakring i Skandia ingar kunden ett
forsakringsavtal med Skandia. Férsakringsavtalet ger upphov
till ett forsdkringsatagande. Detta atagande ska varderas och
ger upphov till en avsattning pa balansrakningens skuldsida.
Avsittningen kallas for forsakringstekniska avsattningar och
vdrderas utifran av lagstiftaren foreskrivna regler. Skandia
berdknar forsakringstekniska avsattningar efter tva olika
regelverk, ett for den finansiella redovisningen och ett for
solvensandamal.

Forscikringstekniska avscittningar for solvenséindamadl
Vdrderingen av forsakringstekniska avsattningar for solvens-
andamal skiljer sig beroende pa vilken reglering som féljs.
For moderbolagets tjanstepensionsférsakring, dar tjdnste-
pensionsdirektivet tilldmpas, ska forsakringstekniska
avsdttningar varderas aktsamt. For den aterstaende forsak-
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ringsverksamheten, dar Solvens 2 tilldmpas, ska forsakrings-
tekniska avsattningar principiellt motsvara det belopp som en
annan forsakringsgivare ar beredd att ta 6ver atagandet for.
Posten bestar hadr av en bésta skattning av dtagandet och en
riskmarginal. Basta skattningen av dtagandet bestar av nuvar-
det av forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade
med realistiska antaganden. Forsdkringstekniska avsattningar
for solvensandamal berdknas pa olika satt for respektive
affarsgren, vilket dvergripande beskrivs nedan for Skandias
storsta affarsgrenar.

Livforsdkring - Sjukforsdkring

Affarsgrenen omfattar premiebefrielseforsakring och sjukfor-
sakring. Vid berdkning av basta skattning tilldmpas ett antal
realistiska antaganden sdsom rantesatser och biometriska
riskmatt (sjuklighet). Antagande om sjuklighet, det vill saga
insjuknande i och tillfrisknande fran sjukdom, baseras delvis
pa bestandsstatistik och delvis pa svensk branschstatistik.

Livférsdkring - Férsdkring med rdtt till dverskott
Affarsgrenen omfattar dodsfallsférsakring, férmansbestamd
tjidnstepension, forsakring for efterlevandeskydd och tradi-
tionell livforsakring. Vid berdkning av basta skattning till-
lAmpas ett antal realistiska antaganden sasom rantesatser,
biometriska riskmatt (livslangd) och driftskostnader.

Diskonteringsrdntan har stor paverkan pa basta skatt-
ning for forsakringar med lang duration sdsom traditionell
livférsakring.

Antagande om livsldngd baseras delvis pa Skandias
bestandsstatistik och delvis pa svensk branschstatistik.
Antagande om driftskostnader baseras pa bolagsspecifika
uppgifter.

I Sverige ingar inte dverskottsutbetalningar (det vill saga
aterbdring) i berdkning av basta skattning pa grund av att det
finns ett svenskt undantag.

Livforsdkring - Indexreglerade avtal och fondfdrsékringsavtal

Skandia klassificerar depaférsakring som affarsgren Indexreg-
lerade avtal, vilket innebér att bade fond- och depafdrsakring
ingar i denna affarsgren. Vid berdkning av basta skattning fér

affarsgrenen tilldmpas ett antal realistiska antaganden sasom
driftskostnader, avgiftsnivaer och rantesatser.
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Val av antaganden for samtliga affarsgrenar ger ofrdnkomligen
upphov till osdkerhet avseende storleken pa basta skatt-
ningen av atagandet. Det finns ddrmed en explicit angiven
osdkerhetsmarginal, en sa kallad riskmarginal.

Storleken pa forsakringstekniska avsattningar for solvens-
andamal, basta skattning samt riskmarginal, redovisas i
tabellen nedan.

Tabell D.2.a Forsdkringstekniska avsdttningar for solvensandamal per
affarsgrent

2020 Bista Risk- Forsakringstekniska
kSEK skattning marginal avsdttningar
Skadeforsakring

Forsakring avseende
inkomstskydd

Livférsdkring

Sjukforsékring-tjanste
pensionsforsakring
USELTBORIEEL oo I, I 22Uy v ]

Forsakring med ratt till
overskott

Forsakring med ratt

till dverskott-tjanste-

pensionsforsakring

moderbolaget I, SN = 8. AL
Forsakring med index-

reglerade formaner och

fondforsakring 159882540 2710187 162 592 727

Y Exklusive koncernjusteringar avseende formansbestimda pensions-
ataganden for egen personal, 3 575 267 kSEK.

2019 Bésta Risk- Forsdkringstekniska
kSEK skattning marginal avsdttningar

Skadeforsakring
Sjukvardsforsakring
Forsakring avseende

977672 64213 1041885

inkomstskydd 580589 ...38133 618722
Livfi g

Sukforsakring 1214437 45816
Sjukfdrsékring-tjdnste-

pensionsforsakring

moderbolaget T T 2754696
Forsakring med ratt till

Buerskott e
Forsakring med ratt

till dverskott-tjanste-
pensionsforsakring
moderbolaget T T
Forsakring med index-
reglerade férmaner och
fondférsakring

75289 560 1887784 77 177 344

205 342 357

156 635630 2458695 159 094 325

Y Exklusive koncernjusteringar avseende formansbestimda pensions-
ataganden for egen personal, 3 637 277 kSEK.
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Jiimforelse med finansiell redovisning

Av foljande tabell framgar skillnader mellan forsakrings-
tekniska avsattningar for finansiell redovisning och solvens-
andamal.

Tabell D.2.b Forsadkringstekniska avsattningar for finansiell redovisning
respektive solvensindamal per affdarsgren

2020 Finansiell Solvens-
kSEK redovisning  dndamalv Skillnad
Skadeférsakring

Forsakring avseende
inkomstskydd

650 476

Sjukfdrsakring-tjanste-
pensionsforsakring
moderbolaget
Forsakring med ratt till
overskott
Forsakring med ratt till
overskott-tjanste-
pensionsforsakring
moderbolaget
Forsakring med index-
reglerade formaner och

fondférsakring

 Exklusive koncernjusteringar avseende formansbestamda pensions-
ataganden for egen personal, 3 575 267 kSEK.

2019 Finansiell Solvens-
kSEK redovisning  dndamal ¥ Skillnad
Skadeférsakring

Sjukvardsforsakring ...898551 1041885 143334

Forsdkring avseende

inkomstskydd ...539583 .

618 722

19139,

Sjukforsakrin 51184

Sjukférsékriﬁg—tjénste—
pensionsforsakring

moderbolaget ...2875345 2754696 7120649

Forsakring med ratt till

overskott 80639321 77177 344 -3461977

Forsakring med ratt till
overskott-tjanste-
pensionsforsakring
moderbolaget

203364085 205342357 1978272

Forsdkring med index-
reglerade formaner och
fondférsakring

170152819 159094325 11058494,

 Exklusive Koncernjusteringar avseende formansbestdmda pensions-
ataganden for egen personal, 3 637 277 kSEK.
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For forsakringstekniska avsattningar avseende Indexreglerade
avtal och fondférsakringsavtal finns en materiell skillnad mel-
lan finansiell redovisning och solvensbalansrakning. Forsak-
ringstekniska avsadttningar for finansiell redovisning motsvarar
vdrdet av placeringstillgangar for vilka forsakringstagarna star
placeringsrisken. | solvensbalansrédkningen daremot tillgodo-
raknas fran dag ett framtida vinster for befintliga kontrakt i
basta skattningen genom att framtida vinster reducerar for-
sakringstekniska avsattningar.

Aven for forsdkringstekniska avsittningar avseende Forsik-
ring med rétt till 6verskott finns materiella skillnader mellan
finansiell redovisning och solvensbalansrédkningen.

Skillnaden for Forsakring med rétt till 6verskott, tjdnstepen-
sionsfdrsakring i moderbolaget, beror huvudsakligen pa att
olika diskonteringsrantor tilldmpas for finansiell redovisning
respektive for solvensdndamal.

For Forsakring med ratt till dverskott, dvrig livforsakring,
forklaras skillnaden av att forsakringstekniska avsattningar
for ovrig livforsakring i den finansiella redovisningen ska ba-
seras pa betryggande antaganden och riskmatt. Det innebar
att antagandena vid berdkningen for detta andamal innehaller
sakerhetsmarginaler.

For affarsgrenen Sjukfrsakring féreligger liknande skillna-
der mellan varderingen for finansiell redovisning och solvens-
andamal som for Forsakring med rétt till Gverskott ovan.

Materiella fordindringar i forsdkringstekniska
avsdttningar under rapporteringsperioden
Skandias livbolag implementerade vid utgangen av ar 2020
forandringar i vardering av avsattningarna for dvrig livforsak-
ring och tjanstepensionsférsakring. Den ena metodférand-
ringen avsag att beakta forsdkringstagarnas mojlighet att
andra utbetalningstid vid uppnaende av utbetalningsalder.
Den andra férandringen innebar att en ny modell for varde-
ring av driftskostnader introducerades for finansiell redovis-
ning. Saledes synkroniserades modellering av kostnader for
solvensandamal och for finansiell redovisning.
Fordndringarna bidrog till en kning av vardet for forsak-
ringstekniska avsdttningar samt en minskning av det totala
solvenskapitalkravet. Sammantaget har dock férdandringarna
inte haft nagon betydande inverkan pa det fria kapitalets stor-
lek, varken f&r solvensdndamal eller for finansiell redovisning.
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Efter de ovan beskrivna férandringarna bedémer Skandias
livbolag att kvaliteten i berdkningarna har férbéttrats.

D.3 Andra skulder

Av tabellen nedan framgar andra skulder uppdelade pa ma-
teriella kategorier samt en beskrivning av regler, metoder
och huvudsakliga antaganden som anvants for vardering

for solvensandamal. Dar varderingen dverensstammer

med de grunder, metoder och centrala antaganden som
anvands for varderingen i den finansiella redovisningen han-
visas till den beskrivning som aterfinns i Skandias Ars- och
hallbarhetsredovisning 2020. En fullstdndig balansréakning for
solvensdandamal aterfinns i bilaga 2 Balansrékning.

Tabell D.3.a Andra skulder

2020 Finansiell Solvens-  Skillnad i
kSEK redovisning?  dndamal virdering
Derivatu 1669286 1669286 —

Pensioqsétagarﬁjden )
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga skuldposter

41109 698 41138 448
56 341 054 56 264 682

Summa

Y Balansrakningen for finansiell redovisning &r varderad enligt IFRS men
klassificeras enligt den uppstallning som giller fér solvensbalansrakning-
en. Detta innebdr att vardet pa derivat dven inkluderar upplupna rantor
som i den finansiella redovisningen redovisas under 6vriga skulder.

2019 Finansiell Solvens-  Skillnad i
kSEK redovisning? andamal virdering
Derivat 1384059 1384059 —
Pensionsataganden 5051786 5051786  —
Uppskjutna skatteskulder 8713818 8600442 -113376
Ovriga skuldposter 421894045 42901076 7031
Summa 58043708 57937363 -106 345
Pensionsdtaganden

Redovisning och vardering av pensionsataganden for egen
personal sker pa samma satt for finansiell redovisning och
solvensandamal. Ytterligare information om Skandiagruppens
pensionsataganden och pensionsplaner finns i Skandias Ars-
och hallbarhetsredovisning 2020 (skandia.se) not 39 Pensio-
ner och liknande forpliktelser.
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Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt varderas enligt likartade regler i finansiell
redovisning och balansrakning for solvensandamal och avser
framst orealiserade resultat pa placeringstillgangar enligt
nedan tabell. Skillnaden mellan de bada balansrakningarna
uppstar som en foljdeffekt av andra poster och justeringar.

Tabell D.3.b Uppskjutna skatteskulder
2020

kSEK

Immateriella tillgangar
Fastigheter

Aktier

Obligationer

Solvens-
andamal

Finansiell
redovisning

111 520 =

Derivat

Obeskattade reserver
Pensionsataganden

Forsakringstekniska avsattningar — 6398
Ovriga tempordra skillnader 34943 34943
Summa 8496780 8391658
2019 Finansiell Solvens-
kSEK redovisning  dndamal
Immateriella tillgangar 122 475 —
Fastigheter 7995077 7925077
i B e
Obligationer 6944
perivat 195
Obeskattade reserver 430776 430776
Pensionsataganden 4540 1540
Forsakringstekniska avsattningar T 9099
Ovriga temporéra skillnader 30393 30393
Summa 8713818 8600442
Ovriga skuldposter

Ovriga skuldposter bestér till stdrsta delen av Skulder till
kreditinstitut som avser aterkdpstransaktioner pa skuldsidan.
Dessa skulder vdrderas pa samma sétt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensandamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varde-
ringsmetoder samt Skandias Ars- och hallbarhetsredovis-
ning 2020 (skandia.se), not 1 Vésentliga redovisnings- och
virderingsprinciper. | Ovriga skuldposter fér solvensiandamal
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ingar dven eventualforpliktelser, vilket &r en skillnad mot
finansiell redovisning.

D.4 Alternativa viarderingsmetoder

I finansiell redovisning klassificeras varje finansiell tillgang
och skuld, med undantag av kassa och bank samt innehav

i anknutna bolag, i en av tre varderingsnivaer, niva 1-3. Fér
solvensandamal klassificeras finansiella tillgangar och skulder
enligt metod 1-3. Eftersom klassificeringen for solvensadnda-
mal har manga likheter med klassificeringen i den finansiella
redovisningen baseras klassificeringen for solvensandamal pa
underlaget for redovisning i den finansiella rapporteringen,
vilket sdkerstéller en konsekvent tilldmpning av verkligt-
varde-hierarkin inom Skandia. Beskrivning av niva 1-3 (metod
1-3) framgar av Skandias Ars- och hallbarhetsredovisning 2020
(skandia.se), not 1Vasentliga redovisnings- och varderings-
principer.

Metod 1 omfattar tillgangar som vérderas till noterade
priser pa aktiva marknader for identiska instrument. Med
noterade priser pa en aktiv marknad avses att noterade priser
finns latt tillgangliga pa en bors, hos en maklare eller liknande
och att dessa priser representerar faktiska och regelbundet
forekommande transaktioner pa affirsméssiga villkor.

Om tillgangen inte kan vdrderas enligt metod 1anvands
andra varderingstekniker, metod 2 och 3.

Metod 2 omfattar tillgdngar som vérderas till noterade pri-
ser pa aktiva marknader for liknande tillgangar, noterade pri-
ser pa mindre aktiva marknader for identiska tillgangar eller
liknande tillgangar samt tillgangar som varderas med annan
indata dn noterade priser, vilka dr observerbara for tillgangen.

Om en tillgang inte kan varderas enligt metod 1 eller 2 vér-
deras tillgdngen enligt metod 3. Inom metod 3 anvands i hég
utstrackning varderingstekniker som bygger pa parametrar
som inte ar direkt observerbara pa en marknad. Tre olika
varderingstekniker kan anvédndas i syfte att skatta ett verkligt
vdrde; vardering av underliggande portféljbolag baserad pa
systematisk jamfdrelse med marknadsnoterade jamférbara
bolag, sa kallad marknadsbaserad metod, vardering baserad
pa en aktuell tredjeparts transaktion, sa kallad kostnads-
baserad metod, eller vardering baserad pa diskonterade
kassafloden, sa kallad inkomstbaserad metod.

Skandias tillgangar varderade enligt metod 2 och 3 beskrivs
narmare nedan.
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Metod 2
Inom tillgangar som innehas for indexreglerade avtal, det
vill sdga tillgangar fér depaforsakring, finns en mindre andel
strukturerade produkter som vérderas enligt metod 2.

Vardet pa tillgangar som innehas for indexreglerade avtal
och fondforsakringsavtal anvéands fér berdkning av forsak-
ringstekniska avsattningar avseende dessa forsakringsavtal.

| dvrigt omfattar tillgangar och skulder som varderas enligt
metod 2 till absolut 6vervdagande del innehav som vdrderas
med noterade priser men dar marknaden beddms vara
mindre aktiv. Inom metod 2 aterfinns dven icke bdrshandlade
rante-, aktie- och valutaderivat. For dessa derivat faststalls
verkligt varde dagligen i enlighet med marknadspraxis genom
en nuvardesberdkning av respektive derivats framtida kassa-
fléden baserat pa marknadsnoteringar avseende rantesatser,
kreditspreadar och valutakurser.

Skandia bedémer att osédkerheten i metod 2 har en mindre

paverkan pa Skandiagruppens tillgangar dverstigande skulder.

Metod 3
Skandiagruppens finansiella tillgadngar och skulder uppdelade
pa varderingsmetod framgér nedan av tabell D.4. | tabellen
avser posten Fastigheter vardet pa solvensbalansrakningen
exklusive kapitalandelsdgares andel och minoritetsintressen.
Sammantaget innebdr vardering med metod 3 en stdrre
osakerhet i vardet jamfort med vérdering av likvida tillgangar.
| ett stressat marknadslédge dr denna osékerhet troligen hogre
an i normalldget. Skandia har en stor fastighets- och private
equityportfolj dar osdkerheten for portfoljen som helhet
beddms vara lagre dn osadkerheten i vdrderingen av enskilda
innehav, med hansyn till att diversifieringseffekter finns
mellan enskilda innehav.

Fastigheter

Samtliga fastigheter varderas till verkligt varde vid arsskiftet
enligt varderingshandledning och féljer riktlinjerna fér MSCI
Sweden Commercial Property Index (tidigare Svenskt Fastig-
hetsindex). Skandia anvander sig av flera externa varderings-
foretag déar alla varderare dr auktoriserade av Samhallsbyg-
garna. Flera av varderarna dr dven certifierade enligt den
internationella organisationen RICS (Royal Institution of Char-
tered Surveyors). En omfordelning av objekten mellan var-
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deringsfretagen sker dver tiden for att 6ka tillforlitligheten i
beddmda verkliga varden. Alla fastighetsvdrden &r resultatet
av varderingsforetagens beddmningar vid en given tidpunkt,
vardetidpunkten dr den 31 december, och inkluderar en viss
osdkerhet vilken uppskattningsvis ror sig om +/- 5-10 procent
per fastighet.

Varderingsforetagen har i sina virdebedomningar utgatt
fran tva olika varderingsmetoder, dels kassaflédesmetod,
dels ettarig nettokapitaliseringsmetod. De bada metoderna
b&r komma fram till likartade resultat eftersom bada bygger
pa ortsprisanalyser. | Skandias fall har verkligt vdrde bedémts
genom en kassaflodesanalys for flertalet fastigheter. En
kassaflodesanalys baseras pa uppskattningar av en fastighets
avkastningsférmaga. Metoden innebadr att forvantade fram-
tida betalningsstrommar och restvarden nuvdrdesberaknas. |
metoderna anvinds antaganden sdsom arlig inflation, kalkyl-
ranta och direktavkastningskrav. Anvdnda antaganden samt
kanslighetsanalyser framgar av not 21 Byggnader och mark/
Forvaltningsfastigheter i Skandias Ars- och hallbarhetsredo-
visning 2020 (skandia.se).

Onoterade aktier (private equity-fonder och investeringar i
infrastruktur) samt onoterade investeringsfonder
Vdrderingen gors i enlighet med branschpraxis. Respektive
fond vérderas av fondens férvaltare, uppféljning och kontroll
utfors av Skandias livbolag, bland annat genom stickprovs-
visa kontroller av nya marknadsvadrderingar samt andra kon-
troller och analyser [6pande under investeringens livslangd.
Vardet faststélls utifran vardeutvecklingen i de underlig-
gande tillgangarna. | varderingarna foljer europeiska fonder
branschriktlinjen IPEV Guidelines (International Private Equity
and Venture Capital Valuation) och amerikanska fonder foljer
US GAAP ASC 820. Dessa riktlinjer har utarbetats for att skapa
en gemensam vadrderingsstandard samt for att na en storre
jamforbarhet mellan bolag.

Andra ldn och hypoteksldn

Posten avser avser lan till féretag. Lanen vdarderas med
hjalp av externt varderingsforetag baserat pa de varderings-
tekniker som anges for onoterade aktier samt onoterade
investeringsfonder.
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D Vardering for solvensdndamal

Tabell D.4 Tillgangar och skulder uppdelade pa virderingsmetod
kSEK

2020 Totalt for solvensandamal Metod 1 Metod 2 Metod 3

Tillgangar avseende indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal

200363 139 127 937 938 2246391 70178810

52398 235

-1 669 286 — -1669286 =

Skulder till kreditinstitut -32 790 740 — -32790 740 —
Summa 495031430 344478999 23388560 127 163 871

2019 Totalt fér solvensdandamal Metod 1 Metod 2 Metod 3

956 001 814 9297743 581 24990792 3 267 441
175650 442 107 548 203 2315043 65787 196

- H2020447 107240203 220N, RTET00.
037 3340
1793521 19980 1774241 —

1384059  -101689 -1 282370 -
penvan G ... e
Summa 484583589 335209375 26597487 122 776 727

D.5 Ovrig information
Ingen &vrig materiell information finns att rapportera.
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E Finansiering

E.1Kapitalbas
Den gruppbaserade kapitalbasen bestar av primarkapital
och eventuellt tillaggskapital. Skandias kapitalbas bestar i
sin helhet av priméarkapital motsvarande tillgangar dverstig-
ande skulder pa solvensbalansrikningen, efter avdrag for
minoritetsintressen och kapitalandelsdgares andel. Efter-
som forlusttackningsformagan varierar mellan olika poster
i kapitalbasen ska respektive post delas in och klassificeras
i tre kvalitetsnivaer beroende av i vilken omfattning poster-
na har full férlusttackningsférmaga och full efterstélldhet.
Skandiagruppens kapitalbasposter har, med undantag av
ett mindre belopp motsvarande uppskjutna skattefordringar
netto, klassificerats som niva 1, den hdgsta nivan.
Kapitalbasen ska minst uppga till ett gruppbaserat kapital-
krav. Skandia berdknar kapitalbasen och kapitalkravet i
enlighet med konsolideringsmetoden enligt Solvens 2, vilket
beskrivs ndrmare i avsnitt D. Skandias kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet utgors av dess primarkapital med avdrag
for vardet av innehavet i dvriga finansiella bolag och med
tillagg av respektive bolags kapitalbas. Av tabellen nedan
framgar Skandias primarkapital och kapitalbas.

Tabell E.1.a Kapitalbas Skandiagruppen

kSEK 2020 2019

Overskottsmedel

351 676
125 420 798 126 799 067

Andra kapitalbasposter

63 661 605 66263 741

397096

traditionella livportféljen med 3,8 procent. Okningen har
motverkats av framst dkade forsakringstekniska avsatt-
ningar, negativt nettokundkassafléde samt nedskrivning
av moderbolagets forutbetalda anskaffningskostnader for
tjdnstepensionsforsakring.

En del av kapitalbasen bestar av den sa kallade avstam-
ningsreserven. Avstamningsreserven omfattar dels vérde-
ringsskillnader mellan balansrakning for finansiell redovisning
och solvensbalansrékning for den aterstaende forsakrings-
verksamheten?, dels medel som motsvarar kapitalkrav enligt
Solvens 1, solvensmarginalen, for moderbolagets tjanste-
pensionsforsakring.

De vdrderingsskillnader som finns mellan finansiell redo-
visning och solvensandamal beskrivs ndrmare i avsnitt D
Vdrdering fér solvensdndamal. De storsta skillnaderna avser
immateriella tillgangar samt véardering av férsakringstekniska
avsattningar, vilket dven framgar av tabellen nedan.

Tabell E.1.b Brygga fran eget kapital till primarkapital

Primérkapital

5 625 002

209 039 216 211 399 726

-5320 355

Avdrag for vardet av dvriga finansiella bolag
Totalt primdrkapital efter avdrag

Till gg av 6vriga finansiella bolags
kapitalbaser 4832859 4758546

P 206 079 371

Kapitalbas for att ticka solvenskapitalkrav 208 247 073 210 837 917

Vad géller forlusttackningsférméga och dverforbarhet for
medrdkningsbara kapitalbasmedel som técker solvenskapi-
talkravet pa gruppniva finns inga begransningar férutom
uppskjutna skattefordringar. Det innebdr att det inte finns
nagon materiell begransning i dverforbarhet i kapitalbasen.
Skandiagruppens kapitalbas beh&ver ddrmed inte reduceras
for bristande 6verforbarhet.

Under rapporteringsperioden har kapitalbasen samman-
taget minskat med 2 590 844 kSEK. Tillgangarna har dkat
under aret, huvudsakligen till f6ljd av en avkastning pa den

kSEK 2020 2019
Egetkapitalenligtarsredovisning = ESQESSSEREERN 210 466 231
Justering 6vriga finansiella bolag samt

tillhdrande poster R RN 851665
'('j'ﬁi'\‘/'érdermg avinnehav i anknutna bolag

inklusive intressebolag RN | 521737
Omvérdering av férutbetalda anskaffnmgs

kostnader -236907  -1082395
6'r"ﬁu\/'érder|ng av goodwill  -80925  -80925
6'r"ﬁu\/'érder|ng AQ"lmmatengu‘q t|llgangar ””-3 922 940 .-4 537 730 ]
Omvarderingavandraskulder 76373 106345
6'r"ﬁu\/'§rdering AQ"f'drséikringstekniska

avsdttningar 12 274 263 12421 913..
Avdrag fér minoritetsintressen och T
kapitalandelsdgares andel -6 348375 -5563785
Summa primarkapital 209 039 216 211 399 726

Den storsta férandringen under perioden avser justering av
forutbetalda anskaffningskostnader da Skandias livbolag
har upphdrt med aktivering av anskaffningskostnader och en
nedskrivning har gjorts av hela balansposten.

Genom Skandias afférs- och kapitalplanering och den egna
risk- och solvensbeddmningen sédkerstills att kapitalbasen
ar tillracklig for att bara riskerna, det vill sdga tacker kapital-
kravet under hela den femariga kapitalplansperioden, pa
saval dotterbolags- som pa gruppniva. Genom analysen far
styrelse och koncernledning en 6kad forstaelse gillande
kapitalbehov och beredskap for att reducera risker eller flytta

10 Den del av férsdkringsverksamheten som tilldmpar Solvens 2 samt de forsékringsstédjande verksamheterna forlagda i Skandias fastighetskoncern, Skandikon och

Skandia Capital.
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kapital mellan bolag. Savil affars- och kapitalplan som den
egna risk- och solvensbeddmningen beslutas av styrelsen. Vid
behov uppdateras planerna under verksamhetsaret. Se vidare
avsnittet om kapitalplanering i kapitel B.3 Riskhanterings-
system inklusive egen risk- och solvensbeddmning.

E.2 Solvenskapitalkrav

For det legala solvenskapitalkravet tilldmpar Skandia konso-
lideringsmetoden enligt Solvens 2, se ndrmare beskrivning
under avsnitt D Vardering for solvensandamal och bilaga 7
Solvenskapitalkrav for grupper som omfattas av standard-
formeln. Moderbolaget Skandias livbolag féljer dvergangs-
regleringen for tjanstepensionsforsakring, varmed solvens-
kapitalkravet delvis utgors av Solvens 1. Till f6ljd av detta blir
det legala solvenskapitalkravet inte helt riskbaserat, varfér
kapitalkravet per riskkategori battre beskrivs med standard-
formeln enligt Solvens 2-regelverket for hela verksamheten,
se avsnitt C Riskprofil.

Tabell E.2.a Gruppbaserat solvenskapitalkrav

kSEK 2020 2019

E Finansiering

viss del kan antas motverka varandra; allt negativt intraffar
inte nédvandigtvis samtidigt. Diversifieringseffekter pa grupp-
niva fér Skandias aterstaende forsakringsverksamhet &ar 2
procent. Den laga diversifieringen forklaras huvudsakligen av
att moderbolagets risker &r dominerande samt att riskprofilen
ar relativt likartad i forsakringsbolagen.

Skandiagruppen tillampar férenklade berdkningar i mindre
omfattning vid berdkning av solvenskapitalkrav for livforsak-
ringsrisk.

I Skandias livbolag har solvenskapitalkravet for ovrig liv-
forsakring justerats med 85 482 kSEK for uppskjutna skatters
forlusttackningskapacitet hanforligt till Svervarden pa bola-
gets placeringstillgangar.

Minimikapitalkrav tilldimpas inte for en forsakringsgrupp,
men solvenskapitalkravet far dock inte understiga ett lagsta
varde. Det ldgsta vdrdet motsvarar summan av Skandias
livbolags och Skandias fondf6rsakringsbolags minimi-
kapitalkrav.

Tabell E.2.b Minsta vdrde av det gruppbaserade solvenskapitalkravet

kSEK 2020 2019

Kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkrav

Minsta vérde av det gruppbaserade

EERS, 210 837 917

Minimikapitalkrav Skandiaslivbolag |
Minimikapitalkrav Skandias
fondférsakringsbolag

RN 11434742

2330747 2544483

solvenskapitalkravet Tkl 13 979 225
Solvenskapitalkrav Lokt 63 956 602
Solvenskvot (kapitalbas/solvenskapitalkrav) 319%  330%

Solvenskapitalkravet enligt Solvens 2 ska berdknas enligt en
standardformel eller med en av Finansinspektionen godkéand
intern modell. Skandia berdknar solvenskapitalkravet med
standardformeln. Solvenskapitalkravet far inte understiga en
lagsta niva.

Det 6kade solvenskapitalkravet, 1409 782 kSEK, beror
huvudsakligen pa 6kat solvenskapitalkrav fér marknadsrisk
till foljd av en 6kad exponering mot risktillgdngar samt hogre
solvenskapitalkrav for forsakringsrisk. Aven hégre solvens-
marginal for moderbolagets tjanstepensionsférsakring har
bidragit till 6kningen.

Vid berdkning av solvenskapitalkravet pa gruppniva finns
en diversifieringseffekt mellan de forsakringsbolag som ingar
i balansrédkningen for den aterstaende forsakringsverksam-
heten. Diversifiering mellan risker innebar att den samlade
risken dr mindre &n summan av riskerna eftersom riskerna till

Minsta védrde av det gruppbaserade

solvenskapitalkravet FoRULeRital) 13 979 225

Interna kapitalkrav

| den interna styrningen anvander Skandia en intern kapital-
modell som maéter storleken pa risktagandet i form av kapital-
krav. Till skillnad mot det legala kapitalkravet tilldmpas i den
interna kapitalmodellen Solvens 2 pa hela Skandias livbolag,
aven tjdnstepensionsforsakring. Den interna kapitalmodellen
ger Skandia en god forstdelse av riskerna i verksamheten, vil-
ket dr en férutsdttning for en effektiv riskstyrning inom Skan-
diagruppen. For berdkningen av kapitalkravet for Skandias
mest materiella risker, aktiekursrisk, valutarisk, fastighetsrisk
och rénterisk, anvinds en internt utvecklad modell. Ovriga
risktyper berdknas med den sa kallade standardformeln. De
metoder och antaganden som ligger till grund for den internt
utvecklade modellen dr anpassade till Skandias riskprofil och
tar storre hansyn till svenska marknadsforhallanden an vad
standardformeln gor. Kapitalkraven baseras pa hur tillgangar
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och skulder utvecklas i olika scenarier givet aktuell balans-
rakning och placeringsprofil. Kapitalkravet berdknas med en
Value-at-Risk modell, ett ars riskhorisont och konfidensnivan
99,5 procent. Konfidensnivan betyder att Skandia med 99,5
procents sakerhet &r solvent under den ndrmaste ettarsperio-
den. Skandia uppfyllde per den 31 december 2020 det interna
kapitalkravet med god marginal.

E.3 Anvindning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkrav
Skandia anvander inte undergrupp for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvinda
interna modeller

Skandia anvander inte interna modeller i berdkningen av det
legala solvenskapitalkravet.

E.5 Overtridelse av solvenskapitalkravet
Skandias kapitalbas har dverstigit solvenskapitalkravet med
god marginal under 2020.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om Skandias finansiering
finns att rapportera.

E Finansiering
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tillvara
kundernas intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att
ge sa hog forvantad avkastning som mojligt utan att ta for
stora risker.

Alternativa varderingsmetoder Varderingsmetoder for till-
gangar dar noterade priser pa aktiva marknader for identiska
eller liknande instrument inte finns tillgéngliga.

Bista skattning av forsdkringsataganden Nuvardet av for-
sakringsavtalens samtliga kassafléden berdknade med realis-
tiska antaganden.

Diskonteringsranta Rdnta som anvands vid nuvdrdesberak-
ning av forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions
Authority, det vill sdga den europeiska férsdkrings- och
tjanstepensionsmyndigheten.

Forsdkringstekniska avsattningar Nar en kund tecknar en
forsakring ingar kunden ett forsakringsavtal med Skandia,
avtalet ger upphouv till ett forsdkringsatagande for Skandia.
Detta atagande ska varderas vilket ger upphov till en skuld i
balansrakningen. Skulden, férsakringstekniska avsattningar,
vdrderas utifran av lagstiftare féreskrivna regler. Skandia
berdknar tva olika férsakringstekniska avsdttningar, en till den
finansiella redovisningen och en for solvensandamal.

Forsidkringstekniska avsittningar for solvensandamal

dar Solvens 2 tillimpas Ska principiellt motsvara ett belopp
som en annan forsakringsgivare dr beredd att ta ver atag-
andet for. Bestar av en bista skattning av skulden och en
riskmarginal.

Internt kapitalkrav Styrelsen faststaller hur mycket kapital
Skandia behover halla for sina risker med hjalp av en internt
utvecklad kapitalmodell. Anvands i den interna styrningen
inom Skandiagruppen.

ISDA- och CSA-avtal ISDA - International Swaps and Derivati-
ves Association, CSA - Credit Support Annex. ISDA-avtal &r ett
standardavtal for att reglera handel av OTC-derivat mellan tva
motparter. CSA-avtalet dr ett underavtal till ISDA-avtalet och

etablerar ett system for dverforing av sdkerheter mellan par-
terna for att minska den kreditexponering som uppstar genom
transaktionerna.

Kapitalbas Kapitalbasen motsvarar primarkapital och even-
tuellt tillAggskapital. Primadrkapitalet motsvarar det belopp
med vilket tillgdngar dverstiger skulder i solvensbalansrak-
ningen efter eventuella avdrag/tillagg.

Kapitalkrav Krav pa hur mycket kapital som Skandia behdver
halla for sina risker. Storleken pa kapitalkraven baseras pa hur
Skandias tillgangar och skulder utvecklas i olika scenarier.

Kreditspread Skillnaden i pris mellan obligationer som har
samma l6ptid men olika kreditvardighet.

Legalt kapitalkrav Kapitalkrav enligt forsakringsrorelselagen.

ORSA Egen risk- och solvensbeddmning, pa engelska Own
Risk and Solvency Assessment.

Premieinkomst De pengar som Skandias kunder betalat in
under aret.

Riskaptitrestriktion Begransar vilka och hur mycket risk
Skandia "utsatter forsdkringstagarna for” i form av mer eller
mindre bindande restriktioner. Styrelsen beslutar om risk-
aptitrestriktionerna.

Riskmandat Skandias samlade riskutrymme, det vill sdga
Skandias kapitalbas enligt intern kapitalmodell, férdelas i
form av riskmandat till olika delar av Skandiagruppens verk-
samhet, framst dotterbolag och Skandias livbolags kapital-
forvaltning.

Riskmarginal Explicit marginal for att ta hojd for osdkerhet
inom basta skattning av forsakringsatagandet.

Riskreducerande tekniker Skandia anvander i viss utstrack-
ning riskreducerande tekniker, till exempel aterforsakring och
finansiella derivat. Vid berdkning av solvenskapitalkrav enligt
Solvens 2 dr det tillatet att inkludera s& kallade riskreduceran-
de tekniker om dessa uppfyller vissa definierade kvalitativa
kriterier.
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Skandiagruppen Forsdkringsgruppen Skandia. Omfattningen
av Skandiagruppen éverensstammer med Skandiakoncernens
omfattning.

Skuldtackning Skillnaden mellan vardet av tillgangar i for-
mansrattsregistret och forsakringstekniska avsattningar for
solvensandamal.

Solvens 1 Aldre regler for berikning av kapitalkrav och
kapitalbas.

Solvens 2 Ett heltdckande regelverk for férsakringsbolag och
forsakringsgrupper som tradde ikraft den 1januari 2016.

Solvensbalansrdkning En balansrakning med verkliga vdrden
som behdver upprattas i och med regler i Solvens 2.

Solvensgrad Relationen mellan tillgangar och férsakrings-
tekniska avsattningar for solvensandamal.

Solvensmarginal Kapitalkrav enligt Solvens 1 (dldre solvens-
regler) som fortfarande tillimpas for tjanstepensionsverk-
samheten, ska utgora cirka 4,3 procent av forsakringstekniska
avsdttningar.

Ordlista

Solvensrisk Risken for att Skandia inte kan fullfélja sina atag-
anden enligt forsdkringsavtal.

Solvenskapitalkrav SCR, pa engelska Solvency Capital
Requirement. Kapitalkrav enligt forsakringsrorelselagen.

Standardformeln De regler som ska tilldmpas for att berdkna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2 och
som inte har fatt godkant for att anvdnda en intern modell.

Traditionella tillgangar Noterade aktier och rantebdrande
instrument.

Aterbiringsrinta Rintesats som anvinds for att fordela
moderbolagets dverskott. For sparforsakringar med traditio-
nell férvaltning jamnas overskottet ut dver tiden och férdelas
till kundernas forsakringskapital genom aterbaringsrantan.

Overgangsperiod for dvergangsregler for tjinstepensions-

forsakringsverksamhet Overgangsreglerna upphér den 31
december 2022.
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Bilagor

Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt SE 5493002X04096E9XFC76  1- LEI 4 - Forsakringsforetag med blandad Omsesidigt férsakringsbolag 1 Omsesidigt Finansinspek-
verksamhet tionen
.I;é'r‘éékringsak'f'i‘ébolaget Skandia (pub'i')m TUSE 1- LEI i Finansinspek-
"""""""""" __tionen
Skandia Investment Management AB SE 1- LEI Finansinspek-
444444444444444 . tlonen
Skandiabanken AB (publ) SE 1- LEI 8 - Kreditinstitut, vdrdepappersforetag Finansinspek-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . ochfinansielltinstitut  tionen
Skandia Fonder AB SE 1- LEI 15 - Forvaltare av alternativa investerings-  Aktiebolag (Fondbolag) 2 Ej 6msesidigt Finansinspek-
fonder enligt artikel 1.55 i den delege- tionen
e e rade forordningen (EU) 2015/35
SE 556023-4782 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

SE i 556217-8300 2- Specifikkod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

SE i 549300TBJQLCHQXE2Y34  1- LEI 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

023-

SE 2- Specifik kod
o 1304048351 9- Specifik kod
o ‘304046400 9- Specifik kod
e '556000- 9- Specifik kod
e 556482-4471 9- Specifik kod
SE '556248-6323 9- Specifik kod
W 'B183849 9- Specifik kod
SE i 556833-7249 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutn Aktiebal‘agw N 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Amhult Center AB SE 556638-2783 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Amhult Center KB SE 969703-8934 92- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Backa Projekt AB SE 559044-2587 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Backafastigheten 170:1 AB SE 556732-5161 2- Specifik kod Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
Backa-Fastigheten KB SE 2- Specifik kod ommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Beramex Holding AB SE 556833-7637 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Bjorksiter Aldreboende AB SE 559123-0692 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Fabriksparken 2 SE 769632-6151 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Fabriksparken 3 SE 769632-6177 2- Specifikkod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna Bostadsréattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Fabriksparken 4 SE 769632-6185 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Cetamex Holding AB SE 556883-6372 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Commerce Képcentrum i Skévde AB SE 556802-5703 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Detamex Fastigheter AB SE 556911-2930 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Detamex Holding AB SE 556911-2963 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
DHS Fastighets AB SE 556361-7322 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Diligentia Kontor AB SE 556605-0810 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Ekfyran Fastighets AB SE 559137-5877 2- Specifik kod Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
Etamex Holdihé"AB """"" e 2- Specifik kod iel .c‘).l‘agw h 2 Ej"é'r“'rﬁsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Hilja SE 556740-2655 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren SE 556946-8480 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
. gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren SE 556946-8514 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren SE 556946-8506 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren SE 556946-8712 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren SE 556946-8720 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren SE 556946-8696 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Postgatan 2 SE 559112-6619 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Paskdagen 3 SE 556671-5958 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Sicklalotten SE 559246-3086 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Fastighets AB Angsgréen SE 556466-4265 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

SE 556984-5638 2- Specifik kod Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
,,,,,, s 9- specifik kod ie olag N 2 Ej‘ékr:rﬁsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Fjallndset nr 15 KB SE 916508-9583 2- Specifikkod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Falhagen Bostédder AB SE 556691-3470 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Geramex Fastigheter AB SE 559098-3135 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Geramex Holding AB SE 559013-6924 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Heramex Fastigheter AB SE 559098-3143 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Heramex Holding AB SE 559015-6625 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Héggvik Fastighets AB SE 556814-0809 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Jiramex Fastigheter AB SE 559229-3954 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

Johannes Petri 2 AB SE 556701-0631 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35

KB Cim Fastighetskonsortiﬁm 1 SE 916552-9471 2- Specifikkod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
KB Mullvaden SE 957201-7300 2- Specifikkod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
KB Persikan 10 SE 916442-6711 2- Specifik kod Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
KB Persikan nr 9 SE 2- Specifik kod ommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
KB Véla Centrum, Bjorka Gard & Co SE 943000-5174 2- Specifikkod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Keramex Fastigheter 1 AB SE 559183-5748 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ gerade forordningen (EU) 2015/35 o
Keramex Holding AB SE 559183-5755 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Kiramex Fastigheter AB SE 559229-4002 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Kungsbacka Fors 1:387 AB SE 559257-1698 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Kungsbacka Ma 2:210 AB SE 559257-1706 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Kungsbacka T6l6 8:20 AB SE 559257-1714 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Lakarhuset i Malmd AB SE 556883-1399 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Masthusen Fastigheter 6 Al SE 556911-2955 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Masthusen Fastigheter AB SE 556818-7248 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Masthusen Holding Fastigheter 6 AB SE 556911-2922 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
N&dinge Aldreboende AB SE 556796-8804 2- Specifik kod Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
Oscar 28 Fastighets AB SE 2- Specifik kod iebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
ROsjons Fastighets AB SE 556768-1654 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
S:t Per Gallerian i Uppsala Al SE 556802-5729 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ gerade forordningen (EU) 2015/35 o
Skandia Bostader AB SE 556065-4724 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Bostadder Holding A SE 556821-6351 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter AB SE 556467-1641 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Holding AB SE 556140-2826 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Kommersiellt AB SE 556562-4011 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Komplementér AB SE 556168-9588 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Kabo Al SE 559125-2274 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Ldgenhetsinnehavare AB SE 559246-3037 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Skandia Fastigheter Malmo AB SE 556569-4360 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Parkering AB SE 559185-8633 2- Specifik kod Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
Skandia Fastigheter Storstockholm AB SE 2- Specifik kod iebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Syd Holding AB SE 556818-7255 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Vast A SE 556554-8244 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ ...gerade forordningen (BU) 2015/35
Skandia Fastigheter Vast Holding AB SE 556821-6344 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Oresund AB SE 556030-8412 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Flickskolan AB SE 556866-8817 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fyrkanten AB SE 556652-4210 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Kdpcentrum AB SE 556563-0547 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia K6pcentrum Holding AB SE 556821-6369 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Samhallsfastigheter Holding AB SE 556796-8283 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skolom Fastigheter AB SE 559111-1421 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Solbacka Harmoni AB SE 556851-2155 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Startkabeln AB SE 559058-0535 2- Specifik kod Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
Sveden Fastighets AB SE 2- Specifik kod iebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Tunbergets Fastighets AB SE 556983-7486 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Tyres6 Centrum Holding AB SE 556833-4253 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ gerade forordningen (EU) 2015/35 o
Tyres6 Kdpcentrum AB SE 556833-4246 2- Specifikkod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
TyresdHandel AB SE 556897-2532 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Ugglemossens Fastighets A SE 556887-4241 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Véla Helsingborg Marknaden 2 AB SE 556619-6662 2- Specifik kod 10 - Foretag som tillhandahaller anknutna Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Aldreboendet Lillingen AB SE 556743-6174 2- Specifik kod 10 - Féretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Kriterier for inflytande

Bilagor

Inbegripande inom ramen for

grupptillsyn

Berdkning av solvens pa gruppniva

% som Proportionell
anvands for andel som Datum for
att uppritta anvands for beslut om
% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % réstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens JA/NEJ tillimpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 Cco210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

1 - Dominerande

Skandia Fonder
dger 31 aktier,
som innebar ratt
att nominera
majoriteten av
ledaméterna

till bolagets
styrelse

Thule Fund S.A., SICAV-SIF 27 0 27 1 - Dominerande

Aggarex Hélding AB
Amhult Center AB
Amhult Center KB
Backa Projél{t AB

Backa- Fastlgheten KB
Beramex Holding AB

Brf Fabrlks'p'arken 2
Brf Fabriks'p'arken 3

1 Omfattas av grupptillsyn

Metod 1:

Metod 1: Sektorsregler
Metod 1: Sél(torsregler
Metod 1: Ful

Metod 1:

to

Metod 1:
Metod 1:
Metod 1:
Metod 1:
Metod 1:

Metod 1: Justerad kapitalandelsmetod

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Solvens- och verksamhetsrapport fér Skandiagruppen 56



Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva
% som Proportionell
anvands for andel som Datum for
att uppritta anvands for beslut om
% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % réstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens JA/NEJ tillimpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 Cco0210 C0220 C0230 c0240 C0250 C0260

Brf Fabriksparken 4

100 100 100

~1-Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn _ Metod 1: Full konsolidering

Cetamex Holding AB

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolidering

Detamex Fasugheter AB

Metod 1: Full konsolidering

Detamex Holding AB

Metod 1: Full konsolidering

DHS Fastighets AB

Metod 1: Full konsolidering

Diligentia Kontor AB

Metod 1: Full konsolidering

Ekfyran Fastlghets AB

Metod 1: Full konsolidering

Etamex Holding AB

Metod 1: Full konsolldermg

Fastlghets AB Hilja

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1: Full konsolldermg

Metod 1: Full konsolidering

Metod 1:

Metod 1:

Fastighets AB Angsgrden

Feramex Fastlgheter AB

Fisken Fastighets AB

Metod 1:

Fjéllndset nr 15 KB

Metod 1: Full konsolidering

Falhagen Bostader AB

Metod 1: Full konsolldermg

Geramex Fast|gheter AB

Metod L: Full konsolidering

Geramex Holding AB

Heramex Fastigheter AB

Heramex Holding AB

Metod 1:

Haggvik Fastlghets AB

Metod 1: Full konsolidering

Jiramex Fastigheter AB

Metod 1: Full konsolldermg

Johannes Petn 2 AB

Solvens- och verksamhetsrapport fér Skandiagruppen 57



Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva
% som Proportionell
anvands for andel som Datum for
att uppritta anvands for beslut om
% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % réstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens JA/NEJ tillimpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 Cco0210 C0220 C0230 c0240 C0250 C0260

KB Cim Fast|ghetskonsort|um 1

100 100 100

~1-Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn ) Metod 1: Full konsolidering

KB Mullvaden """

Metod 1:

KB F‘erS|kan 10

Metod 1:

KB F‘erS|kan nro

Metod 1:

Keramex Holdmg AB

Metod 1:

Kiramex Fastlgheter AB

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Oscar 28 Fastlghets AB

ROSJOFIS Fastlghets AB

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:

Metod 1:
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Inbegripande inom ramen for

Bilagor

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva

% som Proportionell

anvands for andel som Datum for

att uppritta anvands for beslut om

% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt

Foretagets juridiska namn andel redovisning % réstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens JA/NEJ tillimpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 Cco0210 C0220 C0230 c0240 C0250 C0260
Skandia Fastigheter Vést AB 100 100 100 1 - Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
Skandia Fastigheter Vést l‘-lc;ldmg AB TS 1-  grupptills " Metod 1: Full konsolldermg” o
Skandia Fastigheter Oresund AB de 100 1 Omfattas av grupptlllsynwmﬁi Metod 1:

Skandia Fllckskolan AB

Skandia Fyrkanten AB

Skandla Kopcentrum AB

Skolom Fastlgheter AB

Solbacka Harmonl AB

Startkabeln AB

Sveden Fasllghets AB

Tyresd Kopcentrum AB

TyreséHandel AB

.1 Omfattas av grupptillsyn

. .1 Omfattas av grupptillsyn
. .1 Omfattas av grupptillsyn
de 100 1

.1 Omfattas av grupptillsyn

. .1 Omfattas av grupptillsyn

_iomfatasavgrupptiloyn 1

1 Omfattas av grupptlllsynwmﬁi

_iomfattasavgrupptiloyn 1

300 1Omfatasavgrupptilyn
de 100 lOmfattasavgrupptilsyn

Metod 1:

Metod 1
Metod 1:

Ful konsohderma...ffffffffﬁ

Full konsolldermg

Metod 1:

Metod 1:

_ Metod L:

Metod 1:

Full konsolidering

Fullkonsolidering

Full konsolidering

Lomfattasavgrupptilisyn |

Metod 1
Metod 1:

Full konsolldermg” o

Full konsolldermg

Metod 1:

Metod 1
Metod 1

Metod 1:

Full konsolldermg” o

Full konsolidering

Metod 1:
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Bilaga 2 Balansriakning S.02.01.02

Bilagor

kSEK Solvens lI-vdarde
Tillgangar coo010
Goodwill ROO10 -
"""""""""""" R°°2° —
"""""" R°°3° —
"""""" RO040 351676
"""""""""""" R°°5° —
"""""" RO0GO 1008689
"""""" ROO70 537 097 718
"""""""""""" RO08O 58911235
"""""" RO090 5650079
Aktier RO100 167 693 369
........ A ktler— bdrsnoterade R0110mm ”‘103 023 054
“icke borsnoterade ""Ro120 64 670 315
Tobligationer "RO130 235964 677
"""""""""""" RO140 106 009 918
"""""" RO150 199 954 758
"""""" R°16° —
"""""""""""" R017° —
"""""" RO180 32669770
"""""" RO190 3415328
"""""""""""" R°2o° —
"""""" RO210 32793 261
"""""" RO220 173 248 579
"""""""""""" R0O230 4556 817
"""""" R024° —
"""""" R025° —
"""""""""""" RO260 4556 817
"""""" Ro27° —
"""""" R028° —
Skadeforsikring exklusive sjukforsakring R0296 ....... -
éé’ikring som liknar skadé‘ ékring """""" i -
Sjukforsakring som liknar livforsakring -
ékring exklusive sjukférs'é g samtindex- och fondférsakringsavtal -
. Livférsék‘ring med indexregleradé férmaner och fondfﬁrséikring e ""R0340 -
"""""" R°35° —
RO360 217 006
RO370 -
"""""" RO380 1221038
RO390 -
R0O400 -
"""""" RO410 15298 284
Ovriga tillgangar som inte visas nagon annanstans RO420 773 810
Summa tillgangar RO500 733773 618
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 2 Balansrdkning S.02.01.02

kSEK Solvens ll-vdrde

Skulder Cco010

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring 1755 480
‘r'igstekniska avséittningaru— Wédefﬁrsékring (exklusive SJ 3fsékring) """""" -
Férsék?ingstekniska avséttningé}"be}"éknade som helhet Co -
"""" Basta skattning -
"""" Riskmarginal -

‘r'igstekniska avséittningarﬂ 'i(fﬁrs'eikring (liknande skadeférsakring) 1755480
Férsék?ingstekniska avséttningér beraknade som helhet Co -

""""""""""""""""""" 1650 330

"""""""""""" 105 149

stekniska avsattningar 2 'l;séikring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsa gsuavtal) 7997773139

““Fﬁrséikri‘r'igstekniska avséittningaru— sjlji(fﬁrs'eikring (liknande liv'f'érsé‘k‘ring) i 3865329

2577771

1206 087

81 471

293 907 810

215 724 010

skattning 76 195 286

Riskmé‘rginal """""""""""" 1988514

o

skattning 159 882 540

Riskmé‘rginal """""""""""" 2710187

""""""""""""" 28 750

138 027

aganden 5065 290
b.epéer fran aterforsakrare -

""""""""""""" 8391 659

"""""" 1669 286

o

""""""""""""" 2601 215

At kringsskulder 4358

skulder (léVerantérsskulder, inte fé‘rsékf‘ing) """""" 3543757
Efterstilldaskulder -
lida skulder som inte ingé'l‘ fimérkapitalet -
da skulder som ingar i p'f f‘kapitalet -

B\Iriga skulder som inte visas négoﬁ annanstans 2 031 600

Summa skulder 518 386 027

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder 215 387 591
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Bilagor

Bilaga 3 Premier, ersittningar och kostnader per affirsgren $.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsédkring och aterforsakringsforpliktelser

kSEK (direkt forsidkring och beviljad proportionell aterforsdkring)
Forsakring
Forsakring Trygghets-  Ansvars- Ovrig  Sj6-, luft- mot brand
avseende forsdkring forsdkring motor- farts- och ochannan Allmédn Kredit- och
Sjukvards-  inkomst- vid arbets- for motor-  fordons- transport- skadapa ansvars-  borgens-
férsakring skydd skada fordon forsakring forsdkring egendom forsédkring forsdkring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Cc0080 C0090
Premieinkomst

Brutto —:gj:irekt f6rsél§ring

“Ro110

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

RO120

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsédkring

__RO130

Aterférsakrares andel

RO140

Netto

__Ro200

Intjéinadéupremier

Brutto - direkt fﬁrsékring

"Ro210

Brutto - mottagen proportionellm
aterforsakring

R0220

Brutto - mottagen icke-
proportionell terforsakring

RO230

Aterférsikrares andel

RO240

Netto

. Ro300

906 400

Intréiffacié skadekosf:nader

Brutto - direkt frsékring

RO310

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

.RO320 .

Brutto - mottagen icke-
proportionell terforsakring

R0O330

Aterforsakrares andel

R0O340

Netto

""R0400

Forandringar inom 6vriga for-
sdkringstekniska avsdttningar

Brutto - direkt frsékring

RO410

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

R0 e T T e e e e

Brutto - mottagen icke-
proportionell terforsakring

R0430

Aterforsakrares andel

""R0440

Netto

RO500

Uppkom:n:é kostnade:r

"RO550

Ovriga kostnader

"R1200

Totala kostnader
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affédrsgrenS.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsdkring
och aterforsakringsforpliktelser

(direkt forsakring och beviljad Affarsgren for:
proportionell aterforsékring) mottagen icke-proportionell aterforsédkring Totalt
Forsakring
mot eko-
Rétts- nomiska Sjofart,
skydds- Assistans- forluster av Sjuk- luftfart,
forsakring forsdkring olikaslag  forsdkring Olycksfall transport Fastigheter
C0100 C0110 co120 C0130 €0140 €0150 C0160 €0200

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring RO120 — — — —— = == = —
Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring RO130 ———— ——— T — — — — —

Brutto - mottagen proportionell

Bterforsakring o ROZ20 s s T
Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0230 ——— ——— T — — — — —

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring R0O320 — — — T = = = —

Brutto - mottagen proportionell

BLerfOrsBkring s R0 T T
Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 ———— —=——_ T — — — — —
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Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affédrsgrenS.05.01.02

Bilagor

Livaterforsakrings-

Affdrsgren for: livforsakringsforpliktelser forpliktelser Totalt
Livréntor
som harrér
fran skade-
forsak-
Skadeliv-  ringsavtal
rantortill  ochsom
foljd av avser andra
skadefor- forsak-
sakrings-  ringsfor-
avtalsom  pliktelser Sjuk-
Fond- hérror fran  &n sjukfor-  forsékring
Forsdkring  forsakring Annan sjukfér-  sdkrings-  mottagen
Sjuk- medratttill ochindex- livforsdak-  sékrings- for- ater- Livater-
forsakring  Overskott  forsakring ring ataganden pliktelser  forsdkring forsdkring
0210 0220 C0230  C0240 C0250 C0260 0270 C0280 0300

Premieinkomst

Aterférsakrares andel

9130486

Fordandringarar inom
ovriga forsdkringstekniska
avsittningar
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Bilagor

Bilaga 4 Kapitalbas S.23.01.22

Niva 1 -
utan be- Nival -
kSEK Totalt grénsningar  begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Primarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra
finansiella sektorer

Overkursfond relaterad till stamaktieka,
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primédrkapitalpost
for 6msesidiga och liknande féretag RO040 — — = — =

Efterstillda medlemskonton RO050 — —— — —

Avstamningsreserv 9 6 ——
Efterstillda skulder R0140 — —— — —

Beloppet som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto
icke tillgéngligt pa gruppniva

Andra poster som godkants av tillsynsmyndigheten som primarkapital
som inte specificeras ovan

Icke tillgdngliga kapitalbasposter som

poster som godkénts av tillsynsmyndigheten RO190 . e b e -
Minoritetsintressen (om inte redovisade som del av en specifik
kapitalbaspost) R0O200 6348375 6348375 - — -

Icke tillgdngliga minoritetsintressen pa
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga
i avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte ska inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens II

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i andra finansiella foretag, inbegripet icke
reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet

RO210 63

Avdrag for dgarintressen dar tillgang till nddvandiga data saknas
(artikel 229)

Avdrag for dgarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och
avrdkning nédr en kombination av metoder anvands

Totala avdrag
Totalt primédrkapital efter avdrag
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Fortsdttning Bilaga 4 Kapitalbas S.23.01.22

Bilagor

Niva 1l -
utan be- Niva 1l -
kSEK Totalt grdnsningar  begrédnsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapita:l

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for émsesidiga
och liknande féretag, som kan inl6sas pa begéran

Obetalda och ej infordrade preferensa ngsbara pa begéran

Ett rdttsligt bindande atagande att pa begdran teckna och betala for
efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artik iv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n de som avses iartikel 96.2 i
direktiv2009/138/e¢

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar - andra an enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 20

Icke tillgdngligt tilldggskapital pa grup

Annat tilldggskapital

Sammanlagt tilldggskapital

Eget kapital for andra finansiella sekf

Kreditinstitut, vardepappersforetag, finansiella institut, forvaltare av
alternativa investeringsfonder, férvaltningsbolag for fondféretag

R0O410 4832859 4832859 — —

Tjanstepensionsinstitut

Icke- reglerade féretag som bedriver finansiell verksamhet

Sammanlagda kapitalbasposter i andr sektorer

Kapitalposter nir sammanldggning och avrikning anvinds, enskilt
eller i kombination med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom sammanldggning och avrdkning och
kombination av metoder

Aggregerade kapitalposter genom sammanlédggning och avrakning
exklusive interna transaktioner inom g

Total tillgénglig kapitalbas for for att t soliderade minimi-
solvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran andra
finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via sammanldggning
och avrakning)

Total tillgénglig kapitalbas for att tacka det konsoliderade minimi-
solvenskapitalkravet pa gruppniva

Total medrékningsbar kapitalbas for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag for kapital-
basen fran andra finansiella sektorer och foretag som inbegrips via
sammanldggning och avrékning)

sta solvenskapital-

Total medrakningsbar kapitalbas fér a
kravet pa gruppniva

Minsta konsoliderade solvenskapitalk ";‘)pnivé

Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet pa gruppniva
(inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och foretag
som inbegrips via sammanléggning och avrikning)

Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medrékningsbar kapitalbas i forhallan ve‘h‘skapitalkrav
pa gruppniva inklusive andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanliggning och avrdkning
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Fortsdttning Bilaga 4 Kapitalbas S.23.01.22

C0060

Avstimningsreserv

RO700

215 387 591

RO710

RO720

Andra primarkapitalposter

RO730

195 782 454

Justering for kapitalbasposter med bégrénsningaf’r“ned avseende pa
matchningsjusteringsportféljer och sep

RO740

Ovrig icke tillgénglig kapitalbas

RO750

Avstamningsreserv fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella
sektorer

19 605 137

Forvantade vinster

R0O760

verksamhet

RO770

Forvantade vinster som ingar i framtida premier - skadefdrsakrings-
verksamhet

RO780

emier

RO790
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Bilagor

Bilaga 5 Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln S.25.01.22

kSEK

Solvens- Foretags-

kapitalkrav specika
brutto parametrar Forenklingar
Cco110 C0090 C0120

Marknadsrlsk

RO010 49802951  —=— e

RO040 666969 = . =

ROOTO  — e

lvenskapitalkrav

Beridkning av solvenskapitalkrav

C0100

Operativ risk

RO130 513 216

. Kapitalkrav fér andra finanssektorer (kapltalkrav som inte rorforsakrlng) kreditinstitut, virde-
pappersforetag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, férvaltningsbolag for fondféretag RO510 2996 074

Kapitalkrav fér andra finanssektorer (kapitalkrav som inte rér forsakring) - kapitalkrav for icke-

reglerade féretag som bedriver ﬁnansiell verksamhet

ROSEO . —
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