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Solvens- och verksamhetsrapport

Styrelsen for Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt med organisations-
nummer 516406-0948, avger harmed Solvens- och verksamhetsrapport

avseende 2017 for Skandiagruppen

Inledning

Forsakringsbolag omfattas av en reglering som syftar till att
ge ett kundskydd vid tecknande av férsdkringar. Genom in-
forandet av en ny generation av solvensreglering fran och med
den 1januari 2016, Solvens 2, har kundskyddet ytterligare for-
stérkts och blivit mer enhetligt inom EU. Utdver detta regleras
bland annat tillsynen 6ver forsakringsgrupper, det vill sdga en
foretagsgrupp omfattande minst ett forsakringsbolag med ett
forsakringsbolag, forsakringsholdingbolag eller blandat finan-
siellt holdingbolag som moderbolag. Solvens 2-regelverket
har i svensk lagstiftning implementerats i bland annat forsak-
ringsrorelselagen (2010:2043) (FRL).

I denna rapport ldmnas information om verksamheten inom
forsakringsgruppen Skandia (Skandiagruppen eller Skandia),
det vill sdga huvudsakligen Livforsakringsbolaget Skandia,
Omsesidigt (Skandias livbolag eller moderbolaget) och de
dotterbolag som bedriver férsakringsverksamhet. Rapporten
omfattar beskrivningar av verksamhet och resultat, féretags-

styrningssystem, riskprofil, vardering for solvensdandamal och
finansiering. Rapportstrukturen dr faststalld i regelverket och
darmed gemensam for alla forsakringsgrupper for att under-

latta en jamforelse mellan grupperna.

Rapporten dr upprdttad i enlighet med FRL, de detaljerade
krav som specificeras i kommissionens delegerade f6rord-
ning (EU) 2015/35 samt EIOPAs Riktlinjer for rapportering och
offentliggérande (EIOPA-B0S-15/109).

I rapporten aterfinns hanvisningar till Skandias arsredovis-
ning 2017 (www.skandia.se) samt Solvens- och verksamhets-
rapporten 2017 for Skandias livbolag respektive Forsakrings-
aktiebolaget Skandia (publ) i de fall uppgifterna anses vara
likvardiga till art och omfattning som den information som ska
offentliggdras genom denna rapport.

Informationen presenteras per den 31 december 2017 och i
tusental kronor om inte annat anges. Jamforelsetal for 2016 ar
angivna inom parentes.
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Sammanfattning

Skandia bedriver traditionell livférsakring, fondforsékring och
skadeforsakring i Sverige och Danmark samt bankverksamhet
i Sverige. Skandias moderbolag dr ett 6msesidigt bolag som
ags av dess kunder, forsdkringstagarna. Det innebdr att allt
overskott gar till bolagets forsakringstagare. Samtliga dotter-
bolag ar heldgda och far dela ut vinst.

Premieinkomsten, 24 780 926 (19 930 602) kSEK, har dkat
under aret framst inom affarsgrenen Forsakring med rétt till
overskott som en féljd av en konkurrenskraftig aterbarings-
ranta, starka nyckeltal och kade premier fran inflyttad affar.
Resultatet fore skatt uppgick till 31728 362 (18 596 800) kSEK.
Resultatet har paverkats positivt av att de forsakringstek-
niska avsattningarna inte kade lika mycket som foregaende
ar samtidigt som forvaltningen av den traditionella portféljen
gav en god avkastning.

Skandia ska styras pa ett sunt och ansvarsfullt sitt, vilket
sdkerstdlls genom foretagsstyrningssystemet. En vasentlig
del av foretagsstyrningssystemet dr systemet for intern kon-
troll. Detta omfattar styrdokument, processer, rutiner och
kontroller samt den organisation och ansvarsfordelning som
har utformats for att bidra till en &ndamalsenlig och varde-
skapande verksambhet, tillforlitlig finansiell rapportering samt
efterlevnad av tillampliga externa regler.

Ansvaret for intern kontroll, inklusive riskhantering och
regelefterlevnad, fordelas pa tre olika sa kallade forsvars-
linjer. Den affarsdrivande verksamheten i Skandia, forsta
forsvarslinjen, ansvarar for den interna kontrollen. Den andra
forsvarslinjen omfattar de oberoende centrala funktionerna
riskhanterings-, aktuarie- och regelefterlevnadsfunktionen.
Den tredje forsvarslinjen, internrevision, ar en oberoende
funktion direkt understalld styrelsen.

Skandia har inte nagon rorlig ersdttning till de anstéllda
med undantag av provision till de finansiella radgivarna och
resultatandelsstiftelsen Skandianen. Koncernledningen ar
dock inte berattigad till utfall i resultatandelsstiftelsen.

Under rapporteringperioden har inga materiella andringar i
systemet for foretagsstyrning forekommit.

Skandias verksamhet ger upphov till olika typer av risker,
ddr marknadsrisken i moderbolagets traditionella férvaltning
ar dominerande. Andra vdsentliga risker ar forsakringsrisker,
kredit- och motpartsrisker samt operativa risker. Det har inte
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forekommit nagra storre forandringar i Skandias riskprofil
sedan foregaende ar.

Styrelsen beslutar om hur mycket kapital som Skandia
behover halla for sina risker. Storleken pa kapitalkravet berak-
nas med en intern kapitalmodell som anvédnds i den interna
styrningen. Skandia ska ha s& mycket kapital att det, givet
de risker som gruppen tar, klarar att fullfélja sina ataganden
enligt forsdkringsavtal under minst 199 av 200 ar. Per den
sista december 2017 uppfylldes det interna kapitalkravet med
god marginal. Det interna kapitalkravet dr hdgre an det legala
kapitalkravet.

Skandia genomfdr minst arligen en egen risk- och solvens-
analys (ERSA) i vilken kapitalpositionen utvdrderas genom tre
olika analyser; egen beddmning av kapitalbehov, stresstest
och framatblickande analys. Den sammantagna bedémningen
i 2017 ars ERSA dr att Skandia r tillrdckligt kapitaliserat och
har en god kapitalsituation.

Skandias moderbolag foljer for tjianstepensionsférsakring
den dvergangsreglering som innebdr att kapitalbas och
kapitalkrav berdknas enligt Solvens 1. Detta innebdr att
Skandiagruppens legala kapitalkrav bestar av en blandning
av Solvens 1, Solvens 2 och de sektorregler som giller for de
ovriga finansiella bolagen.

Utgangspunkten for kapitalbas och legalt kapitalkrav ar
en balansrakning varderad till verkliga varden, en sa kallad
solvensbalansrédkning. Skandia tilldmpar konsoliderings-
metoden enligt Solvens 2, vilket férenklat innebar att
forsakringsbolagen och de sa kallade stddféretagen konso-
lideras i solvensbalansrdkningen medan dvriga finansiella
bolag, frimst Skandias bank, redovisas som innehav i anknut-
na bolag. Detta innebdr en skillnad mot arsredovisningens
koncernbegrepp ddr dven dvriga finansiella bolag konsolide-
ras i balansrakningen.

De storsta skillnaderna mellan den finansiella redovisningen
och solvensbalansrékningen &r vardering avimmateriella
tillgdngar och goodwill samt berdkning av forsakringstekniska
avsdttningar.

Under 2017 har moderbolaget inte gjort nagra materiella
fordndringar i de antaganden som anvands vid berdkning av
de forsakringstekniska avsdttningarna. Daremot dndrades
under 2016 berdkningsmetod for vardering av kundbeteende-
risk (annullationsrisk) vid berakning av forsakringstekniska
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avsattningar i moderbolaget. Den dndrade metoden dkade
basta skattningen for dvrig livférsakring vilket motverkades av
en dndring av metod for berdkning av solvenskapitalkravet for
samma risk, vilket minskade riskmarginalen. Metoddndringen
avseende solvenskapitalkravet dr under granskning av Finans-
inspektionen, utfallet av granskningen kan komma att paverka
riskmarginalen for 6vrig livforsdkring. | Skandias fondforsak-
ringsbolag har under 2017 beslut om att inte ldngre erbjuda
strukturerade produkter resulterat i andrade antaganden for
annullation samt att antaganden om framtida avgiftsuttag
minskat pa grund av den radande konkurrensen och den
prispress pa marknaden som forvéntas.

Kapitalbasen for Skandia uppgick till 178 552 840
(157 000 074) kSEK och det legala kapitalkravet, solvens-
kapitalkravet, till 62 398 945 (57 276 978) kSEK. Darmed dver-
stegs det legala kapitalkravet med god marginal. Okningen av
kapitalbasen beror huvudsakligen pa den goda avkastningen
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pa moderbolagets traditionella portf&lj som dven medfort att
kapitalkravet for marknadsrisk for vrig livforsakring har 6kat.

Inga materiella metodférandringar avseende berdkning av
solvenskapitalkrav har genomforts under aret. Som namns
ovan genomfordes en materiell metodférandring avseende
kundbeteenderisk (annullationsrisk) i Skandias moderbolag
under 2016 som medférde en minskning av solvenskapital-
kravet. Metodférandringen dr under granskning av Finans-
inspektionen.

Visentliga fordandringar efter rapporteringsperiodens slut
Bestdndsoverldtelse i Danmark

Den 2 januari 2018 slutférdes dverlatelsen av bonuspensions-
bestandet i Skandia Link Livsforsikring A/S till Norli Pension
Livsforsikring A/S. Den finansiella effekten ingar i réken-
skaperna for 2017.
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A Verksamhet och resultat

A.1Verksamhet

Skandiagruppen omfattar i huvudsak Livforsakringsbolaget
Skandia, 0msesidigt (Skandias livbolag eller moderbolaget)
med dotterbolagen Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)
(Skandias fondférsakringsbolag) och Skandia Link Livsfor-
sikring A/S i Danmark, Skandiabanken AB (publ) (Skandias
bank) samt Skandia Fastigheter Holding AB med dotterbolag
(Skandias Fastighetskoncern). En forenklad legal struktur for
Skandiagruppen visas nedan. En fullstandig férteckning dver
samtliga bolag i gruppen framgar av bilaga 1 Féretag som
omfattas av Skandiagruppen.

Overgripande beskrivning av Skandiagruppen

Forsakringstagarna

Livforsakringsbolaget
Skandia, 6msesidigt

Skandia Fastig- Fggf:k:tnsglf::;'iz- Skandia Ovriga
heter Holding AB € Danmark® bolag?
(publ)
Skandia- Skandia Ovriga
banken AB (publ) Fonder AB bolag?

Y] Danmark ingar Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia
A/S samt Skandia Link Livsforsikring A/S.

2] vriga bolag ingar Skandia Investment Management AB, Skandia Operations
Center UAB, Skandikon Operations Center UAB, Skandia Brands AB, Skandikon
Administration AB samt Skandikon Pensionsadministration AB. Darutover dger
Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt, tillsammans med Skandia Fonder
AB aktier i Thule Fund S.A., SICAV-SIF. Vidare finns intressebolaget Forsakrings-
girot.

% skandia Capital AB, Skandia Informationsteknologi AB, intresseféretaget
Sophiahemmet Rehab Center AB.

De bolag som ingdr i Skandiagruppen dverensstammer med
saval Skandiakoncernens omfattning som det finansiella
konglomeratets omfattning. F&r information om metod for
framtagande av Skandiagruppens kapitalbas hanvisas till
avsnitt D Vardering for solvensdndamal och E Finansiering.

Skandia bedriver traditionell livforsakring, fondforsakring
och skadeftrsédkringsverksamhet i Sverige och Danmark samt
bankverksamhet i Sverige. Skandias moderbolag &r ett dmse-
sidigt bolag som dgs av dess kunder, forsakringstagarna. Det
innebdr att allt Gverskott gar till bolagets forsakringstagare.
Samtliga dotterbolag dr heldgda och far dela ut vinst. Styrel-
sen har sitt sdte i Stockholm. Under 2017 var medelantalet
anstallda i Skandia 2 402 (2 487).

Skandias forsakringsverksamhet delas upp pa féljande
affarsgrenar:

Affdrsgren Forsdkring Land
Skadeférsédkringsforpliktelse:
Sjukvardsforsakring Privatvardsforsakring Sverige och
e —————— oAk
Forsdkring avseende Gruppolycksfallsforsakring Sverige
B
Livforsdkringsforpliktelse:
Forsakring med ratt till  Dodsfallsforsakring, Formansbe-  Sverige och
overskott stdmd tjanstepension, Forsdkring  Danmark

for efterlevande skydd och Tradi-
e Honell livforsakeing
Sjukforsakring Premiebefrielseforsakring och Sverige och
o Slukdorsakring  Danmark
Forsdkring avseende Gruppolycksfallsforsakring Sverige
Inkomstskydd
Indexreglerade avtal och Fond- och depaftrsakring Sverige och
fondférsakringsavtal ... Danmark

Externa revisorer och tillsynsmyndighet

Vid den ordinarie bolagsstdamman 2017 utsags revisionsbola-
get Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Svante Forsberg
som huvudansvarig revisor.

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm

Skandiagruppen star under tillsyn av Finansinspektionen i
Sverige.

Finansinspektionen: www.fi.se

Box 7821
103 97 Stockholm
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Betydande affiirshindelser under dret

Nya ledamoéter i styrelse och fullmdktige

Vid den ordinarie bolagsstimman den 4 maj omvaldes styrel-
sen och dess ordférande Hans-Erik Andersson. Vid bolags-
stamman tilltradde de under varen invalda ledaméterna till
fullmaktige; Alexander Wong (nyval), Anne Ludvigson (nyval),
Elisabeth Nilsson (omval), Karin Eliasson (omval), Leif Victorin
(omval), Nils Bacos (omval) och Sofie Nachemson-Ekwall (om-
val). De avgaende fullmaktigeledamdterna Stefan Johnsson
och Stefan Folster hade avbdjt att kandidera for omval.

Foréindringar i koncernledningen

Under dret har det skett organisatoriska fordndringar i syfte
att 6ka besluts- och genomférandekraften. Pia Marions har
tilltratt tjansten som CFO och Anna Gronlund Krantz har till-
tratt tjansten som chef for Strategisk kommunikation. Anders
Jonsson har varit tillférordnad chef for Kapitalfdrvaltningen
under senare delen av 2017. | januari 2018 tilltrader Lars-
Goran Orrevall tjansten som chef for Kapitalférvaltningen.
Koncernledningen bestar darefter av Frans Lindelow, Johanna
Cerwall, Hakan Ljung, Anna Gronlund Krantz, Pia Marions,
Lars-Goran Orrevall, Anna-Carin Séderblom Agius, Bo Agren
och Johan Clausén.

Foréndringar i produkterbjudande

Skandia ser kontinuerligt 6ver produktutbudet och har som
ett resultat av det beslutat att inte langre erbjuda struktu-
rerade produkter. Strukturerade produkter har varit en
kompletterande produkt i Skandias erbjudande fram till och
med september 2017. Skandia &r inne i en férandringsprocess
dédr Skandia tydligare riktar sitt erbjudande mot pension och
langsiktigt sparande i enlighet med strategin och har med
anledning av detta valt att avveckla produktomradet. Kunder-
nas befintliga innehav i strukturerade produkter paverkas inte
av forandringen, daremot kommer k&p av nya strukturerade
produkter inte ldngre att vara mojligt.

A Verksamhet och resultat

Aterbdringsrénta

Aterbéringsrantan pa kundernas traditionellt férvaltade for-
sakringskapital har justerats vid flera tillfallen under aret och
uppgick vid arsskiftet till 6 procent.

A.2 Forsdkringsresultat

Skandias resultat fore skatt uppgick fér perioden till 31728 362
(18 596 800) kSEK. Framsta orsaken till det forbattrade resul-
tatet dr att de forsakringstekniska avsattningarna inom liv-
forsakringsrorelsen inte 6kade lika mycket som foregdende
ar -5 591 525 (-17 626 072) kSEK. Under 2016 forstdrktes de
forsakringstekniska avsdttningarna for Forsakring med ratt
till dverskott till foljd av en utvardering som genomférdes av
berdkningsmetoder och antaganden, samtidigt som diskon-
teringsrantan sjonk kraftigt. Ett positivt nettokassafléde har
under 2017 medfort 6kade forsakringstekniska avsattningar
vilket motverkats av effekten av svagt stigande marknads-
rantor.

Premieinkomsten har 6kat fran foregdende ar och uppgick
till 24 780 926 (19 930 602) kSEK. Forbdttringen beror framst
pa 6kad forsaljning inom affarsgrenen Férsakring med ratt
till dverskott till foljd av konkurrenskraftig aterbaringsranta,
starka nyckeltal och 6kade premier fran inflyttad affar. Under
foregdende ar avyttrades verksamhetsomradet inom barn-,
vuxenolycksfalls- och gravidférsakring, redovisat inom livfor-
sakringsrdrelsen, till Moderna Forsakringar och affarsgrenen
Forsdkring avseende inkomstskydd har darmed upphort.

Kapitalavkastningen, netto inom livférsakringsrorelsens
tekniska resultat, uppgick till 27 423 289 (32179 097) kSEK. For
mer information om arets avkastning se avsnittet A.3 Investe-
ringsresultat nedan.

Driftskostnaderna inom forsakringsverksamheten har dkat
sedan foregaende ar och uppgick till -3 658 495
(-3 240 551) kSEK. Okningen beror bland annat pa projektkost-
nader kopplade till omfattande utveckling for att mdta nya
regelverkskrav . Arets driftskostnader innefattar dven kost-
nader relaterade till kommande 6verlatelse, i januari 2018, av
forsakringsbestand i den danska verksamheten.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 6



A Verksamhet och resultat

Tabell A.2 Resultat per affarsgren” Livaterfor-

sékrings-

Skadeforsakring Livforsdkring forpliktelser

kSEK Forsakring Fond-

avseende Forsdkring forsdkring Sjukforsak-

Sjukvards-  inkomst- Sjuk- med rdtt till ochindex- ring mottagen

2017 Totalt forsdkring skydd forsdakring Overskott forsdkring aterforsdkring
Premieintékter (efter avgiven aterférsékring) 1151925 991208 161337  — — ==

ord fran finansrérelsen
ar (efter avgiven aterforsakring)

Driftskostnader T 991941 -176720 .
Skadeforsakringens forsakringstekniska resultat 107062 125458 —

Pr

B
312627 =

27423289 — 571216 21606036
Forsdkringsersdttningar fer -13775599 o — . — -1267247 -12413153
¢ ikringstekniska avséttningar fer

6\/rigttekniskt resultat " 9893954 T T 387404 73189 3987023 -
.I:'!vfarséikringsrﬁrelsenstekniska resultat 32223791 o — . — 454792 24918173 1384805 —

107872

726853

203948
98 986

31728362

Skatt 2985151
ARETS RESULTAT 29443210

 Totalkolumnen visar hela Skandiagruppen medan férdelningen per affarsgren endast visar forsakringsverksamheten.
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A Verksamhet och resultat

Fortsdttning Tabell A.2 Resultat per affdrsgren” Livaterfor-

sékrings-

Skadeforsakring Livforsdkring forpliktelser

kSEK Forsakring Fond-

avseende Forsdkring forsdkring Sjukforsak-

Sjukvards-  inkomst- Sjuk- med rdtt till ochindex- ring mottagen

2016 Totalt forsdkring skydd forsdakring Overskott forsdkring aterforsdkring
Premieintdkter (efter avgiven aterférsdkring) 1150602 990124 161381 — — ==

ord fran finansrérelsen
ar (efter avgiven aterforsakring)

.b.riftskostnader | -250461 -20é§90 -47 310 I — — D -
Skadefdrsékringsrorelsens tekniska resultat B .15 300 2 o o T
Pr 209926

132179007 — 239012 1222804 26056320 6048 —
Forsdkringsersdttningar fer -14695116 — 573773 -1285561 -12699065 -333998  —
¢ ikringstekniska avséttningar fer

vrigt tekniskt resultat 3019787 970650 -334656  -50 3071264  —
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 19818208 — 180408 491232 12421705 1264011

Skatt 2031820
ARETS RESULTAT 16 564 980

D Totalkolumnen visar hela Skandiagruppen medan férdelningen per affarsgren endast visar forsikringsverksamheten.
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A.3 Investeringsresultat

Skandias placeringstillgangar, exklusive fond- och depafor-
sakringstillgangar dar forsdkringstagaren bar sin egen inves-
teringsrisk, utgors huvudsakligen av tillgangar i moderbola-
gets traditionella portfdlj.

Arets totalavkastning fér den traditionella portféljen upp-
gick till 6,6 (8,2) procent. Den arliga genomsnittliga totalav-
kastningen under femarsperioden 2013-2017 uppgick till 8,0
procent. Samtliga tillgangsslag utom ravaror uppvisade posi-
tiv avkastning for helaret. Det fraimsta bidraget till portféljens
avkastning kom fran noterade aktier som under 2017 avkas-
tade totalt 15,4 procent. Inom aktier hade tillvaxtmarknader
starkast utveckling med drygt 24 procent i avkastning. Aktier
bidrog med 4,0 procent till arets avkastning. Rantebdrande
placeringar paverkades av svagt stigande rantor och bidrog

Tabell A.3 a Totalavkastningstabell, Skandias livbolag?

A Verksamhet och resultat

totalt med 0,25 procent. Portféljens placeringar i onoterade
bolag hade ett bra ar och avkastade 10,5 procent vilket bidrog
med 1,0 procent till portféljens totalavkastning. Skandia Fast-
igheter bidrog med 1,0 procent med en absolut avkastning
pa 9,2 procent. Aven kredit-och infrastrukturinvesteringar
hade en god utveckling med avkastningstal i linje med forvan-
tan och med gott bidrag till totalavkastningen. Den svenska
kronan starktes mot den amerikanska dollarn men avslutade
aret pa ungefdr samma niva som vid ingangen matt som riks-
bankens handelsvagda kronindex. Den aktiva forvaltningen
av de traditionella tillgdngarna hade ett positivt ar och mer-
avkastningen under aret uppgick till 0,5 procent.

Pa foljande sida visas en sammanstéllning av intdkter och
kostnader relaterade till Skandias totala investeringar.

Marknadsvirde (kSEK) Andelar (%) Totalavkastning (%)
2017 2016 2017 2016 2017 2016
149 574 209 136 591420 34,8 33,5 0,6 1,2
""" 24498739
""" 30969 634
""" 69193 866
""" 44350000
""" 409592 846
""" 98597735
""" 91853085
owige T 79149214 11347526 17 2,8 - =
Totalt i tradjf.ionell fijryaltningw """ 42?}26 567 | 407 654851 100% 100% 6,6 8,2
Produktspecifika tillgangar® 5078499
Totalt forvaltat kapital 434205066

" Totalavkastningstabellen dr upprittad i enlighet med Svensk férsakrings rekommendationer. Se vidare Svensk forsakrings
"Totalavkastningstabell - Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning”.

2 Avser Skandias livbolags dotterbolag till verkligt varde exklusive Skandia Fastigheter Holding AB dar fastighetsinnehavet framgar pa separat rad i tabellen.
3 Avser en sérskild produktspecifik tillgangsportfolj for riskforsakringar (sjukférsikringar med mera).

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 9



A Verksamhet och resultat

Tabell A.3 b Kapitalavkastning, netto

kSEK 2017 2016
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, o 2962983
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S 4280261
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, el 8260438
. o . e B3052 o493
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 13746889 11810996
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1810679 7890978
. o . ... 3927968 3812383

12377 762 -445162
-1178 545 1020594
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1765857 1693072
-175712 -176 710
-114 077 -196 877
Total kapitalavkastning, netto 27 315417 32130507
Tabell A.3 c Totalavkastning 6ver tid
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
o —13,4% 16,4% 9,4% 3,2% 7,3% 6,7% 13,6% 5,3% 8,2%

Orealiserad virdefordndring redovisat mot eget kapital
Skandias bank har en tillgangsportfolj som klassificerats
som finansiella tillgangar som kan séljas och dér orealiserad
vardeforandring redovisas inom eget kapital via Ovrigt total-
resultat. De orealiserade vardeforandringarna uppgick for
aret till 6 353 (43 592) kSEK.

Investeringar i viirdepapperisering
Skandia har inga investeringar i vardepapperisering.

A.4 Resultat fran dvriga verksamheter

Resultat fran dvriga verksamheter avser primart resultat fran
bankverksamheten men dven fond- och kapitalférvaltnings-
verksamheten samt koncernjusteringar framst hanforliga till
avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar. Skandias
bankverksamhet visade ett forbattrat resultat som fore skatt
uppgick till 203 948 (192 334) kSEK. Det forbattrade resultatet
ar framst drivet av en 6kad utlaning till allmanheten i kombi-
nation med en bittre rantenettomarginal. Ovrigt icke-tekniskt
resultat utgdrs huvudsakligen av avskrivning av férvarvade

overvdrden i forsakringsbestand. Férandringen jamfort med
foregdende ar speglar den tilldmpade avskrivningsmetoden.

Leasingavtal

| egenskap av leasetagare har Skandia ingatt ett antal opera-
tionella leasingavtal. De avser hyra av lokaler. Den totala
leasingkostnaden for aret uppgick till 159 269 (162 510) kSEK.
Det sammanlagda beloppet av framtida minimileaseavgifter
avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal per
2017 uppgick till 638 670 (837 161) kSEK.

Skandia har dven ingatt ett antal operationella leasingavtal i
egenskap av leasegivare. Avtalen avser uthyrning av bostader
och lokaler. Forfallotidpunkter for det sammanlagda beloppet
av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsdgnings-
bara operationella leasingavtal uppgick for 2017 till 8 561 000
(8 277 000) kSEK.

A.5 Ovrig information

Ingen 6vrig materiell information om verksamhet och resultat
finns att rapportera.
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B Foretagsstyrningssystem

Skandias foretagsstyrningssystem innefattar bland annat
styrande dokument, centrala funktioner, system f&r intern-
kontroll, system for riskhantering samt utldggning av verk-
samhet och styrdokument vilka reglerar detta. Inom ramen
for foretagsstyrningssystemet ska Skandia sékerstélla att den
som ingar i styrelsen, dr verkstéllande direktdr eller dr ersat-
tare for nagon av dem, eller den som ansvarar for eller utfér
arbete i en central funktion i bolaget ar lamplig. Med centrala
funktioner avses riskhanteringsfunktionen, funktionen for
regelefterlevnad, aktuariefunktionen och internrevisions-
funktionen.

Skandias bolagsstyrningsmodell

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet
Skandia dgs av moderbolagets kunder och styrs genom 21
representanter i ett fullmaktige. Representanterna vdljs av
kunderna for tre ar i taget med val varje ar av sju fullmak-
tigeledamdoter. Fullmaktige ar moderbolagets och darmed
Skandias hogsta beslutande organ och rostrdtten pa bolags-
stdmman utdvas i sin helhet av fullmaktige. Fullmaktiges upp-
gift ar att utdva dgarfunktionen.

Forsakringstagarna
i Skandias moderbolag

Externa revisorer

Internrevisionsfunktionen

Risk & revisions-
utskottet

—

— S Placeringsutskottet

Riskhanterings-,
Aktuarie- och Regel-
efterlevnadsfunktioner

vd-kommittéer
Leveransfunktioner

Valberedning for
fullmaktigeval

Fullmaktige

Valberedning for
styrelseval

Kund & produkt-

el Ersdttningsutskottet

Vd och koncernchef

PEGINETS

Skandia

Kapitalférvaltning

Affarsomraden

———— Rapporterar
<— Utser
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Bolagsstimma
Vid ordinarie bolagsstdmma faststalls resultat- och balans-
rakning samt utses revisorer och ledaméter i styrelsen. Det
beslutas ocksa om arvoden till styrelseledamdter och revi-
sorer samt ansvarsfrihet for styrelsen och vd.
Bolagsstdamman i Skandias livbolag beslutar d&ven om en
dgarinstruktion som anger de vdrderingar och évergripan-
de principer som ska vara vagledande for moderbolagets
verksamhet. Agarinstruktionen kompletterar det som sigs i
bolagsordningen om verksamheten och styrningen i moder-
bolaget samt beskriver hur kunderna genom ett fullmaktige
utdvar dgarrollen.

Styrelsen

Styrelsen dr enligt FRL ansvarig for Skandias livbolags organi-
sation och forvaltningen av dess angeldgenheter. Den beslutar
om den strategiska inriktningen, utser vd och faststaller styr-
dokument. Styrelsen ska se till att det finns ldmpliga interna
regelverk for riskhantering. Till styrelsens uppgifter hér ocksa
att se till att det finns en tillfredsstéllande kontroll dver redo-
visningen och medelsforvaltning. Styrelsen foljer [6pande
Skandiagruppens verksamhet, ekonomiska resultat och kapi-
talforvaltning. Vidare hanterar och beslutar styrelsen i fragor
som ror ersdttningar till ledande befattningshavare i Skandia.

Styrelsen i moderbolaget har dven beslutat om en dotter-
bolagsmanual som syftar till att kombinera god styrning och
kontroll med mdjligheter till effektiv och flexibel férvaltning
av verksamheterna i Skandia. Manualen faststéller ramarna
for foretagsstyrningen och &r antagen av alla bolag i Skandia.
Den innehaller bland annat krav pa att vissa affarshandelser
ska eskaleras till styrelsen i moderbolaget eller dotterbolags-
styrelser for beslut, beloppsmassiga begransningar i beslut-
anderdtt och riktlinjer for arbetet i styrelser, kommittéer och
forum.

Moderbolagets styrelse har fyra utskott som ar beredande
och inte fattar beslut annat dn i de fall da styrelsen delege-
rat beslutanderdtten till utskottet. Utskottens uppgifter ar
faststéllda av styrelsen i sérskilda instruktioner. De dotter-
bolagsstyrelser som har utskott har instruktioner som &ver-
ensstdammer med motsvarande utskott i moderbolaget, men
med anpassning till dotterbolagens verksamhet. Sarskilda
regler finns betraffande ordférandeskap i utskotten samt sty-
relseledamoters oberoende i forhallande till bolaget. Utdver
styrelseledamdterna dr befattningshavare i Skandiagruppen
adjungerade till utskotten och deltar i sammantradena i den
utstrackning som begdrs.

B Foretagsstyrningssystem

Risk- och revisionsutskott

Risk- och revisionsutskottet dr ett permanent utskott inom
styrelsen som inrdttats med uppdrag att 6vervaka och kvali-
tetssdkra moderbolagets och Skandias riskhantering, styrning
och interna kontroll, redovisning och finansiella rapportering.
Hela styrelsen d&r medlemmar i utskottet varfor utskottet kan
fatta beslut i alla fragor som omfattas av uppdraget. Utskot-
tet ska dven halla sig informerat om revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen samt dvervaka den externa
revisorns opartiskhet och sjalvstandighet.

Placeringsutskott

Styrelsens placeringsutskott har ett sarskilt ansvar for for-
valtningen av moderbolagets finansiella placeringstillgangar.
Utskottet forbereder styrelsebeslut i strategiska placerings-
fragor, fattar beslut om den dvergripande tillgangsférdelning-
en inom de ramar som styrelsen beslutar och det riskmandat
som har tilldelats samt utvérderar [6pande férvaltningens
resultat och risktagande. | beslutsprocessen rérande den
overgripande fordelningen av tillgangsslag ska utskottet be-
akta solvensrisk-, skuldtdcknings- och konsolideringspolicyer
samt legala och avtalsenliga restriktioner, sdkerstalla att
portféljrisken ligger inom riskmandatet, faststélla avkast-
ningskrav och férvaltningsstrategier for tillgangsslag samt
fatta beslut om rebalanseringspolicy och kreditinstruktion.

Kund- och produktutskott

Kund- och produktutskottet har bland annat till uppgift att
dels bereda drenden avseende principer for Skandias pro-
dukt- och tjansteutbud, information och service, dels bevaka
att de finansiella vardena fordelas pa ett réttvist sitt.

Ersdittningsutskott

Ersdttningsutskottet forbereder styrelsens beslut om ersatt-
ningsfragor rérande bland annat ledande befattningshavare
i Skandia. Bland utskottets uppgifter ingar att bereda och
foresla ersattningsvillkoren fér moderbolagets vd samt vds
forslag om ersattningar till koncernledningen och andra som
ar direkt ansvariga infor styrelsen. Utskottet godkdnner vidare
styrelsebeslut som tagits i dotterbolag om ersattningar till
respektive dotterbolags vd. Sarskilt utsedda ledaméter fran
dotterbolagen kan vara adjungerande i ersdttningsutskottet
som ett led i forberedelsen av védsentliga ersattningsfragor.
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Verkstiillande direktor (Vd)

Vd ansvarar for att den [6pande forvaltningen av bolaget
sker enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Vd i Skandias
livbolag ar aven koncernchef i Skandia. Vd har utsett en
koncernledningsgrupp och ansvarsférdelningen inom denna
regleras i mandat for respektive befattningshavare. vVd leder
arbetet i koncernledningen samt fattar beslut efter samrad
med dess ledamd&ter. Vd har inte delegerat nagon beslutande-
ratt till koncernledningen varfor det ytterst dr vd som fattar
beslut i &renden som hanteras av koncernledningen. Vd har
aven inrdttat tvarfunktionella kommittéer for hantering av
fragor som beror flera produkt- och affirsomraden och/eller
stodfunktioner.

Organisationen inom Skandia syftar till att uppna en effektiv
besluts- och férankringsprocess inom hela Skandiagruppen.
Malet &r att skapa tydlighet med processer som sdkerstaller
saval dgarskap som genomférandemandat samt en effektiv
intern rapportering som sdkerstéller att informationen nar
alla relevanta funktioner inom Skandia.

Systemen for internkontroll och riskhantering

Inom Skandia finns gemensamma system for internkontroll
och riskhantering, vilka implementeras genom bland annat
styrelsebeslutade policyer, instruktioner beslutade av vd
samt verksamhetsanpassade riktlinjer. Respektive styrdoku-
mentdgare i moderbolaget har ett ansvar for att sékerstalla
att regelverket implementeras i verksamheten i moderbolaget
samt for att utarbeta forslag pa regelverk som dr anpassade
till respektive berdrt dotterbolags verksamhet. Genom
detta tillvdgagangssatt sdkerstalls ett enhetligt system inom
Skandia.

Internkontroll, risker och regelefterlevnad avrapporteras
och behandlas i moderbolagets vd-kommittéer, risk- och
revisionsutskott samt styrelse.

Skandias internkontroll bygger pa en verksamhetsanpassad
tilldmpning av principen med tre sa kallade forsvarslinjer.
Dessa ska utgdra den generella grunden for Skandias riskhan-
tering, riskkontroll och regelefterlevnad.

B Foretagsstyrningssystem

Verksamheten utgdr den forsta forsvarslinjen och bér an-
svaret for den interna kontrollen, vilket innebér att styra och
kontrollera verksamheten med dess risker och krav pa regel-
efterlevnad. | ansvaret ingar att identifiera, mata/vardera,
hantera, félja upp samt rapportera risker inom respektive
ansvarsomrade. Verksamheten ansvarar vidare for att im-
plementera styrdokument och [6pande tillse att externa och
interna regler efterlevs. | de mer centrala styrdokumenten
som ska efterlevas finns krav pa bland annat identifiering och
hantering av intressekonflikter, system for riskhantering samt
uppratthallande av dualitet och sdkerstéllande av kontinuitet
i verksamheten.

De centrala funktionerna riskhanteringsfunktionen, aktu-
ariefunktionen samt funktionen for regelefterlevnad utgor
andra forsvarslinjen och dr en viktig del av féretagsstyrnings-
systemet. Funktionerna i den andra forsvarslinjen stodjer,
overvakar och foljer upp verksamhetsstyrningen, riskhante-
ringen och regelefterlevnaden i verksamheten. Respektive
funktion rapporterar minst kvartalsvis saval skriftligt som
muntligt till respektive bolags vd och styrelse. De centrala
funktionerna i moderbolaget ansvarar for att rapportera en
samlad bild av Skandia till moderbolagets vd och styrelse.
Funktionerna inom andra forsvarslinjen ar till stor del centra-
liserade inom Skandia och organisatoriskt placerade i moder-
bolaget. Den valda modellen fér, och bemanningen av, de
centrala funktionerna sdkerstéller ett operativt oberoende
och tillrdckliga resurser.

Internrevision utgdr den tredje férsvarslinjen. Internrevision
ar en oberoende sékrings- och radgivningsverksamhet, direkt
understdlld moderbolagets styrelse genom styrelsens risk-
och revisionsutskott, och organisatoriskt helt separerad fran
ovrig verksamhet. Arbetet omfattar att granska och utvdrdera
systemet for och effektiviteten i den interna styrningen och
kontrollen, inklusive funktionerna for riskhantering och regel-
efterlevnad samt aktuariefunktionen. Revisionsansvaret om-
fattar Skandias samtliga bolag. Chefen for internrevision rap-
porterar minst kvartalsvis saval skriftligt som muntligt direkt
till styrelsen samt haller vd l6pande informerad.
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Materiella éindringar i systemet for foretagsstyrning
Under rapporteringperioden har inga materiella dndringar i
systemet for foretagsstyrning forekommit.

Ersdittningar
Moderbolagets bolagsstdmma fattar beslut om riktlinjer for
ersattning till moderbolagets vd och andra i Skandias kon-
cernledning. Riktlinjerna anger bland annat att den enskildes
samlade totala ersattning ska vara marknadsmassig och en-
dast ges i form av fast lon, pension, risk- och sjukvardsforsak-
ringar och sedvanliga férmaner, exempelvis formansbil. Sedan
2013 har Skandia inte ndgon rorlig ersattning till de anstallda
med undantag av provision till de finansiella radgivarna och
resultatandelsstiftelsen Skandianen. Koncernledningen ar
dock inte berattigad till utfall i resultatandelsstiftelsen.
Beslut om ersattningar till ledande befattningshavare ska
fattas av moderbolagets styrelse efter beredning i styrel-
sens ersattningsutskott. F&r mer detaljerad information om
Skandias styrdokument avseende ersdttningar samt principer
for ersdttning hanvisas till Skandia arsredovisning 2017 (www.
skandia.se), not 51 Medelantal anstéllda samt [6ner och er-
sdttningar. En beskrivning av Skandias pensioner framgar av
Skandia arsredovisning 2017 not 41 Avsdttning for pensioner
och liknande forpliktelser.

Materiella transaktioner

For information om materiella transaktioner inom Skandia-
gruppen hanvisas till Skandia arsredovisning 2017 (www.skan-
dia.se) not 52 Upplysningar nédrstaende.

B.2 Lamplighetskrav

Respektive styrelse i tillstandspliktigt bolag inom Skandia
faststéller genom styrelsebeslutad policy de kriterier och pro-
cesser som ska anvandas vid bedémning av ldmpligheten hos
den som avses ingd i styrelsen for bolaget, vara vd i det eller
inneha en annan nyckelposition.

Av arbetsordningen for valberedningen till styrelse- och
revisorsval i moderbolaget framgar att vid bedémning av
lamplighet av styrelseledamot i moderbolaget ska hansyn
tas till arten, omfattningen och komplexiteten av Skandias
bedrivna verksamhet. Savél den aktuella verksamheten som
relevanta férandringar i verksamheten ska beaktas. Mot bak-
grund av att den verksamhet som bedrivs &r tillstandspliktig

B Foretagsstyrningssystem

forsakringsrorelse samt att det inom Skandia bedrivs dven
annan tillstandspliktig verksamhet i form av bankrérelse,
vdardepappersrorelse och investeringsfondsverksamhet ar
grundkraven pa kompetens hog fér samtliga ledamoter.

| det foljande beskrivs lamplighetsbedomningen for den
sa kallade Personkretsen i Skandias livbolag vilken utgérs av
dem som avses ingd i styrelsen for bolaget eller vara vd i det
och de som avses ansvara for centrala funktioner eller utféra
arbete i en central funktion. For 6vriga forsakringsbolag inom
Skandia tilldmpas motsvarande process.

Léimplighetsbedomning av Personkretsen
Personer i Personkretsen ska vid var tid ha de insikter och de
erfarenheter som maste kravas av den som deltar i styrningen
av ett forsakringsforetag och dven i dvrigt vara lampliga fér en
sadan uppgift.

Skandia sdkerstéller att de personer som ingdr i Person-
kretsen uppfyller kraven pa kvalifikation och tar hansyn till
de olika uppgifter som har tilldelats enskilda personer for att
garantera en ldmplig mangfald ndr det giller kvalifikationer,
kunskaper och relevant erfarenhet, sa att féretaget drivs och
Overvakas pa ett professionellt sdtt. Bedomningen av om en
person har nodvandiga kvalifikationer innefattar en gransk-
ning av personens professionella meriter, formella kvalifika-
tioner, kunskaper och relevanta erfarenheter inom forsak-
ringssektorn, andra finanssektorer eller andra branscher och
sadana kunskaper om finansomradet, férsakringar, riskhan-
tering, redovisning och ledarskapsformaga som behovs fér
att kunna utféra uppdraget. Beddmningen av om en person
uppfyller kravet pa gott anseende innefattar en granskning
av personens drlighet och ekonomiska stéllning baserad pa
dokumentation avseende dennes anseende, upptradande och
yrkesutdvande.

Process

Nér ldmplighetsbedémningar ska gdras

Skandias livbolag gor lamplighetsbeddmningar av personer i
Personkretsen kontinuerligt.

Den forsta ldmplighetsbeddmningen gors innan personen
anstalls alternativt tillsatts. Darefter gors fornyad lamplighets
beddmning arligen eller nar olika hdndelser gor det motiverat
att verifiera att personen ar fortsatt lamplig.
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Utférande av ldmplighetsbedémningar
Styrelsen, genom dess ordfdrande, ansvarar for att det gors
lamplighetsbeddmningar av vd, erséttare for denne och an-
svarig for funktionen for internrevision. Vd ansvarar for att
det gors lamplighetsbeddmningar av ansvariga for foretagets
funktioner for riskhantering och regelefterlevnad samt aktua-
riefunktion.

Respektive ansvarig for central funktion ansvarar for att det
gors lamplighetsbeddmningar av de som utfor arbete inom
den aktuella funktionen.

Underlag for ldmplighetsbedémningar

Beddmningen av om en person uppfyller tillrdckliga kvalifika-
tioner gors inom ramen for Skandias vid var tid géllande
rekryteringsprocess. Beddmningen av en persons anseende
baseras pa resultatet av genomford bakgrundskontroll. For
vd, ersdttare for denne och ansvariga for centrala funktioner
gors en fordjupad bakgrundskontroll. Laimplighetsbedémning
som genomfors arligen respektive vid sddan hdandelse som
gor det motiverat att verifiera att personen dr fortsatt lamplig
baseras pa de vid den aktuella tidpunkten géllande kraven for
rollen.

Ldmplighetsbeddmning av andra anstdllda
Lamplighetsbeddmning av Skandias personal i dvrigt gors
i enlighet med de krav som vid var tid uppstélls i Skandias
rekryteringsprocess, vilket bland annat innebar krav pa
bakgrundskontroll.

Anmdlningsskyldighet

De funktioner som omfattas av krav pa anmalan till Finans-
inspektionen dr de funktioner som rdknas upp i10 kap 5 §
andra stycket FRL, det vill siga den som ingar i styrelsen for
bolaget eller dr vd i det, eller ersittare for nagon av dem, eller
den som ansvarar for en central funktion. Bolaget anmaler
fordndringar i den personkrets som omfattas av anmalnings-
skyldigheten samt om nagon av de personer som omfattas av
anmalningsskyldigheten har ersatts pa grund av att han eller
hon inte langre uppfyller lamplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-

och solvensanalys

Skandia erbjuder forsakrings-, sparande och bankprodukter,
det vill siga produkter som i sig innebdr ett risktagande.
Verksamheten ger upphov till olika typer av risker, sdsom
marknadsrisk, forsakringsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, ope-
rativ risk och affarsrisk.

B Foretagsstyrningssystem

For att Skandia ska kunna maximera vardet till dgarna,
moderbolagets kunder, dver livstiden av deras forsakringar,
samtidigt som de inte utsatts for alltfor stora risker, behover
riskerna hanteras pa ett lampligt och effektivt sitt. Styrelsen
har beslutat om ett system for riskhantering som innehaller
de strategier, processer och rapporteringsrutiner som behovs
for att Skandia fortlépande ska kunna identifiera, mata/var-
dera, hantera, folja upp och rapportera sina risker. Riskhante-
ringssystemet genomfdrs konsekvent inom Skandia.

Riskhanteringssystem
Riskstrategi

Riskfilosofi Riskaptit Riskstyrning

Riskramverk

Styrande dokument Ansvarsfordelning

i

Processer for riskhantering

Métning/

Identifiering virdering

Hantering Uppf6ljning | Rapportering

Riskstrategi

En viktig del av riskhanteringssystemet ar riskstrategin genom
vilken styrelsen sétter dvergripande ramar fér Skandias risk-
tagande. Riskstrategin ska 6verensstdmma med affarsstrate-
gin och ses 6ver vid dndrade interna eller externa forutsatt-
ningar som signifikant paverkar eller kan komma att paverka
Skandias riskbild.

Riskstrategin omfattar begreppen riskfilosofi, riskaptit samt
riskstyrning. Riskfilosofin anger Skandias instéllning till risk
och risktagande och bestar av ett antal principer som styr
risktagande, till exempel att Skandia verkar for en sund risk-
kultur baserad pa 6ppenhet, transparens och kompetens. For
att sdkerstalla att de principer som anges av riskfilosofin féljs,
behovs en riskaptit som begransar vilka risker och hur mycket
risk Skandia utsatter forsakringstagarna for.

Riskaptiten omfattar restriktioner kopplade till kapital-
styrka. En av de mest centrala restriktionerna avser risken
for att Skandia inte kan fullfélja sina ataganden enligt for-
sakringsavtal mot forsakringstagare och andra ersdttnings-
berattigade. Genom att besluta om en restriktion for denna
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risk sdtter styrelsen en begransning for Skandias samlade
exponeringen mot marknadsrisk, forsakringsrisk, kredit- och
motpartsrisk samt operativ risk. Restriktionen begransar den
totala risknivan pa saval kort som lang sikt genom att fast-
stélla hur mycket kapital Skandia beh&ver halla for sina risker,
sa kallade kapitalkrav. Restriktionen avser saval legala som
interna kapitalkrav. De interna kapitalkraven berdknas med
Skandias interna kapitalmodell.

Vidare omfattar riskaptiten en begransning for likviditets-
risk i form av restriktioner for likviditetsrisk och skuldtéck-
ning. Riskaptiten ar dven anpassad efter moderbolagets
affarsmodell, speciella férutsattningar och verksamhet
genom att styrelsen beslutat om riskaptitrestriktioner for
varderisk, vardefordelningsrisk och robusthet. Varderisk
och vardefdrdelningsrisk syftar till att begréansa till exempel
sankningar av pensioner inom forsakringar med traditionell
forvaltning. Robusthet syftar till att begransa risken for att
tillgangsallokeringen i traditionell férvaltning inte kan ge god
avkastning efter en finansiell stress.

Inom de ramar som ges av riskaptiten ska Skandia fatta
de affarsméssiga beslut som far mest positiv inverkan pa
forsakringskapitalet. Detta mojliggdrs genom en aktiv framat-
blickande riskstyrning som ger véagledning vid beslut kring
risktagande. Exempel pa processer och beslut genom vilka
risker aktivt styrs dr prissattning och l6nsamhetsuppfoljning,
produktutveckling samt forvaltningsprocesser inom moder-
bolagets kapitalforvaltning.

Riskramverk

Riskstrategin konkretiseras genom riskramverket som om-
fattar ansvarsfordelning for riskhantering samt styrande
dokument i form av policyer, instruktioner och riktlinjer. Styr-
dokumenten faststéller riktlinjer och limiter for hantering av
respektive riskkategori samt principer for férdelning av dver-
skott i moderbolaget.

B Foretagsstyrningssystem

Ansvarsférdelning

Genom att Skandias livbolags styrelse beslutar om system
for riskhantering inklusive riskstrategi och de dvergripande
delarna av riskramverket i form av policyer, faststaller den
Skandias attityd till risk. Styrelsen har det yttersta ansvaret
for riskniva och bedémning av kapitalbehov.

Vd har det 6vergripande operativa ansvaret for styrning,
hantering och kontroll av Skandias risker och svarar for rap-
portering till styrelsen. Vd ansvarar for att formedla och
implementera styrelsens synsatt avseende riskhanterings-
systemet samt sdkerstélla att det finns en implementerad
och vél fungerande intern kontroll inom hela Skandiagruppen.
Utifran styrelsens 6vergripande styrdokument utfardar vd
mer detaljerade instruktioner for den operativa hanteringen
av Skandias risker. Vd har dven delegerat delar av sitt opera-
tiva ansvar for riskhantering. Den &vergripande riskhantering-
en och kontrollen sker under vds ledning i den av vd utsedda
koncernledningen.

Vd har inrdttat tva tvarfunktionella kommittéer, Asset
Liability Management-kommittén (ALM-kommittén) och
forsakringskommittén. ALM-kommittén har bland annat till
uppgift att analysera och bevaka Skandias risk for insolvens
samt besluta om férdelningen av de riskmandat som moder-
bolagets kapitalfdrvaltning och dotterbolagen sedan forfogar
over. Forsakringskommittén ar ett forum for fragor rérande
utformning och forvaltning av férsakringsprodukter inom
den svenska verksamheten i Skandia, saval ur ett risk- och
lonsamhetsperspektiv som ur ett skalighets- och kontribu-
tionsperspektiv. Affarsrisker, operativa risker och incidenter
diskuteras i koncernledningen kvartalsvis. Syftet med risk-
genomgangen ar att erhalla en samsyn om Skandias riskbild
med avseende pa dessa riskkategorier.

Riskhanteringsfunktionen

Moderbolagets riskhanteringsfunktion &r ansvarig for att
utveckla och dvervaka Skandias riskhanteringssystem,
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vilket bland annat omfattar uppféljning och rapportering av
Skandias riskhantering och risker. Riskhanteringsfunktionens
ansvar och uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy.
Funktionen leds av en riskchef som regelbundet ger en obe-
roende och samlad bild av Skandias vésentliga risker, det vill
sdga atminstone marknadsrisk, férsakringsrisk, kredit- och
motpartsrisk, operativ risk inklusive compliancerisk, affars-
risk samt likviditetsrisk, till vd, ledning och styrelse. Rap-
porteringen omfattar dven aktuell riskniva/-exponering mot
Skandias riskaptitrestriktioner samt rekommendationer avse-
ende identifierade brister i riskhanteringsystemet och uppfolj-
ning av tidigare ldmnade rekommendationer. Rapporteringen
sker minst kvartalsvis. | funktionens ansvar ingar att pa en
Overgripande niva utvardera att riskhanteringssystemet pa ett
andamalsenligt sdtt bidrar till att uppna Skandias mal.

De dotterbolag som bedriver tillstandspliktig verksam-
het har egna riskhanteringsfunktioner som rapporterar till
respektive bolags vd, ledning och styrelse samt till Skandias
riskchef.

Riskhanteringsprocesser

Lépande riskhantering

Den l6pande hanteringen av risker sker enligt processer som
omfattar identifiering, matning/vardering, hantering, uppfolj-
ning och rapportering av risker. Skandia delar in sina risker i
olika riskkategorier enligt tabellen nedan. Generellt géller att
riskhanteringsprocesserna ska vara effektiva i att sdkerstalla
att Skandia verkar i linje med sin afférs- och riskstrategi och
att det finns en &ndamalsenlig styrning samt kontroll av risker
inom hela organisationen. For en ndrmare beskrivning av res-
pektive riskkategori se avsnitt C.1-C.6.

Rapportering dr viktig del av riskhanteringen. Riskinforma-
tion och rapporter ldmnas med faststéllda frekvenser och
tidplaner. Rapporterna innehaller relevant information for
att mojliggora beslut och atgérder i enlighet med afférs- och
riskstrategin samt interna och externa regler.

B Foretagsstyrningssystem

Definition

L|vforsakr|ngsr|sk avser risken for forlust till foljd av att verkligt utfall av-

viker fran forvantat, exempelvis avseende livslangd och dddlighet. Livfor-
sakringsrisk kan delas upp i langlevnadsrisk, dédlighetsrisk, katastrofrisk
(inom livforsakring), driftkostnadsrisk och kundbeteenderisk.

Sjukfdrsékring- och skadeforsakringsrisk? (risker som uppstar i och med
att forsakra individers hélsa)

Sjukfdrsakringsrisk avser risken for forlust pa grund av underskattning av
premier eller for lagt varderade forsdkringstekniska avsattningar till foljd
av 6kat insjuknande, permanent minskat tillfrisknande samt hogre sjuk-
lighetsgrad hos redan sjuka. Skadeférsakringsrisk dr risken for forlust pa
grund av underskattning av premier eller for lagt varderade forsakrings-
tekniska avsattningar till foljd av variation av tidpunkt, frekvens och svarig-
hetsgrad for skador. Det finns dven en katastrofrisk inom sjukforsakring-
och skadeforsakringsrisk till foljd av risken fér bland annat massolycksfall,
koncentration och pandemi.

Risken for forlust till foljd av att varderingen av Skandias finansiella till-
gangar minskar eller att varderingen av forsédkringstekniska avsdttningar
6kar pa grund av prisférandringar pa de finansiella marknaderna.

Risken for forlust till foljd av att en kredittagare fallerar, det vill sdga |nte
fullgdr sina forpliktelser.

Risken for att Skandia vid férfallodatum inte kan fullgora sina betalnlngs—
ataganden eller endast kan gora detta till h6ga kostnader. Sarskilt relevant
for denna risk dr ovéntade kassafléden.

erativ risk

Risken for forlust till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa hdndelser. Defini-
tionen inkluderar dven legal risk samt compliancerisk, det vill sdga risk for
bristande efterlevnad av externa och interna regelverk.

Rlsken for att Skandias varde reduceras pa grund av avvikelse fran forvan—
tat utfall for kostnader, volymer och marginaler etcetera.

Y skadefrsakringsrisk som inte har med individers hilsa finns inte inom
Skandia.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 17



Interna kapitalkrav

I den interna styrningen anvander Skandia en intern kapitalmodell som
maéter storleken pa risktagandet i form av kapitalkrav. Den interna kapital-
modellen ger Skandia en god forstéelse av riskerna i verksamheten, vilket
ar en forutsattning for en effektiv riskstyrning inom Skandiagruppen. Kapi-
talkraven baseras pa hur tillgangar och skulder utvecklas i olika scenarier
givet aktuell balansrédkning och placeringsprofil. Kapitalkravet berdknas
som stdrsta majliga forluster av kapitalbas sett 6ver ett ars riskhorisont
med konfidensnivan 99,5 procent. Konfidensnivan betyder att Skandia kan
fullfélja sina ataganden enligt férsakringsavtal under minst 199 av 200 ar.
Skandia uppfyllde per den 31 december 2017 det interna kapitalkravet
med god marginal.

Skandias fordelning av riskmandat till olika delar av verksamheten inom
Skandiagruppen baseras pa den interna kapitalmodellen. Vds ALM-kom-
mitté beslutar om fordelning av det samlade riskutrymmet i form av
riskmandat som tilldelas riskmandatdgare under en Gverenskommen
tidsperiod eller tills nytt riskmandat meddelas. De principer och regler
som styr hur riskmandaten ska utnyttjas for att skapa en sa god avkastning
som mojligt finns angivna i separata riktlinjer, framforallt i moderbolagets
policy om investeringar i placeringstillgangar.

Skandia har dven ett behov av att félja férdelningen av risker per riskkate-
gori for att kontinuerligt sakerstalla tillrdcklig kompetens, processer och
verktyg i takt med att riskbilden férdndras. For detta syfte har styrelsen
beslutat om limiter per riskkategori berdaknade med Skandias interna
kapitalmodell.

Moderbolagets riskhanteringsfunktion kontrollerar och rapporterar saval
legala som interna kapitalkrav och foljer &ven upp riskmandat och limiter
per riskkategori.

Strategisk riskhantering

Skandia genomfor riskanalyser i samband med stérre forand-
ringar (internt eller externt) som paverkar Skandia pa lang sikt
och darmed riskerar att paverka de langsiktiga malen. Strate-
giska valsituationer hanteras framst genom en god analys och
bra planering infér beslut och genomférande av fordndringar

i verksamheten, exempelvis gors en strategisk riskanalys i
utvdrderingen av vasentliga férandringar i verksamheten.
Strategiska riskanalyser genomf&rs dven i samband med
strategiarbetet och i samband med [6pande riskhantering.

I den arliga affars-och kapitalplaneringsprocessen om-
satts affarsstrategin i en affarsplan med hansyn tagen till en
framatblickande riskbild. Den framatblickande analysen, kapi-
talplanen, ger ett lAngsiktigt perspektiv pa kapitalsituationen
givet affarsplan och antaganden om olika framtida scenarier.
Analysen anvdnds dven som ett underlag till den egna risk-
och solvensanalysen. Genom kapitalplaneringen analyseras
om Skandia har tillrackligt mycket kapital i forhallande till sina

B Foretagsstyrningssystem

risker och uppfyller kapitalkrav i legala och interna regelverk
pa flerarig horisont. Inom regelverksomradet rader osdkerhet
kring vilka regler som kommer att gélla for bolag som bedri-
ver tjdnstepensionsférsakringsverksamhet, varfor dven olika
regelverksscenarion undersoks i analysen.

Den analys som genomf&rdes under 2017 visar pa en stark
finansiell stéllning och att Skandia klarar att tacka kapital-
kraven i samtliga utvalda stresscenarion. Det krdvs en kombi-
nation av en mycket allvarlig marknadsstress samt ett strang-
are regelverk dn dagens for att moderbolaget ska tvingas
andra tillgangsallokering i sin traditionella portfdlj. Skandias
ambition dr att kunna erbjuda en attraktiv tillgangsallokering
med hog forvantad avkastning och samtidigt uppfylla fram-
tida regelverkskrav dven i ett allvarligt stresscenario. Det &r
viktigt att forsta att denna ambition dr vasentligt hdgre an de
minimikrav som foljer av nuvarande lagstiftning. De scena-
rion ddr ambitionen inte kan uppnas ar extrema och Skandia
har da mojlighet att, genom att minska risken pa tillgangs-
sidan, uppfylla legala krav samt uppfylla sina ataganden mot
kunderna.

Egen risk- och solvensanalys
Skandia genomfor arligen en egen risk- och solvensanalys
(ERSA). ERSA syftar till att sdkerstdlla att Skandias solvens-
och kapitalposition &r forenlig med den beslutade riskaptiten.
Ifall ERSA leder fram till ett hdgre kapitalbehov dn vad som
framgar av det interna kapitalkravet, ska hojd tas fér detta
i den interna solvensriskstyrningen och i kapitalplaneringen
genom ett kapitaltillagg som motsvarar det kapitalbehov,
utdver det interna kapitalkravet, som har framkommit i ERSA.

Genom ERSA beddms Skandias aggregerade kapitalbehov
pa kort (ett ar) och medellang sikt (fem ar) med utgangspunkt
i den egna riskprofilen. Vidare omfattar ERSA riskhanterings-
funktionens utlatande om efterlevnaden av bestimmelserna
kring berdkningen av legala kapitalkrav, interna kapitalkrav
och vdrderingen av kapitalbasen, samt aktuariefunktionens
beddmning av efterlevnaden av bestdmmelserna kring berak-
ning av forsakringstekniska avsattningar.

| ERSA utvdrderas kapitalpositionen genom tre olika ana-
lyser; egen beddmning av kapitalbehov, stresstest och fram-
atblickande analys. Den egna bedémningen av kapitalbehovet
utgar fran en ett-arig horisont. Bedémningen omfattar samt-
liga risker som kan ha en materiell paverkan pa Skandias
solvensposition, det vill sdga dven eventuella risker som inte
omfattas av det legala eller det interna kapitalkravet. Syftet
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med analysen &r att sdkerstélla att Skandia har tillrdckligt
med kapital for att med 99,5 procents sannolikhet kunna
fullfolja sina garanterade ataganden pa ett ars sikt, det vill
sdga i linje med de krav som stills i riskaptitrestriktionen for
solvensrisk. ERSA omfattar dven en jamforelse mellan den
egna beddmningen av kapitalbehovet, det legala kapitalkravet
samt det interna kapitalkravet.

Som en del av ERSA ingar stresstester av de mest materiella
riskparametrarna. Stresstesterna omfattar atminstone ett
omvant stresstest som syftar till att berdkna den stressniva
som leder till insolvens.

Genom den framatblickande analysen, kapitalplanen, be-
déms framtida maojlig utveckling av kapitalkrav, kapitalbehov
och kapitalbas dver en femarsperiod, i férvantan saval som i
stressade scenarion. Kapitalplanen syftar till att utvardera att
Skandia kan fullfélja sina garanterade ataganden i linje med
riskaptiten. Analysen utvéarderar dven férmagan att undvika
tillsynsatgdrder i ett stressat scenario samt mojligheten att
behalla en attraktiv tillgangssida efter en stress.

Styrelsen har delegerat genomférande av ERSA till riskhan-
teringsfunktionen. Representanter fran alla relevanta enheter
inom Skandia medverkar i processen och bedémningen. En
sdrskild samordning sker med Finance, Skandias livbolags
kapitalférvaltning och produktenheten genom att de egna
beddmningarna av kapitalbehov diskuteras i foljande forum;
ALM-kommittén avseende bedémningen av finansiella risker
(inklusive likviditetsrisk) samt forsakringskommittén avseen-
de beddmningen av férsakringsrisker.

ALM-kommittén dr dven radgivande i den framatblickande
analysen, bland annat vid framtagande av omvérldsscenarier
samt niva pa férvantade avkastningar till affdrs- och kapital-
planen. Forslag till bedémning och underliggande analyser
dokumenteras i en rapport som remitteras till ALM-kommit-
tén innan rapporten delges vd och styrelse. Till detta méte
bjuds vd in.

ERSA-rapporten granskas och utmanas av vd och styrelse.
Styrelsen godkénner processen samt granskar, utmanar och
godkanner ERSA. Efter styrelsens godkdnnande kommunice-
ras resultat och slutsatser till ber&rd personal och en rapport
skickas aven in till Finansinspektionen.

Skandias sammantagna beddmning i 2017 ars ERSA ar att
Skandia i dagslaget ar tillrackligt kapitaliserat och har en god
kapitalsituation.

B Foretagsstyrningssystem

B.4 Internkontrollsystem

Det interna kontrollsystemet omfattar styrning genom framst
styrdokument, processer, rutiner och kontroller samt den
organisation och ansvarsférdelning som har utformats for att
bidra till en &ndamalsenlig och vdrdeskapande verksamhet,
tillforlitlig finansiell rapportering samt efterlevnad av till-
lampliga externa regler. Centrala delar i det interna kontroll-
systemet dr riskhantering samt stod och kontroll av regel-
efterlevnad.

Moderbolagets styrelse har det yttersta ansvaret for att
verksamheten inom Skandia bedrivs med en god intern kon-
troll. For att sdkerstédlla en andamalsenlig intern kontroll
bygger organisation och ansvarsférdelning pa en verksam-
hetsanpassad tilldmpning av principen med tre férsvarslinjer,
se narmare under Allméan information om féretagsstyrnings-
systemet ovan.

Skandias arbete med risk och intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen baseras pa det ramverk som har
etablerats av Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission (COSO). Ramverket har utformats for
att sdkerstalla att finansiell rapportering och redovisning i all
vasentlighet dr korrekt och tillférlitlig, i enlighet med externa
regelverk, redovisningsstandarder samt vriga krav. Ramver-
ket som i Skandia bendmns Finansiell Internkontroll bygger pa
foljande fem komponenter kopplade till intern kontroll: kon-
trollmiljo, riskbed®mning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppfoljning.

Sdirskilt om regelefterlevnadsfunktionen

Funktionerna for regelefterlevnad inom Skandia ldmnar rad
och stod i regelefterlevnadsrelaterade fragor till respektive
bolags styrelse, ledning och verksamheten. Det uppféljande
arbetet inom funktionerna utgar fran en riskbaserad arsplan
beslutad av styrelsen i respektive bolag. Funktionerna for
regelefterlevnad lAmnar kvartalsvisa skriftliga rapporter
avseende bolagens regelefterlevnad till respektive vd och
styrelse samt ndrvarar vid de styrelsemd&ten da dessa rappor-
ter behandlas. Rapporteringen fran moderbolagets funktion
for regelefterlevnad omfattar information om saval moder-
bolaget Skandias livbolag som de dotterbolag som star under
tillsyn. Bolagens regelefterlevnadsfunktioner interagerar
regelbundet med motsvarande funktioner i dvriga bolag inom
Skandia.
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B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision dr en oberoende sdkrings- och radgivningsverk-
samhet, direkt understdlld moderbolagets styrelse genom
styrelsens risk- och revisionsutskott. Skandias internrevision
ar organisatoriskt separerad fran ovrig verksamhet. Funk-
tionens arbete &r riskbaserat och utfors enligt en flerarig revi-
sionsplan som godkanns arligen av styrelsen. Arbetet omfat-
tar att granska och utvdrdera systemet for och effektiviteten i
den interna styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna
for riskhantering och regelefterlevnad samt aktuariefunk-
tionen. Internrevisionens ansvar och uppdrag beskrivs i en av
styrelsen beslutad policy.

Ansvaret omfattar Skandias samtliga bolag, med intern-
revisionschefen som ytterst ansvarig att koordinera intern-
revisionens arbete. Samordning sker med Skandias externa
revisorer och med 6vriga centrala funktioner inom Skandia.
Chefen for internrevision rapporterar regelbundet direkt till
styrelsen via risk- och revisionsutskottet, saval skriftligt som
muntligt, samt haller vd [6pande informerad. Avrapporte-
ringen inbegriper resultat av granskningar, noterade brister i
intern kontroll och riskhantering samt uppf6ljning pa éverens-
komna atgéarder.

B.6 Aktuariefunktionen
I Skandia finns aktuariefunktioner for respektive forsakrings-
bolag som bland annat svarar for kvaliteten i de férsakrings-
tekniska avsdttningarna samt bidrar till riskhanteringssys-
temet. Forsakringstekniska avsdttningar beskrivs narmare i
avsnitt D.2. Styrelsen i Skandias livbolag har antagit en policy
om aktuariefunktionen ddr de krav som styrelsen stéller pa
aktuariefunktionen specificeras. Kraven grundar sig huvud-
sakligen pa de krav som stalls i externa regelverk. Policyn
stéller dven krav pa att de forsakringsbolag som ingar i
Skandia ska besluta om en policy fér det egna bolagets aktua-
riefunktion, som efter anpassning till den egna verksamheten
overensstammer med moderbolagets policy.

| ansvaret for respektive aktuariefunktion ingar att sam-
ordna berdkningen av forsakringstekniska avsattningar. Vidare
ingdr i ansvaret att validera forsakringstekniska avsattningar,
bland annat genom att uttala sig om lampligheten och rele-
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vansen i forsakringsmatematiska och statistiska metoder,
underliggande modeller samt genom att virdera de anta-
ganden som anvands vid berdkningen. Aktuariefunktionerna
utvdrderar dven dvriga forsakringstekniska metoder och
parametrar som anvands inom respektive férsakringsbolag,
till exempel for faststdllande av premier, utifran vedertagna
aktuariella principer samt att dessa och férsakringsvillkoren
ar forenliga med bolagens dvriga styrdokument, sdsom &gar-
instruktion med flera. | moderbolaget utvaderas dven att
forsakringstekniska metoder och parametrar samt forsék-
ringsvillkoren dr forenliga med skélighets- och kontributions-
principen. Respektive aktuariefunktion ansvarar vidare for att
bidra till att uppratthalla riskhanteringssystemet, med speci-
fikt ansvar for forsakringsrisker och aterforsakringsldsningar.

Aktuariefunktion rapporterar minst kvartalsvis till respek-
tive bolags vd och styrelse. Vasentliga hdandelser i dotter-
bolagen rapporteras via moderbolagets aktuariefunktion till
Skandias livbolags vd och styrelse.

B.7 Uppdragsavtal

Skandias utlaggning av verksamhet eller funktioner av vdsent-
lig betydelse internt och till externa parter reglerasien
styrelsebeslutad policy. Policyn definierar verksamhet som
omfattas av regler for utldggning i Skandias forsakrings-
bolag. Tillstandspliktiga dotterbolag i Skandia som inte &r
forsakringsbolag har beslutat om motsvarande definitioner
som, vid behov, har anpassats till tilldmpliga rorelseregler.
For Skandias forsakringsbolag ar verksamhet eller funktion
som dr av vasentlig betydelse sddan som dr nddvandig for att
kunna tillhandahalla tjanster at sina kunder.

Policyn anger regler och processer som ska tilldmpas av alla
bolag i Skandia vid sadan utlaggning som enligt respektive
rérelsereglering ska behandlas som utlaggning av verksam-
het. Policyn ska dven tilldmpas pa 6vrig verksamhet som star
under myndighets tillsyn.

De interna reglerna avseende utldggning av verksamhet
som beslutats av moderbolagets styrelse konkretiseras
genom instruktioner och koncerngemensamma riktlinjer som
mer detaljerat reglerar utlaggning och uppféljning av utlagd
verksamhet.
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I huvudsak tillhandahaller moderbolaget administrativa-,
formedlings-, radgivnings- och IT-relaterade tjdnster till 6vriga
bolag inom Skandia. Via funktionsavtal regleras de uppdrag
som moderbolaget har att utféra at andra Skandiabolag.
Foljande tjanster tillhandahalls av moderbolaget:
- Stabstjanster som inkluderar bland annat Finance, HR,
Juridik, Klagomalsfunktion, Riskhantering och Compliance.
- Affarsdrivande tjanster sdasom marknadsforing, férsaljnings-
stdd, produkt- och affarsutveckling samt paketering och
koncept av koncernens produkter.

- IT- verksambhet for drift, forvaltning, utveckling, informa-
tionssakerhet och kontinuitet.

Interna leverantdrer av verksamhet eller funktioner av
vasentlig betydelse till moderbolaget dr for ndarvarande
Skandias kapitalforvaltningsbolag avseende kapitalforvalt-
ning, Skandikon Pensionsadministration AB avseende viss
administration av kollektivavtalade pensionsplaner och
valcentraltjdnster, Skandias bank avseende inloggning och
sdkerhet samt Skandia Operations Center UAB i Litauen avse-
ende viss administration.

Inom Skandia férekommer dven utlaggning till leverantor
utanfér Skandiagruppen. | de flesta fall ror det sig om sa
kallad kedjeoutsourcing ddr moderbolaget dr bestéllare gent-
emot den externa leverantdren och dotterbolagen i sin tur &r
bestdllare gentemot moderbolaget.

B Foretagsstyrningssystem

Enligt avtal om utlaggning galler svensk lagstiftning for
tjdnsteleverantorer av verksamhet eller funktion som &r av
vdsentlig betydelse oavsett var leveranttren har sin hemvist.

B.8 Ovrig information

Utformningen av foretagsstyrningsstyrningssystemet bedéms
sdkerstdlla att Skandia och dess bolag styrs pa ett sunt och
ansvarsfullt satt. Skandia har uppréttat de obligatoriska styr-
dokumenten f&r bland annat riskhantering, internrevision och
intressekonflikter, vilka faststdlls av styrelsen och utvarderas
minst en gang om aret. De centrala funktionerna rapporterar
minst kvartalsvis till styrelsen. Avrapporteringen belyser

pa ett adekvat sdtt de risker som féreligger inom verksam-
heten mot bakgrund av verksamhetens art, omfattning och
komplexiteten i de inneboende riskerna. Ett viktigt verktyg
inom ramen for foretagsstyrningssystemet dr ERSA-proces-
sen, genom vilken Skandias aggregerade kapitalbehov pa

ett och fem ars sikt bedéms med utgangspunkt i Skandias
egna riskprofil. Sammantaget sakerstéller ERSA tillsammans
med kapitalplaneringsprocessen att Skandia ar tillrackligt
kapitaliserat.
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C Riskprofil

Skandias risktagande sker primart i moderbolaget som star
for den storsta delen av Skandias risk. Riskprofilen domine-
ras av marknadsrisk, risk for minskade varden till féljd av en
negativ utveckling pa finansmarknaderna, och da framférallt
aktieprisrisk i den traditionella forvaltningen. Aven férsik-
ringsrisk utgdr en storre risk for Skandia. Nedan presenteras
en bild av Skandias riskprofil per den 31 december 2017. Det
har inte forekommit nagra storre férandringar i riskprofilen
sedan foregaende ar.

Diagram C a Riskprofil
per bolag 2017

Diagram C b Riskprofil
per riskkategori 20172

M Marknadsrisk 89%
B Forsikringsrisk 10%

B skandias livbolag 89%

B Skandias fondfdrsékringsbolag 7%
Skandia Link Livsforsikring A/S 1%

M Finansiella bolag 3%

Operativ risk 1%

Fordelningen ovan baseras pa legala kapitalkrav for respek-
tive bolag med undantag av Skandias livbolag dar standard-
formeln enligt Solvens 2-regelverket har applicerats pa hela
verksamheten. Det legala solvenskapitalkravet, redovisat i
avsnitt E.2 Solvenskapitalkrav, utgérs for Skandias livbolag
ddremot av en kombination av det &dldre Solvens 1-regelverket
och Solvens 2.

Notera att Skandias livbolag under 2016 genomf&rde en
metodforandring avseende berdkning av kapitalkravet for
kundbeteenderisk (annullationsrisk) enligt standardformeln i
Solvens 2-regelverket. Metodférandringen innebar en minsk-
ning av kapitalkravet for kundbeteenderisk. Metodférand-

ringen dr under granskning av Finansinspektionen. Utfallet av
granskningen kan komma att 6ka kapitalkravet for kundbete-
enderisk varmed Skandias riskprofil skulle dndras i och med
att forsakringsrisken da skulle komma att oka.

| det foljande beskrivs Skandias riskprofil uppdelad per
riskkategori.2

C.1Forsakringsrisk

Forsdkringsrisker delas upp i livforsdkringsrisk (risker som
uppstar i och med att férsékra individers liv) samt sjukforsék-
rings- och skadefdrsdkringsrisk? (risker som uppstar i och med
att forsékra individers hdlsa).

Med livforsakringsrisk avses risken for férlust pa grund av
underskattning av premier eller for lagt varderade forsak-
ringstekniska avsattningar pa grund av dndrade antaganden
inom livforsakring. Livforsakringsrisk kan delas upp i lang-
levnadsrisk, dédlighetsrisk, katastrofrisk, driftskostnadsrisk
och kundbeteenderisk.

Sjukfdrsakringsrisk avser risken for forlust pa grund av
underskattning av premier eller for lagt varderade forsak-
ringstekniska avsattningar till féljd av 6kat insjuknande,
permanent minskat tillfrisknande samt hogre sjuklighetsgrad
hos redan sjuka. Skadeftrsakringsrisk ar risken for forlust pa
grund av underskattning av premier eller for lagt vdrderade
forsakringstekniska avsattningar till foljd av variation av tid-
punkt, frekvens och svarighetsgrad for skador. Det finns dven
en katastrofrisk inom sjukfdrsékring- och skadeférsakrings-
risk till foljd av risken fér bland annat massolycksfall, koncen-
tration och pandemi.

Hantering av livforscikringsrisk

Skandias livforsakringsrisker kommer fran forsakringsatagan-
den i form av traditionell livforsakring och dédsfallsforsakring
i moderbolaget samt fond- och depaftrsakring i Skandias
fondférsakringsbolag och i Skandia Link Livsforsikring A/S.
Skandia Link Livsforsikring A/S har dven ett mindre bestand
av traditionell livforsdkring med garanti som dock dverlats till
Norli Pension Livsforsikring A/S i bdrjan av 2018.

1Diagrammet visar kapitalkraven for forsakringsbolagen berdknade enligt standardformeln. Respektive riskkategoris proportionella riskbidrag har berdknats som
riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav. De riskkategorier som avrundat uppgar till minst en procentenhet visas i diagrammet.

2| riskprofilavsnittet behandlas risken i dvriga finansiella bolag, Skandias bank, Skandias kapitalférvaltningsbolag, Skandias fondbolag och Skandia Asset Management
Fondsmaeglarselskab A/S, under avsnitt C.6 Ovriga materiella risker eftersom dessa bolag inte konsolideras i Skandiagruppens solvensbalansrikning.

3 Skadeforsakringsrisk som inte har med individers hélsa finns inte inom Skandiagruppen.
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Ldnglevnadsrisk, dodlighetsrisk och katastrofrisk
Langlevnadsrisk avser risken for ofdrvéantad forlust till foljd
av permanent minskad dodlighet medan dddlighetsrisk avser
risken for oforvantad forlust till foljd av permanent 6kad déd-
lighet. Katastrofrisk avser risk for oférvantad forlust till féljid
av 6kad dodlighet till foljd av extrema eller exceptionella han-
delser sdsom till exempel pandemi.

Livslangden i Sverige och Danmark har historiskt 6kat suc-
cessivt over tid och denna utveckling férvantas fortsdtta. |
livslangdsantagandena for berdkning av férsakringstekniska
avsattningar ingar darfér en forvantad dkning av livslang-
den. Hur vél antagandet stammer 6verens med verkligheten
kontrolleras genom regelbundna dddlighetsundersdkningar
av det egna bestandet mot nationell statistik, dar slutsat-
serna anvands for att justera prissattning samt for att upp-
datera antaganden vid berdkning av forsakringstekniska
avsdttningar. Risken for att tecknad affar ar sdmre &n vad
som antagits (moturval) begrdnsas genom att tilldmpa ett
produktregelverk som anger under vilka forutsattningar
kunder far teckna och dndra sina férsédkringar. Till exempel
kan ett hdlsointyg behdvas for att kunden ska fa lagga till
ett aterbetalningsskydd till sin forsakring. | moderbolaget
anvands aterforsakring for att aterférsakra de storsta indivi-
duella exponeringarna inom dodsfallsférsakring, vilket gor att
koncentrationsrisk mot enskilda individer undviks. Skandia
har dven en katastrofaterférsakring som géller exceptionella
handelser med efterféljande skador, vilken saledes tacker
vissa typer av katastrofer.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser risken for oférvantad forlust till f6ljd
av permanent hégre kostnader. Administrativa driftskost-
nader foljs kontinuerligt upp av verksamheten. Analyserna
anvands sedan for prissdttning och som utgangspunkt for
aktuariefunktionens analys och bedémning av relevanta
driftskostnadsantaganden for berdkning av forsakrings-
tekniska avsattningar.

Kundbeteenderisk

| de flesta forsdkringsavtal har kunden olika mdjligheter att
andra sin forsdkring eller avsluta den fore avtalstidens ut-
gang. En dndring kan till exempel vara att lagga till ett efter-
levandeskydd eller dndra utbetalningstiden. Avsluta, annulle-
ra, forsakringen gors genom att aterkdpa (kapitalférsakring)
eller flytta (pensions- eller tjanstepensionsforsakring) sin
forsakring. Andringen eller avslutet gors pa kundens initiativ,
en sa kallad kundoption. Risken med dessa optioner &r att

C Riskprofil

kunden véljer att géra de dndringar som ar till fordel - dkar
vardet - for kunden. Skandia hanterar dessa risker genom

att satta upp regelverk for till exempel andringar sa att en
vdrdering av férsakringen efter andringen ar lika med for-
sakringens varde fore dndringen. Ofta ingar att krdva nagon
form av halsoprdvning. Vid annullation dr det Skandias filosofi
att de forsakringar som annulleras inte ska ha storre ratt till
kapitalet dn det kvarvarande forsakringsbestandet - darfor
tas avgifter ut for tdckande av kostnaderna och dessutom kan
forsdkringskapitalet justeras ned med en faktor om Skandia
anser att behov finns.

Hantering av sjukforsdkringsrisk

Sjuk- och premiebefrielseforsakring ger ekonomisk
ersdttning beroende pa enskilda individers halsa. Skandias
sjukforsakringsrisk aterfinns i form av sjuk- och premie-
befrielsefdrsakring i moderbolaget och Skandia Link Livs-
forsikring A/S samt i form av premiebefrielseforsakring i
Skandias fondférsakringsbolag.

Hantering i Sverige

Hantering av sjukforsakringsrisk sker genom ett aktivt arbete
med hélsa i ett program som heter "Halsokedjan”, vilket
syftar till att férebygga ohdlsa samt forkorta sjukfranvaro.
Forsakringstagare (féretag) “sporras” att géra ett bra hélso-
arbete for sina anstéllda genom att belénas med lagre
premier baserat pa hélsonyckeltal. Arbetet har lett till friskare
forsdkrade, lagre premier for forsakringstagare (foretag)
samt lagre kostnader for Skandia.

Ersdttning vid sjukdom har ett beroende till varje lands
statliga sjukforsakringssystem samt att sjukligheten dndrar
sig Over tid. Skandia genomfor kontinuerliga analyser 6ver
insjuknande och tillfrisknande, for att kunna ta hansyn till
relevanta antaganden vid premieséttning och berdkning av
forsakringstekniska avsdttningar. Det sker en riskbedémning
vid tecknande av forsdkring for enstaka individer vilket mins-
kar moturvalsrisken. De stdrsta individuella exponeringarna
inom sjukforsdkring aterforsakras. Skandia ser dessutom
regelbundet dver och uppdaterar forsakringsvillkoren.

Hantering i Danmark

Skandia dr en liten aktor gillande sjukforsakring pa den
danska marknaden. Hantering av sjukforsakringsrisk sker
genom riskreducering i form av ett omfattande aterférsak-
ringsprogram. Detta gor att Skandia Link Livsforsikring A/S
har en liten exponering mot sjukforsakringsrisk.
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Hantering av skadeforscikringsrisk
Skadeforsakringsrisker finns i Skandias fondférsakringsbolag
och Skandia Link Livsforsikring A/S framst i form av privat-
vardsforsadkring. Genom Skandias fondférsakringsbolag ar
Skandia en stor aktor avseende privatvardsforsakring pa
den svenska marknaden. Bolaget har dven gruppolycksfalls-
forsakringar.

Skadeutfall foljs upp och resultatet anvands for att for-
battra prissdttning och antagande for berdkning av forsak-
ringstekniska avsattningar.

Riskexponering

Diagrammet nedan visar de enskilda riskernas bidrag till den
totala storleken av kapitalkrav gillande forsakringsrisker
enligt standardformeln i Solvens 2-regelverket for hela verk-
samheten. Som framgar dr Skandias storsta forsakringsrisk
livférsakringsrisken och da framférallt langlevnadsrisk, kund-
beteenderisk och driftskostnadsrisk. Inga storre fordndringar i
fordelningen mellan risker har skett under aret.

Diagram C.1 Riskprofil per forsdkringsriskkategori 20174

M Livforsikringsrisk 85%
M skadefdrsikringsrisk (exkl katastrofrisk) 3%
Sjukforsakringsrisk (exkl katastrofrisk) 11%

B Katastrofrisk sjuk- och skadeférsakringsrisk 1%

Beddmning

Skandia skattar de ettariga forlusterna for forsakringsrisker i
ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen sker
med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket samt i
Skandias ERSA.

Riskkoncentration

Koncentrationsrisk ar risken for forluster som foljd av
exponering mot en enskild riskkoncentration. Skandia har
koncentrationsrisk inom sjuk- och skadeftrsékring. Koncen-

C Riskprofil

trationsrisken utgor risken for till exempel brand i en byggnad
ddr ett stort antal férsdkrade delar arbetsplats. Kapitalkravet
for koncentrationsrisken var 118 509 (654 680) kSEK per sista
december 2017.

Riskreducerande tekniker

I Skandias livbolag finns, som en del av kundbeteenderisk,
annullationsrisk genom att férsékringsvillkoren inom en stor
del av affarsgrenen Forsakringar med rétt till dverskott till-
later forsakringstagarna att avsluta sin forsdkring fore avtals-
tidens utgang (sa kallad flytt eller aterkop). Vid berdkning av
forsakringsteknisk avsdttning tas hdnsyn till denna risk. Den
annullationsrisk som, utdver den som vérderats i forsakrings-
teknisk avsattning, skulle kunna uppkomma omhéndertas
genom utformningen av férsakringsvillkoren dar Skandias
livbolag inte ldmnar ndgon garanti avseende enskilds ratt till
forsakringskapital som endast &r prelimindrt fordelat. For

att uppratthalla den ordningen tillimpar Skandias livbolag
forvaltningsatgdrder som sammantaget syftar till en slutlig
fordelning av 6verskott forst i direkt samband med flytt av
kapital eller utbetalning.

Med ett mindre undantag for den danska forsakringsverk-
samheten tilldmpar Skandia inte riskreducerande tekniker i
form av anvandning av aterférsakringsavtal eller specialfore-
tag for att minska kapitalkravet for forsakringsrisk.

Riskkdinslighet

Kanslighetsanalysen visar paverkan pa forsakringstekniska
avsdttningar vid andrade antaganden och ger ett matt pa
kansligheten for respektive kategori oberoende av varandra.
Tabellen visar de risker som har ett materiellt riskbidrag. De
kanslighetsfaktorer som anvands i kdanslighetsanalysen ba-
seras pa motsvarande nivaer som anvands vid berédkning av
kapitalkrav enligt standardformeln i Solvens 2-regelverket.

Tabell C.1 Riskkanslighet forsakringsrisk

kSEK Paverkan pa primarkapital

Riskkategori 2017 2016

-5373697 -5235591

Langlevnadsrisk

4 Diagrammet visar respektive forsakringsriskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av kapitalkravet for
forsakringsrisk. Berdkning av kapitalkrav for kundbeetenderisk i Skandias livbolag dr under granskning av Finansinspektionen. Utfallet av granskningen kan komma
att 6ka kapitalkravet for livforsakringsrisk, vilket paverkar fordelningen mellan forsakringsriskerna i diagrammet.
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Av tabellen nedan framgar hur de olika kénslighetsfaktorerna
har stressats vid denna berékning.

Risktyp Kénslighetsfaktor

Langlevnads- Berdknas som paverkan pa primérkapitalet vid en omedelbar

risk permanent minskning med 20 % av dodlighetstalet som an-
vénds vid berakning av forsakringstekniska avsattningarna,
enligt den metodik som anges for standardformeln

Kundbeteen- Paverkan pa primarkapitalet vid uppsédgning av 40 % av
derisk forsakringskapitalet pa forsakringar som ar flytt- eller
— aterkdpbara

Driftskost- ~ Berdknas som den paverkan pa primarkapitalet som

nadsrisk for
livforsakring

skulle bli foljden av kombinationen av foljande omedelbara

permanenta dndringar:

a) En okning pa 10 % av de utgifter som beaktats vid
berékning av de forsakringstekniska avsattningarna

b) En dkning pa 1 %-enhet av inflationstakten som anvands
for berakning av forsakringstekniska avsattningar

Skadeforsdk- Berdknas som paverkan pa primarkapitalet enligt kapital-
ringsrisk kravsberékning fér premie- och reservrisk enligt standard-
formetn
Sjukforsdk-  Primart avser kanslighetsanalysen invaliditets- och sjuklig-
ringsrisk hetsrisk dar paverkan pa primarkapitalet beréknas genom

att stressa antaganden sasom sjuklighet, avvecklingen av
sjukfall samt invaliditetsgrad

Katastrofrisk
sjuk- och

skadeforsak-
ringsrisk

metodik som anges for standardformeln

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for forlust till folid av att vérderingen
av Skandias finansiella tillgdngar minskar eller att vérde-
ringen av forsdkringstekniska avsdttningar 6kar pd grund av
prisférdndringar pd de finansiella marknaderna.

Skandias marknadsrisk domineras av marknadsrisk i moder-
bolagets traditionella forvaltning och ranterisk i moder-
bolagets forsakringstekniska avsattningar. | Skandias fond-
forsakringsbolag och Skandia Link Livsforsikring A/S dr den
huvudsakliga verksamheten fond- och depaftrsakring dar for-
sakringstagaren bar sin egen investeringsrisk. | Skandias fond-
forsakringsbolag innebdr det att bolaget inte bestdmmer vilka
investeringar kunderna gor utan endast vilka investerings-
alternativ som finns tillgdngliga. | Skandia Link Livsforsikring
A/S vdljer huvuddelen av kunderna en &verordnad riskaptit
for sina investeringar medan bolaget véljer de underliggande
tillgangarna for de olika investeringsalternativen. Eftersom
bolagen for solvensdandamal tillgodordknar sig nuvardet av
framtida avgiftsuttag for fond-och depafdrsakring vid var-
deringen av kapitalbasen dr Skandia indirekt exponerat mot
marknadsrdrelser och kundbeteenden som paverkar forsak-
ringstagarnas innehav.

Berdknas som paverkan pa primérkapitalet enligt den o
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Den sa kallade aktsamhetsprincipen stéller krav pa att
tillgangarna ska forvaltas utifran kundernas bdsta och sa att
kunderna inte utsatts for alltfor stora risker. Skandias riskhan-
teringssystem ska sdkerstélla god kontroll och riskhantering
i linje med malet for verksamheten, att maximera vardet till
dgarna, kunderna, dver livstiden av deras forsakringar. Risk-
aptiten begransar den risk som Skandia kan ta och vilka risker
som ska undvikas. Skandia har implementerat processer
for att hantera riskerna i skulder och tillgangar utifran ett
sa kallat ALM-perspektiv (Asset and Liability Management).
Detta innefattar exempelvis att produkternas utformning och
tillgangarnas placeringsprofil utvdrderas sa att produkterna
far 6nskade egenskaper samt att verksamheten som helhet
inte hotas. Sammantaget bildar detta den aktsamma for-
valtning av tillgadngarna som tar tillvara kundernas intressen
genom att inte ta alltfor stora risker, ge lampliga produkt-
egenskaper och samtidigt ge en sa hég forvantad avkastning
som mojligt.

Nar det géller Skandias verksamhet avseende fond- och
depaforsakring arbetar Skandia aktivt med att ta tillvara kun-
dernas intressen genom att [dpande se dver de investerings-
alternativ som finns tillgdngliga for att erbjuda kunderna ett
brett utbud av fonder av god kvalitet anpassat till kundernas
olika behov.

Hantering

Styrelsen faststéller 6vergripande regler och riktlinjer for hur
Skandias livbolag far placera sina tillgangar. Styrelsen anger
bland annat intervall for tillgangsklassernas andel av port-
féljen och andra restriktioner som ska gélla for risktagandet,
sasom beaktande av speciella produktkrav, sa kallade pro-
duktspecifika tillgangsportféljer. Inom av styrelsen faststéllda
ramar fattar styrelsens placeringsutskott beslut om dver-
gripande fordelning av placeringstillgangar pa tillgangsslag i
form av en referensportfolj som exkluderar affarsstrategiska
tillgdngar samt beaktar produktspecifika tillgangsportfoljer.
Placeringsutskottet faststéller dven dvergripande forvalt-
ningsstrategier inom och mellan tillgangsslag samt inter-

vall for rebalansering av placeringstillgangarna. Chefen for
kapitalférvaltningen disponerar ett avvikelsemandat fran
referensportfdljen och skoter daglig forvaltning och kontroll
av risktagandet inom de av styrelsen och placeringsutskottet
satta ramarna och riktlinjerna.

Kapitalférvaltningens mal @r att inom ramen for styrelsens
riktlinjer astadkomma hogsta mojliga avkastning under férut-
sattning att risken halls inom tilldelat riskmandat. Darutover
ska en rad avtalsenliga och legala restriktioner sasom skalig-
hetsprincipen och krav for registerforing i formansratts-
register vara uppfyllda. Dessa restriktioner och en bedémning
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av de olika tillgangsslagens vardering ar styrande for hur stor
andel av tilldelat riskmandat kapitalférvaltningen viljer att
utnyttja. Utnyttjandet av tilldelat riskmandat kan variera 6ver
tiden, framforallt beroende pa variationer i tillgangsslagens
vardering och Skandias livbolags solvens.

For att uppna avkastningsmalet och en god riskspridning
ar det nodvandigt att ha en val diversifierad tillgangsportfolj
som dessutom ger en rimlig matchning av rénteriskerna i
Skandias livbolags ataganden. Tillgangsportfoljen innehaller
saledes en stor andel rdntebadrande tillgangar men ocksa ett
antal andra tillgangsslag, sdsom noterade och onoterade
aktier, fastigheter, ravaror med mera. Aktieportf&ljen &r i sin
tur fordelad pa olika lander och sektorer.

Marknadsrisken i Skandias fondforsakringsbolag samt
Skandia Link Livsforsikring A/S kommer framst fran risken
for minskat varde av framtida intdkter fran uttagna avgifter
fran fond- och depaférsékringsavtal nér vardet av kundernas
placeringar minskar som f6ljd av negativ marknadsutveckling.
Risker harrorande till framtida intédkter fran fond- och depa-
forsakringsavtal accepteras och féljs upp lopande som en del
i bolagets riskhantering.

Skandias fondférsakringsbolags hantering av de tillgangar
dédr bolaget bar den finansiella risken styrs framst av styrel-
sebeslutade styrdokument. Styrelsen faststéller ramarna for
risktagandet i de finansiella placeringstillgangarna medan
Asset & Liability Committee (ALCO) faststaller en intern risk-
aptit inom vid var tid géllande risklimiter satta av styrelsen
samt gor en arlig genomgang av de limiter som beslutats av
styrelsen. Med hjdlp av olika typer av risklimiter begrédnsas
bolagets exponering mot marknadsrisker, bland annat be-
slutar styrelsen om en grans for skuldtackningsgraden, det
vill sdga kvoten mellan véardet av tillgangar i formansratts-
registret och forsadkringsteknisk avsattning. Skandia Link
Livsforsikring A/S hantering av marknadsrisk liknar till stor
del Skandias fondférsakringsbolags hantering. | Skandia Link
Livsforsikring A/S finns dven ett mindre bestand av traditionell
livférsakring med garanti som dock dverlats till Norli Pension
Livsforsikring A/S i borjan av 2018.

Riskexponering

Rantebdrande vardepapper tillsammans med kundernas
innehav i fond- och depaftrsakringsavtal dr de storsta pos-
terna i balansrékningen medan aktier dr klart dominerande
riskmassigt och star for drygt 55 (51) procent av risken. |
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aktiekursrisken ingar flera tillgangsslag sdsom noterade och
onoterade aktier, investeringsfonder samt den aktierelaterade
delen av tillgangar som innehas f&ér fond- och depafdrsakring.
Fastighetsrisken bestar av direktinvesteringar i fastigheter
genom Skandias Fastighetskoncern. Valutarisk uppkommer
framst genom investeringar i vardepapper noterade i utlandsk
valuta. Inga storre forandringar i fordelningen mellan olika
marknadsriskkategorier har skett under aret.

Diagram C.2 a Tillgangarnas
marknadsvérden enligt
solvensbalansrikning 2017

Diagram C.2 b Marknadsrisk
fordelad pa riskkategori 20175

H Rinterisk 10%

B Aktiekursrisk 55%
Fastighetsrisk 9%

M valutarisk 24%

M spreadrisk 2%

H Rintebirande 31%

Il Noterade aktier 12%
Onoterade aktier 8%

B investeringsfonder 5%

H Fastigheter 8%

M Kundernas innehav i fond-
och depaférsékringsavtal 30%

Innehav i anknutna foretag 1%
B Likvida medel och andra inséttningar 1%
Ovrigt 4%

I det foljande beskrivs Skandias exponering mot de mest
vasentliga marknadsriskerna.

Aktiekursrisk

Noterade och onoterade aktier

Skandia dr framst exponerad mot noterade svenska och
utlandska aktier, aktieindexderivat samt onoterade aktier
(private equity och infrastrukturinvesteringar) genom
moderbolagets traditionella portf&lj. Investeringar i note-
rade och onoterade aktier uppgick per den 31 december
2017 till 75966709 (69 541 965) kSEK respektive 50 676 868
(48994 034) kSEK.

Skandia exponeras dven for aktiekursrisk till foljd av risk for
minskade framtida intdkter fran fond- och depaférsakrings-
avtal. Tillgangar for fond- och depaforsakringsavtal uppgick
per den 31 december 2017 till 200 763 010 (186 766) kSEK.

5 Diagrammet visar kapitalkraven for forsakringsbolagen berdknade enligt standardformeln. Respektive riskkategoris proportionella riskbidrag har berdknats som
riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav. De riskkategorier som avrundat uppgar till minst en procentenhet visas i diagrammet.
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Investeringsfonder

Innehav i investeringsfonder omfattar fonder sdsom aktie-
fonder for tillvixtmarknader och kreditfonder. Huvuddelen av
fonderna dr noterade. Investeringsfonder uppgick per den 31
december 2017 till 35 763 805 (31280 284) kSEK.

Fastighetsprisrisk

Skandia direktinvesterar i fastigheter genom Skandias Fast-
ighetskoncern. | vardet for fastigheter ingar kapitalandelslan
till Skandiabolaget Thule Fund S.A., SICAV-SIF och minoritets-
intresse om sammantaget 5 532 000 kSEK. Investeringarna

i fastigheter for egen rakning uppgick per den 31 december
2017 till 50 410 946 (45 294 000) kSEK.

Valutarisk

Valutarisk uppkommer framst genom Skandias livbolags in-
vesteringar i utlandska vardepapper. Investeringar i noterade
aktier, onoterade aktier, infrastrukturfonder och ravaror
valutasdkras inte. Skandias livbolag betraktar aktier som
reala tillgangar, som foljs upp i svenska kronor. En storre
valutaforandring kompenseras ofta av att det nominella in-
dexet ror sig i motsatt riktning vilket leder till en diversifiering
av riskerna. Nominella rantebdrande vardepapper noterade i
utlandsk valuta valutasédkras regelmassigt.

Tabell C.2.a Skandias livbolags valutaexponering netto
kSEK

2017

Valuta

usD

CNY

EUR

GBP

JPY

INR

KRW

TWD

DKK

AUD

BRL

ZAR

HKD

Ovriga valutor
Totalt

Nettoexponering

790571
106944125

C Riskprofil

2016

Valuta Nettoexponering
usb 55180511
CNY 7540773
GBP 4933719
KRW 4101012
TWD 3467928
DKK 3109250
JPY 2627556
BRL 9529471
INR 367639
2AR 2159232
Ovriga valutor 12581652
Totalt 100598743

Eftersom Skandia har synsdttet att aktier betraktas som reala
tillgangar foljs aktiekursrisken upp i svenska kronor dven for
utlandska aktier, saledes hanteras valutarisk och aktiekursrisk
gemensamt. Nominella rdntebdrande vardepapper noterade
i utlandsk valuta &r inte exponerade for valutarisk da dessa
valutasdkras. Rena valutapositioner, i till exempel valuta-
terminer, foljs upp och begransas separat.

Skandia exponeras dven for valutarisk till foljd av risk for
minskade framtida intdkter fran fond- och depaférsakrings-
avtal.

Rdinterisk
Skandia ar exponerat for rénterisk i bade skulder och
tillgangar. Pa skuldsidan harror ranterisken till forsakrings-
tekniska avsattningar, framforallt nominella garanterade
ataganden. P4 tillgangssidan uppstar réanterisk vid placeringar
i rdntebdrande vardepapper och kassa. Skillnader mellan
skuldens och tillgangarnas kassaflédesprofil ger upphov
till matchningsrisker i termer av duration och belopp vilka
hanteras genom sa kallad skuldmatchning. Skandias fondftr-
sakringsbolag durationsmatchar réanterisken i de forsakrings-
tekniska avsdttningarna avseende premiebefrielse-, privat-
vards- och gruppolycksfallférsakring med en valdiversifierad
obligationsportfélj med kreditvirdiga emittenter. Aven Skan-
dia Link Livsforsikring A/S arbetar aktivt med att durations-
matcha ranterisken i de forsdkringstekniska avsdttningarna.
Forsakringstekniska avsdttningar for garanterade atagand-
en i Skandias livbolag ger upphov till en dominerande andel
av ranterisken i Skandia. | Skandias livbolag sker l&pande
en avvagning mellan avkastningsmal och skuldmatchning.
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Kassaflodesprofilen for moderbolagets skulder och tillgangar
framgar av diagrammet nedan.

Diagram C.2 c Kassaflddesprofil for skulder och tillgangar
Skandias livbolag 2017
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Styrelsens placeringsutskott anger ramarna for Skandias liv-
bolags ranterisk och skuldmatchning, bland annat genom att
faststdlla durationsmal samt riktvarde och limit for andelen
ranterisk i tillgangsportféljen relativt skuldens ranterisk. Den
l6pande hanteringen av matchningsrisk utfors av kapitalfor-
valtningen. Per arsskiftet var skuldens duration 11 (11) ar och
tillgangarnas duration drygt 3 (4) ar.

Skandias investeringar i svenska statsobligationer, bostads-
obligationer, féretagsobligationer, realrdnteobligationer och
rantederivat sker frimst genom moderbolagets traditionella
portfolj. Det sker dven investeringar i utldndska rantebdrande
vdrdepapper, dock i mindre omfattning. Rantebdrande varde-
papper med lang loptid &r det tillgdngsslag som beddms
bast matcha garanterade ataganden. Tillgangsslaget har en
lag samvariation med andra tillgangsslag och utgor en saker
placering i tider av finansiell oro eller ovantad deflation.

Skandias investeringar i rintebarande vardepapper uppgick
per den 31 december 2017 till 201185 315 (190 750 618) kSEK.

Skandia exponeras dven for ranterisk till foljd av risk for
minskade framtida intdkter fran fond- och depaférsakrings-
avtal.

Spreadrisk
Spreadrisk uppstar da vardeskillnaden mellan rantebdrande
vdrdepapper jamfort med motsvarande statspapper fluktu-
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erar. Vardeskillnaden paverkas av marknadens syn pa emit-
tentens kreditvardighet och eventuella underliggande saker-
heters vérde. | regel dr Skandias exponering mot spreadrisk
forhallandevis liten eftersom investeringarna primart sker
med kreditvardiga emittenter och i sdkerstéllda vardepapper.
Spreadrisken harror framforallt till Skandias livbolags inves-
teringar i foretagsobligationer, primart sékerstdllda bostads-
obligationer. Investeringar i foretagsobligationer uppgick per
den 31 december 2017 till 133 424 373 (122 533 188) kSEK.
Spreadrisk hanteras framst genom att begrédnsa expone-
ringen mot enskilda emittenter och total exponering mot lag
kreditvardighet, se vidare i avsnitt C.3 Kreditrisk.

Beddmning

Skandia anvéander ett antal riskmatt, bade statistiska och
icke-statistiska, for att styra den dagliga verksamheten samt
att sdkerstélla att interna och externa regelverkskrav uppfylls.
Det gors dven stresstester och framatblickande analyser som
ger en sammanhallen bild av Skandias marknadsrisker, kredit-
risker och forsakringsrisker.

De ettariga forlusterna for marknadsrisker skattas i ett
scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen sker med
Skandias interna kapitalmodell, standardformeln enligt Sol-
vens 2-regelverket samt i Skandias ERSA.

Bolagsspecifik information avseende bedémning av mark-
nadsrisk aterfinns i Skandias livbolags och Skandias fondfor-
sakringsbolags respektive Solvens- och verksamhetsrapport
2017 (www.skandia.se). Bolagsspecifik information avseende
Skandia Link Livsforsikring A/S aterfinns i Rapport om solvens
og finansiel situation (www.skandia.dk).

Riskkoncentration

Koncentrationsrisk dr risken for férluster som féljd av expone-
ring mot en enskild riskkoncentration. Skandia skiljer mellan
tre olika sorters portfoljegenskaper som kan ge upphov till
koncentrationsrisk: koncentrationer till vissa geografiska
regioner, koncentrationer till vissa sektorer och koncentra-
tioner till enskilda emittenter. Koncentration till enskilda
emittenter framgar av C.3 Kreditrisk.

Geografiska regioner

Skandias tillgangsportfolj uppvisar en koncentration mot
Sverige genom investeringar i svenska vardepapper. Detta

ar naturligt eftersom kundbasen till allra stdrsta del har sin
hemvist i Sverige. Till exempel krdvs innehav i rantebédrande
vdardepapper i svensk valuta for att en tillfredsstéllande skuld-
matchning ska kunna uppnas.
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Sektorer

Skandias tillgangssida &r valdiversifierad mellan olika sektorer
i ekonomin. Sammantaget finns dock en koncentration mot
fastighetsrelaterade exponeringar eftersom placeringsport-
foljen omfattar investeringar i sdkerstéllda bostadsobliga-
tioner, bankaktier och direktdgda fastigheter. Dessutom
bedrivs bolaneverksamhet i Skandias bank.

Riskreducerande tekniker

Skandia anvander sig inte i ndgon storre utstrackning av in-
strument som har till huvudsyfte att reducera risken eller
kapitalkravet, sa kallade riskreducerande tekniker. Den typen
av instrument férekommer framst i moderbolagets rante-
forvaltning och anvands dar till att valutasakra placeringar

i nominella rantebdrande vardepapper noterade i utlandsk
valuta. Darutover finns det ett flertal placeringar som inte
har till huvudsyfte att vara riskmitigerande men som de facto
reducerar kapitalkravet, till exempel korta aktieterminer som
far som effekt en minskning av aktierisken. Ett annat exempel
ar Skandia Link Livsforsikring A/S som anvander riskreduce-
rande tekniker i form av bland annat rénte- och aktiederivat
for att reducera den samlade rénterisken mellan tillgangar
och skulder. For att sdkerstélla att den riskreducerande
effekten inte verskattas adresseras eventuella sekundara
risker. Sekunddra risker kan uppsta i samband med trans-
aktionen, exempelvis om den motpart som har emitterat in-
strumentet har en lag kreditkvalitet och inte kan fullfélja sina
forpliktelser.

Processer har implementerats for att sdkerstalla att de
instrument som anvands i riskreduceringssyfte [6pande upp-
fyller de krav som anges i Solvens 2-regelverket, till exempel
att det finns ISDA-kontrakt med motparterna vid OTC-handel.

Skandias instéllning till riskreducerande tekniker och me-
toderna for att sdkerstélla att sekundéra risker adresseras pa
ett lampligt satt har inte fordndrats sedan féregaende ar.

Riskkéinslighet

Skandia anvander olika kdnslighetsmatt som visar tillgangar-
nas kanslighet mot férandringar hos en eller flera riskfaktorer.
Till exempel kan rénte- och aktiekénslighet matas simultant
genom att berdkna hur tillgangsportfélien paverkas av att
rantekurvan skiftas ett givet antal rantepunkter samtidigt
som aktiekursen férdndras ett givet antal procent. Genom att
variera rante- och aktierdrelser fas en sa kallad riskmatris.
Skandia genomfor dven regelbundna stresstester av solvens-
graden, det vill sdga kvoten mellan nettotillgdngar och forsak-
ringstekniska avsattningar, med avseende pa marknadsrorel-
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ser. Solvensgrad ar ett riskmatt som beskriver moderbolagets
férmaga att fullfolja sina garanterade ataganden gentemot
kund.

Tabellen nedan visar fordandring i marknadsvarde vid olika
forandringar av vasentliga kanslighetsfaktorer. Kansligheten
avseende ranterisk avser endast Skandias livbolags expone-
ring for rdnterisk eftersom bolagets garanterade ataganden
ger upphov till den dominerande risken. Ovriga kinsligheter
avser Skandias samlade exponering.

Tabell C.2 b Kdnslighetsanalys marknadsrisk

Paverkan pa primirkapitalet

kSEK 2017 2016
Rénterisk moderbolagets tillgangar 1850727 1977 423
Rantenskmoderbolagetsskulder rrreererceere el ..., 2 1 TS
(exklusive riskmarginal) -15837856 -14966238
e 7
e e
Fastighetsprisisk 5041095  -4529400
valutarisk . 1547290 -11094565

| tabellen nedan framgar hur de olika kdnslighetsfaktorerna
har stressats i kdnslighetsanalysen. Avseende rénterisk redo-
visas i tabellen ovan endast den ranteforskjutning som ger
storst ranterisk netto.

Risktyp Typ av stress

Ranterisk

Nominella réantekurvor forskjuts enligt standardformelns
metodik som ska motsvara en stressad hdndelse som

) hénder i ett av 200 fall

) Aktier stressas med -10 %

“Fé;tlghét.s‘prlsrlsk Fastighetspriser stressas med -10 %
Valutarisk 10 % foréndring i negativ riktning av alla utlandska

valutakurser mot SEK

C.3 Kreditrisk
Kreditrisk dr risken for forlust till folid av att en kredittagare
fallerar, det vill sdga inte fullgor sina forpliktelser.

Skandias exponering mot kreditrisk omfattar huvudsakligen
exponering mot emittenter och motparter med hdg kredit-
vdrdighet och den sammantagna kreditrisken dr lag. Emit-
tentrisk dr forknippad med direkta innehav i rintebdrande
vardepapper och definieras som risken for att en emittent

av ett vardepapper inte kan betala kuponger eller nominellt
belopp. Motpartsrisk dr risken for férlust till féljd av att en
finansiell motpart inte kan fullgdra sina ataganden i finansiella
kontrakt.
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Hantering
Kreditrisk och spreadrisk (se eget avsnitt under C.2 Marknads-
risk) &r bada forknippade med kreditvardigheten hos emit-
tenterna och hanteras med gemensamma styrelsebeslutade
ramar och limiter. Endast emittenter och motparter inom
OECD-omradet dr godkdnda. Kreditvardigheten hos dessa be-
ddms med hjdlp av information fran erkdnda kreditvarderings-
institut och egna beddmningar. Riskerna begransas genom
att en hogsta exponering tillats per kreditvardighetskategori
och per emittent/motpart. Vid handel med icke bérshandlade
derivat uppstar motpartsrisk som hanteras genom att upp-
rdtta sa kallade ISDA- och CSA-avtal samt genom daglig 6ver-
foring av sékerheter.

Motpartsrisk kan dven uppsta vid aterforsakring. Skandia
tillampar dock aterforsakring i mycket begransad omfattning.

Riskexponering

Tabellen nedan visar total kreditexponering i rdntebdrande
vdrdepapper, derivat och lan per den 31 december 2017 grup-
perad efter kreditvardighet (beteckningar enligt Standard &
Poor’s kreditvarderingsinstitut). Beteckningen AAA motsvarar
hogst kreditvardighet, darefter sjunker kreditvardigheten
successivt. | linje med foregdende &r domineras kreditexpo-
neringar av exponeringar med det hogsta majliga kredit-
betyget, AAA.

Tabell C.3 a Exponering per kreditvirdighetskategori

kSEK Marknadsvirde
Ratingkategori 2017 2016
AAA 178877387 170888346
BBellerlagre . .......5631050 528077

Beddmning
Skandia tilldmpar véarderingar fran valrenommerade kredit-
vdrderingsinstitut for att bedoma graden av kreditvardighet
hos emittenter och motparter. | forvaltningen goérs l6pande
utvdrdering om ratingen anses vara korrekt, vid avvikande
uppfattning om rating noteras det pa det enskilda varde-
papperet. Om kreditbetyg helt saknas ska en egen kredit-
beddmning géras som ska godkannas av vd eller av person
som denne anvisar.

Vid berdkning av emittentrisk ska den exponering som
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belastar kreditutrymmet for en given emittent vara lika med
den emitterade tillgadngens marknadsvérde. For varje emit-
tent/motpart finns en maximal exponering faststalld, definie-
rad som procentsats av totala tillgdngar. Dessutom finns en
maximal totalexponering per kreditbetyg. Undantag géller for
Skandias livbolags innehav i svenska och tyska statspapper,
samt vardepapper garanterade av svenska eller tyska staten,
vars storlek inte dr begransade.

Skandia skattar de ettariga forlusterna for kreditrisk i ett
scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen sker med
Skandias interna kapitalmodell, standardformeln enligt Sol-
vens 2-regelverket samt i Skandias ERSA.

Riskkoncentration

Skandia har forvisso stora exponeringar mot enskilda emit-
tenter i tillgdngsportfoljen, men en stor andel av exponering-
arna ar sakerstéllda varfor forlusterna blir begransade i det
fall en motpart skulle fallera. Tabellen nedan visar de storsta
exponeringarna mot enskilda emittenter av rantebarande
vardepapper (exklusive svenska staten).

Tabell C.3 b Storsta riskkoncentrationerna mot enskild emittent

kSEK
Emittent Marknadsvirde
Nordea Bank AB 31085441

Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB
Lansforsakringar AB

SEB AB

kSEK

Emittent Marknadsvarde
Svenska Handelsbanken AB 33247 452
Swedbank AB 97619830
Nordea Bank AB 99531447
Kommuninvest 116149282
SEBAB ... 11583573

Riskreducerande tekniker
Skandia tilldmpar inte riskreducering for att minska kapital-
kravet for kreditrisk.

Riskdinslighet
For riskkanslighet hanvisas till avsnitt C.2 Marknadsrisk.
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C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att Skandia vid forfallodatum inte
kan fullgéra sina betalningsdtaganden eller kan géra detta
endast till hoga kostnader. Sdrskilt relevant fér denna risk dr
ovdntade kassafloden.

I Skandias livbolag rader normalt sett ett dverskott pa likvidi-
tet, framst pa grund av att kundernas ataganden har en lang
duration. Den stdrsta likviditetsrisken foljer av en potentiell
massannullation, dar stora likviditetsutfléden kan behdva ske
pa kort tid. Skandias livbolag dr dven utsatt for marknads-
likviditetsrisk. | ett stressat marknadsldge kan bolaget tvingas
till en omallokering pa tillgangssidan for att uppfylla legala
solvens- och kapitaltackningskrav. | ett sadant lage ar det
centralt att tillgangarna r tillrackligt likvida fér att mojlig-
gora en sadan omallokering. Likviditetsrisk skulle dven kunna
uppsta till foljd av kreditrisk, men i Skandias livbolags fall

ar detta mindre relevant eftersom motparterna haller hog
kreditkvalitet.

I Skandias fondforsdkringsbolag kan ett ovéntat likviditets-
behov uppstd i samband med fondbyten. Motsvarande behov
av likviditet anses inte uppsta i marknadsréanteprodukterna
i Skandia Link Livsforsikring A/S pa grund av produkternas
utformning.

Hantering

Skandias livbolag hanterar likviditetsrisk genom en av sty-
relsen faststalld riskaptitrestriktion. Darutover ska lagst 10
procent av placeringstillgdngarna placeras i likvida korta
rantebarande placeringar, statsobligationer med tillfreds-
stéllande kreditvardighet eller svenska sdkerstéllda bostads-
obligationer med hogsta kreditvardighet. Dessutom ska likvi-
diteten i placeringstillgdngarna vara tillfredsstéllande god och
innehalla minst 50 procent likvida vdardepapper.

Likviditetsplanering och flodesanalyser baserade pa forsak-
ringsrorelsens utveckling beaktas vid langsiktig planering och
styrning av tillgangsslag inom kapitalférvaltningen.

Skandias fondférsakringsbolag och Skandia Link Livsfor-
sikring A/S har en separat policy fér styrning och kontroll av
likviditetsrisk som faststélls av styrelsen. Likviditetsrisken
hanteras framst genom att:

- ha en likviditetsstrategi for den dagliga hanteringen av
likviditet i verksamheten,

- bestdamma och l6pande dvervaka interna likviditetslimiter,
samt genom att

- ha en beredskapsplan for hantering av en eventuell likvidi-
tetskrissituation.
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Riskexponering och bedomning

Skandias livbolags riskaptitrestriktion for likviditetsrisk inne-
bar att moderbolaget ska ha en tillrdcklig likviditetsreserv for
att kunna betala ut de kassafloden som uppstar ifall en 1-pa-
200 ars annullationshandelse intraffar under en period av 90
dagar. Per den 31 december 2017 var likviditetsreserven 554
(572) procent av behovet.

Skandias fondftrsakringsbolag méter och féljer upp likvidi-
tetssituationen pa kort och medellang sikt. Uppfdljningen
sakerstaller att det finns total tillgdnglig likviditet som tacker
ett estimerat stressat likviditetsbehov. Per den 31 december
2017 var likviditetsreserven 179 (183) procent.

Inom ramen for Skandias kapitalplanering genomfors
framatblickande analyser av tillgdngsallokeringen i olika sce-
narier, till exempel utvdrderas andelen illikvida tillgangar.
Skandia vill undvika ett lage dar illikvida tillgangar tvingas
sdljas till ett rabatterat pris.

For information om moderbolagets och Skandias kontrak-
tuella &taganden férdelade dver loptid hanvisas till Skandia
arsredovisning 2017 (www.skandia.se), not 2 Risker och risk-
hantering.

Riskoncentration

Skandias livbolag har en stor andel investeringar i onoterade
bolag och fastigheter, som kan anses utgora enillikviditets-
riskkoncentration (se avsnitt C.2 Marknadsrisk). Med nuvaran-
de tillgangsallokering finns dock tillrdckliga likvida medel fér
att med god marginal kunna ticka ofrvantade kassafloden,
varfor koncentrationen inte kan anses vara materiell for Skan-
dias riskprofil.

Riskreducerande tekniker
Skandia anvéander sig inte av riskreducerande tekniker for
likviditetsrisk.

Riskkéinslighet

Eftersom Skandias livbolag har tillrdckligt med likvida till-
gangar for att kunna hantera stora ofdrvantade kassafloden
har bolaget ingen kanslighet mot likviditetsrisk - risken kan
intriffa utan att ge upphov till materiella férluster. Aven
Skandias fondférsakringsbolag har god likviditet for att
bedriva sin verksamhet.

Ovrig information

Inom Skandia berdknas inte vinst pa framtida premier forutom
vad giller den danska verksamheten dér vinsten uppgick till
73,0 (11,5) MDKK.
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C.5 Operativ risk

Operativ risk dr risken for forlust till foljd av icke dndamdals-
enliga eller misslyckade processer, mdnskliga fel, felaktiga
system eller externa hdndelser. Definitionen inkluderar dven
legal risk samt compliancerisk, det vill séga risk for bristande
efterlevnad av externa och interna regelverk.

Operativ risk dr en naturlig féljd av bedrivandet av verksam-
heten och férekommer saledes inom alla delar av Skandias
organisation. Effekter av operativa risker uppkommer van-
ligtvis i form av kostnader eller ryktesforluster. Det dr varken
mojligt eller kostnadseffektivt att forsdka eliminera alla ope-
rativa risker i verksamheten. Skandia stravar efter att begran-
sa eller mildra effekterna av eventuella forluster till foljd av
operativa risker med hansyn tagen till verksamheten. Storre
incidenter och kostnader ar mycket séllsynta och Skandia
arbetar malmedvetet for att férhindra att denna typ av han-
delser intréffar.

Hantering och bedémning

Styrelsen i respektive bolag har beslutat om ett internt regel-
verk for operativ riskhantering. Regelverket omfattar Skandias
process for hantering och rapportering av risker och anger
styrelsens risktolerans for operativa risker.

Ansvaret for att [6pande hantera operativa risker dr en inte-
grerad del av chefsansvaret inom Skandia. Till stéd for hante-
ringen av operativa risker har Skandia en sa kallad sjélvutvar-
deringsprocess samt en process for incidenthantering. Arligen
genomfor varje enhet en sjdlvutvardering av operativa risker
som uppdateras kvartalsvis infor riskrapportering. Utvarde-
ringen syftar till att identifiera och beddéma risker samt att ta
fram atgdrder for att hantera dessa. Hanteringen inkluderar
aven risker i verksamhet som laggs ut hos intern eller extern
part. Detta innebdr att information regelbundet inhdmtas om
risker och incidenter i den utlagda verksamheten. Respektive
riskdgare beaktar denna information nér total riskexponering
beddms. Alla medarbetare ska rapportera incidenter inom sin
respektive verksamhet. Genom att registrera incidenter er-
halls incident- och forlustdata vilken hjdlper verksamheten att
analysera och forsta riskerna battre i syfte att minska opera-
tionella forluster. Alla incidenter foljs upp och atgardsplaner
tas fram dér sa relevant for att reducera och, om mdgjligt,
eliminera eventuella negativa konsekvenser.

Som ett stod for riskhanteringen har Skandia ett koncern-
gemensamt sa kallat Governance-, Risk- och Compliance-
system. Systemet stddjer hanteringen av operativa risker sa-
vdl som affdrsrisker och strategiska risker. Systemet anvdnds

C Riskprofil

aven for rapportering och uppféljning av incidenter.

Skandia har styrdokument for beslutsprocessen vid
inférande av nya eller vid vasentliga forandringar i produkter,
tjdnster, marknader, processer, IT-system samt vid storre
fordndringar i verksamhet och organisation. Syftet dr att
sdkerstdlla att forandringarna har gynnsam effekt pa Skandias
l6nsamhet, kapitalsituation och varumérke. Processen omfat-
tar bland annat en l6nsamhetsanalys och en analys av forand-
ringens paverkan pa den samlade riskbilden.

For att sakerstdlla att Skandia kan driva den affarskritiska
verksamheten pa en acceptabel niva vid storningar och av-
brott ska det finnas en struktur och process for beredskaps-
och kontinuitetshantering. Malet fér denna &r att Skandias
vdsentliga processer kan upprétthallas pa en tolerabel niva
trots interna eller externa storningar. Det finns dven en kris-
ledningsgrupp som utgor ett strategiskt stdd till vd under en
eventuell krissituation.

Skandia har ocksa forsdkringar for att tiacka effekter vid
materialisering av vissa operativa risker, bland annat ansvars-,
avbrotts-, formdgenhets- och egendomsforsadkringar samt vd-
och styrelseansvarsforsakring.

Skandia skattar daven de ettariga forlusterna for operativ
risk i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen
sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket samt i
Skandias ERSA.

Riskkoncentration
Skandia har inte nagra vésentliga riskkoncentrationer avseen-
de operativa risker.

Riskreducerande tekniker
Skandia tilldmpar inga riskreducerande tekniker for att minska
kapitalkravet for operativa risker.

Riskkéinslighet

I Skandias ERSA genomfdrs en beddmning av hur stora de
operativa forlusterna kan bli i ett 1-p&-200 ars scenario. | den
senaste ERSAN skattades forlusterna till 1076 000 kSEK, vilket
ar lagre an standardformelns schablonbaserade skattning pa
1571 000 kSEK.

C.6 Ovriga materiella risker

Skandias verksamhet ger dven upphov till andra risker saisom
affarsrisk samt ryktesrisk. Hanteringen av riskerna framgar
nedan. Inga materiella férdndringar har forekommit sedan
féregdende ar.
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Affiirsrisk
Med affarsrisk avses risken for att Skandias varde reduceras
pa grund av avvikelse fran forvantat utfall for volymer, kost-
nader och marginaler etcetera. Fér Skandias vinstutdelande
bolag leder minskad nyférsdljning och pressade marginaler
till minskad l6Gnsamhet och att bolagets varde pa sikt minskar.
For Skandias livbolag leder en nyforsaljning som inte motsva-
rar plan i férlangningen till minskad kostnadsdelning vilket
far negativ inverkan pa forsakringstagarnas framtida pension.
Minskade volymer kan ocksa leda till en sdémre solvensposi-
tion pa lang sikt, sdrskilt i ett stressat marknadslage.
Affarsrisk hanteras dvergripande i samband med Skandias
affarsplaneringsprocess. Metodik for [6pande identifiering och
vdrdering av affarsrisker dr i stort 6verensstimmande med
den metodik som tilldmpas inom Skandia for operativa risker.

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken for forsamring av Skandias anseende hos
kunder/ dgare, anstéllda, myndigheter etcetera som en féljd
av en mangd olika faktorer och handelser, sdsom of6rmaga
att leva upp till ataganden och skyldigheter, of6rmaga att
skapa varde och kundnytta, eller olika aktiviteter, handlingar
och stéllningstaganden som gors inom Skandia. Styrelsen i
Skandias livbolag anger riktlinjer for hantering av ryktesrisk
genom policy om varumarke och ryktesrisk. Ryktesrisk hante-
ras genom rutiner for 6vervakning, matning och utvardering
av Skandias varumarke. Omvarldsfaktorer och handelser i
media och andra kanaler som kan innebéra att Skandias anse-
ende forsdmras 6vervakas kontinuerligt. Ryktesrisk kan dven
orsakas av samt ge upphov till andra risker sdsom till exempel
operativ risk, annullationsrisk samt marknadsrisk som kan

ha en negativ paverkan pa resultat, likviditet och finansiell
stéllning.

C Riskprofil

Risker i 6vriga finansiella bolag
I Skandia ingar de dvriga finansiella bolagen Skandias bank,
Skandias fondbolag, Skandias kapitalférvaltningsbolag samt
Skandia Asset Management Fondsmaeglarselskab A/S i
Danmark. Bolagen dr framftrallt exponerade mot kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk. Varje bolag berédknar ett
kapitalkrav for riskerna i enlighet med géllande sektorregler
for respektive verksamhet som sedan ingar i Skandias berak-
ning av legalt kapitalkrav. Skandias bank star fér huvuddelen
av kapitalkravet for 6vriga finansiella bolag.

For information om Skandias banks kapitaltdackning, risk-
hantering och likviditet se Arlig information om kapitaltéck-
ning och riskhantering - Pelare 3 2017 (www.skandia.se).

C.7 Gvriga information

Ingen 6vrig materiell information om riskprofilen finns att
rapportera.
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D Vardering for solvensandamal

En forsdkringsgrupp ar, som ndmnts i inledningen, en fore-
tagsgrupp omfattande minst ett forsdkringsbolag med ett
moderbolag som antingen ar férsakringsholdingbolag, for-
sakringsbolag eller blandat finansiellt holdingbolag. Tillsynen
over forsakringsgrupper som foljer av Solvens 2-regelverket
syftar till att sdkerstélla att férsakringsgruppen éar tillrack-

ligt kapitalstark for att klara sina kortsiktiga och langsiktiga
ataganden. Detta innebar att det ska finnas en kapitalbas som
oOverstiger kapitalkravet for forsakringsgruppen.

Solvens 2-regelverket innebar att ett riskbaserat synsatt ska
tilldmpas dar utgangspunkten &r en balansréakning varderad
till verkliga varden, den sa kallade solvensbalansrakningen.
Solvensbalansrakningen ligger bland annat till grund for
kapitalbas och riskbaserat kapitalkrav. Den gruppbaserade
kapitalbasen och kapitalkravet kan berdknas med olika
metoder. Vilka tillgangar och skulder som ska tas uppien
forsakringsgrupps solvensbalansrakning beror pa vilken be-
rakningsmetod som tilldmpas.

Skandia tilldmpar konsolideringsmetoden enligt Solvens 2.
Metoden innebdr att kapitalbas och kapitalkrav for respektive
verksamhet berdknas enligt specifika regler for verksam-
heten, sa kallade sektorregler. Respektive verksamhet laggs
sedan samman for att fa den gruppbaserade kapitalbasen och
kapitalkravet.

Skandias livbolag foljer for tjdnstepensionsforsakring den
overgangsreglering som innebdr att kapitalbas och kapital-
krav berdknas enligt Solvens 1. For 6vrig livforsakring berak-
nas motsvarande enligt Solvens 2. Skandias fondforsakrings-
bolag och Skandia Link Livsforsikring A/S tillampar Solvens 2
pa hela verksamheten. | Skandiagruppen ingar dven de for-
sakringsstodjande verksamheterna forlagda i Skandias Fastig-

hetskoncern, Skandikon och Skandia Capital. | det féljande
bendmns den del av forsdkringsverksamheten som tilldmpar
Solvens 2 samt de forsdkringsstodjande verksamheterna
tillsammans som den “aterstaende forsakringsverksam-
heten”. Den aterstaende forsakringsverksamheten omfattas
av Solvens 2 vid berdkning av gruppbaserad kapitalbas och
kapitalkrav.

For Skandias dvriga finansiella bolag, det vill siga Skandias
bank, Skandias fondbolag, Skandias kapitalférvaltningsbolag
samt Skandia Asset Management Fondsmaeglarselskab A/S
i Danmark, berdknas kapitalbas och kapitalkrav enligt de
sektorregler som giller for respektive verksamhet.

I konsolideringsmetoden ses den aterstaende forsakrings-
verksamheten som en helhet. Det innebér en konsolidering
av balansrakningen enligt finansiell redovisning dar de dvriga
finansiella bolagen tas upp som anknutna bolag, det vill sdga
redovisas som innehav i dotterbolag. Eftersom Skandias
livbolag foljer Gvergangsregleringen for tjanstepensions-
forsdkring ar Skandiagruppens solvensbalansrdkning en
sammanlédggning av solvensbalansrédkningen for den ater-
staende forsdkringsverksamheten och balansrakningen for
tjidnstepensionsforsakringsverksamheten, efter avrakningar
for koncernjusteringar.

Véarderingsskillnaderna mellan den finansiella redovisning-
en och solvensbalansrdkningen for Skandia ar fa eftersom
Sverige har valt att forsakringsgrupper ska tilldmpa IFRS
(International Financial Reporting Standards). IFRS innebar
att de flesta posterna vdrderas till verkligt varde. De storsta
skillnaderna for Skandia bestar av vardering avimmateriella
tillgangar och goodwill samt berdkning av forsakringstekniska
avsdttningar.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 34



D.1Tillgangar

Skandias tillgangar redovisas nedan uppdelade pa tillgangs-
kategorier. Balansrakningen foljer den uppstéllning som
géller for solvensandamal, vilket innebdr att vissa omklas-
sificeringar har skett fran den balansrékning som aterfinns i
arsredovisningen.

Tabell D.1 a Tillgangar nedbrutet i tillgangskategorier samt andra
tillgangsposter

2017
kSEK

skillnad i
vardering

Solvens-
andamal

Finansiell
redovisning?

Tillgangskategorier

Likvida medel och andra
insdttningar

Tillgangar som innehas for
index-reglerade avtal och
fondforsakringsavtal

Forutbetalda anskaffnings-

533844

kostnader 2218829 1001210 -1217619
Goodwill 102461 - — 102461
Immateriella ti 3
Ovriga tillganga ‘

Summa 666866704 659342140 -7524564

Y Balansrakningen for finansiell redovisning &r virderad enligt IFRS men
klassificeras enligt den uppstéllning som galler for solvensbalansrakning-
en. Detta innebdr att vardet pa obligationer och derivat dven inkluderar
upplupna réantor som i den finansiella redovisningen redovisas under
oOvriga tillgangar.
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2016 Finansiell Solvens- Skillnad i
kSEK redovisning? andamal  védrdering
Tillgangskategorier e
Statsobligatic 68 68

Foretagsobligationer

Aktier - innehav i anknutna
bolag, inklusive intressebolag

4154189

..69541965 |

319280284

Likvida medel och andra
insdttningar

13272088

49911499

5653667

Tillgangar som innehas for
indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal

Forutbetalda anskaffnings-

122533188 122533188 —

4662401 508212
geeaaol  sosn2
i
280284 =

48994034

13272088 —

3085580 3085580 . —

186474766 186474766 T

kostnader 1992570 877544 -1115026
Goodwill " 101942 — 101949
Immateriella ti T73599282 359969
Ovriga tillgangar 6160399 61764 16079
Summa 618733300 610681361 -8051939

Stats- och foretagsobligationer, Andra ldn och
hypotekslan samt Ovriga investeringar

Stats- och féretagsobligationer samt hypotekslan omfattar
investeringar i stats- och féretagsobligationer samt lan direkt
til foretag. Ovriga investeringar avser aterkdpstransaktioner

pa tillgangssidan.

Tillgdngarna varderas pa samma satt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensdndamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning 2017
(www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vérde-
ringsprinciper samt not 25 Obligationer och andra rante-

barande vardepapper.
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Aktier - Innehav i anknutna bolag, inklusive intressebolag
Med anknutna bolag avses aktier och andelar i dotter- och
intressebolag. | den finansiella redovisningen védrderas dessa
till anskaffningsvarde med hansyn tagen till eventuella ned-
skrivningar.

I solvensbalansrakningen varderas anknutna bolag till verk-
ligt varde enligt sa kallad justerad kapitalandelsmetod, vilket
innebdr att bolagen varderas till eget kapital med avdrag for
immateriella tillgangar och goodwiill.

Noterade och Onoterade aktier samt Investeringsfonder
Noterade aktier omfattar direktinvesteringar i noterade
aktier. Onoterade aktier omfattar direktinvesteringar i onote-
rade bolag samt innehav i fonder ddr respektive fond in-
vesterar i ett stdrre antal onoterade bolag (private equity).

I onoterade aktier ingdr dven investeringar i infrastruktur.
Investeringsfonder omfattar investeringar sdsom aktiefonder
for tillvaxtmarknader och kreditfonder. Huvuddelen av fon-
derna dr noterade.

Tillgdngarna varderas pa samma sétt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensandamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning 2017
(www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vérde-
ringsprinciper.

Fastigheter

Fastigheter varderas pa samma sdtt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensandamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning 2017
(www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vérde-
ringsprinciper samt not 22 Férvaltningsfastigheter.

Derivat
Derivat varderas pa samma sétt i finansiell redovisning och
balansrakning for solvensandamal.

Om vdrdet pa derivatet dr positivt redovisas det i balans-
rakningen som en tillgang och om vérdet dr negativt som en
skuld. For beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga
antaganden som anvands vid varderingen hanvisas till Skandia
arsredovisning 2017 (www.skandia.se), not 1 Vésentliga
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redovisnings- och varderingsprinciper samt not 26 Derivat-
instrument.

Tillgadngar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal

Tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och fondfor-
sakringsavtal (tillgangar fér fond- och depaftrsédkringsavtal)
vdrderas pa samma sdtt i finansiell redovisning och balans-
rakning fér solvensdndamal. | den finansiella redovisningen
bendamns tillgdngarna som Placeringstillgangar for vilka liv-
forsakringstagna bar placeringsrisk. For beskrivning av regler,
metoder och huvudsakliga antaganden som anvands vid
varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning 2017 (www.
skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och varderings-
principer samt not 48 Kategorier av tillgangar och skulder och
dess verkliga vdrden.

Forutbetalda anskaffningskostnader

I den finansiella redovisningen aktiveras férutbetalda anskaff-
ningskostnader, det vill sdga anskaffningskostnader som &r
direkt hanforliga till nya forsakringsavtal och fornyelse av
befintliga. | solvensbalansrdkningen aterfinns motsvarande
vdrde endast avseende verksamhet som avser tjanste-
pensionsfdrsakringar.

Goodwill

Goodwill i den finansiella redovisningen harrér framst fran
forvarvet av Skandias fondférsakringsbolag. Solvens 2-regel-
verket tillater inte aktivering av goodwill.

Immateriella tillgangar
Skandia aktiverar immateriella tillgangar i den finansiella
redovisningen, men daremot inte i solvensbalansrakningen.

Uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt varderas enligt likartade regler i finansiell
redovisning och balansréakning for solvensandamal. Upp-
skjutna skattefordringar redovisas pa tillgdngssidan och
uppskjutna skatteskulder redovisas pa skuldsidan. Skillnaden
mellan finansiell redovisning och solvensdndamal uppstar
som en féljdeffekt av andra poster och justeringar.
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Tabell D.1 b Uppskjutna skattefordringar for finansiell redovisning
respektive solvensdandamal

2017 Solvens-

andamal

Finansiell
redovisning

Avgar: poster som ej moter krav

Summa 1026120 1063589
2016 Finansiell Solvens-
kSEK redovisning andamal

""""""""""""""""""""""" 102978 102978

966188 266188

"""""""""" 99190 41959

"""""""""" 752996 752996

Avgér: poster som ej moterkray 52439 -52439
Summa 1098843 1110905

D.2 Forsdkringstekniska avsattningar
N&r en kund tecknar en forsakring i Skandia ingar kunden ett
forsakringsavtal med Skandia. Férsakringsavtalet ger upphov
till ett forsdkringsatagande. Detta atagande ska vdrderas
och forsakringens vdrde ger upphov till en avsdttning pa
balansrakningens skuldsida. Avsattningen kallas for forsak-
ringstekniska avsattningar och vdrderas utifran av lagstifta-
ren foreskrivna regler. Skandia berdknar forsakringstekniska
avsdttningar efter tva olika regelverk, ett fér den finansiella
redovisningen och ett for solvensdandamal.
Forsakringstekniska avsdttningar for solvensandamal ska
principiellt motsvara det belopp som en annan férsakrings-
givare dr beredd att ta dver atagandet for. Posten bestar av
en badsta skattning av atagandet och en riskmarginal. Basta
skattningen av atagandet bestar av nuvardet av forsakrings-
avtalens samtliga kassafldden berdknade med realistiska
antaganden. Forsakringstekniska avsattningar for solvens-
andamal berdknas pa olika satt for respektive affarsgren,
vilket dvergripande beskrivs nedan for Skandias storsta
affarsgrenar.
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Livforsdkring - Sjukforsdkring

Omfattar premiebefrielsefdrsakring och sjukforsakring. Vid
berdkning av basta skattning tilldmpas ett antal realistiska
antaganden sasom rantesatser och biometriska riskmatt
(sjuklighet). Antagande om sjuklighet, det vill sdga tillfrisknan-
de fran sjukdom, baseras i Sverige pa svensk branschstatistik
och i Danmark pa dansk branschstatistik.

Livforsdkring - Forsdkring med riitt till 6verskott
Omfattar dédsfallsforsakring, formansbestdmd tjdnste-
pension, forsakring for efterlevande skydd och traditionell
livférsakring. Vid berdkning av basta skattning tilldmpas ett
antal realistiska antaganden sdsom réntesatser, biometriska
riskmatt (livsldngd) och driftskostnader. Skandia tilldmpar en
diskonteringsrdnta som foreskrivs av EU-kommissionen varje
kvartal, for respektive valuta.

I Skandia Link Livsforsikring A/S anvéands ett paslag pa dis-
konteringsrdntan i form av en sa kallad volatilitetsjustering.
Diskonteringsrédntan har en stor paverkan pa basta skattning
eftersom Forsdkring med ratt till Sverskott omfattar livforsak-
ring med garanti respektive dverskottsutbetalning. | Sverige
ingar inte dverskottsutbetalningar (det vill sdga aterbéaring)
fore tilldelning i berdkning av basta skattning, pa grund av att
det finns ett svenskt undantag.

Antagande om livsldngd baseras i Sverige pa svensk
branschstatistik och i Danmark pa dansk branschstatistik.
Skandia har huvuddelen av sina férsdkrade i Sverige och ett
mer begransat antal férsdkrade i Danmark, vilket gor att det
ar mojligt att bolagsanpassa antaganden om livsldngd. Anta-
gande om kostnader baseras pa bolagspecifika uppgifter.

Livforsdkring - Indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal

Skandia klassificerar depaférsakring som affarsgren Indexreg-
lerade avtal, vilket innebér att bade fond- och depaférsakring
ingar i denna affarsgren. Vid berdkning av basta skattning for
affarsgrenen tilldmpas ett antal realistiska antaganden sasom
driftskostnader, avgiftsnivaer och rantesatser.
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Val av antaganden beskrivna ovan for samtliga ovan ndmnda
affarsgrenar ger ofrankomligen upphov till osdkerhet avse-
ende storleken pa basta skattningen av atagandet. Det finns
ddrmed en explicit angiven osdkerhetsmarginal, en s& kallad
riskmarginal.

Storleken pa férsakringstekniska avsattningar for solvens-
andamal, basta skattning samt riskmarginal, redovisas i
tabellen nedan.

Tabell D.2 a Forsdkringstekniska avsdttningar for solvensindamal per
affarsgrent
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Jdamforelse med finansiell redovisning

Av tabellen nedan framgar skillnader mellan férsakrings-
tekniska avsattningar for finansiell redovisning och solvens-
andamal for de stdrsta affarsgrenarna inom den aterstaende
forsakringsverksamheten.

Tabell D.2 b Férsdkringstekniska avsattningar for finansiell redovisning
respektive solvensdndamal per affarsgren?

2017 Bista Risk- Forsakringstekniska 2017 Finansiell Solvens-

kSEK skattning marginal avsidttningar kSEK redovisning andamal Skillnad
Skadeforsakring Skadeforsakring

sjukvardsforsikring 930183 | 50788 982971  Sjukvardsforsikring 914083 982971 68888
Forsakrlngavseende ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ B S e
inkomstskydd 446259 24767 471026 inkomstskydd

R |ng ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Livfﬁrsﬁkriné ‘‘‘‘‘‘‘‘‘

' sjukforsakrin

Sjukférséikring— dnste-
pensionsforsakring

Sjukfﬁrsékriﬁg—tjé‘i'hste—
pensionsforsakring

[ el - - DL WO LT i 3401501 3401501 ... -
Forsakring med ratt till Forsakring med ratt till

e . 72615686 1238136 . [REDEr T e B SRt
Forsakring med ratt Forsakring med ratt till

till dverskott-tjanste- overskott-tjanste-

pensionsforsakring pensionsforsakring

B S, T LTINS IO e 171461779 171461779 .. -
Forsakring med index- Forsakring med index-

reglerade férmaner och reglerade formaner och

fondforsakring 187046680 2360870 189407 550 fondférsakring 200664084 189407 550 -11256534

Y Exklusive koncernjusteringar avseende formansbestdmda ataganden for
egen personal, pensionsskuld, 3 628 300 (3 874 130) kSEK.

2016 Bista Risk- Forsakringstekniska
kSEK skattning marginal avsdttningar

Skadeforsakring
sjukvardsforsikring
Féi’sékring avseende
inkomstskydd
Livforsikring
Sjukforsakring
Sjukforsakring-tjanste-
pensionsforsakring
e Ot e T
Forsakring med ratt till

oversk
Forsikring med rétt

till dverskott-tjdnste-

pensionsforsakring

MOderDOlaget e T

972914 51811

AaL392 20538 ....A86928

0849191 237163 3079284

(3597559

...13849910

167488130
Indexreglerade avtal
och fondforsakrings-
aveal ... 172468097

2765480 175233577

Y Exklusive koncernjusteringar avseende férmansbestdmda ataganden for
egen personal, pensionsskuld, 3 628 300 (3 874 130) kSEK.

2016 Finansiell Solvens-
kSEK redovisning andamal Skillnad
Skadeforsakring

"""""" 936424 1024025 87601

Forsakring avseende

inkomstskydd L A33697 ..466928 | .3323L
Livforsakring e
Sjukforsakring ..2845187 3079284 234097

Sjukfdrsékring-
tjdnstepensionsforsakring

moderbolaget 3597559 3597559 —
Forsakring med ratt till
Overskott 75184777 73649911 -1534866

Forsakring med réatt
till 6verskott-tjdnste-
pensionsforsakring
moderbolaget

167488130 167488130 —

och fondforsakrings-

avtal 186727733 175233577 -11494156
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For forsakringstekniska avsattningar avseende Indexregle-
rade avtal och fondf6rsakringsavtal finns en materiell skill-
nad mellan finansiell redovisning och solvensbalansrakning.
Forsakringstekniska avsadttningar for finansiell redovisning
motsvarar vardet av placeringstillgangar for vilka forsak-
ringstagarna star placeringsrisken. | solvensbalansrakningen
ddremot tillgodoraknas fran dag ett samtliga framtida vinster
for ingdende kontrakt i bdsta skattning genom att framtida
vinster reducerar forsakringstekniska avsattningar.

For forsakringstekniska avsattningar avseende Forsakring
med rétt till dverskott finns mindre skillnader mellan finansiell
redovisning och solvensbalansrakning. | den finansiella redo-
visningen baseras forsakringstekniska avsattningar pa betryg-
gande antaganden och riskmatt. Detta innebdr att antagan-
den vid berdkningen for detta dndamal innehaller implicita
sakerhetsmarginaler.

For dvriga affarsgrenar finns inga materiella skillnader i
berdkningen av férsakringstekniska avsdttningar mellan finan-
siell redovisning och solvensandamal.

Forsakringstekniska avsdttningar for moderbolagets
tjianstepensionsforsakringsverksamhet dr samma for finansiell
redovisning och for solvensandamal.

Materiella fordindringar i forsdkringstekniska
avsdttningar under rapporteringsperioden

Under 2016 dndrade Skandias livbolag berdkningsmetod for
vdrdering av kundbeteenderisk (annullationsrisk) vid berak-
ning av forsakringstekniska avsattningar. Den dndrade berak-
ningsmetoden for kundbeteenderisk 6kade basta skattningen
vilket motverkades av en dndring av metod f&r berdkning av
solvenskapitalkravet for samma risk, se vidare avsnitt E.2
Solvenskapitalkrav, vilket paverkade forsakringstekniska
avsattningar genom en minskad riskmarginal. Sammantaget
Okade Skandias livbolags forsadkringstekniska avsattningar for
savdl solvensdndamal som for den finansiella redovisningen.
Den nya metoden innebdr att Skandias livbolag tar hansyn till
ett kapital som lamnar bolaget motsvarande forsakringstek-
nisk avsattning for det garanterade belopp som forsakrings-
tagaren ger upp vid annullationen. Metodandringen avseende
solvenskapitalkravet dr under granskning av Finansinspek-
tionen. Utfallet av granskningen kan komma att dka riskmargi-
nalen for ovrig livforsakring.

D Vvardering for solvensdandamal

Under 2017 har inga materiella férdandringar gjorts i de anta-
ganden som anvands vid berédkning av de forsakringstekniska
avsattningarna i Skandias livbolag. | Skandias fondforsak-
ringsbolag daremot har strategiska beslut i verksamheten
resulterat i andrade antaganden for annullation under 2017
samt att antaganden om framtida avgiftsuttag minskat pa
grund av den radande konkurrensen och den prispress pa
marknaden som forvéntas. Dessa forandringar har foranlett
en 6kning av den forsdkringstekniska avsdttningen med cirka
1,1 miljarder kronor.

D.3 Andra skulder

Av tabellen framgar andra skulder enligt finansiell redovis-
ning, solvensbalansrédkning och varderingsskillnader mellan
de tva balansrakningarna. Balansrdkningen foljer den upp-
stéllning som géller for solvensandamal, vilket innebér att
vissa omklassificeringar har skett fran den balansrakning som
aterfinns i arsredovisningen. Som framgar av tabellen nedan
finns det inga materiella varderingsskillnader mellan balans-
rakningarna.

Tabell D.3 a Andra skulder

2017 Finansiell Solvens-  Skillnad i
kSEK redovisning? ~ dndamal virdering
Skuldkategoriel

21954546
36567 263

21958853
36493165

Ovriga skulder

Summa -74 097

Y Balansrakningen for finansiell redovisning &r virderad enligt IFRS men
klassificeras enligt den uppstéllning som géller for solvensbalansrakning-
en. Detta innebdr att vardet pa derivat dven inkluderar upplupna rantor
som i den finansiella redovisningen redovisas under 6vriga skulder.

2016 Finansiell Solvens-  Skillnad i
kSEK redovisning?  #ndamal virdering
Skuldkategorier

2404 381 404 381
Soion skuidnostor ..2804381 2404381 ...
Pensionsskuld 4361460 4361460  —
Uppskjuten skatteskuld 7494381 7438699  -55682
Ovriga skulder ) 14307732 14296309  -11423
Summa 28567954 28500849 -67105
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Pensionsskuld

Redovisning och vardering av pensionsskulden for egen per-
sonal sker pa samma sétt for finansiell redovisning och sol-
vensandamal. Ytterligare information om Skandiagruppens
pensionsskuld och pensionsplaner finns i Skandia arsredovis-
ning 2017 (www.skandia.se) not 41 Avsattning for pensioner
och liknande forpliktelser.

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatt varderas enligt likartade regler i finansiell
redovisning och balansrékning for solvensandamal. Upp-
skjuten skattefordran redovisas pa tillgangssidan och upp-
skjuten skatteskuld redovisas pa skuldsidan. Skillnaden
mellan de bada balansrdkningarna uppstar som en féljdeffekt
av andra poster och justeringar.

Tabell D.3 b Uppskjutna skatteskulder for finansiell redovisning
respektive solvensdndamal

2017

kSEK

Immateriella tillgangar
Fastigheter

Aktier

Obligationer

Derivat

Solvens-
andamal

Finansiell
redovisning

343073 =

Obeskattade reserver

Pensionsskuld
Forsakringstekniska avsattningar for

solvensandamal <...297703
Fordringar enligt éterfdrséikringsavt'é‘luW: """"""""""""""""""""""" B 4337
Ovriga temporra skillnader 65180 27 809
Summa 8461194 8382790
2016 Finansiell Solvens-
kSEK redovisning  d@ndamal
Immateriella tillgangar 367821 —
Fastigheter 6252959 6252959
Aktier 187857 187857
Obligationer 10764 10764
Derivat 3061 -3061
Obeskattade reserver 625497 625497
Pensionsskuld 8100810
Forsakringstekniska avsattningar T 338318
Fordringar enligt aterforsakringsavtal ST 3
Ovriga temporéra skillnader T U s1734 91393
Summa 7494381 7438699

D Vvardering for solvensdandamal

D.4 Alternativa viarderingsmetoder

[ finansiell redovisning klassificeras varje finansiell tillgang
och skuld, med undantag av kassa och bank samt innehav

i anknutna bolag, i en av tre varderingsnivaer, niva 1-3. Fér
solvensandamal klassificeras finansiella tillgangar och skulder
enligt metod 1-3, dar respektive metod 6verensstdmmer med
motsvarande niva i den finansiella redovisningen. Beskrivning
av niva 1-3 (metod 1-3) framgar av Skandia arsredovisning

2017 (www.skandia.se), not 1 Véasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper.

Metod 1 omfattar tillgangar som vérderas till noterade
priser pa aktiva marknader for identiska eller liknande in-
strument. Med noterade priser pa en aktiv marknad avses
att noterade priser finns latt tillgdngliga pa en bors, hos en
méklare eller liknande och att dessa priser representerar
faktiska och regelbundet forekommande transaktioner pa
affarsméssiga villkor.

Om tillgangen inte dr noterad pa en aktiv marknad anvadnds
olika varderingstekniker, sé kallade alternativa varderings-
metoder, metod 2 och 3.

I metod 2 anvands varderingsmodeller som bygger pa
observerbara marknadsnoteringar for liknande instrument.
Det kan till exempel vara tillgdngar som dr noterade pa en
marknad som inte uppfyller kriterierna for aktiv marknad
enligt ovan, men dédr det finns noterade priser for liknande
instrument tillgangliga pa en aktiv marknad.

Om en tillgang inte kan varderas enligt metod 1 eller 2
varderas tillgangen enligt metod 3. Tillgangar varderade enligt
metod 2 och 3 beskrivs ndrmare nedan.

Tillgadngar som innehas for indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal

Tillgdngar som innehas for fondforsakringsavtal, det vill sdga
investeringsfonder i 6verlatbara vardepapper (UCITS), vdrde-
ras enligt metod 1. Tillgdngar som innehas for indexreglerade
avtal, det vill saga tillgangar for depaftrsakring, varderas
huvudsakligen enligt metod 1. Inom ramen for depaférsak-
ring finns dock strukturerade produkter som vdrderas enligt
metod 2 eftersom marknaden for strukturerade produkter
beddms som en inaktiv marknad. Vérdet pa tillgangar som
innehas for indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
anvands for berdkning av forsakringstekniska avsattningar av-
seende dessa forsdkringsavtal. Skandia bedomer att osdker-
heten i metod 2 har en liten paverkan pa Skandiagruppens
tillgangar dverstigande skulder.
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Tabell D.4 Tillgangar och skulder uppdelade pa alternativ varderingsmetod

D Vvardering for solvensdandamal

kSEK
2017 Totalt for solvensandamal Metod 1 Metod 2 Metod 3
Tillgangar och skulder avseende indexreglerade avtal och
B G K N S A Al e
——— AQVEONY WBEIDIY | ESERIDIYD s bl
-189 407 550 — — —

Skulder till kreditinstitut

11355460

162407 382 105398284 3890420

e A O3 T i
S SO s e L o
-16 166 283 — -16166283 —

Summa

2016

415790670 279516572 29560385 106 713 712

Totalt fér solvensdandamal Metod 1 Metod 2 Metod 3

Tillgangar och skulder avseende indexreglerade avtal och
fondfdrsdkringsavtal

Tillgangar 186474766 171959837 15214929 —
Forsakringstekniska avsattningar -175 233577 — — —
Netto

Skulder till kreditinstitut

11241189 — — —

190750618 163022218 24708670 3019730
149816283 94939255 3542578 51334450

45294000 —

2853667 i 2853887
3085 580 — 3085580 —
Lo2s0438l = 2404381 —
-6932740 —  -6932740 —

Summa

Skandiagruppens finansiella tillgangar och skulder
for egen riikning

Skandiagruppens finansiella tillgangar och skulder foér
egen rakning uppdelade pa varderingsmetod framgar
ovan. Fastigheter for egen rakning avser vardet pa solvens-
balansrdkningen exklusive kapitalandelsdgares andel och
minoritetsintressen.

385263 027 257961473 27653374 99648180

Metod 3

Inom metod 3 kan tre olika varderingstekniker anvdndas i
syfte att skatta ett verklig varde; vdrdering av underliggande
portféljbolag baserad pa systematisk jamforelse med mark-
nadsnoterade jaimforbara bolag, sa kallad marknadsbaserad
metod, vardering baserad pa en aktuell tredjeparts transak-
tion, sa kallad kostnadsbaserad metod, eller vardering base-
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rad pa diskonterade kassafldden, sa kallad inkomstbaserad
metod.

Sammantaget innebdr vardering med metod 3 en stdrre
osakerhet i vardet jamfort med vérdering av likvida tillgangar.
| ett stressat marknadsldge dr denna osdkerhet troligen hogre
an i normalldget. Skandia har en stor fastighets- och private
equityportfolj dar osdkerheten i enskilda objekt till stor del
diversifieras bort, vilket medfor att Skandia bedémer att
osakerheten i varderingen dr lag pa total niva.

Fastigheter

Samtliga fastigheter marknadsvarderas vid arsskiftet enligt
varderingshandledning och foljer riktlinjerna for MSCI/IPD
(Svenskt Fastighetsindex). Skandia anvander sig av flera
externa varderingsforetag dar alla vdrderare ar auktoriserade
av Samhallsbyggarna. Flera av varderarna dr dven certifierade
enligt den internationella organisationen RICS (Royal Institu-
tion of Chartered Surveyors). En omférdelning av objekten
mellan varderingsforetagen sker éver tiden for att oka tillfor-
litligheten i beddmda verkliga varden. Alla fastighetsvarden ar
resultatet av varderingsforetagens bedémningar vid en given
tidpunkt, vardetidpunkten 31 december 2017, och inkluderar
en viss osdkerhet vilken uppskattningsvis ror sig om +/- 5-10
procent per fastighet.

Vdrderingsforetagen har i sina vdrdebedomningar utgatt
fran tva olika varderingsmetoder, dels kassaflédesmetod,
dels ettarig nettokapitaliseringsmetod. De bada metoderna
b&r fram komma till likartade resultat eftersom bada bygger
pa ortsprisanalyser. | Skandias fall har verkligt vdrde bedomts
genom en kassaflodesanalys for flertalet fastigheter. En
kassaflodesanalys baseras pa uppskattningar av en fastighets
avkastningsformaga. Metoden innebdr att forvantade fram-
tida betalningsstrommar och restvdarden nuvdrdesberaknas.

I metoderna anvands antaganden sasom arlig inflation,
kalkylrénta och direktavkastningskrav. Anvanda antagan-
den samt kadnslighetsanalyser framgar av not 22 i Skandia
arsredovisning 2017.

D Vvardering for solvensdandamal

Onoterade aktier (private equity-fonder och investeringar i
infrastruktur) samt onoterade investeringsfonder

Védrderingen gors i enlighet med branschpraxis. Respektive
fond vdrderas av fondens forvaltare, uppféljning och kontroll
utfors av Skandias livbolag. For europeiska fonder tilldmpas
branschriktlinjen IPEV Guidelines (International Private Equity
and Venture Capital Valuation) och for amerikanska fonder US
GAAP ASC 820. Dessa riktlinjer har utarbetats for att skapa en
gemensam standard samt for att nd en storre jamforbarhet
mellan bolag.

Andra ldn och hypoteksldn

Andra lan och hypotekslan avser lan till féretag med 3184 088
(3 019 720) kSEK. Lanen varderas med hjdlp av externa varde-
rare, Markit, till ett genomsnitt av noterade priser om sadana
finns tillgangliga. Om noterat pris inte finns tillgdngligt var-
deras lanen med hjalp av jamforelsekurvor och modeller.
Jamfdrelsekurvor baseras bland annat pa data for jamforbara
branscher, 6ptider, rantor med mera. Aven "Comparable
bond pricing” anvands. Markit véljer ut enskilda jamférbara
lan for att prissatta enskilda lan i Skandias portfol.

D.5 Ovriga information

Ingen &vrig materiell information om vardering av tillgangar
och skulder for solvensandamal finns att rapportera.
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E Finansiering

E.1 Kapitalbas

Enligt solvensregleringen ska det alltid finnas en grupp-
baserad kapitalbas som minst dr lika med ett gruppbaserat
kapitalkrav. Skandia berdknar den gruppbaserade kapital-
basen och kapitalkravet enligt konsolideringsmetoden enligt
Solvens 2, vilket beskrivs ndrmare i avsnitt D.

Genom Skandias kapitalplanering och den egna risk- och
solvensanalysen sakerstélls att kapitalbasen &r tillracklig
for att bdra riskerna, det vill sdga tacker kapitalkravet under
hela affarsplaneperioden. | framéatblickande analyser bedéms
framtida mojliga utveckling av kapitalkrav, kapitalbehov och
kapitalbas dver en femarsperiod, i forvantan saval som i
stressade scenarion.

I nedan tabell visas en brygga fran eget kapital i arsredo-
visningen till Skandiagruppens primarkapital. De vdrderings-
skillnader som finns mellan finansiell redovisning och solvens-
andamal beskrivs narmare i avsnitt D.

Tabell E.1 a Brygga fran eget kapital till primérkapital

kSEK 2017 2016

Eget kapital enligt arsredovisning

Justering 6vriga finansiella bolag S

tillhdrande poster v UGN 959 424
Omvérdering av innehav i dotterbolag och
intressebolag . o SRR | 508212
Omvardering av forutbetalda anskaffnings-

-1115026

-1217619

.. RN 157785394

avsdttningar 13818852 12674092
Avdrag fér minoritetsintressen och B
kapitalandelsdgares andel -5357604  -4445832
Primédrkapital 178587870 157069 396

Skandiagruppens priméarkapital motsvarar tillgangar éver-
stigande skulder pa solvensbalansrakningen, efter avdrag for
minoritetsintressen och kapitalandelsdgares andel. Skandias
kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet utgors av dess
primarkapital med avdrag for vdrdet av 6vriga finansiella
bolag, det vill sdga Skandias bank, Skandias kapitalférvalt-
ningsbolag i Sverige och Danmark samt Skandias fondbolag,
och med tillagg av dessa bolags kapitalbaser.

Tabell E.1 b Kapitalbas Skandiagruppen

KSEK
Primarkapital

2017-12-31 2016-12-31

4567305
4497983
1178552840 157000074

Avdrag for véirdet av finansiella bola
T finansiella bolagens kapitalbaser
Kapitalbas for att ticka kapitalkravet

Det finns inga legala hinder for bolag inom Skandiagruppen
att dverfora kapital till moderbolaget, med undantag av upp-
skjutna skattefordringar. Det innebdr att det inte finns nagon
materiell begransning i dverfoérbarhet i kapitalbasen. Skandia-
gruppens kapitalbas behdver darmed inte reduceras for bris-
tande dverforbarhet.

Under rapporteringsperioden har kapitalbasen 6kat med
21552 766 kSEK, huvudsakligen som en foljd av en god avkast-
ning pa Skandia livbolags traditionella portfdlj.

Detaljerad information om primarkapitalet och kapital-
basen redovisas i bilaga 6 Kapitalbas.

E.2 Solvenskapitalkrav

For det legala solvenskapitalkravet tilldmpar Skandia konsoli-
deringsmetoden enligt Solvens 2, se ndrmare beskrivning
under avsnitt D Vardering for solvensdndamal och bilaga 7
Solvenskapitalkrav for grupper som omfattas av standard-
formeln. Moderbolaget Skandias livbolag fljer dvergangs-
regleringen for tjanstepensionsforsakring, varmed solvens-
kapitalkravet delvis utgors av Solvens 1. Till foljd av detta blir
det legala solvenskapitalkravet inte helt riskbaserat, varfor
kapitalkravet per riskkategori battre beskrivs med standard-
formeln enligt Solvens 2-regelverket for hela verksamheten,
se avsnitt C Riskprofil.

Tabell E.2 a Gruppbaserat solvenskapitalkrav

kSEK 2017 2016
Kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet 178 552 840 157 000074
Mmstavardeavdetgruppbaserade - e
solvenskapitalkravet

Solvenskapitalkravv»
Solvenskvot (kapitalbas/solvens

SR 12905 856
e NN 7 276 978
) L 2T,

Y Under 2016 genomfordes en metodférandring avseende kundbeteenderisk
(annullationsrisk) i Skandias livbolag. Metodférandringen ar under gransk-
ning av Finansinspektionen.

2 Notera att beloppet fér 2017 har dndrats efter arsredovisningens
publicering.
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Solvenskapitalkravet enligt Solvens 2 ska berdknas enligt en
standardformel eller med en av Finansinspektionen godkénd
intern modell. Skandia berdknar solvenskapitalkravet med
standardformeln. Solvenskapitalkravet far inte understiga en
lagsta niva.

Den storsta forandringen i solvenskapitalkravet jamfort
med 2016 dr hanforlig till utvecklingen i Skandias livbolag dar
den goda avkastningen pa den traditionella portféljen med-
fort att portfoljen har 6kat i varde, vilket dven har medfort att
solvenskapitalkravet avseende marknadsrisk for ovrig livfor-
sakring har okat.

Skandia har inte genomfort ndgra materiella metodfér-
andringar avseende berdkning av solvenskapitalkrav under
aret. Daremot genomfordes en materiell metodforandring
foregdende ar. Metodférandringen avsag kundbeteenderisk
(annullationsrisk) inom livférsakring i Skandias livbolag och
medférde en minskning av solvenskapitalkravet for dvrig liv-
forsakring. Metodférandringen genomfordes i samband med
en omvardering av risken vid berdkning av bolagets forsak-
ringstekniska avsattningar (se beskrivning under avsnitt D.2
Forsakringstekniska avsdttningar). Den dndrade metoden for
solvenskapitalkravet, tillsammans med den d@ndrade metoden
vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar, bedémdes
ge ett battre matt av annullationsrisken och en mer realistisk
riskprofil for Skandias livbolag. Beddmningen gjordes mot
bakgrund av dels hur férsakringsvillkoren dr utformade dels
hur denna risk hanteras vid berdkning av férsakringstekniska
avsattningar samt mot bakgrund av Direktiv 2009/138/EG,
artikel 91. Metodfdrandringen ar under granskning av Finans-
inspektionen. Utfallet av granskningen kan komma att éka
solvenskapitalkravet for kundbeteenderisk avseende &vrig
livforsdkring och minska kapitalbasen till f6ljd av en 6kad
riskmarginal for dvrig livférsakring.

Vid berdkning av solvenskapitalkravet pa gruppniva finns
en diversifieringseffekt mellan de forsakringsbolag som ingar
i balansrédkningen for den aterstaende forsakringsverksam-
heten. Diversifiering mellan risker innebar att den samlade
risken dr mindre &n summan av riskerna eftersom riskerna till
viss del kan antas motverka varandra; allt negativt intraffar
inte nédvandigtvis samtidigt. Diversifieringseffekter pa grupp-
niva for Skandias aterstaende forsakringsverksamhet ar 2
procent. Den laga diversifieringen forklaras huvudsakligen av
att moderbolagets risker &r dominerande samt att riskprofilen
ar relativt likartad i forsakringsbolagen.

E Finansiering

Skandiagruppen tillampar férenklade berdkningar i mindre
omfattning vid berdkning av solvenskapitalkrav for livforsak-
ringsrisk.

Minimikapitalkrav tilldmpas inte for en forsakringsgrupp,
men solvenskapitalkravet far dock inte understiga ett lagsta
varde. Det ldgsta vdrdet motsvarar summan av Skandias
livbolags, Skandias fondforsékringsbolags och Skandia Link
Livsforsikring A/S minimikapitalkrav.

Tabell E.2 b Minsta védrde av det gruppbaserade solvenskapitalkravet

kSEK 2017 2016
Minimikapitalkrav Skandias livbolag? 11041096 10098752
MlnlmlkapltalkravSkandlas e L e e e DL
fondforsakringsbolag 2341910 2293493
Mmlmlkapltalkravskandla T
Livsforsikring A/S i

Minstavirde av det gruppbaserade
solvenskapitalkravet =~~~ oo IR, 12905 856

J Under 2016 genomfordes en metodférandring avseende kundbeteenderisk
(annullationsrisk) i Skandias livbolag. Metodférandringen ar under gransk-
ning av Finansinspektionen.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkrav
Skandia anvander inte undergrupp for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvinda
interna modeller

Skandia anvander inte interna modeller i berdkningen av det
legala solvenskapitalkravet.

E.5 Overtridelse av solvenskapitalkravet
Skandias kapitalbas har dverstigit solvenskapitalkravet med
god marginal under 2017.

E.6 Ovrig information

Ingen &vrig materiell information om Skandias finansiering
finns att rapportera.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tillvara kun-
dernas intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att ge
sa hog forvantad avkastning som mojligt utan att ta for stora
risker.

Alternativa viarderingsmetoder Varderingsmetoder for till-
gangar ddr noterade priser pa aktiva marknader for identiska
eller liknande instrument inte finns tillgdngliga.

Béasta skattning av forsdkringsataganden Nuvdrdet av
forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade med
realistiska antaganden.

Diskonteringsrdanta Ranta som anvands vid nuvardesberak-
ning av forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions
Authority, det vill sdga den Europeiska forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten.

ERSA Egen risk- och solvensanalys, pa engelska Own Risk and
Solvency Assessment.

Forsakringstekniska avsattningar Nar en kund tecknar en
forsakring ingar kunden ett forsakringsavtal med Skandia,
avtalet ger upphov till ett forsdkringsatagande for Skandia.
Detta atagande ska varderas vilket ger upphov till en skuld i
balansrdkningen. Skulden, forsakringstekniska avsattningar,
vdrderas utifran av lagstiftare foreskrivna regler. Skandia
beréknar tva olika forsakringstekniska avséttningar, en till den
finansiella redovisningen och en for solvensandamal.

Forsadkringstekniska avsittningar for solvensandamal dar
Solvens 2 tilldmpas Ska principiellt motsvara ett belopp som
en annan forsakringsgivare ar beredd att ta 6ver atagandet
for. Bestar av en bdsta skattning av skulden och en risk-
marginal.

Internt kapitalkrav Styrelsen faststaller hur mycket kapital
Skandia behdver halla for sina risker med hjilp av en internt
utvecklad kapitalmodell. Anvdnds i den interna styrningen
inom Skandiagruppen.

ISDA- och CSA-avtal ISDA - International Swaps and
Derivatives Association, CSA - Credit Support Annex, legalt
dokument som reglerar kreditsupport.

Kapitalbas Kapitalbasen motsvarar primarkapital och even-
tuellt tillAggskapital. Primarkapitalet motsvarar det belopp
med vilket tillgangar 6verstiger skulder i solvensbalansrak-
ningen efter eventuella avdrag/tillagg.

Kapitalkrav Krav pa hur mycket kapital som Skandia behéver
halla for sina risker. Storleken pa kapitalkraven baseras pa hur
Skandias tillgangar och skulder utvecklas i olika scenarier.

Kreditspread Skillnaden i pris mellan obligationer som har
samma loptid men olika kreditvardighet.

Legalt kapitalkrav Kapitalkrav enligt forsakringsrorelselagen.

Premieinkomst De pengar som Skandias kunder betalat in
under aret.

Riskaptitrestriktion Begransar vilka och hur mycket risk
Skandia “utsatter forsdkringstagarna for” i form av mer eller
mindre bindande restriktioner. Styrelsen beslutar om risk-
aptitrestriktionerna.

Riskmandat Skandias samlade riskutrymme, det vill siga
Skandias kapitalbas enligt intern kapitalmodell, férdelas i
form av riskmandat till olika delar av Skandiagruppens verk-
samhet, frimst dotterbolag och Skandias livbolags kapital-
férvaltning.

Riskmarginal Explicit marginal for att ta hojd for osdkerhet
inom basta skattning av férsakringsatagandet.

Riskreducerande tekniker Skandia anvander i viss utstrack-
ning riskreducerande tekniker, till exempel aterforsakring och
finansiella derivat. Vid berdkning av solvenskapitalkrav enligt
Solvens 2 dr det tillatet att inkludera sa kallade riskreduceran-
de tekniker om dessa uppfyller vissa definierade kvalitativa
kriterier.

Skandiagruppen Forsakringsgruppen Skandia. Omfattningen
av Skandiagruppen éverensstdmmer med Skandiakoncernens
omfattning.

Skuldtackning Skillnaden mellan vérdet av tillgangar i for-
mansrattsregistret och forsakringstekniska avsattningar for

solvensandamal.

Solvens 1 Aldre regler for berikning av kapitalkrav och
kapitalbas.

Solvens 2 Ett heltdckande regelverk for forsakringsbolag och
férsakringsgrupper som tradde ikraft den 1januari 2016.

Solvensbalansrakning En balansrdkning med verkliga varden
som behdver upprdttas i och med nya regler i Solvens 2.
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Solvensgrad Relationen mellan tillgangar och férsakrings-
tekniska avsattningar for solvensandamal.

Solvensmarginal Kapitalkrav enligt Solvens 1, ska utgdra cirka
4,3 procent av forsakringstekniska avsattningar.

Solvensrisk Risken for att Skandia inte kan fullfélja sina
ataganden enligt forsakringsavtal.

Solvenskapitalkrav SCR, pa engelska Solvency Capital
Requirement. Kapitalkrav enligt forsdkringsrorelselagen.

Standardformeln De regler som ska tillimpas for att berdkna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2 och
som inte har fatt godkant for att anvdnda en intern modell.

Traditionella tillgangar Noterade aktier och réntebédrande
instrument.

Aterbiringsrinta Det 6verskott som uppstar i verksamheten
fordelas inte direkt till Skandias livbolags kunder utan med en
aterbdringsranta, som jamnar ut avkastningen over tid.

Overgangsperiod for dvergangsregler for tjinstepensions-
forsdkringsverksamhet Enligt nuvarande svensk lagstiftning
upphor 6vergangsreglerna 31 december 2019. EU lagstiftning
ger dock Sverige mdjlighet att forlanga dvergangsperioden till
31 december 2022.
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Bilagor

Bilaga 1 Foretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
Cco040 Co010 Ccoo20 C0030 Ccoo50 C0060 C0070 coos80
Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt (SE) Sverige 5493002X04096E9XFC76 1 LEI 4 Forsakringsforetag med blandad Omsesidigt férsdkringsbolag 1 Omsesidigt Finansinspek-
verksamhet tionen
Forsikringsaktiebolaget Skandia (publ) (SE)Sverige  549300NKKEOXL1K82T73 1 LEI 4 Forsakringsforetag med blandad ~ Forsakringsaktiebolag 2 Ej dmsesidigt  Finansinspek-
verksamhet tionen
skandia Link Livsforsikring A/S (DK) Danmark ~ 5493000NEG7HJSTUTH21 1 LEI 4 Forsakringsforetagmed blandad ~ Forsakringsaktiebolag 2 Ej 6msesidigt  Finanstilsynet
verksamhet
skandia Investment ManagementAB (SE)Sverige  549300EGQ2E1GMXZAR74 1 LEI 8 Kreditinstitut, virdepappersforetag  Aktiebolag (Virdepappers- 2 Ej 5msesidigt  Finansinspek-
och finansiellt institut bolag) tionen
skandia Asset Management Fondmaeglarselskab  (DK) Danmark ~ 549300QVJJOTOPXKZR30 1 LEI 8 Kreditinstitut, virdepappersforetag  Aktiebolag (Virdepappers- 2 Ej smsesidigt  Finanstilsynet
och finansiellt institut bolag)
Skandiabanken AB (publ) (SE)Sverige  549300MM2GOLFEPR2M50 1 LEI 8 Kreditinstitut, virdepappersforetag  Aktiebolag (Bank) 2 Ej omsesidigt  Finansinspek-
och finansiellt institut tionen
skandia FonderA (SE)Sverige  HCKGIBGZLTSBGORGP548 1 LEI 15 Forvaltare av alternativa investerings  Aktiebolag (Fondbolag) 2 Ej msesidigt  Finansinspek-
fonder enligt artikel 1.55 i den dele- tionen
gerade férordningen (EU) 2015/35
""" (SE)Sverige  556023-4782  9Specifikkod 10 Féretagsomtilhandahalleranknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
""" (SE)Sverige  556217-8300  2Specifikkod 10 Foretagsomtilhandahalleranknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
""" (SE)Sverige  549300TBJQLCHQXE2Y34 1 LEI 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
. (oKDanmark 97199319 oSpecifikkod 99 Ammat  Aktiebolag
""" (SE) Sverige 1 556023-5797 2 Specifik kod 99 Annat Aktiebolag
,,,,,, (T) Litaven 304048351 2 Specifikkod 99 Anna S R olag
,,,,,, (LT) Litauen 304046400 2Specifikkod 99 Annat i PKUebOlag
""" (SE) Sverige 2 Specifik kod 99 Annat Aktiebolag
,,,,,, (SE) Sverige 2 Specifikkod 99 Anna R B olag
,,,,,, (SE) Sverige 2Specifikkod 99 Annat i PKUebOlag
,,,,,, (LU) Luxemburg B1B3849 o 2 SPECHKKOD 99 AMMGL s SOV
(SE) Sverige 556140-2826 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Aktiebolag
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
skandia Real EstateAB (SE)Sverige  556053-9149 9 Specifikkod 10 Féretagsom tillhandahalleranknutna ~ Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade forordningen (EU) 2015/35

Solvens- och verksamhetsrapport fér Skandiagruppen 47



Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Skandia Samhéllsfastigheter Holding AB (SE) Sverige 556796-8283 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Nodinge Aldreboende AB  (SE)Sverige  556796-8804 2 Specifik kod
JohannesPetri2 AB (SE) Sve'l"ige 2 Specifikkod 10 Foretag som ti

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Aldreboendet Lillingen AB ‘ (SE) Sve't“ige 556743-6174 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Solbacka Harmoni AB (SE) Sve't“ige 556851-2155 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Fastighets AB Paskdagen 3 ‘ (SE) Sve'l"ige 556671-5958 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Feramex Fastigheter AB (SE) Sve'r"ige 556984-5638 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Masthusen Fastigheter 6 Al (SE) Sve't“ige 556911-2955 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Skolom Fastigheter AB (SE) Sveurige 559111-1421 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Ugglemossen Fastighets Al ‘ (SE) Sve'r"ige 556887-4241 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Sveden Fastighets AB (SE) Sve't“ige 559111-1454 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Haggvik Fastighets AB (SE) Svekl"ige 556814-0809 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Tunbergets Fastighets AB (SE) Sve'r"ige 556983-7486 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Solvens- och verksamhetsrapport fér Skandiagruppen 48



Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
ROsjons Fastighets AB (SE) Sverige 556768-1654 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Properties AB (SE) Sverige 559115-5352 2 Specifik kod
Helsinki Salmisaarenaukio 1 AB (SE) Sverige 2 Specifikkod 10 Foretag som ti
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Helsinki Salmisaarenaukio 1 OY (FI) Finland 1882551-0 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Kiinteistd OY Helsinki (F1) Finland 2006439-4 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . .gerade forordningen (BU) 2015/35 e
Salmiparkki OY (F1) Finland 2128958-7 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter AB (SE) Sverige 556467-1641 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Komplementér AB (SE) Sverige 556168-9588 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Kommersiellt AB (SE) Sverige 556562-4011 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Vast Holding AB (SE) Sverige 556821-6344 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Syd Holding AB (SE) Sverige 556818-7255 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Kdpcentrum Holding AB (SE) Sverige 556821-6369 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
Skandia Bostdder Holding A (SE) Sverige 556821-6351 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Skandia Fastigheter Storstockholm AB (SE) Sverige 556563-0539 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sverige 556652-4210 9 Specifik kod

(SE) Sve}ige 2 Specifikkod 10 Foretag som ti
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve't“ige 556946-8480 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk forening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve't“ige 556946-8514 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk forening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve'l"ige 556946-8506 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve'r"ige 556946-8712 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Bostadsréattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve't“ige 556946-8720 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sveurige 556946-8696 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Startkabeln AB (SE) Sve'r"ige 559058-0535 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Bostadsréattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Fastighets AB Angsgrien (SE) Sve't“ige 556466-4265 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Skandia Flickskolan AB (SE) Svekl"ige 556866-8817 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Brf Fabriksparken 1 (SE) Sve'r"ige 769632-6169 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Brf Fabriksparken 2 (SE) Sverige 769632-6151 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Brf Fabriksparken 3 (SE) Sve't"ige 769632-6177 2 Specifik kod

Brf Fabriksparken 4 (SE) Sve'l"ige

2 Specifikkod 10 Foretag som ti
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Brf Bohusgatan AD (SE) Sve't“ige 769632-6219 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk forening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Brf Bohusgatan BC (SE) Sve't“ige 769632-6227 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk forening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Skandia Fastigheter Vast A ‘ (SE) Sve'l"ige 556554-8244 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Geramex Holding AB (SE) Sve'r"ige 559013-6924 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Brandstationstomten 1 AB (SE) Sve't“ige 559076-5946 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Brandstationstomten 2 AB (SE) Sveurige 559076-5938 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Brandstationstomten 3 AB (SE) Sve'r"ige 559076-5920 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Fastighets AB Postgatan 2 (SE) Sve't“ige 559112-6619 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Masthusen Fastigheter AB (SE) Svekl"ige 556818-7248 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Etamex Holding AB (SE) Sve'r"ige 556959-4871 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Aggarex Holding AB (SE) Sverige 556833-7249 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Beramex Holding AB (SE) Sve't"ige 556833-7637 2 Specifik kod

Cetamex Holding AB (SE) Sve}ige

2 Specifikkod 10 Foretag som ti
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve't“ige 556030-8412 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Lakarhuset i Malmo AB (SE) Sve't“ige 556883-1399 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Detamex Holding AB (SE) 8ve'|"ige 556911-2963 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve'r"ige 556911-2922 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Oscar 28 Fastighets AB (SE) Sve't“ige 556605-2295 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Geramex Fastigheter AB (SE) Sveurige 559098-3135 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Ekfyran Fastighets AB (SE) Sve'r"ige 559137-5877 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Fisken Fastighets AB (SE) Sve't“ige 559137-5885 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Detamex Fastigheter AB (SE) Svekl"ige 556911-2930 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Heramex Fastigheter AB (SE) Sve'r"ige 559098-3143 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Skandia Fastigheter Trelleborg KB (SE) Sverige 916563-1087 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

DHS Fastighets AB " (SE) Sverige 556361-7322 9 Specifik kod

(SE) Sve}ige 2 Specifikkod 10 Foretag som ti
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade férordningen (EU) 2015/35

Skandia Kdpcentrum AB (SE) Sve't“ige 556563-0547 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

St Per Gallerian i Uppsala A (SE) Sve't“ige 556802-5729 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve'l"ige 556802-5703 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve'r"ige 556619-6662 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Ambhult Center AB (SE) Sve't“ige 556638-2783 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Tyresd Centrum Holding AB (SE) Sveurige 556833-4253 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Backafastigheten 170:1 AB (SE) Sve'r"ige 556732-5161 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Solasen K6pcentrum AB (SE) Sve't“ige 556665-8828 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Backa Projekt AB (SE) Svekl"ige 559044-2587 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Fastighets AB Agrinsen (SE) Sve'r"ige 559029-8583 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
Solasen Handel AB (SE) Sverige 556710-6074 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Backa-Fastigheten KB (SE) Sve't"ige 916621-9908 2 Specifik kod

(SE) Sve}ige 2 Specifikkod 10 Foretag som ti
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade férordningen (EU) 2015/35

Ambhult Center KB (SE) Sve't“ige 969703-8934 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Tyresd Kopcentrum AB (SE) Sve't“ige 556833-4246 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Tyresd Handel AB (SE) Sve'l"ige 556897-2532 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Skandia Bostader AB (SE) Sve'r"ige 556065-4724 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Fastighets AB Hilja (SE) Sve't“ige 556740-2655 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Falhagen Bostdder AB (SE) Sveurige 556691-3470 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Heramex Holding AB (SE) Sve'r"ige 559015-6625 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjanster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Skandia Fastigheter Kabo Al (SE) Sve't“ige 559125-2274 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

Fjdllndset nr 15 KB (SE) Svekl"ige 916508-9583 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35

(SE) Sve'r"ige 916552-9471 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke 6msesidigt) Tillsynsorgan
C0040 C0010 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 C0080
KB Persikan nr 9 (SE) Sverige 916442-6703 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade férordningen (EU) 2015/35
KB Persikan 10 (SE) Sverige 916442-6711 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
,,,,,,,,,,,,,,,,,, . de fo ingen 015/35
(SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade forordningen (EU) 2015/35
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 FGretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva
% som Proportionell
anvands for andel som Datum for
att uppritta anvands for beslut om
% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % rdstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 Cco0180 Cco0190 C0200 Cc0210 C0220 C0230 c0240 C0250 C0260

1 Omfattas av grupptillsyn
1 Omfattas av grupptillsyn

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: ‘Full konsolidering
4 Metod 4: Sektorsregler """

4 Metod 4:"§ektorsregler
4 Metod 4:"éektorsregler

4 Metod 4: Sektorsregler
1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: ‘Full konsolidering

3 Metod 3: Justerad kapltalandelsmetodm

3 Metod 3: Justerad kapltalandelsmetodm

3 Metod 3: Justerad kapltalandelsmetodm

3 Metod 3: Justerad kapltalandelsmetodm

3 Metod 3: Justerad kapltalandelsmetod::

3 Metod 3: Justerad kapitalandelsmetod

3 Metod 3: Justerad kapltalandelsmetod::

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande
1 Dominerande
2 Betydande
. 2 Betydande
Skandia Fonder
dger 31 aktier,
som innebar
ensamrdttatt 1 Dominerande O
nominera leda-
mdter till bola-
_ getsstyrelse

Thule Fund S.A., SICAV-SIF 28 0 28 1 Omfattas av grupptillsyn 3 Metod 3: Justerad kapitalandelsmetod

ndia Fastlgheter Holdmg AB i 1 Dominerande 1 Metod 1: ‘Full konsolidering

ndia Real Estate AB H "1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsohdeﬁﬁg
Skandia Samhallsfastlgheter Holdmg AB "1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsollde'l"i‘r"n‘g
'l'\‘luddumge Aldreboende AB "1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsohdeﬁﬁg
Johannes Petri 2 AB "1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsollde'l"'l‘r"n‘g
'Aﬂl‘c'ii"eboendet L|llangen AB "1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsollde}'l‘r"n‘g
Solbacka Harmom AB 1 Dominerande 1 Metod 1: :Full konsollde'f"l‘ﬁg
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva

% som Proportionell

anvands for andel som Datum for

att uppritta anvands for beslut om

% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt

Foretagets juridiska namn andel redovisning % rdstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Fastighets AB Paskdagen 3 100 100 oo ) ~1 Dominerande 1Omfattasav grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering

Feramex Fastlgheter AB 100 1 Dominerande
e S . S
"1 Dominerande
"1 Dominerande
"1 Dominerande
"1 Dominerande
"1 Dominerande
"1 Dominerande
100 100 T 00 k "1 Dominerande
inki Salmlsaarenauklo 1AB ' T 00 k "1 Dominerande
inki Salmlsaarenauklo 10v "1 Dominerande
Kllntelsto OY Helsmkl WiOO . 100 o 100 o i ' 1 Dominerande
iparkid OY . SR SN . e
dia Fastlgheter AB "1 Dominerande
Skandia Fastigheter Komplementar AB 100 100 T 00 k "1 Dominerande
dia Fastigheter Kommersiellt AB ' T 00 k "1 Dominerande
dia Fastigheter Vast Holdmg AB "1 Dominerande
Skandia Fastigheter Syd Holding AB 100 100 00 k "1 Dominerande
dia Kbpcentrum Holding AB . e . .
dia Bostdder Holding AB

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Omfattas av grupptillsy
1 Omfattas av grupptillsy

1 Omfattas av grupptillsy
1 Omfattas av grupptillsy

1 Omfattas av grupptillsy
1 Omfattas av grupptillsy

1 Omfattas av grupptillsy
1 Omfattas av grupptillsy

~1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsy

1 Omfattas av grupptillsy

1 Dominerande

Skandia Fastlgheter Storstockholm AB 100 100 “100 k "1 Dominerande

dia Fyrkanten AB

igentia Kontor AB 1 Dominerande

Fasughets AB Luntmakaren 1 100 100 00 i "1 Dominerande
et AB Luntmakaren 5 . e e . .

ghets AB Luntmakaren 3 1 Dominerande

Fasughets AB Luntmakaren 4 100 100 T 1000 i "1 Dominerande
et AB Luntmakaren o . e e . .

ghets AB Luntmakaren 6

Startkabeln AB

1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsy

1 Omfattas av grupptillsy

1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsy

1 Omfattas av grupptillsy

1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsy
1 Omfattas av grupptillsy

1 Omfattas av grupptillsyn T I Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande

1 Dominerande
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Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Kriterier for inflytande

Inbegripande inom ramen for

grupptillsyn

Bilagor

Berdkning av solvens pa gruppniva

% som Proportionell
anvands for andel som Datum for
att uppritta anvands for beslut om
% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % rdstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Fastlghets AB Angsgroen 100 100 100 1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel"l‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel"l‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel"l‘rlg
"1 Dominerande 1 1 Metod 1: Full konsolldell‘rlg
'1Dominerande 1 1 Metod 1: Full konsolldell‘rlg
"1Dominerande 1 1 Metod 1: Full konsolldellrlg
"1Dominerande 1 1 Metod 1: Full konsolldel‘lug
"1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘l‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘l‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘l‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldell‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘l‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘l‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldellug
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldellug
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldellug
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldellug
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldellug
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘lug
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsol|del"|‘rlg
"1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘l‘rlg
: 1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolldel‘l‘rlg
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 1 Féretag som omfattas av gruppen S.32.01.22

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva

% som Proportionell

anvands for andel som Datum for

att uppritta anvands for beslut om

% kapital- sammanstilld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt

Foretagets juridiska namn andel redovisning % rdstritt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Skandla Fastlgheter Malm§AB 100 100 100 ) ~1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande

1 Dominerande
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Bilaga 2 Balansrakning S.02.01.02

Bilagor

kSEK Solvens ll-virde
Tillgangar Cco010
Immateriella tillgéngar R0030 —
""""""""""""""""""" RO040 1063589
"""""" Rooso —
"""""" RO060 71759
Placerlngstlllgangar (andra an tillgangar som innehas for index- c'ﬁ'(‘:'ﬁ‘fc'ﬁ'ridforsakrlngsavtal) """""""""""" R0076 ....... 440840397
"""""" RO080 55942946
"""""" RO090 4776294
Aktier RO100 126643577
"""""""""""" "RO110 75966709
"""""""""""" RO120 50676868
Obligationer RO130 201185315
igationer RO140 67760 942
Foretagsobligationer R0156 ....... 133424373
""""""""""""""""""" R°16° —
"""""" R017° R
Investeringsfonder R0186 ....... 35763805
Tperivat RO190 1414032
"""""" ) R°2°° —
Ovrigainvesteringar R0216 ....... 15114428
T|llgangarsom |nnehas for index- reglerade avtal och fondforsakﬁ'ﬁééé'\‘/tal """""""""""" R0226 ....... 200763010
RO230 3184088
RO240 .
"""""" R0250 —
RO260 3184088
RO270 501497
"""""" R0280 —
RO290 =
RO300 =
"""""" RO310 501497
RO320 497598
RO330 73899
"""""" R0340 J—
RO350 .
RO360 73049
"""""" RO370 13071
RO380 2033606
RO390 .
"""""" R0400 J—
RO410 9085340
OVrlga tl“gangar som inte visas nagon annanstans ) R0420 ....... 1712734
Summa tillgangar RO500 659342140
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Fortsdttning Bilaga 2 Balansrdkning S.02.01.02

Bilagor

kSEK Solvens ll-vdrde

Skulder coo10

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring 1453997
‘r'igstekniska avséttningaru— Wédefﬁrsékring (exklusive s —
FﬁrsékFingstekniska avséittningé}"be’f'éknade som helhet —
"""" Béista skattning —
"""" Riskmarginal —

‘r'igstekniska avséttningarﬂ 'kfﬁrsékring (liknande skadeforsakring) 1453997
FﬁrsékFingstekniska avséittningér beraknade som helhet o —

""""""""""""""""""" 1376441

"""""""""""" 77555

stekniska avsattningar 2 'fsé'ikring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsa gsuavtal) 048041953

‘r'igstekniska avs'eittningaru— sjdi(fﬁrsékring (liknande liv'f'érsé‘k‘ring) i 6354653

cringstekniska avsattningar bei raknade som hethet 3401501

” 23851393

101 829

Fﬁrsékri‘ﬁgstekniska avs'eittningaru— livfﬁrsékring (exklusive sjuk‘fﬁrsé‘kring samt indexreglerade avtal och fondfﬁrsékringsavfal) 241687 301

........ I‘:Ht'i‘t"‘é‘éi‘k'r‘ingstekniska avséittningé'l"ut')‘é't"éknade som helhet 167 833479

skattning e 72615 686

Riskm;\‘rginal """""""""""" 1238136

o

skattning 187 046 680

Riskmarginal o 360870

150631

aganden 4392285
bépéer fran aterforsakrare —

""""""""""""" 8382790

"""""" 1759939

o

""""""""""""" 2079809

At kringsskulder 147

skulder (léVerantﬁrsskulder, inte fé‘rséikir‘ing) 29243713
Efterstilldaskulder —
lida skulder som inte ingé fimérkapitalet —
da skulder som ingar i p'r‘ f‘kapitalet """""" —

B\Iriga skulder som inte visas négoﬁ annanstans 1318271

Summa skulder 475396 665

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder 183945474
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Bilagor

Bilaga 3 Premier, ersidttningar och kostnader per affarsgren $.05.01.02

kSEK

Affdrsgren for: skadeforsédkring och aterforsakringsforpliktelser
(direkt forsdkring och beviljad proportionell aterforsikring)
Forsakring
mot brand
och annan
skada pa
egendom
C0070

Ovrig
motor-
fordons-
forsakring
C0050

Ansvars-
forsakring
fér motor-

fordon

C0040

Forsakring Trygghets-
avseende forsakring
inkomst- vid arbets-

skydd skada

C0020 C0030

Sjo-, luft-
farts- och
transport-
forsakring

C0060

Kredit- och
borgens-
forsakring
C0090

Allman
ansvars-
forsakring
Cco080

Sjukvards-
forsakring
C0010

Premieinkomst

Brutto —:g:j:irekt férsél{ring

""Ro110

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

RO120

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsédkring

__RO130

Aterférsakrares andel

RO140

Netto

_ Ro200

982342 161072 . = = L

Intjéinadéupremier

Brutto - direkt fﬁrsékring

"Ro210

Brutto - mottagen proportionellﬂ

aterforsakring

R0O220

Brutto - mottagen icke-
proportionell terforsakring

RO230

Aterférsikrares andel

RO240

Netto

. Ro300

991209

Intréiffacié skadekosf:nader

Brutto - direkt frsékring

~ RO310

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

0320 e e e e

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsakring

RO330

Aterforsakrares andel

259 . —— —— - — — - —

R0340

Netto

""RO400

Andringar inom dvriga
avsdttningar

Brutto - direkt ﬁjrséilgring

 RO410

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

R0 T e e e

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsakring

R0430

Aterforsakrares andel

""R0440

Netto

Rosoom - - e - e e e

Uppkom:n:é kostnade:r

"RO550

913759

Ovriga kostnader

"R1200

Totala kostnader
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affédrsgrenS.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsdkring
och aterforsakringsforpliktelser

(direkt forsakring och beviljad Affdrsgren for:
proportionell aterforsékring) mottagen icke-proportionell aterforsédkring Totalt
Forsakring
mot eko-
Rétts- nomiska Sjofart,
skydds- Assistans- forluster av Sjuk- luftfart,
forsakring forsékring olikaslag  forsdkring Olycksfall —transport Fastigheter
€0100 C0110 c0120 C0130 €0140 €0150 C0160 €0200

Premieinkomst

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring
“I‘?;‘r.ﬁ‘ttfém—“hottagen icke—proportioh‘éi‘l“
aterforsékring

:krares andel

= = = Z = = = 1143414

B direkt forsakring

Brutto - mottagen proportionell
aterforsdkring

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

‘krares andel

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

Brutto - mottagen icke-proportionell

aterforsékring RO330 e T T T
RO e e e e e e 259
R0400 — . - - — - — 778 624

r inom dvriga avsattningar
Brutto - direkt férsakring

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

Né‘rﬂ‘ttfém—mrhottagen icke—proportioh‘éi‘l“
sterforsiikring
‘krares andel

mna kostnader RO550 = = = = = = = 269439

R1300 ——0 @ e e T T 960439
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affédrsgrenS.05.01.02

Livaterforsakrings-

Affdrsgren for: livforsakringsforpliktelser forpliktelser Totalt

Livréntor
som héarror
fran skade-
forsak-
Skadeliv-  ringsavtal
rantortill  ochsom
féljd av avser andra
skadefor- forsak-
sakrings-  ringsfor-
avtalsom  pliktelser Sjuk-
Fond- hérror fran  &n sjukfor-  forsékring
Forsdkring forsdkring Annan sjukfér-  sdkrings-  mottagen
Sjuk- medratttill ochindex- livforsdk-  sakrings- for- ater- Livater-
forsakring  Overskott fdrsdkring ring ataganden pliktelser  forsdkring forsdkring
C0210 C0220 C0230  C0240 C0250 C0260 0270 C0280 0300

Premieinkomst

Brutto

R1410 69

Aterférsakrares andel

Netto

Intjinade premier

Brutto

R1510m 98

Aterférsakrares andel

R1520 16462 3298 985 — e T T T

Netto

Intréffade skadekostnader

Brutto

R1610

Aterforsakrares andel

R1620 13336 89539 131894 e T T T 208098,

Netto

R1700 1087892 12763507 18481001 = . = = o= = 32332490

Andringar inom dvriga
avsidttningar

Brutto

Aterforsakrares andel

R1720

Netto

R1800 . o o - = e —— e

Uppkomna kostnader

R1900 281964 1833889 1858135

Ovriga kostnader

Totala kostnader
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Bilaga 4 Premier, ersdttningar och kostnader per land S.05.02.01

De fem lander dar
bruttopremie-
inkomsterna dr hogst

De fem lander dar
brutto premie-

- skadefdrsikrings- inkomsterna dr hogst
kSEK Hemland ataganden och hemland
coo10 Ccoo020 C0070
RO010 DK (Danmark)
Cc0o080 C0140
Premieinkomst
‘Brutto - direkt forsakring RO110 986985 156 429 1143414
B h{ottagen proportionell at Wéikring RO120 i — — -
‘Brutto - fﬁottagen icke—proportiour{ell aterforsakring RO130 — — —
"""""""" R0140 J— J— _
RO200 986985 156429 )
"bremier i i
‘Brutto - direkt forsékring RO210 "985 541 167004 1152545
Né‘rﬂ‘t'fém—mr‘ﬁ‘ottagen proportionell éfé?fé?éékring R0220 i — — -
“I‘?;‘rﬂ‘t'fém—mr‘ﬁ‘ottagen icke—proportid‘r'l‘éi‘l """" T
aterforsakring RO230 — — —
Verares andal R024O J— — _ ‘‘‘‘‘‘
R0300 1985541 167004 1152545
o RO310 677765 101118 778883
Brutto - mottagen proportionell aterforsakrmg RO320 I — -
B rﬁottagen icke—proportiour'f Ht'érfijrs'eikring RO330 — — -
“Aterforsakrares andel RO340 — 259 259
R0400 677765 100858 778624
irekt forsakring RO410 — —
‘Brutto - rﬁottagen proportionell éferféfééikring R0420 — — —
R0430 . - -
RO440 . -
RO500 . = =
RO550 ‘225508 43930 269439
Ovriga kostnader R1200 — = -
R1300 — — 269439

stnader
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Fortsdttning Bilaga 4 Premier, ersdttningar och kostnader per land S.05.02.01

De fem ldnder dér

bruttopremie- De fem ldnder dar
inkomsterna dr hogst brutto premie-
- skadefdrsdkrings- inkomsterna dr hogst
kSEK Hemland ataganden och hemland
C0150 C0160 €0210
R1400 DK (Danmark)
€0220 €0280
Premieinkomst
R1410 33970398 8002 609
“Aterforsakrares andel " R1420 13974 6771
R1500 33956424 7995 839
R1510 33966578 8002 609
R1520 13974 6771
R1600 33952604 7995 839
R1610 96106 108 6434479
R1620 135500 194598
R1700 26092608 6239881
R1710 = = -
R1720 = = -
R1800 - = -
R1900 3310562 663426 3973988
R2500 — —_ -
R2600 — — 3973988
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Bilaga 5 Effekterna av langsiktiga garantier och dvergangsregler $.22.01.22

Effekt av 6ver-

Bilagor

Belopp med  gangsregler for Effekt av Effekt av Effekt av
langsiktiga forsakrings- dvergangsregler volatilitets- matchnings-
garantier och tekniska for diskonte-  justeringsatt  justering satt
kSEK Overgangsregler avsdttningar ringsréntan till noll till noll
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsakringstekniska avsattningar RO0O10 438903 500 — — 60258 —
Primarkapital RO020 178587870 — — -37594 —
Medrékningsb‘e'\‘t: kapitalbas for atf'ﬂ‘b'r‘)fylla """" H H '
solvenskapitatkravet RO050 178 552 840 — — -36371 —
Solvenskapitalkrav RO090 62398 945 — — 7684 —
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Bilagor

Bilaga 6 Kapitalbas S.23.01.22

Niva 1 -
utan be- Nival -
kSEK Totalt grénsningar  begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Prlmarkapltal fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer e = == —

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost
for 6msesidiga och liknande féretag

Icke tillgdngliga eft
Overskottsmedel

RO130 14381990 14381990 ——r  —er @ T

Beloppet som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto

icke tillgangligt pa gruppniva RO170 — —— T T —
FEv e som"g‘éaké‘nts - tillsynsmyndigheféﬁus”c;m e
som inte specificeras ovan RO180 102811807 102811807 — — —
ik Higinian ké‘ﬁifé‘lkbkésposter L
kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten RO190 — — — — —
Minoritetsintresse"ri"('c‘J'r‘ﬁHinte e P
kapitalbaspost) R0O200 5357604 5357604 — — —
Icke tillgdngliga minoritetsintressen pa gruppmv':; """"" RO210 5357604 5357604 - - - -

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il = = = = =

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstadmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras

som kapitalbas enligt Solvens II R0O220 — — —— —— e
Avdrag for agarlntressen {'andra finansiella foretag,mbeg“pet B
reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet RO230 4717329 4717329 - — =

varav avdrag enllgt kel 228 i direktiv 2009/138 G
Avdrag for dgarintressen dar tillgang till nddvandiga data saknas

@MUKEL2IG) e ROZBO s s s s —
Avdrag for dgarintressen som inbegrips genom sammanldggning och

avrédkning nar en ko

ination av metoder anvands R0O260

Sammanlagda icke tillgél
Totala avdrag RO280 10074933 10074933 - — —
Totalt primidrkapit.
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Fortsdttning Bilaga 6 Kapitalbas S.23.01.22

Bilagor

Niva 1l -
utan be- Niva 1l -
kSEK Totalt grdnsningar  begrédnsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
ﬂuaggskapkal —— N —— N —— N —— :;fffégn

RO300

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och EJ infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for émsesidiga
och liknande féretag, som kan inlsas pa begdran

RO310

Obetalda och j infordrade preferensaktier inl8sni ébara pa begdran

RO320

Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

RO350

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

R0O340

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3

forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra an enligt

artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Kapitalposter nar sammanlaggnlng och avraknlng anvands enskilt
eller i kombination med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom sammanlaggning och avrakning och

kombination av met d

Aggregerade kaplta poster genom sammanlaggnmg och avrakning
exklusive interna transaktioner inom grupp

Total tillgénglig kaup')italb'z‘as for for att tacka det konsoliderade minimi-
solvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran andra

finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via sammanldggning

ochavrékning)

Total tillgénglig kapitalbas for att técka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag for kapital-
basen fran andra finansiella sektorer och foretag som inbegrips via
sammanlaggning och avrdkning)

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minsta
solvenskapitalkravet pa gruppniva

Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas for att tidcka solvenskapitalkravet pa gruppniva
(inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och foretag
som inbegrips via sammanléggning och avrikning)

R0520 173870542 172806952 i 2083589,
RO530 172806952 172806952 T i
R0560 173870542 172806952 T 2083989
ROS570 172806952 172806952 T
ROB10 13858556 @ e
ROGS0 12468330 == @ —— o
RO660 178552840 177489251 - — 1063589

Solvenskapitalkrav ruppniva

Medrékningsbar kabltalbas i forhallande till solvenskapltalkrav
pa gruppniva inklusive andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanliggning och avrdkning
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Fortsdttning Bilaga 6 Kapitalbas S.23.01.22

Avstimningsreserv

Andra primédrkapita

Justering for kapitalbasposter med begrénsningé{r med avseende
pa matchningsjusteringsportfoljer och separata fonder

Ovrig icke tillgangli

Avstdmningsreserv fore avdrag for dgarintressen i
finansiella sektorer

Forvdntade vinster

Forvéantade vinster som ingar i framtida premier
- livforsakringsverksamhet

RO770 —
Forvantade vinster som ingar i framtida premier
- skadeforsékringsverksamhet RO780 —

Totala forviantade vi
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Bilagor

Bilaga 7 Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln S.25.01.22

Solvens- Foretags-

kapitalkrav specika
kSEK brutto parametrar Forenklingar
Cco110 Cco0080 C0090

Marknadsrisk RO010 49084755 ~ ——_ =

507,
154 360,
RO030 6009129 — 131117

Berikning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk RO130 587 809

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar

kningskapacitet i uppskj

av for undergruppen fo

iopp for teoretiska solve

ion om andra enheter

av for andra finanssekt pitalkrav som inte ror fi

. Kapitalkrav for andra finanssektorer (képitalkrav som inte ror f6rs€1k|"ing) - kreditinstitut, vérde-
pappersforetag och finansinstitut, alternativa investeringsfonder, férvaltningsbolag for fondféretag RO510 3497954

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) - kapitalkrav for
icke-reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Solvenskapitalkrav fér féretag som ingar via D och A

kapitalkrav

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen 71



Livforsdkringsbolaget Skandia, 6msesidigt
106 55 Stockholm

Org nr: 516406-0948
Sate: Stockholm



