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Solvens- och verksamhetsrapport

Styrelsen for Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt med organisations-
nummer 516406-0948, avger harmed Solvens- och verksamhetsrapport

avseende 2017.

Inledning

Forsakringsbolag omfattas av en reglering som syftar till

att ge ett kundskydd vid tecknande av forsakringar. Genom
inférandet av en ny generation av solvensreglering fran och
med den 1januari 2016, Solvens 2, har kundskyddet forstarkts
och blivit mer likvérdigt inom EU. Solvens 2-regelverket har i
svensk lagstiftning implementerats i bland annat forsakrings-
rorelselagen (2010:2043) (FRL).

Syftet med denna rapport ar att ge information om solvens
och verksamhet i enlighet med FRLs krav pa offentliggérande.
Rapporten omfattar beskrivningar av verksamhet och resul-
tat, foretagsstyrningssystem, riskprofil, vardering for solvens-
andamal och finansiering for Livforsdkringsbolaget Skandia,
Omsesidigt (Skandias livbolag eller bolaget). Rapportstruk-
turen dr faststalld i regelverket och darmed gemensam for
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alla forsakringsbolag for att underldtta en jamforelse mellan
bolagen.

Rapporten dr upprattad i enlighet med FRL, de detaljerade
krav som specificeras i kommissionens delegerade f6rord-
ning (EU) 2015/35 samt EIOPAs Riktlinjer for rapportering och
offentliggdrande (EIOPA-B0S-15/109).

| rapporten aterfinns hanvisningar till Skandias arsredovis-
ning for 2017 (www.skandia.se) i de fall uppgifterna anses vara
likvérdiga till art och omfattning som den information som
offentliggdrs genom denna rapport.

Informationen presenteras per den 31 december 2017 och i
tusental kronor om inte annat anges. Jamforelsetal for 2016 ar
angivna inom parentes.



Sammanfattning

Skandias livbolag bedriver livforsakringsverksamhet i Sverige.
Genom dotterbolagen bedrivs dven fond- och depaférsakring
och skadeforsakringforsakringsverksamhet i Sverige och Dan-
mark samt bankverksamhet i Sverige. Skandias livbolag ar ett
Omsesidigt bolag som &dgs av dess kunder, forsakringstagar-
na. Det innebdr att allt dverskott gar till bolagets forsakrings-
tagare. Samtliga dotterbolag ar heldgda och far dela ut vinst.

Premieinkomsten, 24 256 535 (19 483 875) kSEK, har dkat
under aret framst som en foljd av en konkurrenskraftig
aterbdringsranta , starka nyckeltal och 6kade premier fran
inflyttad affar. Resultatet fore skatt uppgick till 25 480 589
(12868 618) kSEK. Den framsta orsaken till resultatférbatt-
ringen ar att de forsakringstekniska avsattningarna inte okade
lika mycket som féregdende ar. Aven en god kapitalavkastning
bidrar till resultatet.

Skandias livbolag ska styras pa ett sunt och ansvarsfullt
satt, vilket sakerstélls genom foretagsstyrningssystemet.

En vasentlig del av foretagsstyrningssystemet dr systemet
for intern kontroll. Detta omfattar styrdokument, processer,
rutiner och kontroller samt den organisation och ansvarsfor-
delning som har utformats for att bidra till en &ndamalsenlig
och vdrdeskapande verksamhet, tillforlitlig finansiell rappor-
tering samt efterlevnad av tilldmpliga externa regler.

Ansvaret for intern kontroll, inklusive riskhantering och
regelefterlevnad, fordelas pa tre olika sa kallade forsvarslinjer
inom bolaget. Den affarsdrivande verksamheten i bolaget,
forsta forsvarslinjen, ansvarar for den interna kontrollen. Den
andra forsvarslinjen omfattar de oberoende centrala funk-
tionerna riskhanterings-, aktuarie- och regelefterlevnadsfunk-
tionen. Den tredje forsvarslinjen, internrevision, dr en obero-
ende funktion direkt understalld styrelsen.

Skandia har inte nagon rorlig ersdttning till de anstéllda
med undantag av provision till de finansiella radgivarna och
resultatandelsstiftelsen Skandianen. Koncernledningen ar
dock inte berattigad till utfall i resultatandelsstiftelsen.

Under rapporteringperioden har inga materiella andringar i
systemet for foretagsstyrning forekommit.

Skandias livbolags verksamhet ger upphov till olika typer
av risker, dar marknadsrisken i den traditionella forvaltningen
ar dominerande. Andra vdsentliga risker ar forsakringsrisker,
kredit- och motpartsrisker samt operativa risker. Det har inte
forekommit nagra storre forandringar i Skandias livbolags
riskprofil sedan féregaende ar.

Styrelsen beslutar om hur mycket kapital som bolaget
behover halla for att tacka ovantade forluster till foljd av de
risker bolaget tar. Storleken pa kapitalkravet berdknas med
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Inledning och sammanfattning

en intern kapitalmodell som anvédnds i den interna styrningen.
Skandias livbolag ska ha sa mycket kapital att det, givet de
risker som bolaget tar, klarar att fullfolja sina ataganden en-
ligt forsakringsavtal under minst 199 av 200 ar. Per den sista
december 2017 uppfylldes det interna kapitalkravet med god
marginal. Det interna kapitalkravet ar hdgre an det legala
kapitalkravet.

Skandias livbolag genomfdr minst arligen en egen risk- och
solvensanalys (ERSA) i vilken kapitalpositionen utvéarderas
med tre olika analyser; egen bedémning av kapitalbehov,
stresstest och framatblickande analys. Den sammantagna
beddmningen i ERSA ar att bolaget ar tillrackligt kapitaliserat
och har en god kapitalsituation.

Utgangspunkten for legala kapitalkrav dr en balansrakning
varderad till verkliga varden, den sa kallade solvensbalans-
rakningen. De storsta skillnaderna mellan den finansiella
redovisningen och solvensbalansrédkningen &r vdrderingen av
dotterbolag samt varderingen av férsakringstekniska avsatt-
ningar. Skandias livbolag féljer for tjanstepensionsforsakring
den dvergangsreglering som innebdr att kapitalkrav berdknas
enligt dldre regler, Solvens 1. For dvrig livforsakring tilldmpas
Solvens 2. Detta innebdr att det legala kapitalkravet baseras
pa tva olika regelverk.

Under 2017 har inga materiella férdndringar gjorts i de anta-
ganden som anvands vid berédkning av de forsdkringstekniska
avsdttningarna. Daremot dndrades under 2016 berdknings-
metod for vardering av kundbeteenderisk (annullationsrisk).
Den dndrade metoden 0kade basta skattningen vilket mot-
verkades av en dndring av metod for berdkning av solvens-
kapitalkravet for samma risk, vilket minskade riskmarginalen.
Metodandringen avseende solvenskapitalkravet dr under
granskning av Finansinspektionen, utfallet av granskningen
kan komma att paverka riskmarginalen for évrig livforsakring.

Kapitalbasen uppgick till 179 278 969 (162 930 709) kSEK
och det legala kapitalkravet, solvenskapitalkravet, till
44164 384 (40 395 008) kSEK. Darmed Overstegs det legala
kapitalkravet med god marginal.

Inga materiella metodférandringar avseende berdkning av
solvenskapitalkrav har genomf&rts under aret. Som ndmns
ovan genomfordes en materiell metodférandring avseende
kundbeteenderisk (annullationsrisk) under 2016 som med-
forde en minskning av solvenskapitalkravet fér dvrig livfor-
sakring. Metodférandringen dr under granskning av Finans-
inspektionen.

Visentliga fordandringar efter rapporteringsperiodens slut
Inga vdsentliga forandringar har intraffat.



A Verksamhet och resultat

A.1Verksamhet
Rapporten omfattar Skandias livbolag som dr moderbolag i
forsakringsgruppen Skandia (Skandiagruppen eller Skandia).
Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Skandiagruppen omfattar
i huvudsak Skandias livbolag med dotterbolagen Forsakrings-
aktiebolaget Skandia (publ) (Skandias fondforsakringsbolag),
Skandia Link Livsforsikring A/S i Danmark samt Skandia
Fastigheter Holding AB med dotterbolag (Skandias Fastig-
hetskoncern). En fullstandig forteckning dver Skandias liv-
bolags dotter- och intressebolag framgar av bilaga 1.

Skandias livbolag bedriver traditionell livforsakring i
Sverige. Genom dotterbolagen bedrivs dven fond- och depa-
forsakring och skadeforsakringsverksamhet i Sverige och
Danmark samt bankverksamhet i Sverige. Skandias livbolag
ar ett dmsesidigt bolag som &gs av dess kunder, forsakrings-
tagarna. Det innebdr att allt Overskott gar till bolagets forsak-
ringstagare. Samtliga dotterbolag dr heldgda och far dela ut
vinst.

Under 2017 var medelantalet anstéllda i Skandias livbolag
1453 (1553) personer.

Skandias livbolags forsakringsverksamhet delas upp pa
foljande affarsgrenar:

Affarsgren Forsdkring

Livforsdkringsforpliktelse:
Forsakring med ratt till

Dédsfallsfors

overskott tjdnstepension, Forsakring for efter-
levandeskydd och Traditionell livforsakring
Sjukfdrsékring Premiebefrielseforsakring och

Externa revisorer och tillsynsmyndighet

Vid ordinarie bolagsstdamma 2017 utsags revisionsbolaget
Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Svante Forsberg som
huvudansvarig revisor, till Skandias livbolags revisorer.

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm

Skandias livbolag och Skandiagruppen star under tillsyn av
Finansinspektionen i Sverige.

Finansinspektionen: www.fi.se
Box 7821
103 97 Stockholm
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Overgripande beskrivning av Skandia

Forsakringstagarna

Livforsakringsbolaget
Skandia, dmsesidigt

Skandia Fastig- Fg;f:k;’ltnsg;::‘jliz- Skandia Ovriga
heter Holding AB & Danmark® bolag?
(publ)
Skandia- Skandia Ovriga
banken AB (publ) Fonder AB bolag?

Y] banmark ingar Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia
A/S samt Skandia Link Livsforsikring A/S.

2| Gvriga bolag ingar Skandia Investment Management AB, Skandia Operations
Center UAB, Skandikon Operations Center UAB, Skandia Brands AB, Skandikon
Administration AB samt Skandikon Pensionsadministration AB. Darutdver dger
Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt, tillsammans med Skandia Fonder
AB aktier i Thule Fund S.A., SICAV-SIF. Vidare finns intressebolaget Forsakrings-
girot.

% Skandia Capital AB, Skandia Informationsteknologi AB, intresseforetaget
Sophiahemmet Rehab Center AB.

Betydande afféirshindelser under dret

Nya ledamoéter i styrelse och fullmdktige

Vid den ordinarie bolagsstimman den 4 maj omvaldes styrel-
sen och dess ordférande Hans-Erik Andersson. Vid bolags-
stdamman tilltrddde de under varen invalda ledaméterna till
fullmaktige; Alexander Wong (nyval), Anne Ludvigson (nyval),
Elisabeth Nilsson (omval), Karin Eliasson (omval), Leif Victorin
(omval), Nils Bacos (omval) och Sofie Nachemson-Ekwall (om-
val). De avgaende fullmaktigeledamdterna Stefan Johnsson
och Stefan Folster hade avbdjt att kandidera for omval.

Foréndringar i koncernledningen

Under aret har det skett organisatoriska forandringar i syfte
att 6ka besluts- och genomforandekraften. Pia Marions har
tilltratt tjansten som CFO och Anna Gronlund Krantz har till-
tratt tjansten som chef for Strategisk kommunikation. Anders
Jonsson har varit tillférordnad chef for Kapitalférvaltningen



under senare delen av 2017. | januari 2018 tilltrader Lars-Gdran
Orrevall tjansten som chef for Kapitalférvaltningen. Koncern-
ledningen bestar darefter av Frans Lindeléw, Johanna
Cerwall, Hakan Ljung, Anna Gronlund Krantz, Pia Marions,
Lars-Goran Orrevall, Anna-Carin Séderblom Agius, Bo Agren
och Johan Clausén.

Aterbdringsrénta

Aterbéringsrantan pa kundernas traditionellt férvaltade for-
sakringskapital har justerats vid flera tillfallen under aret och
uppgick vid arsskiftet till 6 procent.

Tabell A.2 Resultat per affdrsgren (kSEK)

A.2 Forsdkringsresultat
Resultatet fore skatt for Skandias livbolag uppgick till
25480589 (12868 618) kSEK. Fraimsta orsaken till det for-
battrade resultatet dr att de forsakringstekniska avsattning-
arna inte 6kade lika mycket som féregaende ar -5558 916

(-18 533843) kSEK. Under 2016 forstdrktes de forsakrings-
tekniska avsattningarna till féljd av en utvardering som
genomfordes av berdkningsmetoder och antaganden, sam-
tidigt som diskonteringsrantan sjonk kraftigt. Under 2017
ddremot 6kade avsattningarna mattligt framst till féljd av ett
positivt nettokassaflode for Forsakring med rétt till dverskott.

A Verksamhet och resultat

Skade-
forsdkring Livforsdkring Livaterforsakring
Forsdkring Forsdkring Sjukforsak-
avseende Sjuk- med ratt till ring mottagen
2017 Totalt inkomstskydd forsakring overskott aterforsakring
Premieinkomst fer 249256 535 — 1382477 22874058 —
29189921 = 564951 21624970 .
-13203 545 — -989053 19914492
-5558916 — 149572 -5708 488
-1702461 — -303402 1399059 —
Ovriga tekniska kostnader -473103 = -387 404 85699 -
.I:i'y‘f‘ijrsﬁkring's'l‘jt‘irelsens ng‘niska resuq'l‘tat """" 25508431 — 417 141 25091290 -
.éalé‘lutsdispdéifioner """"""""""" -27 842 — e -
Resultat féreskatt 25480589 — 417 141 25091290 —
Skatt -835981 — 49356 -878337 -
ARETS RESULTAT 24644608 —_ 459497 24212953 —_
2016
19483876 209925 1051406 18222545 —
97413704 939913 19216304 25957487
-13606 888 -573773 -1069675 11963440 —
18533 844 78034 97333 -18514545 e
-1667 120 -44 341 -202 609 da18312
-64057 970650 -334657 50 —
13025671 180408 563436 12283685
-157 053 -32336 -125022 _
12868618 148072 438414 12283685
Skatt -667 821 7452 11955 ‘664925 1607
ARETS RESULTAT 12200797 155524 426459 11618760 54
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Premieinkomsten har 6kat fran foregaende ar och uppgick
till 24 256 535 (19 483 875) kSEK. Forbattringen beror framst
pa 6kad forsaljning och premieinkomst inom Forsakring med
ratt till dverskott till foljd av konkurrenskraftig aterbarings-
ranta, starka nyckeltal och kade premier fran inflyttad affar.
Under foregaende ar avyttrades verksamhetsomradet inom
barn-, vuxen olycksfalls- samt gravidférsakring till Moderna
Forsakringar och affarsgrenen Forsakring avseende inkomst-
skydd har darmed upphort.

Kapitalavkastningen uppgick till 22189 921 (27 413703) kSEK
eller 6,6 (8,2) procent. Under 2017 beslutade Skandias livbolag
att sdnka riskexponeringen for Sjukforsakring, vilket medfort
att avkastningen och resultatet sjunkit jamfort med forega-
ende ar. For mer information om arets avkastning se avsnittet
A.3 Investeringsresultat nedan.

A.3 Investeringsresultat

Arets totalavkastning for den traditionella portfsljen uppgick
till 6,6 (8,2 ) procent. Den arliga genomsnittliga totalavkast-
ningen under femarsperioden 2013-2017 uppgick till 8,0 pro-
cent. Samtliga tillgdngsslag utom ravaror uppvisade positiv
avkastning for helaret. Det framsta bidraget till portféliens

Tabell A.3 a Totalavkastning dver tid

A Verksamhet och resultat

avkastning kom fran noterade aktier som under 2017 avkasta-
de 15,4 procent. Inom aktier hade tillvixtmarknader starkast
utveckling med drygt 24 procent i avkastning. Aktier bidrog
med 4,0 procent till &rets avkastning. Rantebdrande place-
ringar paverkades av svagt stigande rantor och bidrog totalt
med 0,25 procent. Portfljens placeringar i onoterade bolag
hade ett bra ar och avkastade 10,5 procent vilket bidrog med
1,0 procent till portfoljens totalavkastning. Skandia Fastig-
heter bidrog med 1,0 procent med en absolut avkastning pa
9,2 procent. Aven kredit- och infrastrukturinvesteringar hade
en god utveckling med avkastningstal i linje med forvantan
och med gott bidrag till totalavkastningen. Den svenska
kronan starktes mot den amerikanska dollarn men avslutade
aret pa ungefdr samma niva som vid ingangen matt som riks-
bankens handelsvagda kronindex. Den aktiva forvaltningen
av de traditionella tillgdngarna hade ett positivt ar och mer-
avkastningen under aret uppgick till 0,5 procent.

Placeringar i dotter- och intressebolag enligt finansiell
redovisning uppgick till 42 176 788 (43 242 161) kSEK. Under
aret har vérdet av innehavet i Skandias fondférsakringsbolag
paverkats av bolagets utdelning, 1400 000 (1 641101) kSEK,
och affarsbeslut som inverkat pa framtida intjaningsférmaga.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
o —13,4% 16,4% 9,4% 3,2% 7,3% 6,7% 13,6% 5,3% 82% 6,6% ..........
Tabell A.3 b Forvaltat kapital Marknadsvirde (kSEK) Andelar (%) Totalavkastning (%o)
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Nominella obligationer 149574 209 136 591 420 34,8 33,5 0,6 1,2
Svenska realobligationer 93762368 24498739 5 e0 a4
Svenska aktier 3'3“932 820 36‘269 634'““ 7,4 10,4 o 7,3
Utlandska aktier 6"’638 826 6'9”193 866'““ N 17,0 o 16,5
Fastigheter 48933000 44350000 09 11,9 194
Onoterade bolag 45‘065 056 46952 846'““ o 10,0 . 18,2
Alternativa investeringar 3'5"504 201 2'2‘3“597 735'““ o 7,0 . 13,3
Affarsstrategiska tillgangar? 2'(‘)"501 873 2'2‘[”853 085'““ o 5,4 o -0,6
Burigt 14 SR 17 B e
Totaltitraditionell forvaltning peEol Ol 407654851 I L0 - 100% ... N— 2 — 82
Produktspecifika tillgangar? 5078499
Totalt forvaltat kapital 434205066

" Avser Skandias livbolags dotterbolag till verkligt védrde exklusive Skandia Fastigheter Holding AB.
2 Avser en sérskild produktspecifik tillgangsportfolj for riskforsakringar (sjukforsakringar med mera).
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Detta har motverkats av en positiv utveckling av forsakrings-
kapitalet, varvid nettoffekten pa innehavet i Skandias
fondforsakringsbolag blev en nedskrivning med 848 331 kSEK.
For mer information se Skandia arsredovisning 2017 (www.
skandia.se), not 23 Placeringar i koncern- och intressebolag.

Tabell A.3 ¢ Kapitalavkastning, netto

2017 2016

kSEK

4627875

dej[ar

13743865

1727661 -892 426

..12377216

-1155233

973 429

12090399

444951

Kapitalforvaltningskostnader ...l65968  -165441
Ovriga finansiella kostnader -93220 -182 688
Total kapitalavkastning, netto 22189921 27413703

A Verksamhet och resultat

Eventuella vinster och forluster som redovisas mot
eget kapital via ovrigt totalresultat

Skandias livbolag redovisar vinster och forluster pa place-
ringstillgangar i resultatrakningen och darmed sker ingen
redovisning direkt mot eget kapital via dvrigt totalresultat.

Investeringar i viirdepapperisering
Skandias livbolag har inga investeringar i vardepapperisering.

A.4 Resultat fran dvriga verksamheter

Leasingavtal

| egenskap av leasetagare har Skandias livbolag ingatt ett
antal operationella leasingavtal. De avser hyra av lokaler. Den
totala leasingkostnaden for aret uppgick till 159 269 (162 510)
kSEK. Det sammanlagda beloppet av framtida minimi-
leaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella
leasingavtal per den 31 december 2017 uppgick till 605 534
(787 671) kSEK.

A.5 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om verksamhet och resultat
finns att rapportera.
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B Foretagsstyrningssystem

Enligt forsdkringsrorelselagen ska ett forsakringsforetag ha
ett foretagsstyrningssystem som sdkerstéller att foretaget
styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Foretagsstyrnings-
systemet innefattar bland annat styrande dokument, centrala
funktioner, system for internkontroll, system for riskhante-
ring samt utldggning av verksamhet och styrdokument vilka
reglerar detta. Inom ramen f&r foretagsstyrningssystemet
ska Skandias livbolag sdkerstdlla att den som ingar i styrel-
sen, ar verkstdllande direktor eller &r ersattare fér nagon av
dem, eller den som ansvarar for eller utfor arbete i en central
funktion i bolaget ar lamplig. Med centrala funktioner avses

Skandias bolagsstyrningsmodell

riskhanteringsfunktionen, funktionen for regelefterlevnad,
aktuariefunktionen och internrevision.

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet
Skandias livbolag dgs av kunderna och styrs genom 21 repre-
sentanter i ett fullmaktige. Representanterna valjs av kunder-
na for tre ar i taget med val varje ar av sju fullmaktigeleda-
moter. Fullmaktige &r Skandias livbolags hdgsta beslutande
organ och rostratten pa bolagsstdamman utdvas i sin helhet av
fullmaktige. Fullmaktiges uppgift ar att utdva dagarfunktionen.

Forsakringstagarna
i Skandias moderbolag

Externa revisorer

Internrevisionsfunktionen

Risk & revisions-

—=
> utskottet

Placeringsutskottet

Riskhanterings-,
Aktuarie- och Regel-
efterlevnadsfunktioner

vd-kommittéer
Leveransfunktioner

vd och koncernchef

Valberedning for
fullméktigeval

Fullméktige

Valberedning for
styrelseval

Kund & produkt-

Ersdttni k
utskottet rsattningsutskottet

PEGINETS

Skandia

Kapitalforvaltning

Affarsomraden
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Bolagsstimma
Vid ordinarie bolagsstdmma faststalls resultat- och balans-
rakning samt utses revisorer och ledaméter i styrelsen. Det
beslutas ocksa om arvoden till styrelseledamdter och revi-
sorer, samt ansvarsfrihet for styrelsen och vd.
Bolagsstdamman i Skandias livbolag beslutar d&ven om en
dgarinstruktion som anger de vdrderingar och évergripan-
de principer som ska vara vagledande for moderbolagets
verksamhet. Agarinstruktionen kompletterar det som sigs i
bolagsordningen om verksamheten och styrningen i moder-
bolaget samt beskriver hur kunderna genom ett fullmaktige
utdvar dgarrollen.

Styrelsen

Styrelsen dr enligt FRL ansvarig for Skandias livbolags organi-
sation och forvaltningen av dess angeldgenheter. Den beslutar
om den strategiska inriktningen, utser vd och faststaller styr-
dokument. Styrelsen ska se till att det finns ldmpliga interna
regelverk for riskhantering. Till styrelsens uppgifter hér ocksa
att se till att det finns en tillfredsstéllande kontroll dver redo-
visningen och medelsforvaltning. Styrelsen foljer [6pande
verksamhet, ekonomiska resultat och kapitalforvaltning.
Vidare hanterar och beslutar styrelsen i fragor som ror ersatt-
ningar till ledande befattningshavare i Skandiagruppen.

Ordféranden leder arbetet i styrelsen och har kontinuerliga
kontakter med vd. | kontakterna med vd dr syftet att fungera
som samtalspartner och folja bolagets [6pande utveckling
samt fragor av strategisk karaktdr. Ordféranden ansvarar
for att styrelsens arbete dr védlorganiserat och bedrivs pa ett
effektivt sdtt. Det innebdr bland annat att styrelsen regel-
bundet uppdateras om Skandias livbolags verksamhet, far
andamalsenlig utbildning och tillrdckliga beslutsunderlag
for att arbetet ska kunna fungera effektivt. Ordféranden ska
kontrollera att styrelsens beslut verkstélls och ta initiativ till
styrelsens arliga utvdrdering av sitt arbete. Ordféranden ska
ocksa enligt dgarinstruktionen, tillsammans med vd, och i
samrad med fullmaktiges presidium sdkerstélla att fullmak-
tige pa ett lampligt satt [6pande far information om hur verk-
samheten utvecklas.

Styrelsens ordférande sammanstiller, i dialog med vd, dag-
ordning for styrelsemd&tena och ansvarar for att ta fram infor-
mations- och beslutsunderlag till dessa mé&ten. vd ser till att
styrelsens ledamd&ter far information om Skandias livbolags
utveckling for att kunna fatta val underbyggda beslut.

B Foretagsstyrningssystem

Styrelsen har fyra utskott som dr beredande och som en-
dast fattar beslut i de fall da styrelsen delegerat beslutande-
ratten till utskottet. Utskottens uppgifter ar faststéllda av
styrelsen i sérskilda instruktioner. Sarskilda regler finns be-
traffande ordférandeskap i utskotten, samt krav pa styrelse-
ledamoters oberoende i férhallande till bolaget. Utdver
styrelseledamdterna &r befattningshavare i Skandiagruppen
adjungerade till utskotten och deltar i sammantradena i den
utstrackning som begérs.

Risk- och revisionsutskott

Risk- och revisionsutskottet dr ett permanent utskott inom
styrelsen som inrdttats med uppdrag att 6vervaka och kvali-
tetssdkra moderbolagets och Skandias riskhantering, styrning
och interna kontroll, redovisning och finansiella rapportering.
Hela styrelsen &r medlemmar i utskottet varfor utskottet

kan fatta beslut i alla fragor som omfattas av uppdraget. En
central del i utskottets ansvar dr att 6vervaka att foretags-
styrningssystemet sdkerstéller att bolaget styrs pa ett sunt
och ansvarsfull sdtt. Utskottet ska dven halla sig informerat
om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
samt Overvaka den externa revisorns opartiskhet och sjalv-
standighet.

Placeringsutskott

Styrelsens placeringsutskott har ett sarskilt ansvar for férvalt-
ningen av Skandias livbolags finansiella placeringstillgangar.
Utskottet forbereder styrelsebeslut i strategiska placerings-
fragor, fattar beslut om den dvergripande tillgangsfoérdelning-
en inom de ramar som styrelsen beslutar och det riskmandat
som har tilldelats samt utvarderar [6pande férvaltningens
resultat och risktagande. | beslutprocessen rérande den 6ver-
gripande fordelningen av tillgangsslag ska utskottet beakta
solvensrisk-, skuldtédcknings- och konsolideringspolicyer samt
legala och avtalsenliga restriktioner, sikerstélla att portfolj-
risken ligger inom riskmandatet, faststélla avkastningskrav
och forvaltningsstrategier for tillgangsslag samt fatta beslut
om rebalanseringspolicy och kreditinstruktion.

Kund- och produktutskott

Kund- och produktutskottet har bland annat till uppgift att
dels bereda drenden avseende principer for produkt- och
tjdnsteutbud, information och service, dels bevaka att de
finansiella virdena fordelas pa ett rattvist satt.

Solvens- och verksamhetsrapport for Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt 9



Ersdittningsutskott

Ersdttningsutskottet forbereder styrelsens beslut om ersatt-
ningsfragor rérande bland annat ledande befattningshavare

i Skandias livbolag. Bland utskottets uppgifter ingar att be-
reda och foresla ersattningsvillkoren for vd samt vds férslag
om ersattningar till Skandialedningen och andra som ar
direkt ansvariga infor styrelsen. Utskottet godkanner vidare
styrelsebeslut som tagits i dotterbolag om ersattningar till de
verkstéllande direktorerna.

Verkstiillande direktor (Vd)

vd, som dven ar koncernchef i Skandia, ansvarar fér Skandias
livbolags 6pande forvaltning enligt de riktlinjer och anvis-
ningar som styrelsen meddelar. Vd &r den tjansteman som
ytterst ansvarar for att styrelsens strategiska inriktning och
andra beslut implementeras och f6ljs samt att riskhantering,
styrning, IT-system, organisation och processer ér tillfreds-
stéllande. vd kan delegera beslutanderatt till underordnade
medarbetare, bade inom ramen for sitt beslutsmandat for
den l6pande verksamheten, och den beslutsratt som vd
anfortrotts av styrelsen utdver detta mandat. Férutom de
overgripande principerna fér Skandias livbolags bolags-
styrning, vilka framgar av dgarinstruktionen beslutad av
bolagsstdmman samt av styrelsens arbetsordning och

den av styrelsen beslutade dotterbolagsmanualen, har vd
beslutat mer detaljerade regler avseende styrnings- och
organisationsstruktur.

Vd har utsett en koncernledningsgrupp och ansvarsupp-
delningen inom denna regleras i mandat for respektive be-
fattningshavare. Vd leder arbetet i koncernledningen samt
fattar beslut efter samrad med dess ledaméter. Vd har inte
delegerat nagon beslutanderitt till koncernledningen varfor
det ytterst dr vd som fattar beslut i &renden som hanteras av
koncernledningen. Vd har dven inrdttat tvarfunktionella kom-
mittéer for hantering av fragor som berdr flera produkt- och
affarsomraden och/eller stédfunktioner.

For mer information om roller och ansvar i Skandias liv-
bolags foretagsstyrningssystem hanvisas till Skandia arsredo-
visning 2017 (www.skandia.se), Bolagsstyrningsrapport sida
35-43.

Systemen for internkontroll och riskhantering

Inom Skandiagruppen finns gemensamma system for intern-
kontroll och riskhantering, vilka implementeras bland annat
genom styrelsebeslutade policyer, instruktioner beslutade
av vd samt verksamhetsanpassade riktlinjer. Respektive styr-
dokumentdgare i moderbolaget har ett ansvar for att sdker-

B Foretagsstyrningssystem

stélla att regelverket implementeras i verksamheten i det
egna bolaget samt for att utarbeta forslag pa regelverk som
ar anpassade till respektive berdrt dotterbolags verksamhet.
Genom detta tillvigagangssatt sakerstills ett enhetligt sys-
tem inom Skandia.

Internkontroll, risker och regelefterlevnad avrapporteras
och behandlas i vd-kommittéer, risk- och revisionsutskott
samt styrelse.

Skandias interna kontroll bygger pa en verksamhetsanpas-
sad tilldmpning av principen med de tre s& kallade forsvars-
linjerna. Dessa ska utgdra den generella grunden fér Skandias
och ddarmed Skandias livbolags riskhantering, riskkontroll och
regelefterlevnad.

Verksamheten utgdr den forsta forsvarslinjen och bar an-
svaret for den interna kontrollen, vilket innebér att styra och
kontrollera verksamheten med dess risker och krav pa regel-
efterlevnad. | ansvaret ingar att identifiera, mata/vardera,
hantera, folja upp samt rapportera risker inom respektive
ansvarsomrade. Verksamheten ansvarar vidare for att im-
plementera styrdokument och l&pande tillse att externa och
interna regler efterlevs. | de mer centrala styrdokumenten
som ska efterlevas finns krav pa bland annat identifiering och
hantering av intressekonflikter, system for riskhantering samt
uppratthallande av dualitet och sdkerstéllande av kontinuitet
i verksamheten.

De centrala funktionerna, riskhanteringsfunktionen, aktu-
ariefunktionen samt funktionen for regelefterlevnad utgor
andra forsvarslinjen och dr en viktig del av féretagsstyrnings-
systemet. Funktionerna i den andra forsvarslinjen stodjer,
overvakar och foljer upp verksamhetsstyrningen, riskhante-
ringen och regelefterlevnaden i verksamheten. Respektive
funktion rapporterar minst kvartalsvis saval skriftligt som
muntligt till vd och styrelse. Funktionerna inom andra for-
svarslinjen r till stor del centraliserade inom Skandiagruppen
och organisatoriskt placerade i Skandias livbolag. Den valda
modellen for, och bemanningen av, de centrala funktionerna
sakerstéller ett operativt oberoende och tillrackliga resurser.

Internrevision utgor den tredje forsvarslinjen. Internrevision
ar en oberoende sékrings- och radgivningsverksamhet, direkt
understalld styrelsen genom styrelsens risk- och revisions-
utskott och organisatoriskt helt separerad fran dvrig verk-
samhet. Arbetet omfattar att granska och utvardera systemet
for och effektiviteten i den interna styrningen och kontrollen,
inklusive funktionerna for riskhantering och regelefterlevnad
samt aktuariefunktionen. Chefen for Internrevision rappor-
terar minst kvartalsvis saval skriftligt som muntligt direkt till
styrelsen samt haller vd [6pande informerad.
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Materiella éindringar i systemet for foretagsstyrning
Under rapporteringperioden har inga materiella dndringar i
systemet for foretagsstyrning forekommit.

Ersdittningar
Bolagsstdmman fattar beslut om riktlinjer for ersattning till
Skandias livbolags vd och andra i Skandias koncernledning.
Riktlinjerna anger bland annat att den enskildes samlade
totala ersattningar ska vara marknadsmassiga och endast
ges i form av fast l6n, pension, risk- och sjukvardsforsakring-
ar och sedvanliga férmaner, exempelvis formansbil. Sedan
2013 har Skandia inte nadgon rorlig ersattning till de anstallda
med undantag av provision till de finansiella radgivarna och
resultatandelsstiftelsen Skandianen. Koncernledningen ar
dock inte berattigad till utfall i resultatandelsstiftelsen.
Beslut om ersattningar till ledande befattningshavare ska
fattas av Skandias livbolags styrelse efter beredning i styrel-
sens ersdttningsutskott. For mer detaljerad information om
Skandias livbolags styrdokument avseende erséttningar samt
principer for ersdttning hanvisas till Skandia arsredovisning
2017 (www.skandia.se), not 51 Medelantal anstéllda samt
loner och erséttningar. En beskrivning av Skandias livbolags
pensioner framgar av Skandia arsredovisning 2017 (www.
skandia.se), not 41 Avsattning for pensioner och liknande
forpliktelser.

Materiella transaktioner

For information om materiella transaktioner hanvisas till
Skandia arsredovisning 2017 (www.skandia.se), not 52 Upplys-
ningar narstaende.

B.2 Lamplighetskrav

Bolagsstdmman faststéller genom en instruktion till valbe-
redningen de kriterier och processer som ska anvandas vid
beddmning av lampligheten hos dem som avses ingd i styrel-
sen for bolaget. Motsvarande policy beslutas av styrelsen for
att faststdlla de kriterier och processer som ska anvandas vid
beddmning av lampligheten hos den som ska vara vd och de
som avses ansvara for centrala funktioner i bolaget eller utfor
arbete i en central funktion. Styrelseledamot, vd, ansvarig fér
central funktion samt utforare av arbete i en central funktion
ar i det féljande gemensamt bendmnda Personkretsen.

B Foretagsstyrningssystem

Léamplighetsbedomning av Personkretsen

Personer i Personkretsen ska vid var tid ha de insikter och de
erfarenheter som maste kravas av den som deltar i styrningen
av ett forsakringsforetag och dven i dvrigt vara ldmpliga for en
sadan uppgift.

Skandias livbolag sdkerstéller att de personer som ingar i
Personkretsen uppfyller kraven pa kvalifikation och tar hdnsyn
till de olika uppgifter som har tilldelats enskilda personer for
att garantera en lamplig mangfald nér det giller kvalifika-
tioner, kunskaper och relevant erfarenhet, sa att foretaget
drivs och 6vervakas pa ett professionellt sdtt. Beddmningen
av om en person har nodvandiga kvalifikationer innefattar
en granskning av personens professionella meriter, formella
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter inom
forsakringssektorn, andra finanssektorer eller andra bran-
scher. Bedémningen av om en person uppfyller kravet pa gott
anseende innefattar en granskning av personens arlighet och
ekonomiska stéllning baserad pa dokumentation avseende
dennes anseende, upptrdadande och yrkesutovande.

Process

Nér ldmplighetsbedémningar ska gdras

Bolaget gor lamplighetsbeddmningar av personer i Person-
kretsen kontinuerligt.

Den forsta ldmplighetsbeddmningen gors innan personen
anstalls alternativt tillsatts. Darefter gors fornyad lamplig-
hetsbedomning arligen eller nar olika handelser gor det moti-
verat att verifiera att personen ar fortsatt lamplig.

Utférande av ldmplighetsbedémningar
Styrelsen, genom dess ordférande, ansvarar for att det gors
lamplighetsbeddmningar av vd, ersattare for denne, och
ansvarig for funktionen for internrevision. Vd ansvarar for
att det gors lamplighetsbeddmningar av ansvariga for fore-
tagets funktioner for riskhantering och regelefterlevnad samt
aktuariefunktion.

Respektive ansvarig for central funktion ansvarar for att det
gors lamplighetsbedomningar av de som utfor arbete inom
den aktuella funktionen.
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Underlag for ldmplighetsbedémningar

Beddmningen av om en person uppfyller tillrdckliga kvalifika-
tioner gors inom ramen for Skandias livbolags vid var tid
géllande rekryteringsprocess. Bedémningen av en persons
anseende baseras pa resultatet av genomférd bakgrunds-
kontroll. For vd, ersattare for denne, och ansvariga for
centrala funktioner gors en fordjupad bakgrundskontroll.
Lamplighetsbeddmning som genomf&rs arligen respektive
vid sddan hédndelse som gor det motiverat att verifiera att
personen dr fortsatt lAmplig baseras pa de vid den aktuella
tidpunkten géllande kraven for rollen.

Ldmplighetsbedémning av andra anstdllda
Lamplighetsbeddmning av Skandias livbolags personal i dvrigt
gorsi enlighet med de krav som vid var tid uppstills i bola-
gets rekryteringsprocess, vilket bland annat innebdr krav pa
bakgrundskontroll.

Anmdlningsskyldighet

De funktioner som omfattas av krav pa anmalan till Finans-
inspektionen &r de funktioner som rdaknas upp i 10 kap 5 §
andra stycket FRL, det vill siga den som ingar i styrelsen for
bolaget eller dr vd i det, eller ersittare for nagon av dem, eller
den som ansvarar for en central funktion. Bolaget anmaler
fordndringar i den personkrets som omfattas av anmalnings-
skyldigheten samt om nagon av de personer som omfattas av
anmalningsskyldigheten har ersatts pa grund av att han eller
hon inte langre uppfyller lamplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-

och solvensanalys

Skandias livbolag erbjuder forsakrings- och sparandepro-
dukter, produkter som innebdr ett risktagande for Skandias
livbolag. Verksamheten ger upphov till olika typer av risker,
sasom forsakringsrisk, marknadsrisk och operativ risk. For att
Skandias livbolag ska kunna maximera vardet till sina kunder
oOver livstiden av deras forsakringar, samtidigt som de inte ut-
satts for alltfor stora risker, behdver riskerna hanteras pa ett
lAmpligt och effektivt satt. Styrelsen har beslutat om ett sys-
tem for riskhantering som innehaller de strategier, processer
och rapporteringsrutiner som behovs for att Skandias livbolag
fortldpande ska kunna identifiera, mata/vardera, hantera,
folja upp och rapportera sina risker.

B Foretagsstyrningssystem

Riskhanteringssystem
Riskstrategi

Riskfilosofi Riskaptit Riskstyrning

Riskramverk

Styrande dokument Ansvarsfordelning

i

Processer for riskhantering

Métning/

Identifiering vardering

Hantering | Uppféljning | Rapportering

Riskstrategi

En viktig del av riskhanteringssystemet &r riskstrategin ge-
nom vilken styrelsen sétter dvergripande ramar fér Skandias
livbolags risktagande. Riskstrategin ska verensstdmma med
affdrsstrategin och ses 6ver vid andrade interna eller externa
forutsattningar som signifikant paverkar eller kan komma att
paverka riskbilden sdsom uppdatering av affarsstrategin.

Riskstrategin omfattar begreppen riskfilosofi, riskaptit samt
riskstyrning. Riskfilosofin anger Skandias livbolags instéllning
till risk och risktagande och bestar av ett antal principer som
styr risktagande, till exempel att Skandias livbolag verkar for
en sund riskkultur baserad pa dppenhet, transparens och
kompetens. For att sdkerstalla att Skandias livbolag foljer de
principer som anges av riskfilosofin, behdvs en riskaptit som
begransar vilka risker och hur mycket risk Skandias livbolag
utsatter forsakringstagarna for.

Riskaptiten omfattar restriktioner kopplade till kapital-
styrka. En av de mest centrala restriktionerna avser risken
for att Skandias livbolag inte kan fullf6lja sina ataganden
enligt forsakringsavtal mot forsékringstagare och andra er-
sdttningsberattigade. Genom att besluta om en restriktion
for denna risk sétter styrelsen en begransning for Skandias
livbolags samlade exponering mot forsakringsrisk, marknads-
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risk, kredit- och motpartsrisk samt operativ risk. Restrik-
tionen begrdnsar den totala risknivan pa saval kort som lang
sikt genom att faststélla hur mycket kapital Skandias livbolag
behdver halla for sina risker, sa kallade kapitalkrav. Restrik-
tionen avser saval legala som interna kapitalkrav. De interna
kapitalkraven berdknas med Skandias livbolags interna
kapitalmodell.

Vidare omfattar riskaptiten en begransning for likviditets-
risk i form av restriktioner for likviditetsrisk och skuldtéck-
ning. Riskaptiten ar dven anpassad efter Skandias livbolags
affarsmodell, speciella férutsdttningar och verksamhet
genom att styrelsen beslutat om riskaptitrestriktioner for
varderisk, vardefordelningsrisk och robusthet. Varderisk
och vardefdrdelningsrisk syftar till att begréansa till exempel
sankningar av pensioner inom forsakringar med traditionell
forvaltning. Robusthet syftar till att begransa risken for att
tillgangsallokeringen i traditionell férvaltning inte kan ge god
avkastning efter en finansiell stress.

Inom de ramar som ges av riskaptiten ska Skandias liv-
bolag fatta de affirsmassiga beslut som skapar mest varde at
forsakringstagarna. Detta mojliggdrs genom en aktiv framat-
blickande riskstyrning som ger véagledning vid beslut kring
risktagande. Exempel pa processer och beslut genom vilka
risker aktivt styrs dr prissattning och l6nsamhetsuppfoljning,
produktutveckling samt forvaltningsprocesser inom kapital-
forvaltningen.

Riskramverk

Riskstrategin konkretiseras genom riskramverket som om-
fattar Skandias livbolags ansvarsfordelning for riskhantering
samt styrande dokument i form av policyer, instruktioner och
riktlinjer. Styrdokumenten faststaller riktlinjer och limiter fér
hantering av respektive riskkategori samt principer for fordel-
ning av dverskott.

Ansvarsférdelning
Genom att styrelsen beslutar om system for riskhantering
inklusive riskstrategi och de dvergripande delarna av riskram-
verket i form av policyer, faststéller den Skandias livbolags
attityd till risk. Styrelsen har det yttersta ansvaret for riskniva
och beddémning av kapitalbehov.

Vd har det 6vergripande operativa ansvaret for styrning,
hantering och kontroll av Skandias livbolags risker och svarar
for rapportering till styrelsen. vd ansvarar for att férmedla

B Foretagsstyrningssystem

och implementera styrelsens synsétt avseende riskhante-
ringssystemet samt sakerstdlla att det finns en implemen-
terad och val fungerande intern kontroll. Utifran styrelsens
overgripande styrdokument utfardar vd mer detaljerade
instruktioner for den operativa hanteringen av Skandias liv-
bolags risker. Vd har dven delegerat delar av sitt operativa
ansvar for riskhantering. Den &vergripande riskhanteringen
och kontrollen sker under vds ledning i den av vd utsedda
koncernledningen.

Vd har inrdttat tva tvarfunktionella kommittéer, Asset &
Liability Management-kommittén (ALM-kommittén) och for-
sakringskommittén, for hantering av fragor som berdr flera
affarsomraden. ALM-kommittén har bland annat till uppgift
att analysera och bevaka risken for insolvens samt besluta
om fordelningen av de kortsiktiga riskmandat som Skandias
livbolags kapitalférvaltning och dotterbolagen sedan forfogar
over. Forsakringskommittén ar ett forum for fragor rérande
utformning och forvaltning av férsakringsprodukter inom
den svenska verksamheten i Skandia, saval ur ett risk- och
lonsamhetsperspektiv som ur ett skélighets- och kontribu-
tionsperspektiv. Affarsrisker, operativa risker och incidenter
diskuteras i koncernledningen kvartalsvis. Syftet med risk-
genomgangen &r att erhalla en samsyn om bolagets riskbild
med avseende pa dessa riskkategorier.

Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen &r ansvarig for att utveckla och
Overvaka riskhanteringssystemet, vilket bland annat omfat-
tar uppfoljning och rapportering av Skandias livbolags och
Skandiagruppens risker. Riskhanteringsfunktionens ansvar
och uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy. Funk-
tionen leds av en riskchef som regelbundet ger en oberoende
och samlad bild av Skandias vdsentliga risker, det vill saga
atminstone marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk, forsak-
ringsrisk, operativ risk inklusive compliancerisk, affarsrisk
samt likviditetsrisk, till vd, ledning och styrelse. Rappor-
teringen omfattar dven aktuell riskniva/-exponering mot
Skandias livbolags riskaptitrestriktioner samt rekommenda-
tioner avseende identifierade brister i riskhanteringsystemet
och uppf6ljning av tidigare ldmnade rekommendationer. Rap-
porteringen sker minst kvartalsvis. | funktionens ansvar ingar
att pa en dvergripande niva utvardera att riskhanteringssyste-
met pa ett andamalsenligt satt bidrar till att uppna Skandias
livbolags mal.
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Riskhanteringsprocesser
Lépande riskhantering
Den l6pande hanteringen av risker sker enligt processer som
omfattar identifiering, matning/vardering, hantering, upp-
foljning och rapportering av risker. Skandias livbolag delar in
sina risker i olika riskkategorier enligt tabellen nedan. Gene-
rellt géller att riskhanteringsprocesserna ska vara effektiva
i att sakerstilla att bolaget verkar i linje med sin affars- och
riskstrategi och att det finns en andamalsenlig styrning samt
kontroll av risker inom hela organisationen. Fér en ndrmare
beskrivning av respektive riskkategori se avsnitt C.1-C.6.
Rapportering dr en viktig del av riskhanteringen. Riskinfor-
mation och rapporter ldimnas enligt faststéllda frekvenser
och tidplaner. Rapporterna innehaller relevant information for
att mojliggora beslut och atgérder i enlighet med afférs- och
riskstrategin samt interna och externa regler.

viker fran forvantat, exempelvis avseende livslangd och dodlighet. Livfor-
sakringsrisk kan delas upp i langlevnadsrisk, dédlighetsrisk, katastrofrisk
(inom livforsakring), driftkostnadsrisk och kundbeteenderisk.

Sjukfdrsakringsrisk avser risken for forlust pa grund av underskattning av
premier eller for lagt varderade forsakringstekniska avsattningar till foljd
av dkat insjuknande, permanent minskat tillfrisknande samt hégre sjuklig-
hetsgrad hos redan sjuka. Det finns dven en katastrofrisk inom sjukférsék-
ringsrisk till foljd av risken fér bland annat massolycksfall, koncentration
och pandemi.

Risken for forlust till foljd av att varderingen av Skandias livbolags finan-
siella tillgangar minskar eller att vdrderingen av bolagets forsakrings-
tekniska avsdttningar 6kar pa grund av prisférandringar pa de finansiella
marknaderna.

Risken for forlust till féljd av att en kredittagare fallerar, det vill sdga inte
fullgdr sina forpliktelser.

Risken for att Skandias livbolag vid férfallodatum inte kan fullgdra sina be-
talningsataganden eller endast kan gora detta till hoga kostnader. Sarskilt
relevant for denna risk dr ovdntade kassafloden.

Risken for forlust till féljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Defini-
tionen inkluderar dven legal risk samt compliancerisk, det vill sdga risk for
bristande efterlevnad av externa och interna regelverk.

B Foretagsstyrningssystem

Interna kapitalkrav

| den interna styrningen anvander Skandias livbolag en intern kapital-
modell som mater storleken pa risktagandet i form av kapitalkrav. Den in-
terna kapitalmodellen ger Skandias livbolag en god forstaelse av riskerna
i verksamheten, vilket ar en forutsattning for en effektiv riskstyrning inom
bolaget och Skandiagruppen. Kapitalkraven baseras pa hur tillgangar och
skulder utvecklas i olika scenarier givet aktuell balansréakning och place-
ringsprofil. Kapitalkravet berdknas med en Value-at-Risk modell, ett ars
riskhorisont och konfidensnivan 99,5 procent. Konfidensnivan betyder att
Skandias livbolag kan fullfélja sina ataganden enligt forsakringsavtal under
minst 199 av 200 ar. Skandias livbolag uppfyllde per den 31 december
2017 det interna kapitalkravet med god marginal.

Skandias livbolags férdelning av riskmandat till olika delar av verksam-
heten baseras pa bolagets interna kapitalmodell. Vds ALM-kommitté
beslutar om férdelning av det samlade riskutrymmet i form av riskman-
dat som tilldelas riskmandatédgare under en 6verenskommen tidsperiod
eller tills nytt riskmandat meddelas. De principer och regler som styr hur
riskmandaten ska utnyttjas for att skapa en sa god avkastning som méjligt
finns angivna i separata riktlinjer, framforallt i Skandias livbolags policy om
investeringar i placeringstillgangar.

Riskhanteringsfunktionen kontrollerar och rapporterar saval legala som
interna kapitalkrav och foljer dven upp riskmandat och limiter per risk-
kategori.

Strategisk riskhantering
Skandias livbolag genomfor riskanalyser i samband med
storre fordndringar (internt eller externt) som paverkar bo-
laget pa lang sikt och darmed riskerar att paverka Skandias
livbolags langsiktiga mal. Strategiska valsituationer hanteras
framst genom en god analys och bra planering infor beslut
och genomftrande av férandringar i verksamheten, exempel-
vis gors en strategisk riskanalys i utvarderingen av vdsentliga
fordndringar i verksamheten. Strategiska riskanalyser genom-
fors dven i samband med strategiarbetet och i samband med
l6pande riskhantering.

I den &rliga affars-och kapitalplaneringsprocessen om-
satts affarsstrategin i en affarsplan med hansyn tagen till
en framatblickande riskbild. Den framatblickande analysen,
kapitalplanen, ger ett langsiktigt perspektiv pa kapital-
situationen givet affarsplan och antaganden om olika framtida
scenarier. Analysen anvands dven som ett underlag till den
egna risk- och solvensanalysen. Genom kapitalplaneringen
analyseras om Skandias livbolag har tillrackligt mycket kapital
i forhallande till sina risker och uppfyller kapitalkrav i legala
och interna regelverk pa flerarig horisont. Inom regelverks-
omradet rader osdkerhet kring vilka regler som kommer att
gdlla fér bolag som bedriver tjanstepensionsforsdkring, varfor
aven olika regelverksscenarion undersdks i analysen.
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Den analys som genomférdes under 2017 visar pa en stark
finansiell stéllning och att Skandias livbolag klarar att tacka
kapitalkraven i samtliga utvalda stresscenarion. Det kravs
en kombination av en mycket allvarlig marknadsstress samt
ett strdngare regelverk &n dagens for att bolaget ska tvingas
andra tillgangsallokering i sin traditionella portf6lj. Skandias
livbolags ambition &r att kunna erbjuda en attraktiv tillgangs-
allokering med hdég férvantad avkastning och samtidigt upp-
fylla framtida regelverkskrav dven i ett allvarligt stresscena-
rio. Det ar viktigt att forsta att denna ambition ar vasentligt
hogre an de minimikrav som féljer av nuvarande lagstiftning.
De scenarion dar ambitionen inte kan uppnas ar mycket
extrema och Skandias livbolag har and& méjlighet att, genom
att minska risken pa tillgangssidan, uppfylla legala krav samt
uppfylla sina ataganden mot kunderna.

Egen risk- och solvensanalys

Skandias livbolag genomfdr dven arligen en egen risk- och sol-
vensanalys (ERSA). ERSA syftar till att sdkerstélla att Skandias
livbolags solvens- och kapitalposition &r férenlig med bo-
lagets beslutade riskaptit. | det fall att ERSA leder fram till

ett hogre kapitalbehov d@n vad som framgar av det interna
kapitalkravet, ska Skandias livbolag ta hojd for detta i den
interna solvensriskstyrningen och i kapitalplaneringen genom
ett kapitaltillagg som motsvarar det kapitalbehov, utdver det
interna kapitalkravet, som har framkommit i ERSA.

Genom ERSA beddms bolagets aggregerade kapitalbehov
pa ett och fem ars sikt med utgangspunkt i den egna riskpro-
filen. Vidare omfattar ERSA en beddmning av efterlevnaden
av bestdimmelserna om solvens- och minimikapitalkraven
och efterlevnad av bolagets forsakringstekniska avsattning-
ar. Riskhanterings- respektive aktuariefunktionen ger darvid
sina utlatanden om efterlevnaden av bestdammelserna kring
berédkningen av legala kapitalkrav, interna kapitalkrav och
vdrderingen av kapitalbasen, respektive varderingen av for-
sakringstekniska avsattningar.

| ERSA utvédrderas kapitalpositionen genom tre olika ana-
lyser; egen beddémning av kapitalbehov, stresstest och fram-
atblickande analys. Den egna beddmningen av kapitalbehovet
utgar fran en ett-arig horisont. Bedémningen omfattar samt-
liga risker som kan ha en materiell paverkan pa Skandias
livbolags solvensposition, det vill siga dven eventuella risker
som inte omfattas av det legala eller det interna kapitalkravet.
Syftet med analysen &r att sdkerstdlla att Skandias livbolag

B Foretagsstyrningssystem

har tillrackligt med kapital for att med 99,5 procents sanno-
likhet kunna fullflja sina garanterade ataganden pa ett ars
sikt, det vill sdga i linje med de krav som stélls i bolagets risk-
aptitrestriktion for solvensrisk. ERSA omfattar dven en jam-
forelse mellan den egna beddmningen av kapitalbehovet, det
legala kapitalkravet samt det interna kapitalkravet.

Som en del av ERSA ingar stresstester av de mest materiella
riskparametrarna. Stresstesterna omfattar atminstone ett
omvant stresstest som syftar till att berdkna den stressniva
som leder till insolvens.

Genom den framatblickande analysen, kapitalplanen, be-
déms framtida mojlig utveckling av kapitalkrav, kapitalbehov
och kapitalbas 6ver en femarsperiod, i forvantan saval som i
stressade scenarion. Kapitalplanen syftar till att utvardera att
Skandias livbolag kan fullfélja sina garanterade ataganden i
linje med riskaptiten. Analysen utvdrderar dven férmagan att
undvika tillsynsatgarder i ett stressat scenario samt mojlig-
heten att behalla en attraktiv tillgdngssida efter en stress.

Styrelsen har delegerat genomférande av ERSA till riskhan-
teringsfunktionen. Representanter fran alla relevanta enheter
inom bolaget medverkar i processen och bedémningen. En
sarskild samordning sker med Finance, kapitalfdrvaltningen
och produktenheten genom att de egna beddémningarna av
kapitalbehov diskuteras i foljande forum; ALM-kommittén
avseende beddmningen av finansiella risker (inklusive likvidi-
tetsrisk) samt forsakringskommittén avseende beddmningen
av forsakringsrisker.

ALM-kommittén dr dven radgivande i den framatblickande
analysen, bland annat vid framtagande av omvarldsscenarier
samt niva pa férvantade avkastningar till affdrs- och kapital-
planen. Férslag till bedémning och underliggande analyser
dokumenteras i en arlig rapport som remitteras till ALM-kom-
mittén innan rapporten delges vd och styrelse. Till detta mote
bjuds vd in.

Den arliga rapporten granskas och utmanas av vd och
styrelse. Styrelsen i Skandias livbolag godkdnner processen
samt granskar, utmanar och godkanner ERSA. Efter styrel-
sens godkdnnande kommuniceras resultat och slutsatser till
berérd personal och en rapport skickas dven in till Finans-
inspektionen.

Skandias livbolags sammantagna bedémning i 2017 ars
ERSA dr att bolaget i dagsldget ar tillrackligt kapitaliserat och
har en god kapitalsituation.
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B.4 Internkontrollsystem

Det interna kontrollsystemet omfattar styrning genom framst
styrdokument, processer, rutiner och kontroller samt den
organisation och ansvarsférdelning som har utformats for att
bidra till en &ndamalsenlig och vardeskapande verksamhet,
tillforlitlig finansiell rapportering samt efterlevnad av till-
lampliga externa regler. Centrala delar i det interna kontroll-
systemet dr stdd och kontroll av regelefterlevnad samt
riskhantering.

Skandias livbolags styrelse har det yttersta ansvaret for
att verksamheten bedrivs med en god intern kontroll. For att
sakerstdlla en dandamalsenlig intern kontroll bygger organisa-
tion och ansvarsférdelning pa en verksamhetsanpassad till-
lAmpning av principen med de tre férsvarslinjerna, se ndrmare
under B.1 Allmé&n information om foretagsstyrningssystemet
ovan.

Skandias livbolags arbete med risk och intern kontroll avse-
ende den finansiella rapporteringen baseras pa det ramverk
som har etablerats av Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission (COSO). Ramverket har utfor-
mats for att sdkerstélla att finansiell rapportering och redo-
visning i all vasentlighet dr korrekt och tillforlitlig, i enlighet
med externa regelverk, redovisningsstandarder samt 6vriga
krav. Ramverket som i Skandia bendmns Finansiell Internkon-
troll bygger pa foljande fem komponenter kopplade till intern
kontroll: Kontrollmiljo, Riskbeddmning, Kontrollaktiviteter,
Information och Kommunikation samt Uppf6ljning.

Sdrskilt om regelefterlevnadsfunktionen

Funktionen for regelefterlevnad dr sedan flera ar etablerad
for Skandias livbolag. Funktionen ldmnar rad och stdd i regel-
efterlevnadsrelaterade fragor till styrelsen, ledningen och
verksamheten. Det uppféljande arbetet inom funktionen utgar
fran en riskbaserad arsplan beslutad av styrelsen. Funktionen
for regelefterlevnad ldmnar kvartalsvisa skriftliga rapporter
avseende bolagets regelefterlevnad till vd och styrelse samt
narvarar vid de styrelsem&ten da dessa rapporter behandlas.
Bolagets regelefterlevnadsfunktion interagerar regelbundet
med motsvarande funktioner i 6vriga bolag inom Skandia.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision dr en oberoende sdkrings- och radgivnings-
verksamhet direkt understalld styrelsen genom styrelsens
risk- och revisionsutskott. Skandias livbolags internrevision
ar organisatoriskt separerad fran verksamheten. Funktionens
arbete dr riskbaserat och utfors enligt en flerarig revisions-
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plan som godkanns arligen av styrelsen. Arbetet omfattar att
granska och utvdrdera systemet fér och effektiviteten i den
interna styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna f&r
riskhantering och regelefterlevnad samt aktuariefunktionen.
Internrevisionens ansvar och uppdrag beskrivs i en av styrel-
sen beslutad policy.

Ansvaret omfattar Skandias samtliga bolag, med intern-
revisionschefen som ytterst ansvarig att koordinera intern-
revisions arbete. Samordning sker med Skandias livbolags
externa revisorer och med 6vriga centrala funktioner. Chefen
for internrevision rapporterar regelbundet direkt till styrelsen
via risk- och revisionsutskottet, saval skriftligt som munt-
ligt, samt haller vd |6pande informerad. Avrapporteringen
inbegriper resultat av granskningar, noterade brister i intern
kontroll och riskhantering samt uppf6ljning pa éverenskomna
atgarder.

B.6 Aktuariefunktionen

I Skandias livbolag finns en aktuariefunktion som bland annat
svarar for kvaliteten i de forsakringstekniska avsdttningarna
samt bidrar till bolagets riskhanteringssystem. Forsakrings-
tekniska avsattningar beskrivs ndrmare i avsnitt D.2. Styrelsen
i Skandias livbolag har antagit en policy om aktuariefunk-
tionen dar de krav som styrelsen stéller pa aktuariefunktionen
specificeras. Kraven grundar sig huvudsakligen pa de krav
som stélls i externa regelverk.

I aktuariefunktionens ansvar ingar att samordna berak-
ningen av forsdkringstekniska avsattningar. Vidare ingar i
ansvaret att validera forsakringstekniska avsattningar, bland
annat genom att uttala sig om ldmpligheten och relevansen
i forsakringsmatematiska och statistiska metoder, underlig-
gande modeller samt genom att vdrdera de antaganden som
anvands vid berdkningen. Aktuariefunktionen utvdrderar dven
ovriga forsakringstekniska metoder och parametrar som an-
vdnds inom bolaget, till exempel for faststédllande av premier
och férdelning av dverskott, utifran vedertagna aktuariella
principer samt att dessa och forsakringsvillkoren ar féren-
liga med skélighets- och kontributionsprincipen och med
bolagets 6vriga styrdokument, sdsom &dgarinstruktion med
flera. Aktuariefunktionen ansvarar vidare for att bidra till att
uppratthalla riskhanteringssystemet, med specifikt ansvar for
forsakringsrisker och aterforsakringslésningar.

Aktuariefunktionen rapporterar minst kvartalsvis till vd och
styrelse.
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B.7 Uppdragsavtal
I huvudsak tillhandahaller Skandias livbolag administrativa,
formedlings-, radgivnings- och IT-relaterade tjanster till
ovriga bolag inom Skandiagruppen. Via funktionsavtal reg-
leras de uppdrag som moderbolaget har att utfora at andra
Skandiabolag. Skandias livbolag lagger dven ut viss operativ
verksamhet som dr av vdsentlig betydelse till dotterbolagen
och externa parter, vilket regleraras i ett av styrelsen beslutat
styrdokument om utldggning av verksamhet. Policyn definie-
rar den verksamhet som omfattas av regler for utldggning i
forsakringsbolag. For Skandias livbolag ar verksamhet eller
funktion som &r av vdsentlig betydelse sadan som dr nodvéan-
dig for att kunna tillhandahalla tjanster at sina kunder. Styrel-
sens regler avseende utldggning av verksamhet konkretiseras
genom riktlinjer som mer i detalj reglerar arbetet infor ut-
laggning och uppféljning av den utlagda verksamheten. Dessa
detaljerade regler omfattar bland annat riktlinjer for klassifi-
cering av funktioner och tjanster samt kontroll och uppf6ljning
av utlagd verksamhet och riktlinjer om outsourcinganalys.
Interna leverantdrer av verksamhet eller funktioner av
vasentlig betydelse ar for narvarande Skandias kapitalférvalt-
ningsbolag avseende kapitalférvaltning, Skandikon Pensions-
administration AB avseende viss administration av kollektiv-
avtalade pensionsplaner och valcentraltjanster, Skandias
bank avseende inloggning och sdkerhet samt Skandia Opera-
tions Center UAB i Litauen avseende viss administration.
Enligt avtal om utldggning galler svensk lagstiftning for
tjdnsteleverantorer av verksamhet eller funktion som &r av
vdsentlig betydelse oavsett var leverantdren har sin hemvist.
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B.8 Ovrig information

Styrelsen gér bedomningen att utformningen av Skandias
livbolags foretagsstyrningsstyrningssystem sdkerstéller att
bolaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt sitt. Bolaget har
upprdattat de obligatoriska styrdokumenten for bland annat
riskhantering, internrevision och intressekonflikter, vilka
faststdlls av styrelsen och utvdrderas minst en gang om aret.
De centrala funktionerna rapporterar minst kvartalsvis till
styrelsen. Avrapporteringen belyser pa ett adekvat sdtt de
risker som foreligger inom verksamheten mot bakgrund av
bolagets verksamhet samt art, omfattning och komplexiteten
hos de inneboende riskerna. Ett viktigt verktyg for styrelsen
ar ERSA-processen, genom vilken Skandias livbolag beddmer
det aggregerade kapitalbehovet pa ett och fem ars sikt med
utgangspunkt i den egna riskprofilen. Sammantaget saker-
stéller ERSA tillsammans med kapitalplaneringsprocessen att
bolaget ar tillrackligt kapitaliserat.
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C Riskprofil

Skandias livbolags verksamhet ger upphov till olika typer av
risker, dar marknadsrisken i den traditionella férvaltningen
ar dominerande. Andra vasentliga risker dr forsakringsrisker,
kredit- och motpartsrisker samt operativa risker.

Nedan presenteras en bild av Skandias livbolags aggre-
gerade riskprofil per den 31 december 2017. Av diagrammet
framgar att riskprofilen domineras av risk for minskade vér-
den till foljd av en negativ utveckling pa finansmarknaderna,
och da framforallt aktieprisrisk i den traditionella férvalt-
ningen. Férdelningen baseras pa standardformeln enligt
Solvens 2-regelverket tilldmpat pa hela verksamheten.t

Diagram C Riskprofil per riskkategori 2017

B Marknadsrisk 92%

B Forsikringsrisk 7%
Operativ risk 1%

Det legala kapitalkravet, redovisat i avsnitt E.2 Solvenskapi-
talkrav och minimikapitalkrav, utgérs daremot av en kombina-
tion av det dldre Solvens 1-regelverket och Solvens 2.

Det har inte forekommit nagra storre forandringar i
Skandias livbolags riskprofil sedan féregaende ar.

Notera att Skandias livbolag under 2016 genomftrde en
metodfdrandring avseende berdkning av kapitalkravet fér
kundbeteenderisk (annullationsrisk) enligt standardformeln i
Solvens 2-regelverket. Metodforandringen innebar en minsk-
ning av kapitalkravet for kundbeteenderisk. Metodférand-
ringen ar under granskning av Finansinspektionen. Utfallet av
granskningen kan komma att 6ka kapitalkravet fér kundbete-
enderisk varmed Skandias livbolags riskprofil skulle &ndras i
och med att forsakringsrisken da skulle komma att 6ka.

| det féljande beskrivs Skandias livbolags riskprofil upp-
delad per riskkategori.

C.1Forsakringsrisk (teckningsrisk)

Forsdkringsrisker delas upp i livforsdkringsrisk (risker som
uppstdr i och med att forsdkra individers liv) samt sjuk-
forsdkringsrisker (risker som uppstar i och med att férsékra
individers hdlsa).

Med livforsakringsrisk avses risken for forlust pa grund av
underskattning av premier eller for lagt varderade forsak-
ringstekniska avsattningar fran dndrade antaganden inom
livforsakring. Livforsakringsrisk kan delas upp i langlevnads-
risk, dodlighetsrisk, katastrofrisk, driftskostnadsrisk och
kundbeteenderisk.

Sjukfdrsakringsrisk avser risken for forlust pa grund av
underskattning av premier eller for lagt varderade forsak-
ringstekniska avsattningar till féljd av 6kat insjuknande,
permanent minskat tillfrisknande samt hogre sjuklighetsgrad
hos redan sjuka.

Hantering av livforscikringsrisk

Skandias livbolags livférsakringsrisker kommer fran forsak-
ringsataganden i form av traditionell livforsakring och déds-
fallsforsakring.

Ldnglevnadsrisk, dodlighetsrisk och katastrofrisk
avseende livforsékring
Langlevnadsrisk avser risken for oférvantad forlust till foljd
av permanent minskad dddlighet medan dddlighetsrisk avser
risken for oforvantad forlust till foljd av permanent 6kad déd-
lighet. Katastrofrisk livforsakring avser risk for oférvantad
forlust till féljd av 6kad dodlighet till foljd av extrema eller
exceptionella handelser sdsom till exempel pandemi.
Livsldngden i Sverige har historiskt 6kat successivt dver tid
och denna utveckling forvdntas fortsatta. | livsldngdsantagan-
dena for berdkning av forsakringstekniska avsattningar ingar
darfor en forvantad okning av livslangden. Hur vél antagandet
stammer 6verens med verkligheten kontrolleras genom regel-
bundna dddlighetsundersdkningar av det egna bestandet och
jamforelser med nationell statistik, dar slutsatserna anvands
for att justera prissattning samt for att uppdatera antaganden
vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar. Risken for
att tecknad affér dr sdmre dn vad som antagits (moturval)

1Diagrammet visar respektive riskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav.
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begrdnsas genom att tilldmpa ett produktregelverk som
anger under vilka forutsattningar kunder far teckna och andra
sina forsakringar. Till exempel kan ett hélsointyg behodvas for
att kunden ska fa lagga till ett aterbetalningsskydd till sin
forsakring. Aterforsakring anvinds for att aterforsikra de
storsta individuella exponeringarna inom dddsfallsférsakring,
vilket gor att koncentrationsrisk mot enskilda individer und-
viks. Skandias livbolag har dven en katastrofaterforsakring
som géller exceptionella hdndelser med efterféljande skador,
vilket saledes tacker vissa typer av katastrofer.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser risken for ofdrvantad forlust till foljd
av permanent hogre kostnader. Driftskostnader i forvalt-
ningen foljs kontinuerligt upp av verksamheten. Analyserna
anvands sedan for prissdttning och som utgangspunkt for
aktuariefunktionens analys och bedémning av relevanta
driftskostnadsantaganden for berdkning av forsakrings-
tekniska avsattningar.

Kundbeteenderisk

| de flesta forsdkringsavtal har kunden olika mdjligheter

att andra sin forsakring eller avsluta den fore avtalstidens
utgang. En dndring kan till exempel vara att lagga till ett
efterlevandeskydd eller d&ndra utbetalningstiden. Avsluta,
annullera, forsdkringen gors genom att aterkdpa (kapital-
forsakring) eller flytta (pensions- eller tjdnstepensionsforsak-
ring) sin forsikring. Andringen eller avslutet gors pa kundens
initiativ, en sa kallad kundoption. Risken med dessa optioner
ar att kunden valjer att géra de andringar som ar till fordel

- Okar vdrdet - for kunden. Skandias livbolag hanterar dessa
risker genom att sdtta upp regelverk for till exempel dndring-
ar sa att en vardering av forsakringen efter andringen ar lika
med forsdkringens varde fore andringen. Ofta ingar att krdva
nagon form av hélsoprdvning. Vid annullation &r det Skandias
livbolags filosofi att de forsdkringar som annulleras inte ska
ha storre ratt till kapitalet an det kvarvarande forsakrings-
bestandet - darfor tas avgifter ut for tdckande av kostnader-
na och dessutom kan forsakringskapitalet justeras ned med
en faktor om behov anses finnas.

Hantering av sjukforsdkringsrisk

Skandias livbolags sjukforsakringsrisker kommer av sjuk- och
premiebefrielseforsdkring som ger ekonomisk ersattning
beroende pa enskilda individers hilsa.

C Riskprofil

Sjukforsakringsrisken hanteras genom ett aktivt arbete med
hélsa i ett program som heter halsokedjan, vilket syftar till
att forebygga ohdlsa samt forkorta sjukfranvaro. Forsakrings-
tagare (foretag) “sporras” att gora ett bra hdlsoarbete for
sina anstdllda genom att beldnas med lagre premier baserat
pa halsonyckeltal. Arbetet har lett till friskare forsakrade,
lagre premier for forsakringstagare (foretag) samt lagre kost-
nader fér Skandias livbolag.

Ersdttning vid sjukdom har ett beroende till varje lands stat-
liga sjukforsakringssystem, samt till utvecklingen av sjuklighet
over tid. Skandias livbolag genomf&r kontinuerliga analyser
over insjuknande och tillfrisknande, fér att kunna ta hdnsyn
till relevanta antaganden vid premiesattning och berékning av
forsakringstekniska avsdttningar. Det sker en riskbedémning
vid tecknande av forsdkring for enstaka individer vilket mins-
kar moturvalsrisken. De stdrsta individuella exponeringarna
inom sjukforsdkring aterforsakras.

Skandias livbolag ser dessutom regelbundet dver och upp-
daterar forsakringsvillkoren.

Riskexponering

Diagrammet nedan visar de enskilda riskernas bidrag till
den totala storleken av kapitalkrav géllande forsakrings-
risker enligt standardformeln i Solvens 2-regelverket for hela
verksamheten.

Diagram C.1 Riskprofil per forsdkringsriskkategori 20172

B Livforsdkringsrisk 85%

B Sjukférsakringsrisk 15%

Som framgar ar livforsakringsrisken, och da framforallt
langlevnadsrisken, den stdrsta forsakringsrisken som
Skandias livbolag &r exponerad mot. Aven driftskostnads-
risken utgor en stor andel av livforsadkringsrisken. Inga storre
forandringar i fordelningen mellan livférsakringsrisk och sjuk-
forsakringsrisk har skett under aret.

2 Diagrammet visar respektive forsdkringsriskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av kapitalkravet for
forsakringsrisk. Berdkning av kapitalkrav for kundbeetenderisk (annullationsrisk) dr under granskning av Finansinspektionen. Utfallet av granskningen kan komma att
oka kapitalkravet for livforsékringsrisk, vilket paverkar férdelningen mellan liv- och sjukforsakringsrisk.
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Beddmning

Skandias livbolag skattar de ettariga forlusterna for forsak-
ringsrisker i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skatt-
ningen sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelver-
ket, Finansinspektionens trafikljus, samt i bolagets ERSA.

Riskkoncentration

Koncentrationsrisk dr risken for forluster som foljd av expone-
ring mot en enskild riskkoncentration. Skandias livbolag har
koncentrationsrisk inom sjukférsakring ddr koncentrations-
risken utgors av risken for till exempel en brand i en byggnad
dér ett stort antal forsdkrade delar arbetsplats. Kapitalkravet
for koncentrationsrisken var 95 377 (533 403) kSEK per den 31
december 2017.

Riskreducerande tekniker
I Skandias livbolag finns, som en del av kundbeteenderisk,
annullationsrisk genom att forsakringsvillkoren inom en stor
del av Forsakringar med rétt till 6verskott tillater forsakrings-
tagarna att avsluta sin forsdkring fore avtalstidens utgang (sa
kallad flytt eller aterkdp). Vid berdkning av forsakringsteknisk
avsdttning tas hansyn till denna risk. Den annullationsrisk
som, utdver den som varderats i forsakringsteknisk avsatt-
ning, skulle kunna uppkomma omhandertas genom utform-
ningen av forsakringsvillkoren dar Skandias livbolag inte
lAmnar ndgon garanti avseende enskilds ratt till forsakrings-
kapital som endast ar prelimindrt fordelat. FOr att uppratt-
halla den ordningen tillampar Skandias livbolag férvaltnings-
atgdrder som sammantaget syftar till en slutlig férdelning
av dverskott forst i direkt samband med flytt av kapital eller
utbetalning.

Skandias livbolag tillampar inte riskreducerande tekniker i
form av anvdndning av aterforsakringsavtal eller specialfore-
tag for att minska kapitalkravet f&r forsakringsrisk.

Riskkéinslighet

Kanslighetsanalysen visar paverkan pa forsakringstekniska
avsdttningar vid andrade antaganden och ger ett matt pa
kansligheten for respektive kategori oberoende av varandra.
Tabellen visar de risker som har ett materiellt riskbidrag. De
kanslighetsfaktorer som anvdnds i kdnslighetsanalysen ba-
seras pa motsvarande nivaer som anvands vid berédkning av
kapitalkrav enligt standardformeln i Solvens 2-regelverket.

C Riskprofil

Tabell C.1 Riskkénslighet forsédkringsrisk

kSEK Riskexponering Paverkan pa primarkapital
Riskkategori 2017 2016 2017 2016
Langlevnadsrisk 231606862 224767023 -5299682 -5137369
R T
risk livforsdkring 231720823 225052551 -3591577 -3615656
Sjukforsakrlngs ... Nttt < 2 2% 00 Wbt > 02 000

4920556 4612105 -1921985 -1412494

Av tabellen nedan framgar hur de olika kénslighetsfaktorerna
har stressats vid denna berékning.

Risktyp Kénslighetsfaktor
Langlevnads- Berdknas som paverkan pa primérkapitalet vid en omedelbar
risk permanent minskning med 20 % av dddlighetstalet som

anvands vid berdkning av de férsékringstekniska avsattning-
arna, enligt den metodik som anges fér standardformeln.

Driftskost-
nadsrisk for
livforsakring

bli féljden av kombinationen av féljande omedelbara perma-

nenta dndringar:

a) En okning pa 10 % av de utgifter som beaktats vid berak-
ning av de forsakringstekniska avsattningarna.

b) En 6kning pa 1 %-enhet av inflationstakten som anvands
for berdkning av forsakringstekniska avséttningar.

Sjukforsak-
ringsrisk hetsrisk dar paverkan pa primarkapitalet berdknas genom
att stressa antaganden sasom sjuklighet, avvecklingen av
sjukfall samt invaliditetsgrad, enligt den metodik som anges

for standardformeln.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for forlust till foljd av att vérderingen
av bolagets finansiella tillgangar minskar eller att virderingen
av bolagets forsdkringstekniska avsdttningar 6kar pa grund
av prisférdndringar pa de finansiella marknaderna.

Den sa kallade aktsamhetsprincipen stller krav pa att till-
gangarna ska forvaltas utifran kundernas bdsta sa att kun-
derna inte utsatts for alltfor stora risker. Skandias livbolags
riskhanteringssystem ska sédkerstalla att god kontroll och risk-
hantering ar i linje med malet for verksamheten, att maximera
vardet till forsdkringstagarna dver livstiden av deras forsak-
ringar. Riskaptiten begrénsar den risk som Skandias livbolag
kan ta och vilka risker som ska undvikas. Skandias livbolag har
en investeringsfilosofi som baseras pa diversifiering mellan
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olika tillgangsklasser och en férmaga att sta emot stressade
scenarion, vilket ar vél i linje med aktsamhetsprincipen. Bo-
laget har implementerat processer for att hantera riskerna

i skulder och tillgangar utifran ett sa kallat ALM-perspektiv
(Asset and Liability Management). Detta innefattar exempel-
vis att produkternas utformning och tillgangarnas placerings-
profil utvarderas sa att produkterna far dnskade egenskaper
samt att verksamheten som helhet inte hotas. Sammantaget
bildar detta den aktsamma f&rvaltning av tillgdngarna som
tar tillvara kundernas intressen genom att inte ta alltfor stora
risker, ge ldmpliga produktegenskaper och samtidigt ge en sa
hog forvantad avkastning som majligt.

Hantering

Skandias livbolags produkter och placeringar ar utsatta for
risker kopplade till forandringar i aktiekurser, rantenivaer,
fastighetspriser, valutakurser och ravarupriser. Marknads-
risker hanteras av kapitalférvaltningen.

Kapitalférvaltningens mal &r att inom ramen for styrelsens
riktlinjer astadkomma hogsta mojliga avkastning under for-
utsdttning att spararnas garanterade ataganden med stor
sakerhet infrias. For att sikerstélla att garanterade ataganden
gentemot forsakringstagarna infrias faststélls ett riskmandat
av vds ALM-kommitté som placeringsutskottet disponerar.
Riskmandatet ar en limit som sdkerstéller att bolagets totala
risktagande dr inom den av styrelsen faststéllda riskaptiten
for solvensrisk3. Darutdver ska en rad avtalsenliga och
legala restriktioner sasom skélighetsprincipen och krav for
registerforing i formansrattsregister vara uppfyllda. Dessa
restriktioner och en bedémning av de olika tillgangsslagens
vdrdering ar styrande for hur stor andel av tilldelat riskman-
dat kapitalforvaltningen véljer att utnyttja. Utnyttjandet av
tilldelat riskmandat kan variera éver tiden, framforallt bero-
ende pa variationer i tillgangsslagens vardering och Skandias
livbolags solvens.

Styrelsen faststéller 6vergripande regler och riktlinjer for
hur tillgdngarna far placeras. Styrelsen anger bland annat
intervall for tillgangsklassernas andel av portfljen och andra
restriktioner som ska gélla for risktagandet, sdsom beak-
tande av speciella produktkrav, s& kallade produktspecifika
tillgangsportféljer. Inom av styrelsen faststallda ramar fattar
styrelsens placeringsutskott beslut om dvergripande for-
delning av placeringstillgangar pa tillgangsslag i form av en
referensportfdlj, som exkluderar affarsstrategiska tillgangar
samt beaktar produktspecifika tillgdngsportfoljer. Placerings-

C Riskprofil

utskottet faststéller dven dvergripande forvaltningsstrategier
inom och mellan tillgangsslag samt intervall for rebalansering
av placeringstillgangarna. Placeringsutskottet beslutar sale-
des regelbundet om nivan pa risktagandet och sdkerstéller
att det ligger inom tilldelat riskamandat. Chefen for kapital-
forvaltningen disponerar ett avvikelsemandat fran referens-
portféljen och skoter daglig forvaltning och kontroll av risk-
tagandet inom de av styrelsen och placeringsutskottet satta
ramarna och riktlinjerna.

FOr att uppna avkastningsmalet och en god riskspridning
ar det nddvandigt att ha en vél diversifierad tillgangsportfolj
som dessutom ger en rimlig matchning av rénteriskerna i
Skandias livbolags ataganden. Portféljen innehaller saledes
en stor andel réantebadrande tillgangar, men ocksa placeringar
i aktier, fastigheter, ravaror med mera. Aktiepositionerna ar i
sin tur fordelade péa olika lander och sektorer, medan fastig-
heterna har sin huvudsakliga hemvist i Sverige.

Det arbete som utfors inom kapitalférvaltningen kan i prin-
cip delas upp i tre delar; analys om tillgangsallokering, beslut
om specifika investeringsmandat och val av férvaltare. Genom
analysen om tillgangsallokering varderas och beddms olika
tillgangsslag, saval ur risk- som avkastningssynpunkt, varvid
det bland annat analyseras hur Skandias livbolags kapital ska
fordelas mellan olika typer av investeringar. Efter faststéllan-
de av hur kapitalet ska investeras formuleras investerings-
mandat for respektive tillgangsslag eller strategi. Darefter
implementeras investeringsmandatet med hjalp av interna
eller externa forvaltningsteam. Alla placeringar sker utifran
skriftliga instruktioner sa att dnskad exponering mot mark-
nadsrisker alltid ligger inom definierade intervall.

Riskexponering

Tillgdngarna i Skandias livbolags balansréakning fordelas
huvudsakligen pa rantebarande vardepapper samt tillgangar
som enligt standardformeln klassificeras som aktier. Rénte-
barande vardepapper dr den storsta posten i balansrakningen
medan aktier ar klart dominerande riskmassigt och star for
cirka 64 (69) procent av risken. | aktierisken ingar flera till-
gangsslag sasom noterade och onoterade aktier, investerings-
fonder, affarsstrategiska tillgdngar samt Skandias Fastighets-
koncern. Valutarisk uppkommer framst genom investeringar

i vardepapper noterade i utlandsk valuta. Skandias livbolags
tillgangsallokering och férdelning mellan marknadsrisker har
inte fordndrats pa ett materiellt sitt sedan féregadende ar.

3 Med solvensrisk avses risken for att bolaget inte kan infria sina garanterade ataganden.
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Diagram C.2 a Tillgangarnas
marknadsvirden enligt
solvensbalansrikning 2017

Diagram C.2 b Marknadsrisk
fordelad pa riskkategori 20174

H Rinterisk 10%

B Aktiekursrisk 64%
Valutarisk 24%

B spreadrisk 2%

B Rintebirande 44%
B Noterade aktier 17%
Onoterade aktier 11%
B Investeringsfonder 8%
B skandias Fastighetskoncern 10%
B Affarsstrategiska tillgangar 4%
Likvida medel och andra inséttningar 1%

W Ovrigt 5%

| det foljande beskrivs Skandias livbolags exponering mot de
mest vasentliga marknadsriskerna.

Aktiekursrisk
Noterade och onoterade aktier
Skandias livbolag investerar foretradesvis i noterade svenska
och utldndska aktier, aktieindexderivat samt i onoterade
aktier. Aktier beddms ge hog forvantad avkastning och skyd-
dar mot inflation pa lang sikt. Pa kort sikt medfér dock den
hoga volatiliteten dalig matchning av garanterade ataganden,
vilket gor att innehavet i aktier begrédnsas. Placering sker
foretradesvis pa reglerade marknader. Investeringar i note-
rade aktier uppgick per den 31 december 2017 till 75966 709
(69 541965) kSEK, eller 17 (17) procent av totala tillgangar.
Aven placeringar i onoterade bolag (private equity) bedéms
ge hog avkastning. Dessa investeringar ar illikvida och har en
langre placeringshorisont dn noterade investeringar och ut-
gor en mindre andel &n noterade aktier. Investeringarna sker
ndstan uteslutande via fonder. Exponering soks huvudsak-
ligen i Europa och USA. Private equity delas upp i buyout och
venture. Med termen buyout-investeringar avses investeringar
i mogna onoterade bolag, medan termen venture-investering-
ar handlar om investeringar i unga tillvaxtbolag och teknologi-

C Riskprofil

tunga utvecklingsbolag. | onoterade aktier ingar dven inves-
teringar i infrastruktur. Infrastruktur &r ett samlingsbegrepp
for fysiska tillgangar som paverkar ett samhalles ekonomiska
produktivitet. Investeringar i onoterade aktier uppgick per
den 31 december 2017 till 50 675 935 (48 993 072) kSEK, eller
11 (12) procent av totala tillgangar.

Investeringsfonder

Innehav i investeringsfonder omfattar fonder sdsom aktie-
fonder for tillvixtmarknader och kreditfonder. Huvuddelen
av fonderna &r noterade. Investeringsfonder uppgick per den
31 december 2017 till 35 753 468 (31240 340) kSEK, eller 8 (7)
procent av totala tillgangar.

Aktiekursrisk i innehav i anknutna bolag
Innehav i anknutna bolag bestar av affarsstrategiska tillgangar
och Skandias Fastighetskoncern. Investeringar i affarsstrate-
giska tillgangar, dotter- och intressebolag och lan till dessa,
uppgick per den 31 december 2017 till 19 289 380 (24 865 400)
kSEK, eller 4 (6) procent av totala tillgangar.
Fastighetsinvesteringarna gors i Skandias Fastighetskon-
cern. Koncernens vdrde uppgick per den 31 december 2017 till
42 412 001 (38 404 292) kSEK eller 10 (9) procent. Fastigheter
ar illikvida tillgdngar men beddms ge en hogre forvantad av-
kastning &n rantebadrande vardepapper, ett gott skydd mot
inflation och en god matchning av garanterade dtaganden pa
lang sikt.

Valutarisk
Valutarisk uppkommer framst genom investeringar i utlandska
vdrdepapper samt via dgandet av de danska dotterbolagen.
Noterade aktier, onoterade aktier, infrastrukturfonder och
ravaror valutasdkras inte. Skandias livbolag betraktar aktier
som reala tillgdngar som f6ljs upp i svenska kronor. En stdrre
valutaforandring kompenseras ofta av att det nominella in-
dexet ror sig i motsatt riktning vilket leder till en diversifiering
av riskerna. Nominella rantebédrande vardepapper noterade
i utlindsk valuta valutasikras regelmissigt. Agandet av de
danska dotterbolagen ger ocksa upphov till en valutarisk i
danska kronor.

4 Standardformeln har hér applicerats pa hela verksamheten i motsats till det legala kapitalkravet dar Solvens 1-regelverket ska anvdndas for tjdnstepensions-
forsakringsverksamheten. Diagrammet visar respektive riskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av

alla kapitalkrav.
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Tabell C.2 a Valutaexponering, netto

kSEK

2017 Netto-

Valuta exponering
51441614 |

Ovriga valutor

7905717

Totalt 106944125

2016
Valuta

Netto-
exponering

12581652

55180 511

2367639
159939

Totalt

100598743

Eftersom Skandias livbolag har synséttet att aktier betraktas
som reala tillgangar foljs aktiekursrisken upp i svenska kronor
aven for utldndska aktier, saledes hanteras valutarisk och
aktiekursrisk gemensamt. Nominella rantebdrande vérde-
papper noterade i utlandsk valuta &r inte exponerade for
valutarisk d& dessa valutasdkras. Rena valutapositioner, i till
exempel i valutaterminer, foljs upp och begréansas separat.

Rdnterisk

Bolaget dr exponerat for rénterisk i bade skulder och till-
gangar. Pa skuldsidan harrdr ranterisken till forsakrings-
tekniska avsattningar, framforallt nominella garanterade
ataganden. P4 tillgangssidan uppstar ranterisk vid place-
ringar i rantebdrande papper och kassa. Skillnader mellan
skuldens och tillgangarnas kassaflédesprofil ger upphov till
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matchningsrisker i termer av duration och belopp vilka hante-
ras genom sa kallad skuldmatchning. Kassaflodesprofilen for
skulder och tillgdngar framgar av diagrammet nedan.

Diagram C.2 c Kassaflddesprofil for skulder och tillgangar 2017
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En avvagning mellan avkastningsmal och skuldmatchning
gors ldpande. Styrelsens placeringsutskott anger ramarna
for ranterisk och skuldmatchning, bland annat genom att
faststdlla durationsmal samt riktvédrde och limit for andelen
ranterisk i tillgangsportfoljen relativt skuldens ranterisk. Den
l6pande hanteringen av matchningsrisk utfors av kapitalfor-
valtningen. Per arsskiftet var skuldens duration 11 (11) ar och
tillgangarnas duration 3 (4) ar.

Skandias livbolag investerar i svenska statsobligationer,
bostadsobligationer, foretagsobligationer, realrdnteobliga-
tioner och i rantederivat. Det sker ocksa investeringar i
utlandska rantebadrande vardepapper, dock i mindre omfatt-
ning. Rantebdrande vardepapper med lang l6ptid ar det till-
gangsslag som beddms bast matcha garanterade ataganden.
Tillgangsslaget har en ldg samvariation med andra tillgangs-
slag och utgor en relativt saker placering i tider av finansiell
oro eller ovantad deflation.

Investeringar i rintebdrande vardepapper uppgick per den
31 december 2017 till 195 072 725 (184 446 677) kSEK, eller 44
(44) procent av totala tillgangar.

Spreadrisk

Spreadrisk uppstar da vardeskillnaden mellan rantebdrande
vdrdepapper jamfort med motsvarande statspapper fluk-
tuerar. Vardeskillnaden paverkas av marknadens syn pa
emittentens kreditvdrdighet och eventuella underliggande
sdkerheters vdrde. | regel ar Skandias livbolags exponering
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mot spreadrisk forhallandevis liten eftersom investeringarna
primért sker med kreditvardiga emittenter och i sdkerstéllda
vdrdepapper.

Spreadrisken harror framforallt till investeringar i foretags-
obligationer, primart sdkerstdllda bostadsobligationer. Inves-
teringar i foretagsobligationer uppgick per den 31 december
2017 till 128 417 372 (117 740 072) kSEK.

Spreadrisk hanteras framst genom att begrédnsa expone-
ringen mot enskilda emittenter och total exponering mot lag
kreditvardighet, se vidare i avsnitt C.3 Kreditrisk.

Beddmning

Skandias livbolag anvéander ett antal riskmatt, bade statistis-
ka och icke-statistiska, for att styra den dagliga verksamheten
samt for att sdkerstdlla att interna regelverkskrav uppfylls.
Nedan beskrivs nagra viktiga matmetoder som fungerar som
verktyg for att begrédnsa bolagets marknadsrisker. Det gors
aven stresstester och framatblickande analyser som ger

en sammanhallen bild av marknadsrisker, kreditrisker och
forsakringsrisker.

Skandias livbolag skattar dven de ettariga forlusterna for
marknadsrisk i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet.
Skattningen sker med Skandias livbolags interna kapital-
modell, standardformeln enligt Solvens 2-regelverket, Finans-
inspektionens trafikljus samt i bolagets ERSA.

Referensportfolj

Styrelsen beslutar om ramar for tillgangsférdelningen i pla-
ceringsportfoljen. Utifran dessa ramar definierar styrelsens
placeringsutskott en sa kallad referensportfélj. Portfdljens
riskniva anpassas utifran syftet att astadkomma en hég
avkastning samtidigt som utstéllda garantier till spararna
infrias. | slutet av varje ar faststalls en ny referensportfolj
samt investeringsplaner for kommande ar. Den faststéllda
referensportféljen forandras i takt med att investerings-
planerna genomférs eller om placeringsutskottet beslutar om
nya vikter for nagra tillgangsslag under aret. Referensport-
foljen delas upp i tva separata delar, en likvid del som bestar
av noterade aktier och rantebdrande instrument (traditionella
tillgangar) och enillikvid del som bestar av 6vriga tillgangar
(alternativa tillgangar).

Marknaderna for noterade aktier och rantebarande instru-
ment dr transparenta och relativt ldtta att félja upp genom
att jamfdra investeringarna mot publika index som speglar de
marknader Skandias livbolag investerar pa. Genom att fast-
stélla specifika index for noterade aktier och rantebarande
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instrument kan styrningen av dessa tillgangar goras rattframt
och uppfoljning forenklas. Marknadsrdrelserna medfor att de
faststdllda vikterna férdandras dver tid. Vikternas férandring
over tid foljs upp och aterstélls vid behov.

De tillgdngar som avses i den del av referensportféljen som
géller alternativa tillgangar ar i varierande grad mindre likvida
och kréver darmed en anpassad investeringsplan utifran lang-
siktiga mal.

Forvaltningsstrategier

| de dvergripande forvaltningsstrategier som placerings-
utskottet beslutar om tillats avvikelser fran referensportféljen
ovan. | de traditionella tillgdngarna styrs avvikelserna utifran
riskmattet tracking error. Fér en delportfolj med benchmark
definieras den aktiva portféljen som differensen mellan den
faktiska portféljen och motsvarande benchmark-portfélj. His-
toriska marknadsrorelser appliceras pa den aktiva portfoljen
och standardavvikelsen berédknas. Forvaltarna maste halla sig
inom angivna tracking error-limiter. Tracking error-rapporter
tas fram [6pande.

Utdver den aktiva forvaltningen i individuella férvaltnings-
mandat skdts den dagliga forvaltningen av bolagets expone-
ring efter uppsatta ramar. Floden inom tillgangarna (affarer
och investeringar som foréndrar vikterna i portféljen) och
fléden in och ut ur bolaget (premieinbetalningar och pen-
sionsutbetalningar) paverkar portfélijens sammansattning.
Dessa forandringar 6vervakas l6pande och justeras sa att
onskad tillgdngsexponering bibehalls med sa laga transak-
tionskostnader som mdojligt.

Riskkoncentration

Koncentrationsrisk &r risken for forluster som f6ljd av expo-
nering mot en enskild riskkoncentration. Skandias livbolag
skiljer mellan tre olika sorters portfoljegenskaper som kan
ge upphov till koncentrationsrisk: koncentrationer till vissa
geografiska regioner, koncentrationer till vissa sektorer och
koncentrationer till vissa enskilda emittenter. Koncentration
till enskilda emittenter framgar av C.3 Kreditrisk.

Geografiska regioner

Tillgangsportfélien uppvisar en koncentration mot Sverige
genom investeringar i svenska vardepapper. Detta dr naturligt
eftersom kundbasen till allra storsta del har sin hemvist i Sve-
rige. Till exempel krdvs innehav i rantebdrande vardepapper i
svensk valuta for att en tillfredsstéllande skuldmatchning ska
kunna uppnas.
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Sektorer

Skandias livbolags tillgangssida dr véldiversifierad mellan
olika sektorer i ekonomin. Sammantaget finns dock en kon-
centration mot fastighetsrelaterade exponeringar eftersom
placeringsportféljen omfattar investeringar i bostadsobliga-
tioner, bankaktier och direktdgda fastigheter genom Skandias
Fastighetskoncern. Dessutom bedrivs bolaneverksamhet i
Skandias bank.

Riskreducerande tekniker

Skandias livbolag anvander sig inte i nagon storre utstrack-
ning av instrument som har till huvudsyfte att reducera risken
eller kapitalkravet, sa kallade riskreducerande tekniker. Den
typen av instrument forekommer framst i rantefrvaltningen
och anvands dar till att valutasékra placeringar i nominella
rantebdrande vardepapper noterade i utlandsk valuta. Dar-
utdver finns det ett flertal placeringar som inte har till huvud-
syfte att vara riskmitigerande men som de facto reducerar
kapitalkravet, till exempel korta aktieterminer som far som
effekt en minskning av aktierisken. For att sakerstélla att den
riskreducerande effekten inte 6verskattas adresseras even-
tuella sekundéra risker. Sekundéra risker kan uppsta i sam-
band med transaktionen, exempelvis om den motpart som
har emitterat instrumentet har en lag kreditkvalitet och inte
kan fullfdlja sina forpliktelser. Skandias livbolag faststéller en
hogsta exponering som tillats per emittent/motpart. Samt-
liga instrument ska dven vara ISDA-mdrkta for att sdkerstalla
att det finns en andrahandsmarknad. Den riskreducerande
effekten skulle ocksa kunna 6verskattas till foljd av sa kallad
basis-risk; om den korta positionen inte &r identisk med den
langa positionen finns en risk att de underliggande aktierna
ror sig i motsatt riktning vilket skulle ge en riskdkande snarare
an en riskreducerande effekt. Standardformeln har sarskilda
regler for hur basis-risk ska adresseras. Processer har imple-
menterat for att sdkerstélla att de instrument som anvands

i riskreduceringssyfte l6pande uppfyller de krav som anges i
Solvens 2-regelverket, till exempel att det finns ISDA-kontrakt
med motparterna vid OTC-handel.

Skandias livbolags installning till riskreducerande tekniker
och metoderna for att sdkerstalla att sekundéra risker adres-
seras pa ett lampligt sdtt enligt ovan har inte férandrats
sedan foregaende ar.

C Riskprofil

Riskkdinslighet
Skandias livbolag anvander olika kédnslighetsmatt som visar
tillgdngarnas kanslighet mot forandringar hos en eller flera
riskfaktorer. Till exempel kan rante- och aktiekdnslighet
matas simultant genom att berdkna hur tillgangsportfoljen
paverkas av att rantekurvan skiftas ett givet antal rénte-
punkter samtidigt som aktiekursen fordndras ett givet antal
procent. Genom att variera rdnte- och aktierorelser fas en
sa kallad riskmatris. Bolaget genomfor dven regelbundna
stresstester av bolagets solvensgrad, det vill sdga kvoten
mellan nettotillgangar och férsékringstekniska avsattningar,
med avseende pa marknadsrorelser. Solvensgrad ar ett risk-
matt som beskriver Skandias livbolags formaga att fullfolja
bolagets garanterade ataganden gentemot kund.

Tabellen nedan visar férandring i marknadsvarde per
den 31 december 2017 vid olika férandringar av vasentliga
kanslighetsfaktorer.

Tabell C.2 b Kdnslighetsanalys marknadsrisk

Paverkan pa

kSEK Riskexponering primérkapitalet
2017 2016 2017 2016

Rénterisk

tillgangar 195072725 184446677 1850727 1977 423

i R

(exklusive

riskmarginal) 246048348 241769639 -15837856
R
Aktiekursrisk 199 847 237 184465151 -19
Fastighetsprisrisk 42412001 3840492992
Valutakursrisk 106944125 100598743 -10694413

14966238

10059874
Av tabellen nedan framgar hur de olika kénslighetsfaktorerna

har stressats vid berdkningen.

Riskkategori
Ranterisk

Kénslighetsfaktor
" Nominella rantekurvor forskjuts enllgtstandardformelns
metodik som ska motsvara en stressad handelse som
hander i ett av 200 fall.
Aktiekursrisk  Aktier stressas med -10 %.
Fasnghetspnsnsk -10 % prisnedgang pa fastigheter.
Valutarisk 10 % férandring i negativ riktning av utldndska valuta-
__kurser mot SEK.
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C.3 Kreditrisk
Kreditrisk dr risken for forlust till féljd av att en kredittagare
fallerar, det vill sdga inte fullgér sina forpliktelser.

Skandias livbolags exponering mot kreditrisk omfattar huvud-
sakligen exponering mot emittenter och motparter med

hog kreditvardighet och den sammantagna kreditrisken &r
lag. Emittentrisk ar forknippad med direkta innehav i rénte-
barande vardepapper och definieras som risken for att en
emittent av ett vdrdepapper inte kan betala kuponger eller
nominellt belopp. Motpartsrisk ar risken for forlust till félid

av att en finansiell motpart inte kan fullgéra sina ataganden i
finansiella kontrakt.

Hantering
Kreditrisk och spreadrisk (se eget avsnitt under C.2 Marknads-
risk) &r bada forknippade med kreditvardigheten hos emit-
tenterna och hanteras med gemensamma limiter. Styrelsens
placeringsutskott fattar beslut om en kreditinstruktion som
definierar de ramar och limiter som ska gélla fér Skandias liv-
bolag. Endast emittenter och motparter inom OECD-omradet
ar godkanda. Kreditvardigheten hos dessa bedéms med hjalp
av information fran erkdnda kreditvarderingsinstitut och bo-
lagets egna beddmningar. Riskerna begrdansas genom att en
hogsta exponering tillats per kreditvardighetskategori och per
emittent/motpart. Vid handel med icke b&rshandlade derivat
uppstar motpartsrisk som hanteras genom att uppratta ISDA-
och CSA-avtal samt genom daglig 6verforing av sdkerheter.
Motpartsrisk kan dven uppsta vid aterférsakring. Skandias
livbolag tillampar aterforsakring i mycket begransad
omfattning.

Riskexponering

Tabellen nedan visar total kreditexponering for rantebarande
vdrdepapper, derivat och lan per den 31 december 2017 grup-
perad efter kreditvardighet (beteckningar enligt Standard &
Poor’s kreditvarderingsinstitut). Beteckningen AAA motsvarar
hogst kreditvardighet, darefter sjunker kreditvardigheten
successivt. | linje med foregdende &r domineras kreditexpo-
neringar av exponeringar med det hogsta majliga kredit-
betyget, AAA.

C Riskprofil

Tabell C.3 a Exponering per kreditvardighetskategori

kSEK Marknadsvirde
Ratingkategori 2017 2016
AAA 175 166 850 949
N 6112020
BBelerlage . ......5192800 4780873

Beddmning

For att bedoma graden av kreditvardighet hos emittenter

och motparter tilldmpas Standard & Poor’s kreditbetygs-
klassificering. Om det férekommer olika grader av kredit-
vardighet tilldmpas den lagsta klassificeringen av Standard &
Poor’s. | forvaltningen gors [6pande utvdrdering om ratingen
anses vara korrekt. Vid avvikande uppfattning om rating
noteras det pa det enskilda vardepapperet. Om kreditbetyg
helt saknas ska en egen kreditbeddmning géras som ska god-
kdnnas av vd eller av person som denne anvisar.

Vid berdkning av emittentrisk ska den exponering som be-
lastar kreditutrymmet for en given emittent vara lika med den
emitterade tillgangens marknadsvarde. For varje emittent/
motpart finns en maximal exponering faststalld, definierad
som procentsats av totala tillgangar. Dessutom finns en
maximal totalexponering per kreditbetyg. Undantag géller
innehav i svenska och tyska statspapper, samt vardepapper
garanterade av svenska eller tyska staten, vars storlek inte ar
begréansade.

Skandias livbolag skattar dven de ettariga forlusterna for
kreditrisken i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet.
Skattningen sker med Skandias livbolags interna kapital-
modell, standardformeln enligt Solvens 2-regelverket, Finans-
inspektionens trafikljus, samt i bolagets ERSA.

Riskkoncentration

Skandias livbolag har férvisso stora exponeringar mot en-
skilda emittenter i tillgdngsportfoljen, men en stor andel av
exponeringarna dr sdkerstallda varfor forlusterna blir begran-
sade i det fall en motpart skulle fallera. Tabellen nedan visar
de storsta exponeringarna mot enskilda emittenter av rante-
barande vdardepapper (exklusive svenska staten).

Solvens- och verksamhetsrapport for Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt 26



Tabell C.3 b Storsta riskkoncentrationerna mot enskild emittent

kSEK
2017
Emittent

Nordea Bank AB

Marknadsvirde
30166613

il

2016

Emittent Marknadsvirde
Svenska Handelsbanken AB 33145668
S
ey
ey
SEBAB e 10047 BTL

Riskreducerande tekniker
Bolaget tillampar inte riskreducerande tekniker for att minska
kapitalkravet for kreditrisk.

Riskdnslighet
For riskkadnslighet hanvisas till avsnitt C.2 Marknadsrisk.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att Skandias livbolag vid forfallo-
datum inte kan fullgéra sina betalningsdtaganden eller endast
kan géra detta till h6ga kostnader. Sérskilt relevant for denna
risk dr ovéntade kassafléden.

I Skandias livbolag rader normalt sett ett dverskott pa likvidi-
tet, framst pa grund av att kundernas ataganden har en lang
duration. Den storsta likviditetsrisken foljer av en potentiell
massannullation, dar stora likviditetsutfléden kan behdva ske
pa kort tid. Skandias livbolag ar dven utsatt for marknads-
likviditetsrisk. | ett stressat marknadsldge kan bolaget tvingas
till en omallokering pa tillgangssidan for att uppfylla legala
solvens- och kapitaltackningskrav. | ett sadant lage ar det
centralt att tillgangarna r tillrackligt likvida fér att mojlig-
gora en sadan omallokering. Likviditetsrisk skulle dven kunna
uppsta till foljd av kreditrisk, men i Skandias livbolags fall

ar detta mindre relevant eftersom motparterna haller hog
kreditkvalitet.

C Riskprofil

Hantering
Likviditetsrisken hanteras dels genom en av styrelsen fast-
stélld riskaptitrestriktion och dels genom av styrelsen fast-
stéllda krav pa likviditetsreserv och likvida tillgangar inom
ramen for kapitalforvaltningens tillgangsforvaltning.
Likviditetsplanering och floédesanalyser baserade pa forsak-
ringsrorelsens utveckling beaktas vid langsiktig planering och
styrning av tillgangsslag inom kapitalforvaltningen.

Riskexponering och bedomning

Skandias livbolags riskaptitrestriktion for likviditetsrisk inne-
bar att bolaget ska ha en tillracklig likviditetsreserv for att
kunna betala ut de kassafléden som uppstar ifall en 1-pa-200
ars annullationshandelse intraffar under en period av 90
dagar. Per den 31 december 2017 var likviditetsreserven 554
(572) procent av behovet.

Darutdver ska lagst 10 procent av placeringstillgangarna
placeras i likvida korta réntebédrande placeringar, statsobliga-
tioner med tillfredsstéllande kreditvardighet eller svenska
sakerstallda bostadsobligationer med hdgsta kreditvardig-
het. Dessutom ska likviditeten i placeringstillgangarna vara
tillfredsstéllande god och innehalla minst 50 procent likvida
vdrdepapper.

Inom ramen f&r kapitalplaneringen genomfors framatblick-
ande analyser av tillgangsallokeringen i olika scenarier, till
exempel utvdrderas andelen illikvida tillgangar. Skandias
livbolag vill undvika ett ldge ddr bolaget tvingas sdlja illikvida
tillgangar till ett rabatterat pris. | den senaste kapitalplane-
ringens scenarioanalys uppstod inga sddana scenarion, ens i
mycket stressade marknadsldgen.

For information om Skandias livbolags kontraktuella atag-
anden fordelade 6ver l6ptid hanvisas till Skandia arsredovis-
ning 2017 (www.skandia.se), not 2 Risker och riskhantering.

Riskoncentration

Bolaget har en stor andel investeringar i onoterade bolag
och fastigheter, som kan anses utgodra en illikviditetsrisk-
koncentration (se avsnitt C.2 Marknadsrisk). Med nuvarande
tillgangsallokering finns dock tillréckliga likvida medel for
att med god marginal kunna técka oforvantade kassafléden,
varfor koncentrationen inte kan anses vara materiell for
Skandias livbolags riskprofil.
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Riskreducerande tekniker
Bolaget anvénder sig inte av riskreducerande tekniker for
likviditetsrisk.

Riskkéinslighet

Eftersom Skandias livbolag har tillréackligt med likvida till-
gangar for att kunna hantera stora ofdrvdntade kassafloden
har bolaget ingen kadnslighet mot likviditetsrisk - risken kan
intréffa utan att ge upphov till materiella forluster.

C.5 Operativ risk

Operativ risk dr risken for forlust till foljd av icke dndamal-
senliga eller misslyckade processer, ménskliga fel, felaktiga
system eller externa hdndelser. Definitionen inkluderar dven
legal risk samt compliancerisk, det vill séga risk for bristande
efterlevnad av externa och interna regelverk.

Operativ risk dr en naturlig féljd av bedrivandet av verksam-
heten och forekommer saledes inom alla delar av organisa-
tionen. Effekter av operativa risker uppkommer vanligtvis i
form av kostnader eller ryktesforluster. Det ar varken mojligt
eller kostnadseffektivt att forsoka eliminera alla operativa
risker i verksamheten. Skandias livbolag stravar efter att be-
gransa eller mildra effekterna av eventuella forluster till féljd
av operativa risker med hansyn tagen till bolagets verksam-
het. Storre incidenter och kostnader &r mycket séllsynta och
bolaget arbetar malmedvetet for att férhindra att denna typ
av handelser intréffar.

Hantering och bedémning

Styrelsen har beslutat om ett internt regelverk fér operativ
riskhantering. Regelverket omfattar process for hantering och
rapportering av risker och anger styrelsens risktolerans fér
operativa risker.

Ansvaret for att [6pande hantera operativa risker dr en inte-
grerad del av chefsansvaret inom Skandias livbolag. Till stéd
for hanteringen av operativa risker finns en sa kallad sjalv-
utvdrderingsprocess samt en process for incidenthantering.
Arligen genomfor varje enhet en sjilvutvdrdering av operativa
risker som uppdateras kvartalsvis infor riskrapportering.
Utvadrderingen syftar till att identifiera och beddma risker,
samt att ta fram atgarder for att hantera dessa. Hanteringen
inkluderar dven risker i verksamhet som ldggs ut hos intern
eller extern part. Detta innebdr att information regelbundet

C Riskprofil

inhdmtas om risker och incidenter i den utlagda verksam-
heten. Respektive riskdgare beaktar denna information nar
total riskexponering beddms. Alla medarbetare ska rappor-
tera incidenter inom sin respektive verksamhet. Genom att
registrera incidenter erhalls incident- och férlustdata vilken
hjalper verksamheten att analysera och forsta riskerna battre
i syfte att minska operationella férluster. Alla incidenter foljs
upp och atgardsplaner tas fram dér relevant for att reducera
och, om mdgjligt, eliminera eventuella negativa konsekvenser.

Som ett stod for riskhanteringen har Skandia ett koncern-
gemensamt sa kallat Governance-, Risk- och Compliance-
system. Systemet stddjer hanteringen av operativa risker
savdl som affdrsrisker och strategiska risker. Systemet an-
vands dven for rapportering och uppfoljning av incidenter.

Skandias livbolag har instruktion och riktlinjer fér besluts-
processen vid inférande av nya eller vid vasentliga forand-
ringar i produkter, tjdnster, marknader, processer, IT-system
samt vid storre fordndringar i verksamhet och organisation.
Syftet ar att sékerstélla att forandringarna har gynnsam effekt
pa Skandias livbolags ldnsamhet, kapitalsituation och varu-
marke. Processen omfattar bland annat en [dnsamhetsanalys
och en analys av férdndringens paverkan pa bolagets samlade
riskbild.

For att sakerstdlla att Skandias livbolag kan driva den
affdrskritiska verksamheten pa en acceptabel niva vid stor-
ningar och avbrott ska det finnas en struktur och process for
beredskaps- och kontinuitetshantering. Malet for denna ar
att Skandias livbolags vdsentliga processer kan uppratthallas
pa en tolerabel niva trots interna eller externa stérningar. Det
finns dven en krisledningsgrupp som utgor ett strategiskt stdd
till vd under en eventuell krissituation.

Skandias livbolag har ocksa forsdkringar for att tacka effek-
ter vid materialisering av vissa operativa risker, bland annat
ansvars-, avbrotts-, formdgenhets- och egendomsforsakring-
ar samt vd- och styrelseansvarsforsakring.

Skandias livbolag skattar de ettariga férlusterna for opera-
tiv risk i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattning-
en sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket,
Finansinspektionens trafikljus, samt i bolagets egna risk- och
solvensanalys.

Riskoncentration
Skandias livbolags bedomning dr att bolaget inte har nagra
vasentliga riskkoncentrationer avseende operativa risker.
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Riskreducerande tekniker
Skandias livbolag tilldmpar inga riskreducerande tekniker for
att minska kapitalkravet for operativa risker.

Riskkéinslighet

I Skandias livbolags ERSA genomfors en egen bedémning

av hur stora de operativa forlusterna kan bli i ett 1-pa-200
ars scenario. | den senaste ERSAn skattades forlusterna till
779 000 kSEK, vilket &r lagre dn standardformelns schablon-
baserade skattning pa 1041000 kSEK.

C.6 Ovriga materiella risker

Skandias livbolags verksamhet ger dven upphov till andra
risker sdsom affarsrisk samt ryktesrisk. Hanteringen av risker-
na framgar nedan. Inga materiella férdndringar har forekom-
mit sedan féregaende ar.

Affiirsrisk

Med affarsrisk avses risken for att Skandias livbolags varde
reduceras pa grund av avvikelse fran forvantat utfall for
volymer, kostnader och marginaler etcetera. En nyforséljning
som inte motsvarar forvantan leder i forlangning till minskad
kostnadsdelning vilket far negativ inverkan pa férsakrings-
tagarnas framtida pension. Minskade volymer kan ocksa leda
till en sdmre solvensposition pa lang sikt, sdrskilt i ett stressat
marknadslage.

Affdrsrisk hanteras dvergripande i samband med Skandias
livbolags affarsplaneringsprocess. Metodik for [6pande iden-
tifiering och vardering av afférsrisker &r i stort dverensstam-
mande med den metodik som tilldmpas inom Skandiagruppen
for operativa risker.

C Riskprofil

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken for forsamring av Skandias livbolags an-
seende hos kunder/3gare, anstéllda, myndigheter etcetera
som en f&ljd av en médngd olika faktorer och hdndelser, sdsom
oférmaga att leva upp till ataganden och skyldigheter, of6r-
maga att skapa varde och kundnytta, eller olika aktiviteter,
handlingar och stéllningstaganden som gérs inom bolaget.
Styrelsen anger riktlinjer for hantering av ryktesrisk genom
Skandias livbolags policy om varumaérke och ryktesrisk.
Ryktesrisk hanteras genom rutiner for 6vervakning, matning
och utvdrdering av Skandias livbolags varumarke. Omvarlds-
faktorer och hdndelser i media och andra kanaler som kan
innebdra att Skandias anseende férsdamras 6vervakas konti-
nuerligt. Ryktesrisk kan dven orsakas av samt ge upphov till
andra risker sasom till exempel operativ risk, kundbeteende-
risk samt marknadsrisk som kan ha en negativ paverkan pa
resultat, likviditet och finansiell stéllning. Denna typ av effek-
ter fangas av hanteringen av dessa respektive risker i enlighet
med ovan.

.7 Gvriga information
Ingen &vrig materiell information om riskprofilen finns att
rapportera.
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D Vardering for solvensandamal

Solvensregleringen av forsakringsbolag syftar till att sdker-
stélla att forsakringsbolagen ar kapabla att fullgdra sina
utlovade ataganden, det vill sdga att bolagen ar tillrackligt
solventa. En grundldggande del i en solvensreglering &r att
forsakringbolagen ska ha en kapitalbas som dverstiger ett
kapitalkrav. | den dldre solvensregleringen, Solvens 1, berdk-
nas kapitalkrav pa ett schablonmassigt sétt, vilket ar enkelt
men inte riskbaserat. Solvens 2-regelverket innebar att ett
riskbaserat synsatt ska tilldmpas dar utgangspunkten dr en
balansrdkning varderad till verkliga varden, den sa kallade
solvensbalansrédkningen. Solvensbalansrdkningen ligger bland
annat till grund for kapitalbas och ett riskbaserat kapitalkrav.
For tjanstepensionsforsakring foljer Skandias livbolag den
Overgangsreglering som innebdr att kapitalbas och kapital-
krav berédknas enligt Solvens 1. Skandias livbolags solvens-
balansrdkning bygger saledes pa tva olika regelverk, Solvens
1f0r tjdnstepensionsforsakring och Solvens 2 for 6vrig livfor-
sakring. Tillgangar och skulder har férdelats pa respektive
verksamhet genom en sa kallad "mjuk separation”.

Tabell D a Balansrikning i sammandrag for finansiell redovisning
uppdelad pa verksamhet

Tjénste-
kSEK pensions- Ovrig
2017 Hela bolaget forsdkring livforsadkring
Tillgangar 429201602 286126 266 143075336
Forsikringstekniska .
avsdttningar -249 997 892 -174 863 279 -75134613
Andraskulder -20060592 14450353 -7610239
Egetkapital 157143118 96812634

Tjanste-
kSEK pensions- Ovrig
2016 Hela bolaget forsdkring livforsadkring
Tillgangar 401506 944 264282673 137224271
Forsakringstekniska
avsdttningar -244 525 302 -171 085689 -73 439613
Andraskulder -15418504 -9820149  -5598355
Egetkapital 141563138 83376835 58186303

Tabell D b Balansrdkning i sammandrag for solvensandamal uppdelad
pa verksamhet

Tjanste-
kSEK pensions- Ovrig
2017 Hela bolaget forsdkring livforsakring
Tillgangar 44§‘054 478 299‘154 582 148899896
-247 316 539 -174 863 279 -72 453 260
21458970 14216959 7242011
Tillgangar
Overstigande
skulder RV O BeIsn Gl |
Tjdnste-
kSEK pensions- Ovrig
2016 Hela bolaget forsdkring livforsakring
Tillgangar 420959574 277 482385 143 477 189
Forsikringstekniska
avsattningar -243196 989 -171 085689 -72111 300
Andraskulder -14831876 -9627608  -5204268
TIllgangar ,,,,,,,,,,
overstigande
skulder 162930709 96769088 66161621

| det féljande beskrivs balansréakning for finansiell redovisning
och for solvensdndamal for Skandias livbolag som helhet, det
vill siga omfattande bade tjanstepensionsforsakring och dvrig
livférsakring. Balansrakningen foljer den uppstéllning som
géller for solvensbalansrakningen vilket innebér att vissa om-
klassificeringar har skett fran den balansrdkning som aterfinns
i arsredovisningen.

Det finns dven vissa véarderingsskillnader mellan finansiell
redovisning och vardering for solvensandamal. De fraimsta
vdrderingsskillnaderna avser vdrdering av dotterbolag, var-
dering av forsakringstekniska avsattningar samt uppskjutna
anskaffningskostnader for ovrig livforsakring.

Tabell D ¢ Balansrdkning i sammandrag for finansiell redovisning
respektive for solvensdandamal

kSEK Finansiell Solvens- Skillnad i

2017 redovisning andamal vardering

Tillgangar 42"9“201 602 44'5‘3“054 478 18852876

—24"9“997 892 —24]{316 539'““ 354

—2"2“060 592 —2':‘LH458 970'““ 6 1

Tillgangar

overstigande

skulder 1517“143 118 179“278 969 22135851
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Fortsdttning Tabell D ¢ Balansrédkning i sammandrag for finansiell kSEK Finansiell* Solvens- Skillnad i
redovisning respektive for solvenstindamal 2016 redovisning andamal  védrdering
kSEK Finansiell Solvens- skillnadi  Tillgangskategorier e
2016 redovisning dndamal vérdering  Statsobligati 56706605 66706605 ...
Tillgangar 401506944 420959574 19452630  Foretagsobligationer 117740072 117740072 ...
Forsikringstekniska Aktier - Innehav i anknutna
avsdttningar 244525302  -243196 989 13928313  bolaginklusive intressebolag 43242161 63269692 20027531
Andra skulder -15418504 .14 831876 586 698 Aktier - noterade aktier 69541965 69541965 —
Tilgingar ST Aktier - onoteradeaktier 48993072 48993072 —
overstigande Investeringsfonder 31240340 31240340 —
der 141563138 162930709 01367 571 L
insdttningar 10673361 10673361 —
Andralanochhypotekslan 437 437 —

D.1Tillgangar
Skandias livbolags tillgdngar redovisas nedan uppdelade pa
tillgangskategorier.

Tabell D.1 a Tillgangar nedbrutet i tillgangskategorier samt andra
tillgangsposter

kSEK Finansiellt Solvens- Skillnad i
2017 redovisning dndamal  virdering
Statsobligationer 66655353 66655353 —
Foretagsobligationer | 198417372 128417372 ~
bolag inklusive intressebolag 42176788 61701381 19524593

Likvida medel och andra
insdttningar

Forutbetalda anskaffnings-

e 11| 3 e
Ovriga tillgangar 1735169 1735169 —
Summa tillgangar 429201602 448054478 18852876

1 Balansrakningen for finansiell redovisning i tabellen &r vdrderad enligt IFRS
men klassificeras enligt den uppstéllning som géller for solvensbalans-
rakningen. Detta innebdr att vdrdet av obligationer och derivat dven inkluderar
upplupna rantor som i den finansiella redovisningen redovisas under évriga
tillgangar.

Fastigheter _
Ovriga investeringar 5653667 5653667 @ —
Derivat 9981913 2981913 = —
R tillgéﬁééﬁoster e D T SN T
Férutbetaldé‘é‘l'ﬁé‘kaffnings—

kostnader 1452446 877 544 -574 902
Ovriga tillgangar 3980905 3280905 = —
Summa tillgangar 401506944 420959573 19452629

Stats- och foretagsobligationer, Andra ldn och
hypotekslan samt Ovriga investeringar

Stats- och féretagsobligationer samt hypotekslan omfattar
investeringar i stats- och féretagsobligationer samt lan direkt
till foretag. Ovriga investeringar omfattar aterkdpstransak-
tioner pa tillgangssidan.

Tillgangarna varderas pa samma sdtt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensdndamal. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning 2017
(www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vérde-
ringsprinciper samt not 25 Obligationer och andra rante-
barande vardepapper.

Aktier - Innehav i anknutna bolag

Med anknutna bolag avses aktier och andelar i dotter- och
intressebolag. | den finansiella redovisningen varderas
dessa till anskaffningsvarde med hansyn tagen till eventuella
nedskrivningar.

I solvensbalansrdkningen varderas anknutna bolag till verk-
ligt varde enligt en sa kallad justerad kapitalandelsmetod. F&r
dotterbolag som ar forsakringsbolag innebdr metoden att de
virderas till sin Solvens 2 kapitalbas. Ovriga anknutna bolag
vdrderas till eget kapital med avdrag for immateriella till-
gangar och goodwiill.
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Noterade och onoterade aktier samt Investeringsfonder
Noterade aktier omfattar direktinvesteringar i noterade
aktier. Onoterade aktier omfattar innehav i fonder dar respek-
tive fond investerar i ett storre antal onoterade bolag (private
equity). | onoterade aktier ingar dven investeringar i infra-
struktur. Investeringsfonder omfattar investeringar sdsom
aktiefonder for tillvaxtmarknader och kreditfonder. Huvud-
delen av fonderna dr noterade.

Tillgdngarna vérderas pa samma sétt i finansiell redovis-
ning och balansrékning for solvensandamal. For beskrivning
av regler, metoder och huvudsakliga antaganden som an-
vands vid varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning
2017 (www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper.

Derivat
Derivat varderas pa samma sétt i finansiell redovisning och
balansrdkning for solvensandamal.

Om védrdet pa derivatet dr positivt redovisas det i balans-
rakningen som en tillgang och om vérdet dr negativt som en
skuld. OTC-derivat varderas till avtalat noterat index eller med
vedertagna varderingsmodeller som innebdr att kassafléden
diskonteras med relevant marknadsrénta. F&r beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning 2017
(www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vérde-
ringsprinciper samt not 26 Derivatinstrument.

Forutbetalda anskaffningskostnader

I den finansiella redovisningen aktiveras forutbetalda an-
skaffningskostnader, det vill siga anskaffningskostnader som
ar direkt hanforliga till nya forsékringsavtal och férnyelse av
befintliga. | solvensbalansrdkningen aterfinns motsvaran-

de vdrde endast avseende verksamhet som avser tjanste-
pensionsfrsakringar.

D.2 Forsdkringstekniska avsattningar

Nar en kund tecknar en forsékring i Skandias livbolag ingar
kunden ett forsdkringsavtal med bolaget, kunden blir fér-
sakringstagare i bolaget. Eftersom Skandias livbolag &r ett
Omsesidigt bolag som ags av forsdkringstagarna blir kunden
ddrmed dgare i bolaget. Forsakringsavtalet ger upphov till ett
forsakringsatagande for Skandias livbolag. Detta atagande
ska varderas och forsdkringens varde ger upphov till en av-
sdttning pa balansrdkningens skuldsida. Avsdttningen kallas
for forsakringstekniska avsattningar och varderas utifran av
lagstiftaren foreskrivna regler.

D Vvardering for solvensdandamal

Skandias livbolag berdknar férsakringstekniska avsattningar
efter tva olika regelverk, ett for den finansiella redovisningen
och ett for solvensdndamal.

Forscikringstekniska avscittningar for solvenséindamadl
Védrderingen av forsakringstekniska avsattningar skiljer sig
beroende pa vilken reglering som foljs. FOr tjanstepensions-
forsakring, dar tjdnstepensionsdirektivet tilldmpas, ska for-
sakringstekniska avsattningar varderas aktsamt. For dvrig
livforsakring, dar Solvens 2 tilldmpas, ska forsakringstekniska
avsattningar for solvensandamal motsvara det belopp som
en annan forsakringsgivare ar beredd att ta 6ver atagandet
for. De tva varderingsprinciperna kan dock resultera i samma
avsattning.

Vid vdrderingen tilldimpas ett antal antaganden sasom dis-
konteringsrénta, livslangd, dédlighet, sjuklighet och kostna-
der. Antagande om diskonteringsrdnta har stor paverkan pa
storleken pa de forsdkringstekniska avsattningarna eftersom
diskonteringsrdntan anvands for att nuvardesberdkna fram-
tida kassafloden. For tjdnstepensionsforsakring tilldmpas
den rénta som foreskrivits av Finansinspektionen. For évrig
livférsakring tilldmpas en diskonteringsranta som foreskrivs
av EU-kommissionen. | bada fallen &r nivan pa diskonterings-
rantan beroende av vid vilken tidpunkt kassaflodet intraffar.

Antagande om diskonteringsranta innehaller ingen marginal
for osdkerhet. For att fa en uppfattning om osdkerheten gors
kanslighetsanalyser.

Skandias livbolag gor egna antaganden om livslangd, dod-
lighet, sjuklighet och kostnader. Dessa antaganden ger ofran-
komligen upphov till osdkerhet avseende storleken pa forsak-
ringstekniska avsattningar. For tjanstepensionsforsakring ska
eventuell osdkerhetsmarginal finnas implicit i antagandena.
For ovrig livforsakring finns en explicit angiven osédkerhets-
marginal, en sa kallad riskmarginal. Skandias livbolag anvan-
der forenklade berdkningar for framtagande av riskmargi-
nalen i enlighet med féreslagna metoder beskrivna i EIOPAs
riktlinjer for vardering av forsakringstekniska avsattningar.

De livslangdsantaganden och antagande om dddlighet som
anvands vid berdkningen bygger pa en analys av det egna
forsakringsbestandet, branschens dodlighetsstatistik och
statistik fran befolkningsdddlighet. De sjuklighetsantagan-
den som anvands vid varderingen bygger pa en egen analys
av forsakringsbestandet och branschens sjuklighetsunder-
sokning. De kostnadsantaganden som anvands baseras pa
bolagets erfarenheter. Skandias livbolag har, som tidigare
namnts, tjanstepensionsforsakring och ovrig livforsakring.
Inom varje del finns det tva affarsgrenar; Sjukforsakring och
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Forsdkring med ratt till 6verskott. Av tabellen nedan framgar
forsakringstekniska avsdttningar for solvensandamal upp-
delat per affarsgren. Forsakringstekniska avsattningar for
ovrig livforsakring delas upp i tva delar, basta skattningen,
det vill siga nuvardet av forsakringsavtalens samtliga kassa-
fléden, och en riskmarginal. Férsédkringstekniska avsattningar
for tjanstepensionsforsakring delas inte upp pa motsvarande
satt.

Tabell D.2 a Forsdkringstekniska avsdttningar for solvensdndamal
per affarsgren

Varav basta
skattning
av skulden

Forsakrings-
tekniska
avsdttningar

kSEK
2017

Varav
riskmarginal

Livforsdkring

Sjukfdrsakring, tjdnste-

pensionsforsakring JUOLEOL o R o]

Sjukforsakring,

SN T U .. 858700 ]

Forsakring med ratt till

overskott, tjanstepensions-

forsakring 171461779 - — )

Forsakring med ratt till

dverskott, Gurig ivforsékring 71594560 70379193 1992367
Forsdkrings- Varav bésta

kSEK tekniska skattning Varav

2016 avsdttningar  avskulden riskmarginal

Livfdrsakring
Sjukfdrsékring, tjanste-

pensionsforsakring 3397059 e T
Sjukforsékring,

dvrig livforsakring 1087955 | ..B9LT3T 196218,
Forsakring med ratt till

Overskott, tjdnstepensions-

forsakring . 167488130 e T
Forsakring med ratt till

Gverskott, Ovriglivforsakring 71023345 69819213 1204132

Jiimforelse med finansiell redovisning

Forsakringstekniska avsdttningar for tjidnstepensionsforsak-
ringar berdknas pa samma satt for solvensandamal och finan-
siell redovisning.

Forsakringstekniska avsattningar fér dvrig livforsakring
berdknas ddremot pa olika satt for solvensdndamal och finan-
siell redovisning. Forsakringstekniska avsdttningar i finansiell
redovisning ska baseras pa betryggande antaganden och risk-
matt. Det innebdr att antagandena vid berdkningen for detta
andamal ska innehalla implicita sdkerhetsmarginaler.

Nedan redovisas skillnader mellan forsakringstekniska av-
sattningar for finansiell redovisning och solvensandamal upp-
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delade pa affarsgren. Skillnaden for Forsakring med ratt till
overskott beror pa sdkerhetsmarginaler, i 6vrigt forekommer
inga materiella skillnader.

Tabell D.2 b Férsdkringstekniska avsattningar for finansiell redovisning
respektive solvensdandamal per affdrsgren

kSEK Finansiell Solvens-

2017 redovisning dandamal Skillnad
Livforsdkring

“S‘j'ﬁ‘k'f‘é'i‘rséikring, tJanste g
pensionsforsakring 3401501 3401501 —
“S‘j'ﬁ‘k'f‘érséikring, .................................................................................................
ovrig livforsakring 796 733 858700 61967

L
kSEK Finansiell Solvens-
2016 redovisning dndamal Skillnad
Livforsdkring
Sjukférsikring, tjanste-
pensionsforsakring 3597559 3597559 —
"de‘l;f'c'i‘rséikring, ,,,,,,,,,,
ovrig livforsakring 867027 1087955 220928
Forsakrlngmed e
Overskott, tjinstepensions-
forsakring 167488130 167488130 —
Forsakrlngmed G
Gverskott, Ovriglivforsakring 72572586 71023345 -1549 241

Materiella fordindringar i forsckringstekniska
avsdttningar under rapporteringsperioden

Under 2016 dandrade Skandias livbolag berdkningsmetod

for vardering av kundbeteenderisk (annullationsrisk) vid
berékning av forsakringstekniska avsattningar. Den dndra-
de berdkningsmetoden for kundbeteenderisk 6kade basta
skattningen vilket motverkades av en dndring av metod for
berdkning av solvenskapitalkravet for samma risk, se vidare
avsnitt E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav, vilket
paverkade forsakringstekniska avsdttningar genom en mins-
kad riskmarginal. Sammantaget 6kade Skandias livbolags
forsakringstekniska avsattningar for saval solvensdandamal
som for den finansiella redovisningen. Den nya metoden
innebdr att Skandias livbolag tar hansyn till ett kapital som
lamnar bolaget motsvarande forsakringsteknisk avsattning
for det garanterade belopp som forsdkringstagaren ger upp
vid annullationen. Metodandringen avseende solvenskapital-
kravet dr under granskning av Finansinspektionen. Utfallet
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av granskningen kan komma att 6ka riskmarginalen for dvrig
livférsakring.

Under 2017 har inga materiella férandringar gjorts i de
antaganden som anvands vid berdkning av de férsakrings-
tekniska avsdttningarna.

D.3 Andra skulder

Av tabellen nedan framgar Skandias livbolags andra skulder
enligt finansiell redovisning, solvensbalansrakning och varde-
ringsskillnader mellan de tva balansrédkningarna.

Tabell D.3 a Andra skulder

kSEK
2017
Skuldkategorier
t

skillnad i
vardering

Solvens-
andamal

Finansiell
redovisning
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Uppskjuten skatteskuld och Ovriga skulder

Uppskjuten skatt varderas enligt likartade regler i finansiell
redovisning och balansréakning fér solvensandamal. Uppskju-
ten skattefordran redovisas pa tillgangssidan och uppskjuten
skatteskuld pa skuldsidan. Skillnaden mellan uppskjuten
skatteskuld enligt finansiell redovisning och solvensandamal
uppstar som en foljdeffekt av obeskattade reserver.

Bolaget har en obeskattad reserv i finansiell redovisning
som bestar av en s& kallad periodiseringsfond, vilket dr obe-
skattade vinster hanforliga till affarsgren Sjukférsakring och
delar av affarsgren Forsakring med rétt till Gverskott. Upplds-
ning av periodiseringsfond medges nar som helst av Inkomst-
skattelagen. | solvensbalansrdkning tas inte obeskattade
reserver upp, ddremot har bolaget tagit upp bolagsskatten
som uppstar vid uppldsning av periodiseringsfonden.

Tabell D.3 b Uppskjuten skatteskuld for finansiell redovisning
respektive solvensindamal

B kSEK Finansiell Solvens-
ool .. 2017 redovisning dndamal
Ovriga skulder 3979 108 3207799 771309 Aktier och investeringsfonder 121754 121754
Summa andra skulder 22060592 21458970 -601621 Py 1760 |
Derivat -152
kSEK Finansiell* Solvens- Skillnad i Obeskattade reserver — 169688
2016 redovisning andamal virdering ~ Summa 119842 289530
2362085 9362085 —  KSEK Finansiell  Solvens-
2016 redovisning andamal
6932740 6932740 = Aktieroch investeringsfonder 187857 187 857
54978 54978 " stats-och foretagsobligationer 4797 4797
Uppskjuten skatteskuld 189593 355052 165459  Derivat -3061 3061
Ovrlga skulder "'5879108 51927021 -752 087 Obeskattade reserver — 165459
Summa andra skulder 15418504 14831876 -586 628 Summa 189593 355052

1 Balansrakningen for finansiell redovisning i tabellen &r vdrderad enligt IFRS
men klassificeras enligt den uppstallning som géller for solvensbalans-
rakningen. Detta innebdr att vardet pa derivat dven inkluderar upplupna
rdntor som i den finansiella redovisningen redovisas under dvriga skulder.

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut avser aterkdpstransaktioner pa
skuldsidan. Skulderna varderas pa samma satt i finansiell
redovisning och balansrékning for solvensdndamal. For be-
skrivning av regler, metoder och huvudsakliga antaganden
som anvands vid varderingen hanvisas till Skandia arsredo-
visning 2017 (www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings-
och vérderingsprinciper.

D.4 Alternativa viarderingsmetoder
I finansiell redovisning klassificeras varje finansiell tillgang och
skuld, med undantag av kassa och bank samt innehav i dotter-
och intressebolag, i en av tre varderingsnivaer, niva 1-3. For
solvensandamal klassificeras finansiella tillgangar och skulder
enligt metod 1-3, dar respektive metod 6verensstimmer med
motsvarande niva i den finansiella redovisningen. Beskrivning
av niva 1-3 (metod 1-3) framgar av Skandia arsredovisning 2017
(www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vérde-
ringsprinciper.

Metod 1 omfattar tillgangar som vérderas till noterade
priser pa aktiva marknader for identiska eller liknande instru-
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ment. Med noterade priser pa en aktiv marknad avses att
noterade priser finns latt tillgéngliga pa en bors, hos en mak-
lare eller liknande och att dessa priser representerar faktiska
och regelbundet forekommande transaktioner pa affars-
maéssiga villkor.

Om tillgangen inte kan vdrderas enligt metod 1 anvéands
andra varderingstekniker, sé kallade alternativa varderings-
metoder, metod 2 och 3.

I metod 2 anvands vdrderingsmodeller som bygger pa
observerbara marknadsnoteringar for liknande instrument.
Det kan till exempel vara tillgdngar som dr noterade pa en
marknad som inte uppfyller kriterierna fér aktiv marknad
enligt ovan, men ddr det finns noterade priser for liknande
instrument tillgangliga pa en aktiv marknad.

Om en tillgang inte kan vdrderas enligt metod 1 eller 2
varderas tillgangen enligt metod 3. Varderingmetod
for tillgdngar varderade enligt metod 3 beskrivs i det
foljande.

Metod 3

Inom metod 3 kan tre olika varderingstekniker anvdndas i
syfte att skatta ett verkligt vdrde; vardering av underliggan-
de portfoljbolag baserad pa systematisk jamférelse med
marknadsnoterade jamforbara bolag, sa kallad marknads-
baserad metod, vardering baserad pa en aktuell tredje-
partstransaktion, sa kallad kostnadsbaserad metod, eller

D Vvardering for solvensdandamal

vardering baserad pa diskonterade kassafléden, sa kallad
inkomstbaserad metod.

Vardering med metod 3 innebdr en stdrre osdkerhet i
vdrdet jamfoért med vdrdering av likvida tillgangar. | ett stres-
sat marknadsldge ar denna osédkerhet troligen hogre an i
normalldget. Det dr dock rimligt att anta att osdkerheten i
vdrderingen av enskilda objekt diversifieras bort i en portfolj
utan stora koncentrationer, savida det inte rader systematiska
over- eller undervarderingar for tillgangsslagen som helhet.

Onoterade aktier och Investeringsfonder

Védrdering av onoterade aktier (huvusakligen investeringar

via fonder) och investeringsfonder gors i enlighet med
branschpraxis. Respektive fond varderas av fondens forval-
tare, uppfoljning och kontroll utfors av Skandias livbolag. For
europeiska fonder tilldmpas branschriktlinjen IPEV Guidelines
(International Private Equity and Venture Capital Valuation)
och fér amerikanska fonder US GAAP ASC 820. Dessa riktlinjer
har utarbetats for att skapa en gemensam standard samt for
att na en storre jamférbarhet mellan bolag.

Andra ldn och hypoteksldn

| posten ingdr lan till féretag med 3184 088 (3019 720) kSEK.
Lanen vdrderas med hjilp av externa vdrderare baserat pa
de vdrderingstekniker som anges for onoterade aktier och
investeringsfonder.

Tabell D.4 Finansiella tillgangar och skulder viarderade enligt alternativa virderingsmetoder

2017 2016
Totalt for Totalt for
solvens- solvens-
kSEK andamal Metod 1 Metod 2 Metod 3 andamal Metod 1 Metod 2 Metod 3
Statsobligationer 66655353 58090209 8565144 — 66 706605 59143 921 7562684 —

126642644

3184088

1405467

Skulder till kreditinstitut

-16166 283 — -16166 283 =

117740072 100852126 13868226 3019720
118535037 69526975 14990 48993072

31240340 25390648 3527588 2322104
AT a3
5653667 653667 —

.2981913 — 9981913 —
2362085 — 9369085  —
-6932 740 — -6932740 —

Summa

359 256 884 275133 492 27821560 56301832

333 563 246 254913670 24314243 54335333

D.5 Ovriga information
Ingen 6vrig materiell information om vardering av tillgangar
och skulder for solvensandamal finns att rapportera.
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E Finansiering

E.1 Kapitalbas

Ett forsdkringsbolag ska ha en kapitalbas som minst uppgar
till solvenskapitalkravet, kapitalbasen far dock aldrig vara
mindre dn minimikapitalkravet. Genom Skandias livbolags
affdrs- och kapitalplanering och den egna risk- och solvens-
analysen sakerstalls att kapitalbasen ar tillracklig for att bara
riskerna, det vill séga téacker kapitalkravet under hela affars-
planeperioden. | framatblickande analyser bedéms framtida
mojliga utveckling av kapitalkrav, kapitalbehov och kapital-
bas éver en femarsperiod, i férvantan saval som i stressade
scenarion.

I nedan tabell visas en brygga fran eget kapital i arsredo-
visningen till Skandias livbolags primarkapital. De véarderings-
skillnader som finns mellan finansiell redovisning och
solvensandamal beskrivs ndrmare i avsnitt D Vardering for
solvensandamal.

Tabell E.1 a Brygga fran eget kapital till primarkapital

kSEK 2017 2016

Eget kapital enligt arsredovisning

Omvardering avinnehav i dotterbolaguww '

och intressebolag 19524593 20027531
6'r‘ﬁ'\‘/'2‘irdering R . It ... < D05
anskaffningskostnader -671717 -574902
Omvirdering dvriga skulder 601621 586628
'(')”r‘ﬁ'\‘/'i‘irderingéi)'fbrsékriné‘s{ekniska
avsattningar 2681354 1328313

.. SO, 141 563 139

Summa primarkapital 179278969 162930709

Kravet pa tillracklig kapitalbas avser att sdkerstélla att sddana
tillgangar som motsvarar solvenskapitalkravet kan tdcka
ovantade forluster i verksamheten. De poster som ingar i
kapitalbasen maste darfér ha formaga att tacka forluster.
Eftersom forlusttackningsférmagan varierar mellan olika
poster i kapitalbasen ska posterna i kapitalbasen delas in och
klassificeras i tre kvalitetsnivaer beroende av om dessa ar
primarkapital eller tilldggskapital och i vilken omfattning pos-
terna har full forlusttackningsférmaga och full efterstélldhet.
Skandias livbolags kapitalbas bestar i sin helhet av primar-
kapital, motsvarande det belopp med vilket tillgangar dver-
stiger skulder i solvensbalansrakningen.

Tabell E.1 b Kapitalbas

kSEK
Primarkapital

2017
179278969

2016
162930709

4444444444444444444444444 ...17927896
Kapitalbas for att tdcka solvenskapitatkrav 1

Under rapporteringsperioden har kapitalbasen 6kat med
16348260 kSEK, huvudsakligen som en foljd av en god avkast-
ning pa bolagets traditionella portfdlj.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Solvenskapitalkravet ska berdknas sa att forsakringsbolaget
kan infria sina ataganden med 99,5 procents sannolikhet
under de kommande tolv manaderna. Berdkningen ska ske
under antagandet att bolaget kommer att fortsdtta att driva
sin verksamhet. Solvenskapitalkravet ska berdknas enligt en
standardformel eller med en av Finansinspektionen godkéand
intern modell. Skandias livbolag berdknar solvenskapital-
kravet utifran standardformeln for den del som omfattas av
Solvens 2.

For tjanstepensionsforsakring foljer Skandias livbolag den
Overgangsreglering som innebdr att kapitalbas och kapital-
krav berdknas enligt Solvens 1. Kapitalbas och kapitalkrav
for vrig livforsakring berdknas enligt Solvens 2. Solvens-
kapitalkravet utgérs dirmed av en blandning av Solvens 1 och
Solvens 2.

Tabell E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

2017
11041096

2016
10098 752

Minimikapitalkrav, MCR®

1Under 2016 genomfordes en metodférandring avseende berakning av
solvenskapitalkrav for kundbeteenderisk (annullationsrisk) som medférde
en minskning av solvenskapitalkravet per 31 december 2016. Metod-
forandringen dr under granskning av Finansinspektionen.

2 Notera att beloppet for 2017 har @ndrats efter arsredovisningens
publicering.
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Det 6kade solvenskapitalkravet pa 3 769 376 kSEK beror
huvudsakligen pa 6kat solvenskapitalkrav for marknadsrisk
avseende 0vrig livforsakring till foljd av att den traditionella
portféljen 6kat i varde under aret.

Skandias livbolag har inte genomfort nagra materiella
metodforandringar avseende berdkning av solvenskapitalkrav
under aret. Ddremot genomfdrdes en materiell metodfér-
andring foregaende ar. Metodfrandringen avsag kundbete-
enderisk (annullationsrisk) inom livforsakring och medférde
en minskning av solvenskapitalkravet for dvrig livforsakring.
Metodforandringen genomfdrdes i samband med en omvér-
dering av risken vid berdkning av bolagets forsakringstekniska
avsdttningar (se beskrivning under avsnitt D.2 Forsakrings-
tekniska avsdttningar). Den dndrade metoden for solvens-
kapitalkravet, tillsammans med den dndrade metoden vid
berdkning av forsakringstekniska avsdttningar, bedémdes ge
ett battre matt av annullationsrisken och en mer realistisk
riskprofil for Skandias livbolag. Beddmningen gjordes mot
bakgrund av dels hur férsakringsvillkoren dr utformade dels
hur denna risk hanteras vid berdkning av férsakringstekniska
avsattningar samt mot bakgrund av Direktiv 2009/138/EG,
artikel 91. Metodfdrandringen ar under granskning av Finans-
inspektionen. Utfallet av granskningen kan komma att éka
solvenskapitalkravet for kundbeteenderisk avseende &vrig
livforsdkring och minska kapitalbasen till fljd av en 6kad
riskmarginal for évrig livférsakring.

E Finansiering

Bolagets solvenskapitalkrav uppdelat pa riskmoduler redo-
visas i bilaga 6.

Vid berdkning av solvenskapitalkrav for katastrofrisk inom
livférsakringsrisk har férenklingar anvants.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet
Skandias livbolag anvander inte undergrupp for durations-
baserad aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvianda
interna modeller

Skandias livbolag anvander inte interna modeller i berdk-
ningen av solvenskapitalkrav.

E.5 Overtriddelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Skandias livbolags kapitalbas har 6verstigit saval minimi-
kapitalkravet som solvenskapitalkravet med god marginal
under 2017.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om Skandias livbolags finan-
siering finns att rapportera.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tillvara
kundernas intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att
ge sa hog forvantad avkastning som mojligt utan att ta for
stora risker.

Alternativa viarderingsmetoder Varderingsmetoder for till-
gangar ddr noterade priser pa aktiva marknader for identiska
eller liknande instrument inte finns tillgdngliga.

Béasta skattning av forsdkringsataganden Nuvdrdet av
forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade med
realistiska antaganden.

Diskonteringsrdanta Ranta som anvands vid nuvardesberak-
ning av forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions
Authority, det vill sdga den Europeiska forsdkrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten.

ERSA Egen risk- och solvensanalys, pa engelska Own Risk and
Solvency Assessment.

Forsakringstekniska avsattningar Nar en kund tecknar en
forsakring ingar kunden ett forsakringsavtal med Skandias
livbolag, avtalet ger upphov till ett férsdkringsatagande for
Skandia. Detta atagande ska vdrderas vilket ger upphouv till
en skuld i balansrakningen. Skulden, forsadkringstekniska

avsdttningar, varderas utifran av lagstiftare foreskrivna regler.

Skandias livbolag berdknar tva olika forsakringstekniska
avsattningar, en till den finansiella redovisningen och en for
solvensandamal.

Forsakringstekniska avsattningar for solvensindamal dar
Solvens 2 tilldmpas Ska principiellt motsvara ett belopp som
en annan forsdkringsgivare ar beredd att ta 6ver atagandet
for. Bestar av en bdsta skattning av skulden och en risk-
marginal.

Internt kapitalkrav Styrelse faststaller hur mycket kapital
Skandias livbolag behdver halla for sina risker med hjlp av
en internt utvecklad kapitalmodell. Anvdnds i den interna
styrningen inom Skandiagruppen.

ISDA- och CSA-avtal ISDA - International Swaps and
Derivatives Association, CSA - Credit Support Annex, legalt
dokument som reglerar kreditsupport.

Kapitalbas Kapitalbasen motsvarar priméarkapital och even-
tuellt tillaggskapital. Primarkapitalet motsvarar det belopp
med vilket tillgangar 6verskrider skulder i solvensbalans-
rakningen efter eventuella avdrag/tillagg.

Kapitalkrav Krav pa hur mycket kapital som bolaget behdver
halla for sina risker. Storleken pa kapitalkraven baseras pa hur
bolagets tillgdngar och skulder utvecklas i olika scenarier.

Kreditspread Skillnaden i pris mellan obligationer som har
samma l6ptid men olika kreditvardighet.

Legalt kapitalkrav Kapitalkrav enligt forsakringsrorelselagen.

Premieinkomst De pengar som Skandias livbolags kunder
betalat in under aret.

Riskaptitrestriktion Begransar vilka och hur mycket risk
Skandias livbolag utsatter forsakringstagarna for i form av
mer eller mindre bindande restriktioner. Styrelsen beslutar
om riskaptitrestriktionerna.

Riskmandat Skandiagruppens samlade riskutrymme, det vill
sdga Skandiagruppens kapitalbas enligt intern kapitalmodell,
férdelas i form av riskmandat till olika delar av Skandiagrup-
pens verksamhet, frimst dotterbolag och Skandias livbolags
kapitalforvaltning.

Riskmarginal Explicit marginal for att ta hojd for osdkerhet
inom basta skattning av forsakringsatagandet.

Riskreducerande tekniker Skandia anvander i viss utstrack-
ning riskreducerande tekniker, till exempel aterforsakring och
finansiella derivat. Vid berdkning av solvenskapitalkrav enligt
Solvens 2 dr det tillatet att inkludera sa kallade riskreduce-
rande tekniker om dessa uppfyller vissa definierade kvalita-
tiva kriterier.

Skandiagruppen Forsdkringsgruppen Skandia. Omfattningen
av Skandiagruppen dverensstammer med Skandiakoncernens
omfattning.

Skuldtackning Skillnaden mellan véardet av tillgangar i for-
mansrattsregistret och forsakringstekniska avsattningar fér
solvensandamal.

Solvens 1 Aldre regler for berikning av kapitalkrav och
kapitalbas.
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Solvens 2 Ett heltdckande regelverk for férsakringsbolag och
forsakringsgrupper som tradde ikraft den 1januari 2016.

Solvensbalansrdkning En balansrakning med verkliga varden
som behdver upprattas i och med nya regler i Solvens 2.

Solvensgrad Relationen mellan tillgangar och forsakrings-
tekniska avsadttningar for solvensandamal.

Solvensmarginal Kapitalkrav enligt Solvens 1, ska utgdra cirka
4,3 procent av forsakringstekniska avsattningar.

Solvensrisk Risken for att Skandias livbolag inte kan fullfélja
sina ataganden enligt forsakringsavtal.

Solvenskapitalkrav SCR, pa engelska Solvency Capital
Requirement. Kapitalkrav enligt forsakringsrorelselagen.

Standardformeln De regler som ska tilldmpas for att berdkna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2 och
som inte har fatt godkant for att anvdnda en intern modell.

Ordlista

Tracking error (“aktiv risk”) Nyckeltalet visar hur mycket en
portfoljs avkastning svédnger i vdrde i férhallande till sitt jam-
forelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos skillna-
den mellan portfdljens och jamforelseindexets avkastning

Trafikljuset Finansinspektionens tillsynsverktyg.

Traditionella tillgangar Noterade aktier och rantebdrande
instrument.

Aterbiringsrinta Det 6verskott som uppstar i verksamheten
férdelas inte direkt till Skandias livbolags kunder utan med en
aterbdringsranta, som jamnar ut avkastningen over tid.

Overgangsperiod for dvergangsregler for tjinstepensions-
forsdakringsverksamhet Enligt nuvarande svensk lagstiftning
upphor dvergangsreglerna 31 december 2019. EU lagstiftning
ger dock Sverige mdjlighet att forlanga dvergangsperioden till
31 december 2022.
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Bilagor

Bilaga 1 Placeringar i dotter- och intressebolag

Organisationsnummer Site Antal aktier Kapitalandel, %
Forsdkringsaktiebolaget Skandia 502017-3083 Stockholm 1030762688 100
ék;ﬁma Fastlguﬁéter Hold|ng A i 556140—2826
ék;ﬁma Link Li&éfor&krlng A/S """ i 26952237
ék;ﬁma Invesfr:ﬁént Management AR i 556666—6832
ék;ﬁma Forsa'lj'ﬁ‘mg A i 556649—0362
Skandikon Per'l‘é‘luonsadmlnwtratlon AB " 556217-8300 Stockholm 1000 100
Skandia Operéﬂc‘ms Center UAB """ i 304048351 T 1000
ék;ﬁdlkon Adr'“r{l'mstratlon a7 i 5560"23—4782
skandia Assetul'*‘/iénagement Fondsmaéél‘erselskab A/S i 31613876
SkandiaA/s ” 97192319
SkandiaBrandsAB " '556000-1033
.I;é'r‘éakrlngsgn;afSverlge AB """ 5564:5:32—4471
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Bilagor

Bilaga 2 Balansrakning S.02.01.02
Solvens II- virde

Tillgangar coo10

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférmaner

Materiella anldaggningstillgangar som innehas for eget bruk

Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och fondférsakringsavtal)
Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag

Aktier 126 642 644
Aktier - bérsnoterade 6709
Aktier - icke bérsnoterade RO120 50675935

Obligationer 195072725
Statsobligationer 5353
Foretagsobligationer RO150 108417372

Strukturerade produkter
Vdrdepapperiserade lan och lan med stéllda siakerheter
Investeringsfonder

Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel

Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal

Lan och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsékring som liknar skadefdrsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Livférsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring
Livforsédkring exklusive sjukforsdkring samt index- och fondférsakringsavtal
Livférsakring med indexreglerade férmaner och fondférsékring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterférsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)
Egna aktier (direkt innehav)
Fordringar avseende primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats
Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgangar som inte visas nagon annanstans R0420 1167491
Summa tillgangar RO500 448054478

Solvens- och verksamhetsrapport for Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt 41



Fortsdttning Bilaga 2 Balansrdkning S.02.01.02
Skulder

Bilagor

Solvens II- vdirde
C0o010

Forsdkringstekniska avsattningar - skadeforsakring

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukforsakring)

Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadefdrsakring)

Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsékring (exklusive indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande livférsékring)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade
som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livférsakring (exklusive sjukférsékring samt indexreglerade
avtal och fondforsakringsavtal)

RO650 ...243056339

Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet

RO660 .. 171461779

Bésta skattning

R0O670 70372193

Riskmarginal

Forsdkringstekniska avsdttningar - indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal

Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Eventualforpliktelser

Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar

Pensionsataganden

Depaer fran aterforsédkrare

Uppskjutna skatteskulder

RO780 989530

Derivat

RO790 1749653

Skulder till kreditinstitut

Andra finansiella skulder dn skulder till kreditinstitut

Forsdkringsskulder och skulder till formedlare

Aterforsakringsskulder

Skulder (leverantdrsskulder, inte forsékring)

Efterstdllda skulder

Efterstdllda skulder som inte ingar i primarkapitalet

Efterstdllda skulder som ingar i priméarkapitalet

Ovriga skulder som inte visas nagon annanstans

Summa skulder

R0O900 268775 509

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

R1000 179278969
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Bilaga 3 Premier, ersittningar och kostnader per affidrsgren S.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsédkring och aterforsakringsforpliktelser
(direkt forsdkring och beviljad proportionell aterforsdkring)

Bilagor

Forsakring
Forsakring Trygghets-  Ansvars- Ovrig  Sj6-, luft- mot brand

avseende forsdkring forsdkring motor- farts- och ochannan Allmédn Kredit- och

Sjukvards-  inkomst- vid arbets- for motor-  fordons- transport- skadapa  ansvars-

borgens-

forsakring skydd skada fordon forsakring forsdkring egendom forsédkring forsdkring

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Cc0080

C0090

Premieinkomst

Brutto —'q:irekt férsél{ring

""Ro110

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

RO120

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsédkring

_RO130

Aterférsakrares andel

RO140

Netto

Intjéinadéupremier

Brutto - direkt fﬁrsékring

"Ro210

Brutto - mottagen proportionellﬂ

aterforsakring

Brutto - mottagen icke-
proportionell terforsakring

Aterférsikrares andel

ROB00 T T e T e T T T

R0220

RO230

R0240

Netto

" "R0300

Intréiffacié skadekosﬁnader
Brutto - direkt férsékring

" "Ro310

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsakring

Aterforsakrares andel

030 e T e o e

R0O330

R0O340

Netto

Andringar inom dvriga
avséttningar

Brutto - direkt ﬁjrsélgring

Ro4t0

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

R0420

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsakring

R0430

Aterforsakrares andel

""R0440

Netto

" "R0400

0560

Uppkom:n:é kostnade:r

" "Ro550

Ovriga kostnader

R1200

Totala kostnader
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren S.05.01.02

Affdrsgren for: skadeférsakring
och aterforsakringsforpliktelser

(direkt forsakring och beviljad Affdrsgren for:
proportionell aterfoérsakring) mottagen icke-proportionell aterforsékring Totalt
Forsakring
mot eko-
Ratts- nomiska Sjofart,
skydds- Assistans- forluster av Sjuk- luftfart,
forsakring forsékring olikaslag ~ forsdkring Olycksfall transport Fastigheter
C0100 C0110 €0120 C0130 C0140 C0150 C0160

‘Brutto —‘|'r‘nottagen proportionell
aterforsakring

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

| e premier
Brutto - direkt forsakring

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring RO220 — — — e = = = —

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

:I e skadekostnader
Brutto - direkt forsakring

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring R0320 — — — T = = = —

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring R0420 — — — T = = = —

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsdkring
dkrares andel

Ovriga kostnader

ostnader
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren S.05.01.02

Livaterforsakrings-
Affdrsgren for: livforsdkringsforpliktelser forpliktelser Totalt

Livrantor
som harror
fran skade-
forsak-
Skadeliv-  ringsavtal
rantortill  ochsom
foljd av avser andra
skadefor- forsak-
sakrings-  ringsfor-
avtalsom  pliktelser Sjuk-
Fond- hérror fran  @n sjukfor-  forsékring
Forsdkring forsdkring Annan sjukfor-  sdkrings-  mottagen
Sjuk- med ratttill ochindex- livforsdk- — sakrings- for- ater- Livater-
forsakring  Overskott forsdkring ring ataganden pliktelser  forsdkring forsékring
C0210 C0220 C0230 co0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst

Brutto

R1410 945

Aterforsikrares andel

R1420 10677

Netto

R1500 1113268

Intjdnade premier

Brutto

R1510 945

Aterforsikrares andel

R1520 10677

Netto

Intraffade skadekostnader

Brutto

R1610

Aterforsikrares andel

R1620 — 13500 e

Netto

R1700 809907 12373807

Andringar inom dvriga
avsittningar

Brutto

Aterférsikrares andel

R1720

Netto

ngoo“ T - - - - s - - B

Uppkomna kostnader

R1900 241817 1646442 — . — = = - .. 1888259

Ovriga kostnader

Totala kostnader

.R2600
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Bilagor

Bilaga 4 Forsikringstekniska avsattningar for livforsédkring och SLT sjukforsdkring S.12.01.02

Skadeliv-

rantor till

Fondforsakring och féljd av

indexforsdkring Annan livforsakring skadefdrsik-

ringsavtal
som harror Totalt (livfor
fran andra sakring utom
forsakrings- sjukforsak-
ataganden ring, inkl.
Forsakring Avtal utan Avtal med Avtalutan  Avtalmed  &n sjukfor- Mottagen fond-
med ratt till optioner och optioner eller optioner och optioner eller sakrings- ater-  ochindex-
over skott garantier garantier garantier garantier  ataganden  forsdkring  forsdkring)
€0020 €0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 €0100 C0150
Forsakringstekniska avsittningar berdknade som helhet RO010 171461779 — —— —— — —— —— — — 171461779

Totala medel som kan aterkrévas fran aterforsakring/specialféretag och

finansiell aterférsakring efter justering for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med forsakringstekniska avsattningar

beréknade som helhet R0O020
Forsakri
skattnin,

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterforsékring och specialféretag
efter justering for forvantade forluster till foljd av att motparten fallerar RO080 — = — — = — — — — —

R0O090 70372193
RO100

70372193
23

ROllO’HW
R°120“'““
RO130
RO200 243056339 243056339
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 4 Forsdkringstekniska avsdttningar for livférsékring och SLT sjukférsékring S.12.01.02

Sjukforsékring som liknar livforsékring Skadeliv-
rantor till
foljd av
skadeforsak-
ringsavtal
som hérror Mottagen Totalt, sjuk-
Avtalutan  Avtal med fransjuk-  aterforsdk-  forsakring
optioner och optionereller  forsdkrings- ring, Sjukfér-  som liknar
garantier garantier ataganden sakring livforsdkring
C0160 co170 C0180 C0190 C0200 Cco210

Forsdkringstekniska avsdttningar berdknade som
helhet R0O010 3401501 —— —— — — 3401501

Totala medel som kan aterkrévas fran aterforsakring/
specialféretag och finansiell aterforsakring efter justering

for forvantade forluster till foljd av motpartsfallisse-

mang associerat med forsadkringstekniska avsattningar

berdknade som helhet R0020

Forsdkringstekniska avsdttningar berdknade som
summan av bésta skattning och riskmarginal

Basta skattning
Bista skattning, brutto R0030

Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterfoérsakring
och specialfdretag efter justering for férvantade férluster
till féljd av att motparten fallerar RO080

Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas
fran aterforsakring och specialfdretag och finansiell
aterforsakring R0O090 —— 812876 — — — 812876

Riskmarginal RO100 45824 = = — — 45824

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0110

Bésta skattning RO120

Riskmarginal RO130

Forsdkringstekniska avsdttningar - totalt RO200
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Bilagor

Bilaga 5 Kapitalbas S.23.01.01

Niva 1 -
utan be- Niva1 -
Totalt grénsningar  begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Primarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35 = = = = =
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RoOlO oo e
dverkursfond relaterad till stamaktiekapital rRoozo - o == =

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost
for msesidiga och liknande féretag
Efterstéllda medlemskonton

Efterstdllda skulder
Ett belopp som &r med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbaspostér som godkants av tillsynsm'yndigheten som
priméarkapital som ej specificeras ovan RO180

il o i e 155
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il = = = = =

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens I R0220 — = = = =

Avdrag = = = = =

RO160

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for msesidiga

och liknande foretag, som kan inldsas pa begaran RO310 — —— —— — ——
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlﬁsﬁ'i‘h‘éébara pa begdran Ro320 - e = -
it vateaiiet bindaﬁ"dé‘é‘t’égande wt A baniran e
efterstallda skulder R0330 — —— —— — —
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG  RO340 = — @ ——0 @ ——0
A bankkreditiuvub‘é'ﬁ‘éarantier i G T
2009/138/EG RO350 — —— —— — —
o a&)uy‘t'fé‘l:ligare S e e
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG RO360 — —— —— — ——

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra &n enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Sammanlagt tilldggskapi
Tillganglig och medrikningsbar kapitalbas

Total tillgénglig kapitalbas for att técka solvenskapitalkravet RO500

Total tillgénglig kaub bas for att ticka minimikaur; \kravet RO510

Total medr'aiknings“bar k‘:;pitalbas for att tacka sdii)eri;kapitalkravet RO540
Hob50 Traare e s s e

RO580

Minimikapitalkrav RO600
odriinbar kapltalbas e sol\}é’r‘iglgapitalkrav R0620 ..............................................................................................................................

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav RO640
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Fortsdttning Bilaga 5 Kapitalbas S.23.01.01

Avstdmningsreserv
ligangar dverskrider skulder
__Egnaaktier (som innehas direkt och indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter
lposter

RO780
RO
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Bilagor

Bilaga 6 Solvenskapitalkrav - for forsdkringsbolag som omfattas av standardformeln S.25.01.21

Solvens- Foretags-
kapitalkrav specika
brutto parametrar Forenklingar
Cco110 C0090 C0100
Marknadsrisk ) RO010 36 105 787 ——— =

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeférsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

134527

Beridkning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk RO130 320333
Forlusttackningskapacitet i fbrsékrings'f‘é‘k‘r'iié‘ké;\'/‘é‘éftningar """"""" RO140 -
Forlusttackningskapacitet i uppskjutne{;l‘('é{‘t'fé“r """"""" """"" R0150':: """""""

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i e RO160
Solvenskapitalkrav exklusive kapitalfi agg RO200
Kapitaltiligg redan infort
Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskap:i rerstaende del R0410::

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for sébarata fonder R0420

Totalt belopp fér teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggre, SCR separata fonder for artikel 304
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Bilaga 7 Minimikapitalkrav - bade livforsikrings- och skadeforsdkringsverksamhet S.28.02.01

Skade- Liv-
forsdkrings-  forsakrings-
verksamhet  verksamhet
Minimikapi- Minimikapi-
talkrav(LlNL) talkrav(NLlL)
Resultat Resultat
Co010 coo20

Linjar formelkomponent for forsédkrings-
och aterforsakringsforpliktelser for
skadefdrsikring

ROO10

Skadeforsakringsverksamhet

Bilagor

Livforsdkringsverksamhet

Bista Bista
skattning skattning
och forsak- och forsak-

ringstekniska
avsdttningar

Premieinkomst

ringstekniska
avsattningar

Premieinkomst

netto (efter netto (efter netto (efter netto (efter

aterforsakring/ aterforsak-  aterforsakring/ aterforsak-
specialfdretag) ring) under  specialféretag) ring) under
berdknade de senaste 12 berdaknade de senaste 12
som helhet manaderna som helhet manaderna
C0030 C0040 C0050 C0060

och proportionell aterférsékring

| inkomstskydd och proportionell aterférsakring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsékring
otorfordon och proportionell aterforsékrin

sakring och proportionell aterforsakring

5-, luftfarts- och tré‘h‘sportfbrsékring och proportionell éterfbrsé'lgring

Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring
Allmanansvarsforsakrmg och proportionell aterférsékring

| é‘l;:sékring och proportionell aterférsakring

.Riittsskyddsférsékriné och proportionell aterférsékring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

k‘éterférséikring

.Icke—proportionell olyEksfallséterf&irsékring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring

endomsaterférsakring
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Fortsdttning Bilaga 7 Minimikapitalkrav - bade livforsékrings- och skadefdrsékringsverksamhet $.28.02.01

Skade- Liv-
forsdkrings-  forsakrings-
verksamhet  verksamhet
Minimikapi- Minimikapi-
talkrav talkrav

Bilagor

(L.NL) (L)
Resultat Resultat
C0070 C0080
Linjar formelkomponent for forsédkrings-
och aterforsikringsforpliktelser for
livforsadkring R0O200 7323 9283 957
Skadeforsakringsverksamhet Livforsdkringsverksamhet
Bésta Bésta
skattning skattning
och forsak- och forsak-
ringstekniska ringstekniska
avsdttningar Premieinkomst avsdttningar Premieinkomst
netto (efter netto (efter netto (efter netto (efter
aterforsakring/ aterforsak-  aterforsdkring/ aterforsak-
specialforetag) ring) under  specialféretag) ring) under
berdknade de senaste 12 berdknade de senaste 12
som helhet manaderna som helhet manaderna
C0090 C0100 Cco110 C0120
Forpliktelser med rétt till andel i Sverskott - garanterade férmaner RO210 — 241050117 ><
Forpliktelser med rétt till andel i Sverskott - diskretiondra formaner 783854 ><
ser med indexreglerade férmaner och fondférs = —
Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser ~~ R0240 284962 ~ ——— 3929414 —
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)férsakringsforpliktelser ~ R0250 ~ ——=— 109011867 461922177
Overgripande berikning av minimikapitalkrav
C0130
Linjart minimikapitalkray _  .............R0300 9291280
Solvenskapitalkray  ..........RO310 44164384
Hogstaminimikapitalkray  ........R0320 19873973
Lagstaminimikapitalkrav  RO330 11041096
Kombinerat minimikapitalkrav  R0340 11041096
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 . ..60397.
pitatkrav
Berdkning av teoretiskt minimikapitalkrav Skade- Liv-
forsdkrings-  forsdkrings-
verksamhet  verksamhet
co0140 C0150
Teoretisk linjart minimikapitalkrav RO500 7323 9283957
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg (arliga eller senaste berékningen) RO510 34806 44129577
Teoretiskt hdgsta minimikapitalkrav RO520 15663 19858310
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav RO530 8702 11032394
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav RO540 8702 11032394
Troskelvérde for de teoretiska minimikapitalkravet 24354 36044

Teoretiskt minimikapitalkrav RO560 354
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