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De finansiella marknaderna ar fortsatt insta-
bila. Japan, USA:s ekonomi och oron i Grek-
land satter sina spar dven i var avkastning,
men tack vare god riskspridning har effek-
terna varit begransade. | var diversifierade
portfolj har framférallt tillgangsslagen fastig-
heter och private equity kompenserat for
slagigheten pa varldens aktiemarknader.
Skandia Livs ldge ar gynnsamt och idag at-
njuter var kapitalforvaltning stor respekt,
vilket bidragit till att vi under arets forsta
halvar haft ett nettoinflode av kapital. Dar-
utover okar vara marknadsandelar, tack vare
framgang pa privatmarknaden och ett 6kat
intresse fran sma och medelstora bolag.

| dessa tider uppskattas traditionell livfor-
valtning for sin garanti och stabilitet. | och
med varens lansering av GarantiPension Plus
till privatkunder har vi ocksa visat att spar-
formen gar att vidareutveckla. Unga sparare
attraheras av GPP:ns aldersanpassade aktie-
andel som ger chans till h6g avkastning, och
inflyttande kunder vérderar att hela 90
procent av kapitalet ar garanterat pa 65-ars-
dagen. Sett i branschperspektiv ar GPP:n det
senaste och basta inslaget i produktkategorin
“moderna livprodukter”, allt enligt oberoende
bedomare.

Vihar ocksa tagit fram en nyhet fér den
viktiga kundgruppen smaféretagare. Som
forsta forsakringsbolag har Skandia Liv gjort
det mojligt att sjukforsakra utdelningen, och
inte som tidigare, enbart 16nen. Pa sa satt far
aven smaforetagaren ett fullgott forsakrings-
skydd vid sjukdom.

Som tidigare papekats, anser vi att mark-
naden for tjanstepensioner inte fungerar.
Avtalsparterna har for stor makt 6ver pen-
sionspengarna, i och med att de bade satter
villkoren for pensionsupphandlingarna och
driver egna pensionsbolag. Sten laggs pa
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borda nar flyttrattsutredningen under varen
antytt att den kommande flyttratten inte ska
omfatta de kollektivavtalade omradena. Det
betyder att en redan icke-fungerande mark-
nad blir ytterligare snedvriden. Vi foljer
noggrant debatten och deltar i flyttrattsut-
redningen, allt for att bevaka Skandia Livs
kunders intressen.

Vi arbetar for att 6ka forstaelsen for
pensionsfragor sa att vara kunder kan gora
medvetna val. Pension och forsdkring ar
alltjamt lagintresseomraden, och var ut-
maning ar att gora dem relevanta for kunden.
Kunderna varderar ocksa laga avgifter, och
jag kan nojt konstatera att vi under en fem-
arsperiod halverat vara kapitalférvaltnings-
kostnader. | samma anda har vi under varen
kunnat sanka kapitalforvaltningsavgiften med
30 procent for trogna kunder.

Ett av Skandia Livs satsningsomraden ar
pension och férsdkring i den kommunala
sektorn. Aven har har konkurrensen varit
eftersatt, men en kraftanstrangning fran var
sida borjar nu ge resultat i form av allt fler
vunna kommunupphandlingar. Vi har dven
sammanstallt en rapport om hur kommunerna
hanterar sina pensionsskulder. Rapporten
visar att kunskapen hos landets kommun-
ekonomichefer brister, och att politikerna
uppfattas som oengagerade i amnet, trots att
den totala skulden uppgar till hela 216 miljar-
der kronor. Rapporten presenterades pa ett
seminarium i Almedalen och vi ser fram emot
fortsatt debatt i fragan.

Stockholm 25 augusti 2011

Bengt-Ake Fagerman
Verkstéllande direktor
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Resultatet efter skatt uppgick per 30 juni
2011 till -2 306 (1155) MSEK. Resultatet pa-
verkas framforallt av tva poster. Forsakrings-
tekniska avsattningar har gjorts med -8 245
(-8 498) MSEK, vilket ger en negativ resultat-
effekt. Precis som foregaende ar forklaras den
okande avsattningen framst av lagre diskon-
teringsrantor, vilka slar negativt pa resultatet
med -7 243 MSEK. Mot detta star en positiv
kapitalavkastning, vilket bidragit med 6 502
(11 275) MSEK. Denna kommenteras nedan.
Premieinkomsten netto uppgar till 7 010

(5 641) MSEK. Uppgangen beror pé fortsatt
okad forsdljning inom det privata affarsomra-
det, en trend som vi borjade se foregaende ar
och bland annat beror pa att vi har klarat av
att ha en aterbdringsranta pa 6 procent under
det forsta halvaret. Fran och med den 1 juli
sanks aterbdringsrantan till 5 procent for att
anpassa oss till osakerheten pa varldens
finansmarknader. Aven den satsning som
gjorts mot smaforetag har bidragit till 6k-
ningen av var premieinkomst. Forsakrings-
rorelsens driftskostnader uppgick till 792
(697) MSEK. Okningen ar till storsta delen
hanforlig till hogre rorelsekostnader, bland
annat beroende pa tagna omstrukturerings-
kostnader.

Vid halvarsskiftet uppgick Skandia Livs kol-
lektiva konsolideringsgrad till 107 procent
(108 procent vid arsskiftet). Solvensgraden
uppgick till 168 procent jamfért med 174 pro-
cent vid arsskiftet. Minskningen av solvens-
graden beror pa att de forsakringstekniska
avsattningarna har okat till foljd av att de
langa marknadsrantorna har sjunkit.

* Alla siffror i delarsrapporten avser Skandia Liv Sverige om inte annat anges.
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Skandia Livs totalavkastning pa placerings-
tillgangarna uppgick till 2,0 (4,4) procent for
det forsta halvaret.

Bra avkastning fran rantebarande tillgang-
ar, som en foljd av fallande rantenivaer har
framst bidragit till den positiva avkastningen.
Investeringar i onoterade bolag och fastig-
heter har ocksa givit ett positivt bidrag till
periodens avkastning. Investeringar i aktier
och ravaror har paverkat avkastningen nega-
tivt under forsta halvaret.

Det forsta halvaret 2011 har kannetecknats
av en avmattning i den globala tillvaxten.
Stigande oljepris och oro for 6verhettning,
med inflation som f6ljd, i tillvaxtmarknaderna,
skuldproblemen i Grekland samt den politiska
lasning i samband med budgetproblematiken
i USA har orsakat kraftiga svangningar i
riskaptiten hos varldens investerare och
darmed praglat utvecklingen pa finans-
marknaderna under det forsta halvaret.

Den enskilt viktigaste faktorn for den nar-
maste tidens konjunkturutveckling ar att
fortroendet for ekonomin i allmanhet och
statsbudgeterna i synnerhet aterstalls. Detta
kommer att leda till 6kad konsumtion, vilket
pa lite langre sikt skapar mojlighet till 6kad
sysselsattning och fortsatt ekonomisk till-
vaxt.

For Skandia Liv dr rantebdrande placeringar
med en avkastning pa 2,7 (3,7) procent det
tillgangsslag som i kronor bidrog mest till den
totala avkastningen. Aktier hade en avkast-
ning pa -2,1 (1,9) procent och har darmed
paverkat den totala avkastningen negativt.
Avkastningen for fastigheter uppgick till 7,0
(6,1) procent. Onoterade bolag har fortsatt
att utvecklas bra och givit en avkastning pa
7,1 (11,4) procent. Alternativa strategier hade
under perioden en avkastning pa -1,7 (-0,4)
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procent, dar ravaror hade en svagt negativ
avkastning. Marknadsvardet pa placeringarna
(se totalavkastningstabellen pa sidan 7) har
okat med drygt 1 miljard kronor sedan ars-
skiftet. Placeringstillgangar netto uppgick
per 30 juni till 296 miljarder kronor.

Kapitalforvaltningens mal ar att inom
ramen for styrelsens riktlinjer dstadkomma
hogsta mojliga avkastning under forutsatt-
ningen att spararnas garanterade ranta med
stor sakerhet infrias. Malet ska galla for den
genomsnittliga avkastningen 6ver en langre
period.

Under perioden 2001-2010 har Skandia
Livs genomsnittliga totalavkastning varit cirka
3.8 procent per ar.

Det samarbete som finns med Skandia genom
outsourcing av del av verksamheten beskrivs i
not 38 i arsredovisningen for 2010.

Under 2011 har forandringar skett i avtalet
gallande distributionsersattning. Férandring-
en avser Skandias egen saljkar. Den innebar
att den rorliga ersattning, som ar knuten
direkt till forsdljningen, har séankts och ersatts
med en fast ersattning. Syftet med forand-
ringen dr att totalt sett sanka distributions-
kostnaden, men ocksa att fa en modell som ar
mer stabil Gver tid. Vi har ocksa under varen
salt 20 procent av vart innehav i Skandia
Asset Management A/S till Skandia. Efter
forsaljningen dgs bolaget till lika delar av
Skandia och Skandia Liv.

Skandia beslutade under varen att omorgani-
sera och kundanpassa verksamheten under
2011 syfte att vassa Skandias sjalvservice-
koncept och stérka radgivning till kund. Inom
ramen for detta ingick ocksa att effektivisera
och minska kostnaderna. Ett erbjudande om
att lamna Skandia med ett avgangsvederlag
och ett omstéllningsprogram gick ut till samt-
liga anstallda aven inom Skandia Liv. Kostna-
den for hela detta atagande, totalt 39 MSEK,
har belastat resultatet for forsta halvaret och
forvantas leda till lagre kostnader i framtiden.

Skandia Liv ar exponerat mot ett antal risker
som framst bestar av finansiella risker och
forsakringsrisker. En omfattande beskrivning
aterfinns i Skandia Liv arsredovisning 2010,
not 2, vilken finns tillganglig pa
www.Skandia.se/liv.

Osakerhetsfaktorerna finns framst pa den
finansiella marknaden och beskrivs ovan
under avsnittet om var kapitalférvaltning.

Vill du ha mer information kan du ringa var kundservice 0771-55 55 00 eller ga in pa var

hemsida www.skandia.se/liv.

Om du har fragor eller synpunkter ar du vdlkommen att hora av dig per brev till Skandia Liv,
106 55 Stockholm eller skicka e-post till livinfo@skandia.se.

SKANDIA LIV
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MSEK Jan-Jun 2011 Jan-Jun 2010 Helar 2010
RESULTAT

Premieinkomst f.e.r. 7 010 5 641 11 808
Kapitalavkastning netto 6 502 11275 25 021
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -1 069 2269 25014
MSEK Jan-Jun 2011 Jan-Jun 2010 Helar 2010
EKONOMISK STALLNING

Konsolideringskapital 122 857 109 403 123 524
- varav uppskjuten skatt 3411 2 422 1642
Kapitalbas, moderbolaget 114 884 104 418 121777
Solvensmarginal, moderbolaget 7673 7817 7 424
Gruppkapitalbas** 114 135 103 820 121087
Gruppsolvensmarginal 8 165 8 333 7 956
Procent Jan-Jun 2011 Jan-Jun 2010 Helar 2010
NYCKELTAL

Forvaltningskostnadsprocent 0,55 0,50 0,52
Férvaltningskostnadsprocent inkl. kapitalférvaltningskostnad 0,61 0,58 0,59
Direktavkastning 2.1 1,9 3,1
Totalavkastning 2,0 4,4 9,4
Kollektiv konsolideringsgrad 107 105 108
Solvensgrad 168 160 174

* Alla siffror i kvartalsrapporten avser Skandia Liv Sverige om ej annat anges.

** | forsakringsgruppen ingar moderbolaget samt dotterbolagen i Danmark.

Koncernen* Skandia Liv Sverige* Moderbolaget

Januari - Juni Januari - Juni Januari - Juni
MSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst f.e.r. 7 959 6473 7010 5 641 7010 5641
Kapitalavkastning, netto 6 540 12 007 6 502 11275 4 854 10 154
Ovriga tekniska intékter 1 41 1 12 1 12
Forsakringsersattningar f.e.r. -6 955 -6 009 -5 587 -5 651 -5 587 -5 651
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar f.e.r. -7 880 -90488 -8 245 -8 498 -8 245 -8 498
Aterbéring och rabatter 45 187 45 187 45 187
Driftskostnader -902 -818 -792 -697 -815 -729
Ovriga tekniska kostnader -1 0 -3 — -3 —
LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT -1193 2393 -1 069 2269 -2740 1116
Resultat évriga rorelsedrivande enheter -6 -6 -6 -6 - -
Kapitalavkastning pensionsskuld -5 -6 — — — —
Bokslutsdispositioner — — — — - —
Avkastningsskatt och kupongskatt -830 -784 -830 -784 -830 -784
Inkomstskatt -376 -271 -401 -324 71 -273
PERIODENS RESULTAT -2410 1326 -2 306 1155 -3499 59
Periodens resultat hanférligt till
- férsékringstagarna -2 426 1 305 -2 322 1140

- minoritetsintressen

16 21

16 15

-3 499 59

* Skandia Liv Sverige bestar férutom av moderbolaget, av Skandia Liv Fastigheter AB inklusive Diligentia, Life Equity Sweden KB, Berlac AB, Skandikon Administration AB och
Skandikon Pensionsadministration AB. | koncernen ingér dessutom Skandia Liv Danmark.

Januari - Juni

Januari - Juni

Januari - Juni

MSEK 2011 2010 2011 2010 2011 2010
PERIODENS RESULTAT, R

ENLIGT OVANSTAENDE RESULTATRAKNING -2410 1326 -2 306 1155 -3 499 59
Valutaomrékningseffekt pé innehav i utidndska dotterbolag 28 -86 0 -4 — —
lanspraktagen konsolideringsfond -3 398 -3575 -3 398 -3575 -3 398 -3575
PERIODENS TOTALRESULTAT -5 780 -2 335 -5 704 -2424 -6 897 -3516
Periodens totalresultat hanforligt till

- férsékringstagarna -5 796 -2 356 -5 720 -2 439 -6 897 -3516
- minoritetsintressen 16 21 16 15 — —
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Koncernen Skandia Liv Sverige Moderbolaget
MSEK 30 Juni 2011 31 Dec 2010 30 Juni 2011 31 Dec 2010 30 Juni 2011 31 Dec 2010
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 267 256 206 193 — -
Placeringstillgangar 320 332 311113 307 085 298 073 298 933 292 090
Aterforsakrares andel av forsékringstekniska
avsattningar 123 109 = — = —
Fordringar 9211 2002 9122 1941 8972 1625
Aktuell skattefordran 369 258 369 258 369 258
Uppskjuten skattefordran 778 733 590 569 — -
Materiella tillgangar 11 13 7 9 8 3
Kassa och bank 6 265 9117 6019 8256 5916 8165
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 951 3 331 2 889 3319 2776 3206
SUMMA TILLGANGAR 340 307 326 932 326 287 312618 316 969 305 347
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR & SKULDER
Eget kapital 118 945 124 756 119614 125 324 113 239 120 136
Periodiseringsfond = — = — 1645 1645
Forsakringstekniska avséttningar 191 014 183 401 176 873 169 209 176 873 169 209
Forsakringstekniska avsattningar for liviorsakringar
for vilka férsakringtagarna bar risk
Villkorad aterbéring 199 224 199 224 199 224
Avséttningar for pensioner 269 259 — — — —
Avsattning for aktuell skatt 6 52 - 2 - -
Avsattning for uppskjuten skatt 4 033 3613 4 000 3579 197 268
Ovriga avsattningar 223 202 199 202 27 23
Depaéer fran aterforsakrare — — — — — —
Skulder 24 805 13 595 24 595 13254 24 599 13637
Upplupna kostnader och forutbetala intakter 813 830 807 824 190 205
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR & SKULDER 340 307 326 932 326 287 312618 316 969 305 347

Skandia Liv har med effekt fran den 1 januari 2011 salt 20 procent av aktierna i Skandia Asset Management A/S till Skandia. Bolaget ags darefter till 50 procent och konsoli-

deras i koncernen enligt kapitalandelsmetoden.

Eget kapital
hanférligt till Innehav utan
Aktie- Konsolide- Periodens forsékrings- bestammande Totalt

MSEK kapital ringsfond totalresultat tagarna inflytande Eget kapital
2010
Ingaende balans 2010-01 1 47 597 61 288 108 886 129 109 015
Vinstdisposition 2009 — 61288 -61 288 0 - 0
Utbetalning till minoritetségare i KB — — - 0 -7 -7
Periodens totalresultat — -3 661 1305 -2 356 21 -2 335
Utgaende balans 2010-06 1 105 224 1305 106 530 143 106 673
2011
Ingaende balans 2011-01 1 101 955 22618 124 574 182 124 756
Vinstdisposition 2010 — 22618 -22 618 0 — 0
Forsélining av del av dotterbolag i Danmark* — — - 0 -24 -24
Utbetalning till minoritetségare i KB — — - 0 -7 =/
Periodens totalresultat - -3 370 -2 426 -5 796 16 -5 780
Utgaende balans 2011-06 1 121 203 -2 426 118778 167 118 945

* Skandia Liv har under ret sélt 20 procent av aktierna i Skandia Asset Management A/S till Skandia. Bolaget &gs dérefter till 50 procent och konsolideras i koncernen enligt
kapitalandelsmetoden. Forsaliningen gav upphov till en realisationsforlust pa 18 MSEK i Skandia Livkoncernen.
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Eget kapital

hanforligt till
Aktie- Konsolide- Periodens forsakrings-
MSEK kapital ringsfond totalresultat tagarna
2010
Ingédende balans 2010-01 1 46 764 59 935 106 700
Vinstdisposition 2009 - 59 935 -59 935 0
Periodens totalresultat - -3575 59 -3516
Utgaende balans 2010-06 1 103124 59 103 184
2011
Ingéende balans 2011-01 1 99 930 20 205 120 136
Vinstdisposition 2010 - 20 205 -20 205 0
Periodens totalresultat — -3398 -3 499 -6 897
Utgaende balans 2011-06 1 116 737 -3499 113 239
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2010 2011 2010 2010
MSEK Jan-Juni Jan-juni Jan-Dec Jan-Juni Jan-Juni Jan-Dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2730 3046 5334 -2 1563 2 666 4867
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 15 -25 0 0 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -30 -9 -11 = - 0
PERIODENS KASSAFLODE -2775 3052 5298 -2153 2 666 4 865
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets borjan 9117 4 291 4 291 8165 3711 3711
Periodens kassaflode -2775 3052 5298 -2153 2 666 4865
Kursdifferens i likvida medel =77 -44 -472 -96 49 -411
Likvida medel vid periodens slut 6 265 7 299 9117 5916 6 426 8 165

Kassaflodesanalys

Skandia Liv erhéller likvida medel genom premieinbetalningar samt forséljning av och direktavkastning pa placeringstillgangar. De likvida medel som betalas ut avser

aterbaring, skatter, driftskostnader, kdp av placeringstillgangar samt forsékringsersattningar.

Marknadsvarde Marknadsvéarde Totalavkastning i procent
30 juni 2011 31 december 2010 6 man 5-ars genomsnitt
Placeringstillgangar, netto MSEK % MSEK % Jan-Juni 2011 Juli 2006-Juni 2011*
Nominella obligationer 91 868 31,0% 76 999 26,1% 2,3
Svenska realobligationer 11873 4,0% 23 056 7,8% 4,3
Svenska aktier 30 582 10,3% 38 344 13,0% -0,5
Utlandska aktier 76 356 25,8% 71670 24,3% -2,6
Fastigheter 32190 10,9% 30 347 10,3% 7,0
Onoterade bolag 15 846 5,3% 13 956 4,7% 71
Alternativa investeringar 19 842 6,7% 22732 7,7% -1,7
Ovrigt 17 880 6,0% 18 033 6,1% -
Totalt 296 437 100,0% 295137 100,0% 2,0 4,8

* Genomsnittet ar beréknat som ett geometriskt medelvérde.

Totalavkastningstabellen &r upprattad i enlighet med Forsékringsforbundets rekommendationer.Se vidare Férsakringsférbundets "Totalavkastningstabell - Rekommendation for

arlig rapportering av totalavkastning”.
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Not 1 Tillampade redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r uppréattad enligt IAS 34, Delarsrapportering och enligt radet for finansiell rapportering RFR1 samt, vad géller moderbolaget
RFR2. Skandia Liv anvander samma beraknings- och redovisningsprinciper som finns beskrivna i Skandia Liv arsredovisning 2010 (not 1) med
foljande undantag. Skandia Asset Management A/S som efter delférséliningen till Skandia ags till 50 procent, och betraktas som ett intressebolag,
konsolideras enligt kapitalandelsmetoden.

Not 2 Kapitalavkastning, netto

Koncernen Moderbolaget
Januari - Juni Januari - Juni
2011 2010 2011 2010
Utdelning pa aktier och andelar 2 530 2 406 2528 2499
Ranteintékter, netto 3211 2324 3 646 2 831
Valutaresultat, netto -3 247 5407 -3 326 5 586
Realiserat resultat, netto 6 303 4 488 6 425 3307
Orealiserat resultat, netto 2777 -3 092 -4 305 -3 609
Driftsnetto fastigheter 619 596 — -
Nedskrivning av dotterbolagsaktier — — -18 -356
Kapitalférvaltningskostnader -99 -122 -96 -104
6 540 12 007 4854 10154
Not 3 Forsakringstekniska avsattningar
Koncernen Moderbolaget
Januari - Juni Januari - Juni
2011 2010 2011 2010
Livforsékringsavsattning
Ingéende avsattning 176 646 177 282 162 489 163 266
Effekt av &ndrad marknadsranta 7271 8 937 7243 8 766
Ovriga férandringar 915 -545 997 =277
Netto utgaende avsattning 184 832 185 674 170 729 171 755
Avsittningar for oreglerade skador 6182 7 002 6 144 6 965
TOTALA FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR 191 014 192 676 176 873 178 720

Not 4 Forsiéljning av Skandia Asset Management A/S

Per den 1 januari har Skandia Liv sélt 20 procent av aktierna i Skandia Asset Management A/S till Skandia. Forsaljningslikviden uppgick till 642
kSEK vilket motsvarade bokfort varde i moderbolaget Skandia Liv. Forséliningen gav pa koncernniva upphov till en realisationsforlust pa 18 MSEK
vilken redovisas i posten Kapitalavkastning, netto. Det kvarvarande innehavet i bolaget &r bokfért till 16 MSEK och redovisas bland placeringstill-
gangarna. Resultatet redovisas under Kapitalavkastning, netto.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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