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Solvens- och verksamhetsrapport

Styrelsen for Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt med
organisationsnummer 516406-0948, avger harmed Solvens- och
verksamhetsrapport avseende 2016 for Skandiagruppen

Inledning

Forsakringsbolag omfattas av en reglering som
syftar till att ge ett kundskydd vid tecknande av
forsdkringar. Genom inférandet av en ny generation
av solvensreglering fran och med den 1januari 2016,
Solvens 2, har kundskyddet forstarkts och blivit
mer likvardigt inom EU. UtSver detta regleras bland
annat tillsynen dver forsakringsgrupper, det vill
sdga en foretagsgrupp omfattande minst ett forsak-
ringsbolag med ett forsakringsbolag, forsakrings-
holdingbolag eller blandat finansiellt holdingbolag
som moderbolag. Solvens 2-regelverket har i svensk
lagstiftning implementerats ibland annat forsak-
ringsrorelselagen (2010:2043) (FRL).

I denna rapport ldmnas information om verksam-
heten inom forsakringsgruppen Skandia (Skandia-
gruppen eller Skandia), det vill sdga huvudsakligen
Livforsakringsbolaget Skandia, msesidigt (Skandias
livbolag eller moderbolaget) och de dotterbolag
som bedriver forsakringsverksamhet. Rapporten
omfattar beskrivningar av verksamhet och resultat,
foretagsstyrningssystem, riskprofil, vardering for
solvensdandamal och finansiering. Rapportstrukturen
ar faststalld i regelverket och ddrmed gemensam for
alla forsakringsgrupper for att underlétta en jam-
férelse mellan grupperna.

Rapporten dr upprattad i enlighet med FRL, de
detaljerade krav som specificeras i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/35 samt EIOPAs
Riktlinjer for rapportering och offentliggérande
(EIOPA-B0S-15/109).

I rapporten aterfinns hdnvisningar till Skandias ars-
redovisning (www.skandia.se) samt Solvens- och
verksamhetsrapporten 2016 for Skandias livbolag
respektive Forsakringaktiebolaget Skandia (publ) i
de fall uppgifterna anses vara likvardiga till art och
omfattning som den information som ska offentlig-
goras genom denna rapport.

Informationen presenteras per den 31 december
2016 och i tusental kronor om inte annat anges.
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Verksamhet och resultat 2016

Skandia bedriver traditionell livférsakring, fondfor-
sakring och skadeftrsakring i Sverige och Danmark
samt bankverksamhet i Sverige. Skandias moder-
bolag ar ett dmsesidigt bolag som &dgs av dess kun-
der, forsakringstagarna. Det innebdar att allt Sver-
skott gar till bolagets forsakringstagare. Samtliga
dotterbolag dr heldgda och far dela ut vinst.

Verksamheten delas in i affirsgrenar dar den domi-
nerande grenen dr Forsakring med rétt till dverskott
inom vilken traditionell livforsakring utgdr den
storsta forsakringskategorin.

Skandias resultat fore skatt uppgick for perioden

till 18 596 800 (25 175 605) kSEK. Resultatet har pa-
verkats positivt av den goda kapitalavkastningen

pa den traditionella livportfoljen medan 6kning av
forsakringstekniska avsattningar for affarsgrenen
Forsakring med ratt till dverskott har paverkat resul-
tatet negativt.

Foretagsstyrningssystem
Skandia ska styras pa ett sunt och ansvarsfullt satt,
vilket sdkerstélls genom foretagsstyrningssystemet.

Skandia dgs av moderbolagets kunder och styrs
genom 21 representanter i ett fullmaktige. Repre-
sentanterna valjs av kunderna for tre ar i taget med
val varje ar av sju fullmaktigeledamoter. Fullméaktige
ar moderbolagets och ddrmed Skandias hogsta
beslutande organ och rostrdtten pa bolagsstamman
utdvas i sin helhet av fullmaktige. Moderbolagets
styrelse dr ansvarig for Skandias organisation och
forvaltningen av dess angeldgenheter medan vd an-
svarar for att den l&pande foérvaltningen av bolaget
sker enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. vd
har utsett en koncernledningsgrupp och ansvarsfor-
delningen inom denna regleras i mandat for respek-
tive befattningshavare.

En vésentlig del av foretagsstyrningssystemet ar
systemet for intern kontroll. Det interna kontroll-



systemet omfattar styrning genom framst styrdoku-
ment, processer, rutiner och kontroller samt den
organisation och ansvarsférdelning som har utfor-
mats for att bidra till en &ndamalsenlig och varde-
skapande verksambhet, tillforlitlig finansiell rappor-
tering samt efterlevnad av tilldmpliga externa regler.

Ansvaret for intern kontroll, inklusive riskhante-
ring och regelefterlevnad, férdelas pa tre olika sa
kallade férsvarslinjer. Den affarsdrivande verksam-
heten i bolaget, forsta forsvarslinjen, den andra
forsvarslinjen som omfattar de fran verksamheten
oberoende funktionerna riskhanterings-, aktuarie-
och regelefterlevnadsfunktionen samt den tredje
férsvarslinjen, internrevision.

Riskhanteringen i Skandia utgér fran moderbolagets
riskstrategi genom vilken styrelsen sdtter dvergrip-
ande ramar for Skandias risktagande. Som en del

i riskstrategin beslutar styrelsen om restriktioner
som begransar vilka risker och hur mycket risk
Skandia far utsatta kunderna for. En av de mest
centrala restriktionerna avser risken for insolvens,
det vill sdga risken for att Skandia inte kan fullfélja
sina garanterade ataganden mot forsakringsta-
garna. Restriktionen faststéller hur mycket kapital
som Skandia behdver halla for sina risker, sa kallade
kapitalkrav. Storleken pa kapitalkraven for respek-
tive riskkategori berdknas med en intern kapital-
modell som Skandia anvdnder i sin interna styrning.

Per den 31 december 2016 uppfylldes det interna
kapitalkravet med god marginal. Aven genom regel-
verket for forsakringsgrupper stélls krav pa hur
mycket kapital som férsakringsgrupper behdver
halla for att tacka sina risker, legalt kapitalkrav. Det
interna kapitalkravet ar hogre dn Skandias legala
kapitalkrav.

Riskprofil

Skandias risktagande sker primért i moderbolaget
som star for cirka 89 procent av Skandias risk.
Riskprofilen domineras av marknadsrisk, och da
framférallt aktieprisrisk i den traditionella livforvalt-
ningen. Skandia exponeras dven for marknadsrisk
till foljd av risk for minskade framtida intdkter fran
fond- och depaforsakringsavtal for vilka kunderna
bar placeringsrisken. Andra storre risker ar forsak-
ringsrisker sdsom langlevnadsrisk, driftskostnads-
risk, kundbeteenderisk samt sjukf&rsakringsrisk.
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Inom ramen for den arliga affars-och kapitalplane-
ringsprocessen omsatts affarsstrategin i en affars-
plan med hansyn tagen till en framatblickande risk-
bild. Den framatblickande analysen, kapitalplanen,
ger ett langsiktigt perspektiv pa kapitalsituationen
givet affdrsplan och antaganden om olika framtida
scenarier. Analysen anvands dven som ett under-
lag till den egna risk- och solvensanalysen (ERSA).
Den analys som genomf&rdes under 2016 visar pa
en mycket stark finansiell stallning och att Skandia
klarar att tacka kapitalkraven, savél interna som
legala, i samtliga utvalda stresscenarion.

| ERSA beddms det aggregerade kapitalbehovet pa
ett och fem ars sikt med utgangspunkt i den egna
riskprofilen. Den sammantagna bedémningen i ERSA
ar att Skandia i dagslaget ar tillrackligt kapitaliserat
och har en god kapitalsituation.

Vdrdering for solvensdndamal

Tillsynen dver forsakringsgrupper som foljer av
Solvens 2-regelverket syftar till att sdkerstalla att
forsakringsgrupper sdsom Skandia ska vara tillrack-
ligt kapitalstarka for att klara sina kortsiktiga och
langsiktiga ataganden. Detta innebdr att det ska
finnas en kapitalbas som dverstiger kapitalkravet fér
forsakringsgrupper. Solvens 2-regelverket innebar
ocksa att ett riskbaserat synsatt ska tilldmpas dar
utgangspunkten dr en balansrakning varderad till
verkliga vdrden, den sa kallade solvensbalansrak-
ningen. Solvensbalansrédkningen ligger bland annat
till grund for kapitalbas och riskbaserat kapitalkrav.

Skandia tillampar konsolideringsmetoden enligt
Solvens 2, vilket férenklat innebar att forsakrings-
bolagen och de sa kallade stodforetagen konsoli-
deras i solvensbalansrakningen medan &vriga finan-
siella bolag, framst Skandias bank, redovisas som
innehav i anknutna bolag. Detta innebdr en skillnad
mot arsredovisningslagens koncernbegrepp dar
aven dvriga finansiella bolag konsolideras i balans-
rakningen.

De storsta skillnaderna mellan Skandias finansiella
redovisning och solvensbalansrékning bestar av var-
dering avimmateriella tillgangar och goodwill samt
berdkning av forsadkringstekniska avsattningar.

Under 2016 har Skandia dndrat berédkningsantagan-
den for dodlighet och kostnader samt beréknings-



metod for vardering av kundbeteenderisk (annul-
lationsrisk) vid berdkning av férsakringstekniska
avsittningar i moderbolaget. Andrat antagande om
dédlighet 6kade avsattningarna med knappt 1,5 mil-
jarder kronor medan dndrat antagande om framtida
kostnader minskade avsattningarna med knappt
2,5 miljarder kronor. Den d@ndrade berdkningsmeto-
den innebar en nettodkning av forsakringstekniska
avsdttningar for saval solvensdndamal som for

den finansiella redovisningen om cirka 8 miljarder
kronor. Andringen av berikningsmetod &r under
granskning av Finansinspektionen.

Finansiering
Skandias moderbolag foljer for tjinstepensions-
forsakring den 6vergangsreglering som innebdr att

kapitalbas och kapitalkrav berdknas enligt Solvens1.

Detta innebdr att Skandiagruppens legala kapital-
krav bestar av en blandning av Solvens 1, Solvens 2
och de sektorregler som géller for de 6vriga finan-
siella bolagen.

Per 31 december 2016 uppgick Skandias kapitalbas
till 157 000 074 kSEK och det legala kapitalkravet till
57 276 978 kSEk. Skandia klarade ddarmed det legala
kapitalkravet med mycket god marginal, kapital-
basen 6versteg kapitalkravet med 99 723 096 kSEK.

Under rapporteringsperioden har Skandia gjort tva
materiella metodf6randringar avseende berdkning
av solvenskapitalkrav. Den ena avser behandling
av risker fran Skandias Fastighetskoncern. And-
ringen medférde en 6kning av solvenskapitalkravet
om cirka 6 miljarder kronor. Den andra metod-
forandringen avser kundbeteenderisk (annulla-
tionsrisk) inom livforsakring i Skandias livbolag.
Metodfrandringen medférde en minskning av
solvenskapitalkravet om cirka 7 miljarder kronor.
Metodforandringen avseende kundbeteenderisk ar
under granskning av Finansinspektionen.
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A Verksamhet och resultat

A.1Verksamhet

Skandia omfattar i huvudsak Livforsdkringsbolaget
Skandia, 6msesidigt (Skandias livbolag eller moder-
bolaget) med dotterbolagen Forsakringsaktiebola-
get Skandia (publ) (Skandias fondforsdkringsbolag)
och Skandia Link Livsforsikring A/S i Danmark samt

Skandia Fastigheter Holding AB med dotterbolag

Overgripande beskrivning av Skandiagruppen

Forsakringstagarna

Livforsakringsbolaget
Skandia, dmsesidigt

(Skandias Fastighetskoncern). En forenklad legal
struktur for Skandiagruppen visas nedan. En full-
standig forteckning 6ver samtliga bolag i grup-
pen framgar av bilaga 1 Féretag som omfattas av
Skandiagruppen.

Skandia Fastigheter

Forsakringsaktie-

. 3
Holding AB bolaget Skandia (publ) Skandia Panmark
Skandia- Skandia Ovriga

banken AB (publ) Fonder AB bolag?

| Danmark ingar Skandia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia A/S samt

Skandia Link Livsforsikring A/S.

2| bvriga bolag ingar Skandia Forsdljning AB, Skandia Investment Management AB, Skandia
Operations Center UAB, Skandikon Operations Center UAB, Skandia Brands AB, Skandikon
Administration AB samt Skandikon Pensionsadministration AB. Darutover dger Livforsak-
ringsbolaget Skandia, 6msesidigt, tillsammans med Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund

SA, SICAV-SIF.

9 Ovriga bolag som Forsikringsaktiebolaget Skandia (publ) dger avser Skandia Capital AB och

Skandia Informationsteknologi AB.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen

Ovriga
bolag?



De bolag som ingdr i Skandiagruppen dverensstam-
mer med saval Skandiakoncernens omfattning som
det finansiella konglomeratets omfattning. For infor-
mation om metod for framtagande av Skandiagrup-
pens kapitalbas hanvisas till avsnitt D Vardering for
solvensdandamal och E Finansiering.

Skandia bedriver traditionell livférsakring, fondfor-
sakring och skadeforsdkring i Sverige och Danmark
samt bankverksamhet i Sverige. Skandias moder-
bolag ar ett dmsesidigt bolag som &dgs av dess
kunder, forsakringstagarna. Det innebar att allt
oOverskott gar till bolagets forsakringstagare. Samt-
liga dotterbolag ar heldgda och far dela ut vinst.
Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Under 2016 var
medelantalet anstdllda i Skandia 2 487 personer

(2 693 personer).

Skandias forsakringsverksamhet delas upp pa
féljande affarsgrenar:

Affarsgren Forsdkring Land
Skadefdrsékringsforpliktelse:
Forsdkring avseende Barnolycksfalls- Sverige
inkomstskydd férsakring och

Vuxenolycksfalls-
. [forsdkringy B
Sjukvardsforsakring Privatvardsforsakring  Sverige och

Danmark

Livforsdkringsforpliktelse:
Forsdkring med ratt till  Dodsfallsforsakring, Sverige och
Sverskott Férmansbestamd Danmark

tjdnstepension, Forsak-

ring for efterlevande

skydd och Traditionell
I livférsakring
Sjukforsakring Premiebefrielseforsak- Sverige och

ring och Sjukfdrsédkring Danmark
Indexreglerade avtal och Fond- och depa- Sverige och
fondférsakringsavtal forsakring Danmark
Sjukfdrsédkring mottagen Mottagen ater- Sverige

aterforsakring

forsakring?

) Skandias livbolag genomférde per september 2016 en
bestandsoverlatelse av dessa forsakringar till Moderna For-
sakringar. Olycksfallsforsakringar finns dock kvar i Skandias

fondforsakringsbolag.

2 Avser Skandias livbolag och dr under avveckling.

Externa revisorer och tillsynsmyndighet

Vid ordinarie bolagsstamma 2016 utsags revisions-
bolaget Deloitte AB, med auktoriserade revisorn
Svante Forsberg som huvudansvarig revisor.

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm
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Skandiagruppen star under tillsyn av Finansinspek-
tionen i Sverige.

Finansinspektionen: www.fi.se
Box 7821
103 97 Stockholm

Betydande affdrshéndelser under dret
Aterbdringsrénta

Under dret har den ordinarie aterbaringsrantan pa
kundernas traditionellt férvaltade forsakringskapital
justerats vid flera tillfallen och uppgick vid arsskiftet
till 5 procent fore skatt och avgifter.

Forsdljningar och férvérv

I november 2015 noterades Skandiabanken ASA pa
Oslo Bors. Vid bérsnoteringen salde Skandia cirka 70
procent av innehavet. Under 2016 saldes merparten
av det kvarvarande innehavet varvid kvarstaende
innehav vid arets slut uppgick till 4 procent och
redovisas som ett vanligt aktieinnehav.

I augusti 2015 offentliggjordes att Moderna Forsak-
ringar forvdrvar Skandias verksamhet inom barn-,
vuxen olycksfalls- samt gravidférsakring. Under 2016
godkédndes transaktionen av berérda myndigheter
och i september slutférdes affaren.

| juni 2016 forvarvade Skandias livbolag Skandia
Brands AB (OM Plc Brands AB) vars storsta tillgang
ar rattigheterna till varumaérket Skandia utanfor
Norden.

Nya ledaméter i styrelse och fullmdktige

Vid Skandias ordinarie bolagsstimma den 11

maj 2016 valdes tva nya ledaméter till styrelsen;
Reinhold Geijer och Jonas Persson. Styrelseleda-
moten Lars Lundquist avbdjde omval.

Den tredje omrostningsomgangen till Skandias
fullmaktige avslutades under varen 2016 och sju

nya ledamoter valdes in; Kajsa Lindstahl, Ylva
Yngvesson, Jan-Ake Stenstrém, Irma Rosenberg,
Magnus Dahlquist, Pia Nilsson och Mattias Forsberg.
De nya ledamdterna tilltradde vid stdmman den 11
maj 2016 och gor fullmaktige fulltaligt med 21 kund-
valda ledamdter.

Organisatoriska férdndringar

Under aret har det skett organisatoriska férandring-
ar med syfte att 6ka besluts- och genomférande-
kraften inom Skandia. Koncernledningen bestar
efter det av Frans Lindeldw, Johanna Cerwall,



Anna-Carin Séderblom Agius, Elsa Stattin (tf), Bo
Agren, Hakan Ljung, Annie Sebelius (tf) och Hans
Sterte. Anna Gronlund Krantz tilltradde tjansten som
chef for Strategisk kommunikation under mars 2017
och Pia Marions tilltrddde tjansten som CFO under
april 2017.

Omfordelning mellan risk- och sparrérelsen

Under januari 2016 omallokerades ett 6verskott pa
5,1 miljarder kronor fran riskforsakringsrorelsen i
moderbolaget till dess sparforsakringsrorelse, varav
cirka 4 miljarder till den kollektiva konsoliderings-
fonden for hela sparrdrelsen. Omfordelningen ledde
till att den kollektiva konsolideringsgraden forstark-
tes med cirka 1,2 procent per januari 2016.

For mer information om vasentliga hdndelser se
Skandia arsredovisning 2016 (skandia.se), sida
63-64.

A.2 Forsdkringsresultat

Skandias resultat fore skatt uppgick for perioden

till 18 596 800 (25 175 605) kSEK. Det finns flera bi-
dragande orsaker till det lagre resultatet. Framsta
orsaken till det férsamrade resultatet ar forandring
av forsakringstekniska avsdttningar. Pa grund av en
lagre diskonteringsrédnta och en utvardering som har
genomforts av berdkningsmetoder och antaganden
har de forsakringstekniska avsattningarna forstarkts
under 2016. Sammantaget har forstarkningarna av
de forsakringstekniska avsattningarna paverkat
Skandias resultat med -17 626 072 (1 686 781) kSEK.

Premieinkomsten for Skandia var nagot lagre an
foregaende ar och uppgick till 19 930 602 (23 571269)
kSEK. Forsaljningen och premieinkomsten inom
Forsdkring med ratt till dverskott, framst engangs-
betald affar och inflytt av kapital till tjinstepension,
minskade betydligt jamfért med 2015 framst som
foljd av lagre aterbdringsranta men ocksa pa grund
av lagre garantier for nya premier. Inom Forsakring
avseende inkomstskydd minskade frsaljningen
jamfort med foregaende ar, vilket frimst beror pa
avyttringen av verksamhetsomradet inom barn-,
vuxen olycksfalls- samt gravidférsakring till Moder-
na Forsdkringar. Under bdrjan av 2016 lag nyforsalj-
ningen for Indexreglerade avtal och fondforsakrings-
avtal pa en lagre niva dn 2015 for att aterhdmta sig
under slutet av aret. Den lagre nyforsdljningen beror
delvis pa att forsdljningen 2015 drevs upp av att
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avdragsratten for pensionssparande begrdnsades
och att manga kunder i samband med detta valde
att ldgga om eller utdka sitt sparande. Inom skade-
forsakringsverksamheten har premieintakterna 6kat
framst som en foljd av genomférda premiehdjningar.

Trots ett &r med turbulent marknad, lagt rdnteldge
och politisk instabilitet bidrog kapitalavkastningen
inom forsakringsrorelsen med ett mycket gott re-
sultat som var hogre an féregaende ar, 32179 097
(18146 702) kSEK. F6r mer information om arets
avkastning se avsnitt A.3 Investeringsresultat.

Forsakringsersattningarna for livférsakring uppgick
till -14 695 116 (-16 659 933) kSEK. Den framsta for-
klaringen till minskade férsakringsersattningar ar
relativt farre aterkdp inom Forsakring med rétt till
overskott avseende den danska forsakringsverksam-
heten.

Aven forsikringsersittningarna inom skadeforsak-
ringsverksamheten sjonk under 2016 och uppgick
till -726 996 (-877 029) kSEK, framst till foljd av tidi-
gare atgdrder, bland annat inférandet av sjalvrisk,
som vidtagits for att reducera skadekostnaderna.
Skadeutbetalningarna har framst sjunkit inom Sjuk-
vardsforsakring.

Ovrigt tekniskt resultat dr nagot lagre dn féregaende
ar och uppgick till 3 019 787 (3 124 347) kSEK. Den
framsta orsaken till det lagre resultatet ar att vardet
pa placeringstillgangarna inom Indexreglerade avtal
och fondfdrsakringsavtal varit genomsnittligt lagre
under aret vilket i sin tur lett till lagre fondvardes-
baserade intdkter.

Driftskostnaderna inom forsakringsverksamheten
ligger kvar pa samma niva som féregédende ar och
uppgick till -3 240 551 (-3 260 066) kSEK.

A.3 Investeringsresultat

Skandias placeringstillgangar, exklusive fond- och
depaforsakringstillgangar dar forsakringstagaren
bar sin egen investeringsrisk, utgors huvudsakligen
av tillgangar i den traditionella livportféljen i Sverige.

Arets totalavkastning fér den traditionella livportfol-
jen uppgick till 8,2 (5,3) procent. Den arliga genom-
snittliga totalavkastningen under femarsperioden
2012-2016 uppgick till 8,2 procent.
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Tabell A.2 Resultat per affdrsgren Livaterfor-
sdkrings-
Skadef6rsakring Livforsakring forpliktelser

kSEK Forsdkring Fond-
avseende Forsdkring forsdkring Sjukforsak-
Sjukvards-  inkomst- Sjuk- med rdtttill ochindex- ring mottagen
2016 Totalt forsdkring skydd forsdkring  Overskott forsdkring aterforsakring
1150602 990124 161381 — — — —

Premieintdkter (efter avgiven aterforsékring)

'talavk ran ﬁnansrorelsen

Forsakrlngsersattmngar (efter avgiven aterforsakrmg)

IR .

Driftskostnader

-250461

036437 -

-203 990 -47 310

943

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat

193605

Premlelnkomst fe r

19930602

Kapltalavkastnmg netto

32 179 097

Forsakrmgsersattnmgar fer

-14 695 116

stekniska avsattningar fer

164390

29591

— -573773

209926
" 939910

-6 048 —
-333 998 —

19290091 189285741
19299804 26056320
11985561 -12 699 065

Driftskostnader 2990090 — 44341 931998 1445767 1792734 1858
Ovrlgt tekniskt resultat 3019787 — 270650 -334656 -50 3071 264 —
Livférsékringsrorelsens tekniska resultat 19818208 ~— 180408 1491232 12421705 1264011 -1858

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Kapltalavkastnmg, netto -48853

Ovrlgt icke- tekniskt resultat 1561903

Resultat b N 192334

Resultat ¢ ovrig verksamhet T 3409

Resultat foreskatt EHBICIEO0)

G )

ARETS RESULTAT 16564980

2015

Premieintdkter (efter avgiven aterforsakring) 1181950 1015085 166865 — — — —
Kapltalavkastnlng overford fran ﬁnansrorelsen ' 29655 19 161 10494 = = — —

ar (efter avgiven aterforsakrlng)

Driftskostnader

-255 606

212830  -42776

Skadeforsakringsrdrelsens tekniska resultat

BTN ...

74048

4922

Forsakrlngsersattmngarfe r ‘

16659933 -22

Foréandringiandra forsakrmgstekmska avsattnmgar fe r

bvrigf tekniskt resultat

1686781

3597

-283134

3124347

Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

26864706

""" 75391
Ovrigt icke-tekniskt resultat 1447962
Resultat bankverksamhet ‘ 991311
Resultat ¢ ovrig verksamhet T 46593
Resultat foreskatt ESETDIS00
Resultat avvecklad verksamhet 11043285
Gy ]
ARETS RESULTAT 23914527

104499

1045324 14739130  -329881 5615
16225 1392138 78108 —
2301 458 78 3415998 -
176573 19801958 1610390 10082

Totalkolumnen visar hela Skandiagruppen medan férdelningen per affarsgren endast visar forsakringsverksamheten.
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Samtliga tillgangsslag uppvisade positiv avkastning
for helaret. Det framsta bidraget till portféljens
avkastning kom fran noterade aktier som under 2016
avkastade 13,5 procent, vilket bidrog med 3,6 pro-
cent till &rets avkastning. Rantebadrande placeringar
gynnades av de fallande rantorna och bidrog totalt
med 1 procent. Aven portféljens placeringar i onote-
rade bolag hade ett mycket bra ar och avkastade
18,2 procent vilket bidrog med 1,7 procent till port-
foljens totalavkastning. Skandias fastighetsinnehav
bidrog med 1,3 procent med en absolut avkastning

Tabell A.3 a Totalavkastningstabell, Skandias livbolag®

A Verksamhet och resultat

pa 12,4 procent. Tillvixtmarknader, rdvarumark-
nader och infrastrukturinvesteringar hade dven de
mycket god utveckling med avkastningstal strax
under 20 procent vardera. Den svaga kronan har
dven gynnat avkastningen eftersom Skandias liv-
bolag har en relativt hdg andel utldndsk valuta.

Nedan visas en sammanstallning av intakter
och kostnader relaterade till Skandias totala
investeringar.

Marknadsviarde (kSEK) Andelar (%) Totalavkastning (%o)
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Nominella obligationer 136 591 420 117110257
Svenska realobligationer 94498739 91578 641
Svenska aktier 30269634 32012635
Utlandska aktier 69193 866 69347053
Fastigheter 44350000 40960000
Onoterade bolag 40952 846 36366 341
A'l‘tuérnativa i'ﬁ‘vesterinééur 28 597 735 24 658 213
A#‘é{rsstrateéiska tillg':ihgar” 21 853 085 25 347 375
ovrigt 11347 526 17 343 390
Totalt 407 654851 384723906

Y Totalavkastningstabellen dr upprattad i enlighet med Svensk forsdkrings rekommendationer. Se vidare Svensk forsékrings
"Totalavkastningstabell - Rekommendation for arlig rapportering av totalavkastning”.

2 Avser Skandias livbolags dotterbolag till verkligt virde exklusive Skandia Fastigheter Holding AB.
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Tabell A.3 b Kapitalavkastning, netto

KSEK 2016 2015
Utdelning pa aktier och andelar ~~ ISEEERERN 3085088
Rénteintdkter,netto ... JESSSRIRERN 5206257

8260438

Byggnaderoch e erevceermminsseresee.

_mark/forvaltningsfastigheter NSNS 213530
.. N .7 898 306

_Aktierochandelar
Obligationer och andra

..Yantebdrande virdepapper ~ WESEEEEMEN 663706

Ovrlga finansiella

o esult
" Byggnader och
mark/forvaltningsfastigheter 3812383 5015386
" Aktierochandelar ~ -445162 -5919183
Obllgat|onerochandra SO o Kbt
rantebdrande vardepapper 1020594 -6335798
Driftsnettofastigheter | 1693072 1484878

Kapitalforvaltningskostnader
Ovriga finansiella kostnader

197072 -95 237

6765446

placeringstillgangar . ...7....271895

. 183563

Total kapitalavkastning, netto 32130244 18071311

Skandias bank har en tillgangsportfolj som klassi-
ficerats som finansiella tillgangar som kan séljas
och dér resultat redovisas inom Ovrigt totalresultat.
Védrdet av orealiserade vardeforandringar redovisa-
de i Ovrigt totalresultat uppgick for aret till 48 861
(-46 423) kSEK.

Investeringar i virdepapperisering
Skandia har inga investeringar i vdrdepapperisering.

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter

Resultat fran ovriga verksamheter avser primart
resultat fran bankverksamheten men dven fond- och
kapitalférvaltningsverksamheten samt koncern-
justeringar framst hanforliga till avskrivningar pa
férvdrvade immateriella tillgangar. Skandias

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen
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bankverksamhet visade ett forbattrat resultat som
fore skatt uppgick till 192334 (-291 311) kSEK. Det
forbdttrade resultatet ar frimst drivet av en 6kad
utlaning till allmé@nheten i kombination med en
battre rdantenettomarginal. Utlaningen till allman-
heten, exklusive utlaning till Riksgdlden, uppgick till
56307722 (46 316 260) kSEK. Volymtillvaxten mot-
svarar en 6kning av utlaningen med cirka 22 procent.
Aven lagre kostnader inom bankverksamheten har
paverkat resultatet positivt. De ldgre kostnaderna
forklaras framst av hoga utvecklings-och licenskost-
nader under foregadende ar samt att det i kostna-
derna for 2015 ingick en nedskrivning av bankplatt-
formen om 246 381 kSEK.

A.5 Ovrig information

| egenskap av leasetagare har Skandia ingatt ett
antal operationella leasingavtal. De avser framst
hyra av lokaler. Den totala leasingkostnaden for aret
uppgick till 162 510 (157 777) kSEK. Det sammanlagda
beloppet av framtida minimileaseavgifter avseende
icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal per
2016 uppgick till 837161 (837 806) kSEK.

Skandia har dven ingatt ett antal operationella
leasingavtal i egenskap av leasegivare. Avtalen
avser uthyrning av bostédder och lokaler. Forfallotid-
punkter for det sammanlagda beloppet av framtida
minimileaseavgifter avseende icke uppsagnings-
bara operationella leasingavtal uppgick for 2016 till
8277000 (6 842 000) kSEK.



B Foretagsstyrningssystem

Skandias foretagsstyrningssystem innefattar bland
annat styrande dokument, centrala funktioner, sys-
tem for internkontroll, system f&r riskhantering samt
utlaggning av verksamhet och styrdokument vilka
reglerar detta. Inom ramen f&r foretagsstyrnings-
systemet ska Skandia sékerstélla att den som ingar i
styrelsen, ar verkstéllande direkt6r eller ar ersdttare
for nagon av dem, eller den som ansvarar for eller
innehar central funktion i bolaget dr lamplig. Med
centrala funktioner avses riskhanteringsfunktionen,
funktionen for regelefterlevnad, aktuariefunktionen
och internrevision.

Skandias bolagsstyrningsmodell

B.1 Allman information om féretagsstyrnings-
systemet

Skandia dgs av moderbolagets kunder och styrs
genom 21 representanter i ett fullmaktige. Repre-
sentanterna viljs av kunderna for tre ar i taget med
val varje ar av sju fullmaktigeledaméter. Fullmaktige
ar moderbolagets och darmed Skandias hogsta
beslutande organ och réstrétten pa bolagsstam-
man utdvas i sin helhet av fullmaktige. Fullmaktiges
framsta uppgift ar att utéva dgarfunktionen.

Risk & revisions-
utskottet

—
—

Placeringsutskottet

Vvd-kommitéer

Kund & produkt-
utskottet

Ersdttningsutskottet

————= Rapporterar
<— Utser

Bank

Forsdljning Operations
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Bolagsstdimma

Vid ordinarie bolagsstdmma faststalls resultat- och
balansrakning samt utses revisorer och ledamoter

i styrelsen. Det beslutas ocksa om arvoden till
styrelseledam&ter och revisorer, samt ansvarsfrihet
for styrelsen och vd.

Bolagsstdamman i Skandias livbolag beslutar dven
om en dgarinstruktion som anger de varderingar och
Overgripande principer som ska vara vagledande

for moderbolagets verksamhet. Agarinstruktionen
kompletterar det som sdgs i bolagsordningen om
verksamheten och styrningen i moderbolaget samt
beskriver hur kunderna genom ett fullmaktige
utdvar dgarrollen.

Styrelsen

Styrelsen &r enligt FRL ansvarig for Skandias liv-
bolags organisation och forvaltningen av dess
angeldgenheter. Den beslutar om den strategiska
inriktningen, utser vd och faststaller styrdokument.
Styrelsen ska se till att det finns [dmpliga interna
regelverk for riskhantering och riskkontroll. Till
styrelsens uppgifter hor ocksa att se till att det finns
en tillfredsstéllande kontroll &ver redovisningen
och medelsforvaltning. Styrelsen foljer [6pande
Skandiagruppens verksamhet, ekonomiska resultat
och kapitalférvaltning. Vidare hanterar och beslutar
styrelsen i fragor som ror ersdttningar till ledande
befattningshavare i Skandia.

Styrelsen i moderbolaget har dven beslutat om

en dotterbolagsmanual som syftar till att kombi-
nera god styrning och kontroll med méjligheter

till effektiv och flexibel forvaltning av verksam-
heterna i Skandia. Manualen faststéller ramarna
for foretagsstyrningen och ar antagen av alla bolag
i Skandia. Den innehaller bland annat krav pa att
vissa affarshdndelser ska eskaleras till styrelsen i
moderbolaget eller dotterbolagsstyrelser for beslut,
beloppsmassiga begransningar i beslutanderatt
och riktlinjer for arbetet i styrelser, kommittéer och
forum.

Moderbolagets styrelse har fyra utskott som ar
beredande och inte fattar beslut annat n i de fall
da styrelsen delegerat beslutanderatten till utskot-
tet. Utskottens uppgifter ar faststéllda av styrelsen

i sdrskilda instruktioner. De dotterbolagsstyrelser
som har utskott har instruktioner som dverensstam-
mer med motsvarande utskott i moderbolaget, men
med anpassning till dotterbolagens verksamhet.
Sarskilda regler finns betraffande ordférandeskap
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i utskotten, samt styrelseledamoters oberoende i
forhallande till bolaget. Utdver styrelseledamoterna
ar befattningshavare i Skandiagruppen adjungerade
till utskotten och deltar i sammantrddena i den ut-
strackning som begérs.

Risk- och revisionsutskott

Risk- och revisionsutskottet dr ett permanent ut-
skott inom styrelsen som inrdttats med uppdrag
att overvaka och kvalitetssakra moderbolagets och
Skandias riskhantering, styrning och interna kon-
troll, redovisning och finansiella rapportering. Hela
styrelsen ar medlemmar i utskottet varfor utskottet
kan fatta beslut i alla fragor som omfattas av upp-
draget. Utskottet ska dven halla sig informerat om
revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen samt 6vervaka den externa revisorns opar-
tiskhet och sjdlvstandighet.

Placeringsutskott

Styrelsens placeringsutskott har ett sarskilt ansvar
for forvaltningen av moderbolagets finansiella pla-
ceringstillgangar. Utskottet forbereder styrelse-
beslut i strategiska placeringsfragor, fattar beslut
om den dvergripande tillgangsfordelningen inom
de ramar som styrelsen beslutar och det riskman-
dat som har tilldelats samt utvarderar [&pande
forvaltningens resultat och risktagande. | besluts-
processen rérande den dvergripande férdelningen
av tillgangsslag ska utskottet beakta solvensrisk-,
skuldtédcknings- och konsolideringspolicyer samt
legala och avtalsenliga restriktioner, sakerstélla
att portféljrisken ligger inom riskmandatet, fast-
stélla avkastningskrav och forvaltningsstrategier for
tillgangsslag samt fatta beslut om rebalanserings-
policy och kreditinstruktion.

Kund- och produktutskott

Kund- och produktutskottet har bland annat till
uppgift att bereda drenden avseende principer for
produkt- och tjdnsteutbud, information och service
till Skandias kunder.

Ersdittningsutskott

Ersdttningsutskottet forbereder styrelsens beslut
om ersattningsfragor rorande bland annat ledande
befattningshavare i Skandia. Bland utskottets upp-
gifter ingar att bereda och foresla ersattningsvill-
koren for vd samt vds forslag om ersdttningar till
koncernledningen och andra som &r direkt ansvariga
infor styrelsen. Utskottet godkdnner vidare styrelse-
beslut som tagits i dotterbolag om erséttningar

till de verkstdllande direktorerna. Sarskilt utsedda
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ledaméter fran dotterbolagen kan vara adjunge-
rande som ett led i forberedelsen av vdsentliga
ersattningsfragor.

Verkstiillande direktor (Vd)

Vd ansvarar for att den [6pande forvaltningen av
bolaget sker enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar. Vd i Skandias livbolag ar aven koncernchef

i Skandia. Vd har utsett en koncernledningsgrupp
och ansvarsférdelningen inom denna regleras i
mandat for respektive befattningshavare. vd leder
arbetet i koncernledningen samt fattar beslut efter
samrad med dess ledaméter. Vd har inte delegerat
nagon beslutanderitt till koncernledningen varfor
det ytterst dr vd som fattar beslut i &renden som
hanteras av koncernledningen. Vd har dven inréttat
tvarfunktionella kommittéer fér hantering av fragor
som beror flera produkt- och affirsomraden och/
eller stodfunktioner.

Organisationen inom Skandia syftar till att uppna
en effektiv besluts- och forankringsprocess inom
hela Skandiagruppen. Malet ar att skapa tydlighet
med processer som sakerstéller saval dgarskap
som genomférandemandat samt en effektiv intern
rapportering som sdkerstéller att informationen nar
alla relevanta funktioner inom Skandia.

Systemen for internkontroll och riskhantering
inom Skandiagruppen

Inom Skandia finns gemensamma system for intern-
kontroll och riskhantering, vilka implementeras
bland annat genom styrelsebeslutade policyer,
instruktioner beslutade av vd samt verksamhets-
anpassade riktlinjer. Respektive policyagare inom
moderbolaget bedomer, efter samrad med Skandia
Juridik och berorda dotterbolag, i vilken utstrack-
ning regelverket ska omfatta andra bolag i Skandia.
Genom detta tillvigagangssatt sakerstills ett en-
hetligt system inom Skandia. Internkontroll, risker
och regelefterlevnad avrapporteras och behandlas i
moderbolagets vd-kommittéer, risk- och revisions-
utskott, samt styrelse.

Skandias internkontroll bygger pa en verksamhets-
anpassad tilldmpning av principen med tre sa
kallade férsvarslinjer. Dessa ska utgdra den gene-
rella grunden for Skandias riskhantering, riskkontroll
och regelefterlevnad.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen
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Verksamheten utgdr den forsta forsvarslinjen och
bar ansvaret for den interna kontrollen, vilket inne-
bar att styra och kontrollera verksamheten med
dess risker och krav pa regelefterlevnad. | ansvaret
ingar att identifiera, mata/vardera, hantera, folja
upp samt rapportera risker inom respektive an-
svarsomrade. Verksamheten ansvarar vidare fér
att implementera styrdokument och 6pande tillse
att externa och interna regler efterlevs. | de mer
centrala styrdokumenten som ska efterlevas finns
krav pa bland annat identifiering och hantering av
intressekonflikter, system for riskhantering samt
upprdatthallande av dualitet och sdkerstéllande av
kontinuitet i verksamheten.

De centrala funktionerna riskhanteringsfunktionen,
aktuariefunktionen samt funktionen for regelefter-
levnad utgor andra forsvarslinjen och &r en viktig del
av foretagsstyrningssystemet. Funktionernaiden
andra forsvarslinjen stodjer, vervakar och foljer upp
verksamhetsstyrningen, riskhanteringen och regel-
efterlevnaden i verksamheten. Respektive funktion
rapporterar minst kvartalsvis saval skriftligt som
muntligt till respektive bolags vd och styrelse. De
centrala funktionerna i moderbolaget ansvarar for
att rapportera en samlad bild av Skandia till moder-
bolagets vd och styrelse. Funktionerna inom andra
forsvarslinjen &r till stor del centraliserade inom
Skandia och organisatoriskt placerade i moder-
bolaget. Den valda modellen for, och bemanningen
av, de centrala funktionerna sikerstéller ett opera-
tivt oberoende och tillrackliga resurser.

Internrevision utgor den tredje forsvarslinjen.
Internrevision dr en oberoende s&krings- och rad-
givningsverksamhet, direkt understalld moder-
bolagets styrelse genom styrelsens risk- och revi-
sionsutskott och organisatoriskt helt separerad fran
ovrig verksamhet. Arbetet omfattar att granska

och utvdrdera systemet for och effektiviteten i den
interna styrningen och kontrollen, inklusive funk-
tionerna for riskhantering och regelefterlevnad samt
aktuariefunktionen. Revisionsansvaret omfattar
Skandias samtliga bolag. Chefen for internrevision
rapporterar minst kvartalsvis saval skriftligt som
muntligt direkt till styrelsen samt haller vd l6pande
informerad.
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Materiella éindringar i systemet for
foretagsstyrning

Under rapporteringperioden har inga materiella
andringar i systemet for foretagsstyrning fore-
kommit.

Ersdittningar

Moderbolagets bolagsstdmma fattar beslut om rikt-
linjer for ersattning till moderbolagets vd och andra
i Skandias koncernledning. Riktlinjerna anger bland
annat att den enskildes samlade totala erséattningar
ska vara marknadsmaéssiga och endast ges i form
av fast lon, pension, risk- och sjukvardsforsakringar
och sedvanliga férmaner, exempelvis férmansbil.
Sedan 2013 har Skandia inte nagon rorlig ersdttning
till de anstéllda med undantag av provision till de
finansiella radgivarna och resultatandelsstiftelsen
Skandianen. Koncernledningen &r dock inte beratti-
gad till utfall i resultatandelsstiftelsen.

Beslut om ersattningar till ledande befattnings-
havare ska fattas av moderbolagets styrelse efter
beredning i styrelsens ersattningsutskott. For mer
detaljerad information om Skandias styrdokument
avseende ersattningar samt principer for erséttning
hanvisas till Skandia arsredovisning 2016 (www.
skandia.se), not 53 Medelantal anstéllda samt
l6ner och ersattningar. En beskrivning av Skandias
pensioner framgar av Skandia arsredovisning

2016 not 43 Avsdttning for pensioner och liknande
forpliktelser.

Materiella transaktioner

For information om materiella transaktioner inom
Skandiagruppen hanvisas till Skandia arsredovisning
(www.skandia.se) not 54 Upplysningar narstaende.

B.2 Lamplighetskrav

Respektive styrelse i tillstandspliktigt bolag inom
Skandia faststéller genom styrelsebeslutad policy
de kriterier och processer som ska anvéndas vid
beddmning av lampligheten hos den som avses inga
i styrelsen for bolaget, vara vd i det eller inneha en
annan nyckelposition.

Av arbetsordningen for valberedningen till styrelse-
och revisorsval i moderbolaget framgar att vid be-
démning av ldmplighet av styrelseledamot i moder-
bolaget ska hansyn tas till arten, omfattningen och
komplexiteten av Skandias bedrivna verksamhet.
Saval den aktuella verksamheten som relevanta
férdndringar i verksamheten ska beaktas. Mot bak-
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grund av att den verksamhet som bedrivs ar till-
standspliktig forsakringsrorelse samt att det inom
Skandia bedrivs dven annan tillstandspliktig verk-
samhet i form av bankrorelse, vardepappersrorelse
och investeringsfondsverksamhet &r grundkraven pa
kompetens hog for samtliga ledaméter.

| det foljande beskrivs lamplighetsbeddmningen for
den sa kallade Personkretsen i Skandias livbolag
vilken utgdrs av dem som avses ingd i styrelsen for
bolaget eller vara vd i det och de som avses ansvara
for centrala funktioner i moderbolaget eller utfora
arbete i en central funktion. For dvriga forsakrings-
bolag inom Skandia tillampas motsvarande process.

Limplighetsbedémning av Personkretsen
Personer i Personkretsen ska vid var tid ha de insik-
ter och de erfarenheter som maste krdvas av den
som deltar i styrningen av ett forsakringsforetag och
aven i Ovrigt vara lampliga for en sadan uppgift.

Skandia sékerstaller att de personer som ingar i Per-
sonkretsen uppfyller kraven pa kvalifikation och tar
hansyn till de olika uppgifter som har tilldelats en-
skilda personer for att garantera en lamplig mang-
fald nar det géller kvalifikationer, kunskaper och
relevant erfarenhet, sa att foretaget drivs och dver-
vakas pa ett professionellt sdtt. Beddmningen av om
en person har nédvandiga kvalifikationer innefattar
en granskning av personens professionella meriter,
formella kvalifikationer, kunskaper och relevanta
erfarenheter inom forsakringssektorn, andra finans-
sektorer eller andra branscher och sddana kunska-
per om finansomradet, forsakringar, riskhantering,
redovisning och ledarskapsférmaga som behdvs for
att kunna utféra uppdraget. Bedomningen av om en
person uppfyller kravet pa gott anseende innefattar
en granskning av personens drlighet och ekonomiska
stéllning baserad pa dokumentation avseende den-
nes anseende, upptradande och yrkesutdvande.

Process

Ndr ldmplighetsbedémningar ska géras

Skandias livbolag gér lamplighetsbedmningar av
personer i Personkretsen kontinuerligt.

Den forsta lamplighetsbeddmningen gors innan
personen anstills alternativt tillsdtts. Darefter gors
fornyad lamplighetsbeddmning arligen eller nar
olika hdandelser gor det motiverat att verifiera att
personen dr fortsatt ldmplig.



Utférande av ldmplighetsbedémningar

Styrelsen, genom dess ordférande, ansvarar for att
det gors lamplighetsbeddmningar av vd, erséttare
fér denne, och chefen for internrevision. Vd ansvarar
for att det gors lamplighetsbedémningar av ansva-
riga for foretagets funktioner for riskhantering och
regelefterlevnad samt aktuariefunktion.

Respektive ansvarig for central funktion ansvarar
for att det gors lamplighetsbeddmningar av de som
utfor arbete inom den aktuella funktionen.

Underlag for ldmplighetsbedémningar
Beddmningen av om en person uppfyller tillrackliga
kvalifikationer gors inom ramen for Skandias vid
var tid géllande rekryteringsprocess. Bedémningen
av en persons anseende baseras pa resultatet av
genomford bakgrundskontroll. Fér vd, ersdttare for
denne, och ansvariga for centrala funktioner gérs en
férdjupad bakgrundskontroll. Laimplighetsbedém-
ning som genomfdrs arligen respektive vid sddan
handelse som gor det motiverat att verifiera att
personen dr fortsatt ldmplig baseras pa de vid den
aktuella tidpunkten géllande kraven for rollen.

Ldmplighetsbedémning av andra anstdllda
Ladmplighetsbeddmning av Skandias personal i dvrigt
gors i enlighet med de krav som vid var tid uppstalls
i Skandias rekryteringsprocess, vilket bland annat
innebdr krav pa bakgrundskontroll.

Anmdlningsskyldighet

De funktioner som omfattas av krav pa anmalan till
Finansinspektionen &r de funktioner som raknas upp
i10 kap 5 § andra stycket FRL, det vill sdga den som
ingar i styrelsen for bolaget eller &r vd i det, eller
ersdttare for nagon av dem, eller den som ansvarar
for en central funktion. Bolaget anmaler férandring-
ar i den personkrets som omfattas av anmalnings-
skyldigheten samt om nagon av de personer som
omfattas av anmalningsskyldigheten har ersatts

pa grund av att han eller hon inte ldngre uppfyller
ldmplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-

och solvensanalys

Skandia erbjuder forsakrings-, sparande och bank-
produkter, det vill siga produkter som i sig innebar
ett risktagande. Verksamheten ger darmed upp-

hov till olika typer av risker, sdsom forsakringsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, operativ risk
och affarsrisk.
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For att Skandia ska kunna maximera vardet till
agarna, kunderna, dver livstiden av deras forsak-
ringar, samtidigt som de inte utsatts for alltfér stora
risker, behdver riskerna hanteras pa ett lampligt och
effektivt sdtt. Styrelsen har beslutat om ett sys-
tem for riskhantering som innehaller de strategier,
processer och rapporteringsrutiner som behdvs

for att Skandia fortlépande ska kunna identifiera,
mata/vardera, hantera, félja upp och rapportera
sina risker. Riskhanteringssystemet genomfors
konsekvent inom Skandia.

Riskhanteringssystem
Riskstrategi

Riskfilosofi Riskaptit Riskstyrning

Riskramverk

Styrande dokument Ansvarsférdelning

i

Processer for riskhantering

Identi- Métning/
fiering || vdrdering

Upp- Rappor-

Hantering foljning tering

Riskstrategi

En viktig del av riskhanteringssystemet dr riskstra-
tegin genom vilken styrelsen satter dvergripande
ramar for Skandias risktagande. Riskstrategin ska
Overensstamma med affarsstrategin och ses dver vid
dndrade interna eller externa forutsattningar som
signifikant paverkar eller kan komma att paverka
Skandias riskbild, sdsom uppdatering av Skandia-
gruppens affarsstrategi.

Riskstrategin omfattar begreppen riskfilosofi, risk-
aptit samt riskstyrning. Riskfilosofin anger Skandias
instdllning till risk och risktagande och bestar av ett
antal principer som styr risktagande, till exempel
att Skandia verkar for en sund riskkultur baserad

pa 6ppenhet, transparens och kompetens. For

att sdkerstélla att de principer som anges av risk-
filosofin foljs, behdvs en riskaptit som begransar
vilka risker och hur mycket risk Skandia utsatter
forsakringstagarna for.

Riskaptiten omfattar restriktioner kopplade till
kapitalstyrka. En av de mest centrala restriktioner-
na avser risken for att Skandia inte kan fullfélja sina
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ataganden enligt forsakringsavtal mot férsakrings-
tagare och andra ersattningsberattigade. Genom
att besluta om en restriktion for denna risk satter
styrelsen en begrédnsning for Skandias samlade
exponeringen mot forsakringsrisk, marknadsrisk,
kredit- och motpartsrisk samt operativ risk. Res-
triktionen begransar den totala risknivan pa saval
kort som lang sikt genom att faststélla hur mycket
kapital Skandia behdver halla for sina risker, sa
kallade kapitalkrav. Restriktionen avser savil legala
som interna kapitalkrav. De interna kapitalkraven
berdknas med Skandias interna kapitalmodell.

Vidare omfattar riskaptiten en begransning for lik-
viditetsrisk i form av restriktioner for likviditetsrisk
och skuldtéckning. Riskaptiten dr dven anpassad
efter moderbolagets affarsmodell, speciella for-
utsdttningar och verksamhet genom att styrelsen
beslutat om riskaptitrestriktioner fér varderisk,
vardefordelningsrisk och robusthet. Varderisk och
vardefordelningsrisk syftar till att begransa till
exempel sdnkningar av pensioner inom forsakringar
med traditionell livforvaltning. Robusthet syftar till
att begransa risken for att tillgangsallokeringen i
traditionell livforvaltning inte kan ge god avkastning
efter en finansiell stress.

Inom de ramar som ges av riskaptiten ska Skandia
fatta de affarsmassiga beslut som far mest positiv
inverkan pa forsakringskapitalet. Detta mojliggors
genom en aktiv framatblickande riskstyrning som
ger vagledning vid beslut kring risktagande. Exem-
pel pa processer och beslut genom vilka risker aktivt
styrs dr prissdttning och lonsamhetsuppfoljning,
produktutveckling samt forvaltningsprocesser inom
moderbolagets kapitalforvaltning.

Riskramverk

Riskstrategin konkretiseras genom riskramverket
som omfattar ansvarsférdelning for riskhantering
samt styrande dokument i form av policyer, instruk-
tioner och riktlinjer. Styrdokumenten faststéller
riktlinjer och limiter for hantering av respektive risk-
kategori samt principer fér fordelning av 6verskott i
moderbolaget.
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Ansvarsfordelning

Genom att Skandias livbolags styrelse beslutar om
system for riskhantering inklusive riskstrategi och
de dvergripande delarna av riskramverket i form av
policyer, faststéller den Skandias attityd till risk.
Styrelsen har det yttersta ansvaret for riskniva och
beddmning av kapitalbehov.

vd har det dvergripande operativa ansvaret for styr-
ning, hantering och kontroll av Skandias risker och
svarar for rapportering till styrelsen. vd ansvarar for
att férmedla och implementera styrelsens synsitt
avseende riskhanteringssystemet samt sdkerstélla
att det finns en implementerad och vl fungerande
intern kontroll inom hela Skandiagruppen. Utifran
styrelsens dvergripande styrdokument utfardar

vd mer detaljerade instruktioner for den operativa
hanteringen av Skandias risker. Vd har dven delege-
rat delar av sitt operativa ansvar for riskhantering.
Den dvergripande riskhanteringen och kontrollen
sker under vds ledning i den av vd utsedda koncern-
ledningen.

Vd har inrdttat tva tvarfunktionella kommittéer,
Asset Liability Management-kommittén (ALM-
kommittén) och férsakringskommittén. ALM-kom-
mittén har bland annat till uppgift att analysera och
bevaka Skandias risk for insolvens samt besluta om
férdelningen av de riskmandat som moderbolagets
kapitalforvaltning och dotterbolagen sedan for-
fogar over. Forsakringskommittén ansvarar for
styrning av utformning av Skandias férsakrings- och
forsakringssparprodukter, bade ur ett risk- och l6n-
samhetsperspektiv samt ur ett rattviseperspektiv.
Operativa risker och incidenter samt affarsrisker
diskuteras pa koncernledningen kvartalsvis. Syftet
med riskgenomgangen ar att erhalla en samsyn om
Skandias riskbild med avseende pa operativa risker.

Riskhanteringsfunktionen

Moderbolagets riskhanteringsfunktion &dr ansvarig
for att utveckla och 6vervaka Skandias riskhante-
ringssystem, vilket bland annat omfattar uppfolj-
ning och rapportering av Skandias riskhantering
och risker. Riskhanteringsfunktionens ansvar och



uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy.
Funktionen leds av en riskchef som regelbundet

ger en oberoende och samlad bild av Skandias
vasentliga risker, det vill sdga atminstone forsak-
ringsrisk, marknadsrisk, kredit- och motpartsrisk,
operativ risk inklusive compliancerisk, affarsrisk
samt likviditetsrisk, till vd, ledning och styrelse.
Rapporteringen omfattar dven aktuell riskniva/
-exponering mot Skandias riskaptitrestriktioner,
samt rekommendationer avseende identifierade
brister i riskhanteringsystemet och uppfoljning av
tidigare ldmnade rekommendationer. Rapportering-
en sker minst kvartalsvis. | funktionens ansvar ingar
att pa en dvergripande niva utvardera att riskhante-
ringssystemet pa ett andamalsenligt satt bidrar till
att uppna Skandias mal.

De dotterbolag som bedriver tillstandspliktig verk-
samhet har egna riskhanteringsfunktioner som
rapporterar till respektive bolags vd, ledning och
styrelse samt till Skandias riskchef.

Riskhanteringsprocesser

Lépande riskhantering

Den l6pande hanteringen av risker sker enligt
processer som omfattar identifiering, matning/
vardering, hantering, uppféljning och rapportering
av risker. Skandia delar in sina risker i olika riskkate-
gorier enligt tabellen nedan. Generellt géller att
riskhanteringsprocesserna ska vara effektiva i att
sakerstilla att Skandia verkar i linje med sin affars-
och riskstrategi, och att det finns en &ndamalsenlig
styrning och kontroll av risker inom hela organisa-
tionen. For en ndrmare beskrivning av respektive
riskkategori se avsnitt C.1-C.6.

Rapportering dr viktig del av riskhanteringen. Risk-
information och rapporter limnas med faststéllda
frekvenser och tidplaner. Rapporterna innehaller
relevant information for att mojliggdra beslut och
atgdrder i enlighet med afférs- och riskstrategin,
samt interna och externa regler.
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Definition

Forsakringsrisk

Livforsakringsrisk (risker som uppstar i och med att forsakra
individers liv)

Risken for forlust till foljd att verkligt utfall avviker fran for-
vintat, exempelvis avseende livslingd eller dédlighet. Aven
driftskostnadsrisk, det vill séga risken att kostnader 6verstiger
de kostnadsantaganden som ligger till grund for premierna,
samt risken att avtal sdgs upp i fortid i hogre grad dn forvantat
ar en del av forsakringsrisk.

Sjukforsakring- och skadefdrsakringsrisk? (risker som uppstar
i och med att férsakra individers halsa)

Sjukférsakringsrisk avser risken for forlust pa grund av un-
derskattning av premier eller hogre vardering av forsakrings-
tekniska avsattningar till f6ljd av 6kat insjuknande, permanent
minskat tillfrisknande samt hogre sjuklighetsgrad hos redan
sjuka. Skadeforséakringsrisk ar risken for forlust pa grund av
underskattning av premier eller hogre forsakringstekniska
avsdttningar tillféljd av variation av tidpunkt, frekvens och
svarighetsgrad for skador. Det finns dven en katastrofrisk inom
sjukforsakring- och skadefdrsékringsrisk till foljd av risken for
bland annat massolycksfall, koncentration och pandemi.

Marknadsrisk

Risken for forlust till féljd av att varderingen av Skandias finan-
siella tillgangar minskar eller att vérderingen av forsakrings-
tekniska avsattningar 6kar pa grund av prisférandringar pa de
finansiella marknaderna.

Kredit- och motpartsrisk

Risken for forlust till foljd av att en kredittagare fallerar, det me
sdga inte fullgor sina forpliktelser.

Likviditetsrisk

Risken for att Skandia vid forfallodatum inte kan fullgéra sina
betalningsataganden eller endast kan gora detta till hoga kost-
nader. Sarskilt relevant for denna risk dr ovantade kassafloden.

OPerativrisk e

Risken for forlust till foljd av icke &ndamalsenliga eller miss-
lyckade processer, médnskliga fel, felaktiga system eller
externa hdndelser. Definitionen inkluderar dven legal risk samt
compliancerisk, det vill séga risk for bristande efterlevnad av
externa och interna regelverk.

AffﬁrsriSk 44444444444444444444444444444444444444444444444444444444

Risken for att Skandias vérde reduceras pa grund av avvikelse
fran forvantat utfall for kostnader, volymer och marginaler
etcetera.

Vskadeforsakringsrisk som inte har med individers halsa finns
inte inom Skandia.




Interna kapitalkrav

| den interna styrningen anvander Skandia en intern kapital-
modell som mater storleken pa risktagandet i form av
kapitalkrav. Den interna kapitalmodellen ger Skandia en god
forstaelse av riskerna i verksamheten, vilket ar en férutsattning
for en effektiv riskstyrning inom Skandiagruppen. Kapitalkra-
ven baseras pa hur tillgangar och skulder utvecklas i olika
scenarier givet aktuell balansrakning och placeringsprofil.
Kapitalkravet berdknas med en Value-at-Risk modell, ett ars
riskhorisont och konfidensnivan 99,5 procent. Konfidens-
nivan betyder att Skandia kan fullfélja sina ataganden enligt
forsakringsavtal under minst 199 av 200 ar. Skandia uppfyllde
per den 31 december 2016 det interna kapitalkravet med god
marginal.

Skandias férdelning av riskmandat till olika delar av verksam-
heten inom Skandiagruppen baseras pa den interna kapital-
modellen. Vds ALM-kommitté beslutar om férdelning av det
samlade riskutrymmet i form av riskmandat som tilldelas risk-
mandatdgare under en 6verenskommen tidsperiod eller tills
nytt riskmandat meddelas. De principer och regler som styr
hur riskmandaten ska utnyttjas for att skapa en sa god avkast-
ning som majligt finns angivna i separata riktlinjer, framforallt i
moderbolagets policy om investeringar i placeringstillgangar.

Skandia har dven ett behov av att félja férdelningen av risker
per riskkategori for att kontinuerligt sakerstalla tillracklig
kompetens, processer och verktyg i takt med att riskbilden
forandras. For detta syfte har styrelsen beslutat om limiter per
riskkategori berdknade med Skandias interna kapitalmodell.

Moderbolagets riskhanteringsfunktion kontrollerar och rap-
porterar saval legala som interna kapitalkrav och foljer dven
upp riskmandat och limiter per riskkategori.

Strategisk riskhantering

Skandia genomfdr riskanalyser i samband med
storre fordndringar (internt eller externt) som pa-
verkar Skandia pa lang sikt och darmed riskerar att
paverka de langsiktiga malen. Strategiska valsitua-
tioner hanteras framst genom en god analys och
bra planering infor beslut och genomférandet av
fordndringar i verksamheten, till exempel gors en
strategisk riskanalys i utvdrderingen av vasentliga
férdndringar i verksamheten. Strategiska riskanaly-
ser genomfors dven i samband med strategiarbetet
och i samband med l6pande riskhantering.

I den arliga affdrs-och kapitalplaneringsprocessen
omsatts affarsstrategin i en affarsplan med hdnsyn
tagen till en framatblickande riskbild. Den framat-
blickande analysen, kapitalplanen, ger ett langsik-
tigt perspektiv pa kapitalsituationen givet affarsplan
och antaganden om olika framtida scenarier. Ana-
lysen anvands dven som ett underlag till den egna
risk- och solvensanalysen. Genom kapitalplanering-
en analyseras om Skandia har tillrackligt mycket
kapital i forhallande till sina risker och uppfyller
kapitalkrav i legala och interna regelverk pa flerarig
horisont. Inom regelverksomradet rader osdkerhet
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kring vilka regler som kommer att gélla for bolag
som bedriver tjanstepensionsforsakringsverksam-
het, varfor dven olika regelverksscenarion undersoks
i analysen.

Den analys som genomf&rdes under 2016 visar pa

en mycket stark finansiell stallning och att Skandia
klarar att tacka kapitalkraven i samtliga utvalda
stresscenarion. Det krdvs en kombination av en
mycket allvarlig marknadsstress samt ett strangt
regelverk for att moderbolaget ska tvingas dndra
tillgangsallokering i sin traditionella portfol;.
Skandias ambition dr att kunna erbjuda en attraktiv
tillgangsallokering med hog férvdntad avkastning
och samtidigt uppfylla framtida regelverkskrav

aven i ett allvarligt stresscenario. Det dr viktigt att
forsta att denna ambition dr vasentligt hdgre an de
minimikrav som foljer av nuvarande lagstiftning. De
scenarion dar ambitionen inte kan uppnas ar mycket
extrema och Skandia har da mdjlighet att, genom att
minska risken pa tillgangssidan, uppfylla legala krav
samt uppfylla sina ataganden mot kunderna.

Egen risk- och solvensanalys

Skandia genomfor arligen en egen risk- och solvens-
analys (ERSA). ERSA syftar till att sakerstalla att
Skandias solvens- och kapitalposition &r forenlig
med de krav som stélls i riskaptiten. Ifall ERSA leder
fram till ett hogre kapitalbehov dn vad som framgar
av det interna kapitalkravet, ska hojd tas for detta

i den interna solvensriskstyrningen och i kapital-
planeringen genom ett kapitaltilldgg som motsvarar
det kapitalbehov, utver det interna kapitalkravet,
som har framkommit i ERSA.

Genom ERSA bedoms Skandias aggregerade kapital-
behov pa kort (ett ar) och medellang sikt (fem ar)
med utgangspunkt i den egna riskprofilen. Vidare
omfattar ERSA en beddmning av efterlevnaden

av bestdmmelserna om solvenskapitalkrav och
efterlevnad av férsakringstekniska avsattningar.
Riskhanterings- respektive aktuariefunktionen ger
dérvid sina utlatanden om efterlevnaden av bestdm-
melserna kring berdkningen av legala kapitalkrav,
interna kapitalkrav och varderingen av kapitalbasen,
respektive varderingen av forsakringstekniska
avsattningar.

| ERSA utvarderas kapitalpositionen med tre

olika analyser; egen beddmning av kapitalbehov,
stresstest och framatblickande analys. Den egna
beddmningen av kapitalbehovet utgar fran en
ett-arig horisont. Bedémningen omfattar samtliga
risker som kan ha en materiell paverkan pa Skandias



solvensposition, det vill sdga dven eventuella risker
som inte omfattas av det legala eller det interna
kapitalkravet. Syftet med analysen &r att sakerstélla
att Skandia har tillrdckligt med kapital fér att med
99,5 procents sannolikhet kunna fullf6lja sina garan-
terade ataganden pa ett ars sikt, det vill sdga i linje
med de krav som stélls i riskaptitrestriktionen foér
solvensrisk. ERSA omfattar dven en jamforelse mel-
lan den egna beddémningen av kapitalbehovet, det
legala kapitalkravet samt det interna kapitalkravet.

Som en del av ERSA ingar stresstester av de mest

materiella riskparametrarna. Stresstesterna omfat-
tar atminstone ett omvént stresstest som syftar till
att berdkna den stressniva som leder till insolvens.

Genom den framatblickande analysen, kapital-
planen, bedoms framtida mdjlig utveckling av kapi-
talkrav, kapitalbehov och kapitalbas 6ver en femars-
period, i forvantan saval som i stressade scenarion.
Kapitalplanen syftar till att utvdrdera att Skandia
kan fullflja sina garanterade ataganden i linje med
riskaptiten. Analysen utvarderar dven férmagan att
undvika tillsynsatgarder i ett stressat scenario, samt
mojligheten att behalla en attraktiv tillgangssida
efter en stress.

Styrelsen har delegerat genomférande av ERSA till
riskhanteringsfunktionen. Representanter fran alla
relevanta enheter inom Skandia medverkar i pro-
cessen och beddmningen. En sarskild samordning
sker med Finance, Skandias livbolags kapitalfor-
valtning och produktenheten genom att de egna
beddmningarna av kapitalbehov diskuteras i foljan-
de forum; ALM-kommittén avseende bedémningen
av finansiella risker (inklusive likviditetsrisk), samt
forsakringskommittén avseende beddmningen av
forsakringsrisker.

ALM-kommittén ar dven radgivande i den framat-
blickande analysen, bland annat vid framtagande

av omvarldsscenarier samt niva pa forvantade av-
kastningar till affars- och kapitalplanen. Forslag till
beddmning och underliggande analyser dokumente-
ras i en rapport som remitteras till ALM-kommittén
innan rapporten delges vd och styrelse. Till detta
méte bjuds vd in.

ERSA-rapporten granskas och utmanas av vd och
styrelse. Styrelsen godkdnner processen samt gran-
skar, utmanar och godkanner ERSA. Efter styrelsens
godkdnnande kommuniceras resultat och slutsatser
till berdrd personal och en rapport skickas dven in
till Finansinspektionen.
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Den sammantagna bedémningen i 2016 ars ERSA ar
att Skandia i dagsldget ar tillrackligt kapitaliserat
och har en god kapitalsituation.

B.4 Internkontrollsystem

Det interna kontrollsystemet omfattar styrning
genom framst styrdokument, processer, rutiner
och kontroller samt den organisation och ansvars-
fordelning som har utformats for att bidra till en
andamalsenlig och vardeskapande verksamhet,
tillforlitlig finansiell rapportering samt efterlevnad
av tillampliga externa regler. Centrala delar i det
interna kontrollsystemet dr riskhantering samt stod
och kontroll av regelefterlevnad.

Moderbolagets styrelse har det yttersta ansvaret fér
att verksamheten inom Skandia bedrivs med en god
intern kontroll. For att sdkerstélla en andamalsenlig
intern kontroll bygger organisation och ansvarsfor-
delning pa en verksamhetsanpassad tilldmpning av
principen med tre forsvarslinjer, se ndrmare under
Allman information om foretagsstyrningssystemet
ovan.

Skandias arbete med risk och intern kontroll avse-
ende den finansiella rapporteringen baseras pa det
ramverk som har etablerats av Committee of Spons-
oring Organizations of the Treadway Commission
(COSO). Ramverket har utformats for att sakerstal-
la att finansiell rapportering och redovisning i all
vasentlighet ar korrekt och tillforlitlig, i enlighet med
tillampliga lagar och forordningar, redovisnings-
standarder samt ovriga krav. Ramverket som i
Skandia bendmns Finansiell Internkontroll bygger
pa foljande fem komponenter kopplade till intern
kontroll: kontrollmiljo, riskbeddmning, kontroll-
aktiviteter, information och kommunikation samt
uppfoljning.

Sdrskilt om regelefterlevnadsfunktionen
Funktionerna for regelefterlevnad inom Skandia
lAmnar rad och stdd i regelefterlevnadsrelaterade
fragor till respektive bolags styrelse, ledning och
relevanta personer i verksamheten. Det uppféljan-
de arbetet inom funktionerna utgar fran en arsvis
riskbaserad granskningsplan beslutad av styrelsen i
respektive bolag. Funktionerna for regelefterlevnad
lamnar kvartalsvisa skriftliga rapporter avseende
bolagens regelefterlevnad till respektive vd och
styrelse samt ndrvarar vid de styrelsemdten da
dessa rapporter behandlas. Rapporteringen fran
moderbolagets funktion for regelefterlevnad om-
fattar information om saval moderbolaget Skandias
livbolag som de dotterbolag som star under tillsyn.



Bolagens regelefterlevnadsfunktioner interagerar
regelbundet med motsvarande funktioner i dvriga
bolag inom Skandia.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision dr en oberoende sdkrings- och radgiv-
ningsverksamhet, direkt understélld moderbolagets
styrelse genom styrelsens risk- och revisionsutskott.
Skandias internrevision dr organisatoriskt separerad
fran 6vrig verksamhet. Funktionens arbete &r risk-
baserat och utférs enligt en flerarig revisionsplan
som godkéanns arligen av styrelsen. Arbetet omfattar
att granska och utvdrdera systemet for och effektivi-
teten i den interna styrningen och kontrollen, inklu-
sive funktionerna for riskhantering och regelefter-
levnad samt aktuariefunktionen. Internrevisionens
ansvar och uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslu-
tad policy.

Ansvaret omfattar Skandias samtliga bolag, med
internrevisionschefen som ytterst ansvarig att
koordinera internrevisionens arbete. Samordning
sker med Skandias externa revisorer och med 6vriga
centrala funktioner inom Skandia. Chefen for intern-
revision rapporterar regelbundet direkt till styrelsen
via risk- och revisionsutskottet, saval skriftligt som
muntligt, samt haller vd l&pande informerad. Av-
rapporteringen inbegriper resultat av granskningar,
noterade brister i intern kontroll och riskhantering
samt uppfoljning pa dverenskomna atgarder.

B.6 Aktuariefunktionen

I Skandia finns aktuariefunktioner for respektive
forsdkringsbolag som bland annat svarar for kvali-
teten i de forsakringstekniska avsattningarna samt
bidrar till riskhanteringssystemet. Forsakrings-
tekniska avsdttningar beskrivs ndrmare i avsnitt D.2.
Styrelsen i Skandias livbolag har antagit en policy
om aktuariefunktionen dar de krav som styrelsen
stéller pa aktuariefunktionen specificeras. Kraven
grundar sig huvudsakligen pa de krav som stélls i
gdllande regelverk. Policyn stéller dven krav pa att
de forsakringsbolag som ingdr i Skandia ska besluta
om en policy for det egna bolagets aktuariefunktion,
som efter anpassning till den egna verksamheten
Overensstammer med moderbolagets policy.

I ansvaret for respektive aktuariefunktion ingar
att samordna berédkningen av forsakringstekniska
avsdttningar. Vidare ingar i ansvaret att validera
forsakringstekniska avsattningar, bland annat ge-
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nom att uttala sig om ldmpligheten och relevansen

i forsakringsmatematiska och statistiska metoder,
underliggande modeller samt genom att védrdera de
antaganden som anvands vid berdkningen. Aktua-
riefunktionerna utvarderar dven 6vriga forsakrings-
tekniska metoder och parametrar som anvands
inom respektive forsakringsbolag, till exempel for
faststéllande av premier, utifran vedertagna aktua-
riella principer samt att dessa och forsakringsvillko-
ren dr forenliga med bolagens dvriga styrdokument,
sasom dgarinstruktion med flera. | moderbolaget
utvdderas dven att forsdkringstekniska metoder
och parametrar samt forsakringsvillkoren ar foren-
liga med skélighets- och kontributionsprincipen.
Respektive aktuariefunktion ansvarar vidare for

att bidra till att uppratthalla riskhanteringssyste-
met, med specifikt ansvar for forsakringsrisker och
aterforsakringslésningar.

Aktuariefunktion rapporterar minst kvartalsvis

till respektive bolags vd och styrelse. Vasentliga
handelser i dotterbolagen rapporteras via moder-
bolagets aktuariefunktion till Skandias livbolags vd
och styrelse. Kvartalsvis rapporterar daven aktuarie-
funktionen utvecklingen av forsakringsrisker till
respektive riskchef.

B.7 Uppdragsavtal

Skandias utlaggning av verksamhet eller funktioner
av vasentlig betydelse reglerasi en styrelsebeslutad
policy. Policyn definierar verksamhet som omfattas
av regler for utldggning i Skandias forsdkringsbolag.
Tillstandspliktiga dotterbolag i Skandia som inte ar
forsakringsbolag har beslutat om motsvarande de-
finitioner som, vid behov, har anpassats till tillamp-
liga rorelseregler. Policyn anger regler och processer
som ska tilldmpas av alla bolag i Skandia vid sadan
utlaggning som enligt respektive rorelsereglering
ska behandlas som utldggning av verksamhet. Poli-
cyn ska aven tilldmpas pa dvrig verksamhet som star
under myndighets tillsyn.

De interna regler avseende utlaggning av verksam-
het som beslutats av moderbolagets styrelse kon-
kretiseras genom koncerngemensamma riktlinjer
som mer detaljerat reglerar utldaggning och uppfolj-
ning av utlagd verksamhet.

I huvudsak tillhandahéller moderbolaget adminis-
trativa-, formedlings-, radgivnings- och IT-relaterade
tjanster till vriga bolag inom Skandia. Via funktions-
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avtal regleras de uppdrag som moderbolaget har

att utfora at andra Skandiabolag. Foljande tjanster

tillhandahalls av moderbolaget:

- Stabstjanster som inkluderar bland annat Finance,
HR, Juridik, Klagomalsfunktion, Riskhantering och
Compliance.

- Affarsdrivande tjanster sasom marknadsforing,
forsaljningsstod, produktutveckling samt pakete-
ring och koncept av koncernens produkter.

- IT- verksambhet for drift, forvaltning och utveckling.

Interna leverantdrer av verksamhet eller funktioner
av vasentlig betydelse till moderbolaget ar for nér-
varande Skandias kapitalforvaltningsbolag avseende
kapitalférvaltning och vardepappersadministration,
Skandikon Pensionsadministration AB avseende
administration av kollektivavtalade tjanstepen-
sioner, Skandias bank avseende forvaltning och
utveckling av digitala kanaler, sakerstélla regelefter-
levnad for informationssakerhet och treasury-tjans-
ter samt Skandia Operations Center UAB i Litauen
avseende viss forsakringsadministration.

Inom Skandia férekommer dven utlaggning till leve-
rantdr utanfor Skandiagruppen. | de flesta fall ror
det sig om sa kallad kedjeoutsourcing dar moder-
bolaget dr bestillare gentemot den externa leve-
rantdren och dotterbolagen i sin tur &r bestéllare
gentemot moderbolaget.

Enligt ingdngna uppdragsavtal giller svensk lagstift-

ning for tjdnsteleverantdrer av ovan namnda funk-
tioner oavsett var leverantdren har sin hemvist.
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B.8 Ovrig information

Utformningen av foretagsstyrningsstyrningssyste-
met beddms sdkerstélla att Skandia och dess bolag
styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Skandia

har uppréttat de obligatoriska styrdokumenten
for bland annat riskhantering, internrevision och
intressekonflikter, vilka faststélls av styrelsen och
utvdrderas minst en gang om aret. Centrala funk-
tioner ar etablerade och rapporterar regelbundet
till styrelsen. Avrapporteringen fran de centrala
funktionerna belyser pa ett adekvat satt de risker
som foreligger inom verksamheten mot bakgrund
av verksamhetens art, omfattning och komplexite-
ten hos de inneboende riskerna. Ett viktigt verktyg
inom ramen for féretagsstyrningssystemet dr ERSA
processen, genom vilken Skandias aggregerade
kapitalbehov pa ett och fem ars sikt bedéms med
utgangspunkt i Skandias egna riskprofil. Samman-
taget sdkerstéller ERSA tillsammans med kapital-
planeringsprocessen att Skandia dr tillrackligt
kapitaliserat.
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Skandias verksamhet ger upphov till olika typer av
risker, ddr marknadsrisken dr dominerande. Aven
forsakringsrisker utgor en storre risk for Skandia.

Skandias risktagande sker primdrt i moderbolaget
som star for den storsta delen av Skandias risk.
Riskprofilen domineras av risk fér minskade varden
till foljd av en negativ utveckling pa finansmarkna-
derna, och da framforallt aktieprisrisk i den traditio-
nella livférvaltningen. Nedan presenteras en bild av
Skandias riskprofil per den 31 december 2016.

Diagram C a Fordelning
av risker per bolag 2016*

Diagram C b Fordelning av
risker per riskkategori 20162

M Marknadsrisk 88%

M skandias livbolag 89%
I skandias fondférsakringsbolag 7% M Férsakringsrisk 11%
Skandia Link Livsforsikring A/S 1% Operativ risk 1%

M Gvriga finansiella bolag 3%

| det féljande beskrivs Skandias riskprofil uppdelad
per riskkategori.s

C.1 Forsékringsrisk

Forsdkringsrisker delas upp i livforsdkringsrisk (risker
som uppstar i och med att férsékra individers liv)
samt sjukforsékring- och skadeférsdkringsrisk
(risker som uppstdr i och med att férsdkra individers
hdlsa).

Med livforsakringsrisk avses risken for forlust pa
grund av underskattning av premier eller hdgre
vdrdering av férsakringstekniska avsdttningar pa
grund av dndrade antaganden inom livforsakring.
Livforsakringsrisk kan delas upp i langlevnadsrisk,
dodlighetsrisk, katastrofrisk (inom livférsakring),
driftskostnadsrisk och kundbeteenderisk.

Sjukforsadkringsrisk avser risken for forlust pa grund
av underskattning av premier eller hdgre vardering
av forsakringstekniska avsattningar till féljd av kat
insjuknande, permanent minskat tillfrisknande samt
hogre sjuklighetsgrad hos redan sjuka. Skadefor-
sakringsrisk dr risken for forlust pa grund av under-
skattning av premier eller hogre férsakringstekniska
avsattningar tillfoljd av variation av tidpunkt, frek-
vens och svarighetsgrad for skador. Det finns dven
en katastrofrisk inom sjukforsakring- och skadefor-
sakringsrisk till foljd av risken for bland annat mass-
olycksfall, koncentration och pandemi.

Hantering av livforscikringsrisk

Skandias livforsakringsrisker kommer fran forsak-
ringsataganden i form av traditionell livférsakring
och dddsfallsforsakring i moderbolaget, fond- och
depafdrsakring i Skandias fondfrsakringsbolag
samt fondforsakring och traditionell livforsakring i
Skandia Link Livsforsikring A/S.

Ldanglevnadsrisk, dodlighetsrisk och katastrofrisk
avseende livforsdkring

Langlevnadsrisk avser risken for ofdrvantad forlust
till foljd av permanent minskad dddlighet medan
dddlighetsrisk avser risken for oforvantad forlust

till foljd av permanent 6kad dddlighet. Katastrofrisk
livforsakring avser risk for ofdrvantad forlust till foljd
av 6kad dodlighet till foljd av extrema eller exceptio-
nella handelser sdsom till exempel pandemi.

Livslangden i Sverige och Danmark har historiskt
Okat successivt 6ver tid och denna utveckling for-
vantas fortsatta. | livsldngdsantagandena for berak-
ning av forsakringstekniska avsattningar ingar darfor
en forvantad okning av livslangden. Hur vdl antagan-
det stdmmer 6verrens med verkligheten kontroller-
as genom regelbundna dddlighetsundersokningar
av det egna bestandet mot nationell statistik, dar
slutsatserna anvands for att justera prissattning
samt for att uppdatera antaganden vid berékning av
forsakringstekniska avsdttningar. Risken for att teck-
nad affar ar sémre an vad som antagits (moturval)
begrdnsas genom att tilldimpa ett produktregelverk
som anger under vilka forutsattningar kunder far

1 Kapitalkraven som redovisas dr respektive bolags legala kapitalkrav med undantag av Skandias livbolag dér standardformeln enligt

Solvens 2-regelverket har applicerats pa hela verksamheten.

2 Diagrammet visar kapitalkraven for forsakringsbolagen berdknade enligt standardformeln. Respektive riskkategoris proportionella risk-
bidrag har berdknats som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav. De riskkategorier som avrundat uppgar till minst

en procentenhet visas i diagrammet.

3| riskprofilavsnittet behandlas risken i 6vriga finansiella bolag, Skandias bank, Skandias kapitalférvaltningsbolag, Skandias fondbolag och
Skandia Asset Management Fondsmaeglarselskab A/S, under avsnitt C.6 Ovriga materiella risker eftersom dessa bolag inte konsolideras i

Skandiagruppens solvensbalansrédkning.

4 Skadefrsikringsrisk som inte har med individers hilsa finns inte inom Skandiagruppen.
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teckna och dndra sina forsakringar. Till exempel
kan ett hdlsointyg behdvas for att kunden ska fa
lagga till ett aterbetalningsskydd till sin férsakring.
I moderbolaget anvands aterforsakring for att ater-
forsakra de storsta individuella exponeringarna
inom dddsfallsforsakring, vilket gor att koncentra-
tionsrisk mot enskilda individer undviks. Skandia
har dven en katastrofaterférsakring som géller
exceptionella handelser med efterfoljande skador
inom 72 timmar, vilket saledes téacker vissa typer av
katastrofer.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser risken for oférvantad
forlust till féljd av permanent hogre kostnader. Ad-
ministrativa driftskostnader foljs kontinuerligt upp
av verksamheten. Analyserna anvédnds sedan for
prissdttning och som utgangspunkt for aktuarie-
funktionens analys och beddmning av relevanta
driftskostnadsantaganden for berdkning av forsak-
ringstekniska avsattningar.

Kundbeteenderisk

| de flesta forsdkringsavtal har kunden olika méjlig-
heter att dndra sin forsdkring eller avsluta den fore
avtalstidens utgang. En dndring kan till exempel
vara att ldgga till ett efterlevandeskydd eller andra
utbetalningstiden. Avsluta, annullera, férsakringen
gors genom att aterkdpa (kapitalférsakring) eller
flytta (pensions- eller tjanstepensionsforsakring) sin
forsdkring. Andringen eller avslutet gors pa kundens
initiativ, det brukar kallas en kundoption. Risken
med dessa optioner dr att kunden véljer att gbra de
andringar som ar till fordel - 6kar vardet - for kun-
den. Skandia hanterar dessa risker genom att satta
upp regelverk for till exempel andringar sa att en
objektiv vardering av forsdkringen efter andringen
ar lika med forsakringens varde fére dndringen. Ofta
ingar att krdva nadgon form av halsoprévning. Vid
annullation dr det Skandias filosofi att de férsakring-
ar som annulleras inte ska ha storre rétt till kapitalet
an det kvarvarande forsakringsbestandet - darfor
tas avgifter ut fér tdckande av kostnaderna och
dessutom kan forsakringskapitalet justeras ned med
en faktor om Skandia anser att behov finns.

Hantering av sjukforsckringsrisk

Sjukforsakring- och premiebefrielseforsakring ger
ekonomisk ersdttning beroende pa enskilda perso-
ners halsa. Skandias sjukforsakringsrisk aterfinns

i form av sjuk- och premiebefrielseforsakring i
moderbolaget och Skandia Link Livsforsikring A/S
samt i form av premiebefrielseférsakring i Skandias
fondforsdkringsbolag.
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Hantering i Sverige

Hantering av sjukforsakringsrisk sker genom ett
aktivt arbete med hélsa i ett program som heter
“hdlsokedjan”, vilket syftar till att férebygga ohdlsa
samt forkorta sjukfranvaro. Forsdkringstagare (fore-
tag) "sporras” att gora ett bra hdlsoarbete for sina
anstdllda genom att beldnas med lagre premier
baserat pa halsonyckeltal. Arbetet har lett till fris-
kare forsdkrade, lagre premier for forsakringstagare
(foretag) samt lagre kostnader for Skandia.

Ersdttning vid sjukdom har ett beroende till varje
lands statliga sjukforsdkringssystem, samt att sjuk-
ligheten dndrar sig 6ver tid. Skandia genomfor kon-
tinuerliga analyser 6ver insjuknade och tillfriskande,
for att kunna ta hansyn till relevanta antaganden
vid premieséttning och berakning av forsakringstek-
niska avsattningar. Det sker en riskbeddmning vid
tecknande av forsakring for enstaka individer vilket
minskar moturvalsrisken. De stdrsta individuella
exponeringarna inom sjukforsakring aterférsakras.
Skandia ser dessutom regelbundet 6ver och upp-
daterar forsakringsvillkoren.

Hantering i Danmark

Skandia ar en liten aktor gillande sjukforsakring pa
den danska marknaden. Hantering av sjukforsak-
ringsrisk sker genom riskreducering i form av ett
omfattande aterforsakringsprogram. Detta gor att
Skandia Link Livsforsikring A/S har en liten expone-
ring mot sjukfdrsakringsrisk.

Hantering av skadeforscikringsrisk
Skadeforsadkringsrisker finns i Skandias fondfér-
sakringsbolag och Skandia Link Livsforsikring A/S
framst i form av privatvardsforsdkring. Genom
Skandias fondforsakringsbolag ar Skandia en

stor aktdr avseende privatvardsforsakring pa den
svenska marknaden. Bolaget har dven olycksfalls-
forsakringar.

Skadeutfall féljs upp och resultatet anvands for att
forbattra prissdttning och antagande for berdkning
av forsakringstekniska avsattningar.

Riskexponering

Diagrammet nedan visar de enskilda riskernas bi-
drag till den totala storleken av kapitalkrav gillande
forsakringsrisker enligt standardformeln i Solvens 2-
regelverket for hela verksamheten. Som framgar

ar Skandias storsta forsakringsrisk livforsakrings-
risken och da framférallt langlevnadsrisk, kund-
beteenderisk och driftskostnadsrisk.
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Diagram C.1 Riskprofil per forsdkringsriskkategori 2016

W Livforsikringsrisk 81%
I skadefdrsikringsrisk (exkl katastrofrisk) 3%
Sjukforsakringsrisk (exkl katastrofrisk) 11%

M Katastrofrisk sjuk- och skadeférsikringsrisk 5%

Bedomning

Skandia skattar de ettariga forlusterna for forsak-
ringsrisker i ett scenario med 0,5 procents sanno-
likhet. Skattningen sker med Skandias interna
kapitalmodell, standardformeln enligt Solvens 2-
regelverket samt i Skandias egna risk- och solvens-
analys.

Riskreducering

I Skandias livbolag finns, som en del av kundbete-
enderisk, annullationsrisk genom att forsakringsvill-
koren inom en stor del av Forsékringar med rétt till
overskott tillater forsakringstagarna att avsluta sin
forsakring fore avtalstidens utgang (sa kallad flytt
eller aterkdp). Vid berdkning av forsakringsteknisk
avsdttning tas hansyn till denna risk. Den annulla-
tionsrisk som, utéver den som varderats i forsak-
ringsteknisk avsattning, skulle kunna uppkomma
omhandertas genom utformningen av forsakrings-
villkoren ddr Skandias livbolag inte lamnar nagon
garanti avseende enskilds ratt till forsakringskapital
som endast dr preliminart fordelat. For att upp-
ratthalla den ordningen tilldmpar Skandias livbolag
forvaltningsatgarder som sammantaget syftar till en
slutlig férdelning av dverskott forst i direkt samband
med flytt av kapital eller utbetalning.

Med ett mindre undantag fér den danska forsak-
ringsverksamheten tilldmpar Skandia inte risk-
reducerande tekniker i form av anvdndning av ater-
forsakringsavtal eller specialféretag for att minska
kapitalkravet for forsakringsrisk.

Riskkdinslighet

Kanslighetsanalysen visar paverkan pa férsakrings-
tekniska avsattningar vid dndrade antaganden
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och ger ett matt pa kénsligheten for respektive
kategori oberoende av varandra. Tabellen visar de
risker som har ett materiellt riskbidrag. De kans-
lighetsfaktorer som anvdnds i kdnslighetsanalysen
baseras pa motsvarande nivaer som anvands vid
berdkning av kapitalkrav enligt standardformeln i
Solvens 2-regelverket.

Tabell C.1 Riskkanslighet forsakringsrisk

kSEK Paverkan pa
Riskkategori primirkapital
Langlevnadsrisk -5235591
Kundbeteenderisk -4230599
Driftskostnadsrisk livforsakring -4920276
Skadeforsakringsrisk (exkl katastrofrisk) 399151
Sjukfdrsakringsrisk (exkl katastrofrisk) 11535682
Katastrofrisk sjuk- och skadeforsakringsrisk - 66:3 602

Av tabellen nedan framgar hur de olika kdnslighets-
faktorerna har stressats vid denna berékning.

Risktyp Kanslighetsfaktor

Langlevnads- Berdknas som paverkan pa primérkapitalet vid

risk en omedelbar permanent minskning med 20 %
av dodlighetstalet som anvands vid berédkning av
forsakringstekniska avsattningarna, enligt den
metodik som anges for standardformeln

Kundbeteen- Paverkan pa primarkapitalet vid uppsédgning av
derisk 40 % av forsdkringskapitalet pa forsakringar
som ar flytt- eller aterkdpbara

Driftskost- ~ Berdknas som den paverkan pa priméarkapi-
nadsrisk for  talet som skulle bli féljden av kombinationen av
livforsédkring  foljande omedelbara permanenta dndringar:

a) En okning pa 10 % av de utgifter som beak-
tats vid berdkning av de forsadkringstekniska
avsdttningarna

b) En dkning pa 1 %-enhet av inflationstakten
som anvands for berdkning av forsakrings-
tekniska avsdttningar

Skadeforsdk- Berdknas som paverkan pa priméarkapitalet enligt

ringsrisk kapitalkravsberakning for premie- och reservrisk
enligt standardformeln

Sjukférsdk-  Primart avser kdnslighetsanalysen invaliditets-

ringsrisk och sjuklighetsrisk dar paverkan pa priméarka-

pitalet berdknas genom att stressa antaganden
sasom sjuklighet, avvecklingen av sjukfall samt
invaliditetsgrad

Katastrofrisk Berdknas som paverkan pa priméarkapitalet enligt
sjuk- och den metodik som anges for standardformeln
skadef6rsak-

ringsrisk
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C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken fér forlust till folid av att
vdrderingen av Skandias finansiella tillgdngar
minskar eller att vérderingen av férsdkringstekniska
avsdttningar 6kar pé grund av prisférdndringar pd
de finansiella marknaderna.

Skandias marknadsrisk domineras av marknads-
risk i moderbolagets traditionella livforvaltning

och rénterisk i moderbolagets forsakringstekniska
avsdttningar. | Skandias fondfrsakringsbolag och
Skandia Link Livsforsikring A/S dr den huvudsakliga
verksamheten fond- och depaférsédkring dar forsak-
ringstagaren bér sin egen investeringsrisk. | Skan-
dias fondforsakringsbolag innebdr det att bolaget
inte bestdmmer vilka investeringar kunderna gor
utan endast vilka investeringsalternativ som finns
tillgdngliga. | Skandia Link Livsforsikring A/S véljer
huvuddelen av kunderna en éverordnad riskaptit for
sina investeringar medan bolaget véljer de under-
liggande tillgangarna for de olika investeringsalter-
nativen. Eftersom bolagen foér solvensandamal
tillgodordknar sig nuvardet av framtida avgiftsuttag
for fond-och depaférsakring vid varderingen av
kapitalbasen ar Skandia indirekt exponerat mot
marknadsrdérelser och kundbeteenden som paverkar
forsakringstagarnas innehav.

Den sa kallade aktsamhetsprincipen stéller krav

pa att tillgangarna ska forvaltas utifran kundernas
bdsta och sa att kunderna inte utsatts for alltfor
stora risker. Skandias riskhanteringssystem ska
sakerstdlla att god kontroll och riskhantering i linje
med malet for verksamheten, att maximera vardet
till garna, kunderna, over livstiden av deras for-
sakringar. Skandias riskaptit begransar den risk som
Skandia kan ta och vilka risker som ska undvikas.
Skandia har implementerat processer f&r att hantera
riskerna i skulder och tillgangar utifran ett sa kallat
ALM-perspektiv (Asset and Liability Management).
Detta innefattar exempelvis att produkternas ut-
formning och tillgangarnas placeringsprofils utvar-
deras sa att produkterna far dnskade egenskaper
samt att verksamheten som helhet inte hotas. Sam-
mantaget bildar detta den aktsamma forvaltning
av tillgangarna som tar tillvara kundernas intressen
genom att inte ta alltfor stora risker, ge ldmpliga
produktegenskaper och samtidigt ge en sa hog for-
vantad avkastning som mgjligt.
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Néar det géller Skandias verksamhet avseende fond-
och depaforsakring arbetar Skandia aktivt med att
ta tillvara kundernas intressen genom att [6pande se
Over det investeringsalternativ som finns tillgangligt

for att erbjuda kunderna ett brett utbud av fonder av
god kvalitet anpassat till kundernas olika behov.

Hantering

Styrelsen faststéller Gvergripande regler och rikt-
linjer for hur Skandias livbolag far placera sina
tillgangar. Styrelsen anger bland annat intervall for
tillgangsklassernas andel av portféljen och andra
restriktioner som ska gélla for risktagandet. Inom
av styrelsen faststéllda ramar fattar styrelsens pla-
ceringsutskott beslut om 6vergripande férdelning
av placeringstillgangar pa tillgangsslag i form av en
referensportfdlj. Placeringsutskottet faststéller dven
overgripande forvaltningsstrategier inom och mel-
lan tillgangsslag samt intervall fér rebalansering av
placeringstillgangarna. Placeringsutskottet beslutar
saledes regelbundet om nivan pa Skandias livbolags
risktagande och sdkerstaller att risken ligger inom
tilldelat riskmandat. Chefen for kapitalférvaltningen
disponerar ett avvikelsemandat fran referensport-
foljen och skoter daglig forvaltning och kontroll av
risktagandet inom de av styrelsen och placerings-
utskottet satta ramarna och riktlinjerna.

Kapitalforvaltningens mal ar att inom ramen for
styrelsens riktlinjer astadkomma hogsta méjliga
avkastning under férutsattning att risken halls inom
tilldelat riskmandat. Darutdver ska en rad avtals-
enliga och legala restriktioner sdsom skalighets-
principen och krav for registerforing i formansratts-
register vara uppfyllda. Dessa restriktioner och en
beddmning av de olika tillgangsslagens vardering ar
styrande for hur stor andel av tilldelat riskmandat
kapitalférvaltningen viljer att utnyttja. Utnyttjandet
av tilldelat riskmandat kan variera 6ver tiden, fram-
forallt beroende pa variationer i tillgangsslagens
vardering och Skandias livbolags solvens.

For att uppna avkastningsmalet och en god risk-
spridning &r det nddvandigt att ha en val diversi-
fierad tillgangsportfolj som dessutom ger en rimlig
matchning av rdnteriskerna i Skandias livbolags
ataganden. Tillgangsportfoljen innehaller saledes
en stor andel rantebadrande tillgdngar men ocksa
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ett antal andra tillgangsslag, sasom noterade och
onoterade aktier, fastigheter, ravaror med mera.
Aktieportfoljen ar i sin tur fordelad pa olika lander
och sektorer.

Marknadsrisken i Skandias fondforsakringsbolag
samt Skandia Link Livsforsikring A/S kommer framst
fran risken for minskat varde av framtida intakter
fran uttagna avgifter fran fond- och depaférsak-
ringsavtal nar vardet av kundernas placeringar
minskar som foljd av negativ marknadsutveckling.
Risker harrorande till framtida intédkter fran fond-
och depaforsakringsavtal accepteras och foljs upp
l6pande som en del i bolagets riskhantering.

Skandias fondftrsakringsbolags hantering av de
tillgangar dar bolaget bar den finansiella risken
styrs framst av styrelsebeslutade styrdokument.
Styrelsen faststéller ramarna for risktagandet i de
finansiella placeringstillgangarna medan Asset &
Liability Committee (ALCO) faststéller en intern
riskaptit inom vid var tid géllande risklimiter satta av
styrelsen samt gor en arlig genomgang av de limiter
som beslutats av styrelsen. Med hjilp av olika typer
av risklimiter begransas bolagets exponering mot
marknadsrisker, bland annat beslutar styrelsen om
en gréns for skuldtackningsgraden, det vill sdga
kvoten mellan vardet av tillgangar i formansratts-
registret och forsakringsteknisk avsattning. Skandia
Link Livsforsikring A/Ss hantering av marknadsrisk
liknar till stor del Skandias fondf6rsakringsbolags
hantering. | Skandia Link Livsforsikring A/S finns
dven ett mindre bestand av traditionell livférsakring
med garanti som dr stangt for nyteckning.

Riskexponering

Rantebadrande vardepapper tillsammans med kun-
dernas innehav i fond- och depaforsakringsavtal ar
de stdrsta posterna i balansrakningen medan aktier
ar klart dominerande riskmassigt och star for cirka
51 procent av risken. | aktiekursrisken ingar flera
tillgangsslag sdsom noterade och onoterade aktier,
investeringsfonder samt den aktierelaterade delen
av tillgangar som innehas for fond- och depaférsak-
ring. Fastighetsrisken bestar av direktinvesteringar i
fastigheter genom Skandias livbolags Fastighetskon-
cern. Valutarisk uppkommer framst genom investe-
ringar i virdepapper noterade i utlandsk valuta.

Diagram C.2 a Tillgangarnas
marknadsvérden enligt

C Riskprofil

Diagram C.2 b Marknadsrisk
fordelad pa riskkategori 2016¢

solvensbalansridkning 2016

M Rinterisk 10%

[ Aktiekursrisk 51%
Fastighetsrisk 9%

M valutarisk 27%

[ spreadrisk 3%

M Rintebirande 31%

[ Noterade aktier 11%
Onoterade aktier 8%

M Investeringsfonder 5%

[ Fastigheter 8%

Kundernas innehav i fond-
och depafdrsakringsavtal 31%

& Innehav i anknutna féretag 1%
Likvida medel och andra insdttningar 2%
Ovrigt 3%

| det féljande beskrivs Skandias exponering mot de
mest vasentliga marknadsriskerna.

Aktiekursrisk

Noterade och onoterade aktier

Skandia dr framst exponerad mot noterade svenska
och utldndska aktier, aktieindexderivat samt onote-
rade aktier (private equity och infrastrukturinveste-
ringar) genom moderbolagets traditionella livport-
folj. Investeringar i noterade och onoterade aktier
uppgick per den 31 december 2016 till 69 541965
kSEK respektive 48 994 034 kSEK.

Skandia exponeras dven for aktiekursrisk till foljd av
risk for minskade framtida intakter fran fond- och
depaforsakringsavtal. Tillgangar for fond- och depa-
forsakringsavtal uppgick per den 31 december 2016
till 186 474 766 kSEK.

Investeringsfonder

Innehav i investeringsfonder omfattar fonder sdsom
aktiefonder for tillvaxtmarknader, ravarufonder och
kreditfonder. Huvuddelen av fonderna &r noterade.
Skandias investeringar i ravaror sker bade i form av
fondinvesteringar samt i derivat. Investeringsfonder
uppgick per den 31 december 2016 till 31280 284
kSEK.

5 Diagrammet visar kapitalkraven for forsakringsbolagen berdknade enligt standardformeln. Respektive riskkategoris proportionella risk-
bidrag har berdknats som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav. De riskkategorier som avrundat uppgar till

minst en procentenhet visas i diagrammet.
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Fastighetsprisrisk

Skandia direktinvesterar i fastigheter genom Skan-
dias Fastighetskoncern. | vardet for fastigheter ingar
kapitalandelslan till Skandiabolaget Thule Fund S.A.,
SICAV-SIF samt minoritetsintresse om sammantaget
4617 499 kSEK. Investeringarna i fastigheter for
egen rakning uppgick per den 31 december 2016 till
45994 000 kSEK.

Valutarisk

Valutarisk uppkommer framst genom Skandias
livbolags investeringar i utlandska vardepapper.
Investeringar i noterade aktier, onoterade aktier,
infrastrukturfonder och ravaror valutasékras inte.
Skandias livbolag betraktar aktier som reala till-
gangar, som foljs upp i svenska kronor. En stérre
valutaforandring kompenseras ofta av att det nomi-
nella indexet ror sig i motsatt riktning vilket leder
till en diversifiering av riskerna. Nominella rante-
barande vardepapper noterade i utlandsk valuta
valutasdkras regelmassigt.

Tabell C.2.a Skandias livbolags valutaexponering netto 2016

Netto-
exponering
55180511

kSEK
Valuta
usb
CNY
GBP
KRW
TWD
DKK
JPY
BRL
INR
ZAR
Ovriga valutor
Totalt

12581652
100598743

Eftersom Skandia har synsittet att aktier betrak-
tas som reala tillgangar foljs aktiekursrisken upp i
svenska kronor dven for utlandska aktier, saledes
hanteras valutarisk och aktiekursrisk gemensamt.
Nominella réntebdrande virdepapper noterade i
utlandsk valuta ar inte exponerade for valutarisk
da dessa valutasdkras. Rena valutapositioner, i till
exempel i valutaterminer, foljs upp och begransas
separat.

Skandia exponeras dven for valutarisk till foljd av risk

for minskade framtida intdkter fran fond- och depa-
forsdkringsavtal.
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Riinterisk

Skandia dr exponerat for ranterisk i bade skulder
och tillgangar. Pa skuldsidan harrdr rénterisken till
forsakringstekniska avsattningar, framforallt nomi-
nella garanterade ataganden. Pa tillgdngssidan
uppstar ranterisk vid placeringar i rantebdrande
vardepapper och kassa. Skillnader mellan skuldens
och tillgangarnas kassaflodesprofil ger upphov till
matchningsrisker i termer av duration och belopp
vilka hanteras genom sa kallad skuldmatchning.
Skandias fondférsakringsbolag durationsmatchar
ranterisken i de forsakringstekniska avsattningarna
avseende premiebefrielse-, privatvards- och grupp-
olycksfallférsakring med en valdiversifierad obliga-
tionsportflj med kreditvirdiga emittenter. Aven
Skandia Link Livsforsikring A/S arbetar aktivt med
att durationsmatcha rénterisken i de férsakrings-
tekniska avsdttningarna.

Forsakringstekniska avsattningar for garanterade
ataganden i Skandias livbolag ger upphov till en
dominerande andel av rénterisken i Skandia. |
Skandias livbolag sker [6pande en avvagning mellan
avkastningsmal och skuldmatchning. Kassaflédes-
profilen for moderbolagets skulder och tillgangar
framgar av diagrammet nedan.

Diagram C.2 c Kassaflodesprofil fér skulder och tillgangar Skandias livbolag 2016
60+
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20 M Tillgangskassafléden M skuldkassafléden
Styrelsens placeringsutskott anger ramarna for
Skandias livbolags ranterisk och skuldmatchning,
bland annat genom att faststélla durationsmal
samt riktvdrde och limit fér andelen ranterisk i till-
gangsportfoljen relativt skuldens ranterisk. Den
[6pande hanteringen av matchningsrisk utfors av
kapitalférvaltningen. Per arsskiftet var skuldens
duration 11 &r och tillgangarnas duration 4 ar.
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Skandias investeringar i svenska statsobligationer,
bostadsobligationer, foretagsobligationer, real-
ranteobligationer och rantederivat sker fraimst
genom moderbolagets traditionella livportfdlj. Det
sker dven investeringar i utldndska rantebarande
vdardepapper, dock i mindre omfattning. Rante-
barande vardepapper med lang l6ptid dr det till-
gangsslag som beddms bast matcha garanterade
ataganden. Tillgangsslaget har en lag samvariation
med andra tillgangsslag och utgor en saker place-
ring i tider av finansiell oro eller ovantad deflation.

Skandias investeringar i rintebarande vardepapper
uppgick per den 31 december 2016 till 190 750 618
kSEK.

Skandia exponeras dven for ranterisk till foljd av risk
for minskade framtida intédkter fran fond- och depa-
forsakringsavtal.

Spreadrisk

Spreadrisk uppstar da vardeskillnaden mellan réante-
barande vardepapper jamfért med motsvarande
statspapper fluktuerar. Vardeskillnaden paverkas

av marknadens syn pa emittentens kreditvardighet
och eventuella underliggande sdkerheters varde.

I regel ar Skandias exponering mot spreadrisk for-
hallandevis liten eftersom investeringarna primart
sker med kreditvdrdiga emittenter och i sakerstallda
vardepapper.

Spreadrisken harrér framforallt till Skandias liv-
bolags investeringar i foretagsobligationer, primart
sakerstallda bostadsobligationer. Investeringar i
foretagsobligationer uppgick per den 31 december
2016 till 122 533 188 kSEK.

Spreadrisk hanteras framst genom att begrinsa
exponeringen mot enskilda emittenter och total ex-
ponering mot lag kreditvérdighet, se vidare i avsnitt
C.3 Kreditrisk.

Bedomning

Skandia anvander ett antal riskmatt, bade statis-
tiska och icke-statistiska, for att styra den dagliga
verksamheten samt att sakerstdlla att interna och
externa regelverkskrav uppfylls. Det gors dven
stresstester och framatblickande analyser som ger
en sammanhallen bild av Skandias marknadsrisker,
kreditrisker och forsakringsrisker.
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Skandia skattar de ettariga forlusterna for mark-
nadsrisker i ett scenario med 0,5 procents sanno-
likhet. Skattningen sker med Skandias interna
kapitalmodell, standardformeln enligt Solvens 2-
regelverket samt i Skandias egna risk- och solvens-
analys.

Bolagsspecifik information avseende bedémning

av marknadsrisk aterfinns i Skandias livbolags och
Skandias fondftrsakringsbolags respektive Solvens-
och verksamhetsrapport 2016 (www.skandia.se).
Bolagsspecifik information avseende Skandia Link
Livsforsikring A/S aterfinns i Rapport om solvens og
finansiel situation (www.skandia.dk).

Riskreducering

Skandia har exponeringar i finansiella derivat. Deri-
vaten anvands framforallt for att effektivisera port-
foljhanteringen, men kan i vissa fall dven anvandas
for att reducera riskerna. Ett exempel pa riskredu-
cering dr Skandias livbolags valutasadkring av pla-
ceringar i nominella rantebdrande vardepapper
noterade i utldndsk valuta. Skandias livbolag har
implementerat processer for att sdkerstélla att de
instrument som anvands i riskreduceringssyfte l6p-
ande uppfyller de krav som anges i Solvens 2-regel-
verket, till exempel att det finns ISDA-kontrakt med
motparterna vid OTC-handel. Ett annat exempel

ar Skandia Link Livsforsikring A/S som bland annat
anvander riskreducerande tekniker i form av rante-
derivat for att reducera den samlade réanterisken
mellan tillgangar och skulder.

Riskkéinslighet

Skandia anvander olika kédnslighetsmatt som visar
tillgdngarnas kdnslighet mot forandringar hos en
eller flera riskfaktorer. Till exempel kan rante- och
aktiekanslighet matas simultant genom att berdkna
hur tillgdngsportfoljen paverkas av att rantekur-
van skiftas ett givet antal rantepunkter samtidigt
som aktiekursen fordndras ett givet antal procent.
Genom att variera rante- och aktierdrelser fas en
sa kallad riskmatris. Skandia genomfor dven regel-
bundna stresstester av solvensgraden, det vill sdga
kvoten mellan nettotillgangar och férsakringstek-
niska avsattningar, med avseende pa marknads-
rorelser. Solvensgrad ar ett riskmatt som beskriver
moderbolagets formaga att fullfélja sina garan-
terade ataganden gentemot kund.
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Tabellen nedan visar fordandring i marknadsvarde
per den 31 december 2016 vid olika férdndringar av
vdsentliga kdnslighetsfaktorer. Kansligheten avseen-
de rénterisk avser Skandias livbolags exponering for
ranterisk eftersom livbolagets garanterade atagand-
en ger upphov till den dominerande risken. Ovriga
kansligheter avser Skandias samlade exponering.

Tabell C.2 b Kénslighetsanalys marknadsrisk 2016

Paverkan pa

kSEK primarkapitalet
Ranterisk moderbolagets tillgangar 1977423
Rénterisk moderbolagets skulder (exklusive
riskmarginal) -14966 238
Rinterisknetto 12988815
Aktiekursrisk 17670587
Fastighetsprisrisk 4529400
valutarisk ...11094565

| tabellen nedan framgar hur de olika kénslighets-
faktorerna har stressats i kanslighetsanalysen.
Avseende ranterisk redovisas i tabellen ovan endast
den ranteforskjutning som ger storst ranterisk netto.

Risktyp ........Typavstress

Réanterisk Nominella rantekurvor férskjuts enligt
standardformelns metodik som ska mot-
svara en stressad hdndelse som hander i

Atiekursrisk
Fastighetsprisrisk |
Valutarisk

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk dr risken for forlust till folid av att en
kredittagare fallerar, det vill stga inte fullgér sina
forpliktelser.

Kreditrisk ar risken for forlust till foljd av att en
kredittagare fallerar, det vill sdga inte fullgdr sina
forpliktelser.

Skandias exponering mot kreditrisk omfattar huvud-
sakligen exponering mot emittenter och motparter
med hog kreditvardighet och den sammantagna
kreditrisken ar lag. Emittentrisk &r forknippad med
direkta innehav i rantebdrande vardepapper och de-
finieras som risken for att en emittent av ett varde-
papper inte kan betala kuponger eller nominellt
belopp. Motpartsrisk &r risken for férlust till félid av
att en finansiell motpart inte kan fullgéra sina atag-
anden i finansiella kontrakt.
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Hantering

Kreditrisk och spreadrisk (se eget avsnitt under C.2
Marknadsrisk) dr bada forknippade med kredit-
vardigheten hos emittenterna och hanteras med
gemensamma styrelsebeslutade ramar och limiter.
Endast emittenter och motparter inom OECD-omra-
det dr godkdnda. Kreditvardigheten hos dessa be-
doms med hjélp av information fran erkdnda kredit-
varderingsinstitut och egna bedémningar. Riskerna
begransas genom att en hogsta exponering tillats
per kreditvardighetskategori och per emittent/
motpart. Vid handel med icke borshandlade derivat
uppstar motpartsrisk som hanteras genom att upp-
ratta sa kallade ISDA- och CSA-avtal samt genom
daglig dverforing av sdkerheter.

Motpartsrisk kan dven uppsta vid aterforsakring.
Skandia tillampar aterforsakring i mycket begransad
omfattning.

Riskexponering

Tabellen nedan visar total kreditexponering i rénte-
barande vardepapper per den 31 december 2016
grupperad efter kreditvardighet (beteckningar enligt
Standard & Poor’s kreditvarderingsinstitut). Beteck-
ningen AAA motsvarar hogst kreditvardighet, dar-
efter sjunker kreditvardigheten successivt.

Tabell C.3 Exponering per kreditvirdighetskategori 2016

kSEK Marknads-
Ratingkategori virde
AAA 170 888 346
o B G
A R S
BBB 1691546
oo elr igre saeor
Bedomning

Skandia tillampar varderingar fran vdlrenomme-
rade kreditvarderingsinstitut for att bedéma graden
av kreditvardighet hos emittenter och motparter. |
forvaltningen gors lopande utvdrdering om ratingen
anses vara korrekt, vid avvikande uppfattning om
rating noteras det pa det enskilda vardepapperet.
Om kreditbetyg helt saknas ska en egen kredit-
beddmning géras som ska godkdnnas av vd eller av
person som denne anvisar

Vid berdkning av emittentrisk ska den exponering
som belastar kreditutrymmet for en given emit-
tent vara lika med den emitterade tillgangens
marknadsvarde. FOr varje emittent/motpart finns
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en maximal exponering faststalld, definierad som
procentsats av totala tillgangar. Dessutom finns en
maximal totalexponering per kreditbetyg. Undantag
géller for Skandias livbolags innehav i svenska och
tyska statspapper, samt vardepapper garanterade
av svenska eller tyska staten, vars storlek inte dr
begrédnsade.

Skandia skattar de ettariga forlusterna for kreditrisk
i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skatt-
ningen sker med Skandias interna kapitalmodell,
standardformeln enligt Solvens 2-regelverket samt i
Skandias egna risk- och solvensanalys.

Riskreducering
Skandia tilldmpar inte riskreducering for att minska
kapitalkravet for kreditrisk.

Riskdinslighet
For riskkanslighet hanvisas till avsnitt C.2 Marknads-
risk.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att Skandia vid forfallo-
datum inte kan fullgéra sina betalningsdtaganden
eller kan gora detta endast till hbga kostnader. Sdr-
skilt relevant for denna risk &r ovéntade kassafloden.

I Skandias livbolag rader normalt sett ett dverskott
pa likviditet, framst pa grund av att kundernas
ataganden har en lang duration. Skandias livbolags
storsta likviditetsrisk foljer av en potentiell mass-
annullation, ddr stora likviditetsutfléden kan behdva
ske pa kort tid. Skandias livbolag dr dven utsatt for
marknadslikviditetsrisk. | ett stressat marknadsldge
kan bolaget tvingas till en omallokering pa tillgangs-
sidan for att uppfylla legala solvens- och kapital-
tackningskrav. | ett sddant ldge ar det centralt att
tillgangarna ar tillrackligt likvida for att mojliggdra
en sadan omallokering. Likviditetsrisk skulle dven
kunna uppsta till foljd av kreditrisk, men i Skandias
livbolags fall ar detta mindre relevant eftersom
motparterna haller hég kreditkvalitet.

I Skandias fondférsakringsbolag kan ett ovadntat
likviditetsbehov uppsta i samband med fondbyten.
Motsvarande behov av likviditet kan inte uppsta i
marknadsranteprodukterna i Skandia Link Livsfor-
sikring A/S pa grund av produkternas utformning.

Hantering

Skandias livbolag hanterar likviditetsrisk dels genom
en av styrelsen faststalld riskaptitrestriktion. Darut-
Over ska lagst 10 procent av placeringstillgangarna
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placerasi likvida korta rantebdrande placeringar,
statsobligationer med tillfredsstédllande kredit-
vardighet eller svenska sdkerstéllda bostadsobliga-
tioner med hogsta kreditvardighet. Dessutom ska
likviditeten i placeringstillgangarna vara tillfreds-
stdllande god och innehélla minst 50 procent likvida
vardepapper.

Likviditetsplanering och flédesanalyser baserade pa
forsakringsrorelsens utveckling beaktas vid lang-
siktig planering och styrning av tillgangsslag inom
kapitalférvaltningen.

Skandias fondf6rsakringsbolag och Skandia Link

Livsforsikring A/S har en separat policy for styrning

och kontroll av likviditetsrisk som faststélls av sty-

relsen. Likviditetsrisken hanteras framst genom att:

- haen likviditetsstrategi for den dagliga hantering-
en av likviditet i verksamheten,

- bestdmma och l6pande 6vervaka interna likvidi-
tetslimiter, samt genom att

- ha en beredskapsplan for hantering av en eventuell
likviditetskrissituation.

Riskexponering och bedémning

Skandias livbolags riskaptitrestriktion for likviditets-
risk innebar att moderbolaget ska ha en tillracklig
likviditetsreserv for att kunna betala ut de kassa-
fléden som uppstar ifall en 1-pa-200 ars annulla-
tionshandelse intraffar under en period av 90 dagar.
Per den 31 december 2016 var likviditetsreserven 572
procent av behovet.

Skandias fondfrsakringsbolag méter och féljer upp
likviditetssituationen pa kort och medellang sikt. Pa
kort och medellang sikt foljs att det finns total till-
ganglig likviditet som tacker ett estimerat stressat
likviditetsbehov. Per den 31 december var likviditets-
reserven 183 procent.

Aven Skandia Link Livsforsikring A/S méter och féljer
upp likviditetssituationen pa kort och medellang
sikt. Bolaget utarbetar arligen en likviditetsplan som
overgripande beskriver bolagets styrning av fram-
tida betalningsstrémmar.

Inom ramen for Skandias kapitalplanering genom-
fors framatblickande analyser av tillgangsallokering-
en i olika scenarier, till exempel utvdrderas andelen
illikvida tillgangar. Skandia vill undvika ett ldge dar
illikvida tillgangar tvingas sdljas till ett rabatterat
pris.
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For information om moderbolagets och Skandias
kontraktuella ataganden férdelade dver 6ptid han-
visas till Skandia arsredovisning (www.skandia.se),
not 2 Risker och riskhantering.

Ovrig information

Inom Skandia berdknas inte vinst pa framtida pre-
mier forutom vad géller den danska verksamheten,
dér vinst pa framtida premier uppgar till 11,5 MDKK.

C.5 Operativ risk

Operativ risk dr risken for forlust till folid av icke
dndamalsenliga eller misslyckade processer, ménsk-
liga fel, felaktiga system eller externa héndelser.
Definitionen inkluderar dven legal risk samt compli-
ancerisk, det vill sga risk for bristande efterlevnad
av externa och interna regelverk.

Operativ risk dr en naturlig féljd av bedrivandet av
verksamheten och forekommer saledes inom alla
delar av Skandias organisation. Effekter av operativa
risker uppkommer vanligtvis i form av kostnader
eller ryktesforluster. Det ar varken mojligt eller kost-
nadseffektivt att forsdka eliminera alla operativa
risker i verksamheten. Skandia strédvar efter att be-
gransa eller mildra effekterna av eventuella forluster
till foljd av operativa risker med hansyn tagen till
verksamheten. Storre incidenter och kostnader dr
mycket sdllsynta och Skandia arbetar malmedvetet
for att forhindra att denna typ av handelser intréffar.

Hantering och bedémning

Styrelsen i respektive bolag har beslutat om ett
internt regelverk for operativ riskhantering. Regel-
verket omfattar Skandias process for hantering och
rapportering av risker och anger styrelsens risktole-
rans for operativa risker.

Ansvaret for att [6pande hantera operativa risker ar
en integrerad del av chefsansvaret inom Skandia.
Till stdd for hanteringen av operativa risker har
Skandia en sa kallad sjélvutvarderingsprocess samt
en process for incidenthantering. Arligen genomfér
varje enhet en sjdlvutvardering av operativa risker
som uppdateras kvartalsvis infor riskrapportering.
Utvadrderingen syftar till att identifiera och bedoma
risker, samt att ta fram atgarder for att hantera
dessa. Alla medarbetare ska rapportera incidenter
inom sin respektive verksamhet. Genom att regist-
rera incidenter erhalls incident- och férlustdata
vilken hjalper verksamheten att analysera och forsta
riskerna battre i syfte att minska operationella for-
luster. Alla incidenter foljs upp och atgardsplaner
tas fram for att reducera och, om mdjligt, eliminera
eventuella negativa konsekvenser. Som ett stdd for
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riskhanteringen har Skandia ett koncerngemensamt
sa kallat Governance-, Risk- och Compliancesystem.
Systemet stddjer hanteringen av operativa risker
saval som affdrsrisker och strategiska risker. Syste-
met anvands dven for rapportering och uppfdljning
av incidenter.

Hanteringen inkluderar dven risker i verksamhet som
laggs ut hos intern eller extern part. Detta innebar
att information regelbundet inhdmtas om risker och
incidenter i den utlagda verksamheten. Respektive
riskdgare beaktar denna information nar total risk-
exponering beddms.

Skandia har styrdokument for beslutsprocessen vid
inférande av nya eller vid védsentliga férandringar i
produkter, tjanster, marknader, processer, IT-system
samt vid storre férdndringar i verksamhet och orga-
nisation. Syftet dr att sdkerstélla att férandringarna
har gynnsam effekt pa Skandias l6nsamhet, kapital-
situation och varumarke. Processen omfattar bland
annat en [dnsamhetsanalys och en analys av forand-
ringens paverkan pa den samlade riskbilden.

FOr att sdkerstdlla att Skandia kan driva den affars-
kritiska verksamheten pa en acceptabel niva vid
storningar och avbrott ska det finnas en struktur
och process fér beredskaps- och kontinuitetshan-
tering. Malet for denna dr att Skandias vasentliga
processer kan uppratthallas pa en tolerabel niva
trots intrdffade och odnskade interna eller externa
storningar. Det finns dven en krisledningsgrupp som
utgor ett strategiskt stod till vd under en eventuell
krissituation.

Skandia har ocksa forsakringar for att tacka effekter
vid materialisering av vissa operativa risker, bland
annat ansvars-, avbrotts-, formogenhets- och egen-
domsforsakringar samt vd- och styrelseansvarsfor-
sakring.

Skandia skattar dven de ettériga forlusterna for
operativ risk i ett scenario med 0,5 procents sanno-
likhet. Skattningen sker med Skandias interna
kapitalmodell, standardformeln enligt Solvens 2-
regelverket samt i den egna risk- och solvens-
analysen.

C.6 Ovriga materiella risker
Riskkoncentrationer

Med riskkoncentrationer avses koncentrationer
mot exempelvis enskilda emittenter, regioner eller
sektorer. Koncentrationsrisk ar risken for forlus-
ter som foljd av exponering mot en enskild risk-
koncentration.
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Forsdkring

Skandia har koncentrationsrisk inom sjuk- och
skadeforsakring. Koncentrationsrisken utgor risken
for till exempel brand i en byggnad dar ett stort
antal forsdkrade delar arbetsplats. Kapitalkravet fér
koncentrationsrisken var 654 680 kSEK per den 31
december 2016.

Marknad

Skandia skiljer mellan tre olika sorters portfoljegen-
skaper som kan ge upphov till koncentrationsrisk:
koncentrationer till vissa enskilda emittenter, kon-
centrationer till vissa geografiska regioner och kon-
centrationer till vissa sektorer.

Enskilda emittenter

Skandia har forvisso stora exponeringar mot en-
skilda emittenter i tillgangsportfoljen, men en stor
andel av exponeringarna ar sdkerstdllda varfor
forlusterna blir begransade i det fall en motpart
skulle fallera. Tabellen nedan visar de storsta expo-
neringarna mot enskilda emittenter av rantebarande
vardepapper (exklusive svenska staten).

Tabell C.6 Storsta riskkoncentrationerna mot enskild
emittent 2016

kSEK Marknads-
Emittent virde
Svenska Handelsbanken AB 33 247 452
Swedbank AB T 97619830
Nordea Bank AB T 99531447
Kommuninvest i 11614989

SEB AB 11583 573

Geografiska regioner

Skandias tillgangsportfolj uppvisar en koncentration
mot Sverige genom investeringar i svenska varde-
papper. Detta dr naturligt eftersom kundbasen till
allra storsta del har sin hemvist i Sverige. Till ex-
empel krédvs innehav i rdntebdrande vardepapper

i svensk valuta for att en tillfredsstéllande skuld-
matchning ska kunna uppnas.

Sektorer

Skandias tillgangssida ar véldiversifierad mellan
olika sektorer i ekonomin. Sammantaget finns dock
en koncentration mot fastighetsrelaterade expone-
ringar eftersom placeringsportféljen omfattar inves-
teringar i sdkerstdllda bostadsobligationer, bank-
aktier och direktdgda fastigheter. Dessutom bedrivs
bolaneverksamhet i Skandias bank.

Afftirsrisk

Med affdrsrisk avses risken for att Skandias varde
reduceras pa grund av avvikelse fran forvantat
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utfall for volymer, kostnader och marginaler etc.

For Skandias vinstutdelande bolag leder minskad
nyforsaljning och pressade marginaler till minskad
[6nsamhet och att bolagets varde pa sikt minskar.
For Skandias livbolag leder en nyférsdljning som inte
motsvarar férvantan i forlangningen till minskad
kostnadsdelning vilket far negativ inverkan pa for-
sakringstagarnas framtida pension. Minskade voly-
mer kan ocksa leda till en sémre solvensposition pa
lang sikt, sarskilt i ett stressat marknadslége.

Afférsrisk hanteras 6vergripande i samband med
Skandias affarsplaneringsprocess. Metodik for l6p-
ande identifiering och véardering av affarsrisker ar

i stort 6verensstdmmande med den metodik som
tilldmpas inom Skandia for operativa risker.

Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken for forsamring av Skandias anse-
ende hos kunder/ dgare, anstéllda, myndigheter etc.
som en foljd av en mangd olika faktorer och handel-
ser, sasom ofdrmaga att leva upp till &taganden och
skyldigheter, oférmaga att skapa varde och kund-
nytta, eller olika aktiviteter, handlingar och stall-
ningstaganden som gors inom Skandia. Styrelsen

i Skandias livbolag anger riktlinjer for hantering av
ryktesrisk genom policy om varumarke och ryktes-
risk. Ryktesrisk hanteras genom rutiner for dver-
vakning, méatning och utvardering av Skandias varu-
marke. Omvarldsfaktorer och hdandelser i media och
andra kanaler som kan innebdra att Skandias anse-
ende forsdmras dvervakas kontinuerligt. Ryktesrisk
kan dven orsakas av samt ge upphov till andra risker
sasom till exempel operativ risk, annullationsrisk
samt marknadsrisk som kan ha en negativ paverkan
pa resultat, likviditet och finansiell stallning.

Risker i 6vriga finansiella bolag

I Skandia ingar de 6vriga finansiella bolagen Skan-
dias bank, Skandias fondbolag, Skandias kapital-
forvaltningsbolag samt Skandia Asset Management
Fondsmaeglarselskab A/S i Danmark. Bolagen ar
framforallt exponerade mot kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk. Varje bolag berdknar ett kapital-
krav for riskerna i enlighet med géllande sektor-
regler for respektive verksamhet som sedan ingar i
Skandias berékning av legalt kapitalkrav. Skandias
bank star for huvuddelen av kapitalkravet for dvriga
finansiella bolag.

For information om Skandias banks kapitaltdckning,
riskhantering och likviditet se Arlig information om
kapitaltackning och riskhantering - Pelare 32016
(www.skandia.se).
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D Vardering for solvensandamal

En forsdkringsgrupp ar, som ndmnts i inledningen,
en foretagsgrupp omfattande minst ett forsakrings-
bolag med ett forsakringsbolag, forsakringsholding-
bolag eller blandat finansiellt holdingbolag som
moderbolag. Tillsynen dver férsakringsgrupper som
féljer av Solvens 2-regelverket syftar till att saker-
stélla att forsakringsgruppen ska vara tillrackligt
kapitalstark for att klara sina kortsiktiga och lang-
siktiga ataganden. Detta innebdr att det ska finnas
en kapitalbas som dverstiger kapitalkravet for for-
sakringsgruppen.

Det nya Solvens 2-regelverket innebdr att ett risk-
baserat synsitt ska tilldmpas dar utgangspunkten ar
en balansrakning varderad till verkliga varden, den
sa kallade solvensbalansrakningen. Solvensbalans-
rakningen ligger bland annat till grund for kapitalbas
och riskbaserat kapitalkrav. Den gruppbaserade
kapitalbasen och kapitalkravet kan berdknas med
olika metoder. Vilka tillgangar och skulder som ska
tas upp i en férsakringsgrupps solvensbalansrikning
beror pa vilken berdkningsmetod som tilldmpas.

Skandia tilldmpar konsolideringsmetoden enligt
Solvens 2. Metoden innebdr att kapitalbas och
kapitalkrav for respektive verksamhet berdknas
enligt specifika regler for verksamheten, sa kallade
sektorregler. Respektive verksamhet ldggs sedan
samman for att fa den gruppbaserade kapitalbasen
och kapitalkravet.

Skandias livbolag foljer for tjanstepensionsfor-
sakring den Gvergangsreglering som innebar att
kapitalbas och kapitalkrav berédknas enligt Solvens
1. For ovrig livforsakring berdknas motsvarande
enligt Solvens 2. Skandias fondférsakringsbolag och
Skandia Link Livsforsikring A/S tilldmpar Solvens 2
pa hela verksamheten. | Skandiagruppen ingér dven
de forsdkringsstddjande verksamheterna forlagda i
Skandias Fastighetskoncern, Skandikon och Skandia
Capital. | det féljande bendmns den del av forsak-
ringsverksamheten som tilldmpar Solvens 2 samt de
forsakringsstddjande verksamheterna tillsammans
som den "aterstaende férsakringsverksamheten”.
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Den aterstdende forsakringsverksamheten omfattas
av Solvens 2 vid berdkning av gruppbaserad kapital-
bas och kapitalkrav.

For Skandias 6vriga finansiella bolag, det vill séga
Skandias bank, Skandias fondbolag, Skandias
kapitalforvaltningsbolag samt Skandia Asset
Management Fondsmaeglarselskab A/S i Danmark,
berdknas kapitalbas och kapitalkrav enligt de
sektorregler som géller for respektive verksamhet.

I konsolideringsmetoden ses den aterstaende for-
sakringsverksamheten som en helhet. Det innebar
en konsolidering av balansrakningen enligt finansiell
redovisning ddr de dvriga finansiella bolagen tas upp
som anknutna bolag, det vill sdga redovisas som
innehav i dotterbolag. Eftersom Skandias livbolag
foljer dvergangsregleringen for tjanstepensionsfor-
sakring dr Skandiagruppens solvensbalansrakning
en sammanlaggning av solvensbalansrdkningen

for den aterstaende forsakringsverksamheten

och solvensbalansrikningen for tjdnstepensions-
forsakringsverksamheten, efter avrakningar for
koncernjusteringar.

varderingsskillnaderna mellan den finansiella redo-
visningen och solvensbalansrakningen for Skandia ar
fa eftersom Sverige har valt att forsakringsgrupper
ska tilldmpa IFRS (International Financial Reporting
Standards). Denna standard innebdr att de flesta
posterna varderas till verkligt varde. De storsta
skillnaderna for Skandia bestar av vardering av im-
materiella tillgangar och goodwill samt berdkning av
forsakringstekniska avsattningar.

D.1Tillgangar

Nedan redovisas tillgangarna uppdelade pa till-
gangskategorier samt dvriga tillgangsposter pa
Skandias balansrakning. Balansrakningen féljer den
uppstéllning som géller for solvensandamal, vilket
innebdr att det finns vissa klassificeringsskillnader
jamfort med den balansrdkning som aterfinns i ars-
redovisningen.
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Tabell D.1 a Tillgangar nedbrutet i tillgangskategorier samt
andra tillgangsposter 2016

Finansiell Solvens- Skillnad i
kSEK redovisning andamal  virdering

Tillgangskategorier

Stasobligationer 67394880 68217430 —
Foretags-
Obligationer 191987887 129533188  —

Aktier - innehav i
anknutna bolag

inklusive

intressebolag 4154189 4662401 508212
Aktier - noterade

aktier ...59541965 69541965 & ...

Aktier - onoterade
aktier
Investeringsfonder 31977

e S S

produkter — — —
Vardepapperlserade OSSOSO OO OO OO
lan och lan med

stéllda sékerheter — — —
L
andra inséttningar 13268406 13272088 —_
Hypotekslan e S
andra lan

ghet

48994034

o R
Ao L
Lol ol st S
Tillgangar som

innehas for index-

reglerade avtal och

fondforsakrings-

avtal e 2BBATATEE 186474766 T
Forutbetalda an-

skaffningskostnader 1992570 877544 -1115026
o
e
tllgangar 7359262 . 7359262
Ovriga tillgangar 8348100 6176478 16079
Summa tillgangar 618733300 610681361 -8051939

3088580 =

Stats- och foretagsobligationer samt 6vriga
investeringar

Stats- och féretagsobligationer omfattar investe-
ringar i stats- och foretagsobligationer samt lan
direkt till foretag. Ovriga investeringar omfattar
aterkdpstransaktioner pa tillgangssidan.

Tillgdngarna varderas pa samma sitt i finansiell
redovisning och balansrakning for solvensdnda-
mal. | solvensbalansrakningen ingar dock upplupna
rantor i vardet for obligationer, dessa redovisas
under dvriga tillgangar i finansiell redovisning. For
beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga
antaganden som anvands vid varderingen hanvisas
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till Skandia arsredovisning 2016 (www.skandia.se),
not 1Vasentliga redovisnings- och varderings-
principer samt not 26 Obligationer och andra rénte-
barande vdardepapper.

Aktier - Innehav i anknutna bolag

Med anknutna bolag avses aktier och andelar i
dotter- och intressebolag. | den finansiella redovis-
ningen varderas dessa till anskaffningsvdrde med
hansyn tagen till eventuella nedskrivningar.

I solvensbalansrdkningen varderas anknutna bolag
till verkligt varde enligt en sa kallad justerad kapital-
andelsmetod, vilket innebar att bolagen varderas till
eget kapital med avdrag for immateriella tillgangar
och goodwill.

Noterade aktier, onoterade aktier och
investeringsfonder

Noterade aktier omfattar direktinvesteringar i note-
rade aktier. Onoterade aktier omfattar direktinves-
teringar i onoterade bolag samt innehav i fonder dar
respektive fond investerar i ett storre antal onote-
rade bolag (private equity). | onoterade aktier ingar
aven investeringar i infrastruktur. Investeringsfonder
omfattar investeringar i aktiefonder for tillvixtmark-
nader, ravarufonder och kreditfonder. Huvuddelen
av fonderna ar noterade.

Tillgangarna varderas pa samma sdtt i finansiell
redovisning och balansrakning for solvensandamal.
For beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga
antaganden som anvands vid varderingen hanvisas
till Skandia arsredovisning 2016 (www.skandia.se),
not 1Vasentliga redovisnings- och varderings-
principer.

Fastigheter

Fastigheter varderas pa samma sétt i finansiell redo-
visning och balansrékning for solvensandamal. For
beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga
antaganden som anvands vid varderingen hanvisas
till Skandia arsredovisning 2016 (www.skandia.se),
not 1Vasentliga redovisnings- och varderingsprinci-
per samt not 23 Forvaltningsfastigheter.

Derivat

Derivat varderas pa samma sdtt i finansiell redo-
visning och balansrékning for solvensandamal. |
solvensbalansrakningen ingar dock upplupna réntor
i vardet for derivat, dessa redovisas under dvriga
tillgangar i finansiell redovisning.
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Om védrdet pa derivatet dr positivt redovisas det

i balansrdkningen som en tillgang och om vardet
ar negativt som en skuld. OTC-derivat varderas till
avtalat noterat index eller med vedertagna varde-
ringsmodeller som innebdr att kassafléden diskon-
teras med relevant marknadsranta. Affarerna sker
inom ramen for aktuella riskmandat och anvands
framforallt for att effektivisera forvaltningen, men
kan i vissa fall &ven anvédndas for att sdnka den
finansiella risken. For beskrivning av regler, meto-
der och huvudsakliga antaganden som anvands vid
varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning
2016 (www.skandia.se), not 1 Vadsentliga redovis-
nings- och vérderingsprinciper samt not 27 Derivat-
instrument.

Tillgadngar som innehas for indexreglerade avtal
och fondférsdkringsavtal

Tillgangar som innehas for indexreglerade avtal

och fondforsdkringsavtal (tillgangar for fond- och
depaforsakringsavtal) varderas pa samma satt i
finansiell redovisning och balansrékning for solvens-
andamal. | den finansiella redovisningen bendmns
tillgdngarna som Placeringstillgangar for vilka livfor-
sakringstagna bar placeringsrisk. For beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som
anvands vid varderingen hanvisas till Skandia ars-
redovisning 2016 (www.skandia.se), not 1 Vdsentliga
redovisnings- och varderingsprinciper samt not 50
Kategorier av tillgangar och skulder och dess verk-
liga varden.

Férutbetalda anskaffningskostnader

I den finansiella redovisningen aktiveras férut-
betalda anskaffningskostnader, det vill sdga ror-
liga kostnader som &r direkt hanférliga till nya
forsakringsavtal och fornyelse av befintliga. |
solvensbalansridkningen aterfinns motsvarande
vdrde endast avseende verksamhet som avser
tjdnstepensionsforsakringar.

Goodwill

Goodwill kommer framst fran forvarvet av Skandias
fondforsdkringsbolag. Solvens 2-regelverket tillater
inte aktivering av goodwill.

Immateriella tillgangar

Skandia aktiverar immateriella tillgangar i den finan-
siella redovisningen, men daremot inte i solvens-
balansrakningen.
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Uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatt varderas enligt likartade regler i
finansiell redovisning och balansrakning fér solvens-
andamal. Uppskjutna skattefordringar redovisas

pa tillgangssidan och uppskjutna skatteskulder
redovisas pa skuldsidan. Skillnaden mellan finansiell
redovisning och solvensdandamal uppstar som en
foljdeffekt av andra poster och justeringar.

Tabell D.1 b Uppskjutna skattefordringar for finansiell
redovisning respektive solvensindamal 2016

Finansiell Solvens-
kSEK redovisning andamal
Finansiella anliggningstillgangar 102978 102978
pensionsskld 966188 266188
Ovrigatemporéraskillnader 29190 41952
Underskottsavdrag 752926 752926
Avgar: poster somej moter krav  -52439  -50439
Summa 1098843 1110905

D.2 Forsdkringstekniska avsittningar

N&r en kund tecknar en forsdkring i Skandia ingar
kunden ett forsakringsavtal med Skandia. Forsak-
ringsavtalet ger upphov till ett forsakringsatagande.
Detta atagande ska vérderas och forsakringens
vdrde ger upphov till en avsdttning pa balans-
rakningens skuldsida. Avsattningen kallas for for-
sakringstekniska avsattningar och vdrderas utifran
av lagstiftaren foreskrivna regler. Skandia beraknar
forsakringstekniska avsattningar efter tva olika
regelverk, ett for den finansiella redovisningen och
ett for solvensandamal.

Forsadkringstekniska avsattningar for solvensdnda-
mal ska principiellt motsvara det belopp som

en annan forsakringsgivare ar beredd att ta dver
atagandet for. Forsakringstekniska avsattningar for
solvensdandamal bestar av en bésta skattning av
atagandet och en riskmarginal. Bdsta skattningen av
atagandet bestar av nuvdrdet av forsdkringsavtalens
samtliga kassafléden berdknade med realistiska
antaganden. Forsakringstekniska avsattningar for
solvensandamal berdknas pa olika sitt for respek-
tive affarsgren, vilket dvergripande beskrivs nedan
for Skandias storsta affarsgrenar.
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Livférsdkring - Sjukforsdkring

Omfattar premiebefrielseforsakring och sjukforsak-
ring. Vid berékning av bésta skattning tilldmpas ett
antal realistiska antaganden sdsom rantesatser och
biometriska riskmatt (sjuklighet). Antagande om
sjuklighet, det vill sdga tillfrisknande fran sjukdom,
baseras i Sverige pa svensk branschstatistik och i
Danmark pa dansk branschstatistik.

Livférsdkring - Indexreglerade avtal och
fondférsdkringsavtal

Skandia klassificerar depaforsdkring som affarsgren
Indexreglerade avtal och fondfdrsakringsavtal, vilket
innebdr att bade fond- och depaforsakring ingar i
denna affdrsgren. Vid berdkning av basta skattning
for affarsgrenen tilldmpas ett antal realistiska an-
taganden sasom driftskostnader, avgiftsnivaer och
rantesatser.

Livforsdkring - Forsdkring med rdtt till dverskott
Omfattar dédsfallsforsakring, formansbestamd
tjdnstepension, forsdkring for efterlevande skydd
och traditionell livforsakring. Vid berdkning av basta
skattning tilldmpas ett antal realistiska antaganden
sasom rantesatser, biometriska riskmatt (livslangd)
och driftskostnader. Skandia tilldmpar en diskonte-
ringsranta som foreskrivs av EU-kommissionen varje
kvartal, for respektive valuta.

I Skandia Link Livsforsikring A/S anvands ett paslag
pa diskonteringsrantan i form av en sa kallad vola-
tilitetsjustering. Diskonteringsrantan har en stor pa-
verkan pa basta skattning eftersom Forsakring med
ratt till Gverskott omfattar livforsdkring med garanti
respektive 6verskottsutbetalning. | Sverige ingdr inte
overskottsutbetalningar (det vill sdga aterbaring)
fore tilldelning i berdkning av basta skattning, pa
grund av att det finns ett svenskt undantag.

Antagande om livslangd baseras i Sverige pa svensk
branschstatistik och i Danmark pa dansk bransch-
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statistik. Skandia har huvuddelen av sina forsdkrade
i Sverige och ett mer begrénsat antal forsakrade i
Danmark, vilket gor det ar mdjligt att bolagsanpassa
antaganden om livsldngd. Antagande om kostnader
baseras pa bolagspecifika uppgifter.

Val av antaganden beskrivna ovan fér samtliga ovan
namnda affarsgrenar ger ofrankomligen upphov till
osdkerhet avseende storleken pa basta skattningen
av atagandet. Det finns en explicit angiven osdker-
hetsmarginal, en sa kallad riskmarginal.

Storleken pa forsakringstekniska avsattningar for
solvensdandamal, bésta skattning samt riskmargi-
nalen redovisas i tabellen nedan.

Tabell D.2 a Forsédkringstekniska avséttningar for
solvensdndamal per affarsgren 2016%

Forsdkrings-

Bista Risk- tekniska

kSEK skattning marginal avsittningar
972914 51811 1024025

Forsikring avseende

inkomstskydd 441392 25536
. orsalng e o
Sjukforsikring 2842191 237163
SJukforsak e e
ring-tjdnstepen-

sionsforsédkring

moderbolaget T T..3597559

Forsakring med ratt

till dverskott 72430922 1218988 73649910

Forsakring med ratt

till dverskott-tjans-
tepensionsforsak-

ring moderbolaget —
Indexreglerade avtal

och fondftrsak-

ringsavtal | ...172468097 2765480 175233577

" Exklusive koncernjusteringar avseende formansbestamda
ataganden for egen personal, pensionsskuld, 3 874 130 kSEK.

466928

3079284

— 167488130
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Jdamforelse med finansiell redovisning

Av tabellen nedan framgar skillnader mellan férsak-
ringstekniska avsattningar for finansiell redovisning
och solvensdndamal for de storsta affarsgrenarna
inom den aterstaende forsakringsverksamheten.

Tabell D.2 b Férsdkringstekniska avsattningar for finansiell
redovisning respektive solvensédndamal per affdrsgren
2016%

Finansiell Solvens-
kSEK redovisning andamal Skillnad
SKadefOrsakring ...
Siukvardsforsakring =~ 936424 1024035 87601
Forsdkring avseende
inkomstskydd 433697 466928 33231
Lforsag

2845187
Sjukforsakring-
tjdnstepensions-
forsdkring moder-
bolaget
Forsakring med réatt
till dverskott 75184777 73649911
Forsakring med ratt
till dverskott-tjans-
tepensionsforsak-

...3597559

ring moderbolaget 167488130 167488130 .7

Indexreglerade avtal
och fondférsék-

ringsaveal | ...186727733 175233577

Y Exklusive koncernjusteringar avseende férmansbestamda
ataganden for egen personal, pensionsskuld, 3 874 130 kSEK.

For forsakringstekniska avsattningar avseende
Indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal finns
en materiell skillnad mellan finansiell redovisning
och solvensbalansrékning. Férsédkringstekniska
avsattningar for finansiell redovisning motsvarar
vdrdet av placeringstillgangar for vilka forsakrings-
tagarna star placeringsrisken. | solvensbalans-
rakningen daremot tillgodordknas fran dag ett samt-
liga framtida vinster for ingdende kontrakt i bdsta
skattning genom att framtida vinster reducerar
forsdkringstekniska avsattningar.

For forsakringstekniska avsattningar avseende
Forsdkring med ratt till dverskott finns mindre
skillnader mellan finansiell redovisning och solvens-
balansrédkning. | den finansiella redovisningen base-
ras forsakringstekniska avsattningar pa betryggande
antaganden och riskmatt. Detta innebar att antag-
anden vid berdkningen for detta andamal innehaller
implicita sdakerhetsmarginaler.
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For dvriga affarsgrenar finns inga materiella skillna-
der i berdkningen av forsakringstekniska avsattning-
ar mellan finansiell redovisning och solvensandamal.

Forsakringstekniska avsadttningar for moderbolagets
tjanstepensionsforsakringsverksamhet ar samma for
finansiell redovisning och for solvensandamal.

Materiella férdndringar i forsdkringstekniska
avsdttningar under rapporteringsperioden
Under 2016 har Skandias livbolags styrelse, efter
aktuariefunktionens utvardering av antaganden och
metoder, beslutat att dndra berékningsantaganden
for dodlighet och kostnader samt berdkningsmetod
for vardering av kundbeteenderisk (annullationsrisk)
vid berdkning av forsdkringstekniska avsattningar

i moderbolaget. Andrat antagande om dédlighet
Okade avsattningarna med knappt 1,5 miljarder
kronor medan det dndrade antagandet om framtida
kostnader minskade avsattningarna med knappt 2,5
miljarder kronor. Antagandeférandringarna moti-
veras framst av att utfallet de senaste aren avviker
fran tidigare antaganden.

Den dndrade berdkningsmetoden for kundbeteen-
derisk 6kade basta skattningen med cirka 16 miljar-
der kronor vilket motverkas av en dndring av metod
for berdkning av solvenskapitalkravet for samma
risk , se vidare avsnitt E.2 Solvenskapitalkrav, vilket
paverkar forsakringstekniska avsdttningar genom en
minskad riskmarginal om cirka 8 miljarder kronor.
Nettodkningen av Skandias livbolags forsakringstek-
niska avsattningar for saval solvensdandamal som for
den finansiella redovisningen blev cirka 8 miljarder
kronor. Metodandringen motiverades av att den nya
metoden battre speglar hdandelsen, sjélva forut-
sdttningen for att handelsen ska dga rum. Den nya
metoden innebar att Skandias livbolag tar hdnsyn
till att ett kapital motsvarande forsakringsteknisk
avsdattning for det garanterade belopp som for-
sakringstagaren ger upp vid annullationen ldmnar
bolaget da forsakringstagaren vdljer att annullera
sin forsdkring. Metodandringen ar under granskning
av Finansinspektionen.

D.3 Andra skulder

Av tabellen framgar andra skulder enligt finansiell
redovisning, solvensbalansréakning och vérde-
ringsskillnader mellan de tva balansrékningarna.
Det finns inga materiella skillnader mellan balans-
rakningarna.



Tabell D.3 a Andra skulder 2016

Finansiell Solvens-  Skillnad i
kSEK redovisning  dndamal virdering

Skuldkategorier

Derivat 24! 40

Ovrlga skuldposter A T T
Pensionsskuld 4361460 4361460  —
UppskJuten e 2 D T T
skatteskuld 7494381 7438699 -55682
Ovrigaskulder 14469336 149296309  -11493
Summa andra skulder 28567954 28500849 -67 105
Derivat

Derivat varderas pa samma sétt i finansiell redo-
visning och balansrédkning for solvensandamal. |
solvensbalansrdkningen ingar dock upplupna rantor
i vardet for derivat, dessa redovisas under 6vriga
tillgangar i finansiell redovisning.

Om vérdet pa derivatet dr positivt redovisas det

i balansrdkningen som en tillgang och om vardet
ar negativt som en skuld. OTC-derivat varderas till
avtalat noterat index eller med vedertagna varde-
ringsmodeller som innebdr att kassafloden diskon-
teras med relevant marknadsranta. Affarerna sker
inom ramen f&r aktuella riskmandat och anvands
framforallt for att effektivisera forvaltningen, men
kan i vissa fall dven anvdndas for att sdnka den
finansiella risken. For beskrivning av regler, meto-
der och huvudsakliga antaganden som anvénds vid
varderingen hanvisas till Skandia arsredovisning
2016 (www.skandia.se), not 1 Vasentliga redovis-
nings- och varderingsprinciper samt not 27 Derivat-
instrument.

Pensionsskuld

Redovisning och vardering av pensionsskulden for
egen personal sker pd samma sétt for finansiell
redovisning och solvensdandamal. Ytterligare infor-
mation om Skandiagruppens pensionsskuld och
pensionsplaner finns i Skandia arsredovisning 2016
(www.skandia.se) not 43 Avsattning for pensioner
och liknande forpliktelser.

Uppskjuten skatteskuld

Uppskjuten skatt vdrderas enligt likartade regler i
finansiell redovisning och balansrékning for solvens-
andamal. Uppskjuten skattefordran redovisas pa
tillgangssidan och uppskjuten skatteskuld redovisas
pa skuldsidan. Skillnaden mellan uppskjuten skatte-
skuld enligt finansiell redovisning och solvenséanda-
mal uppstar som en foljdeffekt av andra poster och
justeringar.
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Tabell D.3 b Uppskjutna skatteskulder for finansiell
redovisning respektive solvensindamal 2016

Finansiell

redovis- Solvens-
kSEK ning  dndamal
Immateriella tillgangar 367821 —
Fastigheter 62509590 6252959
Akter 187857 187857
Obligationer 10764 10764
perivat 3061 -3061
Obeskattade reserver 625497 625497
pensionsskud 810 810
Fordringar enligt forsikringsavtal — 493
Forsikringstekniska avsittningar — 333318
Ovriga temporéraskillnader 51734 21393
Summa 7494381 7438699

D.4 Alternativa virderingsmetoder
Balansréakningen innehaller saval finansiella som
icke finansiella till gdngar och skulder. Finansiella
tillgangar och skulder varderas till verkligt varde. De
vdrderas pa samma satt i finansiell redovisning och
balansrakning fér solvensdndamal med undantag
av innehav i dotter- och intressebolag. | finansiell
redovisning klassificeras varje finansiell tillgang

och skuld, med undantag av kassa och bank samt
innehav i dotter- och intressebolag, i en av tre var-
deringsnivaer, niva 1-3. For solvensdandamal klassi-
ficeras finansiella tillgangar enligt metod 1-3, ddr
respektive metod dverensstammer med motsvaran-
de niva i den finansiella redovisningen.

Metod 1 omfattar tillgangar som vérderas till note-
rade priser pa aktiva marknader for identiska eller
liknande instrument. Med noterade priser pa en
aktiv marknad avses att noterade priser finns latt
tillgdngliga pa en bors, hos en maklare eller liknan-
de och att dessa priser representerar faktiska och
regelbundet férekommande transaktioner pa affars-
massiga villkor.

Om tillgangen inte &r noterad pa en aktiv marknad
anvands olika varderingstekniker, sa kallade alterna-
tiva vdrderingsmetoder, metod 2 och 3.

I metod 2 anvands varderingsmodeller som bygger
pa observerbara marknadsnoteringar for liknande
instrument. Det kan till exempel vara tillgangar
som dr noterade pa en marknad som inte uppfyller
kriterierna for aktiv marknad enligt ovan, men déar
det finns noterade priser for liknande instrument
tillgangliga pa en aktiv marknad.
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Tabell D.4 Tillgangar och skulder uppdelade pa viarderingmetod 2016

Totalt for
solvens-
kSEK andamal Metod 1 Metod 2 Metod 3
Tillgangar och skulder avseende indexreglerade avtal och
fondforsdkringsavtal

I kreditinstitut

11241189 — — —

190750618 24708670

163022218

149816283 94939255 3542578
e R T e
e i
R i i
AR i T
.

s

26932740

Summa

Om en tillgang inte kan vérderas enligt metod 1 eller
2 vdrderas tillgangen enligt metod 3. Inom metod 3
kan tre olika varderingstekniker anvdndas i syfte att
skatta ett verklig varde dven om observerbara mark-
nadsnoteringar saknas for tillgangen.

Tillgangar som innehas for fondforsdkringsavtal
Tillgangar som innehas for fondférsdkringsavtal, det
vill sdga investeringsfonder i verlatbara vardepap-
per (UCITS), vdrderas enligt metod 1. Tillgdngar som
innehas for indexreglerade avtal, det vill sdga till-
gangar for depaforsakring, varderas enligt metod 1
eller 2. Inom ramen for depaférsakring finns struktu-
rerade produkter som vadrderas enligt metod 2 efter-
som marknaden for strukturerade produkter be-
ddms som en inaktiv marknad. Resterande tillgangar
for depafdrsakring varderas enligt metod 1. Vardet
pa tillgadngar som innehas for indexreglerade avtal
och fondforsdkringsavtal anvands for berdkning av
forsdkringstekniska avsdttningar avseende dessa
forsdkringsavtal. Skandia beddmer att osdkerheten

i metod 2 har en liten paverkan pa Skandiagruppens
tillgangar dverstigande skulder.
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403197 516 257961473 27653374 99648180

Skandiagruppens finansiella tillgdngar och
skulder for egen réikning

Skandiagruppens finansiella tillgangar och skulder
for egen rakning uppdelade pa vdrderingsmetod
framgar nedan. Fastigheter for egen rdkning avser
vardet pa solvensbalansrdkningen exklusive kapital-
andelsdgares andel och minoritetsintressen.

Beskrivning av niva 2 (metod 2) och niva 3 (metod 3)
framgar av Skandia arsredovisning 2016 (www.skan-
dia.se), not 1Vasentliga redovisnings- och vérderings
principer. Varderingmetoden for tillgangar véardera-
de enligt metod 3 beskrivs dven i det féljande.

Fastigheter

Samtliga fastigheter marknadsvarderas vid ars-
skiftet enligt varderingshandledning och foljer
riktlinjerna for MSCI/IPD (Svenskt Fastighetsindex).
Skandia anvander sig av flera externa varderings-
foretag dar alla varderare dr auktoriserade av Sam-
héllsbyggarna. Flera av vdrderarna dr dven certifie-
rade enligt den internationella organisationen RICS
(Royal Institution of Chartered Surveyors). En omfor-



delning av objekten mellan varderingsforetagen sker
over tiden for att dka tillforlitligheten i bedémda
verkliga varden. Alla fastighetsvarden &r resultatet
av varderingsforetagens bedémningar vid en given
tidpunkt, vardetidpunkten 31 december 2016, och
inkluderar en viss osdkerhet vilken uppskattningsvis
ror sig om +/- 5-10 procent per fastighet.

Vdrderingsforetagen har i sina virdebedomningar
utgatt fran tva olika varderingsmetoder, dels kassa-
flédesmetod, dels ettarig nettokapitaliserings-
metod. De bada metoderna bor komma till likartade
resultat eftersom bada bygger pa ortsprisanalyser.

I bolagets fall har verkligt virde bedémts genom

en kassaflédesanalys for flertalet fastigheter. En
kassaflodesanalys baseras pa uppskattningar av en
fastighets avkastningsférmaga. Metoden innebar
att forvantade framtida betalningsstrémmar och
restvdrden nuvdrdesberdknas. | metoderna anvands
antaganden sasom arlig inflation, kalkylrdnta och
direktavkastningskrav. Anvdnda antaganden samt
kanslighetsanalyser framgar av not 23 i Skandias
Arsredovisning 2016.

Onoterade aktier och investeringsfonder

Onoterade aktier, det vill sdga private equity-fonder
och investeringar i infrastruktur, samt onoterade
investeringsfonder vdrderas dven de med metod 3.

Inom metod 3 kan tre olika varderingstekniker an-
vandas i syfte att skatta ett verklig varde; vardering
av underliggande portfdljbolag baserad pa systema-
tisk jamforelse med marknadsnoterade jamférbara
bolag, sa kallad marknadsbaserad metod, varde-
ring baserad pa en aktuell tredjeparts transaktion,
sa kallad kostnadsbaserad metod, eller vardering
baserad pa diskonterade kassafloden, sa kallad
inkomstbaserad metod.

Vdrderingen gors i enlighet med branschpraxis. Res-
pektive fond varderas av fondens forvaltare, upp-
féljning och kontroll utférs av Skandias livbolag. For
europeiska fonder tilldmpas branschriktlinjen IPEV
Guidelines (International Private Equity and Venture
Capital Valuation) och for amerikanska fonder US
GAAP ASC 820. Dessa riktlinjer har utarbetats for
att skapa en gemensam standard samt for att na en
storre jamforbarhet mellan bolag.
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Foretagsobligationer

| posten foretagsobligationer ingar lan till foretag
med 3 019 720 kSEK. Lanen vdrderas med hjdlp av
externa varderare, Markit, till ett genomsnitt av
noterade priser om s&ddana finns tillgangliga. Om
noterat pris inte finns tillgangligt vdarderas lanen
med hjélp av jamforelsekurvor och modeller. Jdm-
férelsekurvor baseras bland annat pa data for jam-
férbara branscher, [6ptider, rantor med mera. Aven
“Comparable bond pricing” anvands. Markit vdljer ut
enskilda jamforbara lan for att prissatta enskilda lan
i Skandias portfol;.

Beddmning av osdkerhet

Sammantaget innebdr vardering med metod 3 en
storre osdkerhet i vardet jamfort med vdrdering

av likvida tillgangar. | ett stressat marknadslage ar
denna osdkerhet troligen hdgre dn i normalldget.
Skandia har en stor fastighets- och private equity-
portfdlj, dar osdkerheten i enskilda objekt till stor
del diversifieras bort, vilket medfor att Skandia be-
domer att osdkerheten i varderingen ar lag pa total
niva.
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E Finansiering

E.1 Kapitalbas

Enligt solvensregleringen ska det alltid finnas en
gruppbaserad kapitalbas som minst dr lika med ett
gruppbaserat kapitalkrav. Skandia berdknar den
gruppbaserade kapitalbasen och kapitalkravet en-
ligt konsolideringsmetoden enligt Solvens 2, vilket
beskrivs ndrmare i avsnitt D. Genom Skandias kapi-
talplanering och den egna risk- och solvensanalysen
sakerstalls att kapitalbasen &r tillrdcklig for att bdra
riskerna, det vill saga tacker kapitalkravet under
hela affarsplaneperioden pa fem ar.

I nedan tabell visas en brygga fran eget kapital i
arsredovisningen till Skandiagruppens kapitalbas.
De vdrderingsskillnader som finns mellan finansiell
redovisning och solvensandamal beskrivs ndrmare i
avsnitt D Vardering for solvensandamal.

Tabell E.1 a Brygga fran eget kapital till primérkapital

kSEK 2016-12-31
Eget kapital enligt arsredovisning 157 785394
Justering 6vriga finansiella bolag samf ............................................
tillhrande poster -959 424
Omvardering av innehav i dotterbolaguc')‘aﬁ """"""""""""""""""""""""""""
intressebolag 508212
Omvérdering av forutbetalda anskaffrﬁ'hé;—' ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
kostnader -1115026
Omvérdering av goodwill 101942

Omvérdering av forsakringstekniska

avsdttningar 12 674092
Avdrag for minoritetsintressen och kap|tal— """""""""""""""""""""""""""
andelsdgares andel -4445832
summa primérkapital 157069396

Skandiagruppens primarkapital motsvarar till-
gangar overstigande skulder pa solvensbalansrak-
ningen, efter avdrag for minoritetsintressen och
kapitalandelsédgares andel. Skandias kapitalbas

for att tdcka solvenskapitalkravet utgdrs av dess
priméarkapital med avdrag for vardet av 6vriga finan-
siella bolag, det vill sdga Skandias bank, Skandias
kapitalférvaltningsbolag i Sverige och Danmark samt
Skandias fondbolag, och med tilldgg av dessa bo-
lags kapitalbaser.

Tabell E.1 b Kapitalbas

kSEK 2016-12-31 2016-01-01
Priméarkapital 157069396 149741499
Tlllaggskapltal L
Avdragforvardetavovnga
finansiella bolag -4567305 -5969943
T|llaggavovr|ga ﬁnan5|ellabolags e 2R L2ERLLIRERITT
kapitalbaser o .....2397983 5602749
Kapitalbas for att ticka

kapitalkravet .. 157000074 149374305
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Det finns inga legala hinder for bolag inom Skandia-
gruppen att dverfora kapital till moderbolaget,
med undantag av uppskjutna skattefordringar. Det
innebdr att det inte finns nagon materiell begréns-
ning i dverforbarhet i kapitalbasen. Skandiagrup-
pens kapitalbas behdver ddrmed inte reduceras for
bristande 6verforbarhet.

Under aret har Skandias priméarkapital paverkats
positivt av en god avkastning pa moderbolagets
traditionella livportfolj, som till viss del har mot-
verkats av att forsakringstekniska avsattningar for
affarsgrenen Forsakring med rétt till dverskott har
okat.

Skandias kapitalbas for att tdcka minsta varde av
det gruppbaserade solvenskapitalkravet dr primar-
kapitalet med avdrag av Skandias bank, Skandias
kapitalforvaltningsbolag i Sverige och Danmark samt
Skandias fondbolag.

Detaljerad information om primarkapitalet och
kapitalbasen redovisas i bilaga 6 Kapitalbas.

E.2 Solvenskapitalkrav

For det legala solvenskapitalkravet tillampar
Skandia konsolideringsmetoden enligt Solvens 2, se
narmare beskrivning under avsnitt D Vardering for
solvensdandamal och bilaga 7 Solvenskapitalkrav for
grupper som omfattas av standardformeln. Moder-
bolaget Skandias livbolag foljer dvergangsreglering-
en for tjanstepensionsforsakring, varmed det sol-
venskapitalkravet delvis utgors av Solvens 1. Till foljd
av detta blir det legala solvenskapitalkravet inte helt
riskbaserat, varfor kapitalkravet per riskkategori
battre beskrivs med standardformeln enligt Solvens
2-regelverket for hela verksamheten, se avsnitt C
Riskprofil.

Tabell E.2 a Gruppbaserat solvenskapitalkrav

kSEK 2016-12-31 2016-01-01
Kapitalbas for att técka solvens-

kapitalkravet 157000074 149374305
Mlnstavardeavdetgrupp e i LR LTI LT2EY
baserade solvenskapitalkravet 12905856 14051022
Solvenskapitalkrav? 57276978 57558692

Solvenskvot (Kapitalbas/w'

solvenskapitatkrav)  274%  260%

Y Under 2016 genomférdes en metodférandring avseende kund-
beteenderisk (annullationsrisk) i Skandias livbolag. Metod-
forandringen medférde en minskning av solvenskapitalkravet
om cirka 7 miljarder kronor. Metodférandringen ar under
granskning av Finansinspektionen.
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Solvenskapitalkravet enligt Solvens 2 ska berdknas
enligt en standardformel eller med en av Finans-
inspektionen godkand intern modell. Skandia be-
raknar solvenskapitalkravet med standardformeln.
Solvenskapitalkravet far inte understiga en lagsta
niva.

Under rapporteringsperioden har Skandia gjort tva
materiella metodférandringar avseende berdkning
av solvenskapitalkrav. Den ena avser behandling av
risker fran Skandias Fastighetskoncern da Skandias
livbolag foljer 6vergangsregleringen for tjdnstepen-
sionsforsakring. | rapporteringen per den 1januari
2016 ingick endast dvrig livforsakrings dgarandel av
fastigheter i berdkningen av det gruppbaserade sol-
venskapitalkravet. Under 2016 har Skandia haft en
dialog med Finansinspektionen vilken mynnade ut

i en fortydligande vagledning fran Finansinspektio-
nen. Fortydligandet medférde en dndring av Skan-
dias berdkning av det gruppbaserade kapitalkravet
varmed hela Skandias Fastighetskoncern inklude-
rade i berdkningen per den 31 december 2016. And-
ringen medfdrde en 6kning av solvenskapitalkravet
om cirka 6 miljarder kronor.

Den andra metodférdndringen avser kundbeteende-
risk (@nnullationsrisk) inom livforsakring i Skandias
livbolag. Metodférandringen medférde en minskning
av solvenskapitalkravet om cirka 7 miljarder kronor.
Metodf6randringen genomfdrdes i samband med

en omvardering av risken vid berdkning av bolagets
forsakringstekniska avsattningar (se beskrivning
under avsnitt D.2 Forsakringstekniska avsattning-
ar). Den nya metoden for solvenskapitalkravet,
tillsammans med den nya metoden vid berdkning
av forsakringstekniska avsattningar, beddms ge

ett battre matt av annullationsrisken for Skandias
livbolag. Bedémningen har gjorts mot bakgrund

av dels hur forsdkringsvillkoren dr utformade dels
hur denna risk hanteras vid berdkning av forsak-
ringstekniska avsattningar samt mot bakgrund av
Direktiv 2009/138/EG, artikel 91. Metodforandringen
avseende kundbeteenderisk dr under granskning av
Finansinspektionen.

Vid berékning av solvenskapitalkravet pa gruppniva
finns en diversifieringseffekt mellan de forsakrings-
bolag som ingar i balansrdkningen fér den atersta-
ende forsakringsverksamheten. Diversifiering mellan
risker innebdr att den samlade risken dr mindre an
summan av riskerna eftersom riskerna till viss del
kan antas motverka varandra; allt negativt intraffar
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inte nddvandigtvis samtidigt. Diversifieringseffekter
pa gruppniva for Skandias aterstaende forsakrings-
verksamhet &r 2 procent. Den laga diversifieringen
forklaras huvudsakligen av att moderbolagets risker
ar dominerande samt att riskprofilen ar relativt lik-
artad i férsakringsbolagen.

Minimikapitalkrav tilldmpas inte for en forsak-
ringsgrupp, men solvenskapitalkravet far dock

inte understiga ett ldgsta vdrde. Det ldgsta vardet
motsvarar summan av Skandias livbolags, Skandias
fondforsdkringsbolags och Skandia Link Livsforsik-
ring A/S minimikapitalkrav.

Tabell E.2 b Minsta vdrde av det gruppbaserade
solvenskapitalkravet

kSEK 2016-12-31

Minimikapitalkrav Skandias livbolag” 10098752

Minsta vdrde av det gruppbaserade

solvenskapitalkravet 12905856

 Under 2016 genomférdes en metodférandring avseende kund-
beteenderisk (annullationsrisk) i Skandias livbolag. Metodfor-
dndringen dr under granskning av Finansinspektionen.

E.3 Anvindning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning
av solvenskapitalkrav

Skandia anvander inte undergrupp for durations-
baserad aktiekursrisk vid berdkning av solvens-
kapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och
anvanda interna modeller

Skandia anvander inte interna modeller i berdakning-
en av det legala solvenskapitalkravet.

E.5 Overtridelse av solvenskapitalkravet
Skandias kapitalbas har dverstigit solvenskapital-
kravet med god marginal under 2016.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta
tillvara kundernas intressen genom att kapitalet ska
forvaltas for att ge sa hog forvantad avkastning som
mojligt utan att ta for stora risker.

Alternativa viarderingsmetoder Varderingsmetoder
for tillgangar dar noterade priser pa aktiva markna-
der for identiska eller liknande instrument inte finns
tillgangliga.

Bista skattning av forsdkringsataganden Nuvar-
det av forsakringsavtalens samtliga kassafléden
berdknade med realistiska antaganden.

Diskonteringsrianta Ranta som anvands vid nuvar-
desberdkning av forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA European Insurance and Occupational Pen-
sions Authority, det vill siga den Europeiska forsak-
rings- och tjanstepensionsmyndigheten.

ERSA Egen risk- och solvensanalys, pa engelska Own
Risk and Solvency Assessment.

Forsakringstekniska avsattningar Nar en kund
tecknar en forsakring ingar kunden ett forsakrings-
avtal med Skandia, avtalet ger upphov till ett for-
sakringsatagande for Skandia. Detta atagande ska
vdrderas vilket ger upphov till en skuld i balansrak-
ningen. Skulden, férsakringstekniska avsattningar,
vdrderas utifran av lagstiftare féreskrivna regler.
Skandia berdknar tva olika forsakringstekniska av-
sattningar, en till den finansiella redovisningen och
en for solvensandamal.

Forsdkringstekniska avsattningar for solvensén-
damal didr Solvens 2 tilldimpas Ska principiellt mot-
svara ett belopp som en annan forsadkringsgivare ar
beredd att ta dver atagandet for. Bestar av en basta
skattning av skulden och en riskmarginal.

Internt kapitalkrav Styrelsen faststéller hur mycket
kapital Skandia behover halla fér sina risker med
hjélp av en internt utvecklad kapitalmodell. Anvands
i den interna styrningen inom Skandiagruppen.

ISDA- och CSA-avtal ISDA - International Swaps

and Derivatives Association, CSA - Credit Support
Annex, legalt dokument som reglerar kreditsupport.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen

Kapitalbas Kapitalbasen motsvarar primarkapital
och eventuellt tillaggskapital. Primdrkapitalet mot-
svarar det belopp med vilket tillgdngar éverskrider
skulder i solvensbalansrdkningen efter eventuella
avdrag/tillagg.

Kapitalkrav Krav pa hur mycket kapital som Skandia
behdver halla for sina risker. Storleken pa kapital-
kraven baseras pa hur Skandias tillgangar och
skulder utvecklas i olika scenarier.

Kreditspread Skillnaden i pris mellan obligationer
som har samma l&ptid men olika kreditvardighet.

Legalt kapitalkrav Kapitalkrav enligt férsakrings-
rorelselagen.

Premieinkomst De pengar som Skandias kunder
betalat in under aret.

Riskaptitrestriktion Begransar vilka och hur mycket
risk Skandia "utsatter forsakringstagarna for” i form
av mer eller mindre bindande restriktioner. Styrel-
sen beslutar om riskaptitrestriktionerna.

Riskmandat Skandias samlade riskutrymme, det
vill sdga Skandias kapitalbas enligt intern kapital-
modell, férdelas i form av riskmandat till olika delar
av Skandiagruppens verksamhet, framst dotter-
bolag och Skandias livbolags kapitalférvaltning.

Riskmarginal Explicit marginal fér att ta hojd for
osdkerhet inom basta skattning av forsakrings-
atagandet.

Skandiagruppen Forsdkringsgruppen Skandia. Om-
fattningen av Skandiagruppen 6verensstimmer med
Skandiakoncernens omfattning.

Skuldtackning Skillnaden mellan vardet av till-
gangar i formansrattsregistret och férsakrings-
tekniska avsattningar for solvensdandamal.

Solvens 1 Aldre regler for berikning av kapitalkrav
och kapitalbas.

Solvens 2 Ett heltdckande regelverk for forsakrings-
bolag och férsakringsgrupper som tradde ikraft den
1januari 2016.
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Solvensbalansrikning En balansrakning med verk-
liga vdrden som behover uppréttas i och med nya
regler i Solvens 2.

Solvensgrad Relationen mellan tillgangar och for-
sakringstekniska avsattningar for solvensandamal.

Solvensmarginal Kapitalkrav enligt Solvens 1, ska
utgora cirka 4,3 procent av forsakringstekniska
avsdttningar.

Solvensrisk Risken for att Skandia inte kan fullfélja
sina ataganden enligt forsakringsavtal.

Solvenskapitalkrav SCR, pa engelska Solvency
Capital Requirement. Kapitalkrav enligt forsakrings-
rorelselagen.

Standardformeln De regler som ska tilldmpas for
att berdkna solvenskapitalkravet for bolag som
omfattas av Solvens 2 och som inte har fatt godkant
for att anvanda en intern modell.

Traditionella tillgangar Noterade aktier och rante-
barande instrument.

Aterbiringsrinta Det 6verskott som uppstar i verk-
samheten fordelas inte direkt till Skandias livbolags
kunder utan med en aterbaringsranta, som jamnar
ut avkastningen 6ver tid.

Overgangsperiod for dvergangsregler for tjinste-
pensionsforsdkringsverksamhet Enligt nuvarande
svensk lagstiftning upphor overgangsreglerna 31
december 2019. EU lagstiftning ger dock Sverige
mojlighet att forlanga vergangsperioden till 31
december 2022.

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen
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Bilagor

Bilaga 1S.32.01.22 Foretag som omfattas av gruppen

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
Cc0040 cool0 C0020 Co030 C0050 C0060 C0070 Cc0o080
Livforsakringsbolaget Skandia, émsesidigt (SE) Sverige 5493002X04096E9XFC76 1 LEI 4 Forsakringsforetag med blandad Omsesidigt forsdkringsbolag 1 Omsesidigt Finansinspektionen
verksamhet
Forsikringsaktiebolaget Skandia (publ) (SE)Sverige  549300NKKEOXL1K82T73 1 LEI 4 Forsikringsforetagmed blandad ~ Forsikringsaktiebolag 2 Ej dmsesidigt  Finansinspektionen
verksamhet
Skandia Link Livsforsikring A/S (DK) Danmark ~ 5493000NEG7HJSTUTH21 1 LEI 4 Forsikringsforetagmed blandad ~ Forsikringsaktiebolag 2 Ej dmsesidigt Finanstilsynet
verksamhet
Skandia Investment Manaééfnent a (SE) Sve'l"ige 549300EGQQE1GMXZAR74 1 LEI 8 Ki Kredltlnstltut vardepappersforetag Aktlebolag(Vardepappers— 2 IE'JW(')‘I:Y;I‘SESIdIgt Flnansmspektlonen .
och finansiellt institut bolag)
Skandia Assetul'*)iénagemeri{‘i:‘ondmaeéiérselskab """ (DK) Danmark 549300QVJJOTOPXKZR30 1 LEI SWKredltlnstltut vardepappersforetag Aktlebolé{é (Vardepappers— 2 E'JW(')‘I"HSSSIdIgt Flnanstllsynet o
och finansiellt institut bolag)
Skandiabanken AB (publ) (SE)Sverige  549300MM2G2LFEPRZMS0 1 LEI 8 Kreditinstitut, virdepappersforetag  Aktiebolag (Bank) 9 Ej msesidigt  Finansinspektionen
och finansiellt institut
skandiaFonderAB (SE)Sverige  HCKGISGZLTSBGORGP548 1 LEI 15 Forvaltare av alternativa investerings-  Aktiebolag (Fondbolag) 2 Ej 6msesidigt  Finansinspektionen
fonder enligt artikel 1.55 i den delege-
rade férordningen (EU) 2015/35
""" (SE)Sverige  556023-4782  9Specifikkod 10 Féretag somtillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
""" (SE)Sverige  556217-8300  2Specifikkod 10 Féretag somtillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
""" (SE) Sverige 1LEI 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
,,,,,, i s s G g S S Akt|ebolag JOS
,,,,,, i Sve"rige s Spocicicod 99AnnatAkt|ebolag
""" (SE) Sverige 9 Specifikkod 99 Annat
""" (LT) Litauen 2 Specifik kod 99 Annat R Aktiebolag
,,,,,, S o s Spocicicod T Akt|ebolag JOS
""" (SE) Sverige 9 Specifikkod 99 Annat
""" (SE) Sve"rige 2 Specifik kod 99 Annat R Aktiebolag
,,,,,, (66) Sverige s Spocicicod 99AnnatAkt|ebolag
""" (Lv) Luxemburg I 2 Specifik kod 9 Annat
""" (SE) Sverige 2 Specifik kod
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
skandia Real Estate AB (SE)Sverige  556053-9149 9 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen

tjdnster enhgt artlkel 1.53 idendele-
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Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 coo10 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 Ccoo80
Skandia Samhéllsfastigheter Holding AB (SE) Sverige 556796-8283 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
N&dinge Aldreboende AB (SE) Sverige 556796-8804 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . Berade 8 ingen ( 535 ...
Johannes Petri 2 AB (SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Féretag som tillhandahaller anknutna iebolag
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Aldreboendet Lillingen AB (SE) Sverige 556743-6174 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Solbacka Harmoni AB (SE) Sverige 556851-2155 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . _.gerade forordningen (BU) 2015/35
Fastighets AB Paskdagen 3 (SE) Sverige 556671-5958 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Feramex Fastigheter AB (SE) Sverige 556984-5638 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Masthusen Fastigheter 6 AB (SE) Sverige 556911-2955 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter AB (SE) Sverige 556467-1641 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Komplementar AB (SE) Sverige 556168-9588 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Kommersiellt AB (SE) Sverige 556562-4011 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Vést Holding AB (SE) Sverige 556821-6344 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Syd Holding AB (SE) Sverige 556818-7255 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
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tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade forordningen (EU) 2015/35
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Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 coo10 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 Ccoo80
Skandia Kdpcentrum Holding AB (SE) Sverige 556821-6369 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Bostader Holding AB (SE) Sverige 556821-6351 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . Berade 8 ingen ( 535 ...
Skandia Fastigheter Storstockholm AB (SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna iebolag
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fyrkanten AB (SE) Sverige 556652-4210 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Diligentia Kontor AB (SE) Sverige 556605-0810 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . _.gerade forordningen (BU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren 1 (SE) Sverige 556946-8480 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren 2 (SE) Sverige 556946-8514 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren 3 (SE) Sverige 556946-8506 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren 4 (SE) Sverige 556946-8712 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren 5 (SE) Sverige 556946-8720 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Luntmakaren 6 (SE) Sverige 556946-8696 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Startkabeln AB (SE) Sverige 559058-0535 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Angsgréen (SE) Sverige 556466-4265 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
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tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade forordningen (EU) 2015/35
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Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 coo10 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 Ccoo80
Skandia Flickskolan AB (SE) Sverige 556866-8817 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Gummikabeln Ek for (SE) Sverige 769630-7011 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk férening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . Berade 8 ingen ( 535
Kabeltraden Ek for (SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna onomisk férening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Kraftkabeln Ek for (SE) Sverige 769630-7409 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk férening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Kabelvindan Ek fér (SE) Sverige 769630-9199 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk férening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . _.gerade forordningen (BU) 2015/35
Brf Fabriksparken 1 (SE) Sverige 769632-6169 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Fabriksparken 2 (SE) Sverige 769632-6151 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Bostadsréattsférening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Fabriksparken 3 (SE) Sverige 769632-6177 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Fabriksparken 4 (SE) Sverige 769632-6185 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna Bostadsrattsforening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Bohusgatan AD (SE) Sverige 769632-6219 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Bostadsréattsférening 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brf Bohusgatan BC (SE) Sverige 769632-6227 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Bostadsréattsférening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Vast AB (SE) Sverige 556554-8244 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Geramex Holding AB (SE) Sverige 559013-6924 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
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tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade forordningen (EU) 2015/35
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Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 coo10 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 Ccoo80
Brandstationstomten 1 AB (SE) Sverige 559076-5946 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Brandstationstomten 2 AB (SE) Sverige 559076-5938 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . Berade 8 ingen ( 535 ...
Brandstationstomten 3 AB (SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Féretag som tillhandahaller anknutna iebolag
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Bohusgatan AD Ek for (SE) Sverige 769630-9421 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk férening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Bohusgatan BC Ek for (SE) Sverige 769630-9041 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Ekonomisk férening 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . _.gerade forordningen (BU) 2015/35
Masthusen Fastigheter AB (SE) Sverige 556818-7248 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Etamex Holding AB (SE) Sverige 556959-4871 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Aggarex Holding AB (SE) Sverige 556833-7249 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Beramex Holding AB (SE) Sverige 556833-7637 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Cetamex Holding AB (SE) Sverige 556883-6372 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Oresund AB (SE) Sverige 556030-8412 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Lakarhuset i Malmd AB (SE) Sverige 556883-1399 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Detamex Holding AB (SE) Sverige 556911-2963 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen

tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-

gerade forordningen (EU) 2015/35
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Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 coo10 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 Ccoo80
Masthusen Holding Fastigheter 6 AB (SE) Sverige 556911-2922 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Oscar 28 Fastighets AB (SE) Sverige 556605-2295 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . Berade 8 ingen ( 535 ...
Detamex Fastigheter AB (SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Féretag som tillhandahaller anknutna iebolag
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Fastigheter Trelleborg KB (SE) Sverige 916563-1087 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
DHS Fastighets AB (SE) Sverige 556361-7322 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . _.gerade forordningen (BU) 2015/35
Skandia Fastigheter Malmd AB (SE) Sverige 556569-4360 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Kdpcentrum AB (SE) Sverige 556563-0547 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
St Per Gallerian i Uppsala AB (SE) Sverige 556802-5729 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Johannes 21 (SE) Sverige 556802-5711 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Commerce Képcentrum i Skévde AB (SE) Sverige 556802-5703 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Vvdla Helsingborg Marknaden 2 AB (SE) Sverige 556619-6662 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Amhult Center AB (SE) Sverige 556638-2783 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Tyres6 Centrum Holding AB (SE) Sverige 556833-4253 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
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tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
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Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 coo10 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 Ccoo80
Backafastigheten 170:1 AB (SE) Sverige 556732-5161 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Solasen Kdpcentrum AB (SE) Sverige 556665-8828 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . . Berade 8 ingen ( 535 ...
Backa Projekt AB (SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Féretag som tillhandahaller anknutna iebolag
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Agrinsen (SE) Sverige 559029-8583 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Solasen Handel AB (SE) Sverige 556710-6074 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . _.gerade forordningen (BU) 2015/35
Backa-Fastigheten KB (SE) Sverige 916621-9908 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
KB Véla Centrum, Bjérka Gard & Co (SE) Sverige 943000-5174 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Ambhult Center KB (SE) Sverige 969703-8934 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Tyresd Képcentrum AB (SE) Sverige 556833-4246 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Tyreso Handel AB (SE) Sverige 556897-2532 2 Specifikkod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Skandia Bostéder AB (SE) Sverige 556065-4724 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Fastighets AB Hilja (SE) Sverige 556740-2655 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
Falhagen Bostédder AB (SE) Sverige 556691-3470 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej 6msesidigt
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tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
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Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Bilagor

Foretagets Typ av identi- Kategori (6msesidigt/
Foretagets juridiska namn Land identifieringskod fieringskod Typ av foretag Juridisk form icke dmsesidigt) Tillsynsorgan
C0040 coo10 C0020 C0030 C0050 C0060 C0070 Ccoo80
Heramex Holding AB (SE) Sverige 559015-6625 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna  Aktiebolag 2 Ej Omsesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
(SE) Sverige 916508-9583 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
,,,,,,,,,,,, . . Berade forordningen (EU) 2015/35
(SE) Sverige 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
KB Persikan nr 9 (SE) Sverige 916442-6703 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
gerade forordningen (EU) 2015/35
KB Persikan 10 (SE) Sverige 916442-6711 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna ~ Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
tjdnster enligt artikel 1.53 i den dele-
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ . _.gerade forordningen (BU) 2015/35
KB Mullvaden (SE) Sverige 957201-7300 2 Specifik kod 10 Foretag som tillhandahaller anknutna Kommanditbolag 2 Ej 6msesidigt
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Bilagor

Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva
% som Proportionell
anvénds for andel som Datum for
att upprétta anvénds for beslut om
% kapital- sammanstalld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % rostratt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
ivforsdkringsbolaget Skandia, Smsesidigt 1 Omfattas av grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering
' 100 > H "1 Dominerande 100 T 1 Metod 1 Full konsollde'l"lug
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsollde'l"lug
100 "1 Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn 4 Metod 1: Sektorsregler """
100 "1 Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn T 4 Metod 1:"§ektorsregler """
100 "1 Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn T 4 Metod 1:H§ektorsregler """
100 "1 Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyu .................. 4 Metod 1:H§ektorsregler """
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1:
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1
100 "1 Dominerande 100 3 Metod 1
100 "1 Dominerande 100 3 Metod 1
100 "1 Dominerande 100 3 Metod 1
100 "1 Dominerande 100 3 Metod 1
100 "1 Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn 3 Metod 1:.
100 "1 Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn T 3 Metod 1: Justerad kapltalandelsmetodm
95 P Betydande 95 T 3 Metod 1: Justerad kapllulandelsmetodm
50 P Betydande 50 3 Metod 1: Justerad kapllélandelsmetodm
Thule Fund S.A., SICAV-SIF 30 o Skandia Fonder 1 Dominerande 0 1 Omfattas av grupptillsyn 3 Metod 1: Justerad kapllél‘andelsmetodm
dger 31 aktier,
som innebar
ensam ratt att
nominera leda-
méoter till bola-
gets styrelse
100 H "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsohdel"lug
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsohdel"lug
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsohdel"lug
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsohdel"lrﬁ‘g
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsohdel"lug
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsohdel"l‘ug
100 "1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsol|de'|"'|‘r'1‘g
100 1 Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsohdel"lug

Solvens- och verksamhetsrapport fér Skandiagruppen
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Bilagor

Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva
% som Proportionell
anvénds for andel som Datum for
att upprétta anvands for beslut om
% kapital- sammanstalld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % rostratt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0190 C0200 Cc0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

Feramex Fastigheter AB

1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsy 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsy

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen



Bilagor

Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva
% som Proportionell
anvénds for andel som Datum for
att upprétta anvands for beslut om
% kapital- sammanstalld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % rostratt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0190 C0200 Cc0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

Geramex Holding AB

1 Dominerande 1 Omfattas av grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsy 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsy

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen



Bilagor

Bilaga 1 S.32.01.22 Féretag som omfattas av gruppen

Inbegripande inom ramen for

Kriterier for inflytande grupptillsyn Berdkning av solvens pa gruppniva
% som Proportionell
anvénds for andel som Datum for
att upprétta anvénds for beslut om
% kapital- sammanstalld Niva av berdkning av art. 214 Metod som anvinds och enligt
Foretagets juridiska namn andel redovisning % rostratt Ovriga kriterier inflytande gruppsolvens  JA/NEJ tilldmpas metod 1, behandling av foretaget
C0040 C0190 C0200 Cc0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260

Backa-Fastigheten KB

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering

“1Dominerande 89 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsy

1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Metod 1: Full konsolidering

1 Metod 1: Full konsolidering

1 Dominerande 100

~1Dominerande 100 1 Omfattas av grupptillsyn 1 Metod 1: Full konsolidering

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen



Bilaga 2 Balansrikning S.02.01.02

Bilagor

Solvens II- Solvens II-
kSEK vérde kSEK varde
Tillgangar coo10 Skulder Ccoo010
Immateriella tillgangar R0030 0 Forsdkringstekniska avséttningar - skadeforsékring RO510 1490953

R0040:: """"" N Forsakringstekniska éQééftnlngar ~skadeforsakring i
ROO50 (exklusive sjukforsakring) R0520 0
P Forsakringstekniska avséttningar berdknade i
RO060 72179 somhelhet RO530 0.
Placeringstillgangar (andra 4n tillgangar som innehas | Bdstaskattning RO540 0
for index- och fondférsékringsavtal) RO070 Riskmarginal RO550 0
R0080:: ........... ﬁéFéékringstekniska :;Qééftningar - sjukfb?éél&ing """""""""
RO090 (liknande skadeforsakring) RO560 1490953
RO100 118535 996 | #6‘f§‘éikringstekniské'é‘\'/‘ééttningar beraknade i
RO110 69541965 .. oM et ROS70 .. 0.
RO120 48994034 Basta skattning RO580 1413606
Riskmarginal R0590 77347

RO130

RO140

RO150 122533188

R0160

Vardepappenserade lan och lan med stallda

sakerheter

RO170

RO180 31280284

RO190 3085580

Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och

fondforsakrlngsavtal

R0220 186474766

R0O230

R0240

Skadeforsakrlng och SJukforsakrlng som liknar
skadeforsakrlng

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livfor-
sakring, exklusive sjukforsdkring samt index- och
fondférsdkringsavtal

|vforsakr|ng exklusive s sjukforsakring samt index-
och fondforsakringsavtal

Livférsakring med indexreglerade formaner och

fondfﬁrsékring

Fordringar avseende priméarkapitalposter eller
garantikapital som |nfordrats men ¢j inbetalats

RO410

0vr|ga t|llgangar som inte visas nagon annanstans

RO420 1493457

Summa tillgangar

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen

RO500 610681361

Forsakringstekniska avsattningar - livfor-
sakring (exklusive indexreglerade avtal och

fondférsakringsavtal) RO600 243940754
Wﬁéfé‘éi‘(ringstekniska éQééftningar - sjukfé}éékfing """"""""" i
(liknande livforsékring) RO610 6676843
"""" Fé‘fé‘éikringstekniské"é‘\'/‘é‘éttningar beraknade i

sorp‘helhet ) R0620 3597559

Forsakrlngsteknlska avsattnlngar - llvforsakrlng
(exklusive sjukforsakring samt indexreglerade avtal

och fondférsédkringsavtal) RO650 237263911
"""" I‘fé‘r;é"eikringstekniské"é‘\'/‘é‘éttningar beraknade i
som helhet R0O660 163614001
"""" Bistaskattning RO670 72430922
"""" Riskmarginal RO680 1218988
W‘I-:'c'i‘l:é‘é'kringstekniska :;Qééftningar - indexr'é‘gul'é‘rade """""""""
avtal och fondforsakringsavtal RO690 175233577
....... #6‘f§‘éikringstekniské'é‘\'/‘ééttningar berékﬁé&é i
som helhet RO700 o

Andra avsattmngar an fbrsakrmgstekmska ‘
avsdttningar RO750 145140

stillda skulder som inte ingari primé‘

téllda skulder ingar i primérkapi
Ovrlga skulder som inte visas nagon annanstans RO880 1327062
Summa skulder RO900 449166133

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 161515228
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Bilagor

Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affarsgrens.05.01.02

kSEK

Affarsgren for: skadeforsékring och aterforsakringsforpliktelser
(direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsakring

Forsakring Trygghets-  Ansvars- Ovrig  Sj6-, luft-  mot brand
avseende forsdkring forsdkring motor- farts-och ochannan Allman Kredit- och
Sjukvards-  inkomst- vid arbets- fér motor-  fordons- transport- skadapa ansvars-  borgens-
forsakring skydd skada fordon forsakring forsdkring egendom forsédkring forsdkring

C0010 Cc0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Cc0080 C0090

Premieinkomst

irekt forsakring

R°110»~~~

mottagen proportionell
aterforsakring

RO 20 e e e e

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

RO130 ET ET ET ET ET ET ET ET ET

RO140 = 375 = = = = = = -

RO200 371

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

R0220 - - — — — — — — -

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

RO230 o B BT R BT ET

RO240 —— 3 e e e T e

I

RO310 634875

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

R0320 — — — — — — — — —

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsdkring

RO330

RO340

RO400

irekt forsakring

RO410H

mottagen proportionell
aterforsakring

RO e T e e e

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

R0430

R0440

RO500

RO550 205912 98537 = B - e

R1200 ET ET ET ET ET ET ET ET BT

R1300 ET ET ET ET ET ET ET ET ET

Med ET avses ej tillampligt
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgrenS.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsdkring
och aterforsakringsforpliktelser
(direkt forsdkring och beviljad Afférsgren for:
proportionell aterforsékring) mottagen icke-proportionell aterférsikring Totalt

Forsakring
mot eko-
Ratts- nomiska Sjofart,
skydds- Assistans- forluster av Sjuk- luftfart,
forsakring forsdkring olikaslag  forsdkring Olycksfall transport Fastigheter

C0100 Col110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

RO110

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

RO120

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

RO130

RO140

RO210

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

R0220

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

RO230

R0240

RO300

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

R0320 — — — ET ET ET ET —

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

RO330 ET ET ET — — — — —

R0340 — — = = — — — 88

R0400 — - - o - = e aeaoes

R0410

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring

R0420

Brutto - mottagen icke-proportionell
aterforsakring

R0O430

R0440

ROS00  — = —

ROSS0  — .7 - e T T T, 304449

R1200

R1300

Med ET avses ej tilldmpligt
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgrenS.05.01.02
Livaterforsakrings-
Affdrsgren for: livforsdkringsforpliktelser forpliktelser Totalt
Livréntor
som harror
fran skade-
forsak-
Skadeliv-  ringsavtal
rantortill  ochsom
foljd av avser andra
skadefor- forsak-
sakrings-  ringsfor-
avtalsom  pliktelser Sjuk-
Fond- hérror fran  @n sjukfor-  forsékring
Forsakring forsékring Annan sjukfor-  sdkrings-  mottagen
Sjuk- medratttill ochindex- livforsdk-  sdkrings- for- ater- Livater-
forsakring  Overskott fdrsdkring ring ataganden pliktelser  forsdkring forsdkring
C0210 C0220 C0230  C0240 €0250 €0260 C0270 €0280 C0300

Premieinkomst

to

18285741

204320 19719774

19788781
24708 — — — — — 71893

6900
18285741 213941 — — — — — 19716888

14977745
-10 975 — — 48672
981610 — — — — — 149929073

19464
12674900

Med ET avses ej tillampligt
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Bilagor

Bilaga 4 Premier, erséttningar och kostnader per land S.05.02.01

kSEK

De fem

lander

dér brutto

premiein-

komsterna

ar hogst

De fem ldnder dar bruttopremieinkomsterna &r hogst och hem-

Hemland - skadefdrsakringsataganden land

C0010 Cc0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070

ROO10 DK (Danmark)
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Premieinkomst

" 'Ro140

375

Netto

RO200 1185649 174040 = = = 1350689

Intjinade premier

Brutto - direkt forsa

RO210

Brutto - mottagen p rtionell aterforsakring

R0O220

Brutto - mottagen icke-proportionell terforsakring

R°230‘.. - - - - - s —

Intriffade skadekos er

Brutto - direkt ftirs"s‘ikriné‘

'RO310 1149558 144590 = - = L 1094148

Brutto - mottagen i

" Ro330

Aterférsikrares andel

R0340 = 88 = = = T g

Netto

Andringar inom dvriga avsittningar

Brutto - direkt forsakring

" "Ro410

Brutto - mottagen proportionell aterférsakring

R0420‘..

R0430

RO440

Aterférsikrares and
Netto

RO500

RO550 263387 41062 = = = T 304449

Totala kostnader

'R1300

Med ET avses ej tillampligt
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 4 Premier, ersdttningar och kostnader per land S.05.02.01

kSEK

De fem

lander

dar brutto

premiein-

komsterna

ar hogst

De fem lander dér bruttopremieinkomsterna &dr hogst och hem-

Hemland - Livforsakringsataganden land

C0150 C0160 Cco170 C0180 Co190 C0200 Cco210
R1400 DK (Danmark)

€0220 €0230 C0240 C0250 C0260 C0270 €0280

Premieinkomst

Brutto

Aterforsikrares andel

Netto

Intjinade premier

Brutto

Aterforsikrares andel

Netto

Intraffade skadekostnader

Brutto

Aterforsikrares andel

Netto

Andringar inom vriga avsittningar

Brutto

Aterforsakrares andel

Netto

Uppkomna kostnader

Ovriga kostnader

Totala kostnader

Med ET avses ej tilldmpligt

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen

R1420 6799 65094 — — — — 71893
19719774

65094 — — — — 71893
19716888

 R1510
R1520

R1800 - - - - - R R
R1900 3098816 482329 — — — — 3581145
R2500 ET ET ET ET ET ET —
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Bilaga 5 Effekterna av langsiktiga garantier och 6vergangsregler S.22.01.22

Bilagor

Effekt av dver-
Belopp med  gangsregler for Effekt av Effekt av Effekt av
langsiktiga forsakrings- Overgangsregler volatilitets- matchnings-
garantier och tekniska for diskonte-  justeringsatt  justering satt
kSEK Overgangsregler avsattningar ringsréntan till noll till noll
Ccoo010 Cco030 Ccoos50 Co070 Cco090
Forsdkringstekniska avsattningar ROO10 420 665 284 — — 99181 —
Primarkapital RO020 157 069 396 — — -76922 -
albas for att uppfylla solvenskapitalkravet RO050 157 000 074 — — -76 586
§olvenskapitalkrav ROOBOﬁj 57:276 978 — — 14573 —

Solvens- och verksamhetsrapport for Skandiagruppen
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Bilagor

Bilaga 6 Kapitalbas S.23.01.22

Niva 1l -
utan be- Niva 1 -
kSEK Totalt gransningar  begrédnsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag R0O040 — — ET — ET

. éferensaktier pa gruppniva
Overkursfond relaterad till preferensaktier

Beloppet som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto icke

tillgdngligt pa gruppniva RO170 — ET ET ET —
Andrapostersomgodkants T ——e— - primérkab'i‘f‘éig(‘)"r'r“l ...........................................................................................................................................................

inte specificeras ovan RO180 89610961 89610961 — — —
Wi'(f'l(é‘fi'i'lééﬁé‘l'i‘éé"ké'b'italbasposter e kapitalbaéﬁé‘é‘t'é'r‘gé‘rﬁ ....................................................................................................................................................

godkants av tillsynsmyndigheten RO190 — — — — —

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens II ET ET ET ET ET

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstdmnings-
reserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas

enligt Solvens II RO220 — — ET ET ET
Avdrag L o
Avdragforagarmtressen andra fnansielia fareta, nbegripet |ckereglerade ......................................................................................................................................................

foretag som bedriver finansiell verksamhet R0230 4567305 4567305 — — ET

artikel 228 i direktiv 2009/138/EG
essen dar tillgang till nédvédndiga data saknas (a
A g essen som inbegrips genom sammanlaggning och

avrékning nér en kombination av metoder anvénds

tillgangliga kapitalposter

Med ET avses ej tillampligt
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 6 Kapitalbas S.23.01.22

Niva 1l -
utan be- Niva 1 -
kSEK Totalt gransningar  begrédnsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Tilldggskapital ET ET ET ET ET
_ Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa begéran | RO300  — g e S
Obetaltochejlnfordrat e e
avgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for msesidiga och liknande
foretag, som kan inlésas pa begdran RO310 — T ET = BT

ramtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artik
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra &n enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Kapitalposter nir sammanlaggning och avrdkning anviands, enskilt eller i

kombination med metod? [OBS Fotnot] ET ET ET ET ET
Aggregeradekap|talposter e avréiknih‘éb‘éﬁ ..................................................................................................................................................................
kombination av metoder R0450 — — — — —
Aggregeradekapltalposter P FR avrakmngexkluswe .......................................................................................................................................................
interna transaktioner inom grupp R0460 — — —_ —_ —_
L o

Total tillgdnglig kapitalbas for for att tdcka det konsoliderade minimisolvens-
kapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran andra finansiella

 sektorer och fran foretag som inbegrips via sammanlaggning och avrékning)  R0520 152502091 151391186 S S 1110905
Total tillgdnglig kapitalbas for att tdcka det konsoliderade minimisolvens-
kapitalkravet pa gruppniva RO530 151391186 151391186 — —

Total medrékningsbar kapitalbas for att tdcka det konsoliderade minimi-
solvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag for kapitalbasen fran
andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips via sammanldggning och

avréakning) RO560 152502091 151391186 — — 1110905
Totalmedraknmgsbar o solvenskap'ifé‘l'l‘{‘r”é‘\'/‘éf'r‘JHé .....................................................................................................................................................
gruppniva RO570 151391186 151391186 — —
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva | RO610 12905856 ~ ET €T ET BT
Medraknmgsbarkapltalbas b Alamde Tl o
solvenskapitalkrav pa gruppniva RO650 1173% ET ET ET ET

Total kapitalbas for att técka solvenskapitalkravet pa gruppniva (inklusive
kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och foretag som inbegrips via

sammanlaggning ochavrékning) ] R0660 157000074 155889169 SRR ... 1110905
Solvenskapitalkrav pa gruppniva RO680 57276978 ET ET ET ET

Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav pa
gruppniva inklusive andra finansiella sektorer och foretag som inbegrips
via sammanlédggning och avrakning RO690 274% ET ET ET ET

Med ET avses €j tilldmpligt
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 6 Kapitalbas S.23.01.22

Niva 1l -
utan be- Niva1l -
kSEK Totalt gransningar  begrédnsad Niva 2 Niva 3

C0060

Avstamningsreserv

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
: ‘iungar, utskiftningar och avgifter
" Andra primérkapité'l‘poster
Justerlngforkapltalbasposter med begransningar med avseende pa

matchningsjusteringsportfoljer och separata fonder RO740 — ET ET ET ET

Med ET avses €j tilldmpligt
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Bilagor

Bilaga 7 Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln S.25.01.22

Solvens- Foretags-

kapitalkrav specika
brutto parametrar Forenklingar
C0110 C0080 C0090

6371619

Berdkning av solvenskapitalkrav

C0100

Operativ risk

588475,

ickningskapacitet i forsék

'Fb'rlusttéckningskapacitet i uppskjutn

149488

i 'nsbaserad aktiekursrisk
alkrav for aterstaende d

3577442

pitalkrav som inte ror for

g) - tjidnstepensionsins

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) - kapitalkrav for icke-

reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet

v for icke-kontrollerade i
v for Gvriga foretag

Med ET avses ej tillampligt
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