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Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt S kan d I a :



Det ledande pensionsbolaget
som tar ansvar

Skandia ar ett av Sveriges ledande pensionsbolag som i dver 160 ar

har forsett manniskor med ekonomisk trygghet. 676
Vi har en bred férankring i samhillet med langsiktiga ataganden miljarder kronor
gentemot individer, foretag och offentlig sektor. Vi skapar affars- Under forvaltning per juni 2018

mojligheter genom att mota flera av de utmaningar som féretag och
individer moter i samhallet idag.

Genom att erbjuda sparande med garanti, fondsparande, forsak- 1 76
ringar for hdlsa och trygghet, banktjanster och radgivning skapar vi %0
mojligheter for ett langt och ekonomiskt tryggt liv for vara narmare Solvensgrad per juni 2018

2 miljoner kunder. 1,2 miljoner av dessa ar ocksa vara agare.

Vara cirka 2 400 medarbetares yttersta uppgift ar att maximera

vardet for livforsakringstagarna over livstiden av deras forsakringar. 2 2
Engagemang for vara dgare, foretags- och privatkunder samt miljarder kronor
ansvaret som foljer med att ha deras cirka 670 miljarder kronor Inbetalda premier per juni 2018

under forvaltning genomsyrar hela var verksamhet.

Genom var modell for vardeskapande, vart erbjudande och vara
stallningstaganden inspirerar vi vara kunder till ett langt och
ekonomiskt tryggt liv.



Traditionell forvaltning @

Att spara med garanti ar ett tryggt och
enkelt alternativ som innebdr att Skandia
forvaltar pengarna och ger en garanti om
minsta framtida utbetalning. Skandias
moderbolag ar ett dmsesidigt bolag,
vilket bland annat innebdr att vi ags av
vara kunder som sparar i den kollektiva
sparformen traditionell forvaltning. Alla
sparares pengar placeras i samma port-
folj och forsakringstagarna delar pa
overskottet. Spararen dr garanterad ett
visst belopp nér forsdkringen betalas ut.

3,8

Totalavkastning inom traditionell
forvaltning i Sverige under forsta
halvaret 2018

6,0

Aterbaringsranta fran 1januari 2018
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Hilsa och trygghet @

Skandia erbjuder ekonomisk trygghet
vid olycka, sjukdom eller dédsfall
genom sjuk-, olycksfalls- eller livforsak-
ringar. For vara foretagskunder och
deras anstallda har vi ocksa verktyg for
att tidigt fanga upp ohdalsa. Pa sa sdtt
kan vi bidra till att undvika sjukskriv-
ningar och kostnader som uppstar
ddrav.

+122.,

Okad nyforsiljning

(jamfort med motsvarande period féregaende ar)

+76-.

Okat antal forsikringskontrakt inom
halsoftrsakring
(jamfort med motsvarande period féregaende ar)

Fondsparande @

Skandia erbjuder fond- och depafdrvalt-
ning inom bade bank- och férsakrings-
l6sningar. Fonderbjudandet bygger pa
att det ska vara enkelt att placera i
fonder av god kvalitet och med ett brett
utbud, anpassat till vara kunders olika
behov. Det gar att spara i fonder med
eller utan forsdkring, bade till tjanste-
pension och som privat sparande.

4,2,

Genomsnittlig vdrdedkning inom
fond- och depaférsakring i Sverige
under forsta halvaret 2018

+O, 2.,

Fortsatt stabil nyforsaljning inom fond-
forsakring i Sverige
(jamfort med motsvarande period féregaende ar)

Banktjanster U&

Skandias bank &r en fullsortimentsbank
som vander sig till privatmarknaden. Vi
har en modern internetbank och mobil-
app dar vara kunder kan skdéta sin var-
dagsekonomi. Vi har inga bankkontor
men kompletterande kundservice via
telefon och chat.

1,50

Snittranta bolan 3-man juni 2018

5 9 miljarder kronor

Utlaning till allmanheten inklusive riks-
gdlden per juni 2018



Ekonomisk oversikt

Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt med organisationsnummer 516406-0948,
avger harmed delarsrapport for perioden den 1januari 2018 - 30 juni 2018.

Organisation och verksamhet
Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt (Skan-
dias livbolag) ar moderbolag i Skandiakoncernen
(Skandia) som bedriver traditionell livforsakrings-,
fondforsakrings- och skadeforsdkringsverksamhet
i Sverige och Danmark samt bankverksamhet i Sve-
rige. | koncernen ingar bland annat dven en fastig-
hetskoncern, ett fondbolag och ett kapitalférvalt-
ningsbolag. Detta ger Skandia unika férutsattningar Livforsakringsbolaget
att skapa relevanta och prisvirda erbjudanden kring e
trygghet, sparande och hélsa.

Moderbolaget dr ett dmsesidigt bolag vilket | |
innebdr att allt dverskott gar till bolagets forsak-
ringstagare i enlighet med skilighets- och kontri- Skandia Fastigheter Fﬁrsékringsgktie- Skandia Ovriga
butionsprincipen. Samtliga dotterbolag dr heldgda Holding AB polaget Skandia (publ) Danmark? bolag?
och far dela ut vinst. Utdver dessa finns dven mindre
innehav i intressefretag.

Overgripande beskrivning av Skandiakoncernen

Forsakringstagarna

Skandia- Skandia Ovriga
banken AB (publ) Fonder AB bolag?

Visentliga hdndelser under aret

Skandias bOIGgSSt&mma 21D k ingar Skandia A M Fond lerselskab A/S, Skandia A/S Skandia Link
Vid Skandias ordinarie bolagsstémma den 15 maj Livz?:::ilril:gir/s.an ia Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, Skandia A/S samt Skandia Lin
2018 valdes tva nya ledamoter till styrelsen; Lena 2| gvriga bolag ingar Skandia Investment Management AB, Skandia Operations Center UAB, Skandikon
Herrmann och Niklas Johansson. Styrelseleda- Operations Center UAB, Skandia Brands AB, Skandikon Administration AB samt Skandikon Pensions-
administration AB. Darutdver dger Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt, tillsammans med

méterna Kristina Schauman och Sverker Lundkvist Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund SA, SICAV-SIF. Vidare finns intressebolaget Férsakringsgirot.
hade avbtijt omval. ¥ skandia Capital AB, Skandia Informationsteknologi AB, intresseféretaget Sophiahemmet Rehab
Center AB.

I samband med bolagsstdmman tilltrddde de
under varen invalda ledaméterna till fullméaktige.
Sofie Schough har valts in som ny ledamot och omval
har skett av Marianne Dicander Alexandersson,

Ebba Fahraeus, Therese Johansson, Bo Kallstrand,
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Eva Lindqvist och Ulf Troedsson. | samband med
stamman avgick Magnus Dahlqvist.

Protokoll fran bolagsstdmman finns pa skandia.
se/stamma.

Fordndringar i koncernledningen

Under januari 2018 har Lars-Goran Orrevall tilltratt
tjansten som chef for Kapitalforvaltningen. Han rap-
porterar till koncernchef Frans Lindeldw och ingar i
koncernledningen.

Under mars 2018 ldmnade Hakan Ljung tjdnsten
som chef for Riskhanteringsfunktionen. Mats Lundin
har utsetts som tillférordnad chef innan Andreas
Lindell tilltrader som chef for Riskhanteringsfunk-
tionen i oktober 2018.

Under maj 2018 ldmnade Bo Agren tjdnsten som
chef for Forsdljning och Lars Ericsson har utsetts
som tillférordnad chef for Forsaljning.

Godkdind IRK-metod Skandias bank

Skandias bank har under perioden erhallit tillstand
fran Finansinspektionen att anvanda en intern risk-
klassificeringsmetod (IRK-metod) for berdkning av
kapitalbaskrav for bankens bostadskrediter.

En IRK-metod ger en béttre bild av bankens fak-
tiska risk och medfdr lagre riskvikter &n om schab-
lonmetoden tilldmpas. Detta leder i sin tur till ett
lagre kapitalbaskrav och dirmed ocksa forbattrade
kapitalrelationer for banken samt lagre kapitalkrav
for koncernen.

Nya regelverk

De senaste aren har praglats av hog intensitet vad
gdller framtagandet av nya regelverk pa férsak-
rings- och bankomradet. For Skandias del har det
inneburit mycket arbete med implementering av
flera storre regelkomplex, inte minst Mifid och IDD.
Det finns dock tecken pa att denna trend kommer
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att mattas av nagot och att fokus fran lagstiftande
organ och tillsynsmyndigheter snarast kommer

att ligga pa tillsyn av bolagens regelefterlevnad

och utvardering av de regelverken som antagits de
senaste aren. Den kommande implementeringen

av Tjanstepensionsdirektivet (IORP 2) i svensk lag-
stiftning kommer att fa mycket stor betydelse for
Skandia och hela tjanstepensionsbranschen. IORP

2 innebdr en mdjlighet att bilda sa kallade tjanste-
pensionsinstitut dar ren tjanstepensionsverksam-
het i framtiden kan bedrivas. Det innebdr att sddan
verksamhet kommer att kunna bedrivas bade i for-
sakringsforetag enligt Solvens 2-reglerna och genom
tjdnstepensionsinstitut enligt IORP 2. De detalje-
rade forutsdttningarna for att bedriva verksamhet i
tjdnstepensionsinstitut, sdsom vilka kapitalkrav som
ska gélla och hur en ombildning till tjinstepensions-
institut ska ga till, &r dnnu inte beslutade. Skandia
féljer detta arbete noga. Lagstiftningen forvantas
att beslutas under 2019.

Ekonomisk dversikt
Koncernen
Skandias forsdljning av sparférsakring 6kade under
forsta halvaret med 2 procent jamfort med mot-
svarande period foregadende ar. Trots oron pa de
finansiella marknaderna har livbolaget fortsatt att
leverera god aterbaringsranta och starka nyckeltal,
samtidigt som bade liv- och fondf6rsakringsbola-
get fatt hdga betyg i externa formedlares ranking.
Okningen kommer framst fran en stark forsiljning av
tjdnstepensioner med traditionell forvaltning.

Den starka forsaljningen pa tjanstepensions-
marknaden motverkas av en minskad forsaljning
till privatmarknaden, bland annat till foljd av infor-
andet av ett premietak for traditionellt forvaltad
kapitalforsakring. Premietaket infordes under andra
kvartalet 2017, men medftrde effekter forst fran

tredje kvartalet. Vidare bidrog avvecklingen av
strukturerade produkter till dampad forsaljning av
depaforsakring, jamfért med motsvarande period
foregdende ar.

Koncernens kapital under forvaltning uppgick
till 675 842 (652 741) MSEK. Okningen beror pa ett
hogre premieinfléde och en positiv utveckling av
placeringstillgangarna.

Kapital under forvaltning

30jun 31dec
MSEK 2018 2017
Traditionell forvaltning® ... JERSSEESEE 412132
Fond-ochdepaftrsakring .. JEECEEEN 200677
Fondsparande inom bank och fond-
BOIAG .o RSN 33 196
Ovrigt kapital under forvaltning? 6992 6737
Totalt kapital under foérvaltning 675842 652741

) Avser forvaltat kapital inom traditionell férvaltning exklusive
affarsstrategiska tillgangar.

% Placeringstillgangar for den l6pande verksamheten framst
inom fond- och depaftrsékring.

Koncernens resultat fore skatt uppgick for perioden
till 16 300 (17 433) MSEK. Férandringen av resultatet
forklaras av en hogre kapitalavkastning vilken mot-
verkats av en 6kad avsattning till forsakringstekniska
avsattningar framst pa grund av lagre marknads-
ranta.

Det tekniska resultatet inom fond- och depa-
forsakring har 6kat nagot jamfort med féregaende
ar vilket forklaras av 6kade intakter till foljd av
den fortsatta positiva utvecklingen pa place-
ringstillgangar for vilka livforsakringstagarna bar
placeringsrisk.

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat
minskar jamfort med féregaende ar. Premieinték-
terna har haft en positiv utveckling till foljd av ny



Ekonomisk Gversikt

affar medan forsakringsersdttningarna har ékat pa
grund av hégre skadeutbetalningar och forstarkta
forsakringstekniska avsattningar.

Skandias bankverksamhet uppvisade ett rorelse-
resultat for det forsta halvaret om 65 MSEK jamfort
med 119 MSEK motsvarande period féregaende ar.
Det lagre resultatet forklaras av ett lagre rantenetto
och dkade kostnader for regelverksanpassningar
samt satsningar inom affarsutveckling och hégre
driftskostnader for bankens karnbanksystem.

Ovriga poster utgdrs huvudsakligen av avskrivning
av forvarvade Overvarden i forsakringsbestand.

Resultat per verksamhetomrade

2018 2017
MSEK jan-jun  jan-jun
Tekniskt resultat
16714

942

45
) Ovriga poster 414 a0
Resultat fore skatt 16 300 17433
B T
Periodens resultat 15859 16042

Driftskostnaderna inom forsakringsverksamheten
Okade nagot jamfort med samma period foregdende
ar och uppgick till -1671 (-1 629) MSEK. Okningen for-
klaras framst av hogre avskrivning pa forutbetalda
anskaffningskostnader kopplat till de senaste arens
positiva forsaljningsutveckling.

Koncernens balansomslutning uppgick till 751 818
(729 569) MSEK ddr placeringstillgdngarna inom den
traditionella forvaltningen utgér den storsta delen.
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Balansomslutning

30jun 31dec

MSEK 2018 2017

Traditionell forvaltning 463514 446546
epaforsikring 217073
Bankverksamhet 66444 65403
Ovrig rorelsedrivande verksamhet 451 548

Koncernens balansomslutning 751818 729569

Moderbolaget
Moderbolagets resultat fére skatt uppgick for
perioden till 13 577 (14 631) MSEK. Premieinkomsten
har haft en fortsatt positiv utveckling och dkat lik-
som kapitalavkastningen vilket dock motverktas av
Okade forsakringstekniska avsattningar.

Okningen av premieinkomsten #r relaterad till
fortsatt konkurrenskraftig aterbdringsranta och
starka nyckeltal trots viss oro pa de finansiella mark-

Totalavkastning, moderbolaget

naderna. Moderbolagets premieinkomst uppgick
for perioden till 13 284 (12 841) MSEK. Férdndringen
av de forsakringstekniska avsdttningarna paver-
kade moderbolagets resultat med -6 685 (-1 856)
MSEK. De 6kade avsattningarna forklaras av lagre
marknadsrantor.

Balansomslutningen i moderbolaget uppgar till
447 094 (429 202) MSEK dér placeringstillgangarna
utgor den storsta delen av balansrakningens till-
gangssida med 426 702 (417 606) MSEK.

Kapitalavkastning

Forsta halvarets avkastning for den traditionella
portfoljen uppgick till 3,8 procent. Den arliga
genomsnittliga totalavkastningen under femars-
perioden 2013 - 2018 (per juni) uppgick till 8,4
procent.

Marknadsvarde Totalavkastning (%)
30jun 2018 31 dec 2017 6 man 12 man
Placeringstillgangar, netto MSEK % MSEK % jan -jun 2018 jan - dec 2017
Nominella obligationer 149 329 33,5 149574 34,8 0,8 0,6
Svenskarealobligatoner 04986 56 923762 55 2,3 11
Deiilosinobis et PO e R o Ve
67639 158 5,0 180
9,8 15,4 104
Alternativa investeringar 83 1,1 02
Affirsstrategiska tillgangar? s -0,7 18
Ovrlgt R R R e o e R & e
Totalt { Traditionell forvaltning® [ 446051 '~~~ 100 ~ 429127 100 O .. B8 .88
Produktspecifika tillgangar 5140 5078
Livbolagets totala forvaltade kapital 451191 434205

" Avser Skandias livbolags dotterbolag till verkligt vdrde exkluxive Skandia Fastigheter Holding AB.

2 Totalavkastningstabellen dr upprattad i enlighet med Svensk férsakrings rekommendationer. Se vidare Svensk férsakrings ”Total-
avkastningstabell - Rekommendation f&r arlig rapportering av totalavkastning”.
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Aktier bidrog med 1,2 procent och réntebdrande
med 0,4 procent till den positiva avkastningen om
1,6 procent inom den traditionella delen av port-
foljen. Den aktiva forvaltningen av portféljen var
framgangsrik under arets forsta sex manader och
meravkastningen var 0,2 procent fram till den sista
juni 2018. Vidare belastade avkastningen fran de
strategiska valutapositionerna och de affdrsstrate-
giska tillgangarna med -0,6 procent.

De alternativa tillgangarna bidrog sammantaget
mycket starkt till portféljens totala avkastning med
2,8 procent dar investeringar i private equity gav
ett bidrag med 1,5 procent, ravaror bidrog med 0,4
procent samt infrastruktur med 0,3 procent. Aven
Skandias direkta dgande i fastigheter via dotter-
bolaget Skandia Fastigheter hade en fortsatt stark
utveckling och bidrog med 0,6 procent till total-
avkastningen.

Kollektiv konsolideringsgrad och solvensgrad
Skandias livbolags kollektiva konsolideringsgrad
uppgick den 30 juni 2018 till 112 procent (111 procent
vid arsskiftet). Den kollektiva konsolideringsgraden
mater, for férsakringar med sparandemoment, for-
hallandet mellan vardet av bolagets tillgangar och

det samlade vardet av kundernas forsakringskapital.

Genom att anpassa aterbaringsrantan, som for-
delar dverskottet till kunderna, ar malsattningen for
Skandias livbolag att halla den kollektiva konsoli-
deringsgraden inom intervallet 95-115 procent. Hur
denna anpassning gar till regleras i bolagets kon-
solideringspolicy. Mer information om denna finns
pa skandia.se.

Solvensgraden dr ett matt pa vardet av tillgang-
arna i forhallande till atagande mot férmansberatti-
gade enligt forsakringsavtalen. Solvensgraden upp-
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gick till 176 procent per den 30 juni 2018 (173 procent
vid arsskiftet). Solvensgraden baseras pa bolagets
solvensbalansrdkning som beskrivs ndrmare i Sol-
vens- och verksamhetsrapporten for Livférsakrings-
bolaget Skandia, dmsesidigt 2017. Rapporten finns
pa skandia.se.

Risker och riskhantering
Skandia erbjuder forsakrings-, sparande- och bank-
produkter, produkter som innebadr ett risktagande
for Skandia. Verksamheten ger darmed upphov till
olika typer av risker dar marknadsrisken i moder-
bolagets forvaltning av den traditionella portfoljen
ar dominerande. Andra vasentliga risker dr forsak-
ringsrisker samt kredit- och motpartsrisk till féljd av
Skandias banks utlaning till allmanheten

For att Skandia ska kunna maximera vardet till
moderbolagets kunder &ver livstiden av deras for-
sakringar, samtidigt som de inte utsatts for alltfor
stora risker, behdver koncernens risker hanteras
pa ett lampligt och effektivt satt. Skandia styr sitt
samlade risktagande med hjdlp av en intern kapital-
modell som maéter storleken pa Skandias risktag-
ande i form av kapitalkrav. Styrelsen har beslutat
om limiter som begréansar den samlade risk som
Skandia far ta. Skandias interna kapitalmodell ger
Skandia forutsattningar att forsta och styra riskerna
i verksamheten eftersom modellen baseras pa Skan-
dias egen riskprofil. Skandias kapitaltdckning, det
vill sdga kapitalbas i forhallande till kapitalkrav, var
per den 30 juni 2018 god bade vad giller det interna
kapitalkravet och legala kapitalkrav. Nar det géller
det legala kapitalkravet, solvenskapitalkravet, upp-
gick det till 61717 MSEK och kapitalbasen fér Skandia
uppgick till 190 135 MSEK.

Utdver marknadsutvecklingen omfattar framtida

osdkerhetsfaktorer framst osdkerhet om hur nya
regelverk paverkar forutsattningarna fér Skandia,
vilket ger upphov till operativa risker och affarsrisker
som Skandia behover hantera. Skandia bevakar
l6pande utvecklingen pa regelverksomradet och
analyserar konsekvenserna for koncernen.

En mer ingdende beskrivning av de risker Skandia
ar exponerad mot samt hur dessa risker hanteras
aterfinns i Skandias arsredovisning 2017, not 2, Skan-
dias fondforsakringsbolags arsredovisning not 2
och Skandias banks arsredovisning not 35 samt i
Skandiagruppens solvens- och verksamhetsrapport
avseende 2017. Riskbilden samt riskhanteringen
sasom beskriven i dessa rapporter dr i all vasentlig-
het ofdrandrad och inga vésentliga avvikelser har
konstaterats under forsta halvaret 2018.

Tvister

Skandia dr inblandad i ett fatal tvister vars omfatt-
ning ar att betrakta som normal med hansyn till
den bedrivna verksamheten. De flesta avser mindre
belopp och beddms inte vasentligt paverka koncer-
nens finansiella stéllning.



Ekonomisk stallning och nyckeltal

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2017 2018 2017 2017
MSEK jan - jun jan - jun jan - dec jan - jun jan - jun jan - dec

EKONOMISK STALLNING

Procent

NYCKELTAL
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Under 2016 genomforde Skandia en metodférandring
avseende berdkning av solvenskapitalkrav enligt Solvens
2 for dvrig livforsakring. Metodférandringen ar under
granskning av Finansinspektionen. Skandias beddmning
dr att utfallet av granskningen inte kommer att ha en
vésentlig effekt.

Livférsakringsrorelsens driftskostnader i férhallande till
genomsnittliga placeringstillgangar.
Enligt retrospektivmetoden.

Forhallandet mellan moderbolagets totala netto-
tillgangar och forsakringstekniska avsattningar.

Driftskostnader i forhallande till inbetalda premier.
Kreditforlustniva i procent av ingaende balans for
utlaning till allmé&nheten.

Kapitalbas i forhallande till riskvagda tillgangar.
Kédrnprimdarkapital i férhallande till riskvagda tillgangar.
Skandias bank har under det forsta kvartalet 2018
erhallit tillstand fran Finansinspektionen att anvdnda en
intern riskklassificeringsmetod (IRK-metod) for beradk-
ning av kapitalbaskrav fér bostadskrediter.



Resultatrakning i sasmmandrag

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2017 2018 2017 2017
MSEK Not jan - jun jan-jun  jan-dec jan - jun jan-jun  jan-dec

TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieintakter (efter avgiven aterforsakring)
Kapitalavkastning dverford fran finansrorelsen
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterférsékring)
Driftskostnader

SKADEFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

Kapitalavkastning, netto

Intdkter fran investeringsavtal

Ovriga tekniska intakter

Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)

Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterférsakring)
Aterbiring och rabatter

Driftskostnader

Ovriga tekniska kostnader

LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 16615 17656 32224 13577 14631 25509

Icke-teknisk kapitalavkastning, netto

Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen

Resultat fran bankverksamhet, fore bokslutsdispositioner

Resultat 6vriga rorelsedrivande enheter, fore bokslutsdispositioner
Ovriga intékter

Ovriga kostnader

Bokslutsdispositioner = - — — T e
PERIODENS RESULTAT FORE SKATT 16300 17433 31728 13577 14631 25481

Avkastningsskatt och kupongskatt 522 -897
Skatt pa arets resultat 108 -648 -1163 110 61
PERIODENS RESULTAT 15859 16042 29443 13397 14237 24645

Periodens resultat hanforligt till:

- forsakringstagarna

- kapitalandelsdgarna®

- innehav utan bestdammande inflytande

13397

Y Kapitalandelsdgarnas andel av resultatet berdknas endast per helar.
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Rapport over totalresultat

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2017 2018 2017 2017
MSEK jan - jun jan-jun  jan-dec jan - jun jan-jun  jan-dec
16 042 1423 24645 )

271 170 101 — — —
15588 15872 29342 13397 14237 24645

) Kapitalandelsdgarnas andel av resultatet berdknas endast per helar.
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Balansrakning i sasmmandrag

MSEK Not

Koncernen Moderbolaget

30jun 2018 30jun 2017 31 dec 2017 30jun 2018 30jun 2017 31 dec 2017

TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Placeringstillgangar

Placeringstillgangar ka livférsakringstagarn ‘ laceringsrisk

Aterforsikrares andel av forséakringstekniska avsattningar

Tilgangar i bankverksamhet e

Fordringar

Aktuell skattefordran

Andratillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

TOTALT TILLGANGAR

EGET KAPITAL, AVSHI';TTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Obeskattade reserver

Ej intjénade premier och kvardréjande risker

Livforsédkringsavsattningar

Avsdttning for oregleradé skador

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
forsakringstagarna bar risk 5

Andra avsattningar

Skulder i bankverks

Skulder

Upplupna kostnader och forutbetala intdkter

751818 704218 729 569 447094 429202

157143

T 1958 381 353

1180 1269

TOTALT EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

751818 704218 729 569 447094 411184 429202

Fran och med den 1 januari 2018 tilldmpas IFRS 9, Finansiella instrument. Standarden tillampas framatriktat varfor inga jamforelsesiffror har réknats om. Fér mer information se not 1.
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Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen

Andra fonder Eget Eget
kapital kapital Innehav
Fond fér  Frmans- hanforligt  hanforligt utan
Fond for utveck- bestimda till for- till kapital- bestim- Totalt
Konsolide- verkligt lings- pensions- Omrédk- Balanserad Periodens  sdkrings- andels- mande Eget
MSEK ringsfond virde utgifter planer ningsreserv vinst resultat tagarna dgare? inflytande kapital
2017 jun
nahonde balans Ljan 501 T
Vinstdisposition 2017
Utbetalning till minoritetségare - o
FarEr R o
i o utvecklmgsutglfter R e
lanspraktagen konsolideringsfond o
Periodens totalresultat T 7 T -185 o 8 o .1‘6014 15844 0 o .‘28 15 872'“
Utgaende balans 30 jun 2017 135306 -5 27 -635 172 13820 16014 164699 4613 324 169 636

13 450 164 9877 16158 153339 4136 310 187785

2017 dec
e bl Lo T P e A v
Voo g g
R par e i
Forandring kapitalandelslan o o
Forandring av fond for utvecklingsutgﬁer T o S
Skt u B " g
lanspraktagen konsolideringsfond
Periodens totalresultat

Utgaende balans 31 dec 2017 130725 -7 51 -607 215

173164 5031 327 178 522

2018 jun

Ingaende balans 1 jan 2018
Justering for fordndrad redovisningsp'l"'i‘ncip IFRS 92 —
Sstorat inhonds onet kamital OB OGS
Vinstdisposition 2018
Utbetalning till minoritetsagare
Forandring kapitalandelslan = o o

o utveckllngsutglfter R
lanspraktagen konsolideringsfond o
Periodens totalresultat - 2 o -358 .‘85 D .1'5.828 15557 - .‘31 15 588'“
Utgaende balans 30 jun 2018 150545 -5 80 -965 300 18106 15828 183889 4817 341 189047

- B S _7...
28995 173157 5031 327 178515

" Eget kapital hanforligt till kapitalandelsagare avser kapitalandelslan emitterade av bolag inom Skandias fastighetskoncern vilka har klassificerats som egetkapitalinstrument; detta da lantagarna har ratt att ta del av
bolagens resultat, bade positiva och negativa. Lanen ingar som en del av konstruktionen av en fastighetsfond som erbjuds externa investerare via koncernbolaget Thule Fund SICAV S.A., SICAV-SIF.

% Se not 1 redovisningsprinciper.
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Rapport over forandringar i eget kapital, moderbolaget

Eget kapital

hénforligt

till for-

Konsolide- Periodens sakrings-

MSEK ringsfond resultat tagarna

2017 jun

Ingadende balans 1 jan 2017

Vinstdisposition 2017

lanspraktagen konsolideringsfond e A8 S -
Periodens totalresultat — 14237 14237
Utgaende balans 30 jun 2017 137079 14237 151316
2017 dec

Ingaende balans 1 jan 2017 129362 12201 141563

Vinstdisposition 2017
lanspraktagen konsolideringsfond

Periodens totalresultat — 24 645 24645
Utgaende balans 31 dec 2017 132498 24645 157143
2018 jun

Ingaende balans 1 jan 2018 132498 24645 157 143
Vinstdisposition 2018 T U e el
lanspraktagen konsolideringsfond T ages T 4895
T P e
Utgaende balans 30 jun 2018 152318 13397 165715
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Kassaflodesanalys sammandrag

MSEK

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2017 2018 2017 2017
jan - jun jan-jun  jan-dec jan - jun jan-jun  jan-dec

178

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

aflode fran investeringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Fordndring i likvida medel?

Likvida medel vid arets borjan 9641 13626 13626 6444 10673 10673
B e R e L S ers
s i~ E - i
Likvida medel vid periodens slut 14487 15770 9641 11596 12897 6444

" Som likvida medel redovisas banktillgodohavanden, clearingfordringar respektive clearingskulder samt dagslan med ursprunglig lGptid kortare &n tre dagar.
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Noter

Alla belopp i MSEK om ej annat anges.

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for Skandiakoncernen och moderbolaget Skandia avser perioden den
1januari-30 juni 2018. Skandia har sitt sdte i Stockholm, Sverige, och organisationsnumret ar
516406-0948. Delarsrapporten dr uppréttad enligt IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovis-
ningen dr uppréttad i enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) och tolkningar
av dessa standarder som antagits av EU. Dértill tilldmpas Lagen om arsredovisning i forsak-
ringsféretag (1995:1560), (ARFL), Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2015:12 och Radet fér
finansiell Rapportering RFR1, "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” samt, vad géller
moderbolaget, RFR2, “Redovisning for juridiska personer”. | enlighet med ndmnda féreskrifter
och allméanna rad tilldimpar moderbolaget sa kallad lagbegransad IFRS. Detta innebar att samt-
liga av EU godkanda IFRS och uttalanden tilldmpas sa langt det &r mdjligt inom ramen for svensk
lagstiftning och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Forandrade redovisningsprinciper
Forutom IFRS 9, se nedan, &r redovisningsprinciperna och berakningsgrunderna i allt vdsentligt
oférandrade jamfort med arsredovisningen 2017.

IFRS 9 Finansiella Instrument

Fran och med den 1januari 2018 har IFRS 9 Finansiella instrument ersatt IAS 39 Finansiella instru-
ment: Redovisning och vardering. IFRS 9 introducerar nya krav for klassificering, redovisning och
vardering av finansiella tillgangar och finansiella skulder. Dessutom innehaller standarden regler
om nedskrivning och sakringsredovisning. Tilldmpningen av IFRS 9 har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa de redovisade beloppen vad giller koncernens finansiella tillgangar och skulder,
utom i bankverksamheten. Daremot medftr Gvergangen nya bendmningar pa de olika vérderings-
kategorierna. Standarden tilldmpas framatriktat varfér omrékning av jamforelsesiffror inte har
skett. De huvudsakliga principerna i IFRS 9 beskrivs nedan.

Klassificering och virdering

Finansiella tillgangar som halls inom en affirsmodell vars syfte enbart &r att uppbéra de kon-
traktuella kassaflodena ska varderas till upplupet anskaffningsvérde. Instrumenten far endast
ha kontrakterade fléden i form av pa specifika dagar utfallande kapitalbelopp samt réntor pa
utestaende kapitalbelopp. Denna affarsmodell tilldmpas pa Skandiabankens utlaningsportfoljer.
Om affarsmodellens syfte dr att bade uppbara de kontraktuella kassaflédena enligt ovan, men
ocksa att sdlja instrument vérderas det till verkligt varde, dér férandringarna i verkligt vérde
redovisas i Ovrigt totalresultat. Denna affirsmodell tillimpas pa bankens virdepappersportfélj.
I andra affarsmodeller vdrderas instrumenten ocksa till verkligt vdrde, men dar vardeférandring-
arna redovisas i resultatrakningen. Sadana affarsmodeller tilldmpas pa livbolagets placerings-
tillgangar, fondforsakringsbolaget samt Skandia Danmark. Koncernens &vriga finansiella
balansrakningsposter sasom kassa, fondlikvidfordringar respektive skulder och upplupna rantor
redovisas inom kategorin upplupet anskaffningsvérde.

Nedskrivning/kreditforlustreserveringar

Enligt IFRS 9 ska nedskrivningsprovning géras av finansiella instrument som varderas till upplupet
anskaffningsvirde eller verkligt vérde via Ovrigt totalresultat. Nedskrivningsprévningen ska
bygga pa férvantade kreditforluster och inte intréffade, det vill sédga ett framatriktat angrepps-
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sdtt. Den ska ocksa ta hdnsyn till relevanta makrofaktorer. Initialt gérs en reservering som mot-
svarar en forvantad kreditforlust inom 12 manader. Om kreditrisken 6kar signifikant jamfért med
den initiala kreditrisken berédknas en forvantad kreditforlust for den aterstaende l6ptiden. De nya
reglerna for kreditférlustreserveringar har medfort en 6kning av reserverna i Skandiabanken med
7 MSEK. Denna fordndring beror till Svervdgande del av reservering fér 12 manaders kreditforlust-
risk. Férandringen redovisas som en justering av ingaende eget kapital per den 1januari 2018. For
mer information om kreditforlustreserveringarna se Skandiabankens delarsrapport.

Sdkringsredovisning
Sékringsredovisning tilldmpas inom Skandia endast i bankverksamheten som valt att tills vidare
utnyttja méjligheten att fortsétta tilldmpa IAS 39.

IFRS 15 Intdikter fran avtal med kunder

Fran och med den 1januari 2018 har IFRS 15 trdtt ikraft. Standarden ska inte tilldmpas pa forsak-
ringsavtal, finansiella instrument eller leasingavtal. Standarden introducerar en femstegsmodell
som i korthet innebér att ett foretag ska redovisa intékter i takt med att prestationsataganden

i avtal fullgors. Ett foretag ska for varje kontrakt med kund identifiera prestationsataganden

for varje produkt eller tjdnst och darefter sitta ett transaktionspris som férdelas till respektive
prestationsatagande. En intdkt ska darefter redovisas nar respektive prestationsatagande full-
gors. Standarden &r ocksa tilldmplig for investeringskontrakt for de delar som bedéms utgdra en
tjanst. | Skandia berdr standarden framst intédkter i banken och Skandia AB. Standarden har inte
medfért nagon finansiell effekt vid ikrafttradandet.

Foretagsledningens beddmning &r att dvriga dndrade standarder och tolkningar inte fatt nagon
vésentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Uppskjutna skatter

Inkomstskattesatserna kommer att sénkas till 21,4 % 2019 och 20,6 % fran och med 2021.
Koncernens uppskjutna skatter &r omréknade enligt dessa skattesatser beroende pa nér skatten
beddmts bli betalbar. Effekten av omrékningen ger ett positivt resultat pa cirka 500 MSEK.

Kommande regelverksforandringar

IFRS 17 Forsdkringsavtal
IASB har publicerat en ny standard som omfattar redovisning, vardering och presentation av
forsakringsavtal samt ett stort antal upplysningskrav. Den kommer att ersétta IFRS 4 och trader i
kraft den 1januari 2021. Definitionen av forsakringsavtal &r i allt vdsentligt densamma. Forsak-
ringsavtal dr avtal i vilka Skandia atar sig en betydande forsakringsrisk genom att ga med pa att
kompensera forsakringstagaren eller annan férmanstagare om en férutbestdmd férsakrad hén-
delse skulle intréffa. Enligt Skandias beddmning &r man exponerad for en betydande forsakrings-
risk om vdrdet av den erséttning som betalas ut, om en handelse intraffar, overstiger vardet av
den ersdttning som betalas om hdndelsen inte intraffar med mer @n 5 procent. Reglerna fér nar
ett avtal maste eller far separeras i férsakrings-, investerings-, tjdnste- och derivatkomponenter
dr nagot annorlunda utformade dn nuvarande regelverk.

De tva viktigaste omradena som ar en stor fordandring jamfort med nuvarande standard &r dels
att vardering av forsakringskontrakt ska ske till nuvérdet av framtida férvantade kassafloden,



Noter

dels ett helt nytt satt att redovisa resultatet av férsdkringsavtal. Resultatrakningen kommer att
delas upp i ett forsdkringsresultat och ett finansresultat. Forsékringsskulden varderas enligt
huvudmodellen genom uppskattning av nuvardet av alla férvantande framtida kassafloden
samt en riskmarginal. Om nettot av detta dr positivt redovisas en vinstmarginal som tjénas in
over avtalets l6ptid i resultatrdkningen. Avtal som initialt beddms vara forlustbringande ska
ddremot redovisas direkt i resultatrékningen. For kortfristiga forsakringsavtal kan en férenklad
vérderingsmodell tilldmpas som beréknas likt den premiereservsmodell som anvénds idag. Den
kan ocksa tilldmpas om den kan anses vara en god approximation for huvudansatsen. Dartill
foreskriver standarden en védrderingsansats (den rorliga avgiftsansatsen) for avtal dar utbetal-

ningen av forsakringsersattningarna dr beroende av underliggande typiska tillgangars avkastning

Overgangseffekter efter IFRS 9 ikrafttridande

Tillgang/skuld virderad
till verkligt vdrde via

och vérdering. Den skiljer sig at mot huvudansatsen med avseende pa hur diskonteringsrantan
faststélls och hur effekterna av férdndrade finansiella risker ska redovisas.

Ytterligare en stor skillnad dr att samtliga forvantade kassafloden ska inga ndr man beréknar
de forsédkringstekniska avsdttningarna det vill sdga dven icke garanterade dverskott. For ett
Omsesidigt bolag som Skandia kan detta komma att innebéra att konsolideringsfonden ska
redovisas som en skuld och att inget eget kapital redovisas i bolaget. Finansinspektionen utreder
nu hurvida IFRS 17 ska tilldmpas i Sverige, bade i juridisk person och i koncernredovisningen.
Foretagsledningens beddmning &dr att implementeringen av IFRS 17 kommer att ha stor paverkan
pa Skandias finansiella rapporter.

Koncernen 2017-12-31 resultatrdkningen
Finansiella
Finansiella skulder till Andra
Som bestimts Lan och tillgangar upplupet finansiella
tillhéra Innehav Sakrings- kund- som anskaff- tillgangar Redovisat
kategorin for handel  redovisning fordringar kansdljas  ningsvdrde  och skulder varde
1 andelar 162412 — — — — — —

er och andra rantebéran

""""""""""""" — 0 — — —

llgangar for vilka livfo gstagarna bar placering; — — — — —

Aterforsikrares andel av férsékringstekﬁ'i‘ska avsdttningar — — — 489 — — —

""""""""""""""""" e 3 ss993 9370 T

— — — 1868 — — —

— — — — — — 9341

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ s s s s s e

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ e s s s s s

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 7‘.",‘80915 1384 38 58 343 9370 — 11 574
Forsakrmgsteknlska avsdttningar fé'r”ﬁ‘\'/‘f“t'j‘rsékringar forvilka

forsdkringstagarna bér risk 201 448 — — — — — —

skulder i bankverksamhet — - a1 - - 61595 —

pervat — 1714 — - - — —

Aterképstransaktioner 718186 - — - - — —

ider - . S e A -

.L.jbplupna‘kostnader och férutbetalda intakter — — — T — T 852

217 614 1714 41 —_ —_ 65902 852 286123
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Noter

Fortsdttning not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen 2018-01-01

Verkligt védrde via
resultatrdkningen

Som bestdmts

Upplupet  Verkligt vdarde

tillhéra Sakrings-  anskaffnings- via Ovrigt Redovisat
Finansiella tillgangar kategorin Obligatorisk redovisning virde totalresultat virde
Aktier och andelar — 162412 — — — 162412
er och andra rantebirand Hr'depapper 2094 197443 — — — 109537
= i 3175 — 0 i - 3175 .
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, - Caee = - . S
Aterkdpstransaktioner T — 15114 — — T 15114
Pl ‘fillgéngar for vilka livfors: héstagarna bar placering'é' — 200677 — — — 200677
Aterforsikrares andel av fﬁrsékringstek'r‘]'i‘ska avsattningar — i — — 482 i - 482
Tillgangar i bankverksamhet — 2 38 55088 9370 65398
- - — " 1se8 I 1868
angar - - — 9341 I 9341
.L.j.pplupna‘i"éinte» och hyresintékte'rm — — — 1863 i . 1863 .
6\‘/.t“.iééuf“t'i‘|:l'1‘tbetalda kostnader ochupplupna intakter — — — 370 i T 370 .
2 094 580205 38 69912 9370 661619
Finansiella skulder
Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
forsakringstagarna bér risk 201448 — — — 201448
skulderibankverksamhet — —_ a1 e1ses 61636
perivat - 1714 — — 1714
ﬁfé}k'&‘i’b‘é‘tﬂr’énsaktioner """"""""""""""" — 16 166 —
6 ilder — R —
prlupnaﬁkostnader och férutbetalda intakter — — —
201448 17 880 41 66 754 286123

D Tillgangar i bankverksamheten varderade till upplupet anskaffningsvérde ar korrigerade med -5 MSEK pa grund av de nya reglerna om kreditférlustreserveringar i IFRS 9.
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Noter

Fortsdttning not 1 Redovisningsprinciper

Moderbolaget 2017-12-31 Tillgang/skuld varderad Moderbolaget 2018-01-01 Verkligt
till verkligt virde via virde via
resultatrdkningen resultat-
Finansiella rékningen
Som skulder till Andra
bestamts Lan och upplupet finansiella Upplupet
tillhéra Innehav  kundford- anskaff-  tillgangar  Redovisat anskaff-  Redovisat
kategorin  for handel ringar nings virde och skulder virde Finansiella tillgangar Obligatorisk ningsvarde virde
Lan till koncernfdretag sl BB s A9 Lantillkoncemftretag . S T 17459 17459

162396 — 16239

162396 — — — — 16239

Derivat
Aterkdpstransaktioner

Derivat

Opstransaktioner

.L.j.pp‘luupna kostnader och forutbetalda intikter — - — — 440 " aa0
16166 1704 — 2736 440 21046
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Not 2 Kapitalavkastning, netto

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2017 2018 2017 2017
jan-jun  jan-jun jan-dec jan - jun jan-jun  jan-dec

Utdelning pa aktier och andelar
Rénteintakter, netto
Valutaresultat, netto
Realiserat resultat, netto

Byggnader och mark/f6rvaltningsfasfigheter

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebérande
Orealiserat resultat, netto i

Byggnader och mark/fijrvaltningsfasfigheter

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebérande
Driftsnetto fastigheter k

Ovriga finansiella kostnader
Kapitalforvaltningskostnader
Total kapitalavkastning, netto
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Not 3 Resultat, tillgangar och skulder bankverksamhet

2018 2017 2017
Resultatrdkning i sammandrag jan-jun  jan-jun jan-dec

2018 2017

Balansridkning i sammandrag 30jun 2018 30 jun 2017

2017

31 dec 2017

Rantenetto e 280 398798

Provisionsnetto 79 73 149

Totalt rorelseintdkter 479 494 985

Totalt kostnader fére kreditforluster T -414 o -368 o -771 .

Resultat fore kreditforluster 65 126 214

Kreditforluster, netto

Periodens resultat fore skatt och bokslutsdispositioner
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Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 17 18

383 314

Buriga tilgangar s 333 R 451

L4003 4037

2B
ATL8.
417

495

Totala tillgangar bankverksamhet 70934 70603

Avgér koncerninterna poster T ‘4490 . '3819

69445

4042

Tillgangar bankverksamhet efter

koncerninterna poster 66444 66784

Efterstéllda skulder T 900 900

25734 27201
334 458

65403

95313

608
900

Totala skulder bankverksamhet . e7123 66739

Avgér koncerninterna poster T -4490 . -3819

65679

4043

Skulder bankverksamhet efter
koncerninterna poster 62633 62920

Y nklusive lan till Riksgilden 789 MSEK (2017 jun 257 MSEK, 2017 dec 887 MSEK).

61636
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Not 4 Forsidkringstekniska avsattningar

Koncernen

Moderbolaget

30jun 2018 30jun 2017 31 dec 2017

30jun 2018 30jun 2017 31 dec 2017

Livforsdkringsavsittning

244983 239794

9838 9832

81

Ovriga forandringar

239794
18417

245078
..o

.m:igiémmnum.ﬂm.mmmﬂunuHnumm,mmm.mn.muummnum.ﬂm.mmmmmn.

239752
..9802

239752

.574.

Netto utgaende avsittningar

249 615 241712

Huniagiwmuunéiééwmu

Ovriga forsikringstekniska avsittningar

19 31 36

244983

5961

251820

241595

245078

4136

Totala forsédkringstekniska avséttningar

Not 5 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka forsakringstagarna bar risk

257223 248477 251274

Koncernen

255967

245904

Moderbolaget

249214

30jun 2018 30jun 2017 31 dec 2017

30jun 2018

30jun 2017

31 dec 2017

187278

6255

Ovriga forandringar

1256 -418

17171
-18 366
15783

Utgaende avsittning
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Not 6 Kategorier av finansiella tillgangar och skulder och deras verkliga virden

30jun 2018 30jun 2017 31 dec 2017

Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings- Instrument med Varderings- Varderings-

publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba-

prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke

paenaktiv observerbara  observerbara paenaktiv observerbara observerbara paenaktiv observerbara  observerbara

marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata

KONCERNEN Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgang vdrderad till verkligt virde

113555 2956 55072 1107967 3483 50309 1105403 3891 53118

181418 20004 o 160488 94579 B 172604 26933 —

i - i — 3726 i — ‘ — 2 955"““ i — ‘ - 3175

- 11946 - - 5479 - - 15114 —

- 1132 - 1 1022 — 1382 —

185009 19756 — 171881 09871 176803 93874 —

5462 6085 - 92390 9053 — 3004 6316 —

O' 0 ‘ 56024 — — ‘ 52 751'““ — . 55943

"485 444' ) 61179 "115 772 "442 727 . 66487 "106 015'““ "457 9204 ) 77 510'“ 112236

— 11949 - — 6650 — — 16166 —

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka o ‘ R

forsakringstagarna bar risk? — 204 320 — — 192815 — — 200 664 —

Derlvat """"""""""""""""""" i = i 1404 - — i 1457 — — i 1 714"“ o —

Skulderlbankverksamhet """""""""""""""" 31 - 68 — — 41““ T —

217704 — 200990 — — 218585 —

Eftersom det inte finns nagot enskilt antagande som paverkar varderingen av tillgangarna klassificerade i niva 3, utom férvaltningsfastigheter, far en forandring av ett antagande en mycket begransad paverkan pa resultat- och balansrakning.

For forvaltningsfastigheterna innebar en forandring av hyresintakter med +/-1 % +655 / -655 MSEK och en férdndring av direktavkastningskravet med +/-1 %-enhet -10 011/ +16 327 MSEK.

Overfdringar mellan nivaer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsférutsittningarna, till exempel likviditeten, har &ndrats. Under perioden har virdepapper motsvarande 97 (64) MSEK flyttats fran niva 1 till niva 2 och
10196 (0) MSEK har flyttats fran niva 2 till niva 1. Det flyttade vdrdet avser marknadsvardet vid periodens utgang. Den stora flytten fran niva 2 till niva 1 beror pa att Skandia har gjort en ny bedémning av vad som kan anses vara en aktiv mark-

nad.

Y vdrderingsnivan har justerats for foregaende ar sa att hela skulden anses varderad med observerbara priser vilket innebdr niva 2.
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Noter

Forts. Not 6 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga vérden

Sarskilda upplysningar for de finansiella instrumenten i niva 3

30jun 2018 30jun 2017 31 dec 2017

Finansiella tillgangar varderade till Finansiella tillgangar virderade till Finansiella tillgangar virderade till
KONCERNEN verkligt varde 6ver resultatriakningen verkligt varde 6ver resultatrdakningen verkligt varde 6ver resultatrdakningen
Forvaltnings- Aktier och Forvaltnings- Aktier och Forvaltnings- Aktier och
Tillgangar fastigheter  andelar Lan Totalt fastigheter  andelar Lan Totalt fastigheter  andelar Lan Totalt
Ingaende balans 55943 53118 3175 112236 49911 51315 3006 104 232 49911 51315 3006 104 232
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ g e B S R S L S R S P B S
0] o 3 699 o 164 3863 T ‘ -10 -2 049 1 .‘—'4 138 o -4108 .
Orealiserad vinst/forlust i resultatrakningen® 1909 g31 30 1oas o1 s T eas T T 3007 o T 10T 4183
Utgaende balans o 08024 55971 3726 115721 52751 . 106015 55943 53118 3175 112236

1909 3752 0 5661 2717 3595 -2 6310 3927 6452 1 10380

Y Redovisas i resultatrdkningen i posten Kapitalavkastning, netto.

Finansiella tillgangar som inte har bokats bort fran balansrikningen?

KONCERNEN 30jun 2018 30jun2017 31dec 2017

Tillgang/skuld varderad till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Réantebdrande vdrdepapper
Redovisat vérde tillgang
Redovisat varde tillhdrande skuld

Nettoexponering (o] (o] o

2 Vid en dkta aterkdpstransaktion, en forsiljning av ett rintebarande virdepapper med avtal om aterkdp till ett
forutbestamt pris, fortsatter tillgangen att upptas i balansrékningen och likviden upptas som skuld. Dessa tillgangar
kan inte anvandas for skuldtackning.
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Noter

Forts. Not 6 Kategorier av finansiella tillgadngar och skulder och deras verkliga vérden

30jun 2018 30 jun 2017 31 dec 2017
Instrument med Virderings- Varderings- Instrument med Virderings- Virderings- Instrument med Virderings- Virderings-
publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba- publicerade tekniker tekniker ba-
prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke prisnoteringar baserade pa serade paicke
paenaktiv observerbara observerbara paenaktiv observerbara  observerbara paenaktiv observerbara observerbara
marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata marknad marknadsdata marknadsdata
MODERBOLAGET Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Tillgang . S I . . . . .
113 540 2239 55971 107 947 3459 50309 105398 3881 53117
o hmwmewms i mew —imwo s —
— — 3726 — — 2955 — — 3175
- k 11946 k - i — i 5479 i i — i 15 114'“. —
= i 1125 i - i 1 i 974 i - i — i 1373'“. —
"""""""""""""""""""""""""""""""" "291 786' . 34029 . 59 697'““‘ "263 538 . 32899 . 53 264'“.“ "273 558 . 45 579'“. . 56292
skuld virderad till verkligtvirde
stransaktioner i - i 11949 i - i — i 6650 i - i — i 16 166'“. —
W.Derivat i - i 1403 i - i — i 1438 i - i — i 1 704'“. —
— 13352 — — 8088 — — 17 870 —

Eftersom det inte finns nagot enskilt antagande som paverkar varderingen av tillgangarna klassificerade i niva 3 far en forandring av ett antagande en mycket begransad paverkan pa resultat- och balansrdkning.
Overféringar mellan nivaer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer pa att marknadsférutsittningarna, till exempel likviditeten, har &ndrats. Under perioden har virdepapper pa motsvarande 57 (64) MSEK flyttats fran niva 1 till niva 2 och
9123 (0) MSEK fran niva 2 till niva 1. Den stora flytten fran niva 2 till niva 1 beror pa att Skandia har gjort en ny bedémning av vad som kan anses vara en aktiv marknad.

23 Skandia Delarsrapport januari-juni 2018



Noter

Forts. Not 6 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder och deras verkliga vérden

Sarskilda upplysningar for de finansiella instrumenten i niva 3

30 jun 2018

30jun 2017 31 dec 2017

Finansiella tillgangar virderade till

Finansiella tillgangar véarderade till Finansiella tillgangar véarderade till

MODERBOLAGET verkligt vdrde 6ver resultatrdakningen verkligt vdarde 6ver resultatrdkningen verkligt varde 6ver resultatrdkningen
Aktier och Aktier och Aktier och
Tillgangar andelar Lan Totalt andelar Lan Totalt andelar Lan Totalt
58117 51315 3006 | S4sa1 51315 3006 54321

Y Redovisas i resultatrdkningen i posten Kapitalavkastning, netto.

Finansiella tillgangar som inte har bokats bort?

MODERBOLAGET 30jun 2018 30jun2017 31 dec 2017

....... Redovisat vardettllgang ...11949 6650 16166
Redovisat varde tillhérande skuld -11949 -6 650 -16 166
Nettoexponering 0 0 0

2 Vid en dkta aterkdpstransaktion, en forsaljning av ett rintebédrande vardepapper med avtal om aterkdp till ett for-
utbestamt pris, fortsatter tillgangen att upptas i balansrdkningen och likviden upptas som skuld. Dessa tillgangar
kan inte anvandas for skuldtéckning.

Samtliga finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde klassificeras i en varderingshierarki som
speglar hur observerbara priser eller annan input &r i de varderingstekniker som anvants. I niva 1anvédnds noterade
priser som &r l&ttillgdngliga hos flera prisstéllare och representerar verkliga och frekventa transaktioner. Har aterfinns
statspapper och andra réantebarande papper samt noterade aktier som handlas aktivt. Har aterfinns ocksa fond-
andelar kopplade till fondférsdkringskontrakten och tillhdrande skulder. I niva 2 redovisas till absolut vervigande
delinnehav som vdrderas med noterade priser men dar marknaden beddms vara mindre aktiv. | dvrigt aterfinns har
icke bérshandlade rénte-, aktie- och valutaderivat. For dessa derivat faststélls verkligt varde dagligen i enlighet med
marknadspraxis genom en nuvardesberékning av respektive derivats framtida kassafloden baserat pa marknads-
noteringar avseende rantesatser, kreditspreadar och valutakurser. | niva 3 anvénds i hdg utstrackning vérderings-
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Tz 4826 11730 Tos3 12713
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To3 944
50309 2955 53264 5817 3175 56292
3595 -2 3593 6452 1 6453

tekniker som bygger pa parametrar som inte dr direkt observerbara pa en marknad. Har aterfinns framforallt sa kallade
private equityfonder, private debtfonder och forvaltningsfastigheter. En vdsentlig andel av varderingarna i niva 3 gors
av externa forvaltare/ oberoende vérderingsinstitut. Vardet faststélls utifran vardeutvecklingen i de underliggande
tillgdngarna. Berdkningarna gors i enlighet med IPEV (International Private Equity and Venture Capital Valuation) eller
US GAAP ASC 820 som ar motsvarigheten pa den amerikanska marknaden. Dessa varderingsmodeller inkluderar:

- marknadsbaserad metod - jamforelsevardering med hjdlp av multiplar, t.ex. P/E eller EV/EBITDA

- inkomstbaserad metod - diskonterade kassafléden

- kostnadsbaserad metod - nettotillgangar.

For fastigheter gors varderingen av utomstaende varderingsforetag. De har i sina vardebeddmningar utgatt fran tva
olika varderingsmetoder, dels en ettarig nettokapitaliseringsmetod och dels en kassaflodesmetod. De olika metoderna
bor komma till likartat resultat eftersom bada bygger pa ortsprisanalyser. | de fall metoderna leder till olika resultat
géller kassaflédesmetoden.

De marknadsnoteringar som anvands vid vardering i niva 1 och 2 ar genomsnittliga kop- eller séljkurser vid dagens
slut hdmtade fran externa kéllor. Som en del av varderingsprocessen sker sen en validering av anvédnda priser. Skulle
marknaden fordndras kraftigt, som helhet eller for vissa tillgangar eller emittenter gors ytterligare genomgangar for
att sdkerstélla en korrekt vardering.

Overforingar mellan nivaer i hierarkin kan ske nir det finns indikationer pa att marknadsférutsittningarna har
andrats. Det kan till exempel vara battre eller simre likviditet eller att ett instrument slutar eller borjar noteras.



Noter

Not 7 Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Tillgangar

KONCERNEN Relaterade avtal och skulder som
Nettobelopp i Ramavtal Sakerheter inte lyder under Totalt i

MSEK Bruttobelopp Kvittade balansridkningen om nettning erhallna/stéllda Nettobelopp nettningsavtal balansrdakningen
30jun 2018
Derivat i bé‘h‘l'{verksamhet' """ 1 — 11 —11"“ — Om
Derivat 1130 = 1132 1195 401 394
Aterkopsavtal T11946 = 11946 T11946 60 60 —— 11946
Tillgangar LA3089 - 13089 .jsos2 .46 454 T, 13089
Derivat i bé‘r{l’{verksamhet' """ 31 — 31 —11"“ o —19“ lm
pervat 1404 - 1404 1195 776 497 —— 1404
Aterkopsavtal T11950 - 11950 Ta1947 0 3 — T 11950
skulder 13385 — 13385 13083 -795 -493 - 13385
30jun2017
Derivat i ba"l"]‘l’(‘vel’ksamhet’ """ 14 T —_— 14 —_— —_— 14 — T 14
Derivat . 4261 3238 1023 678 51 104 — .....1023
Aterkdpsavtal 5479 — 5479 -5479 — 0 — 5479
Tillgdngar 9754 -3238 6516 ..o8157 . 51 208 T 8516
Derivat i bé‘h‘l'{verksamhet' """ s — 68 — —54“ 14"“ o
pervat 4918 2761 1457 594 1909 345
Aterkopsavtal 6650 = 6650 5478 4 1168 —— 6650
Skulder . 10936 2761 8175 ..08072  .....T1267 837 T 8175

13 — 13 - 1
Derivat 4591 3295 1296 1086 343 133 86 1382
Aterkopsavtal T1s114 — 15114 Tas114 - 0 T 5118
Tillgangar 19718 -3295 16423 16212 ) -343 -132
Derivat i bankVerkSamhet """ s — 41 '12 o '26 3 — 41
pervat 5008 3295 1713 1089 883 959 1 ia
Aterkopsavtal “16166 - 16166 Tas114 23 1029 T 16166
skulder 21215 -3295 17920 -16 215 -932 773 1 17921
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Tabellen visar redovisade finansiella till-
gangar och skulder som presenteras netto i
balansrédkningen eller med rattsligt bindande
ramavtal om nettning eller liknande avtal, till
exempel sa kallade ISDA-avtal, tillsammans
med relaterade sdkerheter. | kolumnen med
Nettobelopp i balansrakningen visas expo-
neringen mot motparter som nettoredovisas
under normala affarsforhallanden saval som i
hédndelse av betalningsinstéllelse eller insol-
vens. Finansiella tillgangar och skulder netto-
redovisas i balansrakningen nédr Skandia har
en legal rétt att nettoredovisa transaktioner,
under normala affarsférhallanden och i han-
delse av insolvens, och det finns en avsikt att
erlagga likvidnetto eller realisera tillgangen
och erldgga likvid for skulden samtidigt. Finan-
siella tillgangar och skulder som lyder under
rattsligt bindande ramavtal om nettning eller
liknande avtal som inte presenteras netto i
balansrékningen dr arrangemang som vanligt-
vis trader i laga kraft i hdndelse av insolvens
eller vid betalningsinstéllelse men inte under
normala affarsforhallanden eller arrangemang
dar Skandia inte har intentionen att avveckla
instrumenten samtidigt. | kolumnen Tillgangar
och skulder som inte lyder under nettnings-
avtal redovisas avtal som inte nettoredovisas i
balansrakningen och heller inte lyder under ett
rattsligt bindande avtal.



Noter

Forts. Not 7 Finansiella tillgdngar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal

Finansiella tillgangar och skulder som kvittas eller lyder under nettningsavtal
MODERBOLAGET Relaterade avtal

Nettobelopp i Ramavtal Sakerheter
MSEK Bruttobelopp Kvittade balansrdkningen om nettning erhallna/stéllda Nettobelopp

Tillgangar

och skulder som
inte lyder under Totalt i
nettningsavtal balansrdkningen

30jun 2018

Aterkdpstransaktioner 11946 — 11946 -11946 -60 -60

T 11946

Tillgangar 13071 — 13071 -13071 -461 -461

— 13071

Derivat 1403 ) — 1403 1195 777 a9

Aterkdpstransaktioner 11949 — 11949 -11946 — 3

— 11 949““

Skulder 13352 . — 13352 3071 777 4%

— 13352

Derivat o 974 i =

974 T30

151 T

Aterkdpstransaktioner " 5479 — i 5479 -5478 — —

Tillgangar 6453 . — . 6453 -6110 -151 . 91

— 6453

Derivat 1438 i =

1438 sty

11592 BT

Aterkopstransaktioner 6650 = 6650 5478 -4 1168

e 6650‘,‘.

Skulder ..8088 e T B 088, L8058 e 822

T 5088

Derivat 1987 T 1987 1082 343 ass

8 . 1373

Aterkdpstransaktioner 15114 i - 15114 15114 - 0

— 15114

Tillgangar 16401 . - le401 -l619%¢ -343 -1

86 16487

Aterkopstransaktioner 16166 — 16166 15114 23 " 1029

— 16166

Skulder 17 869 — 17 869 -16196 -906 767
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Noter

Not 8 Eventualférpliktelser

Ataganden

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2017 2018 2017 2017
jan-jun jan-jun jan-dec jan-jun jan-jun jan-dec

Utfasta investeringar
inom private equity

36662 35124 34950 .

(36662 35124 34950

Outnyttjad del av

beviljad rékningskredit i

bankverksamhet 1834 1883 1842 — — —

Beviljad men ej utbetalade

krediter i bankverksamhet 12114 11284 11342 — — —
50610 48291 48134 36662 35124 34950

Not 9 Upplysningar om nérstaende

Narstaendekretsens process och prissdttningsmekanism kvarstar oférandrad for funktions-
avtalen mellan de olika parterna inom koncernen som beskrivs i arsredovisningen fér 2017.
Moderbolaget redovisar under det forsta halvaret utdelningar fran Férsdkringsaktiebolaget
Skandia (publ) om 1500 MSEK, Skandia Investment Management AB om 8 MSEK och Skandia
Operations Center | UAB om 4,8 MSEK.
Moderbolaget har under forsta halvaret ldmnat ovillkorade aktiedgartillskott till Skandia
Investment Management AB om 10 MSEK. Lanet om ca 364 MSEK till det finska bolaget inom
Skandia Fastigheter har [6sts till sin helhet, da fastighetsinnehavet i Finland avyttrats.
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Not 10 Handelser efter balansdagen

Som en effekt av en hog kollektiv konsolideringsgrad (KKG) hdjde Skandia aterb&ringsréntan
till 40 procent under juli manad pa traditionellt forvaltat forsékringskapital. Fran och med den
Taugusti 2018 atergick aterbaringsrantan till 6 procent.

Skandia séljer den danska verksamheten efter att en Gverenskommelse om en forséljning natts
med det danska bolaget AP Pension. Kdpet berdknas kunna slutféras vid slutet av aret efter
godk&nnande fran danska myndigheter.



Underskrift

Stockholm den 27 augusti 2018

Frans Lindelow
Koncernchef och vd Skandia

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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