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1. INFORMATION OM KAPITALTACKNING

Rapporten innehaller information om Skandia Investment Management ABs (SIM) kapitaltickning, risker
och riskhantering. Information ska lamnas i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om offentliggérande av information om kapitaltackning och riskhantering (FFFS 2007:5), benamnt Pelare
3. Fullstandig information ldmnas arligen och senast fyra manader efter balansdagen. Periodisk
information lamnas senaste tva manader efter balansdagen avseende den 31 mars, 30 juni och 30
september. Informationen publiceras pa Skandias hemsida.

INFORMATION ENLIGT PELARE 3

Svensk lag och Finansinspektionens foreskrifter om kapitaltéckning och stora exponeringar baseras pa EU-
direktivet Capital Requirements Directive (CRD) och bygger pa tre pelare.

2. DEN TREDJE PELAREN REGLERAR DE UPPGIFTER SOM SKA LAMNAS
AVSEENDE:

DEN FORSTA PELAREN SOM BEHANDLAR MINIMIKRAV PA KAPITAL

Berakningen av minimikrav pa kapital &r utford i enlighet med lagen (2006:1371) om kapitaltackning och
stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om kapitaltackning och stora
exponeringar (FFFS 2007:1). Specifika upplysningar lamnas for:

e Kapitalbas och kapitalkrav
e Kreditrisk och operativ risk

DEN ANDRA PELAREN SOM BEHANDLAR RISKER, RISKHANTERING OCH TOTALT KAPITALBEHOV
Berdkning av internt kapitalbehov utfors for att sékerstalla att tillrackligt kapital halls for samtliga
vasentliga risker i SIMs verksamhet, utéver det lagstadgade minimikravet pa kapital enligt Pelare 1. Den
interna kapitalutvarderingen - IKU - inkluderar strategier, metoder och processer for SIMs kapitalstyrning.
Finansinspektionen granskar och utvarderar riskhanteringen och att tillrackligt kapital halls for de
vasentliga risker som SIM &r exponerat for. Specifika upplysningar lamnas i denna rapport for:

e Rianterisk
e Likviditetsrisk

ANDRA UPPLYSNINGSKRAV ENLIGT DEN TREDJE PELAREN
Foretaget och den finansiella foretagsgruppen (SIM tillhér inte nadgon finansiell féretagsgrupp)

Tidpunkter for nédr information lamnas och var den finns tillgéanglig

Ersattningssystem. Upplysningar enligt FFFS 2007:5 aterfinns pa Skandias hemsida
andia kandia/Om-o inansiell-info/Skandia-Liv/ under fliken Skandia

TILLAMPADE REGELVERK

ANDRINGAR | KAPITALTACKNINGSREGEL VERK 2013
Under 2013 har inga férandringar genomférts som innebar paverkan pa SIM.


http://www.skandia.se/hem/Om-Skandia/Om-oss1/Finansiell-info/Skandia-Liv/

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Ingenting har intraffat efter balansdagen som innebar paverkan pa informationen i denna rapport.

KOMMANDE KAPITALTACKNINGSREGLER CRDIV/CRR AR 2014

Minimikrav pd kapital - Pelare 1

De nya kapitaltackningsreglernas ikrafttradande i Sverige sker i tva steg. Den direktverkande
kreditinstitutsférordningen 575/2013/EU (CRR) tradde ikraft den 1januari 2014 och
kreditinstitutsdirektivet 2013/36/EU (CRDIV) forvéntas att, genom implementering i svensk lagstiftning,
trada i kraft den 1juli 2014. Ett antal 6vergangsregler for separata delar galler fram till 2019.

Effekterna pa SIMs kapitaltackningsgrad forvantas bli marginella. Daremot blir SIM féremal for flera nya
rapporteringskrav, tex Likviditetstackning, Bruttosoliditet, Stabil finansiering och Intecknade tillgangar.

INFORMATION OM FORETAGET

Skandia Investment Management AB (SIM), 556606-6832,med site i Stockholm fick den 18 mars 2013
tillstand fran Finansinspektionen att bedriva vardepappersrérelse. SIM &r ett helagt dotterbolag till
Skandiakoncernens moderbolag Livforsikringsaktiebolaget Skandia (publ) (Skandia Liv), 502019-6365
och bildades ursprungligen i februari 2001 under namnet Aktiebolaget Grundstenen. Bolaget
namnandrade i april samma éar till Skandia Telemarketing Aktiebolag och bedrev fram till 2012 callcenter-
verksamhet.

SIM bedriver sedan den 1 maj 2013 vardepappersrorelse. SIMs huvudsakliga verksamhet innefattar
diskretionar portféljférvaltning och administration fér andra bolag inom Skandia. En annan viktig del av
verksamheten dr arrangdrskapet av Skandias strukturerade placeringar.

Den 2 januari 2014 fordes all verksamhet i Skandia Liv over till det nybildade bolaget
Livférsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt, 516406-0948 (Skandia 6ms). Skandia Liv har dérefter
absorberats upp i detta bolag genom fusion. Skandiakoncernens nya moderbolag Skandia 6ms ar ett
omsesidigt livforsakringsbolag som &gs direkt av forsakringstagarna. | denna rapport kommer Skandia Liv
dock att omskrivas som ett fortfarande verksamt bolag.

3. MINIMIKRAV PA KAPITAL - PELARE 1

Utfall avser berdkning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, bendmnt Pelare |, for kreditrisk och
operativ risk. Bolaget tillampar schablonmetoden vid berdkning av kreditrisk. Schablonmetoden innebar
att ett riskvagt exponeringsbelopp berdknas utifran femton exponeringsklasser med ett flertal olika
riskvikter inom respektive klass dar minimikravet pa kapital for kreditrisk utgor atta procent av det
riskvagda exponeringsbeloppet. Kapitalkrav for operativa risker berdknas enligt basmetoden och innebar
for bolagets forsta verksamhetsar att kapitalkravet utgor 15 procent av arets rorelseintakter enligt
verksamhetsplanen.

SIM har under 2013 uppfyllt kravet pa miniminiva for kapitalbasen.



Tabell 1: Kapitaltdckningsanalys

Kapitaltickningsanalys, KSEK 2013-12-31 2012-12-31

Kapitaltiackningsmatt

Kapitaltickningsgrad' 30,45%
Primarkapitalrelation * 30,45%
Kapitaltickningskvot * 3,81
Kapitalbas *

Eget kapital enligt senaste arsbokslut 31 december 86702

Foreslagen utdelning -

Primirt kapital brutto *' 86702
Avgar uppskjuten skattefordran -192
Primart kapital netto 2 86510
Totalt supplementart kapital 0
Kapitalbas 86510

Riskviigda exponeringar / underlag for berikning av kapitalkrav ’

Kreditrisk enligt schablonmetoden 12554
Operativrisk enligt basmetoden 271535
Totalt riskvagda exponeringar 284089

Kapitalkrav °

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1004
Operativrisk enligt basmetoden 21723
Totalt minimikapitalkrav 22727

Startkapital 6 096 KSEK ’

Bolagets primarkapital bestar av eget kapital reducerat for poster som inte far medraknas i kapitalbasen tex. Uppskjuten skattefordran. Bolaget har inga primarkapitaltillskott
vilket innebar att priméarkapitalet ar lika med karnkapital.

FOor beskrivning av kvantitativa begrepp se Beskrivning av kvantitativ information nedan.

METOD FOR BERAKNING AV RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP FOR KREDITRISK

Vid tillampning av schablonmetoden finns femton exponeringsklasser. Varje exponeringsklass kan, inom
respektive klass, ha ett flertal olika riskvikter, vilka faststalls av Finansinspektionen. For att bestamma
vilken riskvikt en exponering ska erhélla ska extern kreditvardering tilldmpas. Finansinspektionen
godkénner de kreditvarderingsforetag vilkas kreditvarderingar far anvandas och anger kreditkvalitetssteg
och vilka kreditvarderingar som tillhor respektive intervall.

For att bedéma graden av kreditvardighet hos emittenter och motparter tillampas
kreditvarderingsbolagen Moody’s, Standard & Poors och Fitchs betygsklassificering. Forekommer olika
grader av kreditvardighet tillimpas medianen i det fall klassificeringar fran tre ratinginstitut féreligger och
den lagsta i det fall klassificeringar fran tva ratinginstitut finns.



Tabell 2: Exponeringar per exponeringsklass

Riskviagda

Exponeringar for kreditrisker per exponeringsklass Exponeringar ® tillgangar > Kapitalkrav ®

1Exponeringar mot stater och centralbanker - - -
2 Exponeringar mot kommuner och dirmed jamférlig samféllighet samt myndighete - - -
3 Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella foretag, trossamfund - - -
4 Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - -
5 Exponeringar mot internationella organisationer - - -
6 Institutsexponeringar 22132 4426 354
7Foretagsexponeringar 826 826 66
8 Hushallsexponeringar - - -
9 Exponeringar mot sakerhet i fastighet - - -
10 Oreglerade poster - - -
11 Hogriskposter - - -
12 Exponeringar i form av sdkerstéllda obligationer 69100 6910 553
13 Positioner i vardepapperiseringar - - -
14 Exponeringar mot fonder - - -
15 Ovriga poster 392 392 31
Totalt 92450 12554 1004

Beskrivning av kvantitativ information
1. Kapitaltackningsgrad

Kapitalbas i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp skall uppga till minst 8 procent.

2. Priméarkapitalrelation

Primart kapital i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp skall uppga till minst 4 procent.

3. Kapitaltackningskvot

Med kapitaltackningskvot avses kapitalbas i férhallande till totalt minimikrav pa kapital.
4. Kapitalbasen fordelas pé primart kapital (Tier 1) och supplementart kapital (Tier 2). Darutover

reduceras primart och supplementart kapital for negativt netto av aktuariella vinster och forluster.

Primart kapital skall uppga till minst 50 procent av totalt primart och supplementart kapital.

4.1 Primart kapital brutto avser eget kapital enligt balansrakning per den 31 december inklusive

minoritetsintressen samt av styrelsen foreslagen disposition av arets resultat vilken tillfors eget

kapital.

4.2 Primart kapital netto avser primart kapital brutto med avdrag for orealiserade forluster for
aktier klassificerade som finansiella tillgangar som kan séljas, orealiserade vinster medraknas i
supplementart kapital. Orealiserade vinster och forluster avseende rantebarande vardepapper
klassificerade som finansiella tillgangar som kan saljas exkluderas och medréknas inte i
kapitalbasen. Andra avdrag avser immateriella tillgangar och uppskjutna skattefordringar.
5. Med riskvdgda exponeringar avses asatt varde pa en exponering. Med exponering avses poster i
och utanfor balansrakningen. Koncerninterna exponeringar ingar, exklusive aktieinnehav i
dotterféretag och dar motparten star under Finansinspektionens tillsyn.
Enligt regelverket foreligger inte begreppet riskvdgda exponeringar for valutakursrisk och
operativ risk utan kapitalkravet asatts dessa risker explicit. For att askadliggora berdkningen av
kapitalkrav har dessa risker omvandlats till riskvagda exponeringar.

Kapitalkrav avser 8 % av riskvdagda exponeringar.

N

| enlighet med Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden ska ett vardepappersbolag som ska
driva verksamhet som avsesi 2 kap 18 3, 6 och 8, inneha ett startkapital uppgaende till 730 000
euro vid tidpunkt for erhallet tillstand.



Med exponering avses exponeringar i balansrdkningen efter reservering for kreditforluster samt ataganden
utanfor balansrakningen.

4. RISKER OCH RISKHANTERING

RISKSTRATEGI

En viktig del av bolagets riskhanteringssystem &r riskstrategin. Riskstrategin syftar till att ge en végledning
vid beslutsfattande som innebér ett risktagande pa ett saddant satt att bolagets malsattning kan uppnas.
Riskstrategin utformas integrerat med bolagets affarsstrategi och ses 6ver arligen, samt vid nya produkter
eller vasentliga férandringar som signifikant paverkar bolagets riskbild. Tillsammans med affarsstrategin
och affarsmodellen ger riskstrategin de langsiktiga grundférutséattningarna for affars- och kapitalplan.

Riskstrategi omfattar begreppen riskfilosofi, riskaptit samt riskstyrning. Riskfilosofin anger bolagets
installning till risk och risktagande och bestar av ett antal principer som styr risktagandet. Riskfilosofin ar
anpassad till det 6msesidigt verkande moderbolagets unika forutsattningar. For att sakerstalla att bolaget
féljer de principer som anges av riskfilosofin, behdvs en riskaptit som begréansar hur mycket och vilken risk
bolaget utsatter dgaren for. Till exempel séatter styrelsen begransningar for risk vid placering av det egna
kapitalet samt for bolagets operativa risker.

RISKRAMVERK

Riskstrategi konkretiseras genom riskramverket. Detta omfattar styrande dokument i form av policyer,
instruktioner och riktlinjer samt bolagets organisation och ansvarsférdelning.

ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING

Skandias ansvarsmodell avseende riskhantering bygger pa dualitet, proportionalitet och effektivitet.
Andra viktiga principer ar sjalvstandighet, aktiv riskstyrning och utmaning. Ett verktyg for att enkelt och
effektivt sakerstalla att dessa principer tillimpas av de operationella affarsenheterna inom Skandia ar
principen om tre forsvarslinjer. Modellen f6r de tre forsvarslinjer skiljer mellan de operationella
affarsenheter som dger och hanterar risk och regelefterlevnad i den egna verksamheten (forsta linjen),
funktioner for utmaning och sjélvstandig uppféljning av risker och riskhantering samt regelefterlevnad
(andra linjen) och funktioner fér oberoende granskning samt tillsyn (tredje linjen). Nedan presenteras en
oversikt av uppgifter och ansvar inom respektive férsvarslinje.

FORSTA FORSVARSLINJEN

Vd har, med stod av ledningen, det 6vergripande ansvaret for hantering av de risker som bolaget utsatts
for. Vd har delegerat ansvaret for Iopande hantering av de risker som uppkommer i verksamheten till
utsedda riskdgare, d.v.s. avdelningschefer. Riskdgarna ska fortlopande identifiera, mata/vardera, hantera,
félja upp och rapportera risker inom sitt ansvarsomrade. Riskhanteringen baseras pa en tydlig strategi,
policyer, instruktioner och riktlinjer. Riskdgarna stottas av sjalvstandiga kontrollfunktioner vilka bl.a.
kontrollerar och foljer upp limiter och mandat.

ANDRA FORSVARSLINJEN

Den andra forvarslinjen ansvarar for sjalvstandig uppféljning av risker och regelefterlevnad samt for en
samlad analys och rapportering av bolagets risker. Andra férvarslinjen uppratthaller principer och ramverk
for forsta linjens riskhantering samt validerar forsta linjens metoder och modeller f6r riskmatning och
kontroll. Den andra forvarslinjen ska dven utmana forsta linjens arbete. Detta hanteras av Enheten for
Riskstyrning och riskkontroll samt Compliancefunktionen.



TREDJE FORSVARSLINJEN
Den tredje forsvarslinjen utvéarderar bolagets samlade hantering av risk och regelefterlevnad. Detta
hanteras av bolagets internrevision.

Styrelsen ar den yttersta dgaren av riskhanteringssystemet och ska se till att bolaget har en god intern
kontroll. Bolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets riskniva och bedémning av kapitalbehov.
Styrelsen ska dven se till att kapitalplanering och riskanalys genomférs i samband med framtagandet av
affarsplan.

Vd har det 6vergripande operativa ansvaret for styrning, hantering och kontroll av bolagets risker och
svarar for rapportering till styrelsen. Vd har i ansvar att formedla och implementera styrelsens synsatt
avseende riskhanteringssystemet samt sakerstélla att det finns val fungerande intern kontroll inom
organisationen. Utifran styrelsens 6vergripande styrdokument utfiardar vd mer detaljerade instruktioner
och riktlinjer for den operativa styrningen, hanteringen och kontrollen av bolagets risker. Vd har dven
delegerat delar av sitt operativa ansvar for riskhantering till SIMs avdelningschefer. Den 6vergripande
riskhanteringen och kontrollen sker under vds ledning i ledningsgruppen.

Chief Risk Officer (CRO) har av vd delegerats ett samlat ansvar fér 6vergripande styrning och kontroll av
bolagets risker. CRO ska ge en sjalvstandig, saklig och aggregerad bild av bolagets risker till vd, ledning,
och styrelse.

Chief Compliance Officer (CCO) &r, ur ett andra forsvarslinjeperspektiv, ansvarig for att identifiera,
beddma, kontrollera och rapportera risker f6r sanktioner, betydande finansiella forluster eller ryktesforlust
som bolaget kan drabbas av till f6ljd av bristande regelefterlevnad (compliancerisker). CCO ska dven bista
med rad och stdd gallande compliancefragor. CCO har en skyldighet att I6pande rapportera status
avseende bolagets regelefterlevnad till vd och styrelse.

Internrevision ar direkt understalld styrelsen och ar organisatoriskt separerad fran verksamheten.
Internrevisions ansvar ar att utfora en oberoende granskning av bade de operativa avdelningarna och
kontrollfunktionerna. En viktig del i den oberoende granskningen ar att utvardera den interna kontrollen.

Externrevision ar tillsatt av bolagsstdamman och utfor en extern oberoende granskning.

RISKHANTERINGSPROCESSER

Bolagets riskhanteringsprocesser omfattar de processer genom vilka riskstrategin
implementeras/operationaliseras utifran de ramar och regler samt den organisation och ansvars- samt
beslutsstruktur som ges av bolagets riskramverk. Processerna ska sakerstalla att bolagets verkar i linje med
sin risk- och afférsstrategi, samt att det finns en god kontroll av risker inom hela organisationen.
Processerna omfattar identifiering, matning/vardering, hantering, uppféljning och rapportering av risker.

KREDITRISK

Kreditrisk motsvarar risken for att individer, féretag, finansiella institutioner och andra parter inte kommer
att kunna leva upp till sina dtaganden.

SIM tar kreditrisk i form av utlaning till kreditinstitut - pengar pa bankkonto- samt placeringar i
rantebarande vardepapper avseende bolagets 6verskottslikviditet. SIMs policy for styrning och kontroll av
finansiella risker styr vilka emittenter SIM far placera pengar hos, hur stora exponeringar SIM far ha hos en
och samma motpart samt hur stor ranterisk bolaget far ta pa sig.



Motpartrisk ingar i begreppet kreditrisk och avser risker kopplade till férandringar i marknadsvarde for
derivat, aterkdpstransaktioner och lan av vardepapper. SIM hade 2013 inte ndgon exponering mot
motpartsrisk.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken att det verkliga vardet pa ett finansiellt instrument eller framtida kassafléden
fran ett finansiellt instrument paverkas av férandringar i marknadspriser. SIM exponeras for marknadsrisk i
form av ranterisk i 6vrig verksamhet.

Med rénterisk avses risken for att vardet av SIMs tillgdngar paverkas negativt vid en férandring av
rantenivan. SIM tar rénterisk i form av de rantebarande vardepapper som 6verskottslikviditeten placerasi.
SIMs policy for styrning och kontroll av finansiella risker gor géllande att bolaget endast far investera i
rantebarande vardepapper av god kreditkvalitet som har en maximal dterstdende 16ptid om 360 dagar.
SIMs kénslighet for ranterisk ar darmed lag.

Finansinspektionen foreskriver att berakning ska goras av vilken paverkan en férandring av det allménna
ranteldaget med tva procentenheter har pa det ekonomiska vardet, med vilket avses nuvardet av framtida
kassafloden. | de fall paverkan resulterar i att det ekonomiska véardet minskar mer @n 20 procent i
forhallande till kapitalbasen ska institutet lamna in en atgardsplan for att reducera risken till
Finansinspektionen. Per den 31 december 2013 uppgick ranterisken baserat pa tva procentenheters
férandring till 507 KSEK, vilket motsvarar 0,59 % av kapitalbasen.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk utgors av risken att inte kunna uppfylla betalningsataganden vid foérfallodag utan att
kostnaden for att erhalla likvida medel 6kar avsevart. Detta inbegriper risken fér stérningar pa marknaden
som orsakar normalt likvida medel att bli illikvida och risken for att motparter kan dra tillbaka sin
finansiering.

SIMs nuvarande verksamhet betingar en mycket lag likviditetsrisk. Per den 31/12 2013 stod
likviditetsreserven for 63 % av hela balansrakningens varde, vilket innebér att SIM vid en fullstandig
avveckling av verksamheten aldrig skulle hamna i en position av likviditetsbrist. Hela likviditetsreserven var
vid bokslutstidpunkten placerad i AAA-klassade sakerstallda obligationer.

OPERATIV RISK

Med operativ risk menas risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenliga eller misslyckade processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.

Effekter av operativa risker uppkommer vanligtvis i form av kostnader eller ryktesforluster. SIM hanterar
operativa risker genom olika typer av kontroller och skadereducerande atgarder, t.ex.
kontinuitetsplanering.

Ansvaret for att Iopande hantera operativa risker ar en integrerad del av chefsansvaret inom Skandia.
Utover den I6pande och kvartalsvisa hanteringen genomfor varje avdelning arligen en sa kallad
sjalvutvardering av operativa risker. Utvarderingen syftar till att identifiera operativa risker och att
kvantifiera de forluster som kan uppsta. Arbetet resulterar i atgardsplaner vars implementering ar foremal
for I16pande bevakning. Som ett stdd for riskhanteringen har Skandia ett system for rapportering och
uppfdljning av incidenter. Alla incidenter foljs upp och atgarder vidtas for att handelsen inte ska upprepas.



