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VD har ordet

Omtumlande varldshandelser paverkade finansmarknaden 2011

Ar 2011 var omtumlande med omfattande protester och demonstrationer i flera nordafrikanska lander som kom att leda till stora politiska
foréndringar; en forodande jordb&vning och tsunami i Japan; skuldkriser bl.a. i Grekland vilka ledde till stor oro éver det gemensamma
valutasamarbetet samt en relativt snabb tillvaxtinbromsning i vastvarlden. Dessa handelser kom att paverka finansmarknader véarlden éver
kraftigt under aret.

Med undantagen Skandia USA (+2,9 procent) och Skandia Time Global (+2,0 procent) uppvisade vara aktiefonder en negativ avkastning
for perioden. Svagast utveckling uppvisade Skandia BRIC med en nedgéng pa 25,5 procent. Hogst avkastning gav de svenska
obligationsfonderna Skandia Kapitalmarknadsfond (+12,1 procent) samt Skandia Realrantefond (+11,6 procent) pa grund av sjunkande
l&nga marknadsrantor som en féljd av manga investerares flytt fran riskfyllda tillgangar till mindre riskfyllt sparande pa rantemarknaden.

Den 1 juli 2011 6vertog Goldman Sachs Asset Management International den lIépande forvaltningen av Skandia BRIC. Fonden investerar
framst i tillvaxtekonomierna i Brasilien, Ryssland, Indien och Kina, men har &ven méjlighet att placera i bolag i andra lander forutsatt att
dessa foretag ar relaterade till BRIC-regionen. Ny ansvarig forvaltare fér fonden ar Gabriella Antici.

Den 1 september 2011 namnandrades Skandia Swedish Stars till Skandia Svea Aktiv och Henrik Asplund och Stefan Kopperud p& DNB
blev nya ansvariga forvaltare for fonden. | samband med detta sénktes fondens forvaltningsarvode till 1,50 procent.

Den 1 januari 2012 tradde ny skattelagstiftning i kraft for fonder och innehav av andelar i fonder. Detta innebdr att skatten pa sjilva
fonden férsvinner medan en ny skatt pa innehav av direktdgda andelar i investeringsfonder inférs. Med andra ord flyttas beskattningen
fr&n fonden till fondspararen.

Skatten pa innehav av andelar i fonder innebér att det inférs en arlig schablonintékt for direktsparande som beréknas utifran
fondandelarnas vérde per den 1 januari. Nar den nya skattemodellen for fonder inférs kommer vara befintliga fonder sluta att ge utdelning
da syftet med utdelning varit att undvika ett beskattningsbart resultat i fonderna. Férandringen i beskattningen innebar salunda att vara
fonder, forutsatt ett beskattningsbart resultat, kommer att Iamna sin sista utdelning under hésten 2012.

Fondernas arsberéttelser &r upprattade i enlighet med den nya fondlagstiftning som tradde i kraft den 1 augusti. Det innebar bland annat
att fondernas balans- och resultatrakningar samt innehavslistor ser lite annorlunda ut jamfort med tidigare ar.

Investeringar i fonder utgér alltid en risk. De pengar som placeras i fonder kan séledes bade tka och minska i varde och det &r inte sakert
att du far tillbaka det insatta kapitalet. Informationsbroschyrer innehallande fondbestammelser samt basfakta for investerare for samtliga
fonder finns tillgangliga pa fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder.

L&s mer om fondsparande pa www.skandiabanken.se

Med vénliga halsningar

Jessica Malmfors
VD Skandia Fonder AB
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Var férvaltning
Var forvaltning

Skandia Fonder arbetar med externa forvaltare med de undantagen att fondandelsfonderna, Skandia
Selected, skots i intern regi av Skandia Fonders personal. Skandia Asia, Skandia USA och Skandia BRIC
forvaltas av Goldman Sachs Asset Management. Resterande fonder forvaltas av DNB Asset Management.
Dessa samarbeten utvarderas kontinuerligt i samarbete med Skandias analytiker.

DNB Asset Management (DAM)

DAM é&r en global kapitalforvaltare med stark nordisk forankring. Den globala narvaron ar viktig for forvaltningen av internationella tillgangar,
samtidigt som medarbetarna i Norden s&kerstaller férvaltningen av inhemska tillgdngar och ett kundarbete av hogsta kvalité.

DAM é&r en fristdende forvaltningsorganisation inom DNB-gruppen. DNB &r Norges ledande finanskoncern.

DAM har cirka 90 analytiker och férvaltare och har kontor i Stockholm, Luxemburg, Hongkong, Chennai (Indien), Oslo och Bergen. Totalt forvaltar
DAM cirka 540 miljarder kronor, varav ungefar 53 miljarder for Skandia Fonders rékning.

Kunder

DAM forvaltar inhemska och internationella aktier och obligationer at i huvudsak nordiska kunder. Féretagets viktigaste kundgrupper &r
livférsékringsbolag, fondbolag och andra institutionella kunder. Via fondbolagen inom DNB-gruppen har DAM aven en omfattande férvaltning for
privatkunder.

Investeringsfilosofi och process

Grunden i DAMs investeringsfilosofi ar att vara en aktiv forvaltare. Det innebar att genom en grundlig analys av ekonomier, marknader och féretag
forsoka uppna ett forvaltningsresultat som éver tiden éverstiger marknadens utveckling. Analysen gors bade genom traditionell fundamental analys
och med kvantitativa metoder.

Investeringsprocessen bygger p& en hdg grad av specialisering. Genom fokusering pa olika delomraden med dedikerade analytiker och forvaltare
skapas mojligheter till specialistkompetens och darmed forutsattningar for ett bra forvaltningsresultat.

Kvantitativa forvaltningsmetoder anvands framfor allt inom den globala aktieférvaltningen. DAM erbjuder férvaltning av globala aktier helt enligt
kvantitativa metoder eller i kombination med fundamental férvaltning.

Riskkontroll &r ett viktigt moment i DAMs forvaltning. Genom avancerade system kan risken i férvaltningen féljas upp och kontrolleras I6pande.
Grundprincipen &r att vi skall ta kontrollerade risker inom omraden dar organisationen har kompetens och undvika att ta okontrollerade risker eller
risker inom omraden dér vi inte har full kompetens.

Goldman Sachs Asset Management (GSAM)

GSAM ar affarsomradet Asset Management inom The Goldman Sachs Group, Inc. (NYSE: GS). GSAM erbjuder sedan 1989 diskretionar
investeringsradgivning och har professionella férvaltare placerade i alla viktiga finanscentra i varlden. Bolaget erbjuder radgivning och
investeringsstrategier till institutionella investerare varlden Gver inom ett brett utbud av tillgangsklasser. Goldman Sachs, grundat 1869, ar
marknadsledare inom global investment banking, vardepappershandel och forvaltning.
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Avkastning & Risk

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. For andra personer &r det att sparkapitalet inte 6kar tillrackligt snabbt och bra.

Det &r darfor viktigt att du véljer sparform med utg&ngspunkt fran vem du &r. For att f4 chans till bra avkastning méaste du oftast vara beredd pé att
ta en viss risk. Du bor ocksa kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder ar exempel pa mer
riskfyllda placeringar. Om du hellre vill ha en s&ker placering, kan du valja ett bankkonto eller en rantefond. Da behéver du inte vara lika langsiktig
men du far & andra sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som pé papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hog
inflation visa sig vara en riktigt dalig affar.

Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett satt att méata risknivan ar att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned.
Det kallas for fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju stérre svangningar, desto storre oséakerhet om fondens
vardeforandring. Ett annat satt att méta risknivan &r att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket fondens avkastning
awviker fran det index som fonden jamférs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index okar méjligheterna och darmed ocksa
riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med I&gt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fr&n index medan en fond med
hégre tracking error har stérre sannolikhet att g& saval battre som samre an index.

2 &r, manadsdata Arsavkastning = Volatilitet, % Tracking
Fond snitt, % error, %

fonden index fonden index

Skandia Cancerfonden 2,26 4,71 17,73 17,24 2,35
Skandia Sméabolag Sverige 8,57 6,46 20,09 20,38 3,22
Skandia Sverige ‘ 1,07 ‘ 4,71 ’ 17,94 ’ 17,24 ‘ 2,51
Skandia Varldsnaturfonden 0,98 4,71 17,61 17,24 2,36
Skandia Idéer For Livet -5,11 0,36 19,44 16,85 3,97
Skandia Svea Aktiv -3,67 4,69 17,12 17,14 3,68
Skandia Asia -3,28 -2,90 14,32 14,36 1,90
Skandia BRIC -13,07 -8,52 15,49 16,19 2,61
Skandia Europa -8,32 -5,76 15,58 13,42 2,98
Skandia Japan -2,89 -3,02 16,54 15,77 2,13
Skandia Time Global 6,26 2,80 12,71 10,62 4,40
Skandia USA 4,52 4,89 11,06 10,96 1,81
Skandia Véarlden -1,59 -0,19 10,63 10,25 1,85
Skandia Forsiktig 2,97 4,36 2,29 1,91 0,66
Skandia Balanserad 1,59 3,98 6,28 5,50 1,10
Skandia Global Hedge 0,22 0,97 3,25 0,22 3,21
Skandia Offensiv -0,05 2,71 13,71 12,61 1,68
Skandia Selected: Global Forsiktig 1,00 3,67 3,07 2,63 1,63
Skandia Selected: Offensiv -0,91 2,73 13,38 12,65 2,36
Skandia Selected: Strategi 0,77 3,58 9,13 8,33 1,93
Skandia Selected: Utland Offensiv ‘ -1,26 ‘ -0,19 ’ 11,13 ’ 10,25 ‘ 3,70
Skandia Kapitalmarknadsfond 7,06 7,98 4,90 4,90 0,37
Skandia Likviditetsfond 0,80 0,94 0,23 0,20 0,06
Skandia Penningmarknadsfond 1,08 0,98 0,37 0,29 0,22
Skandia Realrantefond 7,63 8,64 4,42 4,42 0,31
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Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre borsforetagen. Fonden avstar
investeringar i foretag vars verksamhet strider mot Cancerfondens
riktlinjer. Arligen tillfaller 2 procent av fondens vérde Cancerfonden —
Riksféreningen mot Cancer. Sedan fondens start har andelsdgarna
bidragit med totalt ca. 103 miljoner kronor till svensk cancerforskning.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfoért med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebéar att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Cancerfonden sjonk med 17,8 procent efter avgifter under
2011 medan dess jamforelseindex minskade med 13,6 procent.

Borsaret 2011 karaktariseras av tva langre perioder av
oregelbunden, men trendl6s utveckling. Efter en stark avslutning pa
2010 inleddes 2011 med en period av lugnare utveckling och
stockholmsbérsen stod i maj pa4 samma niva som vid arsskiftet.
Perioden var dock volatil da bland annat jordbavningen i Japan och
folkliga uppror i manga arablander paverkade marknaderna. Under
sommaren sag vi en svagare borsutveckling till foljd av allt svagare
makrosignaler, vilket i augusti féljdes av en kraftigt fallande bors.
Utlésande faktorer for detta fall var forutom de generellt svaga
makrosignalerna dven den politiska lasningen i USA som ett tag
hotade att forhindra den federala regeringen fran att ta upp ytterligare
I&n for att tacka landets budgetunderskott. Den viktigaste forklaringen
for denna svagare bors var dock en allt mer negativ syn pa
utvecklingen i EU och d& primart landerna i eurozonen. Efter att
under |&ng tid varit en kris som i stort varit isolerad till mer perifera
lander som Grekland, Portugal och Irland tydde mer och mer pa att
den statsfinansiella krisen spritt sig till EU:s karna da Italien pa allvar
drogs in i turbulensen. Efter en kraftigt negativ utveckling under
augusti fortsatte volatiliteten under hésten, men utan tydlig riktning
och bérsen stiangde ocksa aret pa en niva den haft under augusti.

Sammantaget gav detta en svag borsutveckling dar de sektorer och
bolag som drivit borsen uppat under de senaste aren nu tillhérde
arets forlorare samtidigt som de mer defensiva delarna av borsen
som inte foljt med i tidigare bérsuppgangar nu tillhérde de relativt
starkare delarna av borsen. Den svenska ekonomiska utvecklingen
har under aret varit god &ven om tecken pa avmattning har blivit
tydliga i slutet pa aret i kdlvattnet av de finansiella problemen i
framfor allt de sddra delarna av Europa. | en jamfoérelse med andra
utvecklade ekonomier sticker den svenska ekonomin ut som stark.

Fondens stérsta positiva bidrag pa sektorniva har genererats fran
overvikten inom energi som gynnats av ett fortsatt hogt oljepris.
Negativt bidrag har framst kommit fran undervikten i segmentet
dagligvaror, som under det svaga borsklimatet tillhérde en av de
starkare sektorerna. De framsta bidragsgivarna pa bolagsniva till
fondens avkastning var innehaven i Hexpol, Swedbank och ProAct.
Storst negativt bidrag kom fran positionen i Active Biotech som gick
mycket svagt. Innehavet i Volvo utvecklades ocksa svagt i samband
med den férnyade finansoron. Enskilda olyckliga aktieval som Active
Biotech var under ret den framsta forklaringen till den samre
avkastningen an index. Vidare hade fonden en allt fér positiv
konjunktursyn nar de ekonomiska utsikterna och borsklimatet
forsamrades under sommaren, vilket gav ytterligare negativ
indexavvikelse. Under sommaren andrades fondens sammanséttning
och har sedan dess varit mindre exponerad mot cykliska bolag och
mer forsiktig till sin karaktar.

Fonden har under aret inte anvant derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 126 kr 8224 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1082 kr
Arlig avgift:
1,40 %

Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 2,3% 4,7 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -0,8 % -0,1 %

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 267 850 93,48 2 865 356 0,00 -17,8 -13,6
2010 361 637 115,99 3117712 0,27 27,1 26,9
2009 279745 93,32 2997 669 2,97 7/ 58S
2008 184 116 64,80 2839724 1,47 -36,0 -39,1
2007 313536 106,03 2956 961 0,52 5,4 -2,6
2006 368768 114,92 3274380 0,12 24,2 28,7
2005 321291 94,50 3469 061 0,09 36,0 36,7
2004 257 896 70,97 3708 051 0,02 13,9 21,3
2003 239744 63,58 3847 141 0,92 32,8 34,2
2002 177 542 48,69 3643 361 0,17 -36,6 -34,7

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,53

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
409

2011

Ingen handel med néarstéende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 237101 327 750 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 25863 30 366 Energi
Summa finansiella instrument med positivt Alliance Oil Company Ltd - SDR SE 3334 1,24 1,24
marknadsvarde 262 964 358 117 Lundin Petroleum SE 8895 3,32 3,32
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0 Summa Energi 12229 4,57
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 262 964 358 117
Bankmedel och dvriga likvida medel 5210 5885 Finans och fastighet
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0 Handelsbanken A SE 6 340 2,37 2,37
Ovriga tillgéngar (Not 3) 0 0 Investor B SE 4522 1,69 1,69
Summa tillgangar 268 175 364 001 Nordea Bank SE 19633 7,33 7,33
Skulder SEB A SE 4787 1,79 1,79
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 0 Swedbank A SE 10 866 4,06 4,06
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 Summa Finans och fastighet 46 147 17,23
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt Halsovard
marknadsvéarde 0 0 AstraZeneca Plc SE 2982 1,11 1,11
Skatteskulder 0 1 Elekta Instrument B SE 4723 1,76 1,76
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 286 387 Medivir B SE 820 0,31 0,31
Ovriga skulder (Not 3) 39 1977 Summa Halsovérd 8525 3,18
Summa skulder 325 2365
Fondférmogenhet (Not 1) 267 850 361 636 Industrivaror och —tjanster
ABB Ltd SE 3250 1,21 1,21
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Alfa Laval SE 1409 0,53 0,53
Assa Abloy B SE 897 0,33 0,33
Intakter och vardeférandring Atlas Copco A SE 11624 4,34 4,34
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -64 742 63 596 Hexpol AB SE 3775 1,41 1,41
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Loomis SE 2278 0,85 0,85
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - NCCB SE 2379 0,89 0,89
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 Proffice B SE 4100 1,53 1,53
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) -4 099 7241 Sandvik SE 7613 2,84 2,84
Ranteintakter 44 4 Scania B SE 3800 1,42 1,42
Utdelningar 9634 7170 Securitas B SE 2896 1,08 1,08
Valutakursvinster och -férluster netto 0 0 SKF B SE 8381 3,13 3,13
Ovriga finansiella intakter (Not 9) - - Volvo B SE 14 754 5,51 5,51
Ovriga intakter (Not 10) 75 54 Summa Industrivaror och -
Summa intakter och vardeférandring -59 088 78 065 tjianster 67 156 25,07
Kostnader
Forvaltningskostnader -3937 -4 297 Informationsteknologi
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -3937 -4 297 Acando AB SE 5488 2,05 2,05
Ersattning till férvaringsinstitutet 0 0 Ericsson B SE 17 766 6,63 6,63
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0 Nolato B SE 1137 0,42 0,42
Ersattning till revisorer 0 0 Proact It Group SE 3867 1,44 1,44
Rantekostnader 0 0 Summa Informationsteknologi 28 259 10,55
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - -
Ovriga kostnader (Not 10) -62 -50 Material
Summa kostnader -3999 -4 348 SCAB SE 3117 1,16 1,16
Skatt (Not 2) - - Stora Enso Oyj R SE 5199 1,94 1,94
Arets resultat -63 088 73718 Summa Material 8315 3,10
Séllankopsvaror och —tjanster
oréndring av fondférmégenheten Autoliv - SDR SE 4063 1,52 1,52
Fondférmégenhet vid arets borjan 361 636 279 746 Electrolux B SE 5507 2,06 2,06
Andelsutgivning 40171 66 073 Hennes & Mauritz B SE 24949 9,32 9,32
Andelsinlésen -63 611 -51 485 MQ Holding AB SE 2446 0,91 0,91
Arets resultat enligt resultatrakning -63 088 73718 Summa Sallanképsvaror och -
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - tjanster 36 965 13,80
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0
Lamnad utdelning -7 259 -6 415 Telekomoperatorer
Fondférmégenhet vid &rets slut 267 850 361 636 Millicom Intl. Cellular - SDR SE 3372 1,26 1,26
Not 2. Utdelning Tele2 B SE 4317 1,61 1,61
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 11232 7106 TeliaSonera SE 21817 8,15 8,15
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 10872 6916 Summa Telekomoperatérer 29 506 11,02
Beskattningsbar inkomst 360 190 Summa Aktier 237 101 88,52
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 108 57 Summa Overlétbara
Beslutad utdelning 10872 7233 vardepapper som ar upptagna
Utdelning till andelsagarna 5549 0 till handel p& en reglerad
Utdelning till Cancerfonden 5323 7233 marknad eller en motsvarande
Not 3. Ovriga tillg&ngar och skulder marknad utanfor EES. 237 101 88,52
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 0 0
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -39 -1977 Ovriga finansiella instrument
Not 4. vardeforandring pa Gverlétbara vérd,
Realisationsvinster 25196 35499 Fondandelar
Realisationsforluster -16 722 -5 595
Orealiserade vinster och forluster -73217 33693 Aktiefonder
Summa -64 742 63 596 DNB Sweden Micro Cap SE 4133 1,54 1,54
Not 5. Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument Skandia Smébolag Sverige SE 21730 8,11 8,11
Realisationsvinster - - Summa Aktiefonder 25863 9,66
Realisationsforluster - - Summa Fondandelar 25863 9,66

Orealiserade vinster och forluster - - Summa Ovriga finansiella
Summa - - instrument. 25863 9,66
Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster

Summa Finansiella Instrument

Realisationsforluster - - Med positivt marknadsvarde: 262 964 98,18
Orealiserade vinster och forluster - - Med negativt marknadsvérde: -
Summa - - Ovriga tillgangar och skulder 4886 1,82
Not 7. Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument varav likvida medel SEB 5210 1,95
Realisationsvinster 0 0 Fondférmégenhet 267 850 100,00
Realisationsforluster 0 0
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper
Summa 0 0
Not 8. Vardeférandring pa Fondandelar SEB
Realisationsvinster 394 0 Bankmedel 5210
Realisationsforluster 0 0 SEB A 4787
Orealiserade vinster och forluster -4 493 7241 Summa SEB 9997
Summa -4 099 7241
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Derivatexponering
Inga dvriga finansiella intakter ingar - - Totalt Utstéllda derivat -
Inga évriga finansiella kostnader ing&r - - Totalt Innehavda derivat -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader Netto valutaterminer (OTC) -
| 6vriga intakter ingar arvodesrabatter 75 54 Summa Derivatexponering -
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -62 -50
Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 262 964 98,18
Ranterelaterade Fin. Instrument -
Ovrigt 4886 1,82
Summa tillgangar och skulder 267 850 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten



Skandia Fonder

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
o , analyser som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi
gér dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
¢ 1gar, analyser och déarfor komma att férandras.




Skandia Fonder

Skandia Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett
marknadsvérde vid investeringstillféllet motsvarande hogst 1,0
procent av det samlade vardet pa Stockholmsbérsen. Investeringarna
sprids pa ett flertal bolag och branscher. Fonden kan ha exponering
upp till 10 procent av dess varde mot dvriga nordiska aktiemarknader.

En portfélj av svenska mindre och medelstora bolag har historiskt
praglats av en ndgot hogre risk jamfért med en placering i ett brett
svenskt aktieindex som &ven innehéller de stérre bolagen. Darfor kan
det bedémas att fonden i fortsattningen kommer att uppvisa nagot
hdgre risk &n en svensk aktiefond med bredare placeringsinriktning.
Fondens inriktning innebar att férsaljning av fondens innehav inte kan
ske lika snabbt som i en fond med inriktning pa stora internationella
bolag. Utbetalning av forsaljningslikvid vid stora inlésentransaktioner
kan darfor ta langre tid jamfért med fonder som investerar i bolag med
battre likviditet. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berakna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Sméabolag Sverige minskade med 10,4 procent efter avgifter
under 2011 medan dess jamforelseindex sjonk med 13,2 procent.

Efter den starka avslutningen pa 2010 blev inledningen av 2011 mer
avvaktande. Efter en slagig utveckling under varen, med en lagpunkt
i samband med jordbavningen i Japan i mars, fick vi se en stark
aterhamtning med en topp i maj manad. Bérsen borjade sedan falla i
juni och fran slutet av juli accelererade nedgangen. P& bara tre
veckor foll index med néra 20 %. Utldsande var svag amerikansk
makrostatistik samt politiskt oenighet kring hur man skulle hantera
skuldtaket. De allt mer akuta finansiella problemen i Grekland tog
dock snart 6verhanden och spadde pa den negativa borsspiralen.
Aterstoden av bérsaret kom sedan att domineras av makronyheter.

Den europeiska skuldkrisen plagade bérserna under hela &ret, med
en klar eskalering fran juli manad och framat. Lander med problem
uttkades fran de ursprungliga PIGS-landerna och ranteskillnaderna
vuxit till rekordnivaer mot lander som uppfattas som sékra. Ravaru-
och cykliska bolag hade svagast utveckling, medan konjunkturstabila
bolag sdsom hélsa och teleoperatérer tillhérde vinnarna. Till skillnad
fr&n nedgéngen under 2008 syntes stor paverkan pa svensk
privatkonsumtion, atminstone mot slutet av aret. Detaljhandeln tillhor
de sektorer som Gverraskat mest negativt under aret.

Smabolagen har sett dver hela aret utvecklats nagot svagare om
man jamfér med borsens 30 mest omsatta bolag (SIX30RX). Som
vanligt har det dock varit en hel del svangningar under &ret och
nedgangen i augusti satte extra stor press p& manga smabolag.
Trenden med uppkop av smabolag har fortsatt. Bland fondens
innehav har Cardo blivit uppkopt och bud ligger pa Seco Tools.

Oljebolaget Lundin Petroleum kunde offentliggdra stora fyndigheter i
ett delagt oljefélt, vilket ledde till en dubblering av aktiekursen under
aret och en position som fondens viktigaste positiva bidragsgivare.
Andra viktiga innehav var bland annat Meda och Hexpol, som sag
uppgangar pa 40 respektive 46 %. Det innehav som paverkade
fonden mest negativt under &aret var Medivir, som fick ovantad
konkurrens for sin lakemedelskandidat inom Hepatit-C.

Det har varit relativt f& stora forandringar bland fondens innehav
under aret. Fonden har under aret minskat den cykliska
exponeringen genom att bland annat avyttra innehaven i Hoganas,
Lundin Mining och Autoliv. Fonden har aven minskat innehavet i
Lundin Petroleum efter den starka kursutvecklingen. Unibet &r ett nytt
innehav. Vi sag en mojlighet for bolaget att tka forsaljning och
I6nsamhet genom 6kad fokus pa de nordiska marknaderna. Bolagets
starka balansrékning ger &ven méjlighet till utdelning eller forvérv.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen, men har inte utnyttjat denna méjlighet under aret.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 129 kr 8964 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1154 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Stefan Kopperud (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 8,6 % 6,5 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 1,3% -0,2 %

Jamforelseindex:
Carnegie Small Cap RI Index (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 2467 870 280,53 8 796 884 6,83 -10,4 =ilg 2
2010 2784374 321,07 8671752 3,16 L 30,6
2009 1976193 246,83 8 005 840 7,57 65,1 68,9
2008 928309 154,26 6017 455 13,62 -41,6 -44,4
2007 1762093 289,49 6 086 675 8,23 -6,0 -6,9
2006 2886291 316,38 9122 552 117 39,5 37,5
2005 1739331 227,70 7 638 553 2,42 49,7 48,2
2004 366290 153,83 2381 053 1,45 14,3 23,4
2003 319179 135,97 2 347 246 0,63 33,5 42,2
2002 123466 102,32 1206 620 4,21 -24,9 -25,1

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,55

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 2897
Ingen handel med nérstdende institut har skett under aret.

Av den totala omséttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 2373018 2688414 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aarhuskarlshamn AB SE 55817 2,26 2,26
marknadsvarde 2373018 2688 414 Axfood SE 36 023 1,46 1,46
Placering p& konto hos kreditinstitut - - Hakon Invest AB SE 25896 1,05 1,05
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2373018 2688414 Summa Dagligvaror 117 736 4,77
Bankmedel och dvriga likvida medel 114 261 189 501
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - - Energi
Ovriga tillgéngar (Not 3) 17 220 0 Lundin Petroleum SE 105 903 4,29 4,29
Summa tillgangar 2504 500 2877916 Summa Energi 105 903 4,29
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Finans och fastighet
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 Carnegie SE 0,00 0,00
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Castellum SE 71835 291 291
Summa finansiella instrument med negativt Hufvudstaden AB - A SE 65 559 2,66 2,66
marknadsvarde 0 0 Klovern AB SE 17 641 0,71 0,71
Skatteskulder 11 5 Kungsleden SE 29 393 1,19 1,19
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2781 2929 Lundberg B SE 95 325 3,86 3,86
Ovriga skulder (Not 3) 33838 90 607 Wihlborgs Fastigheter AB SE 64 714 2,62 2,62
Summa skulder 36 630 93541 Summa Finans och fastighet 344 467 13,96
Fondférmégenhet (Not 1) 2467 870 2784374
Halsovard
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Active Biotech SE 4427 0,18 0,18
Elekta Instrument B SE 92 004 3,73 3,73
Intakter och vardeférandring Meda A SE 191 367 7,75 7,75
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -303 243 542 329 Medivir B SE 42 247 1,71 1,71
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Sectra B SE 44 570 1,81 1,81
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Summa Halsovard 374 615 15,18
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 0 Industrivaror och —tjanster
Ranteintakter 1065 133 Addtech B SE 44 116 1,79 1,79
Utdelningar 61544 46 924 Beijer Ama B SE 46 835 1,90 1,90
Valutakursvinster och -férluster netto 0 0 Cision AB SE 1719 0,07 0,07
Ovriga finansiella intakter (Not 9) - - Concentric AB SE 18 403 0,75 0,75
Ovriga intakter (Not 10) 0 0 G&L Beijer B SE 95 310 3,86 3,86
Summa intakter och vardeférandring -240 635 589 386 Gunnebo SE 21427 0,87 0,87
Kostnader Haldex AB SE 7836 0,32 0,32
Forvaltningskostnader -31764 -27 767 Hexpol AB SE 94 508 3,83 3,83
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -31764 -27 767 Intrum Justitia AB SE 41 968 1,70 1,70
Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0 Loomis SE 50 585 2,05 2,05
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0 NCCB SE 54772 2,22 2,22
Ersattning till revisorer 0 0 Nibe Industrier B SE 50 746 2,06 2,06
Réntekostnader 0 0 Poolia B SE 7671 0,31 0,31
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) 0 0 Proffice B SE 19938 0,81 0,81
Ovriga kostnader (Not 10) -109 -76 Seco Tools B SE 33100 1,34 1,34
Summa kostnader -31872 -27 843 Securitas B SE 143 893 5,83 5,83
Skatt (Not 2) - - Trelleborg B SE 82796 3,36 3,36
Arets resultat -272 507 561 543 Summa Industrivaror och -
tjanster 815 623 33,05
orandring av fondférmégenheten Informationsteknologi
Fondférmégenhet vid arets borjan 2784374 1976 193 Acando AB SE 22855 0,93 0,93
Andelsutgivning 1216 967 955 772 Axis SE 35954 1,46 1,46
Andelsinlosen -1213 161 -687 187 Beijer Electronics SE 25076 1,02 1,02
Arets resultat enligt resultatrakning -272 507 561 543 Connecta AB SE 7461 0,30 0,30
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Hexagon B SE 9514 0,39 0,39
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - HIQ International SE 34031 1,38 1,38
Lamnad utdelning -47 803 -21 946 IFS B SE 21972 0,89 0,89
Fondférmégenhet vid &rets slut 2467 870 2784374 Micronic Mydata AB SE 26 860 1,09 1,09
Not 2. Utdelning till agarna Net Insight B SE 6 909 0,28 0,28
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 71170 48 334 Nolato B SE 35043 1,42 1,42
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 70811 47 803 Teligent AB Warrants T-07 (i
Beskattningsbar inkomst 359 531 konkurs) SE 0,00 0,00
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 108 159 TradeDoubler AB SE 15 369 0,62 0,62
Beslutad utdelning 70811 47 803 Summa Informationsteknologi 241 044 9,77
Not 3. Ovriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer 17 220 0 Material
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -33838 -90 607 Boliden AB SE 53 264 2,16 2,16
Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper Holmen AB - B SE 88 825 3,60 3,60
Realisationsvinster 275 509 246 454 Summa Material 142 089 5,76
Realisationsforluster -127 085 -68 282
Orealiserade vinster och forluster -451 667 364 157 Séllankopsvaror och —tjanster
Summa -303 243 542 329 Betsson SE 45 153 1,83 1,83
Not 5. Vardeférandring pd penningmarknadsinstrument Husqvarna B SE 38 652 1,57 1,57
Realisationsvinster - - JM Bygg SE 19825 0,80 0,80
Realisationsforluster - - Modern Times Group B SE 46 001 1,86 1,86
Orealiserade vinster och forluster - - MQ Holding AB SE 7963 0,32 0,32
Summa - - Nobia SE 10 065 0,41 0,41
Not 6. Vardeférandring pd OTC-derivatinstrument Rezidor Hotel Group AB SE 14 389 0,58 0,58
Realisationsvinster - - Unibet Group Ltd SE 40 448 1,64 1,64
Realisationsforluster - - Summa Sallanképsvaror och -
Orealiserade vinster och forluster - - tjanster 222 496 9,02
Summa - -
Not 7. Vérdeférandring pé évriga derivatinstrument Telekomoperatérer
Realisationsvinster 0 0 Millicom Intl. Cellular - SDR SE 9046 0,37 0,37
Realisationsférluster 0 0 Summa Telekomoperatérer 9046 0,37
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Summa Aktier 2373018 96,16
Summa 0 0 Summa Overlatbara
Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar vardepapper som ar upptagna
Realisationsvinster 0 0 till handel p& en reglerad
Realisationsforluster 0 0 marknad eller en motsvarande
Orealiserade vinster och forluster 0 0 marknad utanfér EES. 2373018 96,16
Summa 0 0
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Summa Finansiella Instrument
Inga dvriga finansiella intakter ingar - - Med positivt marknadsvarde: 2373018 96,16
Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r - - Med negativt marknadsvéarde: -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader Ovriga tillgangar och skulder 94 852 3,84
| bvriga intakter ingar arvodesrabatter 0 0 varav likvida medel SEB 114 261 4,63
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -109 -76 Fondférmdgenhet 2467 870 100,00
Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -
Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 2373018 96,16
Rénterelaterade Fin. Instrument -
Ovrigt 94 852 3,84



Skandia Fonder

Summa tillgdngar och skulder 2467 870 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att féréandras.
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Skandia Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsforetagen.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk @n t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bér vara minst sju ar.

I den mén fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Sverige sjonk med 20,2 procent efter avgifter under 2011
medan dess jamforelseindex backade med 13,6 procent.

Efter en stark avslutning pa 2010 inleddes 2011 med en period av
lugnare utveckling och Stockholmsbdrsen stod i maj p&d samma niva
som vid arsskiftet. Perioden var dock volatil d& bland annat
jordbavningen i Japan och folkliga uppror i manga arablander
paverkade marknaderna. Under sommaren ség vi en svagare
bdrsutveckling till foljd av allt svagare makrosignaler, vilket i augusti
foljdes av en kraftigt fallande bors. Utldsande faktorer fér detta fall
var forutom de generellt svaga makrosignalerna aven den politiska
l&sningen i USA som ett tag hotade att férhindra den federala
regeringen fran att ta upp ytterligare lan for att ticka landets
budgetunderskott. Den viktigaste forklaringen fér denna svagare bors
var dock en allt mer negativ syn pa utvecklingen i EU och d& primért
landerna i eurozonen. Efter att under Iang tid varit en kris som i stort
varit isolerad till mer perifera lander som Grekland, Portugal och
Irland tydde mer och mer p& att den statsfinansiella krisen spritt sig
till EU:s karna da Italien pa allvar drogs in i turbulensen. Efter en
kraftigt negativ utveckling under augusti fortsatte volatiliteten under
hésten, men utan tydlig riktning och bérsen stangde ocksa aret pa en
niva den haft under augusti.

Sammantaget gav detta en svag borsutveckling dar de sektorer och
bolag som drivit bérsen uppat under de senaste aren nu tillhérde
arets forlorare samtidigt som de mer defensiva delarna av bérsen
som inte foljt med i tidigare bérsuppgangar nu tillhérde de relativt
starkare delarna. Den svenska ekonomiska utvecklingen var under
&ret god dven om tecken pa avmattning blev tydliga i slutet p& aret i
kélvattnet av de finansiella problemen i framfor allt de sédra delarna
av Europa. | en jamforelse med andra utvecklade ekonomier sticker
den svenska ekonomin ut som stark.

Fondens stérsta positiva bidrag pa sektorniva genererades fran
Overvikten inom energi som gynnades av ett fortsatt hogt oljepris.
Negativt bidrag kom framst frdn undervikten i segmentet dagligvaror,
som under det svaga borsklimatet tillhérde en av de starkare
sektorerna. De framsta bidragsgivarna pa bolagsniva till fondens
avkastning var innehaven i Swedbank och Loomis samt fondens
forsiktiga exponering mot Oriflame. Storst negativt bidrag kom via
positionen i Active Biotech som gick mycket svagt efter att ett av
bolagens viktigaste preparat inte levt upp till forvantningarna.
Innehavet i kokstillverkaren Nobia har ocksa utvecklats svagt.
Enskilda olyckliga aktieval som Active Biotech var under &ret den
framsta forklaringen till den sdmre avkastningen &n index. Vidare
hade fonden en allt for positiv konjunktursyn nar de ekonomiska
utsikterna och borsklimatet férsamrades under sommaren, vilket gav
ytterligare negativ indexavvikelse. Under sommaren andrades
fondens sammanséttning och har sedan dess varit mindre exponerad
mot cykliska bolag och mer forsiktig till sin karaktér.

Fonden har under aret inte anvant derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen.

Henrik Asplund &r ny ansvarig férvaltare sedan 19 september 2011.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 124 kr 7981 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1064 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 11% 4,7 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -1,0 % -0,1 %

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 3541890 623,66 5678 952 16,27 -20,2 -13,6
2010 5469 252 802,61 6814 076 13,94 28,0 26,9
2009 3 665 052 638,76 5737 558 34,41 52,8 53,3
2008 2455450 440,96 5568 189 33,32 -36,9 -39,1
2007 4202 842 759,20 5535 648 33,41 =24 -2,6
2006 6026 508 818,75 7 360 407 14,78 27,1 28,7
2005 5678694 656,64 8 647 844 9,45 35,1 36,7
2004 3618646 493,55 7331670 11,16 13,7 21,3
2003 2978714 443,94 6709 451 13,49 33,6 34,2
2002 2301975 342,71 6 715 360 12,83 -35,0 -34,7

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,55

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr
2011 4757

Del av omsattn., %

Ingen handel med néarst&ende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 3292342 5226 097 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 199 746 222835 Energi
Summa finansiella instrument med positivt Alliance Oil Company Ltd - SDR SE 36 141 1,02 1,02
marknadsvarde 3492 089 5448 932 Lundin Petroleum SE 108 384 3,06 3,06
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0 Summa Energi 144 526 4,08
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3492 089 5448 932
Bankmedel och dvriga likvida medel 56 661 38190 Finans och fastighet
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0 Carnegie SE 0,00 0,00
Ovriga tillgéngar (Not 3) 0 0 Handelsbanken A SE 57915 1,64 1,64
Summa tillgangar 3548 750 5487 122 Investor B SE 186 104 5,25 5,25
Skulder Kinnevik Investment B SE 28 485 0,80 0,80
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - - Nordea Bank SE 313213 8,84 8,84
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 SEB A SE 20332 0,57 0,57
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Swedbank A SE 147 115 4,15 4,15
Summa finansiella instrument med negativt Wihlborgs Fastigheter AB SE 34913 0,99 0,99
marknadsvarde 0 0 Summa Finans och fastighet 788 077 22,25
Skatteskulder 44 54
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3969 6108 Halsovard
Ovriga skulder (Not 3) 2848 11708 Active Biotech SE 61 0,00 0,00
Summa skulder 6 860 17870 AstraZeneca Plc SE 130 418 3,68 3,68
Fondférmdgenhet (Not 1) 3541 890 5469 252 Elekta Instrument B SE 70 066 1,98 1,98
Poster inom linjen Medivir B SE 21511 0,61 0,61
Utlanade finansiella instrument - - Swedish Orphan Biovitrum AB SE 17 395 0,49 0,49
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Summa Halsovard 239 451 6,76
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Industrivaror och —tjanster
Ovriga mottagna sékerheter - - ABB Ltd SE 41575 1,17 1,17
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - - Alfa Laval SE 9678 0,27 0,27
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Assa Abloy B SE 35767 1,01 1,01
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 19 489 21911 Atlas Copco A SE 69 156 1,95 0,00
Ovriga stéllda sakerheter - - Atlas Copco B SE 89576 2,53 4,48
Loomis SE 45 765 1,29 129
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Sandvik SE 71120 2,01 2,01
Scania B SE 67 950 1,92 1,92
Intakter och vardeférandring Securitas B SE 46 641 1,32 1,32
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4) -1 147 402 976 079 Skanska B SE 34298 0,97 0,97
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - SKF B SE 129 398 3,65 3,65
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Volvo B SE 162 351 4,58 4,58
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 Summa Industrivaror och -
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) -27 831 51207 tjanster 803 273 22,68
Rénteintakter 713 66
Utdelningar 153 032 97 550 Informationsteknologi
Valutakursvinster och -férluster netto 0 0 Ericsson B SE 237 872 6,72 6,72
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - HIQ International SE 22225 0,63 0,63
Ovriga intékter (Not 10) 0 0 IFSB SE 21116 0,60 0,60
Summa intakter och vardeférandring -1021 487 1124 902 Nolato B SE 11208 0,32 0,32
Kostnader Summa Informationsteknologi 292 421 8,26
Forvaltningskostnader -59 459 -55 277
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -59 459 -55 277 Material
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0 Hoganas B SE 8 0,00 0,00
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0 SCAB SE 43 865 1,24 1,24
Ersattning till revisorer 0 0 Stora Enso Oyj R SE 73 886 2,09 2,09
Réntekostnader -4 0 Summa Material 117 759 3,32
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - -
Ovriga kostnader (Not 10) -113 -93 Séllankopsvaror och —tjanster
Summa kostnader -59 576 -55 369 Autoliv - SDR SE 54 582 1,54 1,54
Skatt (Not 2) - - Electrolux B SE 88123 2,49 2,49
Arets resultat -1081 063 1069 532 Hennes & Mauritz B SE 350 435 9,89 9,89
Nobia SE 19148 0,54 0,54
NOTER Summa Sallanképsvaror och -
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten tjanster 512 288 14,46
Fondférmégenhet vid arets borjan 5469 252 3665 052
Andelsutgivning 1020 296 1449748 Telekomoperatorer
Andelsinlésen -1771 585 -623 475 Millicom Intl. Cellular - SDR SE 35672 1,01 1,01
Arets resultat enligt resultatrakning -1081 063 1069 532 Tele2 B SE 65 655 1,85 1,85
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - TeliaSonera SE 293 220 8,28 8,28
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Summa Telekomoperatérer 394 548
Lamnad utdelning -95011 -91 605 Summa Aktier 3292342 92,95
Fondformdgenhet vid arets slut 3541 890 5469 252 Summa Overlétbara
Not 2. Utdelning till na vardepapper som ar upptagna
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 177 462 97 681 till handel p& en reglerad
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 172 260 95011 marknad eller en motsvarande
Beskattningsbar inkomst 5201 2671 marknad utanfér EES. 3292342 92,95
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 1560 801
Beslutad utdelning 172 260 95011 Ovriga finansiella instrument
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer - - Fondandelar
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -2 848 -11708
Not 4. Vérdef6randring pa dverlatbara vardepapper Aktiefonder
Realisationsvinster 424 704 397 184 Skandia Smébolag Sverige SE 199 746 5,64 5,64
Realisationsforluster -365 064 -23 769 Summa Aktiefonder 199 746 5,64
Orealiserade vinster och forluster -1207 043 602 664 Summa Fondandelar 199 746 5,64
Summa -1147 402 976 079 Summa Ovriga finansiella
Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument instrument. 199 746 5,64
Realisationsvinster - -
Realisationsforluster - - Summa Finansiella Instrument
Orealiserade vinster och forluster - - Med positivt marknadsvarde: 3492 089 98,59
- - Med negativt marknadsvérde: -
Ovriga tillgangar och skulder 49 801 141
Realisationsvinster - - varav likvida medel SEB 56 661 1,60
Realisationsférluster - - Fondférmégenhet 3541 890 100,00
Orealiserade vinster och forluster - -
Summa - - Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper
Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster 0 0 SEB
Realisationsforluster 0 0 Bankmedel 56 661 1,60
Orealiserade vinster och forluster 0 0 SEB A 20332 0,57
Summa 0 0 Summa SEB 76 994 2,17
Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 0 0 Derivatexponering
Realisationsforluster 0 0 Totalt Utstéllda derivat -
Orealiserade vinster och forluster -27 830 51207 Totalt Innehavda derivat N
Summa -27 831 51207 Netto valutaterminer (OTC) -
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Summa Derivatexponering -
Inga évriga finansiella intakter ingar - -
Inga dvriga finansiella kostnader ingér - - Total fordelning av tillgdngar och skulder
Not 10. Ovriga intakter och kostnader Aktierelaterade Fin. Instrument 3492089 98,59
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter - - Rénterelaterade Fin. Instrument -
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -113 -93 Ovrigt 49 801 1,41
Summa tillgangar och skulder 3541890 100,00
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

jar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock 16pande beddmningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Varldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsbarsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de stérre borsforetagen. Fonden avstar investerin-
gar i foretag vars verksamhet strider mot Varldsnaturfondens riktlinjer.
Arligen tillfaller 2 procent av fondens véarde Véarldsnaturfonden, WWF.
Sedan fondens start har andelségarna bidragit med totalt ca 119
miljoner kronor till Varldsnaturfonden, WWF.

Den svenska aktiemarknaden har historiskt préaglats av en relativt htg
risk jamfoért med andra utvecklade aktiemarknader som t.ex. USA och
Japan. Darfor kan det beddmas att fonden i fortsattningen kommer att
uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebéar att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Vérldsnaturfonden minskade med 19,4 procent efter avgifter
under 2011 medan dess jamforelseindex sjonk med 13,6 procent.

Efter en stark avslutning pa 2010 inleddes 2011 med en period av
lugnare utveckling och Stockholmsbdérsen stod i maj pd samma niva
som vid arsskiftet. Perioden var dock volatil d& bland annat
jordbavningen i Japan och folkliga uppror i manga arabléander
paverkade marknaderna. Under sommaren ség vi en svagare
bdrsutveckling till foljd av allt svagare makrosignaler, vilket i augusti
foljdes av en kraftigt fallande bors. Utldsande faktorer for detta fall
var férutom de generellt svaga makrosignalerna aven den politiska
l&sningen i USA som ett tag hotade att forhindra den federala
regeringen fran att ta upp ytterligare lan for att tacka landets
budgetunderskott. Den viktigaste forklaringen fér denna svagare bors
var dock en allt mer negativ syn pa utvecklingen i EU och d& primért
landerna i eurozonen. Efter att under Iang tid varit en kris som i stort
varit isolerad till mer perifera lander som Grekland, Portugal och
Irland tydde mer och mer p& att den statsfinansiella krisen spritt sig
till EU:s karna da Italien pa allvar drogs in i turbulensen. Efter en
kraftigt negativ utveckling under augusti fortsatte volatiliteten under
hésten, men utan tydlig riktning och bérsen stangde ocksa aret pa en
niv& den haft under augusti.

Sammantaget gav detta en svag borsutveckling dar de sektorer och
bolag som drivit bérsen uppat under de senaste aren nu tillhérde
arets forlorare samtidigt som de mer defensiva delarna av borsen
som inte foljt med i tidigare bérsuppgangar nu tillhérde de relativt
starkare delarna av borsen. Den svenska ekonomiska utvecklingen
har under aret varit god &ven om tecken pa avmattning har blivit
tydliga i slutet pa aret i kdlvattnet av de finansiella problemen i
framfor allt de sddra delarna av Europa. | en jamforelse med andra
utvecklade ekonomier sticker den svenska ekonomin ut som stark.

Fondens stérsta positiva bidrag pa sektorniva genererades fran en
lyckosam exponering mot bank och finans. Negativt bidrag kom
framst fr&n undervikten inom energi som gynnats av ett fortsatt hogt
oljepris. De framsta bidragsgivarna pa bolagsniva till fondens
avkastning var innehaven i Hexpol, Swedbank och ProAct. Storst
negativt bidrag kom frn positionen i Active Biotech som gick mycket
svagt. Innehavet i Volvo utvecklades ocksa svagt i samband med
den férnyade finansoron. Enskilda olyckliga aktieval som Active
Biotech var under aret den framsta férklaringen till den samre
avkastningen an index. Vidare hade fonden en allt fér positiv
konjunktursyn nar de ekonomiska utsikterna och boérsklimatet
forsamrades under sommaren, vilket gav ytterligare negativ
indexavvikelse. Under sommaren andrades fondens sammanséattning
och har sedan dess varit mindre exponerad mot cykliska bolag och
mer forsiktig till sin karaktar.

Fonden har under aret inte anvant derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 130 kr 8059 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1068 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2 ar) 1,0 % 4,7 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -1,4 % -0,1 %

Jamforelseindex:
SIX Portfolio Return Index (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 319 141 92,42 3453 175 0,01 -19,4 -13,6
2010 435 264 117,04 3718 859 0,42 26,5 26,9
2009 346 990 94,75 3662 013 &l 50,8 58S
2008 244 046 66,33 3676 991 1,33 -36,7 -39,1
2007 410 825 109,39 3755594 0,25 -4,0 -2,6
2006 458281 116,53 4012 866 0,08 23,8 28,7
2005 371758 96,11 3946 726 0,08 35,7 36,7
2004 291161 72,33 4107 685 0,12 13,2 21,3
2003 266 206 65,34 4157 289 0,88 31,8 34,2
2002 208 161 50,37 4129 099 0,14 -36,2 -34,7

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,45

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
429

2011

Ingen handel med néarstéende institut har skett under &ret.

Av den totala omsattningen har 1 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 282171 391215 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 31863 40 343 Finans och fastighet
Summa finansiella instrument med positivt Handelsbanken A SE 7915 2,48 2,48
marknadsvarde 314 033 431558 Investor B SE 8336 2,61 2,61
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 0 Nordea Bank SE 23594 7,39 7,39
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 314 033 431 558 SEB A SE 5816 1,82 1,82
Bankmedel och 6vriga likvida medel 5453 4 540 Swedbank A SE 13117 4,11 4,11
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0 Summa Finans och fastighet 58 779 18,42
Ovriga tillgéngar (Not 3) 0 0
Summa tillgangar 319 486 436 098 Halsovard
Skulder AstraZeneca Plc SE 5358 1,68 1,68
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Elekta Instrument B SE 5632 1,76 1,76
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 Medivir B SE 1014 0,32 0,32
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Summa Héalsovard 12 005 3,76
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvéarde 0 0 Industrivaror och -tjanster
Skatteskulder 0 1 ABB Ltd SE 4228 1,33 1,33
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 340 467 Addtech B SE 2677 0,84 0,84
Ovriga skulder (Not 3) 5 366 Alfa Laval SE 1765 0,55 0,55
Summa skulder 345 834 Assa Abloy B SE 1126 0,35 0,35
Fondférmogenhet (Not 1) 319 141 435 264 Atlas Copco A SE 14 117 4,42 4,42
Hexpol AB SE 4 686 1,47 1,47
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Loomis SE 3119 0,98 0,98
NCCB SE 3008 0,94 0,94
Intakter och vardeférandring Proffice B SE 4925 1,54 1,54
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -82731 76 265 Sandvik SE 9042 2,83 2,83
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Scania B SE 4572 1,43 1,43
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Securitas B SE 3423 1,07 1,07
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 SKF B SE 10 205 3,20 3,20
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) -5 557 9590 Volvo B SE 17 524 5,49 5,49
Rénteintakter 54 3 Summa Industrivaror och -
Utdelningar 12 410 9023 tjanster 84418 26,45
Valutakursvinster och -férluster netto 0 0
Ovriga finansiella intakter (Not 9) - - Informationsteknologi
Ovriga intakter (Not 10) 91 65 Acando AB SE 6483 2,03 2,03
Summa intakter och vardeférandring -75733 94 947 Ericsson B SE 20954 6,57 6,57
Kostnader Nolato B SE 1555 0,49 0,49
Forvaltningskostnader -4 688 -5 306 Proact It Group SE 5197 1,63 1,63
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -4 688 -5 306 Summa Informationsteknologi 34189 10,71
Ersattning till férvaringsinstitutet 0 0
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0 Material
Ersattning till revisorer 0 0 SCAB SE 4140 1,30 1,30
Réntekostnader 0 0 Stora Enso Oyj R SE 6716 2,10 2,10
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - Summa Material 10 856 3,40
Ovriga kostnader (Not 10) -52 -58
Summa kostnader -4741 -5 365 Sallankopsvaror och —tjanster
Skatt (Not 2) - - Autoliv - SDR SE 5732 1,80 1,80
Arets resultat -80 474 89 582 Electrolux B SE 6691 2,10 2,10
Hennes & Mauritz B SE 29599 9,27 9,27
MQ Holding AB SE 3019 0,95 0,95
orandring av fondférmégenheten Summa Sallanképsvaror och -
Fondférmogenhet vid arets borjan 435 264 346 991 tjanster 45042 14,11
Andelsutgivning 20827 52 834
Andelsinlésen -47 691 -45 651 Telekomoperatorer
Arets resultat enligt resultatrakning -80 474 89 582 Millicom Intl. Cellular - SDR SE 4132 1,29 1,29
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Tele2 B SE 5945 1,86 1,86
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 TeliaSonera SE 26 805 8,40 8,40
Lamnad utdelning -8784 -8 493 Summa Telekomoperatérer 36 882 11,56
Fondférmégenhet vid &rets slut 319 141 435 264 Summa Aktier 282171 88,42
Not 2. Utdelning Summa Overlatbara
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 14 425 8983 vardepapper som ar upptagna
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 13 969 8746 till handel p& en reglerad
Beskattningsbar inkomst 456 237 marknad eller en motsvarande
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 137 71 marknad utanfér EES. 282171 88,42
Beslutad utdelning 13 969 8746
Utdelning till andelsagarna 7625 40 Ovriga finansiella instrument
Utdelning till Varldsnaturfonden, WWF 6344 8705
Not 3. Ovriga tillgangar och skulder Fondandelar
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 0 0
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -5 -366 Aktiefonder
Not 4. Vardeférandring pa overléatbara vérd DNB Sweden Micro Cap SE 5027 1,58 1,58
Realisationsvinster 25816 40 198 Skandia Smébolag Sverige SE 26 835 8,41 8,41
Realisationsforluster -19 199 -7274 Summa Aktiefonder 31863 9,98
Orealiserade vinster och forluster -89 348 43 341 Summa Fondandelar 31863 9,98
Summa -82 731 76 265 Summa Ovriga finansiella
Not 5. Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument instrument. 31863 9,98
Realisationsvinster - -
Realisationsforluster - - Summa Finansiella Instrument
Orealiserade vinster och forluster - - Med positivt marknadsvarde: 314 033 98,40
Summa - - Med negativt marknadsvarde: -
Not 6. Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument Ovriga tillgangar och skulder 5108 1,60
Realisationsvinster - - varav likvida medel SEB 5453 17
Realisationsforluster - - Fondformogenhet 319 141 100,00
Orealiserade vinster och forluster - -
Summa - - Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper
Not 7. Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster 0 0 SEB
Realisationsforluster 0 0 Bankmedel 5453 1,71
Orealiserade vinster och forluster 0 0 SEB A 5816 1,82
Summa 0 0 Summa SEB 11270 3,53
Not 8. Vardeférandring pa fondandelar
Realisationsvinster 1254 0 Derivatexponering
Realisationsforluster 0 0 Totalt Utstallda derivat -
Orealiserade vinster och forluster -6 811 9590 Totalt Innehavda derivat -
Summa -5557 9590 Netto valutaterminer (OTC) -
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Summa Derivatexponering -
Inga dvriga finansiella intakter ingar - -
Inga évriga finansiella kostnader ing&r - - Total fordelning av tillgdngar och skulder
Not 10. Ovriga intékter och kostnader Aktierelaterade Fin. Instrument 314 033 98,40
| 6vriga intakter ingar arvodesrabatter 91 65 Ranterelaterade Fin. Instrument -
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -52 -58 Ovrigt 5108 1,60
Summa tillgangar och skulder 319 141 100,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten



Skandia Fonder

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till n&rmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

o , analyser som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi
gér dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Idéer For Livet

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som &r upptagna
till handel pa en bérs/marknadsplats i Danmark, Finland, Norge och
Sverige. Placeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
frAmst i de storre borsféretagen. Investeringar i fonden gérs med
hénsyn till etiska och miljoméassiga aspekter. Fonden placerar ej i
féretag med huvudverksamhet inom férsvars-, tobaksindustri eller
alkoholtillverkning. Upp till 2 procent av fondens vérde utdelas arligen
till Stiftelsen Idéer for Livet som stdder arbetet fér barn och ungdom i
samarbete med ideella organisationer, skolan, féreningar och
kommuner. Sedan fondens start har andelsagarna bidragit med cirka
48 miljoner kronor till stiftelsen.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt praglats
av en relativt hog risk jamfort med andra utvecklade aktiemarknader
som t.ex. USA och Japan. Darfor kan det beddmas att Fonden i
fortsattningen kommer att uppvisa hogre risk an t.ex. fonder som
placerar i en bred portfolj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for
fondens andelsagare bor vara minst sju ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Idéer for Livet sjonk med 24,1 procent efter avgifter under
2011 medan dess jamforelseindex backade med 15,7 procent.

De nordiska aktiemarknaderna hade en svag utveckling under 2011
efter tvd &r med kraftig uppgéng. Aret inleddes med en stabil
borsutveckling under de fyra forsta manaderna. Darefter tilltog
pessimismen pa de flesta globala aktiemarknaderna, vilket &ven
innefattade de nordiska marknaderna, och aret slutade pa minus.
Gemensamma faktorer som paverkade marknaderna var den
eskalerande krisen inom euro-omradet tillsammans med sjunkande
férvantningar pa den ekonomiska tillvaxten. Under 2011 foll
aktiemarknaderna i Norden med 15,5 %. Det &r sémre &n 6vriga
marknader i Europa som sammantaget foll knappt 10 % under aret.
De svenska och norska aktiemarknaderna hade den béasta
utvecklingen i Norden, medan bdérsen i Finland hade den sémsta.
Borsen i Helsingfors sjonk ca 30 % under 2011, till stor del beroende
pa den svaga utvecklingen fér Nokia.

Fonden var i borjan av aret placerad for en stigande aktiemarknad,
innebarande att fondens placeringar var inriktade pa bolag som
gynnas i ett positivt borsklimat. D& borsen utvecklades samre har
fondens placeringar successivt anpassats till en mer
marknadsneutral strategi och risken har darmed s&nkts nagot. Den
alltfor positiva synen pa aktieutvecklingen och den dartill anpassade
placeringsstrategin &r den framsta forklaringen till att fonden
utvecklats sémre an sitt jamforelseindex.

Den svaga relativavkastningen harror framst fran aktieval inom
sektorerna energi och ravaror. De aktier som bidragit mest till den
negativa avkastningen ar NORECO, norskt oljebolag, Morpol, norskt
fiskforadlingsforetag, och det svenska biotechféretaget Bioinvent.
Fonden har haft dvervikter i dessa tre aktier och aktierna har
utvecklats samre an fondens jamférelseindex. De tre aktievalen som
bidrog mest positivt under &ret &r placeringar i Nokia, Wértsila och
ABB. | Nokia och Waértsila har fonden haft omvéaxlande undervikt och
6vervikt och lyckats anpassa exponeringen s att positiv
relativavkastning har uppstatt. | ABB har fonden haft évervikt under
aret och bolagets aktie har utvecklats battre an jamforelseindex.

Den geografiska allokeringen mellan de nordiska landerna har
inneburit en dvervikt i norska aktier mot undervikt i de andra
landerna. Overvikten p& den norska marknaden har bidragit positivt,
dock har valet av norska aktier varit mindre lyckosamt, och
sammantaget lamnar de norska placeringarna ett negativt resultat till
relativavkastningen.

Fonden har inte utnyttjat méjligheten att effektivisera férvaltningen
med hjélp av derivatinstrument under perioden.

17

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 123 kr 7 588 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1023 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Karl G Hogtun (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -51% 0,4 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -1.2% -2,4 %

Jamforelseindex:
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 185064 345,80 535 158 0,00 -24,1 -15,7
2010 312111 464,98 671216 0,00 18,6 19,5
2009 289817 399,89 724720 6,11 62,4 41,9
2008 122430 255,19 479 745 0,00 -38,4 -43,5
2007 219172 422,70 518 540 0,00 4,5 9,6
2006 273598 412,64 663 019 0,00 22,3 22,0
2005 223879 344,41 650 011 0,00 42,6 43,4
2004 143912 246,53 583 742 0,00 17,4 20,9
2003 91363 212,77 429 379 2,43 25,6 26,4
2002 70185 175,35 400 214 1,31 -32,0 -29,3

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,70

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
519

2011

Ingen handel med néarstiende institut har skett under &ret.

Av den totala omsattningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 182914 310 370 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Morpol ASA NO 1143 0,62 0,62
marknadsvarde 182914 310 370 Summa Dagligvaror 1143 0,62
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 182914 310370 Energi
Bankmedel och dvriga likvida medel 2482 4383 Norwegian Energy Company
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 3 ASA NO 1186 0,64 0,64
Ovriga tillgéngar (Not 3) 1073 4723 Petroleum Geo-Services ASA NO 1271 0,69 0,69
Summa tillgangar 186 481 319 479 Sevan Drilling As NO 1365 0,74 0,74
Skulder Songa Offshore NO 680 0,37 0,37
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Statoil ASA NO 8323 4,50 4,50
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde - - Subsea 7 SA NO 3633 1,96 1,96
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0 Summa Energi 16 459 8,89
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvéarde 0 0 Finans och fastighet
Skatteskulder 0 0 Danske Bank AS DK 5809 3,14 3,14
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 220 357 DNB ASA NO 4 485 2,42 2,42
Ovriga skulder (Not 3) 1197 7011 Fastighets AB Balder SE 1368 0,74 0,74
Summa skulder 1417 7367 Investor B SE 3781 2,04 2,04
Fondférmogenhet (Not 1) 185 064 312111 Kinnevik Investment B SE 2110 1,14 114
Nordea Bank SE 8450 4,57 4,57
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Sampo FI 3224 1,74 1,74
Swedbank A SE 1391 0,75 0,75
Intakter och vardeférandring Summa Finans och fastighet 30619 16,55
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -69 904 46 001
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Halsovard
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - AstraZeneca Plc SE 2692 1,45 1,45
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 Bioinvent SE 4398 2,38 2,38
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 0 Clavis Pharma Asa A-aksjer NO 4229 2,29 2,29
Ranteintakter 26 55 Medivir B SE 1182 0,64 0,64
Utdelningar 6367 5920 Novo Nordisk AS DK 13730 742 742
Valutakursvinster och -férluster netto 28 -321 Summa Halsovard 26 231 1417
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - -
Ovriga intakter (Not 10) 0 0 Industrivaror och -tjanster
Summa intakter och vardeférandring -63 483 51 656 ABB Ltd SE 4 605 2,49 2,49
Kostnader AP Moeller Maersk A/S DK 3862 2,09 2,09
Forvaltningskostnader -3376 -4 040 Atlas Copco A SE 4527 2,45 2,45
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -3376 -4 040 Cargotec B Fl 725 0,39 0,39
Ersattning till férvaringsinstitutet 0 0 FLS Industries B DK 2860 1,55 1,55
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0 Metso Corporation Fl 3561 1,92 1,92
Ersattning till revisorer 0 0 Sandvik SE 4479 2,42 2,42
Réntekostnader -6 -11 Securitas B SE 841 0,45 0,45
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - SKF B SE 4180 2,26 2,26
Ovriga kostnader (Not 10) -125 -134 Wartsila Fl 1225 0,66 0,66
Summa kostnader -3508 -4 185 Vestas Wind System DK 376 0,20 0,20
Skatt (Not 2) - - Volvo B SE 10363 5,60 5,60
Arets resultat -66 991 47 471 Summa Industrivaror och -
tjanster 41 603 22,48
orandring av fondférmégenheten Informationsteknologi
Fondférmégenhet vid arets borjan 312111 289 817 Bouvet ASA NO 618 0,33 0,33
Andelsutgivning 30482 101 516 EDB ErgoGroup ASA NO 495 0,27 0,27
Andelsinlésen -84 293 -120 897 Enea AB SE 1378 0,74 0,74
Arets resultat enligt resultatrakning -66 991 47 471 Ericsson B SE 5067 2,74 2,74
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Nokia Oyj Fl 7268 3,93 3,93
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 Opera Software ASA NO 2390 1,29 1,29
Lamnad utdelning -6 246 -5 796 Renewable Energi Corporation
Fondférmégenhet vid &rets slut 185 064 312111 ASA NO 1292 0,70 0,70
Not 2. Utdelning till agarna Summa Informationsteknologi 18 509 10,00
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 8079 4604
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 6378 6242 Kraftforsorjning
Beskattningsbar inkomst 1701 0 Fortum Oyj FI 3585 1,94 1,94
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 510 0 Summa Kraftférsorjning 3585 1,94
Beslutad utdelning 6378 6242
Utdelning till andelsagarna 2696 0 Material
Utdelning till stiftelsen Skandia Idéer for Livet 3682 6242 Lundin Mining Corp - SDR SE 1702 0,92 0,92
Not 3. Ovriga tillg&ngar och skulder Norsk Hydro ASA NO 2837 1,53 1,53
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 1073 4 665 Stora Enso Oyj R Fl 3079 1,66 1,66
| évriga skulder ingdr olikviderade affarer -1197 -7 011 Talvivaara Mining Co Plc Fl 1113 0,60 0,60
Not 4. vardeforandring pa Gverlétbara vérd, Yara International ASA NO 3889 2,10 2,10
Realisationsvinster 29513 47271 Summa Material 12620 6,82
Realisationsforluster -19 851 -26 969
Orealiserade vinster och forluster -79 566 25699 Sallankoépsvaror och -tjanster
Summa -69 904 46 001 Electrolux B SE 970 0,52 0,52
Not 5. Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument Hennes & Mauritz B SE 9625 520 520
Realisationsvinster - - Nobia SE 1283 0,69 0,69
Realisationsférluster - - Nokian Renkaat oyj Fl 3517 1,90 1,90
Orealiserade vinster och forluster - - Pandora Holding A/S DK 681 0,37 0,37
Summa - - Royal Caribbean Cruises Ltd NO 4241 2,29 2,29
Not 6. Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument Summa Sallanképsvaror och -
Realisationsvinster - - tjanster 20317 10,98
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster och forluster - - Telekomoperatérer
Summa - - Tele2 B SE 1785 0,96 0,96
Not 7. Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument Telenor ASA NO 5031 2,72 2,72
Realisationsvinster 0 0 TeliaSonera SE 5012 2,71 2,71
Realisationsférluster 0 0 Summa Telekomoperatérer 11829 6,39
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Summa Aktier 182914 98,84
Summa () 0 Summa Overlatbara
Not 8. Vardeférandring pa fondandelar vardepapper som ar upptagna
Realisationsvinster 0 0 till handel p& en reglerad
Realisationsforluster 0 0 marknad eller en motsvarande
Orealiserade vinster och forluster 0 0 marknad utanfor EES. 182 914 98,84
Summa 0 0
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Summa Finansiella Instrument
Inga dvriga finansiella intakter ingar - - Med positivt marknadsvarde: 182 914 98,84
Inga évriga finansiella kostnader ing&r - - Med negativt marknadsvéarde: -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader Ovriga tillgéngar och skulder 2150 1,16
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0 varav likvida medel SEB 2482 1,34
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -125 -134 Fondférmdgenhet 185 064 100,00

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 182914 98,84
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Rénterelaterade Fin. Instrument -
Ovrigt 2150 1,16
Summa tillgdngar och skulder 185 064 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Iinnehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra

¢ 1gar, analyser och déarfor komma att férandras.
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Skandia Svea Aktiv

Placeringarna sker framst i bolag p& Stockholmsbérsen, men upp till
20 procent av fondens varde far utgéras av nordiska bolag. Fonden
har méjlighet att investera upp till 20 procent i ett enskilt bolag och &ar
normalt mer koncentrerad an en "vanlig" bred svensk aktiefond.

Fondens vérde kan férvantas svéanga upp eller ned mer an den
svenska aktiemarknaden som helhet pa grund av fondens éver tid
férvantat storre andel av mindre och medelstora bolag samt fondens
hdgre koncentration till ett relativt litet antal bolag.
Placeringshorisonten bér vara minst sju ar.

Fondens inriktning mot smé och medelstora bolag innebér att
férséljning av fondens innehav inte kan ske lika snabbt som i en fond
med inriktning pa stora internationella bolag. Utbetalning av
forsaljningslikvid vid stora inlésentransaktioner kan darfor ta langre tid
jamfoért med fonder som investerar i bolag med béttre likviditet.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berakna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Svea Aktiv minskade med 19,0 procent efter avgifter under
2011 medan dess jamforelseindex sjénk med 13,5 procent.

Efter en stark avslutning pa 2010 inleddes 2011 med en period av
lugnare utveckling och stockholmsbérsen stod i maj pad samma niva
som vid arsskiftet. Perioden var dock volatil d& bland annat
jordb&vningen i Japan och folkliga uppror i manga arabléander
paverkade marknaderna. Under sommaren sag vi en svagare
borsutveckling till foljd av allt svagare makrosignaler, vilket i augusti
foljdes av en kraftigt fallande bdrs. Utldsande faktorer fér detta fall
var férutom de generellt svaga makrosignalerna aven den politiska
I&sningen i USA som hotade forhindra regeringen fran att ta upp
ytterligare 1an for att tacka landets budgetunderskott. Den viktigaste
forklaringen for denna svagare bors var dock en allt mer negativ syn
pa utvecklingen i EU och da primart landerna i eurozonen. Efter att
under lang tid varit en kris som i stort varit isolerad till mer perifera
lander som Grekland, Portugal och Irland tydde mer och mer pa att
den statsfinansiella krisen spritt sig till EU:s karna da Italien pa allvar
drogs in i turbulensen. Efter en kraftigt negativ utveckling under
augusti fortsatte volatiliteten under hdsten, men utan tydlig riktning
och borsen stéangde ocksa aret pa en niva den haft under augusti.

Sammantaget gav detta en svag borsutveckling dar de sektorer och
bolag som drivit borsen uppat under de senaste aren nu tillhérde
arets forlorare samtidigt som de mer defensiva delarna av borsen
som inte foljt med i tidigare bérsuppgangar nu tillhérde de relativt
starkare delarna av borsen. Den svenska ekonomiska utvecklingen
har under aret varit god &ven om tecken pa avmattning har blivit
tydliga i slutet pa aret i kolvattnet av de finansiella problemen i
framfor allt de sddra delarna av Europa. | en jamfoérelse med andra
utvecklade ekonomier sticker den svenska ekonomin ut som stark.

Utvecklingen for fonden var inte tillfredsstéllande under aret och det
var framforallt under den senare delen av forsta halvaret som fonden
underpresterade jamfort med sitt index. De innehav som bidrog mest
negativt var Eniro, pa grund av bolagsspecifika problem, samt SSAB,
Boliden och Electrolux vilka var kénsliga fér de negativa
konjunktursignaler som presenterades under slutet av halvaret.

| september namnandrades fonden till Skandia Svea Aktiv (tidigare
Skandia Swedish Stars). Samtidigt tog Henrik Asplund och Stefan
Kopperud pd DNB Asset Management Gver forvaltningen mot tidigare
da den férvaltades av tre olika forvaltare (Carnegie Fonder, Danske
Capital samt Alandsbanken Sverige) som skulle vélja de 8-12 aktier
de trodde mest pa. Fonden &r fortsatt en koncentrerad svensk
aktiefond med mdjlighet att investera upp till 20 procent av fondens
varde i ett enskilt bolag. Fonden har ingen sarskild inriktning pa
bransch eller bolagsstorlek.

Fonden har under aret inte anvant derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen.
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Forvaltningsarvode:
1,50 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 135 kr 8103 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 9 kr 1070 kr
Arlig avgift:
1,63 % (avgiften sanktes den 1 september till 1,5 % fran 1,7 %)
Ansvarig forvaltare:
Henrik Asplund/ Stefan Kopperud (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -3,7% 4,7 %

Jamforelseindex:
Six Return Index (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 425 232 91,02 4 671 487 4,01 -19,0 -13,5
2010 672 329 117,47 5723038 3,80 14,5 26,7
2009 777 223 106,05 7 328 688 0,34 44,6 52,5
2008 769 130 73,60 10 449 185 0,00 -26,4 -28,5

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar
2011 1,81

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 2430

Ingen handel med narstaende institut har skett under &ret.
Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 416 071 661 637 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Energi
Summa finansiella instrument med positivt Lundin Petroleum SE 12 496 2,94 2,94
marknadsvarde 416 071 661 637 Summa Energi 12 496 2,94
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 416 071 661 637 Finans och fastighet
Bankmedel och 6vriga likvida medel 9890 11532 Investor B SE 32599 7,67 7,67
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 1 Kinnevik Investment B SE 4 446 1,05 1,05
Ovriga tillgéngar (Not 3) 0 13936 Nordea Bank SE 38593 9,08 9,08
Summa tillgangar 425 977 687 106 Swedbank A SE 24 537 577 5,77
Skulder Wihlborgs Fastigheter AB SE 5066 1,19 1,19
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Summa Finans och fastighet 105 240 24,75
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Halsovard
Summa finansiella instrument med negativt AstraZeneca Plc SE 12673 2,98 2,98
marknadsvéarde 0 0 Elekta Instrument B SE 8348 1,96 1,96
Skatteskulder 3 3 Meda A SE 9692 2,28 2,28
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 532 964 Medivir B SE 3465 0,81 0,81
Ovriga skulder (Not 3) 210 13 809 Sectra B SE 5593 1,32 1,32
Summa skulder 745 14777 Summa Halsovard 39771 9,35
Fondférmogenhet (Not 1) 425 232 672 329
Poster inom linjen Industrivaror och —tjanster
Utlanade finansiella instrument - - Atlas Copco A SE 8678 2,04 2,04
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Beijer Alma B SE 4688 1,10 1,10
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - G&L Beijer B SE 4891 1,15 1,15
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Hexpol AB SE 6973 1,64 1,64
Ovriga mottagna sékerheter - - Intrum Justitia AB SE 4639 1,09 1,09
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - - NCC B SE 5860 1,38 1,38
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Nibe Industrier B SE 6 053 1,42 1,42
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 2 1406 Securitas B SE 21042 4,95 4,95
Ovriga stéllda sakerheter - - SKF B SE 11411 2,68 2,68
Systemair SE 4461 1,05 1,05
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Volvo B SE 25349 5,96 5,96
Summa Industrivaror och -
Intakter och vardeférandring tjanster 104 046 24,47
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -120 800 83232
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Informationsteknologi
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Ericsson B SE 27 887 6,56 6,56
Véardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 Nolato B SE 3676 0,86 0,86
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 0 Summa Informationsteknologi 31563
Rénteintakter 164 18
Utdelningar 17 916 19235 Material
Valutakursvinster och -férluster netto -188 13 Boliden AB SE 14 953 3,52 3,52
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - Summa Material 14 953 3,52
Ovriga intékter (Not 10) 0 0
Summa intakter och vardeférandring -102 907 102 497 Sallankopsvaror och —tjanster
Kostnader Electrolux B SE 22812 5,36 5,36
Forvaltningskostnader -8428 -11739 Hennes & Mauritz B SE 38104 8,96 8,96
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -8428 -11739 Unibet Group Ltd SE 5241 1,23 1,23
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0 Summa Sallanképsvaror och -
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0 tjanster 66 157 15,56
Ersattning till revisorer 0 0
Réantekostnader -2 -10 Telekomoperatérer
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - TeliaSonera SE 41 845 9,84 9,84
Ovriga kostnader (Not 10) -17 -17 Summa Telekomoperatérer 41 845 9,84
Summa kostnader -8 447 -11766 Summa Aktier 416 071 97,85
Skatt (Not 2) - - Summa Overltbara
Arets resultat -111 353 90 731 vardepapper som ar upptagna
till handel p& en reglerad
NOTER marknad eller en motsvarande
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten marknad utanfor EES. 416 071 97,85
Fondférmégenhet vid arets borjan 672 329 777 223
Andelsutgivning 115 808 129 851 Summa Finansiella Instrument
Andelsinlosen -233 332 -303 372 Med positivt marknadsvarde: 416 071 97,85
Avets resultat enligt resultatrakning -111 353 90 731 Med negativt marknadsvarde: -
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Ovriga tillgangar och skulder 9162 2,15
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - varav likvida medel SEB 9888 2,33
Lamnad utdelning -18 220 -22 104 varav likvida medel UBS 2 0,00
Fondformégenhet vid arets slut 425 232 672 329 Fondformégenhet 425 232 100,00
Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 19524 19153 Derivatexponering
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 19014 18 220 Totalt Utstallda derivat -
Beskattningsbar inkomst 510 933 Totalt Innehavda derivat -
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 153 280 Netto valutaterminer (OTC) -
Beslutad utdelning 19014 18 220 Summa Derivatexponering -
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 0 13936 Total fordelning av tillgdngar och skulder
| dvriga skulder ingdr olikviderade afféarer -210 -13 809 Aktierelaterade Fin. Instrument 416 071 97,85
Not 4. Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper Rénterelaterade Fin. Instrument -
Realisationsvinster 57707 173 989 Ovrigt 9162 2,15
Realisationsforluster -100 460 -75529 Summa tillgdngar och skulder 425232 100,00
Orealiserade vinster och forluster -78 047 -15 228
Summa -120 800 83232 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument rapporten
Realisationsvinster - -
Realisationsférluster - - | innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en
Orealiserade vinster och forluster - - summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
- - marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi
gor dock lopande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
Realisationsvinster - - beddmningar, analyser och strategier darfor komma att féréandras.
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster och forluster - -
Summa - -
Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster 0 0
Realisationsforluster 0 0
Orealiserade vinster och forluster [ 0
Summa ] 0
Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 0 0
Realisationsforluster 0 0
Orealiserade vinster och forluster 0 0
Summa [ 0
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader
Inga évriga finansiella intakter ingar - -
Inga dvriga finansiella kostnader ingér - -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader
| 6vriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -17 -17
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Skandia Asia

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som har
sin huvudsakliga verksamhet i Asien exklusive Japan. Fonden
investerar framst i de storre borsforetagen fordelat pa flera branscher
och lander.

En investering i de asiatiska aktiemarknaderna, exklusive Japan, har
historiskt praglats av en betydligt hogre risk &n en investering i en
bred, global aktieportfélj, p grund av den begransade geografiska
inriktningen och den relativt héga risknivan i dessa aktiemarknader
och valutor. Féljaktligen kan fonden férvantas uppvisa en riskniva
som ar hogre an en investering i en fond som investerar i en global
portfolj som bestér av ett bredare urval av utlandska aktier.
Placeringshorisonten foér fondens andelségare bor vara minst fem ar.

Fondens investeringar i finansiella instrument &r inte valutasékrade,
och som ett resultat paverkas fonden av férandringar i vaxelkurser for
de valutor som fonden investerar i. Historiskt har véxelkurserna for
dessa valutor praglats av hog volatilitet.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Fonden sjonk under aret med 15,7 procent efter avgifter vilket var i
linje med dess jamforelseindex.

Fondens negativa avkastning under aret uppstod till stor del under
tredje kvartalet nar Europas skuldkris och avmattningen i
vérldsekonomin ledde till 6kad oro. Investerarna befarade att hog
inflation och stigande rantor skulle bromsa den ekonomiska tillvéxten
i regionen, vilket i hog grad dampade aktieutvecklingen i bérjan av
aret. | mars fick dock manga asiatiska marknader vind i seglen pa
forvantningar om att naturkatastroferna i Japan skulle medféra
produktionsstorningar och darmed 6kad efterfragan for foretag i
andra asiatiska lander. Till det tredje kvartalet minskade
inflationsoron, medan farhagorna tilltog for en lAngsammare global
tillvéxt, daribland i Kina, och for vilka effekter skuldkrisen i Europa
skulle fa. Samtliga globala marknader paverkades och manga
asiatiska valutor férsvagades.

Aktievalen i Sydkorea och fondens innehav i GS India Equity
Portfolio bidrog i hdg grad till avkastningen, och bland sektorerna var
aktievalen i sallankdpsvaror och energi mycket lyckosamt. Kia Motors
tog taten band de olika aktiernas vardeutveckling, d& Sydkoreas nast
storsta biltillverkare uppvisade ovéntat bra resultat. Foretaget vinner i
popularitet och fértroende hos konsumenterna och dess finansiella
stallning har forbattrats markant. Forsaljningssiffrorna lar dessutom
forbli uppmuntrande med nya attraktiva modeller.

De svaga aktievalen i Kina och Hongkong drog daremot ned
resultatet, och bland sektorerna var de klena aktievalen i dagligvaror
och undervikten i telekomtjanster till nackdel. China Yurun Food, som
ar en av de ledande tillverkarna av kéttprodukter i Kina, hamnade pa
jumboplats nér det galler aktiernas utveckling. Aktien stortddk under
aret pa grund av en rad negativa nyheter om bolagsstyrningen, som
medierapporter om statsbidrag till féretaget, och tveksamheter kring
kvaliteten pa en del av deras produkter.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen och har under aret utnyttjat denna méjlighet via
aktieindexterminer.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,65 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 148 kr 8425 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 10 kr 1104 kr
Arlig avgift:
1,65 %
Ansvarig forvaltare:
Rick Loo (Goldman Sachs)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -3,3% -29 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -0,3% 23%

Jamforelseindex:
MSCI All Country Asia ex Japan Net (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 1182 532 204,80 5773 860 2,41 -15,7 -15,7
2010 1596 537 24591 6492 254 Y2 11,0 11,8
2009 1201 302 224,41 5352 922 591 45,8 52,5
2008 925199 158,20 5848 162 4,00 -43,2 -39,5
2007 1660 602 286,49 5796 186 2,40 27,4 28,9
2006 1292458 226,69 5701 359 2,91 51 13,3
2005 1498 922 218,48 6 861 440 2,31 41,8 45,3
2004 911385 155,77 5850 204 3,20 -3,2 8,2
2003 958 624 164,23 5837 742 2,96 16,3 19,3
2002 867901 143,91 6031 852 3,04 -27,6 -24,7

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,84

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 6 083

Ingen handel med néarstiende institut har skett under &ret.

Av den totala omsattningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1055 764 1399 943 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 68 479 111393 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt China Mengniu Dairy Co Ltd HK 7 165 0,61 0,61
marknadsvarde 1124243 1511336 China Yurun Food Group Ltd HK 6032 0,51 0,51
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 0 President Chain Store Co Tw 5865 0,50 0,50
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1124243 1511336 Summa Dagligvaror 19 062 1,61
Bankmedel och dvriga likvida medel 59 601 125 709
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 1 Energi
Ovriga tillgéngar (Not 3) 636 24111 Banpu PCL TH 4129 0,35 0,35
Summa tillgangar 1184 495 1661157 Banpu PCL TH 1210 0,10 0,10
Skulder China Petroleum and Chemical
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Corp (Sinopec) HK 17 538 1,48 1,48
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvéarde -61 0 China Shenua Energy HK 21700 1,84 1,84
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Petrochina co Itd HK 21970 1,86 1,86
Summa finansiella instrument med negativt PTT PCL TH 6744 0,57 0,57
marknadsvarde 0 0 Ssangyong Oil Refining KR 8301 0,70 0,70
Skatteskulder 2 3 Summa Energi 81592 6,90
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1668 2183
Ovriga skulder (Not 3) 231 62 434 Finans och fastighet
Summa skulder 1962 64 620 Bangkok Bank Plc Ltd (Local) TH 7241 0,61 0,61
Fondférmdgenhet (Not 1) 1182532 1596 537 Bank Negara Indonesia
Poster inom linjen (Persero) Thk PT ID 11715 0,99 0,99
Utlanade finansiella instrument - - CapitaLand SG 5106 0,43 0,43
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Cathay Financial Holdings T™W 5307 0,45 0,45
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Cheung Kong (Holdings) Limited HK 9216 0,78 0,78
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - China Construction Bank Corp HK 27599 2,33 2,33
Ovriga mottagna sékerheter - - China Life Insurance H HK 4508 0,38 0,38
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - China Minsheng Banking Corp
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Ltd HK 13090 1,11 1,11
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 0 6123 China Overseas Land &
Ovriga stéllda sakerheter - - Investment HK 11778 1,00 1,00
China Pacific Insurance (Group)
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Co Ltd HK 11614 0,98 0,98
Chinatrust Financial Holding Co
Intékter och vardeférandring Ltd T™W 10 505 0,89 0,89
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4) -192 423 117 435 CIMB Group Holdings Berhad MY 11102 0,94 0,94
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - DBS Group Holdings Limited SG 15028 1,27 1,27
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Hang Lung Properties Ltd HK 13089 1,11 111
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) -14 314 3769 Henderson Land Development HK 8345 0,71 0,71
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) -31990 3655 Hong Kong Exchanges and
Ranteintakter 560 67 Clearing Ltd HK 10023 0,85 0,85
Utdelningar 27 364 24020 Industrial and Commercial Bank
Valutakursvinster och -férluster netto -1513 -7068 of China Asia Ltd HK 26078 2,21 2,21
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - KB Financial Group Inc KR 13015 1,10 1,10
Ovriga intékter (Not 10) 0 0 Kerry Properties HK 3028 0,26 0,26
Summa intakter och vardeférandring -212 317 141 878 Samsung Fire Marine KR 14771 1,25 1,25
Kostnader Sun Hung Kai Properties Limited HK 14 554 1,23 1,23
Forvaltningskostnader -21846 -19720 Yuanta Financial Holding Co Ltd T™W 8415 0,71 0,71
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -21 846 -19720 Summa Finans och fastighet 255127 21,58
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0 Halsovard
Ersattning till revisorer 0 0 Green Cross Corp KR 7213 0,61 0,61
Réntekostnader -14 -8 Summa Halsovard 7213 0,61
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - -
Ovriga kostnader (Not 10) -1290 -1267 Industrivaror och -tjanster
Summa kostnader -23151 -20 996 Changsha Zoomlion Heavy Ind
Skatt (Not 2) - - Sci & Tech Dev Co Ltd HK 8665 0,73 0,73
Arets resultat -235 467 120 882 China Automation Group Ltd HK 3599 0,30 0,30
Dongfang Electrical Machinery
NOTER Co Ltd HK 9907 0,84 0,84
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Far Eastern Textile T™w 8550 0,72 0,72
Fondférmégenhet vid arets borjan 1596 537 1201 302 Hutchinson Whampoa Limited HK 11541 0,98 0,98
Andelsutgivning 83380 479 504 Hyundai Heavy Industries KR 5443 0,46 0,46
Andelsinlosen -248 200 -189 461 Samsung C&T Corp KR 15371 1,30 1,30
Arets resultat enligt resultatrakning -235 467 120 882 Sembcorp Industries SG 12 291 1,04 1,04
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Sime Darby Bhd MY 12759 1,08 1,08
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 Summa Industrivaror och -
Lamnad utdelning -13718 -15 690 tjanster 88 124 7,45
Fondformdgenhet vid arets slut 1182532 1596 537
Not 2. Utdelning till na Informationsteknologi
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 25931 13835 Advanced Semiconductor Eng W 8653 0,73 0,73
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 25931 13718 Asustek Computer Inc T™W 10077 0,85 0,85
Beskattningsbar inkomst 0 118 Chipbond Technology Corp W 5844 0,49 0,49
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 0 35 Digital China Holdings Ltd HK 7450 0,63 0,63
Beslutad utdelning 25931 13718 Epistar Corp W 6930 0,59 0,59
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder Hollysys Automation
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 636 24111 Technologies Ltd us 3164 0,27 0,27
| 6vriga skulder ingdr olikviderade afféarer -231 -62 434 Hon Hai Ind TWD Tw 20982 1,77 1,77
Not 4. Vardeférandring pa dverlatbara vérdepapper Nan Ya PCB Corp T™W 5818 0,49 0,49
Realisationsvinster 146 954 214 485 NHN Corp. KR 11514 0,97 0,97
Realisationsforluster -93 209 -72 257 Pchome Online Inc Tw 2365 0,20 0,20
Orealiserade vinster och forluster -246 169 -24792 Radiant Opto-Electronics Corp W 8325 0,70 0,70
Summa -192 423 117 435 Samsung Electronics Co Ltd KR 79228 6,70 6,70
Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument Taiwan Semiconductor
Realisationsvinster - - Manufacturing Co Ltd T™W 45 306 3,83 3,83
Realisationsférluster - - Tencent Holdings LTD HK 8680 0,73 0,73
Orealiserade vinster och forluster - - TPK HOLDING CO LTD W 2528 0,21 0,21
Summa - - Tripod Technology Corp W 6644 0,56 0,56
Not 6. Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument ZTE Corporation HK 10628 0,90 0,90
Realisationsvinster - - Summa Informationsteknologi 244 135 20,65
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster och forluster - - Kraftforsorjning
Summa - - Cheung Kong Infrastructure HK 17 510 1,48 1,48
Not 7. Vérdeférandring pé évriga derivatinstrument China Longyuan Power Group
Realisationsvinster 76 666 3769 Corp Ltd HK 5553 0,47 0,47
Realisationsférluster -90 919 0 Perusahaan Gas Negara ID 6892 0,58 0,58
Orealiserade vinster och forluster -61 0 Tenaga National BHD MY 14 583 1,23 1,23
Summa -14 314 3769 Summa Kraftforsorjning 44538 3,77
Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 1373 4281 Material
Realisationsforluster -1481 -10 430 China BlueChemical Ltd HK 7183 0,61 0,61
Orealiserade vinster och forluster -31882 9804 China Glass Holdings Ltd HK 2490 0,21 0,21
Summa -31990 3655 China Resources Cement
Not vriga finansiella intékter och finansiella kostnader Holdings Ltd HK 8709 0,74 0,74
Inga 6vriga finansiella intékter ingar - - Formosa Plastic Tw 9990 0,84 0,84
Inga dvriga finansiella kostnader ingér - - Jiangxi Copper Co H HK 9198 0,78 0,78
Not 10. Ovriga intakter och kostnader LG Chem KR 9362 0,79 0,79
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0 Pohang Iron & Steel KR 6 350 0,54 0,54
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -1290 -1267 Posco Chemtech Co Ltd KR 11255 0,95 0,95
Taiwan Fertilizer Co ™w 5028 0,43 0,43
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Summa Material 69 563 5,88

Séllankdpsvaror och -tjanster

Belle International Holdings Ltd HK 12 417 1,05 1,05
Cheil Communications KR 15711 1,33 1,33
Delta Dunia Makmur Tbk PT ID 5333 0,45 0,45
Genting MY 12936 1,09 1,09
Genting Malaysia BHD MY 1309 0,11 0,11
Genting Singapore PLC SG 15120 1,28 1,28
Hankook Tire Co Ltd KR 17139 1,45 1,45
Himart Co Ltd KR 8075 0,68 0,68
Hyundai Mobis KR 8667 0,73 0,73
Indomobil Sukses Internasional

Tbk PT ID 14978 127 127
KIA Motors Corp. KR 17 901 151 1,51
Liand Fung Ltd HK 6473 0,55 0,55
Lifestyle International Holdings HK 6128 0,52 0,52
Media Nusantara Citra Thk PT ID 5480 0,46 0,46
Minth Group Ltd HK 3385 0,29 0,29
Peace Mark Holdings Ltd HK 0,00 0,00
Sands China Ltd HK 6893 0,58 0,58
Umw Holdings MY 10733 0,91 0,91
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 168 679 14,26
Telekomoperatérer

China Mobile Ltd HK 28 607 2,42 2,42
China Telecom Corp Ltd HK 9527 0,81 0,81
Chunghwa Telecom Co Ltd ™ 13199 1,12 1,12
Shin Corporation Pub Co TH 8952 0,76 0,76
Singapore Telecommunications SG 12579 1,06 1,06
Telekom Indonesia ID 4 866 0,41 0,41
Summa Telekomoperatérer 77730 6,57

Summa Aktier 1055 764 89,28

Summa Overlatbara

vardepapper som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 1055764 89,28

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

SGX MSCI Singapore IX ETS

Jan 12/ QZF2 SG -52 0,00 0,00
SGX S&P CNX NIFTY Jan 12/

IHF2 SG -9 0,00 0,00
Summa Standardiserade

Aktieindexdetrivat -61 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES. -61 0,00

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

GS India Equity Portfolio 10 Acc LU 68 479 5,79 5,79
Summa Aktiefonder 68 479 5,79

Summa Fondandelar 68 479 5,79

Summa Ovriga finansiella

instrument. 68 479 5,79

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1124243 95,07
Med negativt marknadsvérde: -61 0,00
Ovriga tillgdngar och skulder 58 350 4,93
varav likvida medel SEB 59 601 5,04
Fondférmbgenhet 1182532 100,00

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat -

Totalt Innehavda derivat -61 0,00
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -61 0,00

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1124182 95,07
Rénterelaterade Fin. Instrument -

Ovrigt 58 350 4,93
Summa tillgéngar och skulder 1182532 100,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

gar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia BRIC

Fonden investerar framst i stora och medelstora bolag i Brasilien,
Ryssland, Indien och Kina. En investering i en portfdlj av denna
karaktar har historiskt visat en risknivd som ar hogre an en investering
i en aktiefond inriktad pa samtliga tillvéaxtmarknader. Bérserna som
fonden investerar p& har historiskt préaglats av en hog risk, bland
annat pa grund av politiska och operativa risker som exempelvis leder
till mer komplicerade processer i samband med vardepapperstransak-
tioner. Likviditeten p& dessa marknader &r normalt samre &n i mer
utvecklade ekonomier, som t.ex. USA och Storbritannien, vilket kan
leda till en negativ inverkan pa fondens avkastning samt att
utbetalning av forsaljningslikvider frn stora inlésen tar langre tid
jamfort med fonder som investerar i mer mogna ekonomier.
Placeringshorisonten bor vara minst sju ar.

Fondens investeringar i finansiella instrument &r inte valutasékrade,
och som ett resultat paverkas fonden av férandringar i vaxelkurser for
de valutor som fonden investerar i. Historiskt har véxelkurserna for
dessa valutor praglats av hog volatilitet.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Fonden sjonk med 25,5 procent efter avgifter under 2011 medan
dess sammansatta jamforelseindex backade med 21,2 procent.

Flera handelser och férnyade risker varlden éver kom att dampa
investerarnas aptit for mer riskfyllda tillgdngar sdsom aktier under
2011. | flera lander i Mellandstern och Nordafrika inleddes
demonstrationer mot de styrande regimerna vilka kom att leda till
stora omvalvningar. Japan drabbades av ett kraftigt jordskalv med en
efterfoljande férédande tsunami i bérjan av mars. Flodvagen kom att
lamsla en stor del av den japanska industrin samtidigt som ett antal
karnkraftverk sattes ur produktion. Detta gav stora aterverkningar inte
bara pa den japanska utan dven pa stora delar av den globala
tillverkningsindustrin da japanska foretag ar viktiga underleverantorer
till dessa. Oro for 6kad inflation i BRIC-landerna och for effekterna av
en stramare penningpolitik paverkade ocksa aktiemarknaderna
negativt under arets forsta héalft. Under andra halvaret praglades
marknaderna av riskovilja, trots att denna hade sina rotter i problem
pa de utvecklade marknaderna utvecklades tillvaxtmarknaderna
samre an industrilanderna. Det forandrade stamningslaget medforde
att investerare fortsatte att minska exponeringen mot riskfyllda
tillgingar som BRIC-aktier; trots att aktiernas fundamentala faktorer
generellt sett inte forsamrades under aret. Ravarupriserna rasade
och drog BRIC-bdrserna med sig i fallet da rvarurelaterade aktier
utgdr omkring 37 procent av BRIC-landernas investeringsuniversum.

De fyra landerna uppvisade stora skillnader i avkastning dér Indien
och Brasilien utvecklades svagast med nedgangar pa 35,9 procent
respektive 23,4 procent. Kina och Ryssland foll &ven de; 16,6 procent
respektive 17,7 procent. Samtliga vardena matta i svenska kronor.
Maétt i lokala valutor var nedgéngarna ungerfar lika stora med
undantag for Indien dar valutan férsvagades med ca 10 procent mot
kronan, vilket gav motsvarande negativ effekt pa investeringar i
indiska vardepapper. Férsta halvaret var fonden underviktad i Indien
och dverviktad i Ryssland vilket var positivt for relativavkastningen.
Generellt paverkade dock aktievalen fonden negativt vilket ledde till
en total avkastning fore avgifter som var i linje med jamforelseindex.
Andra halvan av aret utvecklades fonden samre an sitt
jamforelseindex, framst beroende pa aktievalen i Brasilien och Kina.

Den 1 juli 2011 évertog Goldman Sachs Asset Management den
I6pande férvaltningen av fonden och Gabriella Antici blev ny ansvarig
forvaltare for fonden. Samtidigt bytte fonden jamforelseindex till det
marknadsvardesviktade indexet MSCI BRIC Net. Innan var fondens
sammansatta jamforelseindex likaviktat mellan de fyra landerna.
Forandringen innebar att exponeringen mot Brasilien och Kina dkade
pé bekostnad av Indien och Ryssland vars exponeringar minskade.

Fonden far handla med derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen och har s gjort via aktieindexterminer.
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Forvaltningsarvode:
2,50 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 214 kr 7 453 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 14 kr 1020 kr
Arlig avgift:
2,50 %
Ansvarig forvaltare:
Gabiriella Antici (Goldman Sachs)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -13,1% -8,5 %

Jamforelseindex:

MSCI BRIC Net (till och med 30 juni 2011 anvandes 25 % vardera av
MSCI Brazil Net, MSCI Russia Net, MSCI India Net & MSCI China Net)
(samtliga ovanstadende index inkluderar utdelningar)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 385 989 63,20 6106 887 0,00 -25,5 -21,2
2010 728 414 84,80 8589 400 0,00 14 57
2009 1315919 83,63 15 733 870 0,26 83,0 78,7
2008 160 071 45,85 3493 856 0,00 -58,8 -54,1
2007 403216 111,16 3627 809 0,00 11,2 12,3

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 1,38

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 3613 0,22

Ingen handel med nérst&ende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 378 644 716 875 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt China Mengniu Dairy Co Ltd HK 3847 1,00 1,00
marknadsvarde 378 644 716 875 China Yurun Food Group Ltd HK 2611 0,68 0,68
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0 Dixy Group RU 1919 0,50 0,50
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 378 644 716 875 O Key Group SA - GDR GB 2871 0,74 0,74
Bankmedel och 6vriga likvida medel 6581 13 084 X 5 Retail Group NV - GDR GB 2283 0,59 0,59
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 0 Summa Dagligvaror 13531 3,51
Ovriga tillgéngar (Not 3) 1917 2269
Summa tillgangar 387 143 732 227 Energi
Skulder China Petroleum and Chemical
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Corp (Sinopec) HK 8971 2,32 2,32
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 China Shenua Energy HK 10768 2,79 2,79
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Coal India Ltd Govt Of India
Summa finansiella instrument med negativt Undertaking IN 3263 0,85 0,85
marknadsvarde 0 0 Eurasia Drilling Co Ltd - GDR GB 3214 0,83 0,83
Skatteskulder - - Gazprom OAO - ADR GB 10 657 2,76 2,76
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 847 1614 JSC Integra Group - GDR GB 2407 0,62 0,62
Ovriga skulder (Not 3) 308 2199 Lukoil OIO - ADR GB 9112 2,36 2,36
Summa skulder 1154 3813 NK Rosneft OAO - GDR GB 6644 1,72 1,72
Fondférmogenhet (Not 1) 385989 728 414 Petrochina co Itd HK 11 250 291 291
Poster inom linjen Petroleo Brasileiro SA ADR us 25992 6,73 6,73
Utlanade finansiella instrument - - Summa Energi 92 279 23,91
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Finans och fastighet
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Banco Bradesco - ADR us 16 516 4,28 0,00
Ovriga mottagna sékerheter - - Banco Bradesco SA BR 6862 1,78 6,06
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - BM&F Bovespa SA BR 6 355 1,65 1,65
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - China Construction Bank Corp HK 14 874 3,85 3,85
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 265 30 China Life Insurance H HK 7 440 1,93 1,93
Ovriga stéllda sakerheter - - China Minsheng Banking Corp
Ltd HK 5614 1,45 1,45
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 China Overseas Land &
Investment HK 5499 1,42 1,42
Intakter och vardeférandring CRISIL Ltd IN 2488 0,64 0,64
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -151 548 14 818 Etalon Group Ltd - GDR GB 3258 0,84 0,84
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - HDFC Bank Ltd IN 5552 1,44 1,44
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - ICICI Bank IN 2713 0,70 0,70
Véardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) -1211 0 Indiabulls Infrastructure An IN 350 0,09 0,00
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) -184 0 Indiabulls Real Estates Ltd IN 874 0,23 0,32
Rénteintakter 52 -1 Indusind Bank Ltd IN 5008 1,30 1,30
Utdelningar 11468 16 582 Industrial and Commercial Bank
Valutakursvinster och -férluster netto -282 -3277 of China Asia Ltd HK 13196 3,42 3,42
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - Itau Unibanco Banco Multiplo SA BR 9035 2,34 2,34
Ovriga intékter (Not 10) 0 0 Sberbank OAO RU 3394 0,88 0,88
Summa intakter och vardeférandring -141 705 28122 Summa Finans och fastighet 109 028 28,25
Kostnader
Forvaltningskostnader -13129 -28 037 Halsovard
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -13129 -28 037 Diagnosticos America On BR 2753 0,71 0,71
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0 Summa Halsovard 2753 0,71
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
Ersattning till revisorer 0 0 Industrivaror och —tjanster
Réantekostnader -62 -93 Changsha Zoomlion Heavy Ind
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - Sci & Tech Dev Co Ltd HK 2942 0,76 0,76
Ovriga kostnader (Not 10) -1521 -2 340 China Automation Group Ltd HK 1970 0,51 0,51
Summa kostnader -14712 -30 470 Dongfang Electrical Machinery
Skatt (Not 2) - - Co Ltd HK 4750 1,23 1,23
Arets resultat -156 417 -2 348 Globaltrans Investment Plc -
GDR GB 3326 0,86 0,86
NOTER Qualicorp SA BR 2440 0,63 0,63
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten Thermax Ltd IN 2184 0,57 0,57
Fondférmégenhet vid arets bérjan 728 414 1315919 Summa Industrivaror och -
Andelsutgivning 56 932 386 608 tjanster 17613 4,56
Andelsinlésen -242 940 -971 765
Avets resultat enligt resultatrakning -156 417 -2348 Informationsteknologi
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Cognizant Tech Solutions us 6210 1,61 1,61
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 Digital China Holdings Ltd HK 4538 1,18 118
Lamnad utdelning 0 0 Infosys Technologies Ltd - ADR us 4163 1,08 1,08
Fondformégenhet vid arets slut 385 989 728 414 Tencent Holdings LTD HK 4271 1,11 111
Not 2. Utdelning till na ZTE Corporation HK 5210 1,35 1,35
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 1924 - Summa Informationsteknologi 24391 6,32
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna - -
Beskattningsbar inkomst 1924 - Kraftforsorjning
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 763 - China Longyuan Power Group
Beslutad utdelning 0 - Corp Ltd HK 2486 0,64 0,64
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder EDP - Energias do Brasil SA BR 5337 1,38 1,38
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 1917 2269 Indraprastha Gas Ltd IN 1107 0,29 0,29
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -308 -2199 Summa Kraftférsorjning 8930 2,31
Not 4. Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Realisationsvinster 140 086 199 160 Material
Realisationsforluster -99 459 -68 251 Asian Paints IN 2813 0,73 0,73
Orealiserade vinster och forluster -192 175 -116 091 Braskem SA BR 2998 0,78 0,78
Summa -151548 14818 China BlueChemical Ltd HK 4173 1,08 1,08
Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument China Resources Cement
Realisationsvinster - - Holdings Ltd HK 4170 1,08 1,08
Realisationsforluster - - Cia Vale Do Rio Doce BR 3604 0,93 0,00
Orealiserade vinster och forluster - - Cia Vale Do Rio Doce - ADR us 15738 4,08 5,01
- - Gerdau Pn BR 5948 154 154
Grasim Industries IN 1594 0,41 0,41
Realisationsvinster - - Jiangxi Copper Co H HK 4221 1,09 1,09
Realisationsforluster - - Klabin SA BR 5928 1,54 1,54
Orealiserade vinster och forluster - - Severstal - GDR GB 2802 0,73 0,73
Summa - - Tata Steel Limited IN 1542 0,40 0,40
Not 7. Vardeférandring pd dvriga derivatinstrument Summa Material 55532 14,39
Realisationsvinster 4775 0
Realisationsforluster -5986 0 Sallankopsvaror och -tjanster
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Anhanguera Educacional
Summa -1211 0 Participacoes SA BR 3470 0,90 0,90
Not 8. Vardeférandring pa fondandelar Autometal SA BR 3720 0,96 0,96
Realisationsvinster 502 0 Belle International Holdings Ltd HK 6 669 1,73 1,73
Realisationsforluster -686 0 Db Corp Ltd IN 1018 0,26 0,26
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Direcional Engenharia SA BR 3481 0,90 0,90
Summa -184 0 Exide Industries Ltd IN 1542 0,40 0,40
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Hero Motocorp Ltd IN 3896 1,01 1,01
Inga 6vriga finansiella intékter ingar - - Magazine Luiza SA BR 4 386 1,14 1,14
Inga dvriga finansiella kostnader ingér - - Minth Group Ltd HK 2149 0,56 0,56
Not 10. Ovriga intakter och kostnader PDG Realty SA
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0 Empreendimentos e
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -1521 -2 340 Participacoes BR 4363 113 113
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Summa Séllankopsvaror och -

tjanster 34 694 8,99
Telekomoperatorer

China Mobile Ltd HK 14 672 3,80 3,80
China Telecom Corp Ltd HK 5220 1,35 1,35
Summa Telekomoperatérer 19 892 5,15

Summa Aktier 378 644 98,10

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 378 644 98,10

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

SGX S&P CNX NIFTY Jan 12/

IHF2 SG 0,00 0,00 0,00
Summa Bransch N/A

Summa Standardiserade

Aktieindexdetrivat 0,00 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00 0,00
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 378 644 98,10
Med negativt marknadsvérde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 7345 1,90
varav likvida medel SEB 6316 1,64
varav likvida medel UBS 265 0,07
Fondférmbgenhet 385 989 100,00

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 378 644 98,10
Rénterelaterade Fin. Instrument -

Ovrigt 7345 1,90
Summa tillgdngar och skulder 385 989 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

ymningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
omningar, analyser och ier darfor komma att férandras.
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Skandia Europa

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som &ar upptagna
till handel p& ndgon bors/marknadplats i EU och/eller EFTA-omradet,
framst i de storre borsféretagen. Investeringarna sprids pa foretag i
flera branscher och lander.

En placering i den europeiska aktiemarknaden har historiskt praglats
av en na&got hogre riskniva jamfért med en placering i en global
aktieportfdlj till foljd av den begransade geografiska inriktningen.
Darfor kan det beddmas att fonden &aven i fortséattningen kommer att
uppvisa nagot hogre risk &n fonder som placerar i en bred portfélj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i utlandska finansiella instrument valutasékras
inte vilket far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i
véaxelkursen for de valutor fonden &r investerad i.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Europa sjonk med 14,2 procent efter avgifter under 2011
medan dess jamforelseindex backade med 9,3 procent. En i princip
oférandrad svensk krona gav en marginell valutaeffekt pa
avkastningen.

Trots en bra inledning var 2011 ett &r som préglades av fortsatt stor
osakerhet runt offentliga finanser i Europa och réadsla for lagre tillvéaxt
och en ny finansiell kris. Efterdyningarna av den finansiella krisen
under 2008 som medférde att manga lander drabbades av stora
budgetunderskott och 6kande skuldsattning gjorde sig fortsatt
paminda under 2011. Grekland var fortsatt den stora orosharden,
men under 2011 spred sig problemen &aven till viktiga lander som
Italien och Spanien. Politisk oenighet mellan lander om en I8sning av
den finansiella krisen var en stor kélla till osékerhet och resultatet av
de politiska métena kom att ge allt starkare inverkan p&
aktiemarknaderna. Den storsta negativa rorelsen i aktiemarknaden
kom i augusti nér amerikanska politiker var oense om en ékning av
den amerikanska statsskulden vilket riskerade att sétta USA i
kortsiktig konkurs. Samtidigt sénkte kreditvarderingsinstitutet S & P
kreditbetyget pd USA, osékerheten i Europa var néra sin topp och
makroekonomiska siffror visade en markant férsamring.

P& den positiva sidan sa kom den Europeiska centralbanken s&
smaningom fram till tgarder som férhoppningsvis kommer att vara
tillrackliga for att mildra effekterna av finanskrisen, EU-politiker tog
trots allt lAngsamma steg framat mot gemensamma lésningar av
skuldproblematiken, Kina lattade slutligen pa sina
atstramningséatgarder och de makroekonomiska siffrorna, sarskilt i
USA, 6verraskade positivt mot slutet av aret. De flesta bolagen
uppvisar fortsatt goda resultat och marginaler samt en relativt stark
finansiell stalining. Manga delar av varlden har ocksa fortsatt tillvéxt, t
ex sa har tysk exportindustri en relativt stark position i Europa.

Fondens forvaltningsresultat under 2011 var sdmre an utvecklingen
for jamforelseindex. Orsakerna till det svaga resultatet var en for
positiv syn pa aktiemarknaden i bérjan av ret i kombination med
exponering mot aktier som utvecklades samre &n marknaden.
Aktieurvalet inom sektorerna bank och hélsa bidrog i synnerhet
negativt till fondens relativa avkastning. Inom banksektorn var det
framforallt innehav i italienska och andra banker exponerade mot
problemtyngda statsskulder som levererade dalig avkastning. Inom
sektorn héalsa var det ndgra mindre bolag som inte levde upp till
forvantningarna.

Bland positiva bidragsgivare till fondens avkastning hittar vi stabila
och defensiva sektorer som telekom och livsmedel.
Livsmedelsproducenten Unilever levererade genomgéende goda
resultat och telekomjétten Vodafone var ett tryggt foretag i dessa
turbulenta tider.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under aret.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 132 kr 8577 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1081 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Einar Johansen (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -8,3 % -5,8 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -712% -5,2 %

Jamforelseindex:
MSCI Europe Net (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 711 332 267,67 2657 372 6,73 -14,2 £
2010 795959 320,06 2486 775 8,39 -2,0 gl
2009 1006 047 335,07 3002 375 12,96 24,6 22,5
2008 829 213 279,72 2964 372 11,67 -36,7 -34,4
2007 1643133 463,18 3547 325 7,20 3,9 7,5
2006 1795344 452,70 3965 745 5,26 15,6 15,0
2005 1350319 396,38 3406 536 6,04 31,1 31,0
2004 1082723 307,06 3525 950 5,58 9,2 11,6
2003 1069198 286,27 3734700 10,52 9,1 14,4
2002 999676 272,62 3 664 406 9,86 -33,6 -32,2

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,83

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 1077

Ingen handel med néarstiende institut har skett under &ret.

Av den totala omsattningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr féormégenhet, %  per emittent, % Not

Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

Overlatbara vérdepapper 701 388 782 443 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Carlsberg B DK 2262 0,32 0,32
marknadsvarde 701 388 782 443 Diageo Plc GB 2217 0,31 0,31
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 0 Henkel KGaA DE 4142 0,58 0,58
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 701 388 782 443 Metro AG DE 5871 0,83 0,83
Bankmedel och 6vriga likvida medel 6 669 12 808 Nestle SA CH 29703 4,18 4,18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 3 Reckitt Benckiser Group Plc GB 3618 0,51 0,51
Ovriga tillgéngar (Not 3) 4423 2742 Suedzucker DE 1849 0,26 0,26
Summa tillgangar 712 488 797 996 Tesco Plc GB 10905 153 1,53
Skulder Unilever NV NL 23818 3,35 3,35
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Summa Dagligvaror 84 386 11,86
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Energi
Summa finansiella instrument med negativt Aker Solutions ASA NO 2286 0,32 0,32
marknadsvéarde 0 0 BG Group Plc GB 14 280 2,01 2,01
Skatteskulder 28 47 BP Plc GB 12991 1,83 1,83
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 842 957 Eni SpA IT 8087 1,14 114
Ovriga skulder (Not 3) 286 1033 Royal Dutch Shell Plc NL 23760 3,34 3,34
Summa skulder 1156 2036 Saras SpA IT 5652 0,79 0,79
Fondférmégenhet (Not 1) 711332 795 960 Statoil ASA NO 4972 0,70 0,70
Technip SA FR 3473 0,49 0,49
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Tenaris SA IT 11683 1,64 1,64
Total SA FR 12874 1,81 1,81
Intékter och vardef dring Summa Energi 100 057 14,07
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -131 857 -31518
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Finans och fastighet
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Allianz SE DE 15131 2,13 2,13
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 Aviva Plc GB 3060 0,43 0,43
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 0 Axa FR 12 496 1,76 1,76
Ranteintakter 76 12 Banco Santander SA ES 2603 0,37 0,37
Utdelningar 25710 22289 Barclays Plc GB 9062 1,27 1,27
Valutakursvinster och -férluster netto 23 -669 BNP Paribas SA FR 5149 0,72 0,72
Ovriga finansiella intakter (Not 9) - - Bradford & Bingley PLC GB 0,00 0,00
Ovriga intakter (Not 10) 0 0 Commerzbank AG DE 3957 0,56 0,56
Summa intakter och vardeférandring -106 048 -9 887 Credit Agricole SA FR 1108 0,16 0,16
Kostnader Credit Suisse Group AG CH 3830 0,54 0,54
Forvaltningskostnader -10797 -11 949 Deutsche Bank AG DE 13092 1,84 1,84
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -10 797 -11 949 DNB ASA NO 1310 0,18 0,18
Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0 Hannover Rueckversicherrung DE 5999 0,84 0,84
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0 HSBC Holdings Plc GB 22 896 3,22 3,22
Ersattning till revisorer 0 0 ING Groep NV NL 2669 0,38 0,38
Réntekostnader -17 -26 Intesa Sanpaolo IT 9261 1,30 1,30
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - Lloyds Banking Group PLC GB 4157 0,58 0,58
Ovriga kostnader (Not 10) -163 -162 Man Group PLC GB 7 0,00 0,00
Summa kostnader -10978 -12 136 Muenchener
Skatt (Not 2) - - Rueckversicherungs
Arets resultat -117 027 -22 023 Gesellschaft AG DE 4576 0,64 0,64
Societe Generale de France FR 3494 0,49 0,49
NOTER Standard Chartered GB 2 0,00 0,00
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten UniCredit SpA IT 5721 0,80 0,80
Fondférmégenhet vid arets borjan 795 960 1006 048 Zurich Financial Services Group CH 4181 0,59 0,59
Andelsutgivning 321770 63184 Summa Finans och fastighet 133 761 18,80
Andelsinlosen -271753 -230 500
Arets resultat enligt resultatrakning -117 027 -22023 Halsovard
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - AstraZeneca Plc GB 20061 2,82 2,82
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 Bayer AG DE 6175 0,87 0,87
Lamnad utdelning -17 618 -20 751 Fresenius Medical Care AG DE 8623 1,21 121
Fondférmégenhet vid &rets slut 711332 795 960 GlaxoSmithKline Plc GB 14185 1,99 1,99
Not 2. Utdelning till agarna Lonza Group AG CH 6667 0,94 0,94
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 29 270 27013 Novartis AG CH 14 484 2,04 2,04
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 20261 17 618 Pronova BioPharma AS NO 2770 0,39 0,39
Beskattningsbar inkomst 9008 9395 Smith and Nephew Plc GB 5427 0,76 0,76
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 2703 2818 Swedish Orphan Biovitrum AB SE 1543 0,22 0,22
Beslutad utdelning 20261 17 618 Summa Héalsovéard 79 936 11,24
Not 3. Ovriga tillgingar och skulder
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 1415 549 Industrivaror och -tjanster
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -286 -1033 ABB Ltd CH 8978 1,26 1,26
Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper Alfa Laval SE 1574 0,22 0,22
Realisationsvinster 51539 97 878 AP Mgller Maersk AS DK 7310 1,03 1,03
Realisationsférluster -70 701 -139 297 Atlas Copco A SE 8760 1,23 1,23
Orealiserade vinster och forluster -112 695 9901 Brenntag AG DE 2838 0,40 0,40
Summa -131 857 -31518 Compagnie de Saint Gobain FR 5239 0,74 0,74
Not 5. Vardeférandring pd penningmarknadsinstrument SGS SA CH 11 0,00 0,00
Realisationsvinster - - Siemens AG DE 19 036 2,68 2,68
Realisationsforluster - - SKF B SE 5335 0,75 0,75
Orealiserade vinster och forluster - - Summa Industrivaror och -
Summa - - tjanster 59 081 8,31
Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster - - Informationsteknologi
Realisationsforluster - - Cap Gemini SA FR 4662 0,66 0,66
Orealiserade vinster och forluster - - Gameloft SA FR 5491 0,77 0,77
Summa - - Nokia Oyj Fl 10615 1,49 1,49
Not 7. Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument Opera Software ASA NO 3847 0,54 0,54
Realisationsvinster 0 0 Summa Informationsteknologi 24616 3,46
Realisationsforluster () 0
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Kraftforsorjning
Summa 0 0 E.ON AG DE 9027 1,27 1,27
Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar Enel SpA IT 8032 1,13 1,13
Realisationsvinster 0 0 Public Power Corp SA GR 444 0,06 0,06
Realisationsforluster 0 [ United Utilites Group Plc GB 4895 0,69 0,69
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Summa Kraftférsorjning 22398 3,15
Summa 0 0
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Material
Inga dvriga finansiella intakter ingar - - Akzo Nobel NV NL 9902 1,39 1,39
Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r - - ArcelorMittal SA NL 8007 1,13 1,13
Not 10. Ovriga intékter och kostnader BASF SE DE 9626 1,35 135
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0 BHP Billiton Plc GB 20031 2,82 2,82
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -163 -162 Eurasian Natural Resources GB 3703 0,52 0,52
Kazakhmys Plc GB 3374 0,47 0,47
SCAB SE 8760 1,23 1,23
Syngenta AG CH 4611 0,65 0,65
Voest Alpine AG AT 3550 0,50 0,50
Xstrata plc GB 9262 1,30 1,30
Summa Material 80 826 11,36
Sallankopsvaror och —tjanster
Adidas AG DE 8448 1,19 1,19
BMW AG DE 7154 1,01 1,01
Carnival PLC GB 4 665 0,66 0,66
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Compass Group Plc GB 5923 0,83 0,83
Continental AG DE 2142 0,30 0,30
Daimler AG DE 2315 0,33 0,33
Electrolux B SE 3485 0,49 0,49
Pearson Plc GB 10 510 1,48 1,48
Porsche Automobil Holding SE DE 2899 0,41 0,41
Reed Elsevier Plc GB 6385 0,90 0,90
Renault FR 4 859 0,68 0,68
Royal Caribbean Cruises Ltd NO 6229 0,88 0,88
Thomas Cook Group Plc GB 338 0,05 0,05
WPP PLC GB 8796 124 124
Summa Séllankopsvaror och -

tjanster 74151 10,42

Telekomoperatorer

BT Group Plc GB 5162 0,73 0,73
Telecom Italia Rnc IT 1466 0,21 0,21
Telefonica ES 6477 0,91 0,91
Telenor ASA NO 1781 0,25 0,25
TeliaSonera SE 5435 0,76 0,76
Vodafone Group Plc GB 21856 3,07 3,07
Summa Telekomoperatérer 42176 5,93

Summa Aktier 701 388 98,60

Summa Overlatbara
vardepapper som ar upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 701 388 98,60
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 701 388 98,60
Med negativt marknadsvérde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 9944 1,40
varav likvida medel SEB 6669 0,94
Fondférmbgenhet 711332 100,00

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 701 388 98,60
Rénterelaterade Fin. Instrument -

Ovrigt 9944 1,40
Summa tillgéngar och skulder 711332 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Iinnehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Japan

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den japanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsféretagen. Forvaltningen av fonden
ar baserad pa kvantitativ analys, vilket innebér att den framst forsoker
finna felprissatta aktier genom matematiska och statistiska modeller.

En placering i den japanska aktiemarknaden har historiskt praglats av
en nagot hogre riskniva jamfort med en placering i en global
aktieportfdlj till féljd av den begransade geografiska inriktningen.
Darfor kan det beddmas att fonden aven i fortséattningen kommer att
uppvisa nagot hogre risk dn fonder som placerar i en global portfolj av
utlandska aktier. Placeringshorisonten bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i japanska aktier valutasakras inte vilket far till
foljd att fonden exponeras mot férandringar i vaxelkursen for japanska
yen och svenska kronor. Om den japanska valutan stiger i varde
paverkar det fondens varde i kronor positivt och vice versa.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Japan sjonk med 14,2 procent efter avgifter under 2011
medan dess jamforelseindex backade med 12,6 procent. En svagare
krona bidrog positivt till avkastningen med omkring 7,5 procent.

Den japanska aktiemarknaden drabbades under 2011 av en serie
olyckliga omstandigheter. Det forsta halvaret praglades av
jordbavningskatastrofen som drabbade Japan i mars och som ledde
till att den japanska aktiemarknaden foll med ca 18 %. Detta visade
sig vara en dverreaktion och marknaden aterhamtade sig med en
uppgang pa 15 % till slutet av juli.

I borjan av augusti drabbades de globala aktiemarknaderna aterigen
av den finansiella krisen i Europa och borserna foll kraftigt éver hela
véarlden. Aven den japanska aktiemarknaden drabbades och féll med
over 10 % under de forsta dagarna i augusti. | oktober kom redo-
visningsskandalen i japanska Olympus déar det avsldjades att bolaget
gomt enorma forluster som gick tillbaka till 1990. Det spekulerades
aven i den japanska pressen om kopplingar till den japanska maffian
Yakutza. Detta skapade radsla bland internationella investerare om
att det kunde finnas oegentligheter i flera japanska foretag.

Under andra halvaret starktes den japanska yenen kraftigt vilket
skapade problem for den exportdrivna japanska ekonomin. Den
japanska centralbanken intervenerade i slutet av oktober och
lyckades tillfalligt forsvaga yenen men vid utgangen av 2011 var
yenen tillbaka till ndstan samma nivaer som fore ingreppet. Medan
de globala aktiemarknaderna vid arsskiftet hade aterhamtat ungefar
halva nedgangen i augusti s& skedde ingen motsvarande
aterhamtning i den japanska aktiemarknaden. Den japanska
aktiemarknaden I&g vid arsskiftet pa nivaer en bit under nivan efter
nedgangen i augusti.

Fonden utvecklades nagot samre &n sitt jamforelseindex under aret.
Det var framforallt under det andra kvartalet och under det fiarde
kvartalet som fonden hade en svag relativavkastning. Fondens
placeringar inom teknologi- och rdvarusektorerna var de tva sektorer
som lamnade storst negativt bidrag till forvaltningsresultatet. Positivt
bidrag till fondens avkastning kom fran placeringar i bolag inom
kapitalvaru- och banksektorn.

De tva enskilda aktier som bidrog mest positivt till fondens avkastning
var lyo Bank (0,69%) och Daihatsu Motor (0,64%) medan de tva som
bidrog mest negativt var JFE Holdings (-0,87%) och Mitsumi Electric
(-0,87%).

Fonden har anvant derivatinstrument under 2011 i syfte att
effektivisera forvaltningen. Placeringar har gjorts I6pande i
aktieindexterminer for att fondens likvida medel hela tiden var
exponerade mot aktiemarknaden.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 123 kr 8580 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 9 kr 1154 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Espen Lundstrém (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -2,9% -3,0 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -6,4 % -6,5 %

Jamforelseindex:
MSCI Japan Net (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 482 015 95,87 5027 862 1,24 -14,2 -12,6
2010 416392 113,23 3677 108 1,84 9,9 8,7
2009 309 321 104,75 2952718 3,03 =Ll -4,1
2008 497 687 109,29 4553 503 2,34 -12,7 -13,4
2007 466 111 128,09 3 640 442 1,59 =Ll 7/ 95
2006 827212 146,88 5632 142 0,59 -12,0 -8,6
2005 834220 167,54 4979 058 0,42 50,8 50,3
2004 523421 111,42 4 697 600 117 1,8 7,0
2003 407 672 110,63 3685 126 1,09 11,4 12,2
2002 268636 100,34 2677 402 1,03 -26,3 -25,4

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 1,42

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
792

2011

Ingen handel med néarstiende institut har skett under &ret.

Av den totala omsattningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 462 394 412 853 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aeon Co Ltd JP 2392 0,50 0,50
marknadsvarde 462 394 412 853 Kao Corporation JP 4047 0,84 0,84
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0 Nippon Meat Packers JP 14 651 3,04 3,04
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 462 394 412 853 Seven & | Holdings Co Ltd JP 5676 1,18 1,18
Bankmedel och dvriga likvida medel 20197 4070 Shiseido Company Ltd JP 2005 0,42 0,42
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 1 Summa Dagligvaror 28771 5,97
Ovriga tillgéngar (Not 3) 311 162
Summa tillgangar 482 907 417 087 Energi
Skulder INPEX CORPORATION JP 2852 0,59 0,59
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 JX Holdings Inc JP 5739 1,19 1,19
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 Summa Energi 8591 1,78
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt Finans och fastighet
marknadsvéarde 0 0 Dai-ichi Life Insurance Company JP 1727 0,36 0,36
Skatteskulder 0 1 Daiwa House Industry Co Ltd JP 2945 0,61 0,61
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 568 509 Japan Real Estate JP 1230 0,26 0,26
Ovriga skulder (Not 3) 323 184 Mitchubishe UFJ Lease and
Summa skulder 891 694 Finance JP 2688 0,56 0,56
Fondférmogenhet (Not 1) 482 015 416 393 Mitsubishi Estate Company JP 4713 0,98 0,98
Poster inom linjen Mitsubishi UFJ Financial Group
Utlanade finansiella instrument - - Inc JP 26433 5,48 5,48
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Mitsui Fudosan Co Ltd JP 3999 0,83 0,83
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - MS& AD Insurance Group
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Holdings JP 2732 0,57 0,57
Ovriga mottagna sakerheter - - Nippon Building Fund JP 786 0,16 0,16
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - NKSJ Holdings Inc JP 1493 0,31 0,31
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - - Nomura Holdings Inc JP 4 565 0,95 0,95
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 1977 1174 Sumitomo Mitsui Financial Group
Ovriga stéllda sékerheter - - Inc JP 16 696 3,46 3,46
Sumitomo Realty & Development JP 2402 0,50 0,50
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 T & D Holdings Inc JP 1397 0,29 0,29
Tokio Marine Holdings Inc JP 4234 0,88 0,88
Intakter och vardeférandring Summa Finans och fastighet 78 040 16,19
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -72 602 31510
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Halsovard
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Daiichi Sankyo Company Limited JP 16 461 3,42 3,42
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) -2141 -196 Olympus Corporation JP 1380 0,29 0,29
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) - - Takeda Pharmaceutical Co Ltd JP 9 396 1,95 1,95
Ranteintakter 146 9 Terumo Corporation JP 2810 0,58 0,58
Utdelningar 9799 6940 Summa Héalsovard 30 047 6,23
Valutakursvinster och -férluster netto -2878 1798
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - Industrivaror och -tjanster
Ovriga intékter (Not 10) 0 Asahi Glass Co Ltd JP 10 245 2,13 2,13
Summa intakter och vardeférandring -67 676 40 061 Central Japan Railway Company JP 13726 2,85 2,85
Kostnader Furukawa Electric Co Ltd JP 7917 1,64 1,64
Forvaltningskostnader -6 414 -5307 Kamigumi JP 8401 1,74 1,74
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -6 414 -5 307 Mitsubishi Corporation JP 13993 2,90 2,90
Erséttning till forvaringsinstitutet 0 0 NGK Insulators JP 9202 1,91 1,91
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0 NTN Corp JP 8590 1,78 1,78
Ersattning till revisorer 0 0 Secom Company JP 2404 0,50 0,50
Réantekostnader -14 -34 Sojitz Holdings Corp JP 7826 1,62 1,62
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - Sumitomo Corp JP 5803 1,20 1,20
Ovriga kostnader (Not 10) -268 -257 Sumitomo Electric Industries Ltd JP 10871 2,26 2,26
Summa kostnader -6 696 -5598 Summa Industrivaror och -
Skatt (Not 2) - - tjanster 98979 20,53
Avrets resultat 74372 34 463
Informationsteknologi
NOTER Advantest Corp JP 438 0,09 0,09
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten Canon Inc JP 6213 1,29 1,29
Fondférmégenhet vid arets borjan 416 393 309 321 Elpida Memory JP 111 0,02 0,02
Andelsutgivning 420 018 409 841 FUJI FILM Holdings JP 10 282 2,13 2,13
Andelsinlésen -273 834 -330 309 Konami Corporation JP 1499 0,31 0,31
Arets resultat enligt resultatrakning -74 372 34463 Konica Minolta Holdings Inc JP 9257 1,92 1,92
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Nintendo Co Ltd JP 3967 0,82 0,82
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 NTT Data Corporation JP 1599 0,33 0,33
Lamnad utdelning -6 190 -6 922 Ricoh Company JP 10 642 2,21 2,21
Fondformégenhet vid arets slut 482 015 416 393 Rohm Company Ltd JP 896 0,19 0,19
Not 2. Utdelning till na Shimadzu Corp JP 9237 1,92 1,92
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 7302 7929 Sumco JP 139 0,03 0,03
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 4843 6190 Tokyo Electron Ltd JP 1953 0,41 0,41
Beskattningsbar inkomst 2459 1739 Trend Micro JP 902 0,19 0,19
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 738 522 Yahoo! Japan Corp JP 1606 0,33 0,33
Beslutad utdelning 4843 6190 Summa Informationsteknologi 58 739 12,19
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 311 162 Kraftforsorjning
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -323 -184 Hokkaido Electric Power
Not 4. Vardeférandring pd dverlatbara vérdepapper Company JP 8759 1,82 1,82
Realisationsvinster 74623 45 890 Kansai Electric Power Company JP 8481 1,76 1,76
Realisationsforluster -69 697 -75 205 Tokyo Electric Power Co Inc JP 745 0,15 0,15
Orealiserade vinster och forluster -77528 60 825 Summa Kraftférsorjning 17 986 3,73
Summa -72 602 31510
Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument Material
Realisationsvinster - - Daicel Chemical Industries JP 4722 0,98 0,98
Realisationsférluster - - JFE Holdings Inc JP 10470 217 217
Orealiserade vinster och forluster - - Nippon Steel Corporation JP 11034 2,29 2,29
- - Sumitomo Metal Mining JP 8195 1,70 1,70
Summa Material 34 422 714
Realisationsvinster - -
Realisationsforluster - - Sallankopsvaror och —tjanster
Orealiserade vinster och forluster - - ABC Mart Inc JP 9258 1,92 1,92
Summa - - Fuji Heavy Industries Ltd JP 7416 154 154
Not 7. Vardeférandring pd dvriga derivatinstrument Nissan Motor Company JP 4532 0,94 0,94
Realisationsvinster 24271 -196 Oriental Land Co Ltd JP 2318 0,48 0,48
Realisationsforluster -26 412 0 Panasonic Corp JP 6631 1,38 1,38
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Toyoda Gosei Co JP 8254 1,71 1,71
Summa -2141 -196 TOYOTA BOSHOKU CORP JP 11147 2,31 2,31
Not 8. Vérdeférandring pé fondandelar Toyota Motor Corporation JP 23608 4,90 4,90
Realisationsvinster 0 0 ‘Yamaha Corp JP 11637 2,41 2,41
Realisationsforluster 0 0 Summa Sallanképsvaror och -
Orealiserade vinster och forluster 0 0 tjanster 84 802 17,59
Summa 0 0
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Telekomoperatorer
Inga 6vriga finansiella intékter ingar - KDDI JP 4058 0,84 0,84
Inga dvriga finansiella kostnader ingér - - Nippon Telegraph & Telephone
Not 10. Ovriga intakter och kostnader Corporation JP 5355 1,11 1,11
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0 NTT DOCOMO INC JP 6 606 1,37 1,37
1 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -268 -257 Softbank Corporation JP 5999 1,24 1,24
Summa Telekomoperatérer 22018 4,57
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Summa Aktier 462 394 95,93
Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 462 394 95,93

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

Nikkei 225 (SGX) Mar 12 / NIH2 SG 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00 0,00

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00 0,00

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 462 394 95,93
Med negativt marknadsvérde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 19 621 4,07
varav likvida medel SEB 18 220 3,78
varav likvida medel UBS 1977 0,41
Fondféormogenhet 482 015 100,00

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 462 394 95,93
Rénterelaterade Fin. Instrument -

Ovrigt 19 621 4,07
Summa tillgdngar och skulder 482 015 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
ingar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra

omningar, analyser och ier darfor komma att férandras.
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Skandia Time Global

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, d.v.s.
telekom, information, media och underhalining (entertainment).
Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i
marknadsledande foretag.

De sektorer och branscher som fonden fokuserar p& har historiskt
praglats av en hog riskniva. Darfor kan det bedémas att fonden aven i
fortséttningen kommer att uppvisa vasentligt hégre risk an fonder som
placerar i en bred portfélj av utlandska aktier. Fondens placeringar i
utlandska finansiella instrument valutasékras inte vilket far till foljd att
fonden exponeras mot férandringar i vaxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i. Placeringshorisonten bo6r vara minst fem ar.

I den mén fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Time Global steg med 2,0 procent efter avgifter under 2011
medan dess jamforelseindex 6kade med 0,8 procent. Fondens
meravkastning kommer i huvudsak fran aktievalet, medan valutan
har bidragit ndgot negativt. Den japanska valutan steg ca 8 % mot
den svenska kronan och d& fonden haft en undervikt i japanska aktier
jamfort med jamforelseindex har relativavkastning paverkats negativt.

Fondens forvaltningsstrategi utgar fran val av individuella aktier
varfor fordelningen mellan fondens olika sektorer kommer i andra
hand. Fondens 6vervikt i mediasektorn, beror pa en positiv syn pa
bolag inom kabel-TV, har bidragit positivt till fondens
relativavkastning, medan fondens undervikt inom sektorn Software&
Services har bidragit negativt, d& sektorn utvecklats bra under aret.
P& aktieniva har fonden fatt de storsta positiva bidragen till
relativavkastningen fran placeringar i Ericsson, Alcatel Lucent och
SMART Modular Technologies. Marknaden har undervérderat den
hdga tillvaxten i investeringar fran teleoperatorer i slutet av 2010 och
i inledningen av 2011 och da speciellt p4 den amerikanska
marknaden. Bade Ericsson och Alcatel har levererat resultat langt
6ver marknadens férvantningar. Efter betydande kursuppgangar i de
bada aktierna har vi valt att ta hem vinsten och minska fondens
innehav. Smart Modular-aktien har utvecklats starkt d& marknaden
visat 6kande intresse for "Enterprise Solid State Drive", ett foretag
som koptes i april.

De tre aktier som bidragit mest negativt till relativavkastningen ar
MEMC Electronic Materials, Colt Telecom och undervikten i IBM.
MEMC Electronic Materials ar en av de storsta integrerade
tillverkarna av polysilicon for tillverkning av halvledar- och
solenergiwafer. Foretaget har upplevt en betydande prispress pa sina
produkter som ett resultat av 6verutbud i marknaden. Colt Telecom
ar en teleoperatdr som tillhandahaller tjanster till sma och medelstora
foretag i Europa. Aktien har utvecklats svagt till f6ljd av att
investeringarna fortsatt &r hdga och radsla for svagare marknader i
samband med skuldkrisen i Europa. IBM-aktien har stigit kraftigt
eftersom investerare har skt skydd i stora foéretag som har hdga
utdelningar. Vi tror att IBM &r hogt prissatt i forhallande till framtida
tillvaxt i bolaget.

Aktiemarknaden var under 2011 fokuserad péa effekterna av den
offentliga skuldkrisen i sédra Europa. Osékerheten i Europa och oron
for den globala konjunkturutvecklingen har gett mojligheter till
attraktiva kop i manga bra foretag. Fondens tre storsta nettokdp
under aret var i LAM Research Corp, Samsung Electronics, och
Logitech International.

De tre stdrsta nettoforsaljningarna i fonden under det andra halvaret
har skett i Arrow Electronics, Apple och Electronic Arts. Arrow
Electronics och Electronic Arts saldes som en fdljd av att vi beslutat
att ta hem vinster da vi sdg mer attraktiva méjligheter i andra aktier.
Aven i Apple valde vi att ta hem vinsten efter en kraftig uppgang i
kursen.

Fonden har inte utnyttjat méjligheten att effektivisera férvaltningen
med hjélp av derivatinstrument under perioden.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 137 kr 10 202 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 9 kr 1 244 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Erling Thune (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 6,3 % 2,8%
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 2,0 % 0,6 %

Jamforelseindex:

TIME-index — Indexet a&r sammansatt av de bolag i MSCI Wold Index Net
som det &r mdjligt for fonden att investera i, dvs. féretag verksamma inom
Telekom, Information, Media och Entertainment (underhélining)

(indexet inkluderar utdelningar).

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2011 377 458 69,02 5468 651 0,94 2,0 0,8
2010 365 196 68,59 5324 150 0,48 10,7 4,9
2009 334 066 62,42 5351 823 1,23 42,3 25,2
2008 229 605 44,79 5126 302 0,53 -33,9 -27,1
2007 328 640 68,66 4786 103 0,89 3,8 6,7
2006 343 890 66,98 5134 380 1,01 6,2 0,6
2005 558 645 64,01 8 726 896 0,55 16,2 18,3
2004 600 334 55155 10 806 785 0,18 -1,4 -1,5
2003 527 933 56,53 9337 733 0,75 10,3 14,4
2002 408 211 51,94 7 859 350 0,71 -48,2 -46,2

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 1,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 553 0,08

Ingen handel med néarstaende institut har skett under aret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 364 526 356 091 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0
Summa finansiella instrument med positivt Advanced Inflight Alliance AG DE 2618 0,69 0,69
marknadsvarde 364 526 356 091 Amkor Technology Inc us 3727 0,99 0,99
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 0 Astral Media CA 8102 2,15 2,15
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 364 526 356 091 Avnet Inc us 3090 0,82 0,82
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12827 9363 Betsson SE 2707 0,72 0,72
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 10 Bouvet ASA NO 3717 0,98 0,98
Ovriga tillgéngar (Not 3) 1220 510 Camelot Information Systems Inc us 776 0,21 0,21
Summa tillgangar 378 590 365 974 Colt Telecom Group S.A. GB 4609 1,22 1,22
Skulder Comcast Corp us 9 350 2,48 2,48
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Drillisch AG DE 3861 1,02 1,02
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 Enea AB SE 2197 0,58 0,58
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - HiSoft Technology International
Summa finansiella instrument med negativt Ltd - ADR us 3379 0,90 0,90
marknadsvarde 0 0 HORIBA Ltd JP 5871 1,56 1,56
Skatteskulder 8 5 iSoftStone Holdings Ltd - ADR us 3285 0,87 0,87
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 434 423 Kulicke and Soffa Industries Inc us 4439 1,18 1,18
Ovriga skulder (Not 3) 690 350 Lam Research Corp us 11013 2,92 2,92
Summa skulder 1132 778 Lexmark International us 1056 0,28 0,28
Fondférmogenhet (Not 1) 377 458 365 195 Logitech International SA CH 5825 154 1,54
MetroPCS Communications Inc us 2029 0,54 0,54
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 MIMASU SEMICONDUCTOR
INDUSTRY CO LTD JP 3175 0,84 0,84
Intékter och vardeft dring Oclaro Inc us 3213 0,85 0,85
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) 3613 32071 TeliaSonera SE 468 0,12 0,12
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Tessera Technologies us 4823 1,28 1,28
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Time Warner Cable Inc us 7104 1,88 1,88
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 Ultra Clean Holdings Inc us 1265 0,34 0,34
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 0 Vanceinfo Technologies Inc -
Ranteintakter 54 16 ADR us 2636 0,70 0,70
Utdelningar 7660 6925 Western Digital Corp us 1273 0,34 0,34
Valutakursvinster och -férluster netto -448 -335 WireCard AG DE 1796 0,48 0,48
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - Visa Inc us 6 0,00 0,00
Ovriga intakter (Not 10) - - Zynga Inc us 19 0,01 0,01
Summa intakter och vardeférandring 10878 38677 Summa 107 427 28,46
Kostnader
Forvaltningskostnader -4 966 -4 697 Entertainment
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -4 966 -4 697 Liberty Global Inc - C us 5571 1,48 1,48
Ersattning till férvaringsinstitutet 0 0 Nintendo Co Ltd JP 1133 0,30 0,30
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0 Viacom CL B us 3767 1,00 1,00
Ersattning till revisorer 0 0 WPP PLC GB 5346 1,42 1,42
Réntekostnader -2 -1 Summa Entertainment 15818 4,19
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - -
Ovriga kostnader (Not 10) -74 -101 Information
Summa kostnader -5 042 -4799 Accenture Plc us 1 0,00 0,00
Skatt (Not 2) - - Activision Blizzard Inc us 3716 0,98 0,98
Arets resultat 5836 33878 Apple Inc us 18 999 5,03 5,03
Dell Inc us 3771 1,00 1,00
NOTER EMC Corporation us 6030 1,60 1,60
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten Google Inc us 27010 7,16 7,16
Fondférmégenhet vid arets borjan 365 195 334 066 Hewlett Packard Company us 4424 117 117
Andelsutgivning 54 645 32080 Intel Corporation us 2294 0,61 0,61
Andelsinlosen -43 457 -32414 Microsoft Corporation us 20978 5,56 5,56
Arets resultat enligt resultatrakning 5836 33878 Opera Software ASA NO 6159 1,63 1,63
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Oracle Corporation us 9179 2,43 2,43
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 Samsung Electronics Co Ltd -
Lamnad utdelning -4 761 -2415 GDR GB 7040 1,87 1,87
Fondférmégenhet vid &rets slut 377 458 365 195 Seagate Technology us 1259 0,33 0,33
Not 2. Utdelning till agarna ‘Yahoo! Inc us 6967 1,85 1,85
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 8427 7509 Summa Information 117 826 31,21
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 5553 4761
Beskattningsbar inkomst 2874 2748 Media
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 862 825 AOL Inc. us 419 0,11 0,00
Beslutad utdelning 5553 4761 Time Warner Inc us 8 665 2,30 2,41
Not 3. Ovriga tillg&ngar och skulder Pearson Plc GB 8764 2,32 2,32
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 1173 413 UBI Soft Entertainment SA FR 2901 0,77 0,77
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -690 -350 Walt Disney Company us 7020 1,86 1,86
Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper Wolters Kluwer NV NL 2934 0,78 0,78
Realisationsvinster 50 955 50 544 Summa Media 30703 8,13
Realisationsforluster -21 855 -32 996
Orealiserade vinster och forluster -25 486 14523 Telecom
Summa 3613 32071 Adva AG Optical Networking DE 2842 0,75 0,75
Not 5. Vérdeférandring p penningmarknadsinstrument Alcatel - Lucent FR 3343 0,89 0,89
Realisationsvinster - AT&T Inc us 6897 1,83 1,83
Realisationsforluster - - BT Group Plc GB 6222 1,65 1,65
Orealiserade vinster och forluster - - Cisco Systems Inc us 9942 2,63 2,63
Summa - Corning Incorporated us 6238 1,65 1,65
Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument Deutsche Telecom AG DE 670 0,18 0,18
Realisationsvinster - Ericsson B SE 2560 0,68 0,68
Realisationsforluster - France Telecom SA FR 2341 0,62 0,62
Orealiserade vinster och forluster - - Gameloft SA FR 7312 1,94 1,94
Summa - Nokia Oyj FI 4104 1,09 1,09
Not 7. Vardeférandring pa 6vriga derivatinstrument NTT DOCOMO INC JP 4892 1,30 1,30
Realisationsvinster 0 0 Parrot FR 72 0,02 0,02
Realisationsférluster 0 0 Portugal Telecom PT 494 0,13 0,13
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Rogers Communications Inc CA 6237 1,65 1,65
Summa 0 0 Telefonica ES 3904 1,03 1,03
Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar Telenor ASA NO 1140 0,30 0,30
Realisationsvinster 0 0 Verizon Communications Inc us 3711 0,98 0,98
Realisationsforluster 0 [ Vodafone Group Plc GB 19833 5,25 525
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Summa Telecom 92752 24,57
Summa 0 0 Summa Aktier 364 526 96,57
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader Summa Overlatbara
Inga dvriga finansiella intakter ingar - vardepapper som ar upptagna
Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r - till handel p& en reglerad
Not 10. Ovriga intékter och kostnader marknad eller en motsvarande
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0 marknad utanfor EES. 364 526 96,57
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -74 -101
Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde: 364 526 96,57
Med negativt marknadsvarde: -
Ovriga tillg&ngar och skulder 12932 3,43
varav likvida medel SEB 12827 3,40
Fondférmogenhet 377 458 100,00
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Totalt Innehavda derivat
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Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 364 526 96,57
Rénterelaterade Fin. Instrument -

Ovrigt 12932 3,43
Summa tillgéngar och skulder 377 458 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Iinnehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia USA

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den
amerikanska aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal
bolag och branscher, framst i de stérre borsforetagen. Forvaltningen
av fonden &r baserad pa kvantitativ analys, vilket innebar att den
framst forsoker finna felprissatta aktier genom matematiska och
statistiska modeller.

En placering i den amerikanska aktiemarknaden har historiskt
praglats av en nagot hogre riskniva jamfort med en placering i en bred
global aktieportfdlj till féljd av den begransade geografiska
inriktningen. Darfor kan det bedémas att fonden &ven i fortsattningen
kommer att uppvisa nagot hogre risk an fonder som placerar i en
global portfdlj av utlandska aktier. Placeringshorisonten for fondens
andels&gare bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i amerikanska aktier valutasakras inte vilket far
till foljd att fonden exponeras mot féréandringar i véxelkursen for
amerikanska dollar och svenska kronor.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Fonden steg under aret med 2,9 procent efter avgifter medan dess
jamforelseindex steg med 3,4 procent.

D& den amerikanska dollarn starktes med 2,0 procent mot den mot
den svenska kronan under 2011 gav det motsvarande positiva effekt
pa fondens avkastning.

Avkastningen pa fondens placeringsteman var éver lag positiv under
perioden. "Lénsamhet” var det tema som bidrog mest till den relativa
avkastningen, foljt av "momentum”. "Analytikernas bedémning” och
“forvaltarens betydelse” bidrog ocksd, om &n i ndgot mindre
utstrackning. "Véarderingar” och "vinstkvalitet” var dock till nackdel.

Bland enskilda aktier hérde dvervikterna i Simon Property Group och
DISH Network Corp-A, liksom undervikten i Citigroup, till de faktorer
som hade storst positiv inverkan pa den relativa avkastningen.

Undervikterna i Apple, Philip Morris International och International
Business Machines horde daremot till de faktorer som drog ned
resultatet mest.

Fonden f&r anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen och har under aret utnyttjat denna méjlighet via
aktieindexterminer.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 137 kr 10 286 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 9 kr 1 259 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Andrew Alford (Goldman Sachs)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 4,5 % 4,9 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 2,7% -0,6 %

Jamforelseindex:
MSCI USA Net (inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 1093580 353,49 3093 619 B0 2f) 34
2010 908 369 347,48 2614 049 10,80 6,2 8,1
2009 903473 337,68 2675578 4,08 10,5 14,0
2008 1439276 309,42 4651 425 5,60 -24,3 -23,6
2007 1394790 417,19 3343 264 5,68 -4,8 -0,4
2006 2308537 444,33 5195 361 1,90 -2,5 -1,4
2005 2212065 457,78 4832 143 2,64 24,0 25,9
2004 1102515 371,32 2969 047 1,78 -0,5 0,7
2003 1271237 374,82 3391 829 6,48 0,2 6,3
2002 1008230 380,80 2 647 805 4,99 -39,3 -35,3

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,64

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
220

2011

Ingen handel med néarstiende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 1057423 903 070
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 1057423 903 070
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1057 423 903 070
Bankmedel och 6vriga likvida medel 42133 6369
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 1
Ovriga tillgéngar (Not 3) 6501 350
Summa tillgangar 1106 068 909 790
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 0
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 2 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde 2 0
Skatteskulder 3 7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1253 1097
Ovriga skulder (Not 3) 11231 317
Summa skulder 12 489 1422
Fondférmégenhet (Not 1) 1093 580 908 368

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument - -
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - -
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - -
Ovriga mottagna sékerheter - -
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument - -
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument - -
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 8982 36
Ovriga stéllda sékerheter - -

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010

Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) 19 042 50128
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - -
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - -

Véardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 1156 459
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 0
Rénteintakter 273 23
Utdelningar 18571 16 702
Valutakursvinster och -férluster netto 767 -49

Ovriga finansiella intakter (Not 9) - -

Ovriga intékter (Not 10) 0 0
Summa intakter och vardeférandring 39808 67 262
Kostnader
Forvaltningskostnader -13 095 -12 689
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -13 095 -12 689
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0
Ersattning till revisorer 0 0
Réntekostnader -4 -2
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - -
Ovriga kostnader (Not 10) -172 -128
Summa kostnader -13271 -12.819
Skatt (Not 2) - -
Arets resultat 26 537 54 443

Den 12 september 2008 lades tre afférer (kop) med méakleridelen pa Lehman Brothers, Inc, (Lehman) som pa
grund av att Lehman Brothers Holding Company ansokte om enligt inte
har kunnat avraknas. Vardet p& de aktuella aktierna var 1 152 611 USD (7 837 758 kr) vid affarstillfallet.
Képen for dessa tre affarer har skett enligt principen "delivery-versus-payment”, vilket i praktiken innebar att
aktierna inte har levererats till fonden och att inte heller kopeskillingen har erlagts. Férvaltaren har skickat ett
s.k. “termination notice" I\H Lehman med begéran om att annullera utestaende transaktioner som inte kunnat
avréknas. D& det i finns en regel attingen part far géra ndgon ekonomisk
vinning pé part som ansékt om har forvaltarens i radgivare uppgett att det finns
viss risk, om an nsanncllk att konkursforvaltaren for Lehman kommer att begéra erséttning frén fonden

av aktierna vid affarstillfallet och marknadsvérdet av aktierna vid
ett senare tillfalle. Det réder viss osakerhet betraffande vilken senare tidpunkt som skulle anvéndas for att
faststélla storleken pa ett sédant eventuellt krav, men var bedémning, som &ven stéds av forvaltarens
amerikanska r&dgivare, &r att sddan tidpunkt inte rimligen bér intréffa senare &n vid avsandandet av
“termination notice", vilket var den 30 september 2008. Vardet pa aktierna per 30 september 2008 var 1 052
104 USD, vilket skulle innebéra ett krav pé fonden pa 100 507 USD (motsvarande 689 006 kr och 0,06 % av
fondens varde 31 december 2011).

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan 908 368 903 473
Andelsutgivning 396 030 150 741
Andelsinlésen -226 444 -172 786
Arets resultat enligt resultatrakning 26537 54 443
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0
Lamnad utdelning -10912 -27 503
Fondformdgenhet vid arets slut 1093 580 908 368
Not 2. Utdelning till andelségarna

Beskattningsbar inkomst fére utdelning 22837 19 979
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 12998 10912
Beskattningsbar inkomst 9839 9067
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 2952 2720
Beslutad utdelning 12998 10912
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgdngar ingdr olikviderade affarer 6501 350
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -11231 -317
Not 4. Vérdef6randring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster 98 269 50120
Realisationsforluster -31032 -67 088
Orealiserade vinster och férluster -48 196 67 096
Summa 19 042 50128

Not 5. Vardeférandring pd penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster - -
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster och forluster - -
Summa - -
Not 6. Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster - -
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster och forluster - -
Summa - -
Not 7. Vérdeférandring pé évriga derivatinstrument

38

Realisationsvinster 52210
Realisationsférluster -51 053
Orealiserade vinster och forluster -2
Summa 1156
Not 8. Vardeforandring pa fondandelar

Realisationsvinster 0
Realisationsférluster 0
Orealiserade vinster och férluster 0
Summa 0

Not 9. riga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga 6vriga finansiella intakter ingar -
Inga 6vriga finansiella kostnader ingar -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intakter ingar arvodesrabatter 0
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -172

-128
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Innehav

Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.
Aktier

Dagligvaror

Brown Forman B ORD
Bunge

Campbell Soup Co

Church & Dwight Co Inc
Clorox Co

Coca Cola Company
Coca-Cola Enterprises Inc
Colgate Palmolive Company
Conagra Foods Inc
Constellation Brands A
Costco Wholesale Corporation
Dean Foods Co

Dr Pepper Snapple Group Inc
Estee Lauder Companies Inc
Herbalife Ltd

Hormel Foods

Kroger Company

Molson Coors Brewery Co
exchangable Class B
Monster Beverage Corp
PepsiCo Inc

Procter and Gamble Company
Safeway Inc

Smithfield Foods
SUPERVALU INC

Tyson Foods

Walgreen Co

Whole Foods Market Inc.
Summa Dagligvaror

Energi

Apache Corporation
Cabot Oil

Chesapeake Energy Corp
Cimarex Energy Co
Eastman Chemical Co
ConocoPhillips

Core Laboratories NV
Devon Energy Corporation
Exxon Mobil Corporation
Forest Oil

Halliburton

Hess Corp

Hollyfrontier Corp
Marathon Petr

Murphy Oil Corp

National Oilwell Varco
Newfield Exploration Co
Occidental Petroleum
Corporation

Schlumberger Ltd
Southwestern Energy Co
Tesoro Corp

Valero Energy Corp
Summa Energi

Finans och fastighet

ACE Limited

Allied World Assurance Co Hidg
AG

American Finl

Ares Capital

Bank of America Corporation
Bank of New York Mellon Corp/T
BB and T Corporation
Berkshire Hathaway Inc
Berkshire Hathaway Inc
Blackrock Inc

Capital One Financial
Citigroup Inc

City National Corp

CME Group Inc

Comerica Corporated
Commerce Bancshares Inc
East West Bancorp Inc
Franklin Resources Inc
Hudson City Bancorp Inc
JPMorgan Chase & Co
KeyCorp

Leucadia National Corp
Loews Corp

M and T Bank Corp

MetLife

Morgan Stanley

Msci Inc

Plum Creek Timber Co

PNC Financial Services Group
Prudential Financial

Raymond James Financial Inc
Rayonier Inc

Realty Income Corp

SEl Investments Co

Simon Property Group Inc
Unum Group

US Bancorp

Wells Fargo and Company
Summa Finans och fastighet

Halsovard
Amerisourcebergen Corp
Amgen Inc

Biogen Idec Inc

Boston Scientific Corp
Cardinal Health Inc
CareFusion Corp
Celgene Corp

Coventry Health Care

Land*

Marknads-
varde,tkr

5369
2566
1619
1525
1791
1287
3720
3899
2867
5401
6 055
2040
7825

664
1729
2563
4214

5415
5542
12561
24 766
1113
2331
590
10677
9082
1509
128722

5398
479
2002
1988
1837
26 878
391
7401
31262
355
3202
7560
1747
3386
4260
2317
409

7928
480
2581
3950
6268
14947
137 027

794

1477
1614
456
4119
5926
1182
24170
785
492
10 055
3866
737
7276
756
555
821
1566
710
5381
420
904
5837
473
1669
409
1139
3208
4227
1379
464
4826
431
4583
20185
4291
2153
9883
139 220

1540
3374
7169
2743
2141
2727
2106
3375

Del av fond-
formégenhet, %

0,49
0,23
0,15
0,14
0,16
0,12
0,34
0,36
0,26
0,49
0,55
0,19
0,72
0,06
0,16
0,23
0,39

0,50
0,51
1,15
2,26
0,10
0,21
0,05
0,98
0,83
0,14
11,77

0,49
0,04
0,18
0,18
0,17
2,46
0,04
0,68
2,86
0,03
0,29
0,69
0,16
0,31
0,39
0,21
0,04

0,72
0,04
0,24
0,36
0,57
1,37
12,53

011

0,07
0,05
0,92
0,35
0,07
0,67
0,07
0,05
0,08
0,14
0,07
0,49
0,04
0,08
0,53
0,04
0,15
0,04
0,10
0,29
0,39
0,13
0,04
0,44
0,04
0,42
1,85
0,39
0,20
0,90
12,73

0,14
0,31
0,66
0,25
0,20
0,25
0,19
0,31

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

0,49
0,23
0,15
0,14
0,16
0,12
0,34
0,36
0,26
0,49
0,55
0,19
0,72
0,06
0,16
0,23
0,39

0,50
0,51
1,15
2,26
0,10
0,21
0,05
0,98
0,83
0,14

0,49
0,04
0,18
0,00
0,35
2,46
0,04
0,68
2,86
0,03
0,29
0,69
0,16
0,31
0,39
0,21
0,04

0,72
0,04
0,24
0,36
0,57
1,37

011

2,28
0,05
0,92
0,35
0,07
0,67
0,07
0,05
0,08
0,14
0,07
0,49
0,04
0,08
0,53
0,04
0,15
0,04
0,10
0,29
0,39
0,13
0,04
0,44
0,04
0,42
1,85
0,39
0,20
0,90

0,14
0,31
0,66
0,25
0,20
0,25
0,19
0,31

39

Dentsply International

Eli Lilly & Co

Forest Laboratories Inc
Gilead Sciences Inc

Health Net Inc

Hill-Rom Holdings Inc
Humana Inc

Johnson & Johnson
McKesson Corporation
Merck & Company

Pfizer Inc

Sirona Dental Systems Inc
St Jude Medical Inc
UnitedHealth Group Incorporated
Varian Medical Systems Inc
Wellpoint Inc

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
AGCO Corp

BE Aerospace Inc

Cintas Corp

Copart Inc

CSX Corp

Danaher Corporation

Dover Corporation

Emerson Electric

Exelis Inc.

FedEx Corporation

Fluor Corp

Fortune Brands Home & Security
Inc

Gardner Denver Inc

General Electric Company
Graco Inc

Huntington Ingalls Industries Inc
lllinois Tool Works
Ingersoll-Rand Plc
ManpowerGroup

MSC Industrial Direct Co Inc
Nordson Corp

Norfolk Southern Corporation
Parker Hannifin Corp
Precision Castparts Corp
Robert Half International Inc
Rockwell Automation Inc
Rockwell Collins Corp

Tyco International Ltd

Union Pacific Corporation
United Parcel Service Inc
United Technologies Corporation
URS Corp

WW Grainger Inc

Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Accenture Plc

Activision Blizzard Inc
Amdocs Ltd

Apple Inc

Applied Material Inc

Cisco Systems Inc
Computer Sciences

Dell Inc

EchoStar Corp

EMC Corporation

Fidelity National Information
Flextronics International Ltd
Fortinet Inc

Google Inc

Hewlett Packard Company
Ingram Micro Inc

Intel Corporation
International Business Machines
Corporation

Jabil Circuit Inc

Juniper Networks

Lexmark International
Marvell Technology Group
Microsoft Corporation
Motorola Mobility Holdings Inc
National Instruments Corp
(Texas)

NetApp Inc

NeuStar Inc

Oracle Corporation

QLogic Corp

Riverbed Technology Inc
Saic Inc

Seagate Technology
Symantec Corp

Tellabs

VeriFone Holdings Inc
VeriSign Inc

Western Digital Corp

Visa Inc

Vishay Intertechnology Inc
Summa Informationsteknologi

Kraftforsérjning

Alliant Energy Corp

Ameren Corporation
American Electric Power Co Inc
American Water Works Co Inc
Consolidated Edison

Duke Energy Corporation
Entergy Corporation

Integrys Energy Group Inc
NiSource Inc

Northeast Utilities

NStar

Pepco Holdings Inc

PG and E Corp

Sempra Energy

Southern Company

UGI Corp

Summa Kraftférsorjning

Material

2050
19433
4549
8 986
1997
350
10721
6308
2738
15094
18832
907
378
4418
979
4629
127 543

2737
4959
624
722
1103
997
3063
6382
802
12420
893

1230
696
16 450
459
383
3224
1100
3139
4434
574
2769
2752
1855
390
2247
3202
4683
2058
4997
10925
1118
2303

105 689

14 493
1196
2877

33889

503
9912
1797
5892

729
3600
1949
1182
1967

20948
5112
3449

17 280

7091
443
2946
344
2316
27699
745

817
1479
848
20117
1313
885
892
382
707
369
653
365
5108
3219
2261
207 772

554
676
2383
406
1490
9240
4717
4161
2129
1874
738
375
367
8143
4959
569
42782

0,19
1,78
0,42
0,82
0,18
0,03
0,98
0,58
0,25
1,38
1,72
0,08
0,03
0,40
0,09
0,42
11,66

0,25
0,45
0,06
0,07
0,10
0,09
0,28
0,58
0,07
1,14
0,08

0,11
0,06
1,50
0,04
0,04
0,29
0,10
0,29
0,41
0,05
0,25
0,25
0,17
0,04
0,21
0,29
0,43
0,19
0,46
1,00
0,10
0,21

9,66

1,33
0,11
0,26
3,10
0,05
0,91
0,16
0,54
0,07
0,33
0,18
0,11
0,18
1,92
0,47
0,32
1,58

0,65
0,04
0,27
0,03
0,21
2,53
0,07

0,07
0,14
0,08
1,84
0,12
0,08
0,08
0,04
0,06
0,03
0,06
0,03
0,47
0,29
0,21
19,00

0,05
0,06
0,22
0,04
0,14
0,84
043
0,38
0,19
0,17
0,07
0,03
0,03
0,74
0,45
0,05
391

0,19
1,78
0,42
0,82
0,18
0,03
0,98
0,58
0,25
1,38
1,72
0,08
0,03
0,40
0,09
0,42

0,25
0,45
0,06
0,07
0,10
0,09
0,28
0,58
0,07
1,14
0,08

0,11
0,06
1,50
0,04
0,04
0,29
0,10
0,29
0,41
0,05
0,25
0,25
0,17
0,04
0,21
0,29
0,43
0,19
0,46
1,00
0,10
0,21

1,33
0,11
0,26
3,10
0,05
0,91
0,16
0,54
0,07
0,33
0,18
0,11
0,18
1,92
0,47
0,32
1,58

0,65
0,04
0,27
0,03
0,21
2,53
0,07

0,07
0,14
0,08
1,84
0,12
0,08
0,08
0,04
0,06
0,03
0,06
0,03
0,47
0,29
0,21

0,05
0,06
0,22
0,04
0,14
0,84
043
0,38
0,19
0,17
0,07
0,03
0,03
0,74
0,45
0,05
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Air Products & Chemicals Inc us 3780 0,35 0,35
Airgas Inc us 5923 0,54 0,54
Alcoa Inc us 2727 0,25 0,25
CF Industries Holdings Inc us 4714 0,43 0,43
Domtar Corp us 1525 0,14 0,14
Huntsman Corp us 907 0,08 0,08
Intrepid Potash Inc us 654 0,06 0,06
Lyondellbasell Industries NV/ us 1451 0,13 0,13
Packaging Corp of America us 702 0,06 0,06
Praxair us 623 0,06 0,06
Rock-Tenn Co us 1159 0,11 0,11
Sealed Air Corp us 501 0,05 0,05
Summa Material 24 666 2,26

Sallanképsvaror och -tjanster

Advance Auto Parts us 562 0,05 0,05
Amazon.Com Inc us 7254 0,66 0,66
Bed Bath & Beyond Inc us 804 0,07 0,07
Best Buy Company us 2822 0,26 0,26
Big Lots Inc us 1691 0,15 0,15
Carnival Corporation us 4187 0,38 0,38
CBS Class B us 480 0,04 0,04
Chipotle Mexican Grill Inc. us 695 0,06 0,06
Comcast Corporation Cl A

Special Common Stock us 944 0,09 0,09
Dick s Sporting Goods Inc us 3710 0,34 0,34
DIRECTV us 10 669 0,98 0,98
DISH Network Corp us 8279 0,76 0,76
Dollar Tree Stores us 7460 0,68 0,68
Family Dollar Stores Inc us 5955 0,54 0,54
Federal Mogul Corp us 582 0,05 0,05
Foot Locker Inc us 943 0,09 0,09
Fossil Inc us 2340 0,21 0,21
General Motors Corporation us 1990 0,18 0,18
Genuine Parts Co us 665 0,06 0,06
Home Depot Inc us 4 445 0,41 0,41
Leggett & Platt Inc us 838 0,08 0,08
Limited Brands us 342 0,03 0,03
Lowe s Cos Inc us 3714 0,34 0,34
Marriott International us 2177 0,20 0,00
Marriott International Fractional

Shares 2010 us 0,00 0,20
Mohawk Industries Inc us 2982 0,27 0,27
News Corp us 858 0,08 0,00
News Corp us 6508 0,60 0,67
Pandora Media Inc us 349 0,03 0,03
Petsmart Inc us 4303 0,39 0,39
Polaris Industries Inc us 658 0,06 0,06
Regal Entertainment Group us 1072 0,10 0,10
Target Corporation us 1616 0,15 0,15
Tempur Pedic Intl us 5035 0,46 0,46
Thomson Reuters Corp us 403 0,04 0,04
Thor Industries Incorporated us 477 0,04 0,04
Time Warner Inc us 5094 0,47 0,47
Walt Disney Company us 1897 0,17 0,17
Weight Watchers International

Inc us 4141 0,38 0,38
Wynn Resorts us 2612 0,24 0,24
Yum Brands us 2482 0,23 0,23
Summa Séllankdpsvaror och -

tjanster 114 035 10,43
Telekomoperatorer

AT&T Inc us 23941 2,19 2,19
Sprint Nextel Corp us 1461 0,13 0,13
Telephone & Data Systems us 1397 0,13 0,13
Verizon Communications Inc us 3168 0,29 0,29
Summa Telekomoperatérer 29 967 2,74

Summa Aktier 1057 423 96,69

Summa Overlatbara

vardepapper som ar upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 1057 423 96,69

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

S&p500 eMINI FUT Mar 12/

ESH2 us -2 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat -2 0,00

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. -2 0,00
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1057 423 96,69
Med negativt marknadsvarde: -2 0,00
Ovriga tillgdngar och skulder 36 159 331
varav likvida medel SEB 33151 3,03
varav likvida medel UBS 8982 0,82
Fondférmégenhet 1093 580 100,00

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat -

Totalt Innehavda derivat -2 0,00
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -2 0,00

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1057 421 96,69
Rénterelaterade Fin. Instrument -

Ovrigt 36 159 331
Summa tillg&ngar och skulder 1093 580 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
s ngar, analyser som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
¢ 1gar, analyser och déarfor komma att férandras.
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Skandia Varlden

Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, framst i
de storre borsforetagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera
branscher och lander. Férvaltningen av fonden &r baserad pa
kvantitativ analys, vilket innebar att den framst forsoker finna
felprissatta aktier genom matematiska och statistiska modeller.

En placering i den globala aktiemarknaden har historiskt praglats av
en relativt 1&g riskniva for en placering i aktier tack vare en god
riskspridning mellan olika lander, branscher och valutor. Darfor kan
det bedémas att fonden &ven i fortsattningen kommer att uppvisa lag
risk i jamforelse med andra aktiefonder med inriktning pa vissa
branscher, regioner eller aktier i mindre bolag. Placeringshorisonten
for fondens andelségare bor vara minst fem ar.

Fondens placeringar i utlandska aktier valutasakras inte vilket far till
foljd att fonden exponeras mot férandringar i véxelkursen for de
valutor fonden &r investerad i. Historiskt har fonden haft en
valutaexponering mot amerikanska dollar pa ca 50 %.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Vérlden sjonk med 7,5 procent efter avgifter under 2011
medan dess jamforelseindex sjonk med 5,5 procent. En svagare
krona bidrog positivt till avkastningen med omkring 1 procent.

2011 praglades av fortsatt stor osékerhet runt offentliga finanser i
Europa och rédsla for lagre tillvéxt och en ny finansiell kris med
atfoljande minskad riskvilja. | tillagg till skuldkrisen i sédra Europa
hos framférallt Grekland samt politiska omvélvningar bland flera
Arabstater sd intraffade under arets borjan en forédande jordbavning
med tsunami och reaktorhaverier i Japan. Den tillsynes rddande
oférmaga att uppna politisk enighet for att I6sa finanskrisen gjorde
inte heller osékerheten mindre vilket praglade aktiemarknaderna.
Hoga rantor i bade Grekland, Italien och Spanien skapade oro for
méjliga kollapser i dessa lander med en efterféljande global bankkris
som foljd. Frankrike och Tyskland lade fram grunderna for en maéjlig
I6sning pa den europeiska finanskrisen men aktiemarknaderna
reagerade tveksamt till férslagen.

Efter en bra forsta halvar blev andra halvaret mer utmanande for
fonden och fondens resultat for hela &ret blev ngot samre &an
jamforelseindex. Problemen i sédra Europa fortsatte att paverka
aktiemarknaderna men aven aktier i tillvaxtmarknader utvecklades
svagt pa grund av radsla for en global konjunkturnedgang.
Innehaven i billiga aktier i tillvaxtmarknader och europeiska
bankaktier, som drabbades hart under hosten, bidrog negativt till
fondens relativa avkastning under perioden.

Képet av Royal Caribbean Cruises i borjan av aret var det enskilda
bolag som bidrog mest negativt till avkastningen. Aktien verkade
lovande men levde inte upp till férvéntningarna. Fonden 6kade sitt
innehav under &ret och har fortsatt en évervikt i Royal Caribbean
Cruises.

Inom sektorerna kapitalvaror och férsékring gjorde fonden daremot
flera goda aktieval. Innehavet i operatéren av den kanadensiska
borsen, TMX Group, var det enskilda bolag som bidrog mest positivt
till avkastningen. TMX Group har varit foremal for
uppkopsforvantningar och fonden tkade sitt innehav i bolaget i mitten
av 2011 och har fortsatt en 6vervikt i bolaget.

Fonden har anvant derivatinstrument under 2011 i syfte att
effektivisera férvaltningen. Placeringar har gjorts I6pande i
aktieindexterminer for att fondens likvida medel hela tiden var
exponerade mot aktiemarknaden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 132 kr 9 248 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 9 kr 1165 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Espen Lundstrém (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -1,6 % -0,2 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -4,1% -1,9%

Jamforelseindex:
MSCI AC World Index Net (inkluderar utdelningar)
(t.0.m 28 februari 2006 anvandes MSCI World Index Net)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 1642 237 214,45 7 657 689 2,69 -7,5 55
2010 1846588 234,86 7 862 302 3,30 4,7 6,1
2009 1518969 227,48 6 676 896 4,38 21,4 21,5
2008 1088659 191,13 5695 873 5,03 -30,4 -29,3
2007 1535829 282,75 5431 888 3,24 -0,7 515
2006 1630813 288,12 5 659 997 3,39 4,2 35
2005 1648 843 279,92 5890 271 2,88 28,4 31,1
2004 1246 818 220,22 5661 528 2,82 52 6,0
2003 1249 090 211,99 5892 955 5,31 4,2 9,9
2002 1259 916 208,71 6 036 068 3,14 -36,1 -334

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,90

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %

2011 1704 0,05

Ingen handel med narstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr féormégenhet, %  per emittent, % Not

Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

Overlatbara vérdepapper 1580 495 1807 289 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Aeon Co Ltd JP 537 0,03 0,03
marknadsvarde 1580 495 1807 289 Anheuser-Busch InBev NV BE 3021 0,18 0,18
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 0 Archer Daniels Midland uUs 4 490 0,27 0,27
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1580 495 1807 289 Beiersdorf AG DE 5474 0,33 0,33
Bankmedel och 6vriga likvida medel 60 133 38752 Chaoda Modern Agriculture HK 742 0,05 0,05
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 142 91 Coca Cola Amatil Ltd AU 829 0,05 0,05
Ovriga tillgéngar (Not 3) 3770 3244 Coca Cola Company us 6924 0,42 0,42
Summa tillgangar 1644 539 1849 376 Coca Cola Hellenic Bottling Co
Skulder SA GR 784 0,05 0,05
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 0 Colgate Palmolive Company us 2723 0,17 0,17
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 2 0 Conagra Foods Inc us 8263 0,50 0,50
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - CVS Caremark Corp us 3243 0,20 0,20
Summa finansiella instrument med negativt Diageo Plc GB 3498 0,21 0,21
marknadsvéarde 2 0 Empire Co Ltd CA 1438 0,09 0,09
Skatteskulder 4 7 George Weston Ltd CA 3438 0,21 0,21
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1912 2147 Heineken Holding NV NL 3405 0,21 0,21
Ovriga skulder (Not 3) 384 633 Kao Corporation JP 937 0,06 0,06
Summa skulder 2302 2788 Kesko Oyj B FI 3112 0,19 0,19
Fondférmégenhet (Not 1) 1642237 1846588 Koninklijke Ahold NV NL 5264 0,32 0,32
Poster inom linjen Kraft Foods Inc us 4380 0,27 0,27
Utlanade finansiella instrument - - METRO A CA 2690 0,16 0,16
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Molson Coors Brewery Co
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - exchangable Class B us 3612 0,22 0,22
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Nestle SA CH 18672 1,14 1,14
Ovriga mottagna sékerheter - - Nippon Meat Packers JP 3322 0,20 0,20
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - PepsiCo Inc us 11799 0,72 0,72
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Procter and Gamble Company us 14944 0,91 0,91
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument 6581 14 022 Sara Lee Corporation us 5266 0,32 0,32
Ovriga stéllda sakerheter - - Seven & | Holdings Co Ltd JP 1663 0,10 0,10
Shiseido Company Ltd JP 504 0,03 0,03
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Suedzucker DE 3506 0,21 0,21
The Hershey Company us 7115 0,43 0,43
Intakter och vardeférandring Unilever NV NL 6075 0,37 0,37
Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -175794 58 225 Unilever Plc GB 3768 0,23 0,23
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Walgreen Co us 2108 0,13 0,13
Vardef6randring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Wesfarmers Ltd AU 2300 0,14 0,14
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) -3315 6839 Whole Foods Market Inc. us 5342 0,33 0,33
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 182 Wilmar International Ltd SG 767 0,05 0,05
Rénteintakter 300 127 Woolworths Ltd AU 2919 0,18 0,18
Utdelningar 47217 35878 Summa Dagligvaror 158 872 9,67
Valutakursvinster och -férluster netto 2034 -924
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - Energi
Ovriga intékter (Not 10) 0 168 Aker Solutions ASA NO 3174 0,19 0,19
Summa intakter och vardeférandring -129 559 100 495 Alpha Ntrl Resc us 3543 0,22 0,22
Kostnader Apache Corporation us 2235 0,14 0,14
Forvaltningskostnader -25313 -22 847 Arch Coal Inc us 2855 0,17 0,17
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -25313 -22 847 BG Group Plc GB 9524 0,58 0,58
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0 BP Plc GB 8270 0,50 0,50
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0 Canadian Natural Resources Ltd CA 2645 0,16 0,16
Ersattning till revisorer 0 0 Chesapeake Energy Corp us 4621 0,28 0,28
Rantekostnader -5 -6 ConocoPhillips us 15273 0,93 0,93
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - Devon Energy Corporation us 5908 0,36 0,36
Ovriga kostnader (Not 10) -475 -460 Eni SpA IT 2743 0,17 0,17
Summa kostnader -25792 -23312 Essar Energy PLC GB 1579 0,10 0,10
Skatt (Not 2) - - Exxon Mobil Corporation us 24 104 1,47 1,47
Arets resultat -155 351 77183 Gazprom OAO - ADR GB 8324 0,51 0,51
Hess Corp us 3482 0,21 0,21
NOTER INPEX CORPORATION JP 778 0,05 0,05
Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten JX Holdings Inc JP 1777 0,11 0,11
Fondférmégenhet vid arets borjan 1846 588 1518 969 Lukoil OIO - ADR GB 4477 0,27 0,27
Andelsutgivning 437 973 558 568 Marathon Oil Corporation us 7685 0,47 0,00
Andelsinlésen -465 057 -283 940 Marathon Petr us 4 405 0,27 0,74
Arets resultat enligt resultatrakning -155 351 77183 Murphy Oil Corp us 6649 0,40 0,40
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - National Oilwell Varco us 1864 0,11 0,11
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 NK Rosneft OAO - GDR GB 3971 0,24 0,24
Lamnad utdelning -21916 -24 192 Origin Energy Ltd AU 970 0,06 0,06
Fondformdgenhet vid arets slut 1642237 1846 588 Pacific Rubiales Energy Corp CA 3379 0,21 0,21
Not 2. Utdelning till na Petroleo Brasileiro SA - ADR us 2525 0,15 0,15
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 56 985 39223 Royal Dutch Shell Plc GB 8356 0,51 0,51
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 36 594 21916 Santos Ltd AU 667 0,04 0,04
Beskattningsbar inkomst 20392 17 307 Schlumberger Ltd us 4117 0,25 0,25
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 6118 5192 Suncor Energy Inc CA 6 690 0,41 0,41
Beslutad utdelning 36 594 21916 Surgut - ADR GB 4329 0,26 0,26
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder Total SA FR 6649 0,40 0,40
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 2509 2524 Transocean Ltd CH 4470 0,27 0,27
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -384 -633 Valero Energy Corp us 4863 0,30 0,30
Not 4. Vérdeférandring pa verlatbara vardepapper Woodside Petroleum Ltd AU 1316 0,08 0,08
Realisationsvinster 204 379 168 784 Worleyparsons Ltd AU 502 0,03 0,03
Realisationsforluster -132 167 -191 397 ‘Yanzhou Coal Mining Co HK 4215 0,26 0,26
Orealiserade vinster och forluster -248 007 80838 Summa Energi 182 936 11,14
Summa -175 794 58 225
Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument Finans och fastighet
Realisationsvinster - - Aflac Inc us 3055 0,19 0,19
Realisationsforluster - - African Bank Investments Ltd ZA 3182 0,19 0,19
Orealiserade vinster och forluster - - AIA Group Ltd HK 2320 0,14 0,14
Summa - - Ameriprise Financial us 4628 0,28 0,28
Not 6. Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument AMP Ltd AU 1159 0,07 0,07
Realisationsvinster - - Annaly Capital Management Inc us 4727 0,29 0,29
Realisationsforluster - - Australia and NZ Banking Group
Orealiserade vinster och forluster - - Ltd AU 2720 0,17 0,17
Summa - - Aviva Plc GB 2558 0,16 0,16
Not 7. Vardeférandring pd dvriga derivatinstrument Axa FR 3663 0,22 0,22
Realisationsvinster 87071 6840 Banco Popolare di Milano IT 9 0,00 0,00
Realisationsforluster -90 384 0 Banco Santander SA ES 2260 0,14 0,14
Orealiserade vinster och forluster - 0 BanColombia SA - ADR us 3087 0,19 0,19
Summa -3315 6839 Bank of America Corporation us 3319 0,20 0,20
Not 8. Vardeférandring pa fondandelar Bank of China Ltd HK 3895 0,24 0,24
Realisationsvinster 0 182 Bank of Communications CO-H HK 2467 0,15 0,15
Realisationsforluster 0 0 Bank of Montreal CA 4980 0,30 0,30
Orealiserade vinster och forluster 0 0 Barclays Plc GB 3765 0,23 0,23
Summa 0 182 BB and T Corporation us 5832 0,36 0,36
Not vriga finansiella intékter och finansiella kostnader BNP Paribas SA FR 1525 0,09 0,09
Inga 6vriga finansiella intékter ingar - - Brookfield Asset Mangement CA 3662 0,22 0,22
Inga dvriga finansiella kostnader ingér - - CaixaBank ES 2844 0,17 0,17
Not 10. Ovriga intakter och kostnader Cheung Kong (Holdings) Limited HK 3181 0,19 0,19
| 6vriga intékter ingar arvodesrabatter 0 168 China Citic Bank HK 3743 0,23 0,23
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -475 -460 China Minsheng Banking Corp
Ltd HK 3634 0,22 0,22
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Citigroup Inc

CNP Assurances

Comerica Corporated
Commerzbank AG
Commonwealth Bank of Australia
Corio

Credit Agricole SA

Credit Suisse Group AG
Dai-ichi Life Insurance Company
Daiwa House Industry Co Ltd
Delta Lloyd NV

Dgb Financial

Evergrande Real Estate Group
Ltd

Fidelity National Financial

Fifth Third Bancorp

Goldman Sachs Group
Greentown China Holdings Ltd
Hang Seng Bank Ltd

Hannover Rueckversicherrung
Hartford Financial Services
Group

Hong Kong Exchanges and
Clearing Ltd

HSBC Holdings Plc

Hyundai Securities Co

ICICI Bank - ADR

IGM Financial Inc

Itau Unibanco Banco Multiplo SA
- ADR

Japan Real Estate

JPMorgan Chase & Co

Kimco Realty Corp

KWG Property Holding Ltd
Legal and General Group Plc
Legg Mason Inc

Lloyds Banking Group PLC
Macquarie Group Ltd

Man Group PLC

Mitchubishe UFJ Lease and
Finance

Mitsubishi Estate Company
Mitsubishi UFJ Financial Group
Inc

Mitsui Fudosan Co Ltd

Morgan Stanley

MS& AD Insurance Group
Holdings

National Australia Bank Ltd
New World Development Co
New York Community Bancorp
Nippon Building Fund

NKSJ Holdings Inc

Nomura Holdings Inc

PNC Financial Services Group
POHJOLA PANKKI OYJ
Progressive Corporation
Prudential Financial

QBE Insurance Group Ltd
Segro Plc

Shinhan Financial Group Co Ltd
Sino Land Co Ltd

Societe Generale de France
Sumitomo Mitsui Financial Group
Inc

Sumitomo Realty & Development
T & D Holdings Inc

The Travelers Cos

TMX Group Inc.

Tokio Marine Holdings Inc
UniCredit SpA

Unione Di Banche Italiane SCPA
Wells Fargo and Company
Westpac Banking Corporation
Ltd

Weyerhaeuser Company

Wing Hang Bank

Summa Finans och fastighet

Halsovard

Abbott Laboratories

Aetna Inc

Agilent Technologies Incagilus
Amgen Inc

AstraZeneca Plc

Bayer AG

Bristol-Myers Squibb Company
C R Bard

Celesio AG

Celgene Corp

CSL Limited

Daiichi Sankyo Company Limited
Eli Lilly & Co

Express Scripts Inc
GlaxoSmithKline Plc

Hopsira Inc

lllumina Inc

Johnson & Johnson

Medco Health Solutions Inc
Medtronic Inc

Merck & Company

Merck Kgaa

Novartis AG

Olympus Corporation

Pfizer Inc

Quest Diagnostics Inc

Roche Holding AG

Straumann Holding AG Reg
Takeda Pharmaceutical Co Ltd
Terumo Corporation

Teva Pharmaceutical Industries -
ADR

Thermo Fisher Scientific
Warner Chilcott PLC

Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
3M Company

ABB Ltd

Acs Actividades Cons Y Serv

4728
1784
3318
1454
3125
1657
2596
5998

560

409
1888
23803

2672
4914
3532
3286
2380
4441
3059

3725

876
8539
3083
2159
4370

2795
321
10923
4976
2077
3107
2409
1296
436
2878

563
1434

6902
1699
1400

419
2737
3033
2476

337

235

886
7416
3098
5417
5326
1199
1672
4374
3844
3078

4241
360
203

8518

3783

1139

1029

2980

8460

3273
5580
3174
285072

5204
8416
718
3125
11352
3254
3189
4806
2333
9691
1873
4649
2573
3738
3464
2915
2716
9217
6131
2991
3547
5835
8005
271
3940
5294
8065
3072
2539
484

2645
3854
2946
142 852

11517
3418
3306

0,29
0,11
0,20
0,09
0,19
0,10
0,16
0,37
0,03
0,02
0,11
0,17

0,16
0,30
0,22
0,20
0,14
0,27
0,19

0,23

0,05
0,52
0,19
0,13
0,27

017
0,02
0,67
0,30
0,13
0,19
0,15
0,08
0,03
0,18

0,03
0,09

0,42
0,10
0,09

0,03
017
0,18
0,15
0,02
0,01
0,05
0,45
0,19
0,33
0,32
0,07
0,10
0,27
0,23
0,19

0,26
0,02
0,01
0,52
0,23
0,07
0,06
0,18
0,52

0,20
0,34
0,19
17,36

0,32
0,51
0,04
0,19
0,69
0,20
0,19
0,29
0,14
0,59
0,11
0,28
0,16
0,23
0,21
0,18
017
0,56
0,37
0,18
0,22
0,36
0,49
0,02
0,24
0,32
0,49
0,19
0,15
0,03

0,16
0,23
0,18
8,70

0,70
0,21
0,20

0,29
0,11
0,20
0,09
0,19
0,10
0,16
0,37
0,03
0,02
0,11
0,17

0,16
0,30
0,22
0,20
0,14
0,27
0,19

0,23

0,05
0,52
0,19
0,13
0,27

0,17
0,02
0,67
0,30
0,13
0,19
0,15
0,08
0,03
0,18

0,03
0,09

0,42
0,10
0,09

0,03
0,17
0,18
0,15
0,02
0,01
0,05
0,45
0,19
0,33
0,32
0,07
0,10
0,27
0,23
0,19

0,26
0,02
0,01
0,52
0,23
0,07
0,06
0,18
0,52

0,20
0,34
0,19

0,32
0,51
0,04
0,19
0,69
0,20
0,19
0,29
0,14
0,59
0,11
0,28
0,16
0,23
0,21
0,18
0,17
0,56
0,37
0,18
0,22
0,36
0,49
0,02
0,24
0,32
0,49
0,19
0,15
0,03

0,16
0,23
0,18

0,70
0,21
0,20
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Asahi Glass Co Ltd

Avery Dennison

Bombardier Inc

Caterpillar Inc

Central Japan Railway Company
China Shipping Container Lines
Co Ltd

China South Air

Deere & Co

Deutsche Post AG

Doosan Corp

Emerson Electric

Experian PLC

Fiat Industrial SpA

Furukawa Electric Co Ltd
General Electric Company
lllinois Tool Works

Kamigumi

Koc Holding AS - ADR
Mitsubishi Corporation

NGK Insulators

Norfolk Southern Corporation
NTN Corp

Orient Overseas (International)
Ltd

Orkla ASA

Reunert Ltd

Rockwell Collins Corp
Securitas B

SHIPBUILDING (HOLDINGS)
LTD

Siemens AG

Sinotruk (Hong Kong) Ltd
SK Holdings Co Ltd

Sojitz Holdings Corp
Sumitomo Corp

Sumitomo Electric Industries Ltd
Tyco International Ltd

Union Pacific Corporation
URS Corp

Weichai Power Co Ltd
Wolseley Plc

Volvo B

Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi
Accenture Plc

Advanced Micro Devices inc
Alliance Data Systems Corp
Altera Corp

Amphenol Corp

Analog Devices Inc

Apple Inc

Applied Material Inc

ARM Holding Plc

ASML Holding NV
Broadcom Corp

CA Inc.

Canon Inc

Cisco Systems Inc
Computer Sciences

Corning Incorporated

Dell Inc

eBay Inc

EMC Corporation

Ericsson B

F5 Networks

Flextronics International Ltd
FUJI FILM Holdings

Google Inc

Harris Corp

Hewlett Packard Company
Indra Sistemas

Infineon Technologies AG
Intel Corporation
International Business Machines
Corporation

Juniper Networks

Kingboard Chemical Holdings
Warrant

KLA Tencor Corporation
Konami Corporation

Konica Minolta Holdings Inc
Lam Research Corp

Linear Technology Corporation
LSI Corp

Marvell Technology Group
MasterCard Inc

Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corporation
Motorola Mobility Holdings Inc
Motorola Solutions Inc
NetApp Inc

Nintendo Co Ltd

Nokia Oyj

Nvidia Corp

Oracle Corporation
Qualcomm Inc

Research In Motion

Ricoh Company

Rohm Company Ltd

Saic Inc

Samsung Electronics Co Ltd
SanDisk Corp

Satyam Computers Services Ltd
- ADR

Seagate Technology
Shimadzu Corp

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co Ltd - ADR
TE Connectivity Ltd

Texas Instruments Incorporated
Tokyo Electron Ltd

Trend Micro

United Micro Electronics Corp -
ADR

Wipro Ltd - ADR

Visa Inc

2705
6193
6 609
5776
3591

2547
3712
2110
5 640
3541
5153
3206
3545
2082
14 675
1217
2248
2789
3491
2443
6943
2265

3943
3863
3259
2467
2450

2329
5366
2373
4115
1922
1727
2942
6244
8497
5984
3540
6469
5048

183 258

1971
141
4446
814
418
778
24 552
1326
979
1505
1283
3057
2253
6170
2865
1710
1673
2127
2769
2756
1237
239
3379
14 811
253
3510
3399
669
7421

11334
625

3

463
370
2838
238
451
324
1011
2640
369
693
12 275
635
866
1327
756
1334
945
7091
5774
487
3288
352
3397
3715
572

1336
461
3079

5311
867
2379
1256
205

5391
2177
3271

0,16
0,38
0,40
0,35
0,22

0,16
0,23
0,13
0,34
0,22
0,31
0,20
0,22
0,13
0,89
0,07
0,14
0,17
0,21
0,15
0,42
0,14

0,24
0,24
0,20
0,15
0,15

0,14
0,33
0,14
0,25
0,12
0,11
0,18
0,38
0,52
0,36
0,22
0,39
0,31

11,16

0,12
0,01
0,27
0,05
0,03
0,05
1,50
0,08
0,06
0,09
0,08
0,19
0,14
0,38
0,17
0,10

0,13
0,17
0,17
0,08
0,01
0,21
0,90
0,02
0,21
0,21
0,04
0,45

0,69
0,04

0,00
0,03
0,02
0,17
0,01
0,03
0,02
0,06
0,16
0,02
0,04
0,75
0,04
0,05
0,08
0,05
0,08
0,06
0,43
0,35
0,03
0,20
0,02
0,21
0,23
0,03

0,08
0,03
0,19

0,32
0,05
0,14
0,08
0,01

0,33
0,13
0,20

0,16
0,38
0,40
0,35
0,22

0,16
0,23
0,13
0,34
0,22
0,31
0,20
0,22
0,13
0,89
0,07
0,14
0,17
0,21
0,15
0,42
0,14

0,24
0,24
0,20
0,15
0,15

0,14
0,33
0,14
0,25
0,12
0,11
0,18
0,38
0,52
0,36
0,22
0,39
0,31

0,12
0,01
0,27
0,05
0,03
0,05
1,50
0,08
0,06
0,09
0,08
0,19
0,14
0,38
0,17
0,10

0,13
0,17
0,17
0,08
0,01
0,21
0,90
0,02
0,21
0,21
0,04
0,45

0,69
0,04

0,00
0,03
0,02
0,17
0,01
0,03
0,02
0,06
0,16
0,02
0,04
0,75
0,00
0,09
0,08
0,05
0,08
0,06
043
0,35
0,03
0,20
0,02
0,21
0,23
0,03

0,08
0,03
0,19

0,32
0,05
0,14
0,08
0,01

0,33
0,13
0,20



Skandia Fonder

Xerox Corp us 1183 0,07 0,07 TRW Automotive Holdings us 4984 0,30 0,30

Xilinx us 1116 0,07 0,07 Walt Disney Company us 3830 0,23 0,23

Yahoo! Japan Corp JP 340 0,02 0,02 Whirlpool Corp us 2310 0,14 0,14

Summa Informationsteknologi 191 055 11,63 Virgin Media us 3825 0,23 0,23
Volkswagen AG PFD DE 1446 0,09 0,09

Kraftforsérjning ‘Yamaha Corp JP 3208 0,20 0,20

AGL Energy Ltd AU 314 0,02 0,02 Summa Sallanképsvaror och -

Calpine Corp us 3470 0,21 0,21 tjanster 161 320 9,82

Centrais Eletricas Brasileiras SA

- ADR us 5014 0,31 0,31 Telekomoperatorer

CLP Holdings Limited HK 496 0,03 0,03 AT&T Inc us 12208 0,74 0,74

Companhia de Saneamento Belgacom SA BE 3660 0,22 0,22

Basico do Est Sao P - ADR us 5198 0,32 0,32 Brasil Telecom SA us 3666 0,22 0,22

Companhia Paranaense de BT Group Plc GB 8022 0,49 0,49

Energia COPEL - ADR us 4928 0,30 0,30 Deutsche Telecom AG DE 4 330 0,26 0,26

Dominion Resources Inc us 4827 0,29 0,29 France Telecom SA FR 1993 0,12 0,12

E.ON AG DE 4633 0,28 0,28 KDDI JP 1588 0,10 0,10

Electricite de France FR 2887 0,18 0,18 Koninklijke KPN NV NL 1087 0,07 0,07

Enel SpA IT 4390 0,27 0,27 KT Corp Sp - ADR us 3370 0,21 0,21

Entergy Corporation us 4 657 0,28 0,28 MetroPCS Communications Inc us 4397 0,27 0,27

FirstEnergy Corporation us 6013 0,37 0,37 Nippon Telegraph & Telephone

Hokkaido Electric Power Corporation JP 1683 0,10 0,10

Company JP 2217 0,14 0,14 NTT DOCOMO INC JP 1425 0,09 0,09

Hong Kong and China Gas Singapore Telecommunications SG 2034 0,12 0,12

Company Ltd. HK 326 0,02 0,02 Sk Telekom Adr us 2893 0,18 0,18

Hongkong Electric Holdings HK 355 0,02 0,02 Softbank Corporation JP 1293 0,08 0,08

Kansai Electric Power Company JP 2062 0,13 0,13 Tele Norte Leste Part ADR us 3420 0,21 0,21

NiSource Inc us 5533 0,34 0,34 Telefonica ES 1035 0,06 0,06

Progress Energy us 6305 0,38 0,38 Telkom SA Ltd ZA 3165 0,19 0,19

RWE AG DE 5964 0,36 0,36 Verizon Communications Inc us 7998 0,49 0,49

Tokyo Electric Power Co Inc JP 176 0,01 0,01 Windstream Corp us 2503 0,15 0,15

Summa Kraftforsérjning 69 764 4,25 Vodafone Group Plc GB 8580 0,52 0,52
Summa Telekomoperatérer 80 350 4,89

Material

Anglo American Plc GB 1886 0,11 0,11 Ovriga aktierelaterade finansiella instrument

ArcelorMittal SA NL 1069 0,07 0,07 BGP Holdings PLC Non

BASF SE DE 7116 0,43 0,43 Tradable 0,00 0,00

BHP Billiton Ltd AU 5229 0,32 0,32 Summa Ovriga aktierelaterade

BHP Billiton Plc GB 5458 0,33 0,33 finansiella instrument

Boliden AB SE 2740 0,17 0,17 Summa Aktier 1580 495 96,24

Centerra Gold Inc CA 1838 0,11 0,11 Summa Overlatbara

CF Industries Holdings Inc us 3751 0,23 0,23 vardepapper som ar upptagna

China National Building Material till handel pa en reglerad

Co Ltd HK 3332 0,20 0,20 marknad eller en motsvarande

China Zhongwang Holdings Ltd HK 3102 0,19 0,19 marknad utanfor EES. 1580 495 96,24

Cliffs Natural Resources Inc us 3077 0,19 0,19

Daicel Chemical Industries JP 1588 0,10 0,10 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

El Du Pont de Nemours & Co us 2762 0,17 0,17 motsvarande marknad utanfor EES.

Eurasian Natural Resources GB 2342 0,14 0,14

Fortescue Metals Group Ltd AU 5074 0,31 0,31 Standardiserade Aktieindexdetrivat

Fosun International HK 2777 0,17 0,17

Ivanhoe Mines CA 4567 0,28 0,28 Euro Stoxx 50 Mar 12 / VGH2 DE 0,00 0,00 0,00

JFE Holdings Inc JP 3242 0,20 0,20 S&p500 eMINI FUT Mar 12 /

KP Chemical Corp KR 2175 0,13 0,13 ESH2 us -2 0,00 0,00

L air Liquide SA FR 2452 0,15 0,15 Summa Standardiserade

Linde AG DE 3718 0,23 0,23 Aktieindexdetrivat -2 0,00

Monsanto Company us 2450 0,15 0,15 Summa Ovriga finansiella

Mosaic Co us 3042 0,19 0,19 instrument som &r upptagna

Nippon Steel Corporation JP 3267 0,20 0,20 till handel p& en reglerad

OZ Minerals Ltd AU 2367 0,14 0,14 marknad eller en motsvarande

Pan American Silver Corp CA 4290 0,26 0,26 marknad utanfor EES. -2 0,00

Pohang Iron & Steel KR 4348 0,26 0,26

SCAB SE 2682 0,16 0,16 Summa Finansiella Instrument

Sealed Air Corp us 4412 0,27 0,27 Med positivt marknadsvarde: 1580 495 96,24

Sumitomo Metal Mining JP 2467 0,15 0,15 Med negativt marknadsvérde: - 0,00

Syngenta AG CH 1879 0,11 0,11 Ovriga tillg&ngar och skulder 61744 3,76

Teck Resources Ltd CA 2974 0,18 0,18 varav likvida medel SEB 53 552 3,26

UPM Kymmene Oyj Fl 2105 0,13 0,13 varav likvida medel UBS 6581 0,40

Wacker Chemie AG DE 2377 0,14 0,14 Fondformogenhet 1642237 100,00

Vale SA-SP Pref - ADR us 9 306 0,57 0,57

Walter Ind us 3446 0,21 0,21 Derivatexponering

Xstrata plc GB 1525 0,09 0,09 Totalt Utstallda derivat -

‘Yamana Gold CA 2781 0,17 0,17 Totalt Innehavda derivat -2 0,00

Summa Material 125014 7,61 Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -2 0,00

Sallanképsvaror och -tjanster

ABC Mart Inc JP 2478 0,15 0,15 Total fordelning av tillgdngar och skulder

Amazon.Com Inc us 2136 0,13 0,13 Aktierelaterade Fin. Instrument 1580 493 96,24

Beam Inc us 2283 0,14 0,14 Rénterelaterade Fin. Instrument -

Best Buy Company us 4518 0,28 0,28 Ovrigt 61744 3,76

BMW AG DE 1481 0,09 0,09 Summa tillgangar och skulder 1642 237 100,00

British Sky Broadcasting Group

Plc GB 3456 0,21 0,21 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

Carnival PLC GB 2267 0,14 0,14 rapporten

Christian Dior FR 3758 0,23 0,23

DIRECTV us 4924 0,30 0,30 I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

Electrolux B SE 3530 0,21 0,21 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

Ford Motor Company us 2615 0,16 0,16 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi

Fuji Heavy Industries Ltd JP 1906 0,12 0,12 gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra

Gap Inc us 3585 0,22 0,22 bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.

Genuine Parts Co us 3524 0,21 0,21

Great Wall Motor Co Ltd HK 3458 0,21 0,21

Hasbro Inc us 4044 0,25 0,25

Hennes & Mauritz B SE 2121 0,13 0,13

Hyundai Motor KR 6202 0,38 0,38

Inditex ES 2966 0,18 0,18

ITV Plc GB 5240 0,32 0,32

JC Penney Co Inc us 2000 0,12 0,12

KIA Motors Corp. KR 4676 0,28 0,28

Liand Fung Ltd HK 457 0,03 0,03

Lowe s Cos Inc us 7099 0,43 0,43

Marriott International us 3561 0,22 0,22

McDonald s Corporation us 7145 0,44 0,44

Nissan Motor Company JP 1548 0,09 0,09

Nokian Renkaat oyj Fl 2850 0,17 0,17

Omnicom Group Inc us 6571 0,40 0,40

Orchard Supply Hardware Stores

Corp Common Share us 56 0,00 0,00

Panasonic Corp JP 2319 0,14 0,14

PSA Peugeot Citroen SA FR 1740 0,11 0,11

Royal Caribbean Cruises Ltd us 6062 0,37 0,37

Sears Holdings Corp us 719 0,04 0,04

SJIM Holdings Ltd HK 2395 0,15 0,15

Steinhoff Int L Holdings ZA 3084 0,19 0,19

Tata Motors Ltd - ADR us 6076 0,37 0,37

Time Warner Cable Inc us 3922 0,24 0,24

TJX Cos Inc us 2744 0,17 0,17

Toyoda Gosei Co JP 2154 0,13 0,13

TOYOTA BOSHOKU CORP JP 2654 0,16 0,16

Toyota Motor Corporation JP 5394 0,33 0,33
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Skandia Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och Ianga rantebarande
véardepapper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-
fordelning som normallédge och méjlighet att aktivt variera andelarna.
Fonden placerar framst i borsnoterade aktier samt rantebarande
finansiella instrument med hog kreditvardighet.

En placering i en portfdlj med évervagande svenska réantebarande
vardepapper och en mindre del i svenska och globala aktier har
historiskt uppvisat en risknivd som ligger omkring eller ndgot hogre an
en svensk rantefond. Darfér kan det bedémas att fonden &aven i
fortsattning kommer att uppvisa en sadan risknivd. Fondens
placeringar i utlandska finansiella instrument valutasakras normalt
inte vilket far till f6ljd att Fonden exponeras mot férandringar i
véxelkursen i de valutor Fonden &r investerad i.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Forsiktig steg med 1,6 procent efter avgifter under 2011
medan dess viktade jamforelseindex 6kade med 4,2 procent.

2011 var ett dramatiskt ar. Pessimism om den globala konjunkturens
styrka och utvecklingen av Euroomradets finansiella kris dominerade
under hela aret pa de finansiella marknaderna. Annan dramatik var
politiska omvalvningar bland flera Arabstater och en svar
jordbévning, tsunami och reaktorhaverier i Japan. Flera europeiska
och asiatiska centralbanker stramade &t penningpolitiken under arets
inledande halft, men vénde senare inriktning och sénkte rantorna.
Statsobligationsrantorna foll till rekordlaga nivaer for lander som
uppfattas vara sékra lantagare som Tyskland och Sverige. De steg
dock drastiskt i lander med stora budgetunderskott och statsskulder.
Aktiekurserna foll s& gott som Gverallt med amerikanska Dow Jones
index som ett viktigt undantag. Valutamarknaden uppvisade i stort
sett stabilitet med en latt stigande dollartrend mot slutet av aret.

Under inledningen av aret hade den svenska aktieportféljen en
positionering mot en fortsatt global ekonomisk aterhdmtning. Under
andra halvaret forandrades borsklimatet drastiskt d& férnyad
finansoro primart i Europa under augusti gav en mycket svag
bdrsutveckling. Drastiskt forsamrade tillvaxtutsikter gjorde nu att vi
positionerade portféljen mer forsiktigt. Sammantaget hade den
svenska delen av fonden en svagare avkastning an sitt index under
aret. Den globala aktieportféljen klarade sig béattre beroende pa den
amerikanska marknadens paverkan pa resultatet. BAde amerikansk
konjunktur och amerikansk aktiemarknad uppvisade styrka relativt
Europa och Asien. | svenska kronor steg amerikanska aktier med 3%
medan svenska aktier foll med 14%. Ett globalt index foll med 6%.
Fondens globala aktieportfdlj utvecklades i linje med sitt index.

Aret uppvisade minskande riskaptit, vilket innebar att investerare
sokte sig till "sakrare" tillgngar som darmed steg i pris. Sverige har
en vélskott ekonomi och svenska ranteplaceringar sags darfér som
attraktiva investeringar. Foéljden blev att fondens obligationsportfolj
steg med drygt 8% i varde, vilket var i linje med dess index. Negativt
bidrag kom frén en vidgande skillnad mellan bostads- och
statsobligationsrantor samt en dvervikt i realranteobligationer. Positivt
bidrag kom fran den direktavkastning som en évervikt i svenska
bostadsobligationer gav i forhallande till staten. Fondens
penningmarknadsportfolj steg med drygt 2,6%, vilket var ndrmare
1%-enhet battre an delportféljens jamforelseindex.

Bidraget fran fordelningen mellan fondernas olika tillgangsslag gav
ett negativt utfall beroende p& en kombination av en inte tillrackligt
forsiktig portfolj samt tillgadngarnas hoga volatilitet som i sig skapar ett
negativt bidrag relativt fondens index. Sammantaget gav dock
fondens stora riskspridning en god stabiliserande effekt for
slutresultatet under 2011. Allokeringsgruppen har under aret
forstarkts med Jamal Abida och André Aydin.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen och har utnyttjat denna majlighet under aret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,90 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 90 kr 10 162 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 6 kr 1218 kr
Arlig avgift:
0,90 %
Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2 ar) 3,0 % 4,4 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5ar) 2,7% 3,7%

Jamforelseindex:

Viktat index - 10 % SIX RX, 10 % MSCI AC World Index Net,

40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Money Market Index
(b&da aktieindexena inkluderar utdelningar)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2011 1077144 162,02 6 648 166 3,86 1,6 4,2
2010 1083862 163,29 6 637 285 4,64 43 4,6
2009 1014462 160,96 6302 487 5,93 7,6 6,8
2008 999230 155,17 6439 579 3,85 -1,7 0,2
2007 1172011 161,93 7237 812 2,57 1,9 25
2006 1083071 161,44 6 708 452 3,22 43 4,3
2005 943 285 157,85 5975 526 4,05 9,2 9,2
2004 705 148 148,32 4 754 055 5,82 6,1 71
2003 642 340 145,38 4 418 301 4,93 6,3 7.8
2002 558 662 141,44 3949 590 6,38 -4,4 -2,6

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 1,20

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 350 0,01

Ingen handel med narstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgéngar
Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)
Summa tillgangar
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)
Summa skulder
Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen
Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument
Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sékerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)

Rénteintakter
Utdelningar

Valutakursvinster och -férluster netto

Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intékter (Not 10)

Summa intakter och vardeférandring

Kostnader
Forvaltningskostnader

Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten

Ersattning till forvaringsinstitutet

Erséttning till tillsynsmyndighet

Ersattning till revisorer
Réntekostnader

er\ga finansiella kostnader (Not 9)

Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader

Skatt (Not 2)

Arets resultat

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan
Andelsutgivning
Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen

Lamnad utdelning
Fondformdgenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till na

Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna

Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal

Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade afféarer

Not 4. Vérdeférandring pa dverlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 6. Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 8. Vérdeférandring pa fondandelar

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not vriga finansiella intékter och finansiella kostnader
Inga évriga finansiella intakter ingar

Inga dvriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011

970 841
69572
0

0

13592
1054 006
0

1054 006
14121
14 046

1482
1083 655
0

0

0

6

821
5684
6511
1077 144

-132
-9 652

16 819

1083861
188 508
-187 025
16 819

0

-25 020
1077 144

25709
24769
940
282
24769

1416
-5 684

24420
-28 303
-5 486
-9 369

632
-609

23

1251

-82
-4 865
-3696

167
-132

2010

941 146
104 422
0

0

16 978
1062 546
0

1062 546
8419
15073

899

1086 937
0

0

0

7

836
2232
3075
1083861

1014 462
260 004
-204 725
44 654

0

-30 534
1083861

25894
25020
874
262
25020

852
-2232

31357
-18 677

2381
15 060

168
-219
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Innehav

Land*

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.

Aktier

Dagligvaror

Avon Products Inc us
Bunge us
Coca Cola Company us
Seven & | Holdings Co Ltd JP
Tesco Plc GB
Unilever NV NL
Summa Dagligvaror

Energi

Alliance Oil Company Ltd - SDR SE
Anadarko Petroleum Corporation us
Apache Corporation us
BG Group Plc GB
Exxon Mobil Corporation us
Key Energy Services Inc us
Lundin Petroleum SE
Royal Dutch Shell Plc NL
Saras SpA IT
Southwestern Energy Co us
Tenaris SA T

Summa Energi

Finans och fastighet

Allianz SE DE
Axa FR
Carnegie SE
Citigroup Inc us
Commerzbank AG DE
DBS Group Holdings Limited SG
East West Bancorp Inc us
Franklin Resources Inc us
Handelsbanken A SE
Hong Kong Land SG
HSBC Holdings Plc GB
Intercontinetal Exchange Inc. us
Investor B SE
JPMorgan Chase & Co us
Kinnevik Investment B SE
MetLife us
Mitsubishi UFJ Financial Group

Inc JP
Nordea Bank SE
PNC Financial Services Group us
RenaissanceRe Holdings us
SEB A SE
Swedbank A SE
Tokio Marine Holdings Inc JP
Toronto-Dominion Bank CA
UniCredit SpA IT
Wihlborgs Fastigheter AB SE
Summa Finans och fastighet

Halsovard

AMERIGROUP Corp us
AstraZeneca Plc GB
AstraZeneca Plc SE
Cardinal Health Inc us
Covidien Plc us
Elekta Instrument B SE
Fresenius Medical Care AG DE
GlaxoSmithKline Plc GB
Lonza Group AG CH
Medivir B SE
Pfizer Inc us
Swedish Orphan Biovitrum AB SE
Warner Chilcott PLC us
Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster

3M Company us
ABB Ltd CH
ABB Ltd SE
Alfa Laval SE
Assa Abloy B SE
Atlas Copco A SE
Atlas Copco B SE
Central Japan Railway Company JP
Emerson Electric us
Fanuc Corp. Quartely Yuho

period 09/30/10 JP
General Electric Company us
Hino Motors JP
Intertek Group GB
Loomis SE
Sandvik SE
Scania B SE
Securitas B SE
Siemens AG DE
Skanska B SE
SKF B SE
Volvo B SE
Summa Industrivaror och -

tjanster

Informationsteknologi

Activision Blizzard Inc us
Apple Inc us
Arrow Electronics Inc us
Avnet Inc us
Cisco Systems Inc us
Corning Incorporated us
Ericsson B SE
Google Inc us
Hewlett Packard Company us
HIQ International SE
IFS B SE
Nokia Oyj FI
Nolato B SE

Marknads-
varde,tkr

530

795
1346
1096
1747
1730
7244

1025
1322
414
995
2925
677
2837
1269
653
306
692
13115

462
646

1207
275
974
564
593

1489
840
718
631

5536
854
737
598

1334
9316
1384
591
547
4402
425
619
460
979
36 181

689
773
3598
752
648
1864
826
1191
565
514
2475
408
830
15132

673
708
1243
226
1002
2303
2530
1158
796

735
1516

541
1101
1316
1840
1925
1186
1215

958
4275
4875

32120

346
2093
590
277
1074
658
6235
2674
638
530
601
659
220

Del av fond-
férmégenhet, %

0,05
0,07
0,13
0,10
0,16
0,16
0,67

0,10
0,12
0,04
0,09
0,27
0,06
0,26
0,12
0,06
0,03
0,06
1,22

0,04
0,06
0,00
0,11
0,03
0,09
0,05
0,06
0,14
0,08
0,07
0,06
0,51
0,08
0,07
0,06

0,12
0,86
0,13
0,05
0,05
0,41
0,04
0,06
0,04
0,09
3,36

0,06
0,07
0,33
0,07
0,06
0,17
0,08
0,11
0,05
0,05
0,23
0,04
0,08
1,40

0,06
0,07
0,12
0,02
0,09
0,21
0,23
0,11
0,07

0,07
0,14
0,05
0,10
0,12
0,17
0,18
0,11
0,11
0,09
0,40
0,45

2,98

0,03
0,19
0,05
0,03
0,10
0,06
0,58
0,25
0,06
0,05
0,06
0,06
0,02

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

0,05
0,07
0,13
0,10
0,16
0,16

0,10
0,12
0,04
0,09
0,27
0,06
0,26
0,12
0,06
0,03
0,06

0,04
0,06
0,00
0,11
0,03
0,09
0,05
0,06
0,14
0,08
0,07
0,06
0,51
0,08
0,07
0,06

0,12
0,86
0,13
0,05
0,05
0,41
0,04
0,06
0,04
0,09

0,06
0,00
0,41
0,07
0,06
0,17
0,08
0,11
0,05
0,05
0,23
0,04
0,08

0,06
0,00
0,18
0,02
0,09
0,00
0,45
0,11
0,07

0,07
0,14
0,05
0,10
0,12
0,17
0,18
0,11
0,11
0,09
0,40
0,45

0,03
0,19
0,05
0,03
0,10
0,06
0,58
0,25
0,06
0,05
0,06
0,06
0,02

Not
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Skandia Fonder

Opera Software ASA NO 954 0,09 0,09 S&p500 eMINI FUT Mar 12 /
Samsung Electronics Co Ltd KR 1284 0,12 0,12 ESH2 us 0,00 0,00 0,00
Yahoo! Inc us 1675 0,16 0,16 Summa Standardiserade
Summa Informationsteknologi 20509 1,90 Aktieindexdetrivat 0,00 0,00
Summa Ovriga finansiella
Kraftforsorjning instrument som &r upptagna
Calpine Corp us 448 0,04 0,04 till handel p& en reglerad
E.ON AG DE 459 0,04 0,04 marknad eller en motsvarande
Enel SpA IT 377 0,03 0,03 marknad utanfor EES. 69 572 6,46
United Utilites Group Plc GB 955 0,09 0,09
Summa Kraftférsérjning 2238 0,21 Ovriga finansiella instrument
Material Fondandelar
Akzo Nobel NV NL 1168 0,11 0,11
ArcelorMittal SA NL 484 0,04 0,04 Aktiefonder
BHP Billiton Plc GB 1382 0,13 0,13 DNB Global Emerging Markets
Hitachi Chemical Company Ltd JP 411 0,04 0,04 SRI LU 10276 0,95 0,95
Inmet Mining Corp CA 810 0,08 0,08 iShares MSCI Emerging Market
International Flavors and ETF GB 3316 0,31 0,31
Fragrances us 870 0,08 0,08 Summa Aktiefonder 13592 1,26
SCAB SE 1164 0,11 0,11 Summa Fondandelar 13592 1,26
Stora Enso Oyj R SE 2037 0,19 0,19 Summa Ovriga finansiella
Summa Material 8324 0,77 instrument. 13592 1,26
Sallankopsvaror och —tjanster Summa Finansiella Instrument
Aisin Seiki JP 919 0,09 0,09 Med positivt marknadsvarde: 1054 005 97,85
Autoliv - SDR SE 1625 0,15 0,15
Benesse Holdings Inc JP 830 0,08 0,08 Med negativt marknadsvéarde:
BMW AG DE 1176 0,11 0,11
Carnival Corporation us 929 0,09 0,09 Ovriga tillgangar och skulder 23138 2,15
Electrolux B SE 2610 0,24 0,24 varav likvida medel SEB 13 803 1,28
Hennes & Mauritz B SE 10415 0,97 0,97 varav likvida medel UBS 318 0,03
Mattel us 644 0,06 0,06 Fondférmégenhet 1077 144 100,00
Nobia SE 522 0,05 0,05
Pearson Plc GB 1138 0,11 0,11 Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper
Prada SpA HK 698 0,06 0,06
Shangri La Asia Itd HK 544 0,05 0,05 Handelsbanken
Time Warner Cable Inc us 682 0,06 0,06 Handelsbanken A 1489 0,14
Time Warner Inc us 788 0,07 0,07 Stadshypotek 1572 6%
WPP PLC GB 763 0,07 0,07 2012/03/21 1008 0,09
Summa Sallanképsvaror och - Stadshypotek 1573 6%
tjanster 24282 2,25 2012/12/19 109 936 10,21
Stadshypotek 1575 6% 2014/06/ 15274 1,42
Telekomoperatorer Stadshypotek 1579 6%
Millicom Intl. Cellular - SDR SE 938 0,09 0,09 2017/06/21 42 570 3,95
Rogers Communications Inc CA 1612 0,15 0,15 Summa Handelsbanken 170 276 15,81
Tele2 B SE 1767 0,16 0,16
TeliaSonera SE 8 659 0,80 0,80 Nordea Bank
Vodafone Group Plc GB 1698 0,16 0,16 Nordea Bank 9316 0,86
Summa Telekomoperatérer 14 675 1,36 Nordea Hypotek AB 5524 4%
Summa Aktier 173821 16,14 2012/06/20 32283 3,00
Summa Nordea Bank 41 599 3,86
Rantebarande vardepapper
SEB
Kreditinstitut Bankmedel 13803 1,28
Nordea Hypotek AB 5524 4% SEB A 547 0,05
2012/06/20 SE 32283 3,00 3,00 ) SEB Bolén 566 4.25%
SCBCC 124 4% 2012/04/11 SE 58 684 5,45 2013/06/19 2271 0,21
SCBCC 126 4% 2014/04/09 SE 1041 0,10 SEB Bolé&n 567 4.5% 2014/06/18 15291 1,42
SCBCC 127 4% 2015/04/15 SE 13135 1,22 6,76 SEB Boléan 568 4% 2015/06/17 1051 0,10
SEB Bolé&n 566 4.25% SEB Bolén 569 4.25%
2013/06/19 SE 2271 0,21 2016/06/15 SEB 22231 2,06
SEB Bolé&n 567 4.5% 2014/06/18 SE 15291 1,42 Summa SEB 55194 5,12
SEB Bolén 568 4% 2015/06/17 SE 1051 0,10
SEB Boléan 569 4.25% Swedbank
2016/06/15 SE 22231 2,06 3,79 3) Swedbank A 4402 0,41
Stadshypotek 1572 6% SWEDbank Hypotek 176 4.25%
2012/03/21 SE 1008 0,09 2012/06/20 52 923 4,91
Stadshypotek 1573 6% SWEDbank Hypotek 182 3.75%
2012/12/19 SE 109 936 10,21 2015/03/18 1041 0,10
Stadshypotek 1575 6% SWEDbank Hypotek 185 3.75%
2014/06/18 SE 15274 1,42 2017/03/15 4141 0,38
Stadshypotek 1579 6% Swedbank Hypotek 3.75
2017/06/21 SE 42570 3,95 15,67 @) 15.06.2016 39 429 3,66
SWEDbank Hypotek 176 4.25% Summa Swedbank 101 936 9,46
2012/06/20 SE 52923 4,91
SWEDbank Hypotek 182 3.75% Derivatexponering
2015/03/18 SE 1041 0,10 Totalt Utstéllda derivat -
SWEDbank Hypotek 185 3.75% Totalt Innehavda derivat -
2017/03/15 SE 4141 0,38 Netto valutaterminer (OTC) -
Swedbank Hypotek 3.75 Summa Derivatexponering -
15.06.2016 SE 39 429 3,66 9,05 4)
Summa Kreditinstitut 412 308 38,28 Total fordelning av tillgdngar och skulder
Aktierelaterade Fin. Instrument 187 413 17,40
Stat och kommun Rénterelaterade Fin. Instrument 866 593 80,45
SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 18 632 1,73 Ovrigt 23138 2,15
SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 95 403 8,86 Summa tillgangar och skulder 1077 144 100,00
SO 1047 5% 2020/12/01 SE 50 260 4,67
SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 20295 1,88 (1) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av Handelsbanken uppgér till 15,81 %
SO 1050 3% 2016/07/12 SE 5869 0,54 av fondférmogenheten.
SO 1051 3.75% 2017/08/12 SE 27603 2,56
SO 1052 4.25% 2019/03/12 SE 67 143 6,23 (2) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av Nordea Bank uppgar till 3,86 % av
SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 42 837 3,98 fondférmégenheten.
SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE 51508 4,78
RR 3102 4% 2020/12/01 SE 5162 0,48 35,72 (5) (3) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av SEB uppgér till 5,12 % av
Summa Stat och kommun 384713 35,72 fondférmogenheten.
Summa Réntebarande
vérdepapper 797 021 73,99 (4) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av Swedbank uppgér till 9,46 % av
Summa Overlétbara fondférmégenheten.
vérdepapper som ar upptagna
till handel p& en reglerad (5) Fondens sammanlagda innehav av i och axlar uppgar till 42,17 % av
marknad eller en motsvarande fondférmogenheten.
marknad utanfér EES. 970 841 90,13

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en rapporten
motsvarande marknad utanfor EES.

Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

Penningmarknadsintrument om till penningmarknadsinstrument.

Stat och kommun I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
SSVX 20120321 SE 3988 0,37 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

SSVX 20120620 SE 65 584 6,09 6,46 (5) marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
Summa Stat och kommun 69572 6,46 gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra

Summa beddmningar, analyser och strategier darfor komma att férandras.

Penningmarknadsintrument 69 572 6,46

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Jan 12/
QCF2 SE 0,00 0,00 0,00
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Skandia Fonder

Skandia Balanserad

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive
svenska korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-
fordelning som normalléage och méjlighet att aktivt variera andelarna.
Aktieinvesteringarna sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander,
framst i de storre borsforetagen. Fonden placerar framst i
borsnoterade aktier samt réantebérande finansiella instrument med
hog kreditvardighet.

En placering i en portfolj med halften svenska och globala aktier samt
hélften svenska rantebarande vardepapper har historiskt uppvisat en
riskniva som ligger dver en svensk rantefond. Dessutom har samma
placering historiskt uppvisat en risknivd som ligger under en placering
i en svensk/global aktiefond. Fondens placeringar i utlandska
finansiella instrument valutasakras normalt inte vilket far till foljd att
fonden exponeras mot férandringar i véxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berakna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Balanserad sjonk med 5,1 procent efter avgifter under 2011.
Fondens viktade jamforelseindex backade med 0,7 procent.

Pessimism om den globala konjunkturens styrka och utvecklingen av
Euroomrédets finansiella kris dominerade under hela aret pa de
finansiella marknaderna. Annan dramatik var politiska omvalvningar
bland flera Arabstater och en svar jordb&vning, tsunami och
reaktorhaverier i Japan. Flera europeiska och asiatiska centralbanker
stramade &t penningpolitiken under arets inledande hélft, men vande
senare inriktning och sénkte réntorna. Statsobligationsréantorna foll till
rekordlaga nivaer for lander som Tyskland och Sverige. De steg dock
drastiskt for lander med stora budgetunderskott och statsskulder.
Aktiekurserna foll s& gott som 6verallt med amerikanska Dow Jones
index som ett viktigt undantag. Valutamarknaden uppvisade i stort
sett stabilitet med en latt stigande dollartrend mot slutet av aret.

Under inledningen av aret hade den svenska aktieportfolien en
positionering mot en fortsatt global ekonomisk aterhamtning. Under
andra halvaret forandrades borsklimatet drastiskt d& férnyad
finansoro primart i Europa under augusti gav en mycket svag
bdrsutveckling. Drastiskt forsamrade tillvaxtutsikter gjorde nu att vi
positionerade portféljen mer forsiktigt. Sammantaget hade den
svenska delen av fonden en svagare avkastning &n sitt index under
aret. Den globala aktieportféljen klarade sig béattre beroende pa den
amerikanska marknadens paverkan pa resultatet. BAde amerikansk
konjunktur och amerikansk aktiemarknad uppvisade styrka relativt
Europa och Asien. | svenska kronor steg amerikanska aktier med 3%
medan svenska aktier foll med 14%. Ett globalt index foll med 6%.
Fondens globala aktieportfdlj utvecklades i linje med sitt index.
Positiva bidrag fanns bland annat aktieurvalen inom teknologi och
telekom samt sektorférdelningen. Negativt bidrag relativt index kom
bl.a. frdn defensiva sektorer som lakemedel och dagligvarubolag.

2011 blev ett r d& investerare sokte sig till "sékrare” tillgdngar som
darmed steg i pris. Sverige har en valskott ekonomi och svenska
ranteplaceringar sdgs darfér som attraktiva investeringar. Féljden
blev att fondens obligationsportfdlj steg med drygt 8% i varde, vilket
var i linje med dess index. Fondens penningmarknadsportflj steg
med drygt 2,6%, vilket var ndrmare 1%-enhet béttre an delportféljens
jamforelseindex. Overavkastningen beror framst pa forvaltarens val
av att ligga med langre genomshittlig 16ptid &n index. Bidraget fran
férdelningen mellan fondernas olika tillgdngsslag gav ett negativt
utfall beroende p& en kombination av en inte tillrackligt forsiktig
portfolj samt tillgdngarnas hoga volatilitet som i sig skapar ett negativt
bidrag relativt fondens index. Sammantaget gav dock fondens stora
riskspridning en god stabiliserande effekt for slutresultatet under
2011. Allokeringsgruppen har under aret forstarkts med Jamal Abida
och André Aydin.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen under aret.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 135 kr 9 492 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 9 kr 1174 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 1,6 % 4,0 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 1,0 % 25%

Jamforelseindex:

Viktat index - 25 % SIX RX, 25 % MSCI AC World Index Net,

25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Money Market Index
(b&da aktieindexena inkluderar utdelningar)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2011 10919799 246,87 44 230 973 5,74 -5,1 -0,7
2010 12169115 266,24 45 705 694 6,10 8,7 9,0
2009 11861980 250,58 47 336 404 7,88 18,3 17,7
2008 9752 157 218,53 44 625 152 4,68 -15,5 -13,4
2007 11 741 301 264,71 44 353 007 3,94 1,7 24
2006 11 861 314 264,21 44 892 266 5,32 8,4 8,5
2005 11 198 724 248,67 45 030 631 4,75 17,7 17,9
2004 9 259 485 215,46 42 974 492 5,97 75 9,5
2003 8 130 350 206,09 39 450 590 4,96 10,3 13,1
2002 6713080 191,50 35 053 968 6,91 -17,8 -15,6

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,94

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 5278 0,02

Ingen handel med nérstdende institut har skett under aret.

Av den totala omsattningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering p& konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt
marknadsvérde

Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondformégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter fér utldnade finansiella instrument
Mottagna séakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intakter och véardef dring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intékter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till férvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Erséttning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Utdelning till agarna
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| bvriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pé éverlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 6. Véardeforandring pd OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

2011

10397 570
52683
0

0

344 269
10794 522
0

10794 522
38043
95351
28532

10 956 447

0

78

12909
23661

36 648
10919 799

24 444

2011

-746 016

0

-90 841
221882
163 286
-75
2456
-449 308

-159 361
-159 361
0

0

0

-11

-123
-159 495

-608 804

12169 114
547 667
-939 158
-608 804

0

-249 021
10919 799

294 384
268 729
25655
7697
268 729

26770
-23 661

565 185
-426 868
-884 333
-746 016

ococoo

36 875
-4212
-123 504
-90 841

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga dvriga finansiella intakter ingar

Inga évriga finansiella kostnader ing&r

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| dvriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2456
-123

2010

11000 879
582 272
0

0

445 489
12 028 640
0

12 028 640
51105
101 756

5315
12 186 815

0
[

[

82

14 459
3160

17 701

12 169 114

27 460
2010

758 342
22 260
31675

209 158

136 882

5780
4241
1168337

-167 537
-167 537
0

0
0

-4

-490
-168 031

1000 306

11 861 980
666 228

-1 085 964
1000 306
0

-273 436
12169 114

273 829
249 021
24808
7442
249 021

3293
-3 160

732 257
-370 257
396 342
758 342

4241
-490
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* varde,tkr  formogenhet, %  per emittent, %

Not

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES.

Aktier

Dagligvaror

Avon Products Inc us 15038 0,14 0,14
Bunge us 22271 0,20 0,20
Coca Cola Company us 38 288 0,35 0,35
Seven & | Holdings Co Ltd JP 31202 0,29 0,29
Tesco Plc GB 48 228 0,44 0,44
Unilever NV NL 49132 0,45 0,45
Summa Dagligvaror 204 159 1,87

Energi

Alliance Oil Company Ltd - SDR SE 26 856 0,25 0,25
Anadarko Petroleum Corporation us 36 927 0,34 0,34
Apache Corporation us 12 099 0,11 0,11
BG Group Plc GB 28 949 0,27 0,27
Exxon Mobil Corporation us 84334 0,77 0,77
Key Energy Services Inc us 19 099 0,17 0,17
Lundin Petroleum SE 79 250 0,73 0,73
Royal Dutch Shell Plc NL 36 901 0,34 0,34
Saras SpA IT 18016 0,17 0,17
Southwestern Energy Co us 8302 0,08 0,08
Tenaris SA IT 20138 0,18 0,18
Summa Energi 370871 3,40

Finans och fastighet

Allianz SE DE 13116 0,12 0,12
Axa FR 18 335 0,17 0,17
Carnegie SE 0,00 0,00
Citigroup Inc us 34527 0,32 0,32
Commerzbank AG DE 7787 0,07 0,07
DBS Group Holdings Limited SG 27773 0,25 0,25
East West Bancorp Inc us 14 362 0,13 0,13
Franklin Resources Inc us 17 846 0,16 0,16
Handelsbanken A SE 44 331 0,41 0,41
Hong Kong Land SG 24183 0,22 0,22
HSBC Holdings Plc GB 20 364 0,19 0,19
Intercontinetal Exchange Inc. us 20544 0,19 0,19
Investor B SE 164 263 1,50 1,50
JPMorgan Chase & Co us 24 362 0,22 0,22
Kinnevik Investment B SE 20567 0,19 0,19
MetLife us 17 192 0,16 0,16
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc JP 37 864 0,35 0,35
Nordea Bank SE 256 129 2,35 2,35
PNC Financial Services Group us 38981 0,36 0,36
RenaissanceRe Holdings us 18076 0,17 0,17
SEB A SE 14070 0,13 0,13
Swedbank A SE 121 375 111 111
Tokio Marine Holdings Inc JP 12 275 0,11 0,11
Toronto-Dominion Bank CA 17 410 0,16 0,16
UniCredit SpA IT 13088 0,12 0,12
Wihlborgs Fastigheter AB SE 23639 0,22 0,22
Summa Finans och fastighet 1022 457 9,36

Halsovard

AMERIGROUP Corp us 19 967 0,18 0,18
AstraZeneca Plc GB 21909 0,20 0,00
AstraZeneca Plc SE 100 943 0,92 1,13
Cardinal Health Inc us 21241 0,19 0,19
Covidien Plc us 18143 0,17 0,17
Elekta Instrument B SE 52116 0,48 0,48
Fresenius Medical Care AG DE 23562 0,22 0,22
GlaxoSmithKline Plc GB 33757 0,31 0,31
Lonza Group AG CH 16 018 0,15 0,15
Medivir B SE 19125 0,18 0,18
Pfizer Inc us 70 055 0,64 0,64
Swedish Orphan Biovitrum AB SE 10872 0,10 0,10
Warner Chilcott PLC us 24271 0,22 0,22
Summa Halsovard 431 979 3,96

Industrivaror och -tjanster

3M Company us 20 636 0,19 0,19
ABB Ltd CH 20515 0,19 0,00
ABB Ltd SE 34020 0,31 0,50
Alfa Laval SE 6023 0,06 0,06
Assa Abloy B SE 24289 0,22 0,22
Atlas Copco A SE 62 890 0,58 0,00
Atlas Copco B SE 72721 0,67 1,24
Central Japan Railway Company JP 33996 0,31 0,31
Emerson Electric us 22123 0,20 0,20
Fanuc Corp. Quartely Yuho period

09/30/10 JP 21936 0,20 0,20
General Electric Company us 38776 0,36 0,36
Hino Motors JP 15687 0,14 0,14
Intertek Group GB 34149 0,31 0,31
Loomis SE 31815 0,29 0,29
Sandvik SE 52139 0,48 0,48
Scania B SE 55163 0,51 0,51
Securitas B SE 36 905 0,34 0,34
Siemens AG DE 33610 0,31 0,31
Skanska B SE 24 298 0,22 0,22
SKF B SE 116 604 1,07 1,07
Volvo B SE 133723 122 122
Summa Industrivaror och -tjanster 892 018 8,17

Informationsteknologi

Activision Blizzard Inc us 9746 0,09 0,09
Apple Inc us 59 534 0,55 0,55
Arrow Electronics Inc us 16 849 0,15 0,15
Avnet Inc us 8078 0,07 0,07
Cisco Systems Inc us 30515 0,28 0,28
Corning Incorporated us 18793 0,17 0,17
Ericsson B SE 174 181 1,60 1,60
Google Inc us 74 560 0,68 0,68
Hewlett Packard Company us 18 052 0,17 0,17
HIQ International SE 16 398 0,15 0,15
IFS B SE 17 099 0,16 0,16
Nokia Oyj FI 18718 0,17 0,17
Nolato B SE 6758 0,06 0,06
Opera Software ASA NO 28089 0,26 0,26
Samsung Electronics Co Ltd KR 36 623 0,34 0,34

@)

)

)
)
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Yahoo! Inc us 45 288 041 0,41 Med positivt marknadsvarde: 10 794 522 98,85
Summa Informationsteknologi 579 282 5,30 Med negativt marknadsvéarde: -

Ovriga tillg&ngar och skulder 125277 1,15
Kraftforsorjning varav likvida medel SEB 37884 0,35
Calpine Corp us 10937 0,10 0,10 varav likvida medel UBS 159 0,00
E.ON AG DE 13 076 0,12 0,12 Fondformogenhet 10919 799 100,00
Enel SpA T 10744 0,10 0,10
United Utilites Group Plc GB 22879 0,21 0,21 Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper
Summa Kraftférsérjning 57 636 0,53

Handelsbanken
Material Handelsbanken A 44 331 0,41
Akzo Nobel NV NL 33 206 0,30 0,30 Stadshypotek 1572 6% 2012/03/21 3023 0,03
ArcelorMittal SA NL 13770 0,13 0,13 Stadshypotek 1573 6% 2012/12/19 627 464 5,75
BHP Billiton Plc GB 39 289 0,36 0,36 Stadshypotek 1574 6% 2013/09/18 31973 0,29
Hitachi Chemical Company Ltd JP 11405 0,10 0,10 Stadshypotek 1575 6% 2014/06/18 137 463 1,26
Inmet Mining Corp CA 23 626 0,22 0,22 Stadshypotek 1579 6% 2017/06/21 297 992 2,73
International Flavors and Fragrances us 24582 0,23 0,23 Summa Handelsbanken 1142 246 10,46
SCAB SE 32070 0,29 0,29
Stora Enso Oyj R SE 54 214 0,50 0,50 Nordea Bank
Summa Material 232163 2,13 Nordea Bank 256 129 2,35

Nordea Hypotek AB 5520 3.25%
Sallanképsvaror och -tjanster 2015/06/17 5237 0,05
Aisin Seiki JP 26 293 0,24 0,24 Nordea Hypotek AB 5524 4%
Autoliv - SDR SE 47 885 0,44 0,44 2012/06/20 617 416 5,65
Benesse Holdings Inc JP 25722 0,24 0,24 Summa Nordea Bank 878 782 8,05
BMW AG DE 33403 0,31 0,31
Carnival Corporation us 27044 0,25 0,25 SEB
Electrolux B SE 74 478 0,68 0,68 Bankmedel 37 884 0,35
Hennes & Mauritz B SE 286 840 2,63 2,63 SEB A 14070 0,13
Mattel us 18 375 0,17 0,17 SEB Bolén 566 4.25% 2013/06/19 6 607 0,06
Nobia SE 14 640 0,13 0,13 SEB Bolén 567 4.5% 2014/06/18 222 504 2,04
Pearson Plc GB 30616 0,28 0,28 SEB Bolan 569 4.25% 2016/06/15 148 208 1,36
Prada SpA HK 19 782 0,18 0,18 Summa SEB 429 272 3,93
Shangri La Asia Itd HK 15352 0,14 0,14
Time Warner Cable Inc us 20120 0,18 0,18 Swedbank
Time Warner Inc us 23030 0,21 0,21 Swedbank A 121375 111
WPP PLC GB 21524 0,20 0,20 SWEDbank Hypotek 176 4.25%
Summa Séllankopsvaror och - 2012/06/20 511 050 4,68
tjanster 685 105 6,27 SWEDbank Hypotek 182 3.75%

2015/03/18 37781 0,35
Telekomoperatorer Swedbank Hypotek 3.75 15.06.2016 308 167 2,82
Millicom Intl. Cellular - SDR SE 27735 0,25 0,25 Summa Swedbank 978 373 8,96
Rogers Communications Inc CA 40 800 0,37 0,37
Tele2 B SE 50 522 0,46 0,46 Derivatexponering
TeliaSonera SE 244 616 2,24 2,24 Totalt Utstéllda derivat -
Vodafone Group Plc GB 44 939 0,41 0,41 Totalt Innehavda derivat -
Summa Telekomoperatérer 408 612 3,74 Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Aktier 4884 283 44,73 Summa Derivatexponering -
Réntebarande vardepapper Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 5228 553 47,88
Kreditinstitut Rénterelaterade Fin. Instrument 5565 969 50,97
Nordea Hypotek AB 5520 3.25% Ovrigt 125277 1,15
2015/06/17 SE 5237 0,05 Summa tillgangar och skulder 10919 799 100,00
Nordea Hypotek AB 5524 4%
2012/06/20 SE 617 416 5,65 5,70 2 (1) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av Handelsbanken uppgér till 10,46 %
SCBCC 124 4% 2012/04/11 SE 357 734 3,28 av fondférmogenheten.
SCBCC 125 4% 2013/04/10 SE 1025 0,01
SCBCC 127 4% 2015/04/15 SE 5254 0,05 3,33 (2) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av Nordea Bank uppgar till 8,05 % av
SEB Bolan 566 4.25% 2013/06/19 SE 6607 0,06 fondférmégenheten.
SEB Bolé&n 567 4.5% 2014/06/18 SE 222 504 2,04
SEB Bolan 569 4.25% 2016/06/15 SE 148 208 1,36 3,46 3) (3) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av SEB uppgar till 3,93 % av
Stadshypotek 1572 6% 2012/03/21 SE 3023 0,03 fondférmogenheten.
Stadshypotek 1573 6% 2012/12/19 SE 627 464 5,75
Stadshypotek 1574 6% 2013/09/18 SE 31973 0,29 (4) Fondens sammanlagda innehav av aktier och obligationer utgivna av Swedbank uppgér till 8,96 % av
Stadshypotek 1575 6% 2014/06/18 SE 137 463 1,26 fondférmogenheten.
Stadshypotek 1579 6% 2017/06/21 SE 297 992 2,73 10,05 1)
SWEDbank Hypotek 176 4.25% (5) Fondens sammanlagda innehav av och axlar uppgar till 20,58 % av
2012/06/20 SE 511 050 4,68 fondférmégenheten.
SWEDbank Hypotek 182 3.75%
2015/03/18 SE 37781 0,35 Réantebarande overlitbara vardepapper vars aterstdende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats om till
Swedbank Hypotek 3.75 15.06.2016 SE 308 167 2,82 7,85 4) penningmarknadsinstrument.
Summa Kreditinstitut 3318 898 30,39

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av rapporten
Stat och kommun

SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 61 860 0,57 I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en

SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 495 414 4,54 summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

SO 1047 5% 2020/12/01 SE 514 632 4,71 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi gor dock
SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 29766 0,27 I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra bedémningar, analyser och
SO 1050 3% 2016/07/12 SE 435 0,00 strategier darfor komma att férandras.

SO 1051 3.75% 2017/08/12 SE 207 478 1,90

SO 1052 4.25% 2019/03/12 SE 211 836 1,94

SO 10583 3.50% 2039/03/30 SE 279 413 2,56

SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE 359 144 3,29

RR 3102 4% 2020/12/01 SE 34411 0,32 20,09 (5)

Summa Stat och kommun 2194 389 20,09

Summa Réntebarande vardepapper 5513 286 50,49

Summa Overltbara vardepapper

som &r upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES. 10 397 570 95,22

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20120321 SE 4985 0,05
SSVX 20120620 SE 47 698 0,44 0,48 (5)
Summa Stat och kommun 52 683 0,48
Summa Penningmarknadsintrument 52 683 0,48

Summa Ovriga finansiella instrument

som &r upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES. 52 683 0,48
Ovriga finansiella instrument

Fondandelar

Aktiefonder

DNB Global Emerging Markets SRI LU 205 523 1,88 1,88
iShares MSCI Emerging Market ETF GB 138 747 1,27 1,27
Summa Aktiefonder 344 269 3,15

Summa Fondandelar 344 269 3,15

Summa Ovriga finansiella

instrument. 344 269 3,15

Summa Finansiella Instrument
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Skandia Global Hedge

Fonden &r en specialfond som investerar i ett flertal underliggande
forvaltningsstrategier. Fondens mal &r att ge investeraren en, dver
tiden, god absolut avkastning. Fondens forvaltning bygger pa
marknadsneutralitet, dvs. fonden skall kunna ge positiv avkastning
oavsett vardeutvecklingen pa de underliggande marknaderna. Detta
mojliggors genom att fonden far ha marknadsexponering mot enskilda
finansiella instrument badde genom positiva (langa) och negativa
(korta) positioner.

Fondens medel far placeras i éverlatbara vardepapper, penningmark-
nadsinstrument, fondandelar och pa konto hos kreditinstitut. Vidare
utnyttjar fonden i stor omfattning derivatpositioner sdsom termins-
kontrakt samt belaningsstrategier som exempelvis penninglan och
blankningstrategier for att 6ka eller minska fondens marknadsexpone-
ring. Detta medfor att &ven mattliga férandringar i underliggande
marknader kan leda till risk for stora férandringar i fondens varde.
Fonden kan vara exponerad mot ett flertal olika marknader som t.ex.
aktie-, rante-, rdvaru- samt valutamarknaden. Fondens placeringar i
utlandska finansiella instrument behoéver inte valutasékras och fonden
kan ha exponering mot valutor som ett led i sin forvaltning vilket far till
foljd att fonden exponeras mot férandringar i vaxelkurserna.

Fonden anvander atagandemetoden for att berdkna den sammanlag-
da exponeringen. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas
upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Global Hedge steg under &ret med 4,9 procent medan dess
referensranta steg 1,6 procent.

2011 var ett dramatiskt ar. Pessimism om den globala konjunkturens
styrka och den negativa utvecklingen av euroomradets finansiella kris
med atféljande minskad riskvilja dominerade under hela aret pa de
finansiella marknaderna. Annan dramatik inkluderade politiska
omvalvningar bland flera arabstater och en svar jordbavning, tsunami
och reaktorhaverier i Japan. Flera europeiska och asiatiska central-
banker stramade &t penningpolitiken under arets inledande halft, men
vande senare inriktning och sénkte réntorna. Statsobligations-
rantorna foll till rekordlaga nivaer for lander som uppfattas vara sékra
l&ntagare som Tyskland och Sverige. De steg dock &n mer drastiskt
for lander med stora budgetunderskott och statsskulder, och séledes
stora upplaningsbehov. Aktiekurserna foll s gott som éverallt med
amerikanska Dow Jones index som ett viktigt undantag. | jamforelse
med rante- och aktiemarknaderna uppvisade valutamarknaden i stort
sett stabilitet med en latt stigande dollartrend mot slutet av aret.

Hedgefonder, som grupp, hade ett mycket svagt ar med en negativ
avkastning pa 8,92 %, enligt det investerbara HFRX Global Hedge
Fund index.

Skandia Global Hedge hade sammantaget ett bra ar efter en stark
host. Det var dock stor spridning och varierande framgang i
delportfoljerna, dar tva har tillkommit och tva har avslutats under aret.
De tva nya delportfoljerna &r en med fokus pa norska aktier och en
global trendféljande strategi. De tva strategierna som lamnade under
aret var svenska aktier och lakemedel. Den delportfélj som gav det
storsta positiva bidraget till avkastningen var teknologi foljt av
miljéteknologi och valutakurshandel. Vid arets slut bestod fonden av
sju olika strategier/delportfoljer; valutakurshandel (FX), taktisk
tillgangsfordelning (TAA), trendféljande makrostrategi (CTA),
kvantitativ analys (aktie), norska aktier, teknologi- samt
miljotekniksaktiestrategi.

Fonden har i stor utstréackning anvént derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen for att 6ka avkastningen och skapa havstang.
Under aret har havstangen varit som hogst 551,22 procent; som lagst
282,91 procent samt i genomsnitt 380,30 procent. Havstangen &r
beréknad som den absoluta summan av derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden.

Vid arets slut var fondens sammanlagda exponering 336,93 procent
medan nettoexponeringen (positiva minus negativa positioner) mot
de finansiella marknaderna var 100,42 procent av fondens vérde, dvs
fonden var i det ndrmaste marknadsneutral.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:

1,25 % per &r + 20 % av avkastningen 6ver referensrantan.

Fondens avkastning skall uppnd en ny hogsta niva for att prestationsarvode
skall utga.

Referensréanta:
OMRX Treasury Bill Index

Exempel pé ett sparandes nettovéarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade affarstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovéarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 126 kr 10 495 kr
Ménadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1247 kr
Arlig avgift:
1,25 %

Ansvarig forvaltare:
Lars Sundberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning

Period Fonden Referensréanta
2010-01-01 - 2011-12-31 (2 &r) 0,2 % 1,0 %

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondféormog- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning

Ref-

Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond ranta
2011 1935 709 116,03 16 682 748 0,00 4,9 1,6
2010 1798 782 110,56 16 269 038 0,00 -4,3 0,3
2009 2294 809 115,53 19 862 957 1,73 13,0 0,4
2008 1173 053 103,79 11 301 686 0,04 1,2 43
2007 441 891 102,60 4 307 350 0,00 2,6 15

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 5,04

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 7763 0,04

Ingen handel med néarstéende institut har skett under &ret.

Av den totala omsattningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* vardetkr  formégenhet, %  per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 1660 286 1288278 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 1564 847 1795551
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 5 113 745 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Austevoll Seafood ASA NO 3110 0,16 0,16
marknadsvarde 3225139 3137574 Cermag ASA NO 3420 0,18 0,18
Placering p& konto hos kreditinstitut 0 0 Darling International Inc us 21891 1,13 1,13
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3225139 3137574 Summa Dagligvaror 28421 1,47
Bankmedel och 6vriga likvida medel 130 957 -6 462
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3416 385 Energi
Ovriga tillgéngar (Not 3) 35308 170 372 Alpha Ntrl Resc us 1639 0,08 0,08
Summa tillgangar 3394 819 3301 869 Amyris Incorporated us 6863 0,35 0,35
Skulder Arch Coal Inc us 1820 0,09 0,09
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 275 114 891 BW Offshore Ltd NO 10 483 0,54 0,54
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 China Suntien Green Energy HK 5155 0,27 0,27
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - ConocoPhillips us 2198 0,11 0,11
Summa finansiella instrument med negativt Devon Energy Corporation us 2168 0,11 0,11
marknadsvarde 275 114 891 Fred Olsen Energy ASA NO 9280 0,48 0,48
Skatteskulder 0 0 Gevo Inc us 1893 0,10 0,10
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2044 1964 Green Plains Renewable Energy
Ovriga skulder (Not 3) 1456 792 1386 232 Inc us 4951 0,26 0,26
Summa skulder 1459111 1388 196 Helmerich us 1920 0,10 0,10
Fondférmdgenhet (Not 1) 1935709 1798 782 Hess Corp us 2187 0,11 0,11
Poster inom linjen Kvaerner ASA NO 10310 0,53 0,53
Utlanade finansiella instrument - - Marathon Oil Corporation us 1706 0,09 0,00
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - - Marathon Petr us 970 0,05 0,14
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Murphy Oil Corp us 3095 0,16 0,16
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Pacific Ethanol Inc us 2499 0,13 0,13
Ovriga mottagna sékerheter - - Petroleum Geo-Services ASA NO 15794 0,82 0,82
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument 1513 546 1280 488 Rentech Inc us 8338 0,43 0,43
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 448 0 Solazyme Inc us 8287 0,43 0,43
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 19720 36 785 Songa Offshore NO 8230 0,43 0,43
Ovriga stéllda sékerheter - - Subsea 7 SA NO 10 040 0,52 0,52
Suncor Energy Inc CA 1899 0,10 0,10
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Valero Energy Corp us 1890 0,10 0,10
Summa Energi 123 614 6,39
Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4) 80299 -65 018 Finans och fastighet
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Aviva Plc GB 2198 0,11 0,11
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Axa FR 2158 0,11 0,11
Véardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) -9 396 -31103 Barclays Plc GB 1742 0,09 0,09
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0 -684 CNP Assurances FR 1739 0,09 0,09
Ranteintakter 32215 7386 Comerica Corporated us 2347 0,12 0,12
Utdelningar -12079 1486 Credit Agricole SA FR 715 0,04 0,04
Valutakursvinster och -férluster netto 31207 21643 Delta Lloyd NV NL 1820 0,09 0,09
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - Fifth Third Bancorp us 1352 0,07 0,07
Ovriga intékter (Not 10) 0 0 Legal and General Group Plc GB 2500 0,13 0,13
Summa intakter och vardeférandring 122 245 -66 290 Norwegian Property ASA NO 2452 0,13 0,13
Kostnader PNC Financial Services Group us 1344 0,07 0,07
Forvaltningskostnader -22 602 -30 112 Societe Generale de France FR 774 0,04 0,04
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -22 602 -30112 Unione Di Banche Italiane SCPA IT 1831 0,09 0,09
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0 US Bancorp us 2318 0,12 0,12
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0 Summa Finans och fastighet 25290 1,31
Ersattning till revisorer 0 0
Réntekostnader -10 553 -13 661 Halsovard
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - Algeta ASA NO 15217 0,79 0,79
Ovriga kostnader (Not 10) -1390 -1483 Clavis Pharma Asa A-aksjer NO 2633 0,14 0,14
Summa kostnader -34 545 -45 256 Codexis Inc us 5748 0,30 0,30
Skatt (Not 2) - - Summa Hélsovard 23598 1,22
Avrets resultat 87 700 -111 547
Industrivaror och -tjanster
NOTER Abengoa SA ES 10 296 0,53 0,53
Not 1. Férandring av fondformogenheten Acs Actividades Cons Y Serv ES 1852 0,10 0,10
Fondférmégenhet vid arets borjan 1798783 2294 809 Asahi Diamond Industrial Co Ltd JP 6861 0,35 0,35
Andelsutgivning 657 893 1028 366 Asahi Glass Co Ltd JP 2705 0,14 0,14
Andelsinlosen -608 667 -1412 845 Bouygues SA FR 1860 0,10 0,10
Arets resultat enligt resultatrakning 87 700 -111 547 China Ming Yang Wind Power
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Group Limited - ADR us 1025 0,05 0,05
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 Compagnie de Saint Gobain FR 7956 0,41 0,41
Lamnad utdelning 0 0 EnergySolutions Inc us 1145 0,06 0,06
Fondformdgenhet vid arets slut 1935709 1798783 EnerNOC Inc us 5553 0,29 0,29
Not 2. Utdelning till na EnerSys us 3507 0,18 0,18
Beskattningsbar inkomst fére utdelning - - Fiat Industrial SpA IT 1894 0,10 0,10
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna - - Fomento de Construct y contra ES 1917 0,10 0,10
Beskattningsbar inkomst - - Fuel Tech Inc us 2049 0,11 0,11
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal - - FuelCell Energy Inc us 4769 0,25 0,25
Beslutad utdelning - - Furukawa Electric Co Ltd JP 7633 0,39 0,39
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder General Cable Corp us 17 488 0,90 0,90
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 35023 170 213 Hydrogenics Corp us 4547 0,24 0,24
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -33 095 -178 553 Japan Steel Works JP 2717 0,14 0,14
| dvriga skulder ingdr inl&nade vardepapper -1423 697 -1207 677 Kingspan Group PLC IE 8083 0,42 0,42
Not 4. Vardeférandring pé éverlatbara vardepapper LS Industrial Systems Co Ltd KR 6436 0,33 0,33
Realisationsvinster 398 786 458 224 Mitsubishi Corporation JP 2716 0,14 0,14
Realisationsforluster -389 262 -468 298 Nexans FR 16 654 0,86 0,86
Orealiserade vinster och forluster 70776 -54 944 NGK Insulators JP 20115 1,04 1,04
Summa 80 299 -65 018 NORMA Group AG DE 13760 0,71 0,71
Not 5. Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument Norwegian Air Shuttle ASA NO 9021 0,47 0,47
Realisationsvinster - - NTN Corp JP 2099 0,11 0,11
Realisationsforluster - - Orkla ASA NO 15902 0,82 0,82
Orealiserade vinster och forluster - - Prysmian SpA IT 22794 1,18 1,18
Summa - - Pursuit Dynamics Plc GB 847 0,04 0,04
Not 6. Vardeférandring pd OTC-derivatinstrument Regal Beloit Corp us 16 975 0,88 0,88
Realisationsvinster - - SIG PLC GB 50917 0,31 0,31
Realisationsférluster - - Sojitz Holdings Corp JP 2267 0,12 0,12
Orealiserade vinster och forluster - - Sumitomo Corp JP 4735 0,24 0,24
Summa - - Sumitomo Electric Industries Ltd JP 2038 0,11 0,11
Not 7. Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument Veidekke ASA NO 5091 0,26 0,26
Realisationsvinster 1308 482 -31103 Wilh. Wilhelmsen ASA NO 2535 0,13 0,13
Realisationsforluster -1317 878 0 Volvo B SE 1581 0,08 0,08
Orealiserade vinster och forluster 0 -1 Summa Industrivaror och -
Summa -9 396 -31103 tjanster 245 341 12,67
Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar
Realisationsvinster 0 2715 Informationsteknologi
Realisationsforluster 0 -4 470 02Micro International Ltd - ADR us 5420 0,28 0,28
Orealiserade vinster och forluster 0 1070 Activision Blizzard Inc us 12 550 0,65 0,65
Summa 0 -684 Adva AG Optical Networking DE 10 825 0,56 0,56
Not 9. Ovriga finansiella intakter och finansiella kostnader Alcatel - Lucent FR 9538 0,49 0,49
Inga dvriga finansiella intakter ingar - - Apple Inc us 6108 0,32 0,32
Inga 6vriga finansiella kostnader ingér - - Bouvet ASA NO 14 508 0,75 0,75
Not 10. Ovriga intékter och kostnader Camelot Information Systems Inc us 1660 0,09 0,09
| bvriga intakter ingdr arvodesrabatter 0 0 Cisco Systems Inc us 5978 0,31 0,31
| dvriga kostnader ingdr transaktionskostnader -1390 -1483 Comverge Inc us 1647 0,09 0,09
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Corning Incorporated

Dell Inc

EDB ErgoGroup ASA

Elster Group SE ADR

EMC Corporation

Enea AB

Gameloft SA

Google Inc

Hewlett Packard Company
HiSoft Technology International
Ltd - ADR

HORIBA Ltd

iSoftStone Holdings Ltd - ADR
Juniper Networks

Lexmark International
Logitech International SA
MEMC Electronic Materials Inc
Microsoft Corporation
NetGear

Nintendo Co Ltd

Nokia Oyj

Oclaro Inc

Opera Software ASA

Oracle Corporation

Parrot

Psi AG Fuer Produkte Und
Systeme

PVA Tepla AG

Renewable Energi Corporation
ASA

Research In Motion

Seagate Technology

STR Holdings Inc(New)

UBI Soft Entertainment SA
Vanceinfo Technologies Inc -
ADR

Veeco Instruments. Inc.
Western Digital Corp
WireCard AG

Vizrt Ltd

Yahoo! Inc

Zynga Inc

Summa Informationsteknologi

Kraftforsérjning

Acciona S.A

EDP Renovaveis SA

Electricite de France

Enagas SA

Enel SpA

Huaneng Renewables Corp Ltd
Public Power Corp SA

Red Electrica Corporacion SA
RWE AG

Verbund Oesterreich Elektrisitat
Summa Kraftforsérjning

Material

ADA-ES Inc

Allegheny Technologies
AMG Advanced Metallurgical
Group N.V.

Cereplast Inc

China Metal Recycling Holdings
Ltd

Daicel Chemical Industries
EcoSynthetix Inc

Hitachi Metals Ltd

JFE Holdings Inc

Kaneca Corporation

Kanto Denka Kogyo Co Ltd
Kuraray Company Ltd
Leechemco Ltd

Molycorp Inc

Neo Material Technologies Inc
Nippon Steel Corporation
Nitto Denko Corp

Sumitomo Metal Mining
TANAKA CHEMICAL CORP
Tosoh Corp

Umeco Plc

Yara International ASA
Summa Material

Sallanképsvaror och -tjanster
Astral Media

Ballard Power Systems Inc
Trina Solar Ltd - ADR

Betsson

BWG Homes ASA

DIRECTV

Exide Technologies

Fuel Systems Solutions Inc
Global Battery Co Ltd

Johnson Controls

Landi Renzo SPA

Liberty Global Inc - C

Omnicom Group Inc

Royal Caribbean Cruises Ltd
Tianneng Power International Ltd
Time Warner Cable Inc
TomTom

UQM Technologies, Inc

Virgin Media

Summa Séllankopsvaror och -
tjanster

Telekomoperatorer

Colt Telecom Group S.A.
Drillisch AG

Rogers Communications Inc
Summa Telekomoperatérer
Summa Aktier

Réantebarande vardepapper

Stat och kommun

SO 1041 6.75% 2014/05/05
SO 1046 5.5% 2012/10/08
Summa Stat och kommun

SE
SE

15 251
18 308
600
981
12167
6828
30311
73476
9058

21957
13 602
6822
6506
16 122
31417
22948
36 343
6891
5572
29279
9534
24474
12 186
2794

8497
2176

22050
9815
9073
6135
9369

11 609
17 681
2949
5388
734

27 208
71

614 412

12582
14027
2050
2140
2927
7569
1167
1788
3358
8041
55 647

15716
27 865

5658
1099

10 032
2758
4373
8353
1118
1827
6505
2478
1762

12676
3714
1899
2307
2467

844
2147
6766
7169

129 532

8291
5699
2
8435
2518
2800
6751
8023
6499
24193
5859
3061
2812
4802
7489
19613
3027
1577
1319

122770

2776
3180
15828
21784
1390 409

1136
268 741
269 877

0,79
0,95
0,03
0,05
0,63
0,35
1,57
3,80
0,47

1,13
0,70
0,35
0,34
0,83
1,62
1,19
1,88
0,36
0,29
1,51
0,49
1,26
0,63
0,14

0,44
0,11

1,14
0,51
0,47
0,32
0,48

0,60
0,91
0,15
0,28
0,04
1,41
0,00
31,74

0,65
0,72
0,11
0,11
0,15
0,39
0,06
0,09
0,17
0,42
2,87

081
144

0,29
0,06

0,52
0,14
0,23
0,43
0,06
0,09
0,34
0,13
0,09
0,65
0,19
0,10
0,12
0,13
0,04
0,11
0,35
0,37
6,69

043
0,29
0,00
0,44
0,13
0,14
0,35
0,41
0,34
1,25
0,30
0,16
0,15
0,25
0,39
1,01
0,16
0,08
0,07

6,34

0,14
0,16
0,82
1,13
71,83

0,06
13,88
13,94

0,79
0,95
0,03
0,05
0,63
0,35
1,57
3,80
0,47

1,13
0,70
0,35
0,34
0,83
1,62
1,19
1,88
0,36
0,29
151
0,49
1,26
0,63
0,14

0,44
0,11

114
0,51
0,47
0,32
0,48

0,60
0,91
0,15
0,28
0,04
1,41
0,00

0,65
0,72
0,11
0,11
0,15
0,39
0,06
0,09
0,17
0,42

081
1,44

0,29
0,06

0,52
0,14
0,23
0,43
0,06
0,09
0,34
0,13
0,09
0,65
0,19
0,10
0,12
0,13
0,04
0,11
0,35
0,37

0,43
0,00
0,29
0,44
0,13
0,14
0,35
0,41
0,34
1,25
0,30
0,07
0,15
0,25
0,39
1,01
0,16
0,08
0,07

0,14
0,16
0,82

0,00
13,94
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Summa Réntebérande
vardepapper

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

269 877

1660 286

13,94

85,77

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20120118

SSVX 20120215

SSVX 20120321

SSVX 20120620

Summa Stat och kommun
Summa
Penningmarknadsintrument

SE 419 703

SE 129 767
SE 548 337
SE 467 040
1564 847
1564 847

Standardiserade Ravaru- och Aktieindexdetrivat

DAX Index Future Mar 12 /
GXH2

Euro Stoxx 50 Mar 12 / VGH2
Ftse 100 Index Future Mar 12/ Z
H2

IBEX 35 INDX FUTR Jan 12/
IBF2

Nasdaq 100 E-MINI Mar 12 /
NQH2

OBX INDEX FUTURE Jan 12/
OIF2

OMXS30 Index Future Jan 12/
QCF2

S&p500 eMINI FUT Mar 12 /
ESH2

Swiss Mkt Ix Futr Mar 12/ SMH2
Copper Future Mar 12 / HGH2
Corn Future Mar 12 / C H2
E-Mini Crude Oil Future Feb 12/
ECG2

E-Mini Natural Gas Future Feb
12/ EOG2

Gold 100 oz Future Feb 2012 /
GCG2

Heating Oil Future Feb 12/
HOG2

Soybean Future Mar 12/ S H2
Sugar no. 11 Future Mar 12/
SBH2

Summa Standardiserade
Ravaru- och Aktieindexdetrivat

Standardiserade Rantederivat

2 Yr Treasury Note Mar 12 /
TUH2

Bobl Mar 12 / OEH2

Bund Mar 12 / RXH2

Long Bond (CBT) Mar 2012/
USH2

Long Gilt Mar 12/ G H2
Schatz Mar 12 / DUH2

Swiss Fed BND Fut Mar 12 /
FBH2

Summa Standardiserade
Raéntederivat

Summa Ovriga finansiella
instrument som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

Ovriga finansiella instrument
OTC-Derivat

Valutaterminer
EUR/USD_20120110
SEK/NOK_20120110
Summa Valutaterminer
Summa OTC-Derivat
Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvéarde:
Ovriga tillg&ngar och skulder
varav likvida medel SEB

varav likvida medel UBS
Fondformogenhet

DE
DE
GB
ES
us
NO
SE
us
CH
us
us
us
us
us
us
us
us
us
DE
DE
us
GB
DE
CH

0,00

1564 847

-275

5

-270

-270

-270

3225139

-275

-1289 155

121 242

9715

1935709

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

SEB

Bankmedel
EUR/USD_20120110
SEBA
SEK/NOK_20120110
Summa SEB

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Inlanade vardepapper
Aktier

Dagligvaror

Marine Harvest ASA

Summa Dagligvaror

Energi

121242

5
119 482

-270
-270

NO -5143
-5143

21,68

6,70
28,33
24,13
80,84

80,84

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

80,84

0,01

0,00
0,01
0,01

-0,01

166,61
0,01
-66,60
6,26

100

6,26
0,01
0,08

0,00

6,17

0,00
0,01
0,01

-0,27
-0,27

80,84

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-0,01

6,26
0,50

-0,27

(€]

(€3
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Aker Solutions ASA
Anadarko Petroleum Corporation
Cabot Oil

Cameron International
Consol Energy

DNO International ASA
Enbridge Inc

Encana Corp

EOG Resources Inc
FMC Technologies
Occidental Petroleum
Corporation

Prosafe SE

Range Resources Corp
Seadrill Ltd

Statoil ASA

Tourmaline Oil Corp
Summa Energi

Finans och fastighet

ABG Sundal Collier Holding ASA
Ageas

Aker ASA

Allianz SE

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Bank of Nova Scotia

CIT Group Inc

Gjensidige Forsikring ASA
Muenchener
Rueckversicherungs Gesellschaft

AG

National Bank of Canada

SEB A

Standard Chartered

Swiss Re Ltd

Vienna Insurance Group Wiener
Zurich Financial Services Group
Summa Finans och fastighet

Halsovard
Metabolix Inc
Summa Halsovard

Industrivaror och -tjanster
AeroVironment Inc
Ameresco Inc

Andritz AG

Brenntag AG

Broadwind Energy Inc
China South Locomotive &
Rolling Stock Corp Ltd
Chiyoda

Clarcor Inc

Covanta Holding Corp
Fanuc Corp. Quartely Yuho
period 09/30/10

Gamesa Corp

Golden Ocean Group
Hexcel Corp

Invensys

JGC Corp

JS Group Corporation
Makita

MEIDENSHA CORP
Nabtesco

Obayashi Corp

Polypore International Inc
Quanta Services Inc
Rational AG

Rockwool International AS
Roper Industries

Sandvik

Schindler Holding

SKF B

SMC Corp

Stolt-Nielsen LTD

Tomra Systems ASA

Toto Ltd

TOYO TANSO CO LTD
Vallourec SA

Weir Group PLC

Vestas Wind System
Summa Industrivaror och -
tjanster

Informationsteknologi

3D Systems Corp

Accenture Plc

Amadeus IT Holding SA
ARM Holding Plc

Atea ASA

Automatic Data Processing
Avago Technologies Ltd
Badger Meter Inc

Broadcom Corp

centrotherm photovoltaics AG
Cree Inc

Cypress Semiconductor
Dassault Systemes SA
EMCORE Corp

Equinix Inc

F5 Networks

Intel Corporation
International Business Machines
Corporation

International Rectifier

IXYS Corp

JA Solar Holdings Co Ltd - ADR
Kyocera Corporation
NICHICON

NXP Semiconductors N.V.
Paychex

Phoenix Solar AG

Power Integrations Inc
ReneSola Ltd - ADR
Riverbed Technology Inc
SanDisk Corp

Sanken Electric

Suess MicroTec AG

Texas Instruments Incorporated

us

-4 339
-1884
-1821
-1956
-1811
-9 950
-1513
-1 056
-2740
-2113

-2441
-5 351
-2335
-23 498
-14 127
-1578
-78 513

-1148
-1253
-8 902
-1302
-1628
-2019
-2916
-8 041

-1409
-2 654
-1490
-1894
-1867
-1494
-2 360
-40 379

oo

-15126
-1979
-14 747
-22825
-42 415
-1842
-1595
-1628
-2767
-5 068
-7541
-2 540
-7 344
-1486
-1559
-7308

-260 565

-22 880
-27 551
-10 021
-12810
-1574
-28 374
-8 685
-11298
-3019
-2632
-16 242
-3446
-22 450
-2341
-6 117
-12 804
-15427

-84 352
-12 042

-3993

-2 045
-11582
-23 063
-14 089
-28 740

-1052
-26 347

-8136
-18 014
-23 158

-8 880
-30173

0,22
0,10
0,09
-0,10
0,09
0,51
0,08
0,05
0,14
0,11

0,13
-0,28
0,12
1,21
0,73
-0,08
-4,06

0,06
0,06
-0,46
0,07
-0,08
0,10
0,15
0,42

0,07
0,14
0,08
0,10
-0,10
0,08
0,12
-2,09

-1,18

0,22
0,10
-0,09
0,10
-0,09
0,51
-0,08
0,05
0,14
0,11

0,13
0,28
0,12
1,21
0,73
-0,08

-0,06

-0,46
-0,07

-0,42

0,00

-0,89
-0,38
-0,50
-0,05
-0,07

0,21
0,11
0,43
0,29

0,14

-1,18
-1,42
0,52
-0,66
0,08
-1,47
0,45

0,16
0,14

)
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Tieto Oyj FI -7 679 -0,40 -0,40
Universal Display Corp us -8 319 -0,43 -0,43
VMware Inc us -12 931 -0,67 -0,67
Yingli Green Energy Holding Co

Ltd ADR us -4 528 -0,23 -0,23
Summa Informationsteknologi -536 794 -27,73

Kraftforsorjning

Brookfield Renewable Energy CA -6 009 -0,31 -0,31
China Longyuan Power Group

Corp Ltd HK -6 161 -0,32 -0,32
Enel Green Power SPA IT -10 937 -0,57 -0,57
Fortum Oyj Fl -172 -0,01 -0,01
Innergex Renewable Energy Inc CA -9424 -0,49 -0,49
International Power PLC GB -3331 -0,17 -0,17
Ormat Technologies Inc us -8 289 -0,43 -0,43
Severn Trent PLC GB -2 665 -0,14 -0,14
United Utilites Group Plc GB -2740 -0,14 -0,14
Summa Kraftforsorjning -49 728 -2,57

Material

AIR WATER INC JP -2008 -0,10 -0,10
Daido Steel Co JP -1764 -0,09 -0,09
FMC Corp us -43 529 -2,25 -2,25
Johnson Matthey PLC GB -29 566 -1,53 -1,53
JSR Corporation JP -1531 -0,08 -0,08
Kansai Paint JP -1959 -0,10 -0,10
Norsk Hydro ASA NO -12 657 -0,65 -0,65
Novozymes AS B DK -37 323 -1,93 -1,93
Oji Paper Co JP -2041 -0,11 -0,11
OSAKA Titanium technologies

Co, Ltd JP -7281 -0,38 -0,38
Shin Etsu Chemical Company

Ltd JP -1722 -0,09 -0,09
Toho Titanium CO LTD JP -10 342 -0,53 -0,53
Toray Industries JP -22 338 -1,15 -1,15
Wacker Chemie AG DE -5 062 -0,26 -0,26
Zoltek Companies Inc us -9813 -0,51 -0,51
Summa Material -188 936 9,76

Sallankoépsvaror och -tjanster

Alma Media Oyj Fl -4 269 -0,22 -0,22
Amazon.Com Inc us -22 190 -1,15 -1,15
Borgwarner us -12 287 -0,63 -0,63
Discovery Communications Inc us -8370 -0,43 -0,43
Garmin us -12 963 -0,67 -0,67
Liberty Global Inc us -1772 -0,09 0,00
Modern Times Group B SE -3081 -0,16 -0,16
Pagesjaunes FR -1498 -0,08 -0,08
Sanoma Oyj Fl -6 311 -0,33 -0,33
Schibsted ASA NO -13811 -0,71 -0,71
Statoil Fuel & Retail ASA NO -6 288 -0,32 -0,32
Thomson Reuters Corp CA -1998 -0,10 -0,10
Time Warner Inc us -2 255 -0,12 -0,12
Viacom CL B us -2 304 -0,12 -0,12
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster -99 396 -5,14
Telekomoperatérer

AT&T Inc us -10 365 -0,54 -0,54
Elisa Communications Fl -18 377 -0,95 -0,95
Frontier Communications Corp us -23 566 -1,22 -1,22
Sprint Nextel Corp us -11 229 -0,58 -0,58
Tele2 B SE -24 948 -1,29 -1,29
Telefonica ES -18 770 -0,97 -0,97
Telenor ASA NO -29 092 -1,50 -1,50
Verizon Communications Inc us -27 889 -1,44 -1,44
Summa Telekomoperatérer -164 235 -8,48

Summa inlanade VP -1423 697 73,55

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument -33 288 -1,72

Ranterelaterade Fin. Instrument 1834724 94,78

Ovrigt 134 542 6,95

Summa tillgangar och skulder 1935709 100,00

(1) Nettot av fondens sammanlagda innehav av aktier, derivatinstrument och bankmedel utgivna av SEB
uppgdr till 6,17 % av fondférmoégenheten.

Réantebérande overlatbara vardepapper vars aterstdende 6ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
om till penningmarknadsinstrument.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Offensiv

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50 som
utgdngslage samt mojlighet att 6vervikta endera delen eller placera
en mindre del i rantebarande vardepapper. Investeringarna sprids pa
ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre
borsféretagen.

En placering i en portfélj med héalften svenska och hélften globala
aktier har historiskt uppvisat en riskniva som ligger nagot 6ver en
placering i enbart en global aktiefond. Darfor kan det bedémas att
fonden &ven i fortsattning kommer att uppvisa en riskniva strax éver
den for en global aktiefond. Fondens placeringar i utlandska
finansiella instrument valutasikras normalt inte vilket far till féljd att
fonden exponeras mot féréandringar i vaxelkursen i de valutor fonden
ar investerad i.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Offensiv minskade med 14,0 procent efter avgifter under
2011 medan dess jamforelseindex backade med 9,1 procent.

Pessimism om den globala konjunkturens styrka och utvecklingen av
Euroomrédets finansiella kris dominerade under hela aret pa de
finansiella marknaderna. Annan dramatik inkluderade politiska
omvalvningar bland flera Arabstater och en svar jordbavning, tsunami
och reaktorhaverier i Japan. Flera europeiska och asiatiska
centralbanker stramade at penningpolitiken under arets inledande
halft, men vande senare inriktning och sankte rantorna.
Statsobligationsrantorna foll till rekordlaga nivaer for lander som
uppfattas vara sékra lantagare som Tyskland och Sverige. De steg
mer drastiskt for lAnder med stora budgetunderskott och statsskulder.
Aktiekurserna foll s& gott som Gverallt med amerikanska Dow Jones
index som ett viktigt undantag. Valutamarknaden uppvisade i stort
sett stabilitet med en latt stigande dollartrend mot slutet av aret.

Under inledningen av aret hade den svenska aktieportféljen en
positionering mot en fortsatt global ekonomisk &terhamtning. Denna
positionering varken gynnade eller missgynnade portféljen da
Stockholmsbdrsen under forsta halvaret var i stort sett oférandrad.
Utvecklingen var dock volatil dd bland annat jordbavningen i Japan
under kortare tid gav kraftiga kursrérelser. Pa bolagsniva skadades
avkastningen av en svag utveckling for Active Biotech. Under andra
halvaret forandrades borsklimatet drastiskt d& férnyad finansoro
primart i Europa under augusti gav en mycket svag bérsutveckling.
Drastiskt forsamrade tillvaxtutsikter gjorde nu att vi positionerade
portfélien mer forsiktigt. En positionering vi i stort sett bibeholl under
resten av aret. Sammantaget hade den svenska delen av fonden en
klart svagare avkastning &n sitt index under aret.

Den globala aktieportféljen klarade sig battre under aret an den
svenska. Framst berodde det pa den amerikanska aktiemarknadens
paverkan pa resultatet. Bdde amerikansk konjunktur och amerikansk
aktiemarknad uppvisade styrka relativt Europa och Asien. | svenska
kronor steg amerikanska aktier med 3% medan svenska aktier foll
med 14%. Ett globalt index féll med 6%. Fondens globala aktieportfdlj
utvecklades i linje med sitt index. Bland de positiva bidragen fanns
bland annat aktieurvalen inom teknologi och telekom samt
sektorfordelningen. Negativt bidrag relativt index kom bland annat
fran defensiva sektorer som lakemedel och dagligvarubolagen.
Portfoljen justerades ett antal ganger under aret for att anpassa
graden av cykliskt inslag. Sammantaget utvecklades dessa
omlaggningar val under aret. 2011 blev ett & med manga negativa
6verraskningar och visar pa behovet av riskspridning och da ger i
regel globala aktier en béttre utveckling an den svenska bérsen. Det
motsatta géller nar konjunkturen ar stark och det ekonomiska
systemet ar stabilt. Bidraget fran férdelningen mellan fondernas olika
tillgdngsslag gav ett neutralt utfall. Allokeringsgruppen har under aret
forstarkts med Jamal Abida och André Aydin.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen under aret.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 128 kr 8601 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1116 kr
Arlig avgift:
1,40 %
Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 0,0 % 2,7%
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -1,7% -0,4 %

Jamforelseindex:
Viktat index - 50 % SIX RX & 50 % MSCI AC World Index Net
(samtliga index inkluderar utdelningar)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2011 3141781 224,62 13 986 647 5,44 -14,0 il
2010 3850 874 267,69 14 384 784 4,47 16,2 16,4
2009 3469581 234,47 14796 777 8,57 37,5 37,5
2008 2418787 176,89 13 673 102 5,72 -34,5 -33,6
2007 3783109 280,11 13 505 398 5,49 1,9 1,6
2006 3872064 280,27 13 814 970 4,28 15,4 15,5
2005 3568 168 246,60 14 467 529 3,02 32,3 33,9
2004 2616428 188,71 13 864 449 2,81 10,3 13,3
2003 2142727 173,62 12 341 364 2,88 17,2 21,7
2002 1468 621 150,75 9741 489 2,46 -36,6 -34,3

Omséttningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,52

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr
2011 2954

Del av omsattn., %

Ingen handel med narstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr féormégenhet, %  per emittent, % Not

Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

Overlatbara vérdepapper 2923804 3574 066 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0 Aktier
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 188 536 257 298 Dagligvaror
Summa finansiella instrument med positivt Avon Products Inc us 9604 0,31 0,31
marknadsvarde 3112340 3831364 Bunge us 14 203 0,45 0,45
Placering pa konto hos kreditinstitut 0 0 Coca Cola Company us 24 401 0,78 0,78
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3112340 3831364 Seven & | Holdings Co Ltd JP 19 926 0,63 0,63
Bankmedel och 6vriga likvida medel 29 609 22095 Tesco Plc GB 30959 0,99 0,99
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 22 Unilever NV NL 31358 1,00 1,00
Ovriga tillgéngar (Not 3) 17 374 3039 Summa Dagligvaror 130 450 4,15
Summa tillgangar 3159 337 3856 519
Skulder Energi
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 Alliance Oil Company Ltd - SDR SE 16 492 0,52 0,52
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 Anadarko Petroleum Corporation us 23537 0,75 0,75
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - Apache Corporation us 7847 0,25 0,25
Summa finansiella instrument med negativt BG Group Plc GB 18 320 0,58 0,58
marknadsvéarde 0 0 Exxon Mobil Corporation us 53152 1,69 1,69
Skatteskulder 5 7 Key Energy Services Inc us 12 226 0,39 0,39
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3680 4 545 Lundin Petroleum SE 44 699 1,42 1,42
Ovriga skulder (Not 3) 13871 1094 Royal Dutch Shell Plc NL 21797 0,69 0,69
Summa skulder 17 556 5646 Saras SpA IT 11242 0,36 0,36
Fondférmdgenhet (Not 1) 3141781 3850873 Southwestern Energy Co us 4867 0,15 0,15
Poster inom linjen Tenaris SA IT 12739 0,41 041
Utlanade finansiella instrument - - Summa Energi 226 918 7,22
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument - -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Finans och fastighet
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument - - Allianz SE DE 8399 0,27 0,27
Ovriga mottagna sakerheter - - Axa FR 11741 0,37 0,37
Stéllda sakerheter for inl&nade finansiella instrument - - Carnegie SE 0,00 0,00
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument - - Citigroup Inc us 22079 0,70 0,70
Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument 14172 15933 Commerzbank AG DE 4971 0,16 0,16
Ovriga stéllda sakerheter - - DBS Group Holdings Limited SG 17723 0,56 0,56
East West Bancorp Inc us 9985 0,32 0,32
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Franklin Resources Inc us 10 800 0,34 0,34
Handelsbanken A SE 24 445 0,78 0,78
Intakter och vardeférandring Hong Kong Land SG 15157 0,48 0,48
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4) -528 490 491 444 HSBC Holdings Plc GB 13 040 0,42 0,42
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Intercontinetal Exchange Inc. us 12 390 0,39 0,39
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - Investor B SE 85152 271 271
Véardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 -341 JPMorgan Chase & Co us 15538 0,49 0,49
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) -49 010 17 743 Kinnevik Investment B SE 11295 0,36 0,36
Rénteintakter 266 42 MetLife us 10 687 0,34 0,34
Utdelningar 95 636 79 285 Mitsubishi UFJ Financial Group
Valutakursvinster och -forluster netto -548 1090 Inc JP 24166 0,77 0,77
Ovriga finansiella intékter (Not 9) - - Nordea Bank SE 145 510 4,63 4,63
Ovriga intakter (Not 10) 1322 2284 PNC Financial Services Group us 24 907 0,79 0,79
Summa intakter och vardeférandring -480 823 591 548 RenaissanceRe Holdings us 11791 0,38 0,38
Kostnader SEB A SE 7796 0,25 0,25
Forvaltningskostnader -47 857 -49 994 Swedbank A SE 69 686 2,22 2,22
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -47 857 -49 994 Tokio Marine Holdings Inc JP 7839 0,25 0,25
Ersattning till forvaringsinstitutet 0 0 Toronto-Dominion Bank CA 11648 0,37 0,37
Erséttning till tillsynsmyndighet 0 0 UniCredit SpA IT 8354 0,27 0,27
Ersattning till revisorer 0 0 Wihlborgs Fastigheter AB SE 13 086 0,42 0,42
Réantekostnader -15 -5 Summa Finans och fastighet 598 183 19,04
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - -
Ovriga kostnader (Not 10) -106 -133 Halsovard
Summa kostnader -47 978 -50 131 AMERIGROUP Corp us 12798 0,41 0,41
Skatt (Not 2) - - AstraZeneca Plc GB 14 008 0,45 0,00
Arets resultat -528 802 541 416 AstraZeneca Plc SE 59 148 1,88 2,33
Cardinal Health Inc us 13558 0,43 0,43
NOTER Covidien Plc us 11602 0,37 0,37
Not 1. Férandring av fondférmégenheten Elekta Instrument B SE 29 445 0,94 0,94
Fondférmégenhet vid arets borjan 3850873 3469 581 Fresenius Medical Care AG DE 15006 0,48 0,48
Andelsutgivning 205 895 231249 GlaxoSmithKline Plc GB 21584 0,69 0,69
Andelsinlésen -312 023 -328 429 Lonza Group AG CH 10 242 0,33 0,33
Arets resultat enligt resultatrakning -528 802 541 416 Medivir B SE 8906 0,28 0,28
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - Pfizer Inc us 44788 1,43 1,43
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen - - Swedish Orphan Biovitrum AB SE 6344 0,20 0,20
Lamnad utdelning -74 162 -62 944 Warner Chilcott PLC us 15714 0,50 0,50
Fondformdgenhet vid arets slut 3141781 3850873 Summa Halsovard 263 143 8,38
Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fore utdelning 110 687 88 847 Industrivaror och -tjanster
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 95 627 74162 3M Company us 11531 0,37 0,37
Beskattningsbar inkomst 15 060 14 685 ABB Ltd CH 13 268 0,42 0,00
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 4518 4 405 ABB Ltd SE 19334 0,62 1,04
Beslutad utdelning 95 627 74 162 Alfa Laval SE 3614 0,12 0,12
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder Assa Abloy B SE 13519 0,43 0,43
| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 16 349 1868 Atlas Copco A SE 35731 1,14 0,00
| dvriga skulder ingdr olikviderade afférer -13871 -1 094 Atlas Copco B SE 41422 1,32 2,46
Not 4. Vérdeférandring pé Gverlatbara vardepapper Central Japan Railway Company JP 21486 0,68 0,68
Realisationsvinster 287 394 332 685 Emerson Electric us 14134 0,45 0,45
Realisationsforluster -187 202 -198 308 Fanuc Corp. Quartely Yuho
Orealiserade vinster och forluster -628 682 357 067 period 09/30/10 JP 14 065 0,45 0,45
Summa -528 490 491 444 General Electric Company us 25075 0,80 0,80
Not 5. Vardeférandring pd penningmarknadsinstrument Hino Motors JP 10153 0,32 0,32
Realisationsvinster - - Intertek Group GB 21025 0,67 0,67
Realisationsforluster - - Loomis SE 16 904 0,54 0,54
Orealiserade vinster och forluster - - Sandvik SE 29 267 0,93 0,93
Summa - - Scania B SE 31342 1,00 1,00
Not 6. Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument Securitas B SE 20539 0,65 0,65
Realisationsvinster - - Siemens AG DE 20918 0,67 0,67
Realisationsforluster - - Skanska B SE 13138 0,42 0,42
Orealiserade vinster och forluster - - SKF B SE 65 399 2,08 2,08
Summa - - Volvo B SE 76131 2,42 2,42
Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument Summa Industrivaror och -
Realisationsvinster 0 -341 tjanster 517 994 16,49
Realisationsforluster 0 0
Orealiserade vinster och forluster ] ] Informationsteknologi
Summa 0 -341 Activision Blizzard Inc us 6241 0,20 0,20
Not 8. Vérdeférandring pé fondandelar Apple Inc us 38023 121 1,21
Realisationsvinster 16 669 0 Arrow Electronics Inc us 10 746 0,34 0,34
Realisationsforluster -3099 -12 230 Avnet Inc us 5158 0,16 0,16
Orealiserade vinster och forluster -62 581 29974 Cisco Systems Inc us 19 489 0,62 0,62
Summa -49 010 17 743 Corning Incorporated us 11995 0,38 0,38
Not vriga finansiella intékter och finansiella kostnader Ericsson B SE 99 250 3,16 3,16
Inga 6vriga finansiella intékter ingar - - Google Inc us 47 998 1,53 1,53
Inga dvriga finansiella kostnader ingér - - Hewlett Packard Company us 11 555 0,37 0,37
Not 10. Ovriga intakter och kostnader HIQ International SE 9053 0,29 0,29
| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 1322 2284 IFSB SE 9877 0,31 0,31
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -106 -133 Nokia Oyj Fl 11955 0,38 0,38
Nolato B SE 3657 0,12 0,12
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Opera Software ASA NO 17 980 0,57 0,57
Samsung Electronics Co Ltd KR 23339 0,74 0,74
Yahoo! Inc us 29 284 0,93 0,93
Summa Informationsteknologi 355 598 11,32

Kraftforsorjning

Calpine Corp us 7736 0,25 0,25
E.ON AG DE 8329 0,27 0,27
Enel SpA IT 6843 0,22 0,22
United Utilites Group Plc GB 17 490 0,56 0,56
Summa Kraftférsérjning 40398 1,29

Material

Akzo Nobel NV NL 21196 0,67 0,67
ArcelorMittal SA NL 8789 0,28 0,28
BHP Billiton Plc GB 25078 0,80 0,80
Hitachi Chemical Company Ltd JP 5485 0,17 0,17
Inmet Mining Corp CA 15036 0,48 0,48
International Flavors and

Fragrances us 15 730 0,50 0,50
SCAB SE 17 368 0,55 0,55
Stora Enso Oyj R SE 30650 0,98 0,98
Summa Material 139331 4,43

Sallanképsvaror och -tjanster

Aisin Seiki JP 16 831 0,54 0,54
Autoliv - SDR SE 26 859 0,85 0,85
Benesse Holdings Inc JP 16 429 0,52 0,52
BMW AG DE 21316 0,68 0,68
Carnival Corporation us 17 010 0,54 0,54
Electrolux B SE 41683 133 1,33
Hennes & Mauritz B SE 163 043 5,19 5,19
Mattel us 11737 0,37 0,37
Nobia SE 8108 0,26 0,26
Pearson Plc GB 21486 0,68 0,68
Prada SpA HK 12 640 0,40 0,40
Shangri La Asia Itd HK 9888 0,31 0,31
Time Warner Cable Inc us 12770 0,41 0,41
Time Warner Inc us 15788 0,50 0,50
WPP PLC GB 13720 0,44 0,44
Summa Sallanképsvaror och -

tjanster 409 308 13,03
Telekomoperatorer

Millicom Intl. Cellular - SDR SE 15574 0,50 0,50
Rogers Communications Inc CA 29094 0,93 0,93
Tele2 B SE 29016 0,92 0,92
TeliaSonera SE 139 784 4,45 4,45
Vodafone Group Plc GB 29013 0,92 0,92
Summa Telekomoperatérer 242 481 7,72

Summa Aktier 2923 804 93,06

Summa Overlatbara

vardepapper som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 2923 804 93,06

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder
DNB Global Emerging Markets

SRI LU 110 666 3,52 3,52
iShares MSCI Emerging Market

ETF GB 77870 2,48 2,48
Summa Aktiefonder 188 536 6,00

Summa Fondandelar 188 536 6,00

Summa Ovriga finansiella

instrument. 188 536 6,00

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 3112 340 100,00

Med negativt marknadsvérde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 29 441 0,94

varav likvida medel SEB 29 609 0,94

varav likvida medel UBS 0 0

Fondférmogenhet 3141781 100,00

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel SEB 29 609 0,94
SEB A SEB 7796 0,25
Summa SEB 37 405 1,19

Derivatexponering

Totalt Utstéallda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 3112 340 99,06
Rénterelaterade Fin. Instrument -

Ovrigt 29 441 0,94
Summa tillgéngar och skulder 3141781 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

omningar, analyser ier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Skandia Selected: Global Forsiktig

Fonden &r en specialfond och fondandelsfond vilket innebér att den
framst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Global Forsiktig av 6 procent
svenska aktiefonder, 24 procent utlandska aktiefonder samt 70
procent svenska rantefonder. Fonden forvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt forvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en férvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

D& sammanséttningen av fonden bestar av olika aktie- och
rantefonder férvantas den ha hogre risk an en portfélj bestdende av
enbart rantefonder, men Iagre risk an en portfolj bestaende av enbart
aktiefonder. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursforandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bér vara minst tre ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Selected: Global Forsiktig sjonk under 2011 med 0,5 procent
efter avgifter medan dess jamforelseindex steg med 3,2 procent. Det
samlade indexet for varldens aktiemarknader sjénk med 7,35 procent
under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4 procent.
Den svaga utvecklingen i tillivaxtlanderna forklaras av investerarnas
I&ga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt av oron for den
stigande inflationen i manga tillvaxtlander, och till fljd av detta
stigande rantor.

Stockholmsbdérsen (SIXPRX) sjonk med 13,6 procent under aret.
Under de forsta sex manaderna héll marknaden modet uppe trots
flertalet geopolitiska handelser som skapade oro. Marknaden var
dock mycket skakig. Oron for den europeiska skuldkrisen och global
tillvaxt intensifierades och under slutet av sommaren foll bérsen
kraftigt. P& borsen gick de defensiva branscherna lakemedel,
livsmedel, teleoperatérer och energi bast under &ret. Cykliska
branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde de samre.

Riksbanken hdjde reporantan till 2 procent i juli och lat den ligga still
anda till slutet av december da den sanktes till 1,75 procent.
Anledningen till detta var att konjunkturutsikterna i omvarlden har
férsvagats och svensk ekonomi bromsar in samt att inflationstrycket
blir 1agt framover. Inflationen &r fortfarande hog, men den svaga
efterfrdgan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikterna
bidrar till att inflationstrycket blir Iagt framéver. Den sankta
reporantan torde ge marknaden tillgang till n&got billigare kapital d&
konjunkturen nu visar tydliga tecken pa inbromsning. Rantan pa 10-
ariga statsobligationer sjonk under aret.

Under forsta halvaret 6kade exponeringen mot den korta svenska
rantefonden Skandia Penningmarknad. Denna exponering togs
sedan ned under fjarde kvartalet for att finansiera 6kad exponering
mot Danske GEM samt Skandia Svea Aktiv, vilket gav fonden en
okad exponering mot tillvaxtmarknader och Sverige. Blackrock US
Basic Value kdptes in som en ny fond till portféljen under inledningen
av aret. Fonden &r en bred aktiefond som investerar i amerikanska
bolag som har starka balansrékningar och stabila marknadsandelar
inom sina respektive branscher. Investeringen finansierades framst
genom att en storre del av innehavet i Carnegie Worldwide
avyttrades och till en mindre del via Skandia Svea Aktiv. Under aret
har det storsta positiva bidraget till fondens avkastning kommit ifran
Skandia Kapitalmarknad, f6ljt av JPM Global Corporate Bond. D&
aktiemarknaderna varit svaga (undantaget USA) har innehaven i
aktiefonder bidragit negativt till avkastningen.

Stephanie Gabrielsson blev ny ansvarig forvaltare 1 september 2011.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under &ret for att
effektivisera forvaltningen.
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Forvaltningsarvode:
1,30 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 127 kr 9 955 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1214 kr
Syntetisk arlig avgift:
1,73 %
Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2 ar) 1,0 % 3,7%
2007-01-01 - 2011-12-31 (5ar) 0,6 % 3,0%

Jamforelseindex:

Viktat index — 35 % OMRX Treasury Bond Index, 35 % OMRX Money Market
Index, 24 % MSCI AC Wold Index Net & 6 % SIX PRX

(Aktieindexena inkluderar utdelningar)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2011 170 655 95,78 1781713 3,67 -0,5 3,2
2010 194 184 99,95 1942 862 3,17 2,5 4,2
2009 217970 100,64 2165717 1,18 53 81
2008 245397 96,76 2536 174 0,60 -5,7 -34
2007 283671 103,29 2746 229 1,19 18 3.2
2006 294728 102,59 2872793 0,00 2,2 3.8
2005 229113 100,39 2282184 0,00 0,6 0,7

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar
2011 0,18

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Del av omsattn., %

Ar Belopp, tkr
23 0,03

2011

Ingen handel med néarstaende institut har skett under aret.

Av den totala omséttningen har 22 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intakter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till férvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

orandring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Utdelning till agarna
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster

Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga dvriga finansiella intakter ingar

Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| évriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011

1971
-138

817
1303

-2316
-2316
0

0

)

-2

-14
-2333

-1029

194 185
27297
-43 309
-1029

-6 488
170 655

3244
3244

3244

-1288

ococoo

ococoo

2144
-4 204

-1410

817
-14

2010

0
0
0
0
190 844
190 844

0

190 844
3027
0

528

194 400
0

0

0

0

215

0

215

194 185

2010

-7
-2 665

4910

217 970
38 626
-61 284
4910
-6 038
194 185

6488
6488

6488

cocoo

1345
-7
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Innehav

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

BGF US Basic Value A2 USD
Carnegie Worldwide Fund
Danske Invest Global Emerging
Markets Class |

Skandia Svea Aktiv

Summa Aktiefonder

Rantefonder

JPMorgan Global Corporate
Bond

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Penningmarknadsfond
Summa Réntefonder

Summa Fondandelar

Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvérde:
Ovriga tillgangar och skulder
varav likvida medel SEB
Fondformogenhet

Land*

LU
LU

DK
SE

SE

Marknads-
varde,tkr

17 250
14 529

8718
10 283
50 780

25183
31061
60 922
117 167
167 947

167 947

167 947
2709
3884

170 655

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Penningmarknadsfond
Skandia Svea Aktiv

Summa Skandia Fonder AB

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

31061
60 922
10283
102 266

50 780
117 167
2709
170 655

Del av fond-
formégenhet, %

10,11
8,51

511
6,03
29,75

14,76
18,20
35,70
68,66
98,41

98,41

98,41

1,59
2,28
100,00

18,20
35,70

6,03
59,93

29,75
68,66
1,59
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

10,11
8,51

511
6,03

14,76

53,90

(1) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 59,93 % av

fondférmogenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

1)

@

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi

gor dock I16pande bedémningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan vara
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Offensiv av 50 procent svenska
aktiefonder och 50 procent utlandska aktiefonder. Fonden forvaltas
genom koncentrerade investeringar i aktivt forvaltade fonder. De
underliggande fonder som fonden placerar i har en
forvaltningskostnad pa hogst 2,5 procent och investeringar i fonder
med prestationsbaserad avgift, som hégst 20 procent av
Overavkastningen relativt dess jamforelseindex.

En placering i en portfélj med hélften svenska och halften globala
aktier har historiskt uppvisat en riskniva som ligger ndgot 6ver en
placering i enbart en global aktiefond. Darfor kan det beddmas att
fonden aven i fortsattning kommer att uppvisa en riskniva strax éver
den for en global aktiefond. Investeringar i fonder bestaende av
utlandska vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bor vara minst fem ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Selected: Offensiv sjonk under 2011 med 12,9 procent efter
avgifter medan dess jamforelseindex sjonk med 9,1 procent.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjénk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas laga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt
av oro for den stigande inflationen i ménga tillvaxtlander, och till féljd
av detta stigande rantor.

Stockholmsbdérsen (SIXPRX) sjonk med 13,6 procent under aret.
Under de forsta sex manaderna héll marknaden modet uppe trots
flertalet geopolitiska héandelser som skapade oro. Marknaden var
dock mycket skakig. Oron for den europeiska skuldkrisen och global
tillvéxt intensifierades och under slutet av sommaren foll bérsen
kraftigt. P& svenska borsen gick de defensiva branscherna
lakemedel, livsmedel, teleoperatérer och energi bast under aret.
Cykliska branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde bland de
samre. Svenska banker utvecklades i linje med marknaden.

De storre forandringarna i fonden under aret var ytterligare
investeringar i USA fonderna Blackrock US Basic Value och SGF
Epoch US Large Cap Value. Dessa investeringar finansierades till
stor del genom forsaljning av hela innehavet i Schroders US Small
Cap samt minskning av innehaven i Enter Select och Skandia Svea
Aktiv (tidigare Skandia Swedish Stars). Innehavet i Skandia Japan
nastan halverades i samband med tsunami-katastrofen men tkades
efter att situationen stabiliserats. Under slutet av aret 6kades
innehaven i Lannebo Smébolagsfond och Danske GEM. Dessa
finansierades med forséljningar i Blackrock US Basic Value samt
Skandia Japan.

Under &ret har det stérsta positiva bidraget till portféliens avkastning
kommit ifran innehaven i de amerikanska aktiefonderna SGF Epoch
US Large Cap Value, BlackRock och Franklin US Opportunities.
Positivt bidrag har aven kommit ifrdn Danske GEM och SGF First
State Pacific tack vare deras positiva relativa dveravkastning. D& den
globala aktiemarknaden varit svag har innehaven i de dvriga
aktiefonderna bidragit negativt till avkastningen.

Stephanie Gabrielsson blev ny ansvarig forvaltare 1 september.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under &ret for att
effektivisera forvaltningen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 164 kr 8708 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 11 kr 1129 kr
Syntetisk arlig avgift:
2,44 %
Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -0,9 % 2,7%
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -31% -0,3%

Jamforelseindex:
Viktat index — 50 % MSCI AC Wold Index Net & 50 % SIX PRX
(Indexena inkluderar Utdelningar)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 1395 924 92,78 15 044 680 1,50 -12,9 -9,1
2010 1787948 108,32 16 506 285 1,21 12,8 16,1
2009 1789 953 97,18 18 407 479 1,64 33,6 38,3
2008 1376 615 74,00 18 601 657 0,92 -34,8 -33,6
2007 1462881 115,08 12 712 085 0,30 -0,4 1,6
2006 1577 295 115,82 13 618 256 0,00 12,4 16,0
2005 1562 029 103,04 15 160 020 0,00 3,6 35

Omséttningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,12

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 39 0,01

Ingen handel med néarstéende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 24 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering p& konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformdgenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga évriga finansiella intakter ingar

Inga dvriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011

doo0o0o0

1364 46
1364 466
0

1364 466
33243
1

1128
1398 839

0

2

2116
797
2915
1395924

-223 277
295

16 276
-906
13201
-194 437

-27 825
-27 825

-58
-29
-27913

-222 349

1787948
81742
-229 042
-222 349
0

-22 374
1395924

27 564
27 564

27564

0
-797

0
-25
0
-25

ocooo

52 550
-13185
-262 642
-223 277

13201
-29

2010

coooo

1774 11
1774 110
0

1774 110
16 575
0

1954
1792639
0

0

0

1

2723
1966
4690
1787948

2010

0

-1799
214 337
31
13548
-1309
14814
239 622

-31168
-31168

-18
-73
-31 259

208 363

1789953
108 445
-298 867
208 363
0

-19 946
1787948

22374
22374

22374

-1799
0

0
-1799

214 393
-84 510

84 454
214 337

14 814
-73
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Innehav

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

BGF US Basic Value A2 USD
Carnegie Sverigefond

Danske Invest - Europe (1)
Danske Invest Global Emerging
Markets Class |

Enter Select

Franklin U.S. Opportunities Fund
I (acc)

Lannebo Smabolag

Montanaro European Smaller
Companies

SGF First State Pacific Equity
SGF US Large Cap Value Fund
Skandia Japan

Skandia Svea Aktiv

Summa Aktiefonder

Summa Fondandelar

Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvéarde:
Ovriga tillg&ngar och skulder
varav likvida medel SEB

varav likvida medel UBS
Fondformégenhet

Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt

Summa tillgdngar och skulder

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Land*

Marknads-
varde,tkr

144 344
234 648
111733

94 648
200 659

59 290
157 075

51928
58 597
111 445
48 755
91 344
1364 466
1364 466

1364 466

1364 466

31458
33243

0
1395924

1364 466
31458
1395924

Del av fond-
formégenhet, %

10,34
16,81
8,00

6,78
14,38

4,25
11,25

3,72
4,20
7,98
3,49
6,54
97,75
97,75

97,75

97,75

2,25
2,38
0,00
100,00

97,75

2,25
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi

gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Strategi

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Strategi av 35 procent svenska
aktiefonder, 35 procent utlandska aktiefonder samt 30 procent
svenska rantefonder. Fonden forvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt forvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en férvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

D& sammanséttningen av fonden bestar av olika aktie- och
rantefonder férvantas den ha hogre risk an en portfélj bestdende av
enbart rantefonder, men en lagre risk an en portfolj bestadende av
enbart aktiefonder. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursforandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bér vara minst tre ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Selected: Strategi sjonk under 2011 med 8,4 procent efter
avgifter medan dess jamforelseindex sjonk med 4 procent.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjonk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas laga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt
av oro for den stigande inflationen i méanga tillvaxtlander, och till féljd
av detta stigande réantor. Stockholmsboérsen (SIXPRX) sjonk med
13,6 procent under aret. De forsta sex manaderna holl marknaden
modet uppe trots flertalet geopolitiska handelser som skapade oro.
Marknaden var dock mycket skakig. Oron for den europeiska
skuldkrisen och global tillvéxt intensifierades och under slutet av
sommaren foll borsen kraftigt. P& svenska borsen gick de defensiva
branscherna lakemedel, livsmedel, teleoperattrer och energi bast
under aret. Cykliska branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde
bland de sdmre. Svenska banker utvecklades i linje med marknaden.

Riksbanken hdjde reporantan till 2 procent i juli och lat den ligga still
anda till slutet av december da den sanktes till 1,75 procent.
Anledningen till detta var att konjunkturutsikterna i omvarlden har
férsvagats och svensk ekonomi bromsar in samt att inflationstrycket
blir 1agt framover. Inflationen &r fortfarande hog, men den svaga
efterfrdgan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikterna
bidrar till att inflationstrycket blir Iagt framover. Rantan p& 10-ariga
statsobligationer sjonk under aret.

Under aret har ytterligare investeringar i USA fonderna Blackrock US
Basic Value och SGF Epoch US Large Cap Value skett. Dessa
investeringar finansierades till stor del genom férséljning av hela
innehavet i Schroders US Small Cap samt minskning av innehavet i
Enter Select. Innehavet i Skandia Japan néstan halverades i sam-
band med tsunami-katastrofen men dkades efter att situationen
stabiliserats. Under slutet av &ret 6kades innehaven i Lannebo
Smabolagsfond, Danske GEM samt SGF First State Pacific Equity.
Dessa finansierades med forséljningar i Skandia Kapitalmarknads-
fond samt Skandia Japan. Det storsta positiva bidraget till portféljens
avkastning kom fran innehaven i rantefonderna Skandia Kapitalmark-
nad, Skandia Penningmarknad samt JPM Global Corporate Bond.
Positivt bidrag kom &ven fran de amerikanska aktiefonderna SGF
Epoch US Large Cap Value, BlackRock US Basic Value samt
Franklin US Opportunities. D& den globala aktiemarknaden varit svag
har innehaven i 6vriga aktiefonder bidragit negativt till avkastningen.

Stephanie Gabrielsson blev ny ansvarig férvaltare 1 september.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under &ret for att
effektivisera forvaltningen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 168 kr 9 157 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 11 kr 1158 kr
Syntetisk arlig avgift:
2,35%
Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2 ar) 0,8 % 3,6 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -1,3% 15%

Jamforelseindex:

Viktat index — 15 % OMRX Treasury Bond Index, 15 % OMRX Money Market
Index, 35 % MSCI AC Wold Index Net & 35 % SIX PRX

(Aktieindexena inkluderar Utdelningar)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 1529 338 98,16 15578 789 2,48 -84 -4,0
2010 1874 461 109,97 17 044 541 1,77 10,9 11,8
2009 1913590 100,81 18 974 370 0,52 24,0 25,9
2008 1658 090 81,74 20 283 886 0,74 -25,3 -21,9
2007 1575039 110,52 14 250 161 0,49 -0,1 2,2
2006 1723025 111,15 15 501 077 0,00 8,8 11,7
2005 1678 858 102,13 16 439 516 0,00 2,5 25

Omséttningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,13

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 43 0,01

Ingen handel med narstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 33 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 0
Penningmarknadsinstrument 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0
Fondandelar 1493185
Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 1493 185
Placering pa konto hos kreditinstitut 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1493185
Bankmedel och dvriga likvida medel 37 149
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1
Ovriga tillgéngar (Not 3) 2189
Summa tillgangar 1532524
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde 0
Skatteskulder 3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2324
Ovriga skulder (Not 3) 859
Summa skulder 3186
Fondférmdgenhet (Not 1) 1529338

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument -
Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument -
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument -
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument -
Ovriga mottagna sékerheter -
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument -
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument -
Stéllda sékerheter for dvriga derivatinstrument 1
Ovriga stéllda sékerheter -

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011

Intékter och vardeférandring

Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4) 0
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) -
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) -

Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8) -151 258
Rénteintakter 459
Utdelningar 16 815
Valutakursvinster och -férluster netto -708
Ovriga finansiella intékter (Not 9) -
Ovriga intakter (Not 10) 10 695
Summa intakter och vardeférandring -123 996
Kostnader
Forvaltningskostnader -30 030
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -30 030
Ersattning till forvaringsinstitutet 0
Erséttning till tillsynsmyndighet 0
Ersattning till revisorer 0
Réntekostnader -44
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) -
Ovriga kostnader (Not 10) -31
Summa kostnader -30 105

Skatt (Not 2)

Arets resultat -154 101
NOTER

Not 1. Férandring av fondférmégenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan 1874 462

Andelsutgivning 80 422
Andelsinlésen -233 255
Arets resultat enligt resultatrakning -154 101
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0
Lamnad utdelning -38 190
Fondformdgenhet vid arets slut 1529 338
Not 2. Utdelning till na

Beskattningsbar inkomst fére utdelning 25048
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 25048
Beskattningsbar inkomst -
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal -
Beslutad utdelning 25048
Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgangar ingdr olikviderade affarer 0
| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer -859
Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster -
Realisationsforluster -
Orealiserade vinster och forluster -

ococoo

Realisationsvinster -
Realisationsforluster -
Orealiserade vinster och forluster -
Summa -
Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster 62 337
Realisationsforluster -9102
Orealiserade vinster och forluster -204 493
Summa -151 258
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga évriga finansiella intakter ingar -
Inga dvriga finansiella kostnader ingér -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| 6vriga intékter ingar arvodesrabatter 10 695
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -31

ocooo

2010

©oooo

1859 45
1859 459
0

1859 459
15 436
0

3719
1878615
0

0

0

2

2862
1289
4153
1874462

2010

0

-972
179 326
28
32894
-291
15079
226 063

-33 645
-33 645
0

0

0

0

-51
-33697

192 367

1913590
83057
-284 516
192 367

0

-30 037
1874 462

38190
38190

38190

-972
0

0
-972

153 890
-65 370

90 806
179 326

15079
-51
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Innehav

Marknads-
Land* varde,tkr

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

BGF US Basic Value A2 USD LU 151715
Carnegie Sverigefond SE 167 080
Danske Invest - Europe (1) DK 61351
Danske Invest Global Emerging

Markets Class | DK 85024
Enter Select SE 147 454
Franklin U.S. Opportunities Fund

1 (acc) LU 43751
Lannebo Smabolag SE 116 536
Montanaro European Smaller

Companies IE 49 095
SGF First State Pacific Equity IE 43 542
SGF US LARGE CAP VALUE

FUND IE 92 611
Skandia Japan SE 37203
Skandia Svea Aktiv SE 99 670
Summa Aktiefonder 1095 032
Réntefonder

JPMorgan Global Corporate

Bond 106 372
Skandia Kapitalmarknadsfond SE 64 329
Skandia Penningmarknadsfond SE 227 451
Summa Réantefonder 398 152
Summa Fondandelar 1493185
Summa Ovriga finansiella

instrument. 1493 185
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 1493 185
Med negativt marknadsvarde: -
Ovriga tillgangar och skulder 36 153
varav likvida medel SEB 37 149
varav likvida medel UBS 1
Fondférmdgenhet 1529 338

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Skandia Fonder AB

Skandia Japan 37 203
Skandia Kapitalmarknadsfond 64 329
Skandia Penningmarknadsfond 227 451
Skandia Svea Aktiv Skandia 99 670
Summa Skandia Fonder AB 428 653

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 1095032
Rénterelaterade Fin. Instrument 398 152
Ovrigt 36 153
Summa tillgdngar och skulder 1529 338

Del av fond-

formégenhet, %

9,92
10,93
4,01

5,56
9,64

2,86
7,62

321
2,85

6,06
2,43
6,52
71,60

6,96
4,21
14,87
26,04
97,64

97,64

97,64

2,36
2,43
0,00

100,00

243
421
14,87
6,52
28,03

71,60
26,04
2,36
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

9,92
10,93

9,57
9,64

2,86
7,62

321

8,90

8,95

(1) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 28,03 % av

fondférmogenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

@

@

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi

gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara

bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Selected: Utland Offensiv

Fonden ar en fondandelsfond och specialfond vilket innebér att den
frAmst investerar i andra vardepappersfonder.

Normalt bestar Skandia Selected: Utland Offensiv av 100 procent
utlandska aktiefonder. Fonden férvaltas genom koncentrerade
investeringar i aktivt férvaltade fonder. De underliggande fonder som
fonden placerar i har en forvaltningskostnad pa hégst 2,5 procent och
investeringar i fonder med prestationsbaserad avgift, som hégst 20
procent av 6veravkastningen relativt dess jamforelseindex.

Historiskt har en placering i en bred global aktieportfélj haft en relativt
l&g riskniva for en placering i aktier tack vare god riskspridning pa
olika regioner, branscher och valutaomraden. Darfor kan det
férvantas att fonden kommer att uppvisa en lagre riskniva &n
aktiefonder med inriktning pa vissa branscher, lander, regioner eller
mindre bolag. Investeringar i fonder bestdende av utlandska
vardepapper kan paverkas saval positivt som negativt av
valutakursférandringar eftersom fondens placeringar normalt inte
valutasakras. Placeringshorisonten bor vara minst fem ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Selected: Utland Offensiv sjonk under 2011 med 8,6 procent
efter avgifter medan dess jamforelseindex sjonk med 5,5 procent.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjénk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas laga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt
for den stigande inflationen i manga tillvaxtlander.

Marknaden har paverkats starkt av oroligheter varlden éver. Fokus
har legat pa den europeiska skuldkrisen. Laget i den grekiska
ekonomin férsamrades markant under maj da vi sag att landet fallit
allt langre frdn en minskning av budgetunderskottet. Samtidigt pagick
valdsamma protester i landet. Resultatet blev en utbytt regering,
nedskrivning av skulden hos privata banker, éverrenskommelse
mellan EU och IMF om en rad atgarder samt om krisutbetalningar.
Ovriga skulddrabbade europeiska landernas statsfinanser blev
ordentligt synade. Rantorna pa statsobligationer i Irland, Italien,
Portugal och Spanien steg till rekordnivéer, vilket fick ECB att kliva in
och stddkdpa dessa.

Amerikansk makrostatistik visade pa fortsatt styrka under inledningen
av aret vilken sedan blev klart svagare under andra kvartalet. Detta
fick oron fér avmattning att stegvis 6ka. Den 5 augusti séanktes USA:s
kreditbetyg av S&P. En av anledningarna var att den amerikanska
kongressen hade svart att komma dverens om landets skuldtak och
avsaknad av en langsiktig plan for att f& skulden under kontroll.
Gallande planer &r att finanspolitiken kommer att stramas at kraftigt
under 2012. Férsamringen av makrostatistik fortsatte under det tredje
kvartalet men under det fjarde kvartalet sdgs en klar upphamtning.

De storre forandringarna i portfoljen under aret har varit ytterligare
investeringar i USA via fonderna Blackrock US Basic Value och SGF
Epoch US Large Cap Value som till stor del finansierades genom
forsaljning av Schroders US Small Cap och minskning av innehavet i
Franklin US Opportunities. Innehavet i Skandia Japan néstan
halverades i samband med tsunami-katastrofen men 6kades efter att
situationen stabiliserades. Under slutet av aret ékades innehaven i
Danske GEM som finansierades med forsaljning i Blackrock-fonden.
Storsta positiva bidraget till portféljens avkastning kom fran de ameri-
kanska aktiefonderna SGF Epoch US Large Cap Value, Blackrock
och Franklin US Opportunities. D& den globala aktiemarknaden var
svag bidrog de 6vriga aktiefonderna negativt till avkastningen.

Stephanie Gabrielsson blev ny ansvarig férvaltare 1 september.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under &ret for att
effektivisera forvaltningen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,80 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 166 kr 9 138 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 11 kr 1170 kr
Syntetisk arlig avgift:
2,54 %
Ansvarig forvaltare:
Stephanie Gabrielsson (Skandia Fonder)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an -1,3% -0,2 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) -4.2% -1,9%

Jamforelseindex:
MSCI AC Wold Index Net
(inkluderar utdelningar)

Fondférmégenhet och Andelsvérde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 125 020 80,32 1556 567 0,58 -8,6 -5,5
2010 154 585 88,54 1745 966 0,11 6,7 55
2009 169 246 83,09 2033 482 0,00 18,1 22,3
2008 147 292 70,36 2093 481 0,00 -31,8 -29,3
2007 228320 103,22 2211859 0,00 3,1 515
2006 284 826 100,15 2844013 0,00 -0,5 4,0
2005 328 619 100,69 3263 942 0,00 1,2 0,9

Omséttningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,27

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 34 0,04

Ingen handel med néarstéende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 3 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intakter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersattning till férvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

orandring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Utdelning till agarna
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och férluster

Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga dvriga finansiella intakter ingar

Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| évriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011

125 020

2011

770
-10 452

-2439
-2439
0

0

)

-8

-34

-2 480

-12932

154 585
10721
-26 447
-12 932
0

-907
125 020

772
772

ococoo

6678
-1010
-17 098
-11 429

770
-34

2010

0
0
0
0
151 650
151 650

0

151 650
2947
0

228

154 824
0

0

0

0

240

0

240

154 585

2010

0
11702
2

378
-488

1468
13 062

-2871
-2871
0

0

0

-11
-49
-2930

10131

169 246
11152
-35 747
10131
0

-197
154 585

907
907

907

cocoo

15353
-19 260
15609
11702

1468
-49
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Innehav

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktiefonder

BGF US Basic Value A2 USD
Danske Invest - Europe (1)
Danske Invest Global Emerging
Markets Class |

Fidelity Emerging Europe, Middle
East Africa Fund

Franklin U.S. Opportunities Fund
I (acc)

Montanaro European Smaller
Companies

SGF First State Pacific Equity
SGF US Large Cap Value Fund
Skandia Japan

Summa Aktiefonder

Summa Fondandelar

Summa Ovriga finansiella
instrument.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvarde:
Ovriga tillg&ngar och skulder
varav likvida medel SEB
Fondférmogenhet

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total férdelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument
Rénterelaterade Fin. Instrument
Ovrigt

Summa tillgéngar och skulder

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

Land*

LU
DK

DK
LU
LU

IE
IE

SE

Marknads-
varde,tkr

25716
16 349

12 099
5621
10678

11951
9039
21468
8907
121828
121828

121828

121828
3192
3231

125 020

121828
3192
125 020

Del av fond-
formégenhet, %

8,54

9,56
7,23
17,17
7,12
97,45
97,45

97,45

97,45
2,55

2,58
100,00

97,45

2,55
100,00

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, %

20,57

22,76

8,54
9,56

24,40
7,12

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi

gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 1:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en sa kallad havstangseffekt
som far till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar
cirka 120 procent av fondens varde. Havstangen kommer att stingas
nér s anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 5 procent. Det
ar troligt att den faktiska realiserade standardavvikelsen kommer att
awvika fran den efterstravade standardavvikelsen och Skandia Fonder
garanterar saledes inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa
standardavvikelse som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasakras
normalt inte vilket far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i
vaxelkursen for de valutor fonden &r investerad i.

Fonden anvander atagandemetoden for att berdkna den samman-
lagda exponeringen. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument
tas upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Skala 1:5 steg under aret med 2,9 procent efter avgifter.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjonk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas laga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt
for den stigande inflationen i manga tillvaxtlander.

Stockholmsbdérsen (SIXPRX) sjonk med 13,6 procent under aret.
Under de forsta sex manaderna héll marknaden modet uppe trots
flertalet geopolitiska handelser som skapade oro. Marknaden var
dock mycket skakig. Oron for den europeiska skuldkrisen och global
tillvaxt intensifierades och under slutet av sommaren foll bérsen
kraftigt. P& svenska borsen gick de defensiva branscherna
lakemedel, livsmedel, teleoperatérer och energi bast under aret.
Cykliska branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde bland de
samre. Svenska banker utvecklades i linje med marknaden.

Riksbanken hdjde reporantan till 2 procent i juli och lat den ligga still
anda till slutet av december da den sanktes till 1,75 procent.
Anledningen till detta var att konjunkturutsikterna i omvarlden har
férsvagats och svensk ekonomi bromsar in samt att inflationstrycket
blir 1agt framover. Inflationen &r fortfarande hog, men den svaga
efterfrdgan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikterna
bidrar till att inflationstrycket férvantas bli Iagt framover. Den sankta
reporantan torde ge marknaden tillgang till n&got billigare kapital d&
konjunkturen nu visar tydliga tecken pa inbromsning. Rantan pa 10-
ariga statsobligationer sjonk under aret.

Kronan stérktes mot euron (+1,3 procent) men férsvagades mot
amerikanska dollarn (-2,0 procent) och japanska yenen (-7,5
procent).

Positivt bidrag till avkastningen kom fran framst fran
ranteexponeringen via fonder samt derivatinstrument.

Fonden f&r anvanda sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna mgjligt via svenska
standardiserade aktieindex- samt ranteterminer for att skapa
havstang med malsattning att 6ka avkastningen. Under aret har
havstangen varit som hégst 123,34 procent av fondens varde; som
lagst 112,34 procent samt i genomsnitt 118,68 procent. Havstangen
ar berdknad som den absoluta summan av derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,80 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 80 kr 10 289 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 5 kr 1230 kr

Syntetisk arlig avgift:
1,17 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Da fonden ar nystartad (2010-01-27) kan inga rattvisande varden anges.

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2011 290055 107,50 2698 127 0,67 2,9
2010 242919 105,14 2310 478 0,00 51

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,70

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 190 0,05

Ingen handel med nérstdende institut har skett under aret.

Av den totala omsattningen har 46 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformégenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga évriga finansiella intakter ingar

Inga dvriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011

329
290 249

oo

194

194
290 055

8003
-3258
115
3433
-58

1449
9685

-2 026
-2026
0

]

]

-5

-31

-2 062

7623

242919
121318
-80 057
7623

0
-1750
290 055

14 144
14 144

14 144

63
0

ococoo

20912
-13 285
376
8003

2325
-6 741
1157
-3 258

1449
-31

2010

0
0
0
0
235701
235701

0

235701
8033
3

351
244 089

376
0

376

162

631
1169
242919

-82
-977

3176

0

285 581
-45 838
3176

0
0
242919

1750
1750

1750

0
-631

ococoo

-1715

3469
-2355
1536
2651

723
-82
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Innehav

Marknads-
Land* véarde,tkr

Del av fond-
formégenhet, % per emittent, %

Del av fond-
férmoégenhet

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.
Standardiserade Rantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-03-21/ STH2 SE 0,00
Summa Standardiserade
Rantederivat 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
Enovara S&P Diversified Trends

Indicator SEK | IE 18358
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU 20241
Skandia Global Hedge SE 18 502
Skandia Sverige SE 24 885
Skandia Varlden SE 19796
DNB Utlandsfond SE 5581
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB 13 065
Skandia Global Emerging

Markets A1 IE 12422
Summa Aktie och blandfonder 132 851
Réntefonder

Avkastningsfonden OFR SE 65317
JPMorgan Global Corporate

Bond 42 843
Skandia Realrantefond SE 37318
Summa Réantefonder 145 477
Summa Fondandelar 278 328
Summa Ovriga finansiella

instrument. 278 328
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 278 328
Med negativt marknadsvarde: -
Ovriga tillgdngar och skulder 11727
varav likvida medel SEB 8377
varav likvida medel UBS 3208
Fondférmogenhet 290 055

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

Carlson Fonder AB

Avkastningsfonden OFR 65317
DNB Utlandsfond 5581
Summa Carlson Fonder AB 70 898
Skandia Fonder AB

Skandia Global Hedge 18 502
Skandia Realréntefond 37318
Skandia Sverige 24 885
Skandia Varlden 19796
Summa Skandia Fonder AB 100 501

Derivatexponering
Totalt Utstéllda derivat -
Totalt Innehavda derivat N

Netto valutaterminer (OTC) -

Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 132 851
Rénterelaterade Fin. Instrument 145 477
Ovrigt 11727
Summa tillgdngar och skulder 290 055

0,00

22,52 22,52

14,77 14,77
12,87 12,87
50,16
95,96

95,96

95,96

4,04
2,89
1,11
100,00

22,52
1,92
24,44

6,38
12,87
8,58
6,83
34,65

45,80
50,16
4,04
100,00

(1) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 34,65 % av

fondférmégenheten.

(2) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Carlson Fonder uppgar till 24,44 % av

fondférmogenheten.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

(1)
2

(2)

1)

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi

gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra

bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Skala 2:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en sa kallad havstangseffekt
som far till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar
cirka 120 procent av fondens varde. Havstangen kommer att stingas
nér s anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 9 procent. Det
ar troligt att den faktiska realiserade standardavvikelsen kommer att
awvika fran den efterstravade standardavvikelsen och Skandia Fonder
garanterar saledes inte att fonden kommer att ha exakt den niva pa
standardavvikelse som efterstravas. Fondens tillgdngar valutasakras
normalt inte vilket far till foljd att fonden exponeras mot forandringar i
vaxelkursen for de valutor fonden &r investerad i.

Fonden anvander atagandemetoden for att berdkna den samman-
lagda exponeringen. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument
tas upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Skala 2:5 sjonk under aret med 2,1 procent efter avgifter.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjonk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas laga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt
for den stigande inflationen i manga tillvaxtlander.

Stockholmsbdérsen (SIXPRX) sjonk med 13,6 procent under aret.
Under de forsta sex manaderna héll marknaden modet uppe trots
flertalet geopolitiska handelser som skapade oro. Marknaden var
dock mycket skakig. Oron for den europeiska skuldkrisen och global
tillvaxt intensifierades och under slutet av sommaren foll bérsen
kraftigt. P& svenska borsen gick de defensiva branscherna
lakemedel, livsmedel, teleoperatérer och energi bast under aret.
Cykliska branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde bland de
samre. Svenska banker utvecklades i linje med marknaden.

Riksbanken hdjde reporantan till 2 procent i juli och lat den ligga still
anda till slutet av december da den sanktes till 1,75 procent.
Anledningen till detta var att konjunkturutsikterna i omvarlden har
férsvagats och svensk ekonomi bromsar in samt att inflationstrycket
blir 1agt framover. Inflationen &r fortfarande hog, men den svaga
efterfrdgan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikterna
bidrar till att inflationstrycket férvantas bli Iagt framover. Den sankta
reporantan torde ge marknaden tillgang till n&got billigare kapital d&
konjunkturen nu visar tydliga tecken pa inbromsning. Rantan pa 10-
ariga statsobligationer sjonk under aret.

Kronan stérktes mot euron (+1,3 procent) men férsvagades mot
amerikanska dollarn (-2,0 procent) och japanska yenen (-7,5
procent).

Positivt bidrag till avkastningen kom fran framst fran
ranteexponeringen via fonder samt derivatinstrument. De svaga
aktiemarknaderna bidrog till den negativa avkastningen i fonden och
det storsta negativa bidraget kom fran innehaven i globala
aktiefonder.

Fonden f&r anvanda sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska
standardiserade aktieindex- samt ranteterminer for att skapa
havstdng med malsattning att 6ka avkastningen. Under aret har
havstangen varit som hogst 123,78 procent av fondens varde; som
lagst 114,81 procent samt i genomsnitt 118,73 procent. Havstangen
ar berdknad som den absoluta summan av derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,00 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 97 kr 9 794 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 6 kr 1199 kr

Syntetisk arlig avgift:
1,41 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Da fonden ar nystartad (2010-01-27) kan inga rattvisande varden anges.

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond
2011 250 807 102,71 2441 842 0,51 -2,1
2010 219 406 105,40 2081614 0,00 54

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,53

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 238 0,08

Ingen handel med narstaende institut har skett under aret.

Av den totala omséttningen har 48 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Véardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -forluster netto
Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformégenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga évriga finansiella intakter ingar

Inga dvriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* vérde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Jan 12 /

QCF2 SE 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00 0,00

Standardiserade Réantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-03-21/ STH2 SE 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Raéntederivat 0,00 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00 0,00

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
Enovara S&P Diversified Trends

Indicator SEK | IE 16 771 6,69 6,69
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU 16 870 6,73 6,73
Skandia Global Hedge SE 15887 6,33

Skandia Sverige SE 22844 9,11

Skandia Véarlden SE 37110 14,80 30,24
DNB Utlandsfond SE 9344 3,73 3,73
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB 16 803 6,70 6,70
Skandia Global Emerging

Markets Al IE 16 959 6,76 6,76
Summa Aktie och blandfonder 152 588 60,84

Raéntefonder

Avkastningsfonden OFR SE 39 896 15,91 15,91
JPMorgan Global Corporate

Bond 27513 10,97 10,97
Skandia Realrantefond SE 23036 9,18 9,18
Summa Réntefonder 90 445 36,06

Summa Fondandelar 243 033 96,90

Summa Ovriga finansiella

instrument. 243 033 96,90

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 243 033 96,90

Med negativt marknadsvéarde: -

Ovriga tillg&ngar och skulder 7775 3,10

varav likvida medel SEB 3709 1,48

varav likvida medel UBS 3736 1,49

Fondférmogenhet 250 807 100,00

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Carlson Fonder AB

Avkastningsfonden OFR 39 896 15,91
DNB Utlandsfond 9344 3,73
Summa Carlson Fonder AB 49 240 19,63

Skandia Fonder AB

Skandia Global Hedge 15 887 6,33
Skandia Realrantefond 23036 9,18
Skandia Sverige 22 844 9,11
Skandia Varlden 37110 14,80
Summa Skandia Fonder AB 98 876 39,42

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat -

Totalt Innehavda derivat 0,00 0,00
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering 0,00 0,00

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 152 588 60,84
Rénterelaterade Fin. Instrument 90 445 36,06
Ovrigt 7775 3,10
Summa tillgéngar och skulder 250 807 100,00

(1) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 39,42 % av
fondférmogenheten.

(2) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Carlson Fonder uppgér till 19,63 % av
fondférmogenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.

(1)
2)

(2)

1)



Skandia Fonder

Skandia Skala 3:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en sa kallad havstangseffekt
som far till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar
cirka 120 procent av fondens varde. Havstangen kommer att stingas
nér s anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 13 procent.
Det ar troligt att den faktiska realiserade standardavvikelsen kommer
att avvika fran den efterstravade standardavvikelsen och Skandia
Fonder garanterar saledes inte att fonden kommer att ha exakt den
niva p& standardavvikelse som efterstravas. Fondens tillgangar
valutasdkras normalt inte vilket far till f6ljd att fonden exponeras mot
foréandringar i véxelkursen for de valutor fonden &r investerad i.

Fonden anvander atagandemetoden for att berdkna den samman-
lagda exponeringen. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument
tas upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Skala 3:5 sjonk under aret med 6,3 procent efter avgifter.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjonk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas laga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt
for den stigande inflationen i manga tillvaxtlander.

Stockholmsbdérsen (SIXPRX) sjonk med 13,6 procent under aret.
Under de forsta sex manaderna héll marknaden modet uppe trots
flertalet geopolitiska handelser som skapade oro. Marknaden var
dock mycket skakig. Oron for den europeiska skuldkrisen och global
tillvaxt intensifierades och under slutet av sommaren foll bérsen
kraftigt. P& svenska borsen gick de defensiva branscherna
lakemedel, livsmedel, teleoperatérer och energi bast under aret.
Cykliska branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde bland de
samre. Svenska banker utvecklades i linje med marknaden.

Riksbanken hdjde reporantan till 2 procent i juli och lat den ligga still
anda till slutet av december da den sanktes till 1,75 procent.
Anledningen till detta var att konjunkturutsikterna i omvarlden har
férsvagats och svensk ekonomi bromsar in samt att inflationstrycket
blir 1agt framover. Inflationen &r fortfarande hog, men den svaga
efterfrdgan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikterna
bidrar till att inflationstrycket férvantas bli Iagt framover. Den sankta
reporantan torde ge marknaden tillgang till n&got billigare kapital d&
konjunkturen nu visar tydliga tecken pa inbromsning. Rantan pa 10-
ariga statsobligationer sjonk under aret.

Kronan stérktes mot euron (+1,3 procent) men férsvagades mot
amerikanska dollarn (-2,0 procent) och japanska yenen (-7,5
procent).

Positivt bidrag till avkastningen kom fran framst fran
ranteexponeringen via fonder samt derivatinstrument. De svaga
aktiemarknaderna bidrog till den negativa avkastningen i fonden och
det storsta negativa bidraget kom fran innehaven i globala
aktiefonder.

Fonden f&r anvanda sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska
standardiserade aktieindex- samt ranteterminer for att skapa
havstdng med malsattning att 6ka avkastningen. Under aret har
havstangen varit som hogst 120,79 procent av fondens varde; som
lagst 114,31 procent samt i genomsnitt 118,66 procent. Havstangen
ar berdknad som den absoluta summan av derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,20 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 114 kr 9370 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1172 kr

Syntetisk arlig avgift:
1,65 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Da fonden ar nystartad (2010-01-27) kan inga rattvisande varden anges.

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmog- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2011 362040 100,28 3610217 0,47 -6,3
2010 298 723 107,54 2777 741 0,00 75

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,61

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 395 0,08

Ingen handel med narstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 44 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformégenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vérdeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga évriga finansiella intakter ingar

Inga dvriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* vérde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Jan 12 /

QCF2 SE 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00 0,00

Standardiserade Réantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-03-21/ STH2 SE 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Raéntederivat 0,00 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00 0,00

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
Enovara S&P Diversified Trends

Indicator SEK | IE 23 265 6,43 6,43
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU 24575 6,79 6,79
Skandia Global Hedge SE 24152 6,67

Skandia Sverige SE 34730 9,59

Skandia Véarlden SE 79275 21,90 38,16
DNB Utlandsfond SE 19738 5,45 5,45
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB 32451 8,96 8,96
Skandia Global Emerging

Markets Al IE 31812 8,79 8,79
Summa Aktie och blandfonder 269 998 74,57

Raéntefonder

Avkastningsfonden OFR SE 35348 9,76 9,76
JPMorgan Global Corporate

Bond 23196 6,41 6,41
Skandia Realrantefond SE 20439 5,65 5,65
Summa Réntefonder 78 983 21,82

Summa Fondandelar 348 980 96,39

Summa Ovriga finansiella

instrument. 348 980 96,39

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 348 980 96,39

Med negativt marknadsvéarde: -

Ovriga tillg&ngar och skulder 13 060 3,61

varav likvida medel SEB 5361 1,48

varav likvida medel UBS 6 950 1,92

Fondférmogenhet 362 040 100,00

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Carlson Fonder AB

Avkastningsfonden OFR 35348 9,76
DNB Utlandsfond 19738 5,45
Summa Carlson Fonder AB 55 086 15,22

Skandia Fonder AB

Skandia Global Hedge 24152 6,67
Skandia Realrantefond 20439 5,65
Skandia Sverige 34730 9,59
Skandia Varlden 79275 21,90
Summa Skandia Fonder AB 158 595 43,81

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat -

Totalt Innehavda derivat 0,00 0,00
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering 0,00 0,00

Total férdelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 269 998 74,57
Rénterelaterade Fin. Instrument 78 983 21,82
Ovrigt 13 060 3,61
Summa tillgéngar och skulder 362 040 100,00

(1) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 43,81 % av
fondférmogenheten.

(2) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Carlson Fonder uppgér till 15,22 % av
fondférmogenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.

(1)
2)

2)

1)



Skandia Fonder

Skandia Skala 4:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en sa kallad havstangseffekt
som far till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar
cirka 120 procent av fondens varde. Havstangen kommer att stingas
nér s anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 17 procent.
Det ar troligt att den faktiska realiserade standardavvikelsen kommer
att avvika fran den efterstravade standardavvikelsen och Skandia
Fonder garanterar séledes inte att fonden kommer att ha exakt den
niva p& standardavvikelse som efterstravas. Fondens tillgangar
valutasdkras normalt inte vilket far till f6ljd att fonden exponeras mot
foréandringar i véxelkursen for de valutor fonden &r investerad i.

Fonden anvander atagandemetoden for att berdkna den samman-
lagda exponeringen. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument
tas upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Skala 4:5 sjonk under &ret med 10,9 procent efter avgifter.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjonk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas l&ga riskvilja och oro fér konjunkturutvecklingen for den
stigande inflationen i manga tillvaxtlander.

Stockholmsbdérsen (SIXPRX) sjonk med 13,6 procent under aret.
Under de forsta sex manaderna héll marknaden modet uppe trots
flertalet geopolitiska handelser som skapade oro. Marknaden var
dock mycket skakig. Oron for den europeiska skuldkrisen och global
tillvaxt intensifierades och under slutet av sommaren foll bérsen
kraftigt. P& svenska borsen gick de defensiva branscherna
lakemedel, livsmedel, teleoperatérer och energi bast under aret.
Cykliska branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde bland de
samre. Svenska banker utvecklades i linje med marknaden.

Riksbanken hdjde reporantan till 2 procent i juli och lat den ligga still
anda till slutet av december da den sanktes till 1,75 procent.
Anledningen till detta var att konjunkturutsikterna i omvarlden har
férsvagats och svensk ekonomi bromsar in samt att inflationstrycket
blir 1agt framover. Inflationen &r fortfarande hog, men den svaga
efterfrdgan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikterna
bidrar till att inflationstrycket férvantas bli Iagt framover. Den sankta
reporantan torde ge marknaden tillgang till n&got billigare kapital d&
konjunkturen nu visar tydliga tecken pa inbromsning. Rantan pa 10-
ariga statsobligationer sjonk under aret.

Kronan stérktes mot euron (+1,3 procent) men férsvagades mot
amerikanska dollarn (-2,0 procent) och japanska yenen (-7,5
procent).

Positivt bidrag till avkastningen kom fran framst fran
ranteexponeringen via fonder samt derivatinstrument. De svaga
aktiemarknaderna bidrog till den negativa avkastningen i fonden och
det storsta negativa bidraget kom fran innehaven i globala
aktiefonder.

Fonden f&r anvanda sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska
standardiserade aktieindex- samt ranteterminer for att skapa
havstdng med malsattning att 6ka avkastningen. Under aret har
havstangen varit som hogst 120,14 procent av fondens varde; som
lagst 113,55 procent samt i genomsnitt 118,31 procent. Havstangen
ar berdknad som den absoluta summan av derivatinstrumentens
underliggande exponerade varden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 129 kr 8909 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 9 kr 1142 kr

Syntetisk arlig avgift:
1,88 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Da fonden ar nystartad (2010-01-27) kan inga rattvisande varden anges.

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2011 216 594 97,03 2232 286 0,23 -10,9
2010 183319 109,18 1679011 0,00 9,2

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,65

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 262 0,08

Ingen handel med néarstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 49 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformégenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| évriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga évriga finansiella intakter ingar

Inga dvriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011

216 594

-5 365
-20 350
109
2063
-259

1707
-22 094

-2894
-2894
0

]

[

-11
-143
-3048

-25 142

183 318
87 349
-28 424
-25 142
[

-508
216 594

4037
4037

4037

523
-995

ococoo

89 442
-94 874
67

-5 365

562
-8674
-12 238
-20 350

1707
-143

2010

0
0
0
0
178 286
178 286

0

178 286
6932
4

285

185 506
0

67

67

0

211
1910
2189
183318

0
183318

508
508

508

3525

5520
-4 404
4324
5441

845
-161
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* vérde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Jan 12 /

QCF2 SE 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00 0,00

Standardiserade Réantederivat

Swedish Government 10 Futures

2012-03-21/ STH2 SE 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Raéntederivat 0,00 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00 0,00

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
Enovara S&P Diversified Trends

Indicator SEK | IE 13 380 6,18 6,18
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU 14 653 6,77 6,77
Skandia Global Hedge SE 14703 6,79

Skandia Sverige SE 23149 10,69

Skandia Véarlden SE 61338 28,32 45,79
DNB Utlandsfond SE 15622 7,21 7,21
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB 24 145 11,15 11,15
Skandia Global Emerging

Markets Al IE 22979 10,61 10,61
Summa Aktie och blandfonder 189 970 87,70

Raéntefonder

Avkastningsfonden OFR SE 8597 3,97 3,97
JPMorgan Global Corporate

Bond 5600 2,59 2,59
Skandia Realrantefond SE 4096 1,89 1,89
Summa Réntefonder 18293 8,45

Summa Fondandelar 208 262 96,15

Summa Ovriga finansiella

instrument. 208 262 96,15

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 208 262 96,15

Med negativt marknadsvéarde: -

Ovriga tillg&ngar och skulder 8331 3,85

varav likvida medel SEB 3597 1,66

varav likvida medel UBS 5083 2,35

Fondférmogenhet 216 594 100,00

Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper

Carlson Fonder AB

Avkastningsfonden OFR 8597 3,97
DNB Utlandsfond 15622 7,21
Summa Carlson Fonder AB 24219 11,18

Skandia Fonder AB

Skandia Global Hedge 14703 6,79
Skandia Realrantefond 4096 1,89
Skandia Sverige 23149 10,69
Skandia Varlden 61 338 28,32
Summa Skandia Fonder AB 103 286 47,69

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat -

Totalt Innehavda derivat 0,00 0,00
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering 0,00 0,00

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 189 970 87,70
Rénterelaterade Fin. Instrument 18293 8,45
Ovrigt 8331 3,85
Summa tillgéngar och skulder 216 594 100,00

(1) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Skandia Fonder uppgar till 47,69 % av
fondférmogenheten.

(2) Fondens sammanlagda innehav av fonder utgivna av Carlson Fonder uppgér till 11,18 % av
fondférmogenheten.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.

(1)
2)

(2)

1)



Skandia Fonder

Skandia Skala 5:5

Fonden &r en specialfond som investerar i olika tillgdngsslag sdsom
svenska och utlandska aktier, obligationer, fondandelar (inkl hedge-
och ravarufondandelar) och penningmarknadsinstrument. Fonden har
ingen sarskild inriktning pa bransch eller geografisk begransning.
Fonden har rétt att handla med derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktning i syfte att 6ka fondens avkastning. Med hjélp av
derivatinstrument efterstravar fonden en sa kallad havstangseffekt
som far till féljd att fondens tillgdngsexponering normalt motsvarar
cirka 120 procent av fondens varde. Havstangen kommer att stingas
nér s anses vara lampligt. Placering i derivatinstrument kan paverka
fondens riskprofil. Fonden har méjlighet att investera mer an 20
procent i en enskild fond.

Fonden efterstravar en total risk (standardavvikelse) pa 21 procent.
Det ar troligt att den faktiska realiserade standardavvikelsen kommer
att avvika fran den efterstravade standardavvikelsen och Skandia
Fonder garanterar saledes inte att fonden kommer att ha exakt den
niva p& standardavvikelse som efterstravas. Fondens tillgangar
valutasdkras normalt inte vilket far till f6ljd att fonden exponeras mot
foréandringar i véxelkursen for de valutor fonden &r investerad i.

Fonden anvander atagandemetoden for att berdkna den samman-
lagda exponeringen. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument
tas upp till den underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Skala 5:5 sjonk under &ret med 14,2 procent efter avgifter.

Det samlade indexet for varldens aktiemarknader sjonk med 7,35
procent under aret medan indexet for tillvaxtlanderna sjonk med 20,4
procent. Den svaga utvecklingen i tillvéxtlanderna forklaras av
investerarnas laga riskvilja och oro for konjunkturutvecklingen samt
for den stigande inflationen i manga tillvaxtlander.

Stockholmsbdérsen (SIXPRX) sjonk med 13,6 procent under aret.
Under de forsta sex manaderna héll marknaden modet uppe trots
flertalet geopolitiska handelser som skapade oro. Marknaden var
dock mycket skakig. Oron for den europeiska skuldkrisen och global
tillvaxt intensifierades och under slutet av sommaren foll bérsen
kraftigt. P& svenska borsen gick de defensiva branscherna
lakemedel, livsmedel, teleoperatérer och energi bast under aret.
Cykliska branscher sdsom verkstad och bygg tillhérde bland de
samre. Svenska banker utvecklades i linje med marknaden.

Riksbanken hdjde reporantan till 2 procent i juli och lat den ligga still
anda till slutet av december da den sanktes till 1,75 procent.
Anledningen till detta var att konjunkturutsikterna i omvarlden har
férsvagats och svensk ekonomi bromsar in samt att inflationstrycket
blir 1agt framover. Inflationen &r fortfarande hog, men den svaga
efterfrdgan i Sverige tillsammans med de svaga omvarldsutsikterna
bidrar till att inflationstrycket férvantas bli Iagt framover. Den sankta
reporantan torde ge marknaden tillgang till n&got billigare kapital d&
konjunkturen nu visar tydliga tecken pa inbromsning. Rantan pa 10-
ariga statsobligationer sjonk under aret.

Kronan stérktes mot euron (+1,3 procent) men férsvagades mot
amerikanska dollarn (-2,0 procent) och japanska yenen (-7,5
procent).

De svaga aktiemarknaderna bidrog till den negativa avkastningen i
fonden och det storsta negativa bidraget kom fran innehaven i
aktiefonder i tillvaxtmarknader. Darefter fran innehaven i globala
aktiefonder. Minst negativa bidraget kom fran innehaven i alternativa
investeringar.

Fonden f&r anvanda sig av derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen och har utnyttjat denna méjligt via svenska
standardiserade aktieindexterminer for att skapa havstang med
malsattning att 6ka avkastningen. Under aret har havstangen varit
som hogst 120,42 procent av fondens vérde; som lagst 112,51
procent samt i genomsnitt 118,35 procent. Havstangen &r beréknad
som den absoluta summan av derivatinstrumentens underliggande
exponerade varden.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 127 kr 8585 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 8 kr 1120 kr

Syntetisk arlig avgift:
1,91 %

Ansvarig forvaltare:
Fredrik Oberg (DNB)

Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet

Genomsnittlig avkastning
Da fonden ar nystartad (2010-01-27) kan inga rattvisande varden anges.

Jamforelseindex:
Fonden saknar jamforelseindex

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmdg- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond
2011 234 352 95,15 2462 930 0,10 -14,2
2010 214722 110,96 1935103 0,00 11,0

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,77

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr Del av omsattn., %
2011 307 0,08

Ingen handel med néarstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 51 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmogenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna séakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for évriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sékerheter

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intékter och vardeférandring
Vardeférandring pa éverlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeforandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Vardeférandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeforandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Vardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Rénteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intékter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till forvaringsinstitutet
Erséttning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondformégenhet vid arets slut

Not 2. Utdelning till na
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgdngar och skulder

| 6vriga tillgangar ingdr olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa dverlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p& penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster och forluster

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 8. Vardeforandring pa fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster
Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga évriga finansiella intakter ingar

Inga dvriga finansiella kostnader ingér

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011
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0
0
0
0
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0
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5

352
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0

0

0

0
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1603
1848
214 722
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* vérde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Standardiserade Aktieindexdetrivat

OMXS30 Index Future Jan 12 /

QCF2 SE 0,00 0,00 0,00
Summa Standardiserade
Aktieindexdetrivat 0,00 0,00

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 0,00 0,00

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar

Aktie och blandfonder
Enovara S&P Diversified Trends

Indicator SEK | IE 9027 3,85 3,85
JPM Highbridge Statistical

Market Neutral Fund LU 9986 4,26 4,26
Skandia Global Hedge SE 11 054 4,72

Skandia Sverige SE 30197 12,89

Skandia Véarlden SE 67 794 28,93 46,53
DNB Utlandsfond SE 16 080 6,86 6,86
First State Global Emerging Mkt

Leaders B EUR Acc GB 41037 17,51 17,51
Skandia Global Emerging

Markets A1 IE 39 469 16,84 16,84
Summa Aktie och blandfonder 224 644 95,86

Summa Fondandelar 224 644 95,86

Summa Ovriga finansiella

instrument. 224 644 95,86

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 224 644 95,86

Med negativt marknadsvérde: -

Ovriga tillgangar och skulder 9707 4,14

varav likvida medel SEB 2785 1,19

varav likvida medel UBS 6116 2,61

Fondférmogenhet 234 352 100,00

Derivatexponering
Totalt Utstallda derivat -

Totalt Innehavda derivat 0,00 0,00
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering 0,00 0,00

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument 224 644 95,86
Ranterelaterade Fin. Instrument 0 0,00
Ovrigt 9707 4,14
Summa tillgéngar och skulder 234 352 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
beddmningar, analyser och strategier darfor komma att férandras.



Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat, kommun

eller andra juridiska personer som bedéms ha en hdg kreditvardighet.

Fondens genomsnittliga l6ptid skall verstiga ett ar.

Fonden har hégre risk &n en kort svensk rantefond, men avsevéart
lagre risk an en aktiefond. Placeringshorisonten for fondens
andelségare bor vara minst tre ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Kapitalmarknadsfond steg med 12,1 procent efter avgifter
medan dess jamforelseindex steg med 13,3 procent. Fonden har gatt
samre &n sitt jAmforelseindex under 2011. Ett negativt bidrag kom
frdn en vidgande skillnad mellan bostads- och statsobligationer samt
en overvikt i realranteobligationer. Ett positivt bidrag kom fran den
direktavkastning som en dvervikt i svenska bostadsobligationer ger i
forhallande till staten.

2011 var ett dramatiskt ar. Pessimism om den globala konjunkturens
styrka och den negativa utvecklingen av euroomradets finansiella
kris, som hotar valutaomradets sjélva existens, dominerade under
hela aret pa de finansiella marknaderna. Annan dramatik inkluderade
politiska omvélvningar bland flera Arabstater och en svar
jordbé&vning, tsunami och reaktorhaverier i Japan.

Flera europeiska och asiatiska centralbanker stramade &t
penningpolitiken under arets inledande halft, men vande senare
inriktning och sankte rantorna. Statsobligationsréntorna foll till
rekordlaga nivaer for lander som uppfattats vara sakra lantagare som
Tyskland och Sverige. De steg dock &n mer drastiskt for lander med
stora budgetunderskott och statsskuldsberg, och saledes stora
upplaningsbehov. Aktiekurserna foll sa gott som Gverallt med
amerikanska Dow Jones index som ett viktigt undantag.
Valutamarknaden uppvisade i stort sett stabilitet med en latt stigande
dollartrend mot slutet av aret.

Strategin for fonden under varen var att en starkare ekonomisk
tillvaxt skulle resultera i att basta avkastningen skulle nds genom en
overvikt i bostadsobligationer samt en marginell undervikt i [6ptid
(duration) mot index. | slutet av mars dkades |6ptiden motsvarande
index d& ranteuppgangen tappade momentum. | mitten av maj
minskades loptiden igen da rantorna dels géatt ner kraftigt och dels
onskade vi ta vinst pa att rantekurvan flackat alldeles fér mycket. |
mitten av juni kopte vi tillbaka risk igen, dvs 6kade |optiden, d&
rantekurvan brantat med 19 baspunkter och vi avslutade forsta
halvaret med neutral risk mot index samt med en évervikt i
bostadsobligationer samt reala obligationer. Under hdsten har vi haft
neutral loptid utifrdn den politiska osakerheten. Efter det forsta
paketet frin ECB i oktober forsokte vi sélja risk men tog snabbt
tillbaks den salda risken igen efter den grekiska premiarministerns
utspel om en folkomréstning i Grekland. Vi 6kade ocksa
bostadsandelen ytterligare i december.

Overvikten i bostadsobligationer &r koncentrerad i 4 till 5 ars
obligationer dar avkastningen i forhallande till risk &r mest attraktiv.
Bostadsobligationerna ger for tillfallet 1,8 procent extra i avkastning i
forhallande till en statsobligation som i skrivande stund ligger pa 1,1
procent. Bostadsobligationerna har under &ret stigit i ranta mot
statsobligationerna och darmed eliminerat den hégre avkastning de
I6pande ger. Overvikten i realrantor &r baserad pa den positiva
realranta som fas i de reala obligationerna och den negativa
realrantan som erhalls nominellt, med en inflation pa knappt tre
procent.

Under forsta halvaret eliminerade fonden valutarisken pa euroutgivna
rantepapper som den d& var investerad i via valutaterminer. | 6vrigt
har inga derivatinstrument anvants.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 63 kr 11 214 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 4 kr 1294 kr
Arlig avgift:
0,60 %
Ansvarig forvaltare:
Christer Kéck (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 71% 8,0 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 5,5 % 6,3 %

Jamforelseindex:
OMRX Treasury Bond Index

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 4219855 165,86 25441 310 5,93 12,1 13,3
2010 2130960 153,27 13 903 298 13,27 2,2 2,9
2009 3136416 162,71 19 275 241 5,35 -0,9 -0,9
2008 4121 046 169,59 24 300 196 1,17 14,1 15,7
2007 2185925 149,69 14 602 237 3,77 0,9 1,6
2006 2108332 152,15 13 856 973 8,03 0,6 0,9
2005 2097260 159,15 13177 875 6,41 4,8 54
2004 1713550 157,97 10 846 903 9,42 74 8,3
2003 1580581 155,94 10 135 414 8,71 4,9 4,9
2002 1414453 157,01 9 008 803 8,46 9,0 9,0

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 1,46

Duration

artal ar
2011 6,63
2010 6,00
2009 6,23
2008 6,02
2007 5,01
2006 4,92
2005 4,71
2004 4,58
2003 4,82
2002 4,39

Ingen handel med nérstéende institut har skett under &ret.

Av den totala omsattningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011 2010 Land* varde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not
Tillg&ngar Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Overlatbara vérdepapper 4117 254 2070983 marknad utanfor EES.
Penningmarknadsinstrument 0 18 027
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 213 Rantebarande vardepapper
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 0
Fondandelar 0 0 Kreditinstitut
Summa finansiella instrument med positivt Nordea Hypotek AB 5525 4.25%
marknadsvarde 4117 254 2089 223 2013/06/19 SE 4129 0,10 0,10
Placering pa konto hos kreditinstitut - - SCBCC 126 4% 2014/04/09 SE 5205 0,12
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4117 254 2089 223 SCBCC 127 4% 2015/04/15 SE 32574 0,77 0,90
Bankmedel och 6vriga likvida medel 13177 3235 SEB Bolan 567 4.5% 2014/06/18 SE 28 472 0,67
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 91525 37 346 SEB Bolan 568 4% 2015/06/17 SE 110331 2,61
Ovriga tillgéngar (Not 3) 0 71114 SEB Bolan 569 4.25%
Summa tillgangar 4221 956 2200918 2016/06/15 SE 222312 5,27 8,56
Skulder Stadshypotek 1573 6%
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde - 0 2012/12/19 SE 1037 0,02
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0 0 Stadshypotek 1575 6%
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde - - 2014/06/18 SE 51276 1,22
Summa finansiella instrument med negativt Stadshypotek 1576 6%
marknadsvarde 0 0 2015/03/18 SE 44 460 1,05
Skatteskulder 12 38 Stadshypotek 1579 6%
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2090 1208 2017/06/21 SE 287 638 6,82 9,11
Ovriga skulder (Not 3) 0 68 712 SWEDbank Hypotek 182 3.75%
Summa skulder 2102 69 958 2015/03/18 SE 114 487 2,71
Fondférmdgenhet (Not 1) 4219 855 2130960 SWEDbank Hypotek 185 3.75%
2017/03/15 SE 225 689 5,35
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011 2010 Swedbank Hypotek 3.75
15.06.2016 SE 446 168 10,57 18,63
Intakter och véardef dring Summa Kreditinstitut 1573777 37,30
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) 231817 -32076
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) - - Stat och kommun
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) - - SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 353438 8,38
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0 0 SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 1137 0,03
Vardeforandring pé fondandelar (Not 8) 0 0 SO 1047 5% 2020/12/01 SE 311 442 7,38
Ranteintakter 114 426 102 726 SO 1049 4.5% 2015/08/12 SE 42 281 1,00
Utdelningar 0 0 SO 1050 3% 2016/07/12 SE 1087 0,03
Valutakursvinster och -férluster netto -139 2400 SO 1051 3.75% 2017/08/12 SE 235 819 5,59
Ovriga finansiella intakter (Not 9) - - SO 1052 4.25% 2019/03/12 SE 553 514 13,12
Ovriga intakter (Not 10) 0 0 SO 1053 3.50% 2039/03/30 SE 396 278 9,39
Summa intakter och vardeférandring 346 104 73050 SO 1054 3.5% 2022/06/01 SE 626 115 14,84
Kostnader RR 3102 4% 2020/12/01 SE 22 367 0,53 60,27
Forvaltningskostnader -17 315 -16 055 Summa Stat och kommun 2543477 60,27
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -17 315 -16 055 Summa Rantebarande
Erséttning till férvaringsinstitutet 0 0 vardepapper 4117 254 97,57
Ersattning till tillsynsmyndighet 0 0 Summa Overlatbara
Ersattning till revisorer 0 0 vardepapper som &r upptagna
Rantekostnader ] 0 till handel p& en reglerad
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) - - marknad eller en motsvarande
Ovriga kostnader (Not 10) -17 -16 marknad utanfér EES. 4117 254 97,57
Summa kostnader -17 332 -16 071
Skatt (Not 2) - - Summa Finansiella Instrument
Arets resultat 328772 56 979 Med positivt marknadsvarde: 4117 254 97,57
Med negativt marknadsvérde: -
NOTER Ovriga tillgdngar och skulder 102 600 2,43
Not 1. Férandring av fondférmdgenheten varav likvida medel SEB 13177 0,31
Fondférmogenhet vid arets borjan 2130 960 3136 416 Fondférmégenhet 4219 855 100,00
Andelsutgivning 4964 881 2844518
Andelsinlésen -3078 300 -3717 177 Specifikation exponering enskilda foretagsgrupper
Arets resultat enligt resultatrakning 328772 56 979
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning - - SEB
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen 0 0 Bankmedel 13177 0,31
Lamnad utdelning -126 458 -189 777 SEB Bolén 567 4.5% 2014/06/18 28 472 0,67
Fondférmégenhet vid arets slut 4219 855 2130960 SEB Bolan 568 4% 2015/06/17 110331 2,61
Not 2. Utdelning till agarna SEB Boléan 569 4.25%
Beskattningsbar inkomst fére utdelning 118 086 126 458 2016/06/15 222312 5,27
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 118 086 126 458 Summa SEB 374 292 8,87
Beskattningsbar inkomst - -
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal - - Derivatexponering
Beslutad utdelning 118 086 126 458 Totalt Utstallda derivat -
Not 3. Ovriga tillgangar och skulder Totalt Innehavda derivat -
| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 0 71114 Netto valutaterminer (OTC) -
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer 0 -68 712 Summa Derivatexponering -
Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster 53235 56 358 Total férdelning av tillgdngar och skulder
Realisationsforluster -32125 -18 926
Orealiserade vinster och forluster 210 706 -69 508 Aktierelaterade Fin. Instrument -
Summa 231817 -32076 Rénterelaterade Fin. Instrument 4117 254 97,57
Not 5. Vardeférandring pd penningmarknadsinstrument Ovrigt 102 600 2,43
Realisationsvinster - - Summa tillgangar och skulder 4219 855 100,00
Realisationsforluster - -
Orealiserade vinster och forluster - - * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
Summa - - rapporten
Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster - - Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
Realisationsforluster - - om till penningmarknadsinstrument.
Orealiserade vinster och forluster - -
Summa - - I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
Not 7. Vérdeférandring pé évriga derivatinstrument summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
Realisationsvinster 0 0 marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
Realisationsférluster 0 0 gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
Orealiserade vinster och forluster 0 0 beddmningar, analyser och strategier darfor komma att férandras.
Summa 0 0

Not 8. Vardeférandring pa fondandelar

Realisationsvinster 0 0
Realisationsforluster 0 0
Orealiserade vinster och forluster 0 0
Summa 0 0
Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga dvriga finansiella intakter ingar - -
Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r - -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0 0
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -17 -16
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Skandia Fonder

Skandia Likviditetsfond

Fonden investerar i svenska rantebéarande vardepapper utgivna av
stat, kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hdg
kreditvardighet. Fondens genomsnittliga 16ptid skall ej verstiga 90
dagar.

Fonden har en I&g risk, men fondens placeringar &r inte riskfria.
Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst ett ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Likviditetsfond steg med 1,5 procent efter avgifter under
2011 medan dess jamférelseindex steg med 1,6 procent.

2011 borjade i en positiv anda med framtidstro och gott hopp om att
tillvaxten skulle fortsatta i god takt om &n inte s& stark som under
2010. Den arabiska varen och jordbavningen i Japan satte sin pragel
pa varen samtidigt som oron for USA:s budgetsituation borjade fa
grepp om de finansiella marknaderna under sommaren. Den
statsfinansiella oron i sédra Europa med Grekland, Portugal och
senare under sommaren Spanien men framforallt Italien, kom att dra
ner obligationsrantorna till icke tidigare skadade nivaer. ECB som
forst hojt sin styrranta eftersom inflationstakten var fér hdg, tvingades
under sista kvartalet sanka tillbaka i tva steg till 1 %. Den nya chefen
Mario Draghi fick mycket att gora fran forsta dagen och samtidigt
med rantesankningarna har ECB erbjudit likviditet till banksystemet
pa olika I6ptider. | december erbjods likviditet pa tre &r och med
mojlighet att avsluta efter ett &r. Dessutom har ECB kopt
statobligationer fran de varst krisdrabbade landerna vid manga
tillfallen under &ret med kulmen under hosten. Politikerna inom EU
och framst EMU har gang pa gang tvingats till nya atgarder men
hittills har inte marknaden blivit dvertygad att de &r tillréckliga for att
komma tillratta med de gigantiska budgetunderskotten och aret
slutade pa rekordl&ga statsobligationsrantor. Viljan att radda valutan
ar stark men annu aterstar mycket.

Riksbanken fortsatte med sina stegvisa héjningar pa de tre
penningpolitiska moétena i februari, april och juli. Motiveringen var att
den svenska ekonomin &r stark och arbetsmarknaden forbéttras
stadigt samtidigt som kapacitetsutnyttjandet gar upp. Inflationen &r
visserligen stigande under halvaret men forvantas komma ned i slutet
av innevarande &r eftersom en stor del av 6kningen harror fran
bostadsrantornas 6kning som en fljd av Riksbankens
reporantehdjningar. Under sensommaren och hdsten andrades
omvarldens finansiella situation radikalt och att Sverige som ett
mycket exportberoende land skulle paverkas av 6vriga Europas
svaga tillvaxt blev alltmer uppenbar. P4 motet i december sankte
Riksbanken med 0,25 % till 1,75 %.

For svensk del borjade rantenedgéngen da Riksgaldskontoret
presenterade sin upplaningsprognos i mitten av maj. Sverige har som
ett stort undantag i vastvarlden en mycket god statsfinansiell ordning
och staten behéver l&na betydligt mindre de kommande aren jamfort
med idag. Bristen p& statspapper, for fondens del statsskuldvaxlar
(SSVX), kommer att paverka investeringsmojligheterna framéver. P&
grund av den stora bristen i utbudet av SSVX har fonden under hela
detta &r i s& stor del som mojligt investerat i svenska sékerstéllda
bostadsobligationer och certifikat.

Fonden har haft en langre I6ptid &n index under hela aret vilket gett
fonden en god avkastning eller 0,37 % battre an jamforelseindex fore
avgifter.

Under forsta halvaret eliminerade fonden valutarisken pa euroutgivna
rantepapper som den d& var investerad i via valutaterminer. | 6vrigt
har inga derivatinstrument anvénts.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 40 kr 10 151 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 3 kr 1210 kr
Arlig avgift:
0,40 %
Ansvarig forvaltare:
Maud Ljungqvist (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingdr €] i premiepensionsvalet
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 0,8 % 0,9 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 1,8% 2,0%

Jamforelseindex:
Handelsbanken 1-3 man

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 7 021 645 114,57 61287 871 0,10 L3 1,6
2010 4377 161 112,96 38 749 854 0,74 0,1 0,3
2009 4521311 113,59 39 804 987 6,40 0,6 0,4
2008 7 412 586 119,27 62 150 157 2,05 4,0 4,1
2007 5176 580 116,67 44 369 222 131 31 34
2006 2878269 114,45 25148 160 1,16 1,8 2,2
2005 1751740 113,55 15 426 334 2,90 14 18
2004 2227010 114,84 19 390 064 3,40 1,9 2,2
2003 2613696 116,02 22 488 817 3,54 2,9 3,2
2002 1912593 116,18 16 462 912 2,46 3,9 4,2

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 2,92

Duration

artal ar
2011 0,17
2010 0,17
2009 0,17
2008 0,15
2007 0,13
2006 0,12
2005 0,10
2004 0,13
2003 0,10
2002 0,13

Ingen handel med néarstiende institut har skett under &ret.

Av den totala omséttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberéttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 2633796
Penningmarknadsinstrument 4284 844
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0
Fondandelar 0
Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 6918 640
Placering pa konto hos kreditinstitut -
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 6918 640
Bankmedel och dvriga likvida medel 10816
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 94 553
Ovriga tillgéngar (Not 3) 0
Summa tillgangar 7 024 008
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde 0
Skatteskulder 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2358
Ovriga skulder (Not 3) 6
Summa skulder 2364
Fondférmdgenhet (Not 1) 7021 645
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011

Intakter och vardeférandring

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) -41 237
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) -
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) -

Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0
Ranteintakter 150 117
Utdelningar 0
Valutakursvinster och -férluster netto -70

Ovriga finansiella intékter (Not 9) -

Ovriga intakter (Not 10) 0
Summa intakter och vardeférandring 108 810
Kostnader
Forvaltningskostnader -22 862
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -22 862
Erséttning till férvaringsinstitutet 0
Ersattning till tillsynsmyndighet 0
Ersattning till revisorer 0
Réntekostnader 0
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) -
Ovriga kostnader (Not 10) -16
Summa kostnader -22 878
Skatt (Not 2) -
Arets resultat 85932

orandring av fondférmdgenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan 4377 160
Andelsutgivning 6303 563
Andelsinlosen -3 739 331

Arets resultat enligt resultatrakning 85932
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning -

Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning
Fondférmégenhet vid &rets slut

0
-5679
7021 645

Not 2. Utdelning till agarna

Beskattningsbar inkomst fére utdelning 105 518
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 105 518
Beskattningsbar inkomst -
Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal -
Beslutad utdelning 105 518
Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 0
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -6
Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster 515
Realisationsforluster -22175
Orealiserade vinster och forluster -19577
Summa -41 237
Not 5. Vérdeférandring p penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster -
Realisationsforluster -
Orealiserade vinster och forluster -
Summa -
Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster -
Realisationsforluster -
Orealiserade vinster och forluster -
Summa -
Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader
Inga dvriga finansiella intakter ingar -
Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -16

cocoo

cooo

2010

1393020
2944019
107

0

0

4337 146

4337 146
14725
28829

0
4380 700
0
0

-0

5

1560
1975
3540
4377 160

2010

-51331

0
0
74138

0
1200

0
24007

-19 209
-19 209

4521311
4612584
-4 730 398
4780

0

-31117
4377 160

5679
5679

cocoo

cooo

-18

79

Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* varde,tkr  formogenhet, %  per emittent, % Not

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Réantebarande vardepapper

Foretag

Vasakronan AB FRN 15.11.2013 SE 50 000 0,71 0,71
Summa Féretag 50 000

Kreditinstitut

Framtiden FRN 2014/02/10 SE 50 184 0,71 0,71
LF Bank 701 FRN 2012/06/04 SE 100 180 1,43 1,43
SCBCC 124 4% 2012/04/11 SE 805 906 11,48 11,48
Stadshypotek 1572 6%

2012/03/21 SE 1526 408 21,74 21,74
Swedbank Hypotek AB FRN

28.11.2014 SE 99 972 1,42 1,42
Summa Kreditinstitut 2582649 36,78

Stat och kommun

SO 1041 6.75% 2014/05/05 SE 114 0,00

SO 1046 5.5% 2012/10/08 SE 1034 0,01 0,02 )
Summa Stat och kommun 1147

Summa Réntebéarande

vardepapper 2633796 37,51

Summa Overlatbara

vardepapper som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 2633796 37,51

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Kreditinstitut

Nordea Bank 120116 CERT SE 399 619 5,69 5,69
SEB 20120227 Cert SE 398 508 5,68 5,68
Summa Kreditinstitut 798 127 11,37

Stat och kommun

SSVX 20120118 SE 913 353 13,01

SSVX 20120215 SE 944 308 13,45

SSVX 20120321 SE 1628 062 23,19

SSVX 20120620 SE 994 0,01 49,66 @
Summa Stat och kommun 3486 716 49,66

Summa

Penningmarknadsintrument 4284 844 61,02

Summa Ovriga finansiella

instrument som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES. 4284 844 61,02

Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 6918 640 98,53

Med negativt marknadsvarde: -

Ovriga tillgdngar och skulder 103 005 1,47

varav likvida medel SEB 10816 0,15

Fondformogenhet 7021 645 100,00

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel 10 816 0,15
SEB 20120227 Cert 398 508 5,68
Summa SEB 409 324 5,83

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat -
Totalt Innehavda derivat -
Netto valutaterminer (OTC) -
Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument -

Rénterelaterade Fin. Instrument 6918 640 98,53
Ovrigt 103 005 1,47
Summa tillgangar och skulder 7 021 645 100,00

(1) Fondens sammanlagda innehav av i och axlar uppgar till 49,68 % av

fondférmégenheten.

Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
om till penningmarknadsinstrument.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.



Skandia Fonder

Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar i svenska rantebéarande vardepapper utgivna av
stat, kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hdg
kreditvardighet. Fondens genomshittliga 16ptid skall understiga ett ar.

Fonden har en I&g risk, men fondens placeringar &r inte riskfria.
Placeringshorisonten for fondens andelségare bor vara minst ett ar.

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgdngens exponering.

Skandia Penningmarknadsfond steg med 2,0 procent efter avgifter
under 2011 medan dess jamférelseindex steg med 1,7 procent.

2011 borjade i en positiv anda med framtidstro och gott hopp om att
tillvaxten skulle fortsatta i god takt om &n inte s& stark som under
2010. Den arabiska varen och jordbavningen i Japan satte sin pragel
pa varen samtidigt som oron for USA:s budgetsituation borjade fa
grepp om de finansiella marknaderna under sommaren. Den
statsfinansiella oron i sédra Europa med Grekland, Portugal och
senare under sommaren Spanien men framforallt Italien, kom att dra
ner obligationsrantorna till icke tidigare skadade nivaer. ECB som
forst hojt sin styrranta eftersom inflationstakten var fér hdg, tvingades
under sista kvartalet sénka tillbaka i tva steg till 1 %. Den nya chefen
Mario Draghi fick mycket att gora fran forsta dagen och samtidigt
med rantesankningarna har ECB erbjudit likviditet till banksystemet
pa olika I6ptider. | december erbjods likviditet pa tre &r och med
mojlighet att avsluta efter ett &r. Dessutom har ECB kopt
statobligationer fran de varst krisdrabbade landerna vid manga
tillfallen under &ret med kulmen under hdsten. Politikerna inom EU
och framst EMU har gang pa gang tvingats till nya atgarder men
hittills har inte marknaden blivit dvertygad att de &r tillréckliga for att
komma tillratta med de gigantiska budgetunderskotten och &ret
slutade pa rekordl&ga statsobligationsrantor. Viljan att radda valutan
ar stark men annu aterstar mycket.

Riksbanken fortsatte med sina stegvisa héjningar pa de tre
penningpolitiska moétena i februari, april och juli. Motiveringen var att
den svenska ekonomin &r stark och arbetsmarknaden forbéttras
stadigt samtidigt som kapacitetsutnyttjandet gar upp. Inflationen &r
visserligen stigande under halvaret men forvantas komma ned i slutet
av innevarande &r eftersom en stor del av 6kningen harror fran
bostadsrantornas 6kning som en féljd av Riksbankens
reporantehdjningar. Under sensommaren och hdsten andrades
omvarldens finansiella situation radikalt och att Sverige som ett
mycket exportberoende land skulle paverkas av 6vriga Europas
svaga tillvaxt blev alltmer uppenbar. P4 motet i december sankte
Riksbanken med 0,25 % till 1,75 %.

For svensk del borjade rantenedgéngen da Riksgaldskontoret
presenterade sin upplaningsprognos i mitten av maj. Sverige har som
ett stort undantag i vastvarlden en mycket god statsfinansiell ordning
och staten behdéver I&na betydligt mindre de kommande aren jamfort
med idag. Bristen p& statspapper,for fondens del, statsskuldvaxlar
(SSVX), kommer att paverka investeringsmajligheterna framéver. P&
grund av den stora bristen i utbudet av SSVX har fonden under hela
detta &r i s& stor del som mojligt investerat i svenska sakerstéllda
bostadsobligationer, det vill séga nara 80 procent. | samband med
den tilltagande krisen och var tro pa alltfor héga penningmarknads-
rantor under var och sommar har vi forlangt innehaven i fonden.
Detta har inneburit att fonden haft en I&ng 16ptid under hela perioden
vilket givit en god avkastning: 0,98 % béttre an jamforelseindex fore
avgifter.

Under forsta halvaret eliminerade fonden valutarisken pa euroutgivna
rantepapper som den d& var investerad i via valutaterminer. | 6vrigt
har inga derivatinstrument anvénts.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 60 kr 10 202 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 4 kr 1214 kr
Arlig avgift:
0,60 %
Ansvarig forvaltare:
Maud Ljungqvist (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 11% 1,0 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 21% 21%

Jamforelseindex:
OMRX Money Market Index
(t.0o.m. 23 januari 2008 anvandes OMRX Treasury Bill Index)

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvérde anges i kronor.

Fondférm6g- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr varde i heltal per andel Fond Index
2011 8220101 130,73 62 875 979 0,82 2,0 1,7
2010 4180388 128,94 32 419 838 3,71 0,2 0,3
2009 4543253 132,46 34298 372 5,47 14 0,7
2008 5283391 136,05 38 832 542 2,90 4,3 4,4
2007 4 419 557 133,23 33172291 1,67 2,8 34
2006 3329341 131,23 25370015 1,45 1,6 2,2
2005 2549111 130,63 19514 212 1,86 1,4 1,9
2004 1524909 130,62 11 674 494 4,73 2,3 2,6
2003 1392728 132,29 10 527 395 3,67 31 3,5
2002 1319527 131,89 10 004 872 3,39 3,9 4,6

Omséttningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar Internt mellan egna fonder
2011 1,77 0%
Duration

artal ar

2011 0,60

2010 0,36

2009 0,51

2008 0,49

2007 0,53

2006 0,59

2005 0,54

2004 0,57

2003 0,58

2002 0,45

Ingen handel med narstaende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberéttelse, inkl revisionsberattelse, for fonden kan bestallas fran
Skandia Fonder AB.



Skandia Fonder

Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr

Tillgdngar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och dvriga likvida medel

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgéngar (Not 3)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvarde

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 3)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (Not 1)

RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr

Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4)
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5)
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6)
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7)
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8)
Ranteintakter
Utdelningar
Valutakursvinster och -férluster netto
Ovriga finansiella intakter (Not 9)
Ovriga intakter (Not 10)
Summa intakter och vardeférandring
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten
Erséttning till férvaringsinstitutet
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersattning till revisorer
Réntekostnader
Ovriga finansiella kostnader (Not 9)
Ovriga kostnader (Not 10)
Summa kostnader
Skatt (Not 2)
Arets resultat

orandring av fondférmdgenheten
Fondférmégenhet vid arets borjan

Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid &rets slut

Not 2. Utdelning till agarna
Beskattningsbar inkomst fére utdelning
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna
Beskattningsbar inkomst

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal
Beslutad utdelning

Not 3. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| évriga skulder ingdr olikviderade affarer

Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 5. Vérdeférandring p penningmarknadsinstrument

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader

Inga dvriga finansiella intakter ingar

Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r

Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter

| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader

2011

7613135
489 979
0

0

0

8103114
0

8103 114
8 682
112 564

0
8224 360

0

5

4184

70

4259
8220101

2011

-79 400

173977

-39574
-39574
0

0

0

0

-13

-39 587

134 390

4180 389
6834 791
-2 879 605
134 390

0

-49 864
8220101

97 466
97 466

97 466

0
-70

493
-116 827
36 933
-79 400

cocoo

cooo

-13

2010

3459762
628 917
107

0

0

4088 786
0

4088 786
5657

84 950
120773
4300 166

0
0

0

20

2213

117 545
119778
4180 389

2010

-132 455

4543 253
3220909
-3 466 456
5425

0

-122 742
4180 389

49 864
49 864

49 864

120773
-117 545

153

-88 155
-44 454
-132 455

cocoo

cooo

-12
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Innehav

Land*

Marknads-

varde,tkr

Del av fond-
férmégenhet, %

Del av fond-
férmoégenhet
per emittent, % Not

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES.
Réantebarande vardepapper

Foretag
Vasakronan AB FRN 15.11.2013
Summa Féretag

Kreditinstitut

Framtiden FRN 2014/02/10
LF Bank 701 FRN 2012/06/04
Nordea Hypotek AB 5524 4%
2012/06/20

SCBCC 124 4% 2012/04/11
SEB Bolén 565 4.25%
2012/06/20

Stadshypotek 1573 6%
2012/12/19

SWEDbank Hypotek 176 4.25%
2012/06/20

Swedbank Hypotek AB FRN
28.11.2014

Summa Kreditinstitut

Stat och kommun

SO 1041 6.75% 2014/05/05

SO 1046 5.5% 2012/10/08
Summa Stat och kommun
Summa Réntebarande
vardepapper

Summa Overlatbara
vardepapper som &r upptagna
till handel p& en reglerad
marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES.

SE

SE
SE

SE
SE

SE

SE

SE

SE

SE
SE

50 000
50 000

50 184

100 180

1213647
556 698

1216 797
2012032
1147135

99 972
6396 644

568
1165923
1166 491

7613135

7613135

0,61 0,61
0,61
0,61 0,61
1,22 1,22
14,76 14,76
6,77 6,77
14,80 14,80
24,48 24,48
13,96
1,22 1517
77,82
0,01
14,18 14,19 (&)
14,19
92,62
92,62

Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES.

Penningmarknadsintrument

Stat och kommun

SSVX 20120118

SSVX 20120215

SSVX 20120321

SSVX 20120620

Summa Stat och kommun
Summa
Penningmarknadsintrument
Summa Ovriga finansiella som
ar upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor
EES.

Summa Finansiella Instrument
Med positivt marknadsvarde:
Med negativt marknadsvéarde:
Ovriga tillg&ngar och skulder
varav likvida medel SEB
Fondformégenhet

Specifikation exponering enskilda féretagsgrupper

SEB

Bankmedel SEB

SEB Bolan 565 4.25%
2012/06/20 SEB
Summa SEB

Derivatexponering

Totalt Utstallda derivat
Totalt Innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa Derivatexponering

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Finansiella Instrument

Rénterelaterade Finansiella
Instrument

Ovrigt

Summa tillgéngar och skulder

(1) Fondens sammanlagda innehav av

fondférmogenheten.

SE 9993 0,12
SE 4991 0,06
SE 1595 0,02

SE 473 400 5,76 5,96 )
489 979 5,96
489 979 5,96
489 979 5,96
8103 114 98,58
116 986 142
8682 0,11
8220101 100,00
8 682 0,11
1216 797 14,80
1225479 14,91
8103114 98,58
116 986 1,42
8220101 100,00

och axlar uppgar till 20,15% av

Réntebarande overlatbara vardepapper vars aterstaende 16ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats

om till penningmarknadsinstrument.

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi

gor dock Iopande bedémningar av marknaderna. Om fort
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.

attningarna blir annorlunda kan vara



Skandia Fonder

Skandia Realrantefond

Fonden investerar huvudsakligen i realrénteobligationer emitterade av
Riksgélden - obligationer som ger en fast avkastning utéver
inflationen. Fonden far aven placera i svenska nominella
statsobligationer och statsskuldvéxlar. Fondens genomsnittliga
rantebindningstid skall 6verstiga fem ar.

Fonden har hégre risk &n en kort svensk rantefond, men avsevért
lagre risk an en aktiefond. Placeringshorisonten for fondens
andelségare bor vara minst tre ar.

I den mén fonden investerar i derivatinstrument anvands
atagandemetoden for att berékna fondens sammanlagda exponering.
Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas upp till den
underliggande tillgangens exponering.

Skandia Realrantefond steg under aret med 11,6 procent efter
avgifter medan dess jamforelseindex steg 12,7 procent.

2011 var ett dramatiskt ar. Pessimism om den globala konjunkturens
styrka och den negativa utvecklingen av euroomradets finansiella
kris, som hotar valutaomradets sjélva existens, dominerade under
hela aret pa de finansiella marknaderna. Annan dramatik inkluderade
politiska omvalvningar bland flera Arabstater och en svar
jordb&vning, tsunami och reaktorhaverier i Japan. Flera europeiska
och asiatiska centralbanker stramade &t penningpolitiken under arets
inledande halft, men vande senare inriktning och sénkte réantorna.
Statsobligationsrantorna foll till rekordlaga nivaer for lander som
uppfattats vara sékra lantagare som Tyskland och Sverige. De steg
dock &n mer drastiskt for lander med stora budgetunderskott och
statsskuldsberg, och sdledes stora upplaningsbehov. Aktiekurserna
foll s& gott som Gverallt med amerikanska Dow Jones index som ett
viktigt undantag. Valutamarknaden uppvisade i stort sett stabilitet
med en latt stigande dollartrend mot slutet av aret.

Breakevenrantan (10 ar), dvs skillnaden mellan nominell och
realranta, har rort sig kraftigt under aret frdn som hogst 2,5 procent i
slutet av forsta kvartalet till som lagst 1,3 procent i slutet av tredje
kvartalet. En logisk rorelse da marknaden under varen raknade med
tillvaxt och 6kad risk for inflation med tanke pa den héga
penningméangden. Forvantningarna vandes dock snabbt till det
motsatta med 6kad kris inte bara for Grekland och Italien utan for
hela Europa och eurons framtid. Oron eskalerade i augusti i
samband med den amerikanska kreditnedvéarderingen samt den
politiska férandringen av USA:s lanetak.

Fonden har gatt samre &n sitt jamférelseindex under 2011. Ett
negativt bidrag kommer fran en |6ptid (duration) kortare an index
under forsta kvartalet i realranteobligationer. Aven under fjarde
kvartalet forsokte vi salja risk genom att minska fondens l6ptid efter
den politiska uppgorelse som d& naddes. Den grekiska
premiarministerns uttalande om en folkomréstning innebar att vi
prissatte den dkade politiska risken med att képa tillbaks den salda
risken.

Strategin for fonden under varen var att en starkare ekonomisk
tillvaxt skulle resultera i att basta avkastningen skulle nds genom en
marginell undervikt i 16ptid mot index. | slutet av mars kopte vi tillbaka
risk (forlangde fondens genomshnittliga l6ptid) till index da
ranteuppgangen tappade momentum. | mitten av maj salde vi 25
rantepunkter i risk igen da rantorna dels gatt ner kraftigt och dels
onskade vi ta vinst pa att rantekurvan flackat alldeles for mycket.

Fonden kommer att vara neutral mot index till dess att vi ser en 6kad
politisk stabilitet. Sverige handlas valdigt billigt i forhallande till
utlandska realrantemarknader bade i absoluta tal samt i
breakevenranta. Realrénteobligationer ar darmed en mycket attraktiv
ranteplacering med den stora likviditet vi idag kan méta och 6kande
risk for en global inflation.

Under forsta halvaret eliminerade fonden valutarisken pa euroutgivna
rantepapper som den d& var investerad i via valutaterminer. | 6vrigt
har inga derivatinstrument anvants.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltnings-
arvode och fordelade afférstransaktionskostnader.

Insatt Forvaltnings Nettovarde
Engéangsinséttning belopp kostnad 2011-12-31
2011-01-01 10 000 kr 63 kr 11 158 kr
Manadssparande
2011-01-01 - 2011-12-31 12*100 kr 4 kr 1283 kr
Arlig avgift:
0,60 %
Ansvarig forvaltare:
Christer Kéck (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning
Period Fonden Index
2010-01-01 - 2011-12-31 (2an 7,6 % 8,6 %
2007-01-01 - 2011-12-31 (5 an) 51% 6,0 %

Jamforelseindex:
OMRX Real Index

Fondférmogenhet och Andelsvarde per 31 december. Totalavkastning
anges i procent. Utdelning per andel och Andelsvéarde anges i kronor.

Fondférmég- Andels  Antal andelar Utdelning  Totalavkastning
Ar enhet i tkr vérde i heltal per andel Fond Index
2011 4391 765 141,76 30980 217 3,04 11,6 12,7
2010 2574180 129,82 19 828 238 3,70 3,8 47
2009 2018650 128,59 15 698 446 5,37 21/ 34
2008 3090054 130,48 23682572 2,69 il 6,0
2007 2216 484 126,72 17 479 860 7,78 2,4 33
2006 2110520 131,35 16 067 603 15,43 1,9 25
2005 2332763 143,84 16 217 468 8,68 7,0 7,5
2004 2804 802 142,63 19 665 203 10,20 10,4 11,2
2003 2325305 138,44 16 796 194 3,40 6,0 6,2
2002 2382313 133,85 17 798 629 1,58 14,7 14,3

Omsattningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar

2011 0,65

Duration

artal ar
2011 8,37
2010 7,92
2009 8,95
2008 9,28
2007 9,77
2006 9,47
2005 10,50
2004 10,81
2003 11,06
2002 10,91

Ingen handel med néarstiende institut har skett under &ret.

Av den totala omsaéttningen har 0 % skett internt mellan egna fonder.

Kopia av underskriven arsberattelse, inkl revisionsberttelse, fér fonden kan bestéllas fran
Skandia Fonder AB.
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Balans- och resultatrakningar

BALANSRAKNING per 31/12, tkr 2011
Tillgdngar

Overlatbara vardepapper 4372900
Penningmarknadsinstrument 0
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0
Fondandelar 0

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvarde 4372 900
Placering pa konto hos kreditinstitut 0
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4372900
Bankmedel och dvriga likvida medel 14913
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9920
Ovriga tillgéngar (Not 3) 0
Summa tillgangar 4397 733
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde 0
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvarde -
Summa finansiella instrument med negativt

marknadsvarde 0
Skatteskulder 10
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2173
Ovriga skulder (Not 3) 3786
Summa skulder 5968
Fondférmdgenhet (Not 1) 4391 765
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 31/12, tkr 2011

Intakter och vardeférandring

Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (Not 4) 323476
Vardeférandring p& penningmarknadsinstrument (Not 5) -
Véardeforandring p& OTC-derivatinstrument (Not 6) -

Vardeférandring pa évriga derivatinstrument (Not 7) 0
Véardeférandring pa fondandelar (Not 8) 0
Ranteintakter 83 964
Utdelningar 0
Valutakursvinster och -férluster netto -139

Ovriga finansiella intékter (Not 9) -

Ovriga intakter (Not 10) 0
Summa intakter och vardeférandring 407 301
Kostnader
Forvaltningskostnader -21333
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten -21333
Erséttning till férvaringsinstitutet 0
Ersattning till tillsynsmyndighet 0
Ersattning till revisorer 0
Réntekostnader 0
Ovriga finansiella kostnader (Not 9) -
Ovriga kostnader (Not 10) -16
Summa kostnader -21 349
Skatt (Not 2) -
Arets resultat 385 952

orandring av fondférmdgenheten

Fondférmégenhet vid arets borjan 2574179
Andelsutgivning 3277619
Andelsinlosen -1757 612
Arets resultat enligt resultatrakning 385 952

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning -
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen -

Lamnad utdelning -88373
Fondférmégenhet vid &rets slut 4391 765
Not 2. Utdelning till agarna

Beskattningsbar inkomst fére utdelning 119 637
Utdelningsbart enligt fondbestammelserna 119 637

Beskattningsbar inkomst -

Betald utlandsk skatt enligt dubbelbeskattningsavtal 0
Beslutad utdelning 119 637
Not 3. Ovriga tillgingar och skulder

| dvriga tillgangar ingar olikviderade affarer 0
| dvriga skulder ingdr olikviderade affarer -3786
Not 4. Vardeférandring pa verlatbara vardepapper
Realisationsvinster 58 029
Realisationsforluster -888
Orealiserade vinster och forluster 266 335
Summa 323 476

Not 5. Vérdeférandring p penningmarknadsinstrument
Realisationsvinster -
Realisationsforluster -
Orealiserade vinster och forluster -
Summa -
Not 6. Vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster -
Realisationsforluster -
Orealiserade vinster och forluster -
Summa -
Not 7. Véardeforandring pa 6vriga derivatinstrument
Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 8. Vardeférandring pé& fondandelar

Realisationsvinster

Realisationsforluster

Orealiserade vinster och forluster

Summa

Not 9. Ovriga finansiella intékter och finansiella kostnader
Inga dvriga finansiella intakter ingar -
Inga 6vriga finansiella kostnader ing&r -
Not 10. Ovriga intékter och kostnader

| dvriga intékter ingar arvodesrabatter 0
| 6vriga kostnader ingdr transaktionskostnader -16
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Innehav

Del av fond-
Marknads- Del av fond- férmoégenhet
Land* vérde,tkr formégenhet, % per emittent, % Not

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES.

Réantebarande vardepapper

Stat och kommun

SO 1050 3% 2016/07/12 SE 1087 0,02
RR 3102 4% 2020/12/01 SE 1030093 23,46
RR 3104 3.5% 2028/12/01 SE 1302 065 29,65
RR 3105 3.5% 2015/12/01 SE 981 044 22,34
RR 3106 1% 2012/04/01 SE 1227 0,03
RR 3107 0.5% 2017/06/01 SE 795 340 18,11
RR 3108 0.25% 2022/06/01 SE 262 043 5,97 99,57
Summa Stat och kommun 4372900 99,57
Summa Réntebérande

vardepapper 4372 900 99,57
Summa Overlatbara

vardepapper som &r upptagna

till handel p& en reglerad

marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES. 4372900 99,57
Summa Finansiella Instrument

Med positivt marknadsvarde: 4 372 900 99,57
Med negativt marknadsvérde: -

Ovriga tillgangar och skulder 18 865 0,43
varav likvida medel SEB 14913 0,34
Fondférmégenhet 4391765 100,00
Derivatexponering

Totalt Utstéllda derivat -

Totalt Innehavda derivat -

Netto valutaterminer (OTC) -

Summa Derivatexponering -

Total fordelning av tillgdngar och skulder

Aktierelaterade Fin. Instrument -

Réanterelaterade Fin. Instrument 4 372 900 99,57

Ovrigt 18 865 0,43
Summa tillgéngar och skulder 4391 765 100,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
rapporten

Réantebérande overlatbara vardepapper vars aterstdende 6ptid understiger 397 dagar har inte klassificerats
om till penningmarknadsinstrument.

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en
summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker frén den angivna slutsumman. De
marknadsbedémningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som géller i januari 2012. Vi
gor dock lépande bedémningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan véra
bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.
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Fondforvaltningen

Fondbestammelser

Fondernas verksamhet regleras av lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder (FFFS 2008:11). Varje fond har en egen
informationsbroschyr, innehallande av Finansinspektionen godkanda
fondbestammelser, samt basfakta for investerare. Las garna dessa
dokument som finns tillgangliga p& fondbolagets hemsida,
www.skandia.se/fonder eller kan bestallas frdn Skandia Fonder AB.

Svensk kod for fondbolag

Skandia Fonder foljer Svensk kod for fondbolag, antagen av
Fondbolagens Férenings styrelse den 6 december 2004, reviderad
den 5 april 2006, den 11 september 2007, den 4 juni 2008 och den
10 februari 2010.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om investeringsfonder ska fondernas tillgangar forvaras
i ett férvaringsinstitut. Fondernas tillgngar forvaras hos
Skandinaviska Enskilda Banken (publ), 106 40 Stockholm.

Register dver andelsagare

Alla vara fonder &r registrerande, vilket innebar att vi for register
over alla andelségare i respektive fond. Enligt lag sénds
kontrolluppgift till Skatteverket vid arsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaforluster vid inlgsen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Bekréftelse av forséljning och inlésen

Vid férsaljning och inlésen av fondandelar bekraftar vi
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju
dagar. Detta géller dock ej vid dragning genom autogiro.

Vardering av tillgangar

De finansiella instrument som ingdr i fonden varderas med ledning
av gallande marknadsvérde, dvs. senast, vid varderingstillféllet,
noterade betalkurs. Om sddant varde inte foreligger sker vardering
till senast, vid varderingstillfallet, noterade képkurs. Om inte heller
nagot sadant varde foreligger far finansiella instrument upptas till det
varde som Fondbolaget pa objektiv grund beslutar.

For onoterade 6verlatbara vardepapper faststélls ett marknadsvarde
enligt sarskild vardering. Varderingen baseras normalt pa uppgifter
om senast betalt pris eller marknadspriser frdn market-maker eller
andra oberoende kallor. Onoterade penningmarknadsinstrument
véarderas till anskaffningsmarknadsrénta. OTC-derivat varderas
enligt vanligen anvénda binomialtrddsbaserade varderingsmodeller
s&som Black & Scholes och Black 76 eller till det pris som stélls av
oberoende motpart.

Utdelning

Utdelning fér Skandia Fonders fonder sker i november. Utdelning
lamnas normalt i form av nya andelar. Andelségare som s énskar,
kan efter skriftlig anmalan till Skandia Fonder f& utdelning betald via
bankgiro eller till ett fordefinierat bankkonto.

Utgivning och inlésen av fondandelar

Utgivning (kundens forvarv av fondandelar) och inlésen (kundens
avyttring av fondandelar) av fondandelar behandlas i
fondbestammelserna.

Utgivning och inlésen av fondandelar sker normalt varje bankdag.
Begéaran om utgivning och inldsen av andelar skall vara Fondbolaget
tillhanda senast kl 16.00 (vardag fore helgdag kl 13.00) for att
utgivning och inldsen skall ske till det andelsvarde som faststélls
senare samma dag med de undantagen att begaran om utgivningen
och inlésen av andelar f6r Skandia Asia och Skandia Japan skall
vara fondbolaget tillhanda senast kl 11.00. Utgivning av fondandelar

84

forutsatter dessutom att investeringslikviden har bokférts pa fondens
konto. Vid inlésen av fondandelar erhélls likvid s& snart som mojligt.
Lagsta belopp for utgivning och inlésen av fondandelar ar 200
kronor, sdvida inte hela andelsinnehavet inléses. Fonderna har inga
inséattnings- eller uttagsavgifter.

Observera att Fondbolaget under vissa forhallanden har ratt att
tillfélligt stdénga fonden for utgivning och inlésen av fondandelar, se
fondbestammelserna.

Fondandelens réttsliga stallning

Den som har kdpt en fondandel &ger en andel i den samlade
egendomen som ingdr i fonden. Alla andelar &r lika stora och medfér
lika ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som
ar lika med fondens varde dividerat med antalet utestdende fond-
andelar. Investeringsfonden &r en sjalvstandig formdgenhetsmassa,
vilken &r skild frén fondbolagets egen formdgenhet. Fondens
tillgangar, som omhandertas av ett sarskilt forvaringsinstitut, kan inte
utmétas for fordringar gentemot fondbolaget. Fonderna omfattas ej
av den statliga insattningsgarantin.

Fondens overlatelse och upphdrande

Forvaltningen av ett fondbolags investeringsfonder skall omedelbart
tas over av fondens forvaringsinstitut om

1. Finansinspektionen aterkallat fondbolagets tillstand,

2. fondbolaget har tréatt i likvidation, eller

3. fondbolaget har forsatts i konkurs.

Om ett fondbolag vill upphéra med férvaltningen av en fond, skall
forvaltningen dvertas av férvaringsinstitutet vid den tidpunkt da
verksamheten upphor. Ett fondbolag far efter tillstand av
Finansinspektionen 6verlata forvaltningen av en fond till ett annat
fondbolag.

Ett forvaringsinstitut som har évertagit férvaltningen av en fond fran
ett fondbolag skall snarast éverlata forvaltningen av fonden till ett
annat fondbolag om Finansinspektionen tillater det. | annat fall skall
fonden upplosas genom forsaljning av dess tillgangar vartefter
nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.

Information om férandringar av det slag som namnts ovan kommer
att kungoras i Post- och Inrikes Tidningar, samt hallas tillgangliga
hos fondbolaget och férvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte
overlata forvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till
forvaringsinstitutet forran tidigast efter tre manader fran sadan
kungérelse, om inte Finansinspektionen beslutar att férvaltningen far
Overtas tidigare.

Soft commissions

Vid férvaltningen utnyttjas inte méjligheten till sa kallade "soft
commissions" for forvaltningen av vara fonder. Med "soft
commissions" menas ersattning i form av varor och tjanster som
tillhandahalls forvaltare i samband med affarstransaktioner och som
inte ingar i handelsmotpartens ordinarie tjansteutbud.

Erséttningspolicy

Skandia Fonders ledning och férvaltare har en 16n som bestar av en
fast och en rérlig del. Den rérliga delen paverkas till stor del av hur
forvaltarens fonder utvecklas. Fr.o.m. 1 mars 2011 géaller nya regler
for rorliga erséttningar i bl.a. fondbolag. Skandia Fonder har med
anledning av detta antagit en ersattningspolicy samt riskanalys som
finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

Ersattningar till forvaltare anstéllda av DNB och Goldman Sachs
hanteras internt inom respektive organisation.
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Forvaltningskostnad & Arlig avgift Landskodslista

Vi tar ut en avgift, forvaltningskostnaden. Det &r en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och

Selected och Skandia Skala beaktar &ven de underliggande
fondinnehavens senast tillgangliga uppgifter om arliga avgifter.

blandfonder ar avgiften 1,4 procent och for rantefonder 0,6 procent
med féljande undantag.

Skandia Svea Aktiv (namnandrad frdn Skandia Swedish Stars den 1 AU - Australien
september 2011) BE - Belgien
1,5 procent (avgiften sankt frdn 1,7 procent den 1 september 2011) BR - Brasilien
DK - Danmark
Skandia Forsiktig FI - Finland
0,9 procent FR - Frankrike
GR - Grekland
Skandia Likviditetsfond HK - Hong Kong
0,4 procent IN - Indien
ID - Indonesien
Skandia Asia IE - lIrland
1,65 procent IT - ltalien
JP - Japan
Skandia Selected: Offensiv, Skandia Selected: Strategi samt CA - Kanada
Skandia Selected: Utland Offensiv LU - Luxemburg
1,8 procent MY - Malaysia
NL - Nederlanderna
Skandia Selected: Global Forsiktig NO - Norge
1,3 procent PT - Portugal
RU - Ryssland
Skandia BRIC CH - Schweiz
2,5 procent SG - Singapore
ES - Spanien
Skandia Global Hedge GB - Storbritannien
1,25 procent + prestationsarvode pa 20 procent av avkastning éver SE - Sverige
referensréntan/jamforelseindex ZA - Sydafrika
KR - Sydkorea
Skandia Skala 1:5 TW - Taiwan
0,8 procent TH - Thailand
DE - Tyskland
Skandia Skala 2:5 Us - USA
1,0 procent AT - Osterrike

Skandia Skala 3:5
1,2 procent

Selected- och Skalafonderna erhéller alla rabatter och erséttningar
frn investeringar i underliggande fonder. Betraffande de under-

Anvanda valutakurser

. . » Valuta Kurs
liggande fonder som forvaltas av Fondbolaget galler, att rabatten AUD 7,0281
skall motsvara den underliggande fondens forvaltningsavgift efter BRL 3,6753
avdrag for externa kostnader for férvaltning och administration. CAD 6,7324
CHF 7,3311
Avgiften debiteras inte som n&gon engéngssumma. Den dras varje DKK 1,1974
dag, sprids alltsa ut éver 365 dagar. Den beréknas med en (E;Lé'; ?'082258
procentuell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmégenhet for HKD 08827
respektive fond. Dérefter réknas andelsvardet fram. IDR 0.0008
LS 1,7928
Den kurs du ser i tidningen ar séledes nettokursen, dvs. efter avdrag INR 0,1291
for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden métt i kronor JPY 0,0891
redovisas pa vara hel- och halvarsbesked. KRW 0,0060
MYR 2,1626
Férutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i ngK ééﬁ%
samband med handel, framst courtage. PHP 01563
) ) . ) RUB 0,2134
Arlig avgift bestér av férvaltningskostnad samt eventuella SGD 5,2869
bankavgifter. THB 0,2173
TWD 0,2264
: 2l ; 4 . R uUsb 6,8553
Syntetiskt arlig avgift som beréknas for fondandelsfonderna Skandia ZAR 0.8491
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Skatteregler

Fondens beskattning ar 2011

Réntefonder

Realisationsvinster och ranteintakter pa fondens placeringar tas upp
som intakt. Avdrag gors for realisationsforluster och
forvaltningskostnader samt till andelsagarna lamnad utdelning.
Fonderna har som mélséttning att Iamna en s& stor utdelning att
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30
procent.

Aktiefonder och blandfonder

Fonden ar ej skattskyldig for realisationsvinster vid forséljning av
aktier och aktierelaterade vardepapper. Foljaktligen ar inte heller
realisationsforluster p& dessa tillgangar avdragsgilla. Som
schablonintékt ska fonden ta upp 1,5 procent av marknadsvardet vid
arets ingang pa fondens innehav av aktier och aktierelaterade
tillgdngar. Realisationsvinster och realisationsférluster vid forséljning
av rantebérande vardepapper, till exempel obligationer och
forlagslan, ar skattepliktiga respektive avdragsgilla. Beroende p&
ursprungsland betalar fonden i vissa fall kupongskatt p& erhalina
utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst bestar darutéver av
utdelningar och ranteintékter. Avdrag ska ske for
forvaltningskostnader och lamnad utdelning till andelsagarna.
Fonderna har som mélséttning att lamna s& stor utdelning att
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30
procent.

Andelsagarens beskattning (géaller direktsparande) ar 2011

Hela realisationsvinsten for aktie- och blandfonder tas upp till
beskattning, medan realisationsforluster endast ar avdragsgilla till 70
procent mot alla slag av kapitalinkomster. De skattemassiga
anskaffningsvardena for berékning av realisationsvinst/-forlust
beraknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Utdelning pa
andelarna &r i sin helhet skattepliktig. Skattesatsen for
realisationsvinster och utdelningar uppgar till 30 procent och
beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget ar skyldigt att
innehalla 30 procent av utdelningsbeloppet i preliminarskatt for
fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelning lamnas i
form av nya andelar eller som kontantutdelning. Rantefonderna har
ar 2011 placerat i utlandska rantebarande vardepapper och omfattas
darfor av samma beskattningsregler som galler for aktie- och
blandfonder vid taxeringen for inkomstaret 2011. Ar 2012 kommer
inte rantefonderna att placera i utlandska réntebarande véardepapper
och kommer darfor vid taxeringen for inkomstaret 2012 beskattas
som svenska rantefonder.

Nyheter infor inkomstaret 2012

Den 1 januari 2012 tradde ny skattelagstiftning ikraft for fonder och
innehav av andelar i fonder. Detta innebéar att skatten pa sjélva
fonden férsvinner medan en ny skatt pa innehav av direktagda
andelar i investeringsfonder inférs. Med andra ord flyttas
beskattningen fran fonden till fondspararen.

Skatten pa innehav av andelar i fonder innebér att det inférs en
arlig schablonintékt for direktsparande som beréknas utifrén
fondandelarnas véarde per den 1 januari 2012. N&r den nya
skattemodellen for fonder inférs kommer véara befintliga fonder
att sluta ge utdelning da syftet med utdelning varit att undvika
ett beskattningsbart resultat i fonderna. Férandringen innebar
sélunda att vara fonder, forutsatt ett beskattningsbart resultat,
kommer att ldmna sin sista utdelning under hésten 2012.
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Redovisningsprinciper

Arsrapporten fér fonderna har uppréttats enligt Lagen (2004:46) om
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
investeringsfonder (FFFS 2008:11) och ansluter till Fondbolagens
Forenings rekommendationer fér redovisning av investeringsfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvérderats i férsta hand efter periodens
sista betalkurs. Savél orealiserade vinster som forluster redovisas
Over resultatrakningen.

Vardeférandring dverlatbara vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av
orealiserad vardeforandring pa éverlatbara vardepapper sdsom
aktier och obligationer. Vid kdp bokfors anskaffningsvardet lika med
total kopeskilling exklusive upplupen kupongranta fér obligationer.
Forsaljningar vinstavraknas enligt genomsnittsmetoden.

Véardeférandring penningmarknadsinstrument
Redovisas i sin helhet som réanteintékt.

Vardeférandring OTC-derivatinstrument

Redovisas i sin helhet som valutakursvinster och -férluster netto.
Detta eftersom de enda OTC-derivatinstrument som har handlats
med under kalenderaret varit via valutaterminer.

Vardefoérandring évriga derivatinstrument

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av
orealiserad vardeférandring pa derivatinstrumentet som inte har
daglig avrakning.

Vardeforandring fondandelar

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels férandring av

orealiserad vardeférandring pa& fondandelar. Vid kép bokfors
anskaffningsvardet lika med total képeskilling. Forsaljningar
vinstavréknas enligt genomsnittsmetoden.

Rénteintakter

| ranteintakter ingdr realiserad bank- och kupongranta, upplupen
ranta samt realiserade och orealiserade resultat pa
penningmarknadsinstrument.

Utdelningar
| utdelningar ingar bruttoutdelningsbeloppet med avdrag for utlandsk
kupongskatt.

Valutavinster och -forluster netto

Avser realiserade och orealiserade resultat av valutatransaktioner
via bankkonto och valutaterminer, dock inte valutaférandringar pa
vardepappersinnehav.

Courtage
Courtage vid forvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper ingar
i anskaffningsvéardet pa tillgdngen.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International:s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omsattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kopta
vardepapper eller summa salda vardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmoégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar
baserade pa stangningskurser per 11-12-31.



Skandia Fonder

Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB, organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 1 november
1987. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner kronor. Skandia Fonder &r ett helagt dotterbolag till Skandiabanken
Aktiebolag (publ). Tillstdnd att utéva fondverksamhet fér Skandia Fonder AB meddelades den 28 augusti 1991. Skandia Fonder
AB har i fondverksamheten ingatt samarbetsavtal med andra bolag inom Skandiakoncernen.

Fonder:

Skandia Asia

Skandia Balanserad

Skandia BRIC

Skandia Cancerfonden
Skandia Europa

Skandia Forsiktig

Skandia Global Hedge
Skandia Idéer for Livet
Skandia Japan

Skandia Kapitalmarknadsfond
Skandia Likviditetsfond
Skandia Offensiv

Skandia Penningmarknadsfond
Skandia Realrantefond
Skandia Selected: Global Forsiktig
Skandia Selected: Offensiv
Skandia Selected: Strategi
Skandia Selected: Utland Offensiv
Skandia Skala 1:5

Skandia Skala 2:5

Skandia Skala 3:5

Skandia Skala 4:5

Skandia Skala 5:5

Skandia Sméabolag Sverige
Skandia Svea Aktiv

Skandia Sverige

Skandia Time Global

Skandia USA

Skandia Véarlden

Skandia Véarldsnaturfonden

Styrelse och revisor

Skandia Fonder AB

Styrelse

Nils Bolmstrand, Ordférande, Chef Produkt Forsékringsaktiebolaget
Skandia (publ), (Skandia)

Martha Josefsson, Investeringskonsult

Erik Sjoberg, Konsult, Erik Sjéberg Finansradgivning AB

Cecilia Wennerholm, Jur. kand.

Marek Rydén, CFO Skandia

Bo Agren, Chef Affarsomréde R&dgiven Affar Skandia

Revisor
Thomas Thiel, KPMG AB

Stockholm den 23 februari 2012

Jessica Malmfors
VD Skandia Fonder AB
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