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VD har ordet

Borsuppgangen fortsatte under forsta halvaret 2005. Bade svenska och globala aktiefonder har givit god
avkastning. Aven rantefonder har utvecklats val.

Under forsta halvaret 2005 fortsatte den bérsuppgang som inleddes under 2003 efter den tidigare langa
och djupa nedgéngsfasen. Stockholmsbdérsen (SIX avkastningsindex) slutade med en uppgang pa 15,0
procent och varldsindex, inklusive aterinvesterade utdelningar, (MSCI World Net) steg med 16,7 procent
matt i svenska kronor.

God avkastning fick &ven de som placerade i svenska obligationer. Index for realrénteobligationer (OMRX
Real) steg med 6,8 procent och index for nominella statsobligationer (OMRX Treasury Bond) steg med
6,4 procent.

Det ar gladjande att aktiemarknaderna fortsatter att aterhamta sig. Utvecklingen under &ren 2000-2002
gav dock en padminnelse om de risker som &r férknippade med aktiesparande. Aven om aktiesparande
sannolikt kommer att ge hogre langsiktig avkastning &n obligationssparande &r det darfor klokt att sprida
riskerna. Ga igenom ditt sparande regelbundet och anpassa det till férandringar i dina behov.

Sedan varen 2002 &r det DnB NOR Asset Management AB som skoter den Iopande foérvaltningen av vara
fonder och vi utvarderar kontinuerligt deras arbete. Vi ar generellt néjda med det forvaltningsarbete som
DnB NOR utfér for var rakning. Det hindrar dock inte att vi kan komma att byta ut DnB NOR Asset
Management pa de omréden dér vi tror att det finns béttre alternativ.

| samband med att Rantefond 2005:s garantiperiod I6pte ut i juni avslutades fonden.

Las mer om fondsparande pa:
www.skandiabanken.se

Med vanliga halsningar

Hans Johnsson
VD Skandia Fonder AB
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Var globala forvaltningspartner

Global forvaltning med lokal narvaro

DnB NOR Asset Management (DNAM) ar en global kapitalférvaltare med stark nordisk férankring. Den
globala narvaron ar viktig for forvaltningen av internationella tillgdngar, samtidigt som medarbetarna i
Norden sakerstaller forvaltningen av inhemska tillgangar och ett kundarbete av hogsta kvalité.

DNAM a&r en fristdende forvaltningsorganisation inom DnB NOR-gruppen och ett av gruppens fem affarsomraden.
DnB NOR ar Norges ledande finanskoncern.

DNAM har cirka 100 analytiker och férvaltare fordelade pa atta kontor varlden éver: Stockholm, Luxemburg, New York, Hongkong, Chennai
(Indien), London, Oslo och Bergen. Totalt forvaltar DNAM cirka 550 miljarder kronor, varav drygt 37 miljarder fér Skandia Fonders rékning.

Kunder

DNAM férvaltar inhemska och internationella aktier och obligationer &t i huvudsak nordiska kunder. Foretagets viktigaste kundgrupper ar
livférsakringsbolag, fondbolag och andra institutionella kunder. Via fondbolagen inom DnB NOR-gruppen har DNAM &ven en omfattande
forvaltning for privatkunder.

Investeringsfilosofi och process

Grunden i DNAMs investeringsfilosofi ar att vara en aktiv forvaltare. Det innebér att genom en grundlig analys av ekonomier, marknader och
foretag soka uppna ett forvaltningsresultat som 6ver tiden 6verstiger marknadens utveckling. Analysen gors bade genom traditionell fundamental
analys och med kvantitativa metoder.

En stor del av DNAMs uppdrag ar placerat i internationella aktier och obligationer. Tanken bakom DNAMSs internationella forvaltningsorganisation
ar att narheten till marknaden ger de basta forutsattningarna for goda forvaltningsresultat. Det ar viktigt att sitta pa plats med lokalt rekryterad
personal, tala det lokala spraket och kanna kulturen for att ha de basta méjligheterna att skapa bra forvaltningsresultat. Den globala
organisationen skapar aven mervéarde for den svenska forvaltningen. Sverige &r som liten och 6ppen ekonomi exponerad mot omvarlden i
férhallandevis stor omfattning, samtidigt som svenska tillgdngar manga ganger ar internationellt prissatta. | en saddan miljo ar snabb och relevant
information fran kollegor i den internationella forvaltningsorganisationen en stor férdel. Kvantitativa férvaltningsmetoder anvands framfor allt inom
den globala aktieférvaltningen. DNAM erbjuder forvaltning av globala aktier helt enligt kvantitativa metoder eller i kombination med fundamental
forvaltning. Riskkontroll &r ett viktigt moment i DNAMSs férvaltning. Genom avancerade system kan risken i férvaltningen féljas upp och
kontrolleras lI6pande. Grundprincipen &r att ta kontrollerade risker inom omraden déar organisationen har kompetens och undvika att ta
okontrollerade risker eller risker inom omraden dar vi inte har full kompetens.

Investeringsprocessen bygger pa en hdg grad av specialisering. Genom fokusering pa olika delomraden med dedikerade analytiker och forvaltare
skapas majligheter till specialistkompetens och darmed férutsattningar for ett bra forvaltningsresultat. Forvaltningen ar inledningsvis uppdelad pa
forvaltning av aktier, rantebarande tillgdngar samt allokering. Allokeringen innebar férdelning av tillgdngar mellan aktier och obligationer och
mellan olika geografiska regioner eller branscher. Inom aktie- och ranteférvaltningen &r forvaltningen indelad i undergrupper med fokus pa mindre
omraden. Indelningen &r i geografiska regioner, industrisektorer och i olika typer av vardepapper. Manga analytiker/forvaltare ar engagerade inom
de olika teamen med analysarbete. Sjalva besluten fattas dock alltid av en ansvarig forvaltare. DNAM anser att det &r viktigt att ansvaret for
beslutsfattande &r val definierat.

En viktig del i investeringsprocessen &r informationshantering. Forvaltningsarbetet bygger bade pa extern analys och pa den interna analysen.
Det interna informationsutbytet mellan analytiker och forvaltare och mellan forvaltningsteamen &r av storsta betydelse. Det sker p& manga sétt
och forutsattningar har skapats for att det ska ske i sa stor utstrackning och s& smidigt som méjligt. De interna informationssystemen ar
strukturerade pa ett sddant satt att samtliga medarbetare kan anvanda all information. Vidare finns en omfattande intern motesstruktur etablerad.
Strukturen innebér dels méten dar alla deltagare &r narvarande, och dels telefonkonferenser eller videométen. Den kvantitativa forvaltningen
bygger pa ett stort antal modeller i vilka enorma mangder data processas. Modellerna rangordnar alla aktier efter valda kriterier. Investeringar
gors darefter i enlighet med randordningen. Uppdateringar gors lépande.

Givet DNAMs investeringsfilosofi och investeringsprocess s ar naturligtvis medarbetarna den viktigaste delen i forvaltningsarbetet. DNAM
anstranger sig for att skapa ratt forutsattningar for att medarbetarna ska kunna uppna basta majliga resultat. Ett av DNAMs mal &r att vara en
attraktiv arbetsplats. Genom att ha kompetenta medarbetare som arbetar i en internationell miljé understédda av forstklassiga system och tydliga
rutiner, stravar DNAM efter att leverera forvaltningstjanster av hdgsta kvalité till kunderna.
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Anders Ahl Per-Henrik Grasberg

Fodd: 1962 Fodd: 1955

Utbildning: Utbildning:

Civilekonom Civilekonom

Aribranschen: 19 Aribranschen: 24

Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Idéer
Aktiefond Sverige sedan 1 januari 2005. For Livet sedan 1 januari 2005.

Anna Ho Bard Johannessen

Fodd: 1969 Fodd: 1959

Utbildning: Utbildning:

MBA i finansiering Civilekonom, MBA och CEFA

Aribranschen: 14 Ar i branschen: 15

Ansvarsomrade: Portféliférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Far East sedan 1 mars 2004. Aktiefond USA sedan 1 mars 2004.

Bjorn Kvarnskog Christer Kack

Fodd: 1965 Fodd: 1953

Utbildning: Utbildning:

Fil. kand. Civilekonom och CEFA

Aribranschen: 18 Aribranschen: 31

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB NOR Asset Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Management, med ansvar for svenska obligationer.

Aktiefond Europa sedan 1 februari 2005. Ansvarig forvaltare for Skandia Kapitalmarknadsfond

och Skandia Realrantefond sedan fondernas start.

Erwin Hidalgo

Fodd: 1965

Utbildning:

Bachelor of Business Administration & Accountancy
Aribranschen: 18

Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Japan sedan maj 2001.

Stefan Kopperud

Fodd: 1966

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 12

Ansvarsomrade: Portféliférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Smabolag Sverige sedan &r 2000.

Maud Ljungqvist

Fodd: 1950

Utbildning:

Civilekonom och CEFA

Aribranschen: 31

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management, med ansvar for svenska
penningmarknadsplaceringar. Ansvarig forvaltare for
Skandia Likviditetsfond och Skandia
Penningmarknadsfond sedan fondernas start.
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Espen Lundstrom

Fodd: 1972

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 6

Ansvarsomréde: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Aktiefond Varlden sedan 1 januari 2005.

Audun Wickstrand Iversen

Fodd: 1966

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 11

Ansvarsomréde: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia Time
Global sedan februari 2003.

Peter von Sivers

Fodd: 1947

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 29

Ansvarsomrade: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig portfoljforvaltare for Skandia
Aktiefond Smabolag Europa sedan fondens start.

Fredrik Oberg

Fodd: 1965

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 10

Ansvarsomrade: Portféljforvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for SkandiaBanken
Allt-i-Ett-fonderna och Skandia Paraplyfond sedan
10 februari 2003.

Skandia
Banken

Christian Thalin
Fodd: 1972

Utbildning:

Civilekonom

Aribranschen: 9

Ansvarsomréde: Portféljférvaltare DnB NOR Asset
Management. Ansvarig forvaltare for Skandia
Cancerfonden samt Skandia Varldsnaturfonden
sedan 1 oktober 2001.
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Avkastning & Risk

Hur jamfér man avkastning?

Fonders avkastning jamfors vanligen med ett index som avspeglar vardeutvecklingen pa de marknader som &r relevanta for fonden. Ranteindex
avspeglar totalavkastningen, det vill sdga bade ranta och vardeforandring, pa de rantebarande vardepapper som ingdr i index. Grundversionen av
aktieindex, sa kallat prisindex, avspeglar vardeforandringen pa de aktier som ingér i index. Dessutom berdknas ofta sa kallat avkastningsindex
som &ven inkluderar aterinvesterade aktieutdelningar. Nedan finner du fondernas totalavkastning samt avkastningsindex for respektive fond. Vi
har aven angivit fondernas totalavkastning med aterlagt férvaltningsarvode, vilket ar intressant om du vill utvardera fondférvaltarnas skicklighet.
Dessutom visas Svenskt Fondindex dar sa ar mojligt. Svenskt Fondindex berédknas av Svensk Fondstatistik och utgér den genomsnittliga

avkastningen for en viss fondkategori; varje fond viktas gentemot den totala fondférmégenheten i kategorin.

Avkastning 2005 (%)
Fond Index Arsavkastning (%)
Fond,_inkl Sve_nskt Fond,_ ex Index
avgift Fondindex avgift
Skandia Aktiefond Smabolag Sverige | Carnegie Small Cap Index 20,2 16,1 20,9 19,4
Skandia Aktiefond Sverige SIX PRX 14,5 13,7 15,2 15,0
Skandia Cancerfonden SIX PRX 15,2 13,7 16,0 15,0
Skandia Vérldsnaturfonden SIX PRX 15,0 13,7 15,8 15,0
Skandia Idéer For Livet Alfred Berg Nordic Portfolio Index 23,6 23,1 24,3 23,6
Skandia Aktiefond Europa MSCI Europe Net 16,2 18,1 16,9 17,1
Skandia Aktiefond Far East g/laspg:]/?uifar East Free ex 213 21,1 22,0 23,9
Skandia Aktiefond Japan MSCI Japan Net 10,9 10,6 11,6 10,6
Skandia Aktiefond Smabolag Europa | MSCI European Small Cap Net 21,0 21,5 21,7 22,9
Skandia Aktiefond timeGlobal MSCI World Index Net 8,9 N/A 9,6 16,7
Skandia Aktiefond USA S&P 500 Total Return**** 16,2 17,1 16,9 16,4
Skandia Aktiefond Vérlden MSCI World Index Net 15,8 16,9 16,5 16,7
Skandia Paraplyfond Sammansatt index* 9,3 N/A 10,0 9,8
Skandiabanken Allt-i-Ett Forsiktig Sammansatt index** 6,1 N/A 6,5 6,2
Skandiabanken Allt-i-Ett Balanserad Sammansatt index* 9,4 N/A 10,1 9,8
Skandiabanken Allt-i-Ett Offensiv Sammansatt index*** 14,4 14,8 15,1 16,0
Skandia Kapitalmarknadsfond OMRX Treasury Bond 5,8 4,6 6,1 6,4
Skandia Likviditetsfond Handelsbanken 1-3 man 0,8 0,8 1,0 1,0
Skandia Penningmarknadsfond OMRX Treasury Bill 1,1 1,0 1,4 1,3
Skandia Realrantefond OMRX Real 6,7 N/A 7,0 6,8

* 25 % SIX RX, 25 % MSCI World Index Net, 25 % OMRX Treasury Bond & 25 % OMRX Treasury Bill
** 10 % SIX RX, 10 % MSCI World Index Net, 40 % OMRX Treasury Bond & 40 % OMRX Treasury Bill
*% 50 % SIX RX & 50 % MSCI World Index Net

**x Kupongskatt 15 % p& utdelningar har avdragits
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Vad ar risk?

Risk kan upplevas olika av olika personer. For en del ar risk detsamma som att aktier sjunker, om an
kanske tillfalligt, i varde. FOr andra personer ar det att sparkapitalet inte dkar tillrackligt snabbt och bra.

Det ar darfor viktigt att du valjer sparform med utgangspunkt fran vem du &r. For att fa chans till bra avkastning maste du oftast vara beredd pa att
ta en viss risk. Du bor ocksé kunna avvara dina pengar och se investeringen pa lite langre sikt. Att spara i aktier och aktiefonder ar exempel pa
mer riskfyllda placeringar.

Om du hellre vill ha en saker placering, kan du vélja ett bankkonto eller en rantefond. D& behoéver du inte vara lika langsiktig men du far & andra
sidan inte heller chans till riktigt bra avkastning. Det som p& papperet ser ut som bra avkastning kan dessutom i tider av hég inflation visa sig vara
en riktigt dalig affar.

Tva satt att mata risk i fond

Fonder har olika grader av risk beroende pa hur de placerar. Ett sétt att mata risknivan &r att visa hur mycket andelsvardet svanger upp och ned.
Det kallas for fondens volatilitet och som brukar uttryckas som standardavvikelse. Ju stdrre svangningar desto stérre osékerhet om fondens
vardestegring. Alltsa hogre risk. Ett annat sétt att mata risknivan ar att tala om fondens aktiva risk, eller tracking error. Det visar hur mycket
fondens avkastning avviker fran det index som fonden jamférs med. Om fondens placeringar inte ser likadana ut som i index dkar méjligheterna
och darmed ocksa riskerna att avkastningen avviker fran index. En fond med |&gt tracking error har alltsa en liten sannolikhet att avvika fran index
medan en fond med hogre tracking error har stérre sannolikhet att ga saval battre som samre &n index.

2 &r, manadsdata Arsavkastning | Volatilitet, % | Avkastning/ Tracking
Fond snitt, % Volatilitet error, %
Fonden | Index | Fonden | Index | Fonden | Index
Skandia Aktiefond Smabolag Sverige 32.77 38.11 14.56 10.91 2.25 3.49 6.07
Skandia Aktiefond Sverige 2451 29.93 10.40 10.69 2.36 2.80 1.55
Skandia Cancerfonden 24.46 29.93 10.58 10.69 231 2.80 1.65
Skandia Véarldsnaturfonden 23.84 29.93 10.21 10.69 2.34 2.80 1.96
Skandia Idéer For Livet 29.89 32.01 14.17 13.35 2.11 2.40 1.66
Skandia Aktiefond Europa 17.95 21.21 9.93 10.23 1.81 2.07 1.27
Skandia Aktiefond Far East 17.30 25.91 18.60 17.79 0.93 1.46 4.67
Skandia Aktiefond Japan 17.77 18.54 22.42 18.66 0.79 0.99 5.43
Skandia Aktiefond Smabolag Europa 26.59 34.70 11.76 13.67 2.26 2.54 4.65
Skandia Aktiefond timeGlobal 6.58 14.87 14.60 10.87 0.45 1.37 7.01
Skandia Aktiefond USA 7.82 11.15 12.54 12.57 0.62 0.89 2.30
Skandia Aktiefond Vérlden 12.46 14.87 10.64 10.87 117 1.37 1.07
Skandia Paraplyfond 11.56 13.69 5.15 4.88 2.24 2.80 0.68
SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig 7.55 8.50 2.36 2.02 3.20 4.22 0.43
SkandiaBanken Allt-i-Ett Balanserad 11.59 13.69 5.18 4.88 2.24 2.80 0.75
SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv 18.40 22.54 10.03 10.33 1.83 2.18 1.17
Skandia Kapitalmarknadsfond 6.73 7.58 3.28 3.34 2.05 2.27 0.31
Skandia Likviditetsfond 2.02 231 0.13 0.12 16.10 19.51 0.05
Skandia Penningmarknadsfond 2.35 2.66 0.28 0.20 8.32 13.52 0.12
Skandia Realréantefond 8.79 9.28 5.31 5.14 1.66 1.80 0.45
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Skandia Aktiefond Smabolag Sverige

Fonden investerar i svenska mindre och medelstora bolag med ett
marknadsvarde vid investeringstillféllet motsvarande hdgst 1,0 procent av
det samlade vardet pa Stockholms Fondbdrs. Investeringarna sprids pa ett
flertal bolag och branscher.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Smabolag Sverige passar framst som komplement till en bredare
svensk aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Skandia Smabolagsfond Sverige steg med 20,2 % medan jamforelseindex,
Carnegie smabolagsindex, 6kade 19,4 %.

Stockholmsbdérsen inledde aret med en uppgang. Utvecklingen var sarskilt
stark fér smabolag, dar index tkade med 15 % fram till mitten av april.
Borsuppgangen var stark med tanke pa den ekonomiska avmattning som
blivit allt mer synlig bade i USA och i Europa. Inte heller ett hogt oljepris
eller det faktum att den amerikanska centralbanken fortsatte hoja
kortrantan, hade nagon negativ effekt pa borsen i Sverige. Istallet var det
laga inflationssiffror och fallande I&ngrantor som gav stod till
aktiemarknaden. Lag vardering, bade relativt obligationsrantor och ur ett
historiskt perspektiv, drev pa utvecklingen.

Ett starkt bidragande skal till den positiva starten pa aret har varit de
utdelningar som kommit marknaden tillgodo under varen. Totalt har 75
miljarder delats ut direkt till aktiedgarna och om man inkluderar aterkép, har
6ver 100 miljarder tillférts dgarna. Aven om allt inte &terinvesterats har det
givit aktiemarknaden en injektion och bidragit till ett positivt momentum.

Efter den starka utvecklingen under inledningen av aret s&g vi
vinsthemtagningar innan marknaden aterigen fann stod i varderingen. Totalt
steg Stockholmsbdérsen med 15 %, fram till halvarsskiftet.

En av de framsta faktorerna till den positiva utvecklingen under forsta
halvaret, har varit en kombination av évervikt och bra aktieval inom
halsovardssektorn. Capio, Meda och Biacore har alla haft en positiv
inverkan. Det har &ven Elekta haft, dar vi 6kat upp vart innehav under
varen. Positiva bidrag har &ven kommit fran de cykliska sektorerna industri
och ravaror, dar vi varit underviktade men haft ett bra aktieval i bland annat
NCC och JM. Vi har haft en mindre lyckosam exponering i media- och
tjanstesektorerna, dér vi bland annat &gt Proffice och Observer, som haft en
svag utveckling. Ett bolag som ocksa utvecklats svagt och dar vi aven
minskat var position, &r Nolato.

Né&gra av de 6vriga storre forandringar som genomférts under perioden &r
en minskning av innehav i Capio och Telelogic, efter en stark
kursutveckling. New Wave 6kade vi efter en forsta kvartalsrapport som inte
levde upp till marknadens forvantningar, men som vi tror har fortsatt tillvaxt-
och Iénsamhetspotential pa sikt. Detsamma galler for verkstadsforetaget
Alfa Laval som &r ett nytt innehav i fonden.

Smabolag Sverige har hittills i &r haft en nagot béattre utveckling &an bérsen
som helhet. Utvecklingen har delvis drivits pa av en 6kad forvarvsaktivitet
bland smabolagen. Capio, Elekta, Beijer Electronics och Telelogic &r nagra
exempel ur fondens innehav dér tillvéxtskapande forvarv genomforts.
Framét skapar I&ga rantor fortsatt goda tillvaxtmajligheter for smabolag och
kan aven oka antalet uppkdp. Liksom tidigare &r det konjunkturutvecklingen
samt ett fortsatt hogt oljepris som kortsiktigt utgor de stoérsta hoten mot
borsutvecklingen. Starka balansrékningar och 1ag vardering bér kunna
stddja den fortsatta utvecklingen.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 152
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 13 048
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1479

Total expense ratio:
1,41 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 32.8%
Index 38.1%
000630 - 050630

Fonden 1.4 %
Index 3.4%

Jamforelseindex
Carnegie Small Cap Return Index

Ansvarig forvaltare
Stefan Kopperud

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 0,63

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 141.70 81 449
021231 102.32 123 466
031231 135.97 319179
041231 153.83 366 290
050630 184.83 478 660

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 2.29

2002 4.21

2003 0.63

2004 1.45
COURTAGE

Courtage har erlagts med 512 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,15 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 =85 -14.8
021231 -24.9 -25.1
031231 +33.5 +42.2
041231 +14.3 +19.7
050630 +20.2 +19.4



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr  férmoégenhet, % emittent, % Not
Intékter och _vard?foréndring ) o AKTIERELATERADE
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 67 541 11321 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 144 103 Dagligvaror
Utdelningar 12 327 5194
Valutakursvinster och -férluster netto -23 - Axfoqd SE 7281 1,52 1,52
Summa intakter och vardeférandring 79 989 16 618 Dagligvaror total 7281 152
Kostnader Finans- och fastighet
Férvaltningskostnader -3155 -2155 Castellum SE 10 907 2,28 2,28
Réantekostnader -13 Fabege AB SE 10 659 2,23
Ovriga kostnader (Not 1) 88 01 WIHLBORGS FASTIGHETER AB SE 2625 0,55 2,78
Summa kostnader -3243 -2 259 Hufvudstaden A SE 11426 2,39 2,39
Skatt R - JM Bygg SE 7808 1,63 1,63
Kinnevik Investment AB SE 11776 2,46 2,46
Resultat efter skatt 76 746 14 359 Lundberg B SE 13558 283 283
BALANSRAKNING per 30/06, tkr OMX AB SE 9292 1,94 1,94
Tillgangar Ratos B SE 10 251 2,14 2,14
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 460 950 264 436 Finans- och fastighet total 88301 18,45
Bank och i:')_\_/riga Iikvida medel 19983 8902 Halsovard
Upplupna ranteintakter 144 103 Biacore Intl SE 11077 2,31 2,31
Ovriga ko‘rtfnftlga fordringar 1275 914 Capio SE 24 760 517 517
Summa tillgéngar 482 352 274 355 Elekta B SE 11372 2,38 2,38
Skulder Getinge B SE 21556 4,50 4,50
Upplupen férvaltningskostnad 554 312 Meda A SE 21190 4,43 4,43
Ovriga kortfristiga skulder 3138 866 Medivir B SE 1004 0,21 0,21
Summa skulder 3692 1178 QMed SE 1257 0,26 0,26
Fondférmogenhet 478 660 273177 Halsovard total 92215 1927
NOTER Industrivaror- och tjanster
Not 1. Ovriga kostnader Addtech B SE 4882 1,02 1,02
Ovriga kostnader bestdr av transaktionskostnader (88 tkr) ﬁgZiggng :E 11 gg; ggg ggg
. . . Ballingslov SE 3132 0,65 0,65
| resultat- och balansrékningarna ar siffrorna avrundade till ndrmaste Beijer Electronics SE 6000 1,25 1,25
. . . Bergman & Beving B SE 7198 1,50 1,50
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Cardo SE 8764 183 183
i 2 i G&L Beijer B SE 5677 1,19 1,19
som avviker fran den angivna slutsumman. Halie s o S ot vt
Intrum Justitia SE 3879 0,81 0,81
Munters SE 2104 0,44 0,44
NCCB SE 20 475 4,28 4,28
Nibe Industrier B SE 2328 0,49 0,49
Observer SE 11 593 2,42 2,42
Poolia B SE 5338 1,12 1,12
Proffice B SE 4915 1,03 1,03
Semcon SE 2280 0,48 0,48
Sweco B SE 6232 1,30 1,30
Uniflex B SE 855 0,18 0,18
Industrivaror- och tjanster total 106 241 22,20
Informationsteknologi
Anoto Group SE 8913 1,86 1,86
Axis SE 7393 1,54 1,54
Cybercom B SE 1351 0,28 0,28
IFSB SE 2842 0,59 0,59
Micronic Laser System SE 10 868 2,27 2,27
Nolato B SE 7402 1,55 1,55
Orc Software SE 2076 0,43 0,43
Sectra B SE 8398 1,75 1,75
Sigma SE 5276 1,10 1,10
Telelogic SE 7008 1,46 1,46
Teligent SE 3050 0,64 0,64
WM-Data B SE 18 004 3,76 3,76
Informationsteknologi total 82580 17,25
Kraftférsorjning
Beijer Alma B SE 1973 0,41 0,41
Kraftférsorjning total 1973 0,41
Material
Billerud SE 2216 0,46 0,46
Holmen B SE 3988 0,83 0,83
Hbganas B SE 5426 1,13 1,13
SSAB A SE 8357 1,75 1,75
Material total 19987 4,18
Séllankopsvaror och tjanster
Clas Ohlson B SE 1463 0,31 0,31
Eniro SE 11890 2,48 2,48
Lindex SE 14198 2,97 2,97
Modern Times Group B SE 10215 2,13 2,13
Trelleborg B SE 8781 1,83 1,83
Séllankopsvaror och tjanster total 46 548 9,72
Telekomoperatérer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 4176 0,87 0,87
New Wave Group B SE 11 647 2,43 2,43
Telekomoperatdrer total 15823 3,31
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 460 950 96,30
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 460 950 96,30
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 17710 3,70
FONDFORMOGENHET 478 660 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 460 095 96,12
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
. . . . . Féremal for handel vid annan reglerad
I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nédrmaste tusental marknadsplats 0 0,00
; H i = : Onoterade finasiella instrument 855 0,18
respektive andra decimal, v_|Iket gor att en summering av kolumnerna Vardepappersfonder och dvriga finasiella
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De instrument 0 0,00
" . . . Summa 460 950 96,30
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i Optioner och terminer
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande Innehav och utstélida standardiserade och
= H “ = H H icke standardi: d 0 0,00
bedémningar av marknaderna. Om férutséattningarna blir annorlunda Vardepappersian
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att Inldnade och utiénade vérdepapper 0 0,00

férandras.

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten



Skandia Fonder

Skandia Aktiefond Sverige

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsborsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Sverige passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden 6kade med 14,5 %, medan jamférelseindex steg med 15 %.

Under perioden har fonden varit valpositionerad mot sektorer som
utvecklats bra, som investmentbolag, lakemedelsbolag, byggbolag och
dollarkénsliga exportbolag. Teleoperatorer och banker har utvecklats
svagast under perioden och tidigt under aret underviktade vi TeliaSonera
och Tele2. En annan trend &r den starka utvecklingen for sma- och
medelstora foretag, drivet av god vinsttillvaxt och forvantade bud pé nagra
av dessa. Vi har 6kat investeringarna i mindre bolag, exempelvis
oljeprospekteringsbolaget Lundin QOil, hégteknologibolaget Micronic, det
medicinstekniska bolaget Elekta, lakemedelsaterforsaljningsbolaget Meda
samt CRM konsulten Transcom.

Vi har aktivt pa aktienivd adderat totalt 0,5 % i performance hittills i &r. De
fem forandringar som bidragit mest ar Gambro, Nokia,
Foreningssparbanken, Millicom och TeliaSonera. Tillsammans har de
genererat en meravkastning pa 0,7 % i forhallande till om portfoljen forblivit
oférandrad.

Exponeringen mot lastvagnar har 6kat. Pa grund av osékerhet kring
efterfrdgan i Europa och Nordamerika, handlas de med rabatt mot 6vriga
verkstadsbolag. Vi tror att osékerheten ar Gverdriven och att efterfragan
fortséatter ytterligare ett par ar. Branschen har visat positiva tecken genom
fokusering pa lonsamhet, snarare &n volymer, vilket 6ppnar for battre
resultat. Kronans férsvagning mot bade dollar och euro under forsta
halvaret, starker exportinriktade foretag med Volvo och Scania som relativa
vinnare.

Vi har under det forsta halvaret varit positionerade for en aterhamtning i
lakemedelssektorn, genom en dvervikt i AstraZeneca. Sektorn var pressad
under 2004, pa grund av produktbesvikelser samt hardnande regulatorisk
milj6, och en av forlorarna pa borsen. Vi anség att varderingen av
AstraZeneca och lakemedelssektorn var alltfor 1&g.

Infor forsta kvartalet tog vi ner dvervikten i TeliaSonera, till en undervikt,
efter god performance. Aktiemarknaden hade inte tagit hojd for den allt
tuffare mobilmarknaden i Sverige och Finland. Vidare i telekomsektorn
bérjade vi bygga en position i Nokia under januari och i slutet av april hade
vi en stor position. Volymtillvaxten i marknaden var fortsatt god och Nokias
modellprogram hade forbéattrats, vilket medforde att genomsnittspriset per
telefon steg nagot i forsta kvartalet. Efter stark performance har vi stangt
positionen.

En genomgaende hdg lonsamhet i industrin, rekordstarka finanser, en stabil
global tillvaxt samt laga rantor, ger fortsatt utrymme for utdelningshaéjningar
och aterkop av egna aktier fran bérsbolagen. Det talar for en fortsatt stark
aktiemarknad. Riskerna ar framforallt bolagsspecifika, som fallande priser
pa skogs- och stalprodukter och forsamrade marginaler for bankerna i takt
med att marknadsréntorna faller.

Som ett led i att forstarka forvaltningsorganisationen fér svenska aktier inom
DnB NOR har Andrea Croner anstallts som halsovardsanalytiker.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 24.5 %
Index 29.9 %
000630 - 050630

Fonden -1.0%
Index -0.9 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Anders Ahl

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 0,64

Banken

148

10

11993

1381

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 545.08
021231 342.71
031231 443.94
041231 493.55
050630 565.17

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 12.12

2002 12.83

2003 13.49

2004 11.16
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
3587 274
2301 975
2978714
3 618 646
4002 622

Courtage har erlagts med 2803 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,10 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 9.8
021231 -35.0
031231 +33.6
041231 +13.7
050630 +14.5

INDEX %
-11.5
-34.7
+34.2
+21.3
+15.0



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 420 286 198 484 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 121 530 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 114 451 82521 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 365 -
inta . Sreandri Axfood SE 14 602 0,36 0,36
Summa intékter och vardeférandring 535 223 281535 Dagligvaror total 14 602 036
Kostnader
Forvaltningskostnader -25 264 -22 563 Energi
Rantekostnader -3 Lundin Petroleum SE 15643 0,39 0,39
Ovriga kostnader (Not 1) -41 -56 Energi total 15 643 0,39
Summa kostnader -25 308 -22 619
Skatt - - Finans- och fastighet
Resultat efter skatt 509 915 258 916 (Fif\ste!lum banken A :E 1;2 ‘11;21 g.gg g‘gg
6reningssparbanken | 3
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Handelsbanken A SE 224672 5,61 5,61
Tillgdngar Hufvudstaden A SE 16 675 0,42 0,42
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3985470 3363828 Independent A SE 0,00
Bank och 6vriga likvida medel 38 260 69 819 INDEPENDENT NEW SE 27 0,00 0,00
Upplupna réanteintakter 121 530 Industrivarden A SE 46 037 1,15 1,15
Ovriga kortfristiga fordringar 12 624 3413 Investor A SE 26 396 0,66
Summa tillgangar 4036 476 3437 590 Investor B SE 158 961 3,97 4,63
Skulder Kinnevik Investment AB SE 42 234 1,06 1,06
Finansiella instrument med negativt marknadsvérde 11 260 - Nordea Bank SEK SE 156 679 391 3,91
Upplupen férvaltningskostnad 4377 3785 OMX AB SE 29 322 0.73 0.73
Ovriga kortfristiga skulder 18216 7086 SEBA SE 181593 454 454
Summa skulder 33853 10871 Skandia SE 161878 4,04 404
Finans- och fastighet total 1187041 29,66
Fondférmogenhet 4002 622 3426 719
Poster inom linjen Halsovard
Stallda sakerheter for derivat 29291 - AstraZeneca SE 185571 4,64 4,64
Stallda sakerheter for derivat av fondformégenhet (%) 0,73 Elekta B SE 9072 023 0,23
Gambro A SE 80 870 2,02 2,02
NOTER Meda A SE 7874 0,20 0,20
Not 1. Ovriga kostnader Halsovard total 283387 7,08
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (41 tkr)
Industrivaror- och tjanster
- . = f . o Assa Abloy B SE 63988 1,60 1,60
| resultat- och balansrékningarna ér siffrorna avrundade till nd&rmaste Atlas Copco A SE 12003 030
i A i Atlas Copco B SE 87 459 2,19 2,49
tusental Y wlketﬂgor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Ak s e e 191
som avviker fran den angivna slutsumman. Nibe Industrier B SE 3284 008 0,08
Proffice B SE 917 0,02 0,02
Saab B SE 19010 0,47 0,47
Sandvik SE 110577 2,76 2,76
Scania A SE 15235 0,38
Scania B SE 119716 2,99 3,37
Securitas B SE 62 310 1,56 1,56
Skanska B SE 75752 1,89 1,89
SKF B SE 50 045 1,25 1,25
Svedbergs i Dalstorp B SE 26 474 0,66 0,66
Transcom Worldwide S.A. B SE 2909 0,07 0,07
Volvo B SE 246 443 6,16 6,16
Industrivaror- och tjanster total 944 388 23,59
Informationsteknologi
Ericsson B SE 387 829 9,69 9,69
Micronic Laser System SE 9450 0,24 0,24
Nokia SE 27 474 0,69 0,69
Nolato B SE 22 665 0,57 0,57
Telelogic SE 24 617 0,62 0,62
WM-Data B SE 49 467 1,24 1,24
AZN SS Juli Call 330 SE -100 0,00 0,00
SDIA SS Juli Call 37.5 SE -8 800 -0,22 -0,22
SDIA SS Juli Call 40 SE -2 360 -0,06 -0,06
Informationsteknologi total 510 242 12,75
Material
Boliden SDB SE 13357 0,33 0,33
Holmen B SE 36 018 0,90 0,90
SCAB SE 89 408 2,23 2,23
SSAB B SE 21806 0,54 0,54
Material total 160 589 4,01
Sallankdpsvaror och tjanster
Autoliv SDB SE 10 862 0,27 0,27
Bilia A SE 5888 0,15 0,15
Electrolux B SE 33049 0,83 0,83
Hennes & Mauritz B SE 343 906 8,59 8,59
Metro International SA A SE 7089 0,18
Metro International SA B SE 3610 0,09 0,27
Modern Times Group B SE 17 257 0,43 0,43
Trelleborg B SE 34928 0,87 0,87
Séllankopsvaror och tjanster total 456 587 11,41
Telekomoperatérer
Millicom Intl. Cellular SDR SE 12018 0,30 0,30
Tele2B SE 40 759 1,02 1,02
TeliaSonera SE 241 345 6,03 6,03
Telekomoperatdrer total 294 122 7,35
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
OMXS30 Index Future Juli 2005 /
QCN5 SE 0,00 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 0,00
Véardepappersfonder
Skandia Sméabolag Sverige SE 107 608 2,69 2,69
Vardepappersfonder total 107 608 2,69
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 3974210 99,29
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3974210 99,29
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 28 412 0,71
FONDFORMOGENHET 4002 622 100,00
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Skandia Fonder

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 3866575 96,60
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 27 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 107 608 2,69
Summa 3974210 99,29
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade -11 260 -0,28
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa -11 260 -0,28
Véardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Cancerfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsborsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsféretagen. Fonden avstar investeringar i
foretag vars verksamhet strider mot Cancerfondens riktlinjer. Arligen tillfaller
2 procent av fondens varde Cancerfonden — Riksféreningen mot Cancer.
Sedan start har fondandelsagarna bidragit med totalt cirka 55 miljoner
kronor till svensk cancerforskning.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Cancerfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fondens utveckling under forsta halvaret var en ékning med 15,2 %.
Jamforelseindex, Six Portfoljférvaltarindex, steg med 15,0 %.

Under aret har borskurser stigit medan marknadsrantorna fallit. Uppgangen
pa Stockholmsborsen har varit relativt stabil 6ver perioden. Den langa
svenska rantan har fallit med 1 procentenhet till nivaer runt 3 %, samma
niva som direktavkastningen p& den svenska borsen. Den amerikanska
dollarn och euron har starkts med 17 respektive 5 % mot kronan. Oljepriset
har stigit fran 40 dollar per fat till nivaer kring 55 dollar per fat, vilket
motsvarar en uppgang pa nastan 40 %.

Vinstutvecklingen i foretagen har under perioden sett fortsatt halsosam ut
och bolagens nettoskuldsattning &r pa rekordlaga nivéer. Det ger goda
forutsattningar for fortsatt hoga utdelningar, aterkop av egna aktier och
inlésenprogram. | en omvarld praglad av 1&g inflation, dar tillvaxttakten i
ekonomin mattas, blir foretagsledningars I6ften om tillvaxt svarare att infria
utan férvarv. Det har lett till en mer omfattande aktivitet avseende uppkop
av bolag. Vid sidan om den generella avmattningen i den globala ekonomin
har marknaden oroats av rantehdjningarna i USA, det hdga oljepriset samt
hoga priser pa ravaror och metaller. | slutandan har anda den positiva
vinstutvecklingen och fallet i marknadsrantorna dominerat, vilket drivit
svenska aktier uppat.

Under det forsta halvaret 2005 visar samtliga sektorer positiv avkastning.
Basta sektorer ar halsovard, IT, telekomservice och industri. Samsta
sektorer &r finans, telekomoperatorer och ravaror. Under perioden har
fonden fokuserat pa foretag verksamma inom IT, halsovard och finans,
samtidigt som féretag inom sektorerna ravaror och industri fatt mindre
utrymme. De senare gynnas av den allt svagare kronan men den
ekonomiska avmattningen kommer att sla mot vinsttillvaxten.
Tillvaxtbolagen inom IT och telekom har utvecklats val under perioden, men
varderingen ar fortsatt ldg med hansyn taget till de ldga marknadsrantorna.

Aktievalen inom industri, konsumtionsvaror och media har gett de storsta
bidragen till fondens avkastning i forhallande till Stockholmsbdorsen.
Enskilda innehav som Skandia, Investor och Volvo har betytt mycket for
fondens vardeutveckling. Aktievalen inom finans och ravaror har gett ett
negativt bidrag pa grund av den negativa utvecklingen i SCA och den svaga
utvecklingen fér Handelsbanken, som salts ner under varen.

Vinstutvecklingen i de svenska foretagen fortsatter att utvecklas starkt, aven
om vi inte ser samma kraftiga vinstokningar som under fjolaret.
Varderingen, i absoluta termer, ser intressant ut. | relativa termer framstar
aktier som billiga i jamforelse med obligationer. Svenska aktier handlas, i
forhallande till rantebarande vardepapper, till den lagsta nivan sedan 60-
talet. Detta bor korrigeras genom stigande réantor, fallande vinster, stigande
aktiekurser eller en kombination av dessa tre.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 24.5 %
Index 29.9 %
000630 - 050630

Fonden -25%
Index -0.9 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 0,30

Banken

179

12

12 035

1387

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 77.02
021231 48.69
031231 62.31
041231 69.55
050630 80.02

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 0.00

2002 0.17

2003 0.92

2004 0.02

2005 0.09
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
302 128
177 542
239 744
257 896
282183

Courtage har erlagts med 100 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,13 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -11.5
021231 -36.6
031231 +32.8
041231 +13.9
050630 +15.2

INDEX %
-11.5
-34.7
+34.2
+21.3
+15.0



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 32353 16 902 AKTIEEELATERQDE
Ranteintakter 35 53 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 7585 6 000 Finans- och fastighet
Valutakursvinster och -férluster netto -2 - iy
Summa intékter och vardeférandring 39971 22 955 Foreningssparbanken A SE 13017 4,61 4,61
Handelsbanken A SE 15328 5,43 5,43
Kostnader Investor B SE 13 441 4,76 4,76
Forvaltningskostnader -2 170 -2015 Nordea Bank SEK. SE 12382 4,39 4,39
Ovriga kostnader (Not 1) -20 -30 OMX AB SE 5063 1,79 1,79
Summa kostnader -2190 -2 045 SEB A SE 13 169 4,67 4,67
Skatt - - Skandia SE 5819 2,06 2,06
Resultat efter skatt 37781 20910 Finans- och fastighet total 78 219 27,72
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Halsovard
Tillgangar AstraZeneca SE 19 308 6,84 6,84
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 279 553 248 117 Gambro A SE 6 866 2,43 2,43
Bank och 6vriga likvida medel 3315 3667 Halsovard total 26 173 9,28
Upplupna réanteintakter 35 53
Ovriga kortfristiga fordringar - 650 Industrivaror- och tjanster
Summa tillg&ngar 282903 252 487 Assa Abloy B SE 4181 1,48 1,48
Skulder Atlas Copco A SE 9827 3,48 3,48
Upplupen férvaltningskostnad 374 332 Halde>§ SE 2846 101 101
Ovriga kortfristiga skulder 346 94 Sandvik SE 7989 2,83 2,83
Summa skulder 720 426 Scania A SE 1205 0,43 0,43
Securitas B SE 6 355 2,25 2,25
Fondférmogenhet 282183 252 061 SKE B SE 5200 1,84 1,84
Volvo A SE 19 930 7,06 7,06
NOTER Industrivaror- och tjanster total 57 534 20,39
Not 1. Ovriga kostnader
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (20 tkr) Informationsteknologi
Ericsson B SE 27178 9,63 9,63
I resultat- och balansrakningarna &r siffrorna avrundade till narmaste Noa -« 193 P o
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Telelogic SE 2820 1,00 1,00
: 2 H WM-Data B SE 7352 2,61 2,61
som avviker fran den angivna slutsumman. Informationsteknologi total 41041 14,54
Material
SCAB SE 5725 2,03 2,03
Material total 5725 2,03
Séllankopsvaror och tjanster
Electrolux B SE 2 467 0,87 0,87
Hennes & Mauritz B SE 27761 9,84 9,84
Modern Times Group B SE 4730 1,68 1,68
Trelleborg B SE 4 466 1,58 1,58
Sallankopsvaror och tjanster total 39424 13,97
Telekomoperatorer
Tele2B SE 3616 1,28 1,28
TeliaSonera SE 13963 4,95 4,95
Telekomoperatorer total 17 580 6,23
Vérdepappersfonder
Carlson Sweden Micro Cap SE 3011 1,07 1,07
Skandia Smabolag Sverige SE 10 846 3,84 3,84
Vardepappersfonder total 13857 4,91
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 279 553 99,07
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 279 553 99,07
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 2630 0,93
FONDFORMOGENHET 282183 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 265 696 94,16
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 13 857 4,91
Summa 279 553 99,07
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2005. Vi gor dock l6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Véarldsnaturfonden

Fonden har en bred inriktning och placerar framst i bolag p&
Stockholmsborsen. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och
branscher, framst i de storre borsféretagen. Fonden avstar investeringar i
foretag vars verksamhet strider mot Varldsnaturfondens riktlinjer. Arligen
tillfaller 2 procent av fondens varde Varldsnaturfonden, WWF. Sedan start
har fondandelsagarna bidragit med totalt ca 60 miljoner kronor till
Vérldsnaturfonden.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Vérldsnaturfonden passar som basplacering i svenska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fondens utveckling under forsta halvaret var en ékning med 15,0 %.
Jamforelseindex, Six Portfoljférvaltarindex, steg med 15,0 %.

Under aret har borskurser stigit medan marknadsrantorna fallit. Uppgangen
pa Stockholmsborsen har varit relativt stabil 6ver perioden. Den langa
svenska rantan har fallit med 1 procentenhet till nivaer runt 3 %, samma
niva som direktavkastningen p& den svenska borsen. Den amerikanska
dollarn och euron har starkts med 17 respektive 5 % mot kronan. Oljepriset
har stigit fran 40 dollar per fat till nivaer kring 55, vilket motsvarar en
uppgang pa nastan 40 %.

Vinstutvecklingen i foretagen har under perioden sett fortsatt halsosam ut
och bolagens nettoskuldsattning &r pa rekordlaga nivéer. Det ger goda
forutsattningar for fortsatt hoga utdelningar, aterkop av egna aktier och
inlésenprogram. | en omvarld praglad av 1&g inflation, dar tillvaxttakten i
ekonomin mattas, blir foretagsledningars I6ften om tillvaxt svarare att infria
utan férvarv. Det har lett till en mer omfattande aktivitet avseende uppkop
av bolag. Vid sidan om den generella avmattningen i den globala ekonomin
har marknaden oroats av rantehdjningarna i USA, det hdga oljepriset samt
hoga priser pa ravaror och metaller. | slutandan har anda den positiva
vinstutvecklingen och fallet i marknadsrantorna dominerat, vilket drivit
svenska aktier uppat.

Under forsta halvaret visar samtliga sektorer positiv avkastning. Basta
sektorer ar halsovard, IT, telekomservice och industri. Sdmsta sektorer &r
finans, telekomoperatérer och ravaror. Under perioden har fonden fokuserat
pa foretag verksamma inom IT, halsovard och finans, samtidigt som féretag
inom sektorerna ravaror och industri fatt mindre utrymme. De senare
gynnas av den allt svagare kronan men den ekonomiska avmattningen
kommer att sl& mot vinsttillvaxten. Tillvaxtbolagen inom IT och telekom har
utvecklats val under perioden, men varderingen &r fortsatt I4g med hansyn
taget till de Idga marknadsrantorna.

Aktievalen inom industri, konsumtionsvaror och media har gett de storsta
bidragen till fondens avkastning i forhallande till Stockholmsbdorsen.
Enskilda innehav som Skandia, Investor och Volvo har betytt mycket for
fondens vardeutveckling. Aktievalen inom finans och ravaror har gett ett
negativt bidrag pa grund av den negativa utvecklingen i SCA och den svaga
utvecklingen fér Handelsbanken, som salts ner under varen.

Vinsterna i de svenska féretagen fortsatter att utvecklas starkt, &ven om vi
inte ser samma kraftiga vinstokningar som under fjolaret. Varderingen, i
absoluta termer, ser intressant ut med ett framatblickande p/e-tal pa 16 for
bérsen som helhet. | relativa termer framstar aktier som billiga i jamférelse
med obligationer. Svenska aktier handlas, i forhallande till rantebarande
vardepapper, till den lagsta nivan sedan 60-talet. Detta bor korrigeras
genom stigande rantor, fallande vinster, stigande aktiekurser eller en
kombination av dessa tre.
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A% Skandia
w

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,70 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,70 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 23.8%
Index 29.9 %
000630 - 050630

Fonden -2.6 %
Index -0.9 %

Jamforelseindex
SIX Portfolio Return Index

Ansvarig forvaltare
Christian Thalin

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 0,30

Banken

179

12

12 027

1385

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 79.08
021231 50.37
031231 64.03
041231 70.88
050630 81.40

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 0.00

2002 0.14

2003 0.88

2004 0.12

2005 0.08
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
342 824
208 161
266 206
291 161
327 438

Courtage har erlagts med 108 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,14 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -11.5
021231 -36.2
031231 +31.8
041231 +13.2
050630 +15.0

INDEX %
-11.5
-34.7
+34.2
+21.3
+15.0



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 36918 17 055 AKTIEEELATERQDE
Ranteintakter 50 68 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 8717 6868 Finans- och fastighet
Valutakursvinster och -férluster netto -1 - iy
Summa intékter och vardeférandring 45 684 23991 Foreningssparbanken A SE 15 109 4,61 4,61
Handelsbanken A SE 17 761 5,42 5,42
Kostnader Investor B SE 15614 4,77 4,77
Forvaltningskostnader -2 500 -2 289 Nordea Bank SEK. SE 14 367 4,39 4,39
Rantekostnader - OMX AB SE 5873 1,79 1,79
Ovriga kostnader (Not 1) -23 -36 SEB A SE 15 236 4,65 4,65
Summa kostnader -2523 -2 325 Skandia SE 6751 2,06 2,06
Skatt - - Finans- och fastighet total 90 711 27,70
Resultat efter skatt 43161 21 666 Isovérd
Halsovar
BALANSRAKNING per 30/06, tkr AstraZeneca SE 22423 6,85 6,85
Tillgdngar Gambro A SE 7984 2,44 2,44
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 321472 280 666 Halsovard total 30 407 9,29
Bank och &vriga likvida medel 5819 4306
Upplupna réanteintékter 50 68 Industrivaror- och tjanster
Ovriga kortfristiga fordringar 572 389 Assa Abloy B SE 4844 1,48 1,48
Summa tillg&ngar 327913 285429 Atlas Copco A SE 11 892 3,63 3,63
Skulder Sandyik SE 9674 2,95 2,95
Upplupen férvaltningskostnad 434 376 Scanlg A SE 1306 0,40 040
Ovriga kortfristiga skulder 41 95 Securitas B SE 7380 2,25 2,25
Summa skulder 475 471 SKFB SE 6016 184 184
e Volvo B SE 23023 7,03 7,03
Fondférmégenhet 327 438 284 958 Industrivaror- och tjanster total 64134 19,59
NOTER .
. Informationsteknologi
fot1. Ovriga kastnader Ktonskostnader (23 fk Ericsson B SE 31524 9,63 9,63
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (23 tkr) Nokia SE 2253 069 0,69
Nolato B SE 2039 0,62 0,62
I resultat- och balansrakningarna r siffrorna avrundade till narmaste elogiC o = S bt 7o
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Informationsteknologi total 47 640 14,55
. o .
som avviker fran den angivna slutsumman. Material
SCAB SE 6 662 2,03 2,03
Material total 6662 2,03
Séllankopsvaror och tjanster
Electrolux B SE 2877 0,88 0,88
Hennes & Mauritz B SE 32010 9,78 9,78
Modern Times Group B SE 5492 1,68 1,68
Trelleborg B SE 5185 1,58 1,58
Sallankopsvaror och tjanster total 45 565 13,92
Telekomoperatdrer
Tele2B SE 4201 1,28 1,28
TeliaSonera SE 16 172 4,94 4,94
Telekomoperatorer total 20373 6,22
Véardepappersfonder
Carlson Sweden Micro Cap SE 3428 1,05 1,05
Skandia Smabolag Sverige SE 12553 3,83 3,83
Vardepappersfonder total 15980 4,88
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 321472 98,18
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 321472 98,18
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 5966 1,82
FONDFORMOGENHET 327 438 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 305 492 93,30
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 15 980 4,88
Summa 321472 98,18
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslén
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

16

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2005. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Idéer For Livet

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag som har sin hemvist i
Danmark, Finland, Norge och Sverige. Placeringarna sprids pa ett flertal
bolag och branscher, framst i de storre borsféretagen. Investeringar i
fonden gors med hansyn till etiska och miljoméssiga aspekter. Fonden
placerar ej i féretag med huvudverksamhet inom forsvars-, tobaksindustri
eller alkoholtillverkning. Upp till 2 procent av fondens véarde utdelas arligen
till Stiftelsen Idéer for Livet som stdder arbetet for barn och ungdom i
samarbete med ideella organisationer, skolan, féreningar och kommuner.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera férvaltningen.

Skandia Idéer for Livet passar som basplacering i nordiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden ckade med 23,6 % i varde under forsta halvaret 2005.
Jamforelseindex (Alfred Berg Nordic Portfolio Index) steg med 23,6 %.

De nordiska aktiemarknaderna fortsatte att stiga kraftig under forsta
halvaret 2005. De viktigaste drivkrafterna har varit de laga europeiska
rantorna tillsammans med hygglig ekonomisk tillvaxt i den nordiska
regionen. Datrtill klarade aktiemarknaderna effekterna av det héga oljepriset.

| svenska kronor steg den norska aktiemarknaden med éver 30 %, de
danska och finska aktiemarknaderna steg 20-25 %, medan den svenska
borsen 6kade ungeféar 15 % i varde.

En viktig drivkraft for borsutvecklingen under forsta halvaret var den
fortsatta uppkopsvagen. Ett stérre uppkop i marknaden var budet pa ISS
som skedde till en kurs som 1&g 30-35 % 6ver den aktuella bérskursen.
Tillsammans med flera mindre uppkdp skapar detta en grogrund fér
hopp/radsla hos ledningarna i féretag, vilket kan driva dem till att vara
proaktiva i sitt agerande for att undga att bli uppkopta. Vi har under en
langre tid forsokt identifiera bolag som kan komma att bli uppképta eller
omstrukturerade. Flera av innehaven i fonden har gynnats av det 6kade
intresset for att kdpa upp bolag. Méjliga &gar- eller strukturférandringar har
varit en faktor som spelat in nér vi beslutat att investera i bolag som
Huhtamaéki, Millicom, SCA och Sampo.

Fonden har fatt ett positivt performancebidrag frdn exponeringen mot
serviceforetag. ISS ar ett sddant exempel. Bolaget blev kopt av ett
riskkapitalbolag. Vi har &ven nyligen investerat i Group 4 Securicor inom
samma sektor.

Fonden har dven fatt performancebidrag fran placeringar inom teknologi-
och telekomsektorn. | Tandberg Television har fonden haft en évervikt,
samtidigt som fonden har underviktat mobiloperattrsforetag. Bada
positionerna har varit lyckosamma och reducerats under senare tid.

Vi har under en stor del av perioden haft en dvervikt i norska oljerelaterade
aktier. Positionerna har gett en mycket bra avkastning, eftersom bade
aktiekurserna och den norska valutan stigit i varde under det forsta halvaret.
I slutet av juni har évervikten i norska aktier reducerats kraftig, da vi tror
kortsiktigt, men dven l&angsiktigt, att oljepriset ar p& en hog niva. Det hanger
ocksd samman med osakerheten kring den hoga tillvaxten i Kina och Kinas
roll som drivkraft i den globala ekonomin. Vi har slt staltillverkare,
reducerat innehaven i rederier och minskat exponeringen i oljeaktier.

Nar borsen stiger kraftig far fonder ofta ett negativt bidrag pa den andel
likvida medel som en fond maste ha for att kunna hantera inlésen av
fondandelar. Vi har férsokt balansera detta genom att ha évervikt i aktier
som normalt stiger mer &n borsen under uppgangsfaser. Det har gjort att vi
har haft 6vervikter i till exempel Skandia och Ericsson. Det innebar att en
del av performancebidraget i aktieplaceringarna ska vagas mot det negativa
bidrag som kommer fran kassabehallningen.
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A% Skandia
w

Banken

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 152
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 13 005
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1474

Total expense ratio:
1,41 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 29.9 %
Index 32.0%
000630 - 050630

Fonden 0.5%
Index 0.1%

Jamforelseindex
Alfred Berg Nordic Portfolio Index

Ansvarig forvaltare
Per Henrik Graesberg

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,32

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 265.37 107 878
021231 175.35 70 185
031231 212.77 91 363
041231 246.53 143912
050630 298.62 177 719

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 5.21

2002 1.31

2003 2.43

2004 0.00

2005 0.00
COURTAGE

Courtage har erlagts med 352 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,15 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 -12.0 -15.4
021231 -32.0 -29.3
031231 +25.6 +26.4
041231 +17.4 +20.9
050630 +23.6 +23.6



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 29123 8699 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 38 24 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 3667 2471 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto -10 -74
Summa intakter och vardeférandring 32818 11120 AXfoOd SE 1098 0,62 0,62
Danisco DK 1979 1,11 1,11
Kostnader Orkla NO 2735 1,54 1,54
Forvaltningskostnader -1030 -809 Dagligvaror total 5811 3,27
Raéntekostnader -6 -6
Ovriga kostnader (Not 1) -162 -146 Energi
Summa kostnader 1198 -961 Aker Kvaemer NO 1142 0,64 0,64
Skatt - - Farstad Shipping NO 324 0,18 0,18
Resultat efter skatt 31620 10 159 Fred Olsen Energy NO 952 0,54 0,54
BALANSRAKNING per 30/06, tkr ﬁg:’sfaﬁdm N s g:gg g:gg
Tillgdngar Prosafe NO 751 0,42 0,42
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 172 270 113 632 Smedvig ASA A aksjer NO 348 0,20 0,20
Bank och &vriga likvida medel 5659 3579 Statoil ASA NO 8061 4,54 4,54
Upplupna réanteintakter 38 24 Stolt Offshore SA NO 442 0,25 0,25
Ovriga kortfristiga fordringar 4279 2534 Energi total 18714 10,53
Summa tillg&ngar 182 246 119 769
Skulder Finans- och fastighet
Upplupen férvaltningskostnad 193 130 Df\nske Bank AS DK 4458 251 251
Ovriga kortfristiga skulder 4334 2686 Féreningssparbanken A SE 2916 164 1,64
Summa skulder 4527 2816 Handelsbanken A SE 6 085 3,42 3,42
Investor B SE 4 452 2,51 2,51
Fondférmogenhet 177 719 116 953 Nordea Bank SEK SE 6587 3,71 3,71
Sampo OYJ FI 1863 1,05 1,05
NOTER SEBA SE 1378 0,78 0,78
Not 1. Ovriga kostnader Skandia SE 3003 1,60 1,60
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (162 tkr) Finans- och fastighet total 30 742 17:30 !
Aleni Ar Qj i A Halsovard
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste e . 4908 276 276
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Biacore Intl SE 182 010 0,10
. o .
som awviker frdn den angivna slutsumman. PN - 1o 1o 200
Genmab AS DK 869 0,49 0,49
Lundbeck A/S DK 787 0,44 0,44
Medivir B SE 706 0,40 0,40
Novo Nordisk B DK 3420 1,92 1,92
Halsovard total 14579 8,20
Industrivaror- och tjanster
AffectoGeniMap IPO Fl 459 0,26 0,26
Alfa Laval SE 407 0,23 0,23
AP Moller Maersk A/S DK 7385 4,16 4,16
Assa Abloy B SE 1045 0,59 0,59
Atlas Copco B SE 1598 0,90 0,90
Cargotec B Fl 1338 0,75 0,75
Dsv B A/S DK 332 0,19 0,19
Group 4 Securicor DK 3275 1,84 1,84
Sandvik SE 842 0,47 0,47
Scania B SE 4003 2,25 2,25
SKF B SE 635 0,36 0,36
Stolt Nielsen LU 1550 0,87 0,87
Tomra Systems NO 961 0,54 0,54
Vestas Wind DK 571 0,32 0,32
Volvo B SE 2480 1,40 1,40
YIT Yhtyma Oyj [ 744 0,42 0,42
Industrivaror- och tjanster total 27 626 15,54
Informationsteknologi
Eltek ASA NO 436 0,25 0,25
Ericsson B SE 11330 6,38 6,38
Fast Search and Transfer ASA NO 664 0,37 0,37
Nextgentel Holding ASA NO 515 0,29 0,29
Nokia A FI 15948 8,97 8,97
Tandberg NO 1150 0,65 0,65
Teleca B SE 366 0,21 0,21
Tietoenator EUR Fl 519 0,29 0,29
Informationsteknologi total 30928 17,40
Kraftférsorjning
Hafslund A NO 143 0,08
Hafslund B NO 3626 2,04 2,12
Kraftférsorjning total 3769 2,12
Material
Boliden SDB SE 2073 117 117
Huhtamaki van Lear FI 4263 2,40 2,40
Norske Skog A NO 438 0,25 0,25
Outokumpu Fl 1231 0,69 0,69
Polimoon ASA NO 1651 0,93 0,93
SCAB SE 4075 2,29 2,29
Stora Enso Oyj R EUR Fl 870 0,49 0,49
UPM Kymmene Oyj Fl 1530 0,86 0,86
Material total 16 131 9,08
Sallanképsvaror och tjanster
Electrolux B SE 2847 1,60 1,60
Hennes & Mauritz B SE 5981 3,37 3,37
Royal Carribean Cruises NOK NO 1477 0,83 0,83
Sanoma WSOY FI 2629 1,48 1,48
Schibsted NO 258 0,15 0,15
Sallanképsvaror och tjanster total 13192 7,42
Telekomoperatorer
Elisa Communications FI 722 0,41 0,41
Millicom Intl. Cellular SDR SE 1856 1,04 1,04
Telenor ASA NO 3445 1,94 194
TeliaSonera SE 4756 2,68 2,68
Telekomoperatérer total 10778 6,06
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 172 270 96,93
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 172 270 96,93
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 5449 3,07
FONDFORMOGENHET 177719 100,00
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Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 172 270 96,93
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 0 0,00
Summa 172 270 96,93
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Europa

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag som har sin hemvist i
EU och/eller EFTA-omradet, framst i de storre borsforetagen.
Investeringarna sprids pa foretag i flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Europa passar som basplacering i europeiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fondens varde 6kade med 16,2 %. Bidraget till fondens relativa avkastning
kan delas upp i; val av aktier som var marginellt negativt, sektorallokering
vilket noterade positiv utveckling och valutarérelserna som slog negativt pa
relativavkastningen. Europeiska aktier och jamforelseindex steg med

17,1 % (inklusive utdelningar) i svenska kronor under forsta halvaret. Det
har skett trots stigande oljepris och styrrantehéjningar i USA, som normalt
sett har en dampande effekt pa aktiemarknadsutvecklingen.

Flera faktorer bidrar till aktiemarknadens goda avkastning. Underliggande
stimulerande rantenivaer kombinerat med goda fundamentala villkor for
foretag, ar nagra av de viktigaste anledningarna till stigande kurser samt
god direktavkastning. Foretagssektorn har en sallan skddad reallonsamhet
och mycket starka balansrakningar. Ett av de dominerande teman som
genomsyrat marknaden under varen har varit den goda efterfragan pa olja
och ravaror, stimulerat av stark tillvaxt i Asien och i synnerhet Kina. Det har
aven speglat sektorutvecklingen, da aktier inom olja har utvecklats mycket
starkt i takt med att oljepriset stigit under varen. Aven gruvaktier har haft
god kursutveckling, drivet av stark underliggande efterfrdgan men aven av
finansiella aktrer som ar mycket aktiva inom dessa omraden.

Korrelationen mellan Kinas efterfrdgan pa ravaror och prisutveckling pa
dessa, ar mycket hog. Det ar vart att notera att en omfattande utbyggnad av
intern kinesisk produktion inom flera tillverkningsomraden medfér att Kina
gar fr&n nettoimportor till exportdr inom vissa omraden. Det har sarskilt
markts inom stalsektorn, som brottas med ett stérre utbud samtidigt som
insatsvarorna stiger, vilket satter rejal press pa priserna. Stalaktier var
foljaktligen bland de stora forlorarna tillsammans med papperstillverkare,
som kanner av svag efterfragan i vastvarlden.

Konjunkturokansliga branscher utvecklades battre &n marknaden i sin
helhet under varen. Lakemedel var en av vinnarna i det defensiva
marknadssegmentet. Amerikanska Pfizer annonserade att de avser
genomfora omfattande besparingar under de narmaste aren. Det bidrog till
att 6ka intresset for europeiska lakemedelsaktier. Marknadens befogade
oro for férsdmrad forskningsproduktivitet med farre produktlanseringar, ska
vagas mot storre kostnadsbesparingspotential.

Nagra av de storre kdpen under perioden baserades pa kvantitativa
metoder, som syftar till att fanga 18gt varderade aktier med stigande
momentum. Kdpen av oljebolaget Royal Dutch, den tyska energijatten
E.ON samt Volvo, kan inordnas i denna kategori. Storre forsaljningar har
genomforts i fonden for att minska smabolagsexponeringen. Efter en lang
period av bra utveckling fér mindre bolag, har den tidigare mycket
gynnsamma relativvarderingen till smabolagens fordel helt forsvunnit.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 179 %
Index 21.2%
000630 - 050630

Fonden -4.5 %
Index -1.9%

Jamforelseindex
MSCI Europe Net

Ansvarig forvaltare
Bjorn Kvarnskog

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,47

Banken

146

10

11 966

1395

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 424.58
021231 272.62
031231 286.27
041231 307.06
050630 356.76

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 9.04

2002 9.86

2003 10.52

2004 5.58
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1724275

999 676

1069 198

1082723

1206 703

Courtage har erlagts med 2399 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,15 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -14.5
021231 -33.6
031231 +9.1
041231 +9.3
050630 +16.2

INDEX %
-11.9
-32.2
+13.4
+11.6
+17.1
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 155 947 52 277 AKTIERELATERADE
Vardeforandring pa réanterelaterade finansiella instrument - 137 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 106 97 Dagligvaror
Utdelningar 22338 20 257
Valutakursvinster och -forluster netto 892 96 ég‘;:go y'R‘ g ;gi ggg 8gg
Summa intakter och vardeférandring 179 283 72 864 Danone R 20934 173 173
Kostnader InBev BE 16 493 1,37 1,37
Forvaltningskostnader -7 699 -7515 Nestle SA CH 17 250 1,43 1,43
Rantekostnader -12 -2 Numico NL 5572 0,46 0,46
Ovriga kostnader (Not 1) -157 -220 Pernod Ricard FR 10 363 0,86 0,86
Summa kostnader -7868 7737 Reckitt Benckiser GB 7832 0,65 0,65
Skatt - - Sabmiller plc GB 3864 0,32 0,32
Resultat efter skatt 171 415 65127 Tesco Plc GB 14294 118 118
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Dagligvaror total 106 386 8.82
Tillgdngar Energi
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1172878 1062 242 BP Plc GB 26 371 2,19 2,19
Bank och &vriga likvida medel 31923 25239 ENI Ordinary IT 7413 0,61 0,61
Upplupna rénteintékter 99 92 Frontline Ltd NO 8797 0,73 0,73
Ovriga kortfristiga fordringar 7894 125 654 Repsol YPF ES 6 364 0,53 0,53
Summa tillgangar 1212794 1213227 Royal Dutch NL 65 822 5,45 5,45
Skulder SheIII Transport & Trading Co GB 14112 1,17 1,17
Upplupen férvaltningskostnad 1332 1240 Total . FR 19526 162 162
Ovriga kortfristiga skulder 4759 133039 Energi total 148 405 12,30
Summa skulder 6091 134 279 ' .
Finans- och fastighet
Fondférmogenhet 1206 703 1078 948 Allianz Holding N DE 13338 1,11 1,11
Poster inom linjen AXA SA FR 15708 1,30 1,30
Stallda sakerheter fér derivat 2002 860 Banca Intesa SpA Ord T 10 504 087 0,87
Stallda sakerheter for derivat av fondformégenhet (%) 0,17 0,08 Banco Santander Central Hispano
S.A. ES 26924 2,23 2,23
NOTER BBVA ES 5 460 0,45 0,45
Not 1. Gvriga kostnader ) BNP Paribas FR 29077 241 241
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (157 tkr) Depfa Bank Plc DE 12 946 1,07 1,07
Deutsche Bank AG DE 3480 0,29 0,29
I resultat- och balansrakningarna r siffrorna avrundade till narmaste peutsche Bourse AG o 10025 o83 o83
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Foreningssparbanken A SE 17 209 143 143
: 2 H Hammerson GB 7144 0,59 0,59
som avviker fran den angivna slutsumman. Hbos peos 21147 175 175
HSBC Holdings Plc GB 31180 2,58 2,58
Man Group GB 18 513 1,53 1,53
Mobistar BE 6052 0,50 0,50
Prudential Corporation Plc GB 8911 0,74 0,74
Rodamco Europe NL 4337 0,36 0,36
Royal Bank Of Scotland GB 28 275 2,34 2,34
UBS AG CH 28 815 2,39 2,39
Zurich Financial Services CH 18 533 1,54 1,54
Finans- och fastighet total 317589 26,32
Halsovard
AstraZeneca Plc GB 29904 2,48 2,48
Novartis N CH 20925 1,73 1,73
Qiagen NV DE 5486 0,45 0,45
Roche Holding AG CH 23826 1,97 1,97
Sanofi Synthelab FR 16 309 1,35 1,35
Serono CH 13948 1,16 1,16
Smith & Nephew GB 8593 0,71 0,71
Halsovard total 118 992 9,86
Industrivaror- och tjanster
EuroAero Defence NL 7962 0,66 0,66
Hays GB 5125 0,42 0,42
Iberia Lineas Aereas ES 10 069 0,83 0,83
Pilkington GB 10 227 0,85 0,85
Randstad NL 3215 0,27 0,27
Saint Gobain FR 7638 0,63 0,63
Siemens AG R DE 11288 0,94 0,94
Stagecoach Group Plc GB 7163 0,59 0,59
Tomkins GB 4230 0,35 0,35
Volvo B SE 20308 1,68 1,68
Industrivaror- och tjanster total 87 225 7,23
Informationsteknologi
Alcatel SA CGEP FR 3950 0,33 0,33
ASM Holding NV NY NL 2833 0,23 0,23
Ericsson B SE 7672 0,64 0,64
Infineon DE 1186 0,10 0,10
Nokia A Fl 19 454 1,61 161
SAP AG Ord DE 5357 0,44 0,44
ST Microelectronics NV FR 1787 0,15 0,15
Tandberg NO 5858 0,49 0,49
Informationsteknologi total 48 097 3,99
Kraftférsorjning
Centrica Plc GB 13 386 1,11 1,11
E.ON AG DE 32 549 2,70 2,70
Endesa ES 4755 0,39 0,39
Enel IT 7 659 0,63 0,63
Scottish Power GB 8535 0,71 0,71
Kraftférsorjning total 66 883 5,54
Material
Anglo American GB 5405 0,45 0,45
BASF AG DE 16 189 1,34 1,34
Corus Group GB 10717 0,89 0,89
DSM NV NL 3355 0,28 0,28
Rautaruukki Oyj FI 6894 0,57 0,57
Thyssen Krupp AG DE 17 962 1,49 1,49
Material total 60 523 5,02
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Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
Sallanképsvaror och tjanster
Continental AG DE 8431 0,70 0,70
Daily Mail Trust GB 3758 0,31 0,31
Kingfisher Plc GB 3292 0,27 0,27
Next GB 7838 0,65 0,65
Pearson GB 7325 0,61 0,61
Philips NL 8117 0,67 0,67
Puma DE 15339 1,27 1,27
Signet Group GB 5221 0,43 0,43
Trinity Mirror GB 4776 0,40 0,40
Tui AG DE 10526 0,87 0,87
Valeo FR 11418 0,95 0,95
Whitbread GB 5910 0,49 0,49
Vivendi SA FR 3685 0,31 0,31
VNU NL 15 804 1,31 1,31
Séllankopsvaror och tjanster total 111 438 9,24
Telekomoperatérer
BT Group PLC GB 3490 0,29 0,29
Deutsche Telekom DE 12 071 1,00 1,00
France Telecom FR 20 467 1,70 1,70
Portugal Telecom SA PT 7387 0,61 0,61
Telecom Italia RNC IT 5231 0,43 0,43
Telefonica Ordinarie ES 9100 0,75 0,75
Telenor ASA NO 9398 0,78 0,78
Vodafone Plc GB 25760 2,13 2,13
Telekomoperatdrer total 92 906 7,70
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Tomtom NL 2447 0,20 0,20
DJ Eurostoxx 50 INCL UK SEP
2005 SEB EU 0,00 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 2447 0,20
Vardepappersfonder
Skandia Smabolag Europa SE 11 986 0,99 0,99
Vardepappersfonder total 11 986 0,99
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1172878 97,20
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1172878 97,20
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 33825 2,80
FONDFORMOGENHET 1206 703 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 1160 892 96,21
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 11986 0,99
Summa 1172878 97,20
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Far East

Fonden har en bred inriktning och investerar framst i bolag som har sin
hemvist i Asien exklusive Japan. Mdjlighet finns &ven att investera i bolag
med hemvist i Australien och Nya Zeeland. Fonden investerar framst i de
storre borsféretagen fordelat pa flera branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Far East passar som basplacering i asiatiska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden steg med 21,33 % under det férsta halvaret 2005, medan fondens
jamforelseindex steg med 23,85 % under samma period. Det innebéar att
fonden utvecklades 2,52 procentenheter samre &n index. Merparten av
underavkastningen uppkom under det forsta kvartalet. Fonden hade d& en
for defensiv inriktning samtidigt som marknaden utvecklades starkt. Dartill
hade fonden en undervikt i teknologibolag, som har stigit mer an
marknaden under perioden.

Ser vi pa bolagsniva har nagra aktier lamnat betydande bidrag till den
negativa indexavvikelsen. En av fondens storre positioner i borjan av aret
var Taiwan Mobile, en val etablerad mobiltelefonoperatdr i Taiwan. Bolaget
arbetar pa en relativt stabil och mogen marknad och aktien fick en samre
utveckling d& marknadens intresse var riktad mer mot aktier med stora
tillvaxtmaéjligheter.

Fondens placeringar i Singapore bidrog negativt till performance under
arets férsta manader. Som exempel kan namnas fondens évervikt i DBS,
som &r den mest dominerande banken i Singapore. DBS har haft en séamre
utveckling &n marknaden pa grund av att marknadens forvantningar pa
bankens forméaga till vinsttillvaxt sankts. Under forra aret tjanade banken
mycket pengar pa effektiv finansiering av sin laneportfélj. Eftersom
rantekurvan flackat ut betydligt under 2005, séanker marknaden ytterligare
sina forvantningar p& bankens kommande vinstutveckling.

Fondens performance stabiliserades under april. Risken i fonden sénktes
genom att férdelningen av lander och aktieexponeringen inom vissa lander
anpassats narmare index. Risken koncentrerades till ett mindre antal lander
sdsom Taiwan, Kina och Indonesien. Fran april har Taiwan bidragit till
performance och Kina har géatt battre an index sedan maj.

| Taiwan har fonden 6verviktat teknologiaktier, da vi har bedomt att
orderlaget och marginalerna kommer att forbattras. Exempel p& bolag ar
Mediatech, dominerande tillverkare av CD- och DVD-ROM chips, AU
Optronics, en av de fyra ledande LCD- skarmstillverkarna i Taiwan samt
Acer och Asustek som bada tillverkar PC och dartill kopplade produkter.
Samtliga dessa aktier har haft en battre utveckling &n marknadens
indexutveckling.

| den kinesiska delen av fondens portfolj reducerades innehaven i mindre
bolag och industribolag under mars. Nya positioner etablerades i Petro-
China, Kinas storsta olje- och gasbolag. Aktien har utvecklats bra bade
jamfort med andra kinesiska oljebolag och marknaden generellt. En annan
aktie som fonden placerat i och som stigit mer &n index ar China and
Guangshen Rail. Bolaget driver jarnvag mellan Guangzhou, Shenzhen och
Hong Kong och har gynnats av regionens starka tillvaxt med dkad
efterfrdgan p& transporter.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 145
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 12 259
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1442

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 17.3 %
Index 259 %
000630 - 050630

Fonden -4.0 %
Index 0.7 %

Jamforelseindex
MSCI Far East Free ex Japan Net

Ansvarig forvaltare
Anna Ho

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,66

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 202.58 972 212
021231 143.91 867 901
031231 164.23 958 624
041231 155.77 911 385
050630 188.99 1192 820

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 6.80

2002 3.04

2003 2.96

2004 3.20
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1861 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,12 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 +1.0 +8.7
021231 -27.6 -24.7
031231 +16.3 +19.3
041231 -3.2 +8.2
050630 +21.3 +23.9
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 187 343 -43 418 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 123 261 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 19 954 12 441 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 1284 2760
PR . PR ~ Amorepapacific Corp KR 2174 0,18 0,18
Summa intékter och vardeférandring 208 704 27 956 Cheil Jedang Corporation KR 2496 021 021
Kostnader Fraser & Neave SG 2180 0,18 0,18
Forvaltningskostnader -7 030 -7 453 101 Corp MY 4229 0,35 0,35
Rantekostnader -18 -127 Techtronic Industries Co HK 4343 0,36 0,36
Ovriga kostnader (Not 1) -104 -1090 Dagligvaror total 15422 1,29
Summa kostnader -7152 -8 670
Skatt - - Energi
Resultat efter skatt 201 552 -36 626 (pBNOOIE? (F:'h ;g sgi g.gg g‘gg
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Petronas Gas MY 1720 0,14 014
Tillgangar PTT Exploration & Production
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1137907 884 344 (Local) TH 4456 0,37 0,37
Bank och &vriga likvida medel 44 855 23991 PTT Plc/Local TH 8817 0,74 0,74
Upplupna réanteintakter 124 258 SK Corporation KR 7437 0,62 0,62
Ovriga kortfristiga fordringar 122312 18 679 Energi total 60818 5,10
Summa tillgangar 1305198 927 272
Skulder iil\?I:/InBS;-loTl? osughet MY 1444 0,12 0,12
" : oldings 3 3
gsﬁ'wen forvaltningskostnad 1817 1041 Ascendas Real Estate Inv Trt sG 2588 0.22 022
iga kortfristiga skulder 111 061 6576
Summa skulder 112 378 7617 Bangkok Bank Plc Ltd (Local) TH 5698 0,48 0,48
Bank of East Asia HK 8023 0,67 0,67
Fondférmogenhet 1192820 919 655 Bank Rakyat Indonesia D 3630 0,30 0,30
BOC Hong Kong Bank HK 10 337 0,87 0,87
NOTER Capital Land Ltd e 2357 0,20 0,20
Not 1. Ovriga kostnader ) Cathay Financial Holdings ™w 21416 1,80 1.80
Ovngg kostnader bestar av transaktionskostnader (68 tkr) Cheung Kong HK 21 459 1.80 1,80
och vinstskatt (36 tkr) City Development sG 2673 0,22 022
Commerce Asset MY 5272 0,44 0,44
_ A H A H q A Development Bank Of Singapore SG 23693 1,99 1,99
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste Pubon Einance toidines o S 074 074
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Hang Seng Bank Ltd HK 15568 131 131
. o .
som awviker frdn den angivna slutsumman. Do oo o e o HK 4933 041 o4
Ltd HK 6017 0,50 0,50
Hysan Development HK 1817 0,15 0,15
Kasikornbank PCL NVDR TH 4210 0,35 0,35
Kookmin Bank KR 19674 1,65 1,65
Korea Exchange Bank KR 1532 0,13 0,13
Malayan Banking BHD MY 8996 0,75
Telecom Malaysia MY 4870 0,41 1,16
New World Development Co HK 3895 0,33 0,33
Oversea Chinese Banking SG 11811 0,99
Overseas Chinese Banking Corp
Rights 06 2005 SG 1313 0,11 1,10
Public Bank Bhd MY 4902 0,41 0,41
S1 Corporation KR 37 0,00 0,00
Samsung Securities KR 2533 0,21 0,21
Siam Commercial Bank TH 1740 0,15 0,15
Sun Hung Kai Poperties HK 21589 1,81 1,81
Swire Pacific Ltd HK 12017 1,01 1,01
United O/S BK SG 15838 1,33 1,33
uoL SG 254 0,02 0,02
Wharf Holding Ltd HK 6774 0,57 0,57
Finans- och fastighet total 267 750 22,45
Halsovard
LG Chem KR 2950 0,25 0,25
Halsovard total 2950 0,25
Industrivaror- och tjanster
Cathay Pacific Airways Ltd HK 3838 0,32 0,32
China Travel International HK 8787 0,74 0,74
Comfort DelGro Corporation Ltd SG 2831 0,24 0,24
Cosco Holdings- H CN 1537 0,13 0,13
Daelim Ind KR 2386 0,20 0,20
Daewoo Shipbuilding & Marine
Engineering Co Ltd KR 3096 0,26 0,26
Deawoo Engineering & Constr. KR 65 0,01 0,01
Guangshen Railway Co Ltd CN 11 159 0,94 0,94
Hana Bank KR 5528 0,46 0,46
Hanjin Shipping KR 2118 0,18 0,18
Haw Par Corporation Ltd SG 906 0,08 0,08
Hopewell HK 2205 0,18 0,18
Hutchison Whampoa HK 28 370 2,38 2,38
Hyundai Heavy Industries KR 4342 0,36
Hyundai Motor KR 12908 1,08
Hyundai Motor Co Ltd KR 2292 0,19 1,64
Hyundai Mobis KR 6344 0,53 0,53
Johnson Electric HK 1889 0,16 0,16
Keppel Corporation SG 4339 0,36 0,36
Korean Airlines KR 23 0,00 0,00
Malaysian INTL Shipping (F) MY 4782 0,40 0,40
MTR Corporation HK 3647 0,31 0,31
Neptune Orient Line SG 3814 0,32 0,32
Plus Expressways MY 2 400 0,20 0,20
Samsung Corporation KR 3080 0,26 0,26
Samsung Heavy Industries KR 2773 0,23 0,23
Sembcorp Industries SG 1766 0,15 0,15
Sembcorp Logistics SG 595 0,05 0,05
Shinsegae KR 6 424 0,54 0,54
Sime Darby Bhd MY 4338 0,36 0,36
Singapore Airlines SG 5754 0,48 0,48
Industrivaror- och tjanster total 144 331 12,10
Informationsteknologi
Acer Inc ™ 42 437 3,56 3,56
Asustek Computer Inc TWD T™W 27 889 2,34 2,34
AU Optronics T™W 26 002 2,18 2,18
Career Technology Co LTD T™W 7412 0,62 0,62
Chartered Semiconductor SG 1607 0,13 0,13
Hon Hai Ind TWD ™ 18 000 1,51 151
Mediatek ™ 22374 1,88 1,88
NCsoft Corp KR 1583 0,13 0,13
NHN Corp. KR 2185 0,18 0,18
Samsung El Mech 09150 KR 2180 0,18
Samsung Fire Marine KR 5097 0,43
Samsung SDI KR 5613 0,47 1,08
Samsung Electr 05930 KR 79073 6,63
Samsung Electr 05935 KR 11031 0,92 7,55
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Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
Taiwan Semiconductor
Manufacturing W 54 229 4,55 4,55
United Micro Electronics W 14 566 1,22 1,22
Vanguard International W 7509 0,63 0,63
Venture MFG SG 2740 0,23 0,23
Informationsteknologi total 331525 27,79
Kraftforsorjning
China Light And Power HK 15 346 1,29 1,29
HK & China Gas HK 12285 1,03 1,03
Hong Kong Electric HK 9700 0,81 0,81
Kepco Electric Power KR 12 216 1,02 1,02
Sichuan Expressway BM 9814 0,82 0,82
Tenaga National BHD MY 4833 0,41 0,41
Kraftférsorjning total 64 195 5,38
Material
Formosa Plastic W 35534 2,98 2,98
Posco KR 17 582 1,47 1,47
Shinhan Financial Group Co Ltd KR 9338 0,78 0,78
Siam Cement NVDR TH 3878 0,33 0,33
Ssangyong Oil Refining KR 6 209 0,52 0,52
Material total 72541 6,08
Sallankdpsvaror och tjanster
Astra International PT ID 4933 0,41 0,41
Esprit Holdings Ltd HK 13 590 1,14 1,14
Genting MY 4498 0,38 0,38
Hankook Tire Co Ltd KR 2119 0,18 0,18
Hyundai Development Co KR 1974 0,17 0,17
Kangwon Land INC. KR 3124 0,26 0,26
KIA Motors Corp. KR 3749 0,31 0,31
LG Electronics Inc KR 8810 0,74
LG Electronics PFD KR 58 0,00 0,74
Li & Fung Ltd HK 6 068 0,51 0,51
Resort World MY 2577 0,22 0,22
Shangri La Asia Ltd HK 4123 0,35 0,35
SPH SG 5751 0,48 0,48
Séllankopsvaror och tjanster total 61374 5,15
Telekomoperatdrer
Advanced Info Service PLC TH 3982 0,33 0,33
China Mobile Ltd CN 36 470 3,06 3,06
China Telecom Corp Ltd CN 7032 0,59 0,59
Huadian Power HK 14 927 1,25 1,25
Korea Telecom KR 7 547 0,63 0,63
Malakoff MY 2374 0,20 0,20
Maxis Communications Berhad MY 4 864 0,41 0,41
Pacific Century Cyberworks HK 5740 0,48 0,48
Shin TH 2275 0,19 0,19
Singapore Telecom SG 11551 0,97 0,97
SK Telecom 17670 KR 11112 0,93 0,93
Telekomunikasi ID 7860 0,66 0,66
Telekomoperatorer total 115732 9,70
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Singapore Post Ltd SG 1271 0,11 0,11
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 1271 0,11
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1137908 95,40
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1137908 95,40
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 54912 4,60
FONDFORMOGENHET 1192 820 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 1137908 95,40
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 0 0,00
Summa 1137908 95,40
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inldnade vérdepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till nArmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Japan

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den japanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
framst i de storre borsforetagen.

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

A% Skandia
w

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

Banken

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade den 1 juli 2004 125
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och . vid m&nadsspar om 100 kr/manad
terminer for att effektivisera forvaltningen. med bérjan i juli 2004 9
Skandia Japan passar som basplacering i japanska aktier. Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004 9719
Forvaltningen forsta halvaret 2005 +  vid manadsspar om 100 kr/mé&nad
med borjan i juli 2004 1297
Fonden steg 10,9 % métt i svenska kronor. Merparten av uppgangen kan Total expense ratio:
kopplas till att den japanska valutan steg med 8,6 % mot den svenska 1,40%
kronan under perioden. Fonden utvecklades 0,3 % battre an sitt - .
e - Genomsnittlig avkastning
jamforelseindex, 10,6 %.
030630 - 050630
Den japanska aktiemarknaden forandrades endast marginellt under arets Fonden 17.8 %
forsta sex manader, matt i lokal valuta. Dock var svangningarna under Index 18.5%
perioden relativt stora. Fran marknadens hogsta lage till det lagsta var
skillnaden 11 procentenheter. Under det forsta kvartalet steg marknaden 000630 - 050630 .
understodd av optimism fran starka ekonomiska indikatorer. Maskinorder ::?jnden -1;.(2) (;’
under perioden januari till mars, 6vertraffade tidigare toppnotering och naex e
uppgifter om den totala industriproduktionen var hégre &én férvantningarna. Jamfsrelseindex
MSCI Japan Net
I mitten av april borjade marknaden dock att falla. Under en vecka sjonk
marknaden med nastan 8 %. Anledningen var dels sjunkande amerikanska Ansvarig forvaltare
aktiekurser, som smittade av sig pa den japanska marknaden, men framfor Erwin Hidalgo
allt en stigande politisk spanning mellan Japan och Kina. Omfattande anti- .
: ; R e A PPM:
Japans_ka _demo_nstranoner brot uti fle_ra k_|ne3|§l_<a stader. Bakgrunden var Fonden ing&r i premiepensionsvalet.
en territoriell tvist tilsammans med kinesisk kritik mot hur japanska historie-
och skolbdcker beskriver japanska dvergrepp i Kina under andra OMSATTNINGSHASTIGHET
varldskriget.
PERIOD GGR/AR
Manga bolag lamnade sina helarsrapporter under den andra halften av 041231:050630 Lt
april. Rapporteringen bjod pa f& éverraskningar och merparten av FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)
rapporterna var i linje med férvantningarna. Under maj tilltog oron éver den . o
starkare japanska valutan och méjligheten fér en uppskrivning av den o ANDELSVERDE  FONDFORMOGERHES
kinesiska valutan, vilket férsvagade aktiemarknaden ytterligare. 021231 100.34 268 636
Kinarelaterade aktier fortsatte att falla mot bakgrund av konflikten mellan 031231 110.63 407 672
landerna. | slutet av andra kvartalet dampades dock den politiska oron, den 041281 111.42 528421
japanska valutan férsvagades och aktiemarknaden tog igen det som den 050630 123.56 488 183
forlorat under april. UTDELNING PER ANDEL
Fonden fick positivt performancebidrag fran framfor allt placeringar i 5(?01 1@2
tillverkare av kapitalvaror. Exempel pa bolag &r Mori Seiki, tillverkare av 2002 103
maskinverktyg, Shibaura Mechatronics, som tillverkar maskiner for 2003 1.09
produktion av halvledarkomponenter och LCD-skdrmar samt Rasa 2004 117
Industries, som tillverkar byggmaskiner.
e A . . . . COURTAGE
Vi forvantar oss att tillvéxten i den japanska ekonomin kommer att skifta
fran att vara exportdriven till att bli mer driven av inhemsk efterfragan. Courtage har erlagts med 450 tkr, varav 0 kr avser handel med
Tecken pa det syns bade p& makroniva och pa mikroniva. Planerade SkandiaBanken Vérdepappershandel. Courtage fér 2005
investeringar 6kar, antalet anstallda ckar, konsumtionen 6kar, bolagens motsvarar 0,09 % av vardet p& omsatta vérdepapper.
vinster stiger och priset pa tillgdngar har borjat 6ka. Det gor att var strategi
ar att hitta bolag som gynnas av béttre inhemsk utveckling. Manga av dessa ARLIGT RESULTAT
foretag ar inom den finansiella sektorn och inom tillverkning av kapitalvaror. AR FONDEN % INDEX %
Fonden har kopt aktier inom dessa sektorer. 011231 -25.6 215
021231 -26.3 -25.4
031231 +11.4 +12.2
041231 +1.8 +7.0
050630 +10.9 +10.6
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 50 990 58 279 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 42 186 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 3773 2823 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 186 -1880
PRSP , P " Ajinomoto Co Inc JP 3916 0,80 0,80
Summa intakter och vardeférandring 54 991 59 408 Asahi Breweries P 1397 029 0,29
Kostnader Electric Power Development JP 1131 0,23 0,23
Forvaltningskostnader -3530 -3 676 Ito Yokado Ltd P 3371 0,69 0,69
Raéntekostnader -9 -16 Kao Corporation P 3317 0,68 0,68
Ovriga kostnader (Not 1) -120 -98 Kirin Brew P 2800 0,57 0,57
Summa kostnader -3 659 -3790 Ryobi Ltd P 7 359 1,51 1,51
Skatt - - Seven Eleven Jpn P 2605 0,53 0,53
Resultat efter skatt 51332 55 618 Shiseido JP 1283 0,26 0,26
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Dagligvaror total 27180 557
Tillgdngar Energi
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 482 612 592 598 Nippon Minings JP 1263 0,26 0,26
Bank och &vriga likvida medel 5982 27 564 Nippon Mitsubishi Oil JP 4245 0,87 0,87
Upplupna réanteintakter 42 186 Energi total 5509 1,13
Ovriga kortfristiga fordringar 342 23288
Summa tillg&ngar 488 978 643 636 Finans- och fastighet
Skulder Aiful Corp ) . JP 9835 2,01 2,01
Upplupen férvaltningskostnad 554 657 Hc_Jkuhoku Flnanclal Group Inc JP 7020 1,44 1,44
Ovriga ortfristiga skulder 241 26117 Millea Holdings Inc P 4410 0.90 0.90
Summa skulder 795 26774 Mitsubishi UFJ Financial 8306 JP 16 976 3,48 3,48
Mitsui Fudosan JP 7984 1,64 1,64
Fondférmogenhet 488 183 616 862 Mitsui Sumitomo Insurance JP 3309 0,68 0,68
Mizuho Financial Group JP 18 290 3,75 3,75
NOTER Nikko Cordial P 10730 220 2,20
Nol_ L. Ovriga koslnager . Sompo Japan Insurance Inc JP 2762 0,57 0,57
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (120 tkr) T&D Holdings P 2501 0,51 0,51
Takefuij Corp JP 1892 0,39 0,39
_ 2 i 2 i i S UFJ Holdnings Inc. JP 15315 3,14 3,14
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till nrmaste Finans. donfastighet total 100 098 2060
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat
. o .
som awviker fr&n den angivna slutsumman. e man » 5920 121 121
EISAI Co Ltd JP 6 335 1,30 1,30
Olympus Optical JP 1051 0,22 0,22
Takeda Chemicals Company Ltd JP 12791 2,62 2,62
Terumo Corp JP 1218 0,25 0,25
Halsovard total 27323 5,60
Industrivaror- och tjanster
Asahi Glass JP 2301 0,47 0,47
Central Japan Railway JP 2174 0,45 0,45
Dai Nippon Printing JP 2771 0,57 0,57
Daikin Industries Ltd JP 1369 0,28 0,28
Daiwa House Industry Co Ltd JP 1791 0,37 0,37
Dentsu Inc JP 2530 0,52 0,52
East Japan Railway Co JP 5704 1,17 1,17
Hokkaido Electric Power Co JP 1040 0,21 0,21
Jgc Corp JP 673 0,14 0,14
Kintetsu Corp JP 1334 0,27 0,27
Mitsubishi Corp JP 4145 0,85 0,85
Mitsubishi Electric Corp JP 2652 0,54 0,54
Mitsui & Co Itd JP 3404 0,70 0,70
Nachi Fujikoshi JP 12927 2,65
Nippon Steel Corp JP 3182 0,65 3,30
Nippon Express P 985 0,20 0,20
Nippon Yusen KK JP 4002 0,82 0,82
Nomura Co Ltd JP 625 0,13 0,13
NSK Ltd JP 5935 1,22 1,22
Odakyu Electric Railway JP 991 0,20 0,20
Rasa Industries Ltd JP 12229 2,51 2,51
Secom Co Ltd JP 2353 0,48 0,48
Sumitomo Corp JP 5263 1,08
Sumitomo Realty & Development JP 5085 1,04 2,12
Sumitomo Electric JP 2001 0,41 0,41
Taisei JP 2029 0,42 0,42
Tokyo Corp JP 1790 0,37 0,37
Toppan Printing Co Ltd JP 1573 0,32 0,32
West Japan Rail JP 1660 0,34 0,34
‘Yamato Holdings Co Ltd JP 1519 0,31 0,31
‘Yokogawa Electric JP 773 0,16 0,16
Industrivaror- och tjanster total 96 808 19,83
Informationsteknologi
Advantest JP 1558 0,32 0,32
Alps Electric JP 718 0,15 0,15
Canon JP 10 042 2,06 2,06
Citizen Watch JP 708 0,14 0,14
CSK Corp JP 1229 0,25 0,25
Fuijitsu JP 2338 0,48 0,48
Hirose Electric Co JP 1033 0,21 0,21
Hitachi Ltd JP 5272 1,08 1,08
Hoya Corp JP 3428 0,70 0,70
Keyence JP 2277 0,47 0,47
Konami Corporation JP 825 0,17 0,17
Konica Minolta Holdings JP 1095 0,22 0,22
Kyocera JP 3705 0,76 0,76
Murata Manufacturing Co JP 3026 0,62 0,62
Nec Corp JP 2495 0,51 0,51
NEC Electronics corp JP 493 0,10 0,10
Nidec Corp JP 1406 0,29 0,29
Nintendo JP 2943 0,60 0,60
NTT Data JP 1736 0,36 0,36
Omron Corporation JP 1378 0,28 0,28
Ricoh JP 2687 0,55 0,55
Rohm Co Ltd JP 2564 0,53 0,53
Seiko Epson Corporation JP 1017 0,21 0,21
Softbank JP 2483 0,51 0,51
TDK Corp JP 2451 0,50 0,50
Tokyo Electron JP 2 565 0,53 0,53
Toshiba Corporation JP 2897 0,59 0,59
Trend Micro JP 1113 0,23 0,23
Yahoo Japan Corp JP 2299 0,47 0,47
Informationsteknologi total 67 780 13,88
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Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
Kraftférsorjning
Chubu Electric Power Co Inc JP 3580 0,73 0,73
Kansai Elec Pwr JP 4039 0,83 0,83
Kyushu Electric Power JP 2089 0,43 0,43
Osaka Gas Co Ltd JP 1746 0,36 0,36
Tohoku Electric Power Co Inc JP 2300 0,47 0,47
Tokyo Electric Power JP 7083 1,45 1,45
Tokyo Gas Co Ltd JP 2135 0,44 0,44
Kraftférsorjning total 22972 4,71
Material
Asahi Kasei Corporation JP 1749 0,36 0,36
Hanwa JP 3455 0,71 0,71
Japan Synthetic Rubber JP 989 0,20 0,20
JFE Holdings Inc JP 3476 0,71 0,71
Kobe Steel Ltd JP 1193 0,24 0,24
Mitsubishi Chemical Corp JP 1443 0,30
Mitsubishi Gas Chemical JP 520 0,11 0,40
Mitsui Chemicals JP 918 0,19 0,19
Nisshin Steel Co Ltd JP 492 0,10 0,10
Nitto Denko JP 3003 0,62 0,62
Shinetsu chemical JP 4065 0,83 0,83
Sumitomo Chemical JP 1761 0,36 0,36
Sumitomo Metal Industries JP 1647 0,34 0,34
Toray Industries JP 1705 0,35 0,35
Tosoh JP 520 0,11 0,11
Ube Industries Ltd JP 526 0,11 0,11
Material total 27 460 5,63
Séllankopsvaror och tjanster
Aeon JP 3051 0,62 0,62
Alpha JP 4866 1,00 1,00
Bridgestone JP 3461 0,71 0,71
Daito Trust Construction JP 965 0,20 0,20
Denso JP 3327 0,68 0,68
Fuiji Photo Film Company Ltd JP 4528 0,93 0,93
Honda Motor Company JP 10 254 2,10 2,10
Matsushita Elec JP 9251 1,90 1,90
Nissan Motor JP 5664 1,16 1,16
Ryohin Keikaku JP 3707 0,76 0,76
Sekisui House Ltd JP 1422 0,29 0,29
Sharp Corp JP 4399 0,90 0,90
Sony Corp 6758 JP 8641 1,77 1,77
Teijin Ltd JP 1161 0,24 0,24
Toyota Motor JP 26 159 5,36 5,36
‘Yamada Denki Co Ltd JP 1304 0,27 0,27
Sallanképsvaror och tjanster total 92 161 18,88
Telekomoperatorer
KDDI Corp JP 2964 0,61 0,61
Nippon Tele & Telegraph JP 4854 0,99 0,99
NTT Docomo Inc JP 6576 1,35 1,35
Telekomoperatorer total 14 394 2,95
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 482 612 98,86
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 482 612 98,86
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 5571 1,14
FONDFORMOGENHET 488 183 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 482 612 98,86
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 0 0,00
Summa 482 612 98,86
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inldnade vardepapper o] 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten &r de som galler i juli 2005. Vi gor dock lI6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Aktiefond Smabolag Europa

Fonden investerar i europeiska aktier med inriktning pa mindre och
medelstora bolag - bolagets marknadsvarde skall understiga 5 miljarder
euro vid investeringstillfallet. | denna kategori finns manga foretag med hog
tillvaxt. Investeringarna sprids pa féretag, branscher och lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Smabolag Europa passar framst som komplement till en bredare europeisk
aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Under forsta halvaret har fonden haft en gynnsam utveckling och gatt upp
med 21 % samtidigt som jamforelseindex har gatt upp med 22,9 %. Detta
har varit ett lysande resultat att jamféras med Eurotop 300 som 6kat med
9,6 %. Europeiska sméabolagsaktier har darfor varit en av de basta
placeringarna man kunnat géra under det forsta halvaret.

Aktiemarknaderna borjade &ret med en stark uppgang som strackte sig till
slutet av mars. Den drevs av starka makroekonomiska faktorer, sa som
I&ga rantor och stor tillgadng pa pengar, samt goda resultat fran féretagen. |
april fick vi dock se en tillfalligt svagare marknad, paverkad av det htga
oljepriset samt oron for den finansiella styrkan hos manga stora
Hedgefonder och banker som har stora Ian till dem. Emellertid vande
marknaden i borjan av maj for att fortsatta mycket starkt in i juni. Efter den
starka utvecklingen i marknaden borjade investerare att placera om pengar
till aktier med hogre risk.

Méanga bolag 6verraskade vidare med hogre utdelningar &n vad man
kunnat férvanta sig tack vare starkare resultat och battre framtidsutsikter.
Man kunde ocksé se att flera nyintroduktioner samt "Take overs"
annonserades i marknaden, vilket vi tror framfor allt har varit bra for sma
och medelstora bolag. Vidare har marknaden gynnats av en fortsatt
rantenedgang, vilket dven lett till att det generella intresset for aktier tkat.

Fondens strategi har varit att investera i foretag som har laga p/e-tal samt
hdga direktavkastningar, vidare har vi haft en 6vervikt i bolag som gynnats
av en hogre dollarkurs. Den svaga kronan har ocksa bidragit till
avkastningen.

Vi har behallit var langsiktiga investmentstrategi. Vi raknar med att andra
halvaret kommer att ha en fortsatt stabil aktiemarknad, &ven om tillvaxten i
USA och i Europa kommer att vara mattlig med laga rantor som foljd.
Vara viktigaste forsaljningar under perioden har varit vinsthemtagningar i
foljande bolag:

| KB Deutche Industiebank, HMV, Adidas och Pierre et Vacances.

Vara storsta kop har varit Depfa Bak, Biomerioux, Lufthansa samt Tods.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 151
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 10

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 12 846
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1460

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 26.6 %
Index 34.7 %
000630 - 050630

Fonden 2.0 %
Index 8.3%

Jamforelseindex
MSCI European Small Cap Index Net

Ansvarig forvaltare
Peter von Sivers

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 0,36

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 85.06 498 124
021231 64.75 609 913
031231 75.78 736 853
041231 86.74 768 864
050630 104.94 880 085

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 0.00

2002 0.62

2003 1.10

2004 1.57
COURTAGE

Courtage har erlagts med 760 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,18 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 =) -0.3
021231 -23.2 -27.2
031231 +18.8 +33.3
041231 +16.7 +22.6
050630 +21.0 +22.9
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intékter och vard(ﬂeforandring AKTIERELATERADE
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 152 293 64 928 FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 97 71
Utdelningar 11247 10025 Dagligvaror
Valutakursvinster och -forluster netto 631 304 Campari Group IT 9390 1,07 1,07
Summa intékter och vardeférandring 164 268 75328 Dagligvaror total 9390 1,07
K_(_)stnader Energi
quvallnlngskosmader -5791 -5115 Earoe Petroleum GB 1209 0,14 0,14
Réntekostnader 5 -14 Neste Oil Oyj FI 11505 1,31 131
Ovriga kostnader (Not 1) -12 -19 Energi total 12714 1.44
Summa kostnader -5 808 -5148 ) .
Skatt - - Finans- och fastighet
Anglo Irish Bank IE 38761 4,40 4,40
Resultat efter skatt 158 460 70 180 Corporacion Mapfre SA ES 31575 3,59 3,59
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Depfa Bank Plc DE 25805 2,93 2,93
e Fadesa Inmobiliaria SA ES 13 482 1,53 1,53
Tillgangar Hannover Rueckversicherungs
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 870 324 708 106
Bank och &vriga likvida medel 10 183 13274 A,G ) DE 14476 164 164
Upplupna rénteintakter 99 7 Ir!sh Life & Permanenl IE 9986 1,13 1,13
Ovriga kortfristiga fordringar 2591 1578 Finans- och fastighet total 134 086 15,24
Summa tillgéngar 883 197 723029 Halsovard
Skulder Actelion Ltd CH 10312 117 1,17
Upplupen férvaltningskostnad 1001 820 BB Megtech AGB CH 21849 248 248
ppUpEn Torvatning Biomerioux FR 23710 2,69 2,69
Ovriga kortfristiga skulder 2111 - .
Summa skulder 3112 820 Capio SE 18400 2,09 2,09
Coloplast DK 9797 1,11 1,11
Fondférmogenhet 880 085 722 209 Stada Arznei DE 8835 1,00 1,00
Halsovard total 92 903 10,56
NOTER .
Not 1. Ovriga kostnader Industrivaror- och tjanster
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (12 tkr) Alfred McAlpine Plc GB 19005 2,16 2,16
Buhrmann NL 19 056 2,17 2,17
L L o Cargotec B Fl 8724 099 0,99
| resultat- och balansrékningarna ar siffrorna avrundade till ndrmaste Dignity Plc GB 15820 1,80 1,80
. . . Golden Ocean Group NO 359 0,04 0,04
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Group 4 Securicor DK 15350 174 174
1 2 I Halfords Group Plc GB 17 664 2,01 2,01
som avviker fran den angivna slutsumman. Kang Cormoration o A 3% 30
Lufthansa R DE 16 963 1,93 1,93
MTU Aero Engines Holding DE 9517 1,08 1,08
Rieter Holdings AG CH 21206 2,41 2,41
Serco Group Ord GB 14 277 1,62 1,62
Surveillance Nom CH 18 329 2,08 2,08
Veidor NL 16 535 1,88 1,88
Industrivaror- och tjanster total 211 525 24,03
Informationsteknologi
Axalto Holding NV FR 20713 2,35 2,35
Dealogic Plc GB 2076 0,24 0,24
Digital Multimedia Tech T 14774 1,68 1,68
Logitech Intl SA CH 15570 1,77 1,77
Neopost FR 37827 4,30 4,30
SAFT FR 2111 0,24 0,24
Informationsteknologi total 93073 10,58
Kraftférsorjning
Kelda Group GB 37 153 4,22 4,22
Kraftférsorjning total 37153 4,22
Material
Fuchs Petrolub AG- PFD DE 9613 1,09 1,09
Redrow House GB 37524 4,26 4,26
Rexam GB 20229 2,30 2,30
Sika Finanz Inhaber CH 17 008 1,93 1,93
SSAB A SE 10 800 1,23 1,23
Material total 95174 10,81
Séllankopsvaror och tjanster
Bourbon FR 12523 1,42 1,42
Bulgari SpA T 18 745 2,13 2,13
Calida Holdings CH 5669 0,64 0,64
Gestevision Telecinco ES 6 690 0,76 0,76
Havas Advertising FR 23571 2,68 2,68
Hermes FR 12 608 1,43 1,43
Metal Bulletin GB 4735 0,54 0,54
Stanley Leisure GB 18 476 2,10 2,10
Tods T 16 534 1,88 1,88
Trigano SA FR 34010 3,86 3,86
Umbro Holdings Ltd GB 4271 0,49 0,49
Sallanképsvaror och tjanster total 157 831 17,93
Telekomoperatorer
lliad Sa FR 20 286 2,30 2,30
Inmarsat GB 6189 0,70 0,70
Telekomoperatorer total 26 475 3,01
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 870 324 98,89
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 870 324 98,89
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 9761 111
FONDFORMOGENHET 880 085 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 870 324 98,89
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental mstrument 870 329 o099
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. o . Optioner och terminer
kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De Innehav och utstallda standardiserade och
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i icke standardiserade ° 0,00
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande vardepapperslan
Inl&nade och utldnade vardepapper 0 0,00

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond timeGlobal

Fonden investerar globalt i féretag inom TIME-sektorerna, d v s telekom,
information, media och underhalining (entertainment). Investeringarna
sprids pa ett flertal bolag och lander, framst i marknadsledande foretag.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Time Global passar framst som komplement till en bredare global
aktiefond.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden hade under det forsta halvéret 2005 en avkastning pa 8,9 %.
Jamforelseindex, MSCI World, 6kade i varde med 16,7 %. Jamfors fondens
avkastning med ett index som bestar av motsvarande globala sektorer som
fonden placerar inom, teknologi, information, media och underhallning, och
som Okat med 9,8 %, blir avvikelsen fortfarande nagot negativ. TIME-
sektorerna har haft en sémre utveckling &n den globala aktiemarknaden
sammantaget. En stor del av avkastningen kommer fran valutaeffekten, da
den svenska kronan forsvagats under forsta halvaret.

Fonden har fatt positivt performancebidrag fran placeringar i datortillverkare
(+0,70 %), och fran placeringar i telekomoperatorer (+0,67 %). Den
industrigrupp som givit fonden storst negativ avkastning &r halvledar-
komponenter (-1,11 %). Mediaplaceringar har bidragit negativt (-0,10 %)
och bolag inom mjukvaru- och servicesektorn har givit neutrala bidrag.

Fonden har i fornallande till index gétt battre i placeringar bade i
nordamerikanska och i europeiska aktier. Den aktie som givit det stérsta
enskilda bidraget under férsta halvaret ar IBM (+0,85 %). Fonden har haft
en stor undervikt relativt index i IBM och aktien har fallit med mer an 10 %
efter det att bolaget levererade en svag rapport for forsta kvartalet. Vidare
har fondens dvervikt i Nokia bidragit med 0,60 %. Nokia har lamnat en stark
resultatrapport for forsta kvartalet och aktien har utvecklats val under de
senaste fyra manaderna.

Telus, som &r en kanadensisk telekomoperator, har bidragit med 0,30 % till
fondens relativa avkastning. Den kanadensiska mobilmarknaden har fort-
farande en |&g penetration av mobiltelefonkunder och marknaden starktes
under hésten 2004. Telus har lamnat starka rapporter och var bedémning ar
att aktien kommer att fortsatta ha en positiv utveckling under 2005.

Fonden har fatt negativa bidrag fran framfor allt placeringar i
nordamerikanska aktier. De tva aktierna som haft storst negativ inverkan ar
halvledarkomponenttillverkarna Agere (-1,25 %) och McData (-0,90 %).
Agere har haft ett svagt forsta halvar &ven om delar av bolagets verksamhet
utvecklats val. Huvudanledningen till den svaga utvecklingen ar att Apple
har avslutat sitt kundforhallande med Agere till férman for IBM. McData har
gjort ett ovantat daligt forvarv och marknaden justerade ned bolagets
aktiekurs frdn 5,5 USD till 3,5 USD. Fonden har ocksa fatt negativt bidrag
frdn halvledarkomponentbolaget Silicon Laboratoriums (-0,25 %), och fran
konsultbolaget Accenture (-0,25 %).

Vi har en optimistisk syn pa fondens méjligheter infor andra halvaret 2005.
Vi bedémer att manga bolag ar rimligt eller 1&gt prissatta pa marknaderna
och det &r f& bolag som behdvt vinstvarna. Vi tror att utvecklingen inom
telekomsektorn, bade for operatorer och tillverkare av utrustning, kan
komma att utvecklas val. Vidare tror vi att mjukvarubolag kan komma att f&
ett bra andra halvar.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 133
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 9

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 10 509
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1324

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 6.6 %
Index 149 %
000630 - 050630

Fonden -23.4 %
Index -4.5%

Jamforelseindex
MSCI World Index Net

Ansvarig forvaltare
Audun Wickstrand

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,98

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 101.55 763 792
021231 51.94 408 211
031231 56.53 527 933
041231 55.55 600 334
050630 60.50 595 953

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 0.21

2002 0.71

2003 0.75

2004 0.18
COURTAGE

Courtage har erlagts med 1689 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,14 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 -33.3 75
021231 -48.2 -33.5
031231 +10.3 +8.9
041231 -1.4 +6.0
050630 +8.9 +16.7
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr  férmoégenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 46 667 9539 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 61 100 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 4580 2704
Valutakugrsvinster och -forluster netto 331 719 Altera Corp us 1112 0,19 019
Ovriga intakter ~ 83 BCE Inc CA 9744 1,64 1,64
PR p R . Eastman Kodak Co us 1321 0,22 0,22
Summa intakter och vardeférandring 51 639 13145 Fuji Photo Film Company Ltd P 2264 038 0.38
Kostnader Gannett Co Inc us 2777 0,47 0,47
Forvaltningskostnader -3 905 -4 016 Infocus Corp NO 262 0,04 0,04
Rantekostnader -7 -9 Lagardere Groupe FR 1594 0,27 0,27
Ovriga kostnader (Not 1) -101 -84 Lucent Technologies Inc us 1943 0,33 0,33
Summa kostnader -4 013 -4 109 News Corp CL A When Iss us 3439 0,58
Skatt - - News Corp Class B us 1480 0,25 0,83
Resultat efter skatt 47 626 9036 Reed Elsevier Group Plc GB 1796 0,30 0,30
Reuters Group GB 1496 0,25 0,25
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Symantec Corp us 14 268 2.39 2.39
Tillgdngar The DIRECTV Group Inc. us 7274 1,22 1,22
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 585 914 543 879 Tomtom NL 4390 0,74 0,74
Bank och &vriga likvida medel 2922 9791 WPP Group Plc GB 1714 0,29 0,29
Upplupna rénteintékter 62 100 Entertainment
Ovriga kortfristiga fordringar 9133 11241 Liberty Global Inc us 1037 0,17
Summa tillg&ngar 598 031 565 011 Liberty Media Corp us 4711 0,79 0,96
Skulder Tribune Co us 1346 0,23 0,23
Upplupen férvaltningskostnad 680 635 V!BCD"T Inc B us 7101 119 119
Ovriga kortfristiga skulder 1398 4697 Vivendi SA FR 4736 079 0.79
Summa skulder 2078 5332 Entertainment total 75 805 12,72
Fondférmogenhet 595 953 559 679 Information
Accenture us 26 855 4,51 4,51
NOTER . Agere Systems Inc us 20927 3,51 3,51
Not 1. Ovriga kostnader ) Agilent Technologies Inc Us 1708 029 029
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (101 tkr) Automatic Data us 16 059 2,69 2,69
Canon JP 10371 1,74 1,74
I resultat- och balansrakningarna ar siffrorna avrundade till narmaste Check Point Software
. L . echnologies IL 11534 1,94 1,94
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Dell Inc Us 9780 164 164
. 2 . First Data Corp us 5015 0,84 0,84
som avviker fran den angivna slutsumman. Fujitsu P 1304 023 023
Hewlett Packard us 4975 0,83 0,83
Hitachi Ltd JP 2897 0,49 0,49
IBM us 12342 2,07 2,07
Informatica us 15984 2,68 2,68
Intel Corporation us 12 841 2,15 2,15
Kyocera JP 2032 0,34 0,34
Mc Data us 1747 0,29 0,29
Microsoft Corporation us 36 797 6,17 6,17
Murata Manufacturing Co JP 1632 0,27 0,27
Nec Corp JP 1480 0,25 0,25
Nortel Networks Corp CA 7 566 1,27 1,27
Oracle Corporation us 12514 2,10 2,10
Polycom Incorporated us 8034 1,35 1,35
SAP AG Ord DE 5822 0,98 0,98
Silicon Laboratories Inc. us 2735 0,46 0,46
Tandberg NO 18 244 3,06 3,06
Toshiba Corporation JP 1744 0,29 0,29
Information total 253030 42,46
Media
British Sky Broadcasting Plc GB 1757 0,29 0,29
Clear Channel Communications us 2319 0,39 0,39
Comcast Corp Special Class A us 11273 1,89 1,89
Emap GB 1970 0,33 0,33
ITV Plc. GB 4564 0,77 0,77
Mc Graw Hill Cos Inc us 3041 0,51 0,51
New York Times Co Cl A us 2116 0,36 0,36
Omnicom Group Inc us 3118 0,52 0,52
Pearson GB 1609 0,27 0,27
Time Warner Inc us 5689 0,95 0,95
Walt Disney Co us 6941 1,16 1,16
Media total 44 398 7,45
Telecom
Alcatel SA CGEP FR 4370 0,73 0,73
Alltel Corporation us 7295 1,22 1,22
ASM Holding NV NY NL 3825 0,64 0,64
Bellsouth Corp us 13383 2,25 2,25
Cisco Systems Inc us 11375 1,91 1,91
Corning Inc us 6359 1,07 1,07
Deutsche Telekom DE 7637 1,28 1,28
Ericsson B SE 10 863 1,82 1,82
France Telecom FR 25805 4,33 4,33
KDDI Corp JP 3977 0,67 0,67
Mobistar BE 5679 0,95 0,95
Motorola Inc us 4962 0,83 0,83
Nokia A Fl 23677 3,97 3,97
Nortel Networks Corp us 4576 0,77 0,77
Portugal Telecom SA PT 7086 1,19 1,19
Qualcomm Inc us 3789 0,64 0,64
SBC Communications Inc us 7010 1,18 1,18
Telefonica Ordinarie ES 11 500 1,93
Telefonica Publicidad E
Informacion ES 3173 0,53 2,46
Telenor ASA NO 9299 1,56 1,56
Telus Corp CA 7 167 1,20 1,20
Verizon Communications us 8445 1,42 1,42
Vodafone Plc GB 21429 3,60 3,60
Telecom total 212 681 35,69
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 585 914 98,32
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 585914 98,32
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 10039 1,68
FONDFORMOGENHET 595 953 100,00
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Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 585 914 98,32
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 0 0,00
Summa 585 914 98,32
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Aktiefond USA

Fonden har en bred inriktning och investerar i bolag pa den amerikanska
aktiemarknaden. Investeringarna sprids pa ett flertal bolag och branscher,
framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia USA passar som basplacering i amerikanska aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden gick upp med 16,2 % under férsta halvaret 2005, index 6kade med
16,4 %. | lokal valuta var saval fonden som index i stort sett oforandrade.
Hela avkastningen kan darfor tillskrivas dollarns uppgang mot den svenska
kronan. Aktieurval gav ett positivt bidrag inom sektorerna basmaterial, hotell
och restauranger. Sektorallokering paverkade negativt under aret, da
fonden var positionerad for hogre marknadsrantor genom undervikter
gentemot index i sektorerna kraftbolag och fastighetsbolag.

De individuella innehaven som gynnade fondavkastningen mest var
IndyMac Bancorp (bank med inriktning p& huslan), CVS (apotekskedja) och
Ivax Corp (lakemedel). Positionerna i Polycom (videokonferensutrustning),
Boston Scientific (medicinsk utrustning) och Agere (halvledarkomponenter)
hade negativ inverkan pa utvecklingen.

Efter en svag aktiemarknad under forsta kvartalet foll index med 2,6 %.
Under andra kvartalet var marknaden starkare och index 6kade med 1,6 %.
Oljepriset steg och férvantningarna pa ekonomisk tillvéxt justerades ner,
med fallande marknadsrantor som f6ljd. De starkaste kurslyften var i
sektorerna energi (+22 %), kraftbolag (+14 %) och fastighetsbolag (+6 %).
Den samsta kursutvecklingen hade sektorerna bilar (-22 %), transport

(-12 %) och basmaterial (-9 %), vilka alla var negativt paverkade av lagre
tillvaxtférvantningar.

Den amerikanska ekonomin vaxer med moderat styrka. Tack vare en
relativt stadig arbetsmarknad och I&ga rantenivaer, fortsatter bade
konsumtion och féretagsinvesteringar att 6ka. En effekt av de fortsatt laga
rantorna ar att fastighetsmarknaden stimuleras och under det forsta
halvaret steg priserna generellt. Inom féretagssektorn dkar
investeringslustan successivt. Diskussionen om riskfaktorer i den
amerikanska ekonomin fokuserar pa skuldtillvaxten, bade i den privata och
offentliga sektorn, de finansiella obalanser som finns i statsbudgeten samt
bytes- och handelsbalansen. Vi férvéantar oss att konsumtionen kommer att
halla sig p& en god niv& om inte arbetsmarknaden forsvagas.

Vinstutvecklingen har varit god under férsta halvaret. Energisektorn har
visat den starkaste vinstutvecklingen, men resultaten har generellt varit
goda i de flesta sektorerna. Férvantningarna pa kommande vinster praglas
av att vi har fallande vinsttakt och det kan komma press pa historiskt héga
marginaler. Federal Reserve ar fortsatt installda pa att séanka efterfradgan
och vi forvantar oss fler rantehdjningar innan man &r komfortabel med
inflationsrisken. Styrrantan har hojts fran 1 % till 3,25 % de senaste tolv
manaderna samtidigt som den 10-&riga statsobligationsrantan har fallit fran
4.5 % till 3,9 %. Aktiemarknadens vardering ser attraktiv ut i jamforelse med
rantenivan. Vi tror att detta utgor en god grund for kursutvecklingen under
andra halvaret, samtidigt som resultatutvecklingen och en majlig
ranteuppgang till viss del kommer att halla tillbaka kursutvecklingen.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 7.8%
Index 111 %
000630 - 050630

Fonden -9.5%
Index -4.6 %

Jamforelseindex
Standard & Poor 500 Total Return

Ansvarig forvaltare
Bérd Johannessen

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,58

Banken

133

10716

1353

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 634.59
021231 380.80
031231 374.82
041231 371.32
050630 431.53

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 2.25

2002 4.99

2003 6.48

2004 1.78
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1958 962
1008 230
1271237
1102 515
1365 878

Courtage har erlagts med 1950 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,11 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 7.4
021231 -39.3
031231 +0.2
041231 -0.5
050630 +16.2

INDEX %
-2.0
-35.3
+6.3

+2.1
+16.4
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeférandring pa aktierelaterade finansiella instrument 188 526 102 886 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 38 95 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 8458 6596 Dagligvaror
ge\:/lrtilée;k;;;\&l;srter och -forluster netto 4?2 35% énheucse{ B(;Asch Companies Inc. US 12 gég g;g 0,78
P i - oca Cola Co u 1 ¥
Summa intakter och vardeférandring 197 527 109 226 Vs corp us 10674 078 1,66
Kostnader Conagra Foods Inc us 5404 0,40 0,40
Forvaltningskostnader -8 628 -9 665 Costco Wholesale us 8113 0,59 0,59
Rantekostnader 6 6 Estee Lauder Co s Inc. us 621 0,05
Ovriga kostnader (Not 1) -201 -191 Procter & Gamble us 19 896 1,46 1,50
Summa kostnader -8 835 -9 862 Gillette Co us 5095 0,37 0,37
Skatt - - Heinz (H.J.) Co. us 13234 0,97 0,97
Resultat efter skatt 188 692 99 364 ;LC F[’JenIHEgIC?(mpany Inc 32 g ggg g.gé g‘gé
imberly Clarl | ,
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Sara Lee Corporation us 4906 0.36 0,36
Tillgdngar Wal Mart Stores Inc us 9525 0,70 0,70
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1356 771 1266 510 Walgreen Co us 12524 0,92 0,92
Bank och &vriga likvida medel 10 246 14 687 Wrigley WM Jr. Co. us 7 380 0,54 0,54
Upplupna rénteintékter 39 95 Dagligvaror total 131476 9,63
Ovriga kortfristiga fordringar 35638 105 765
Summa tillgangar 1402 694 1387 057 Energi
Skulder Anagarko Petroleum us 10 102 0,74 0,74
Upplupen férvaltningskostnad 1549 1564 Burlington Resources Inc. us 8544 0,63 0,63
Ovriga kortfristiga skulder 35267 103 818 Chevron Corp us 33943 249 243
Summa skulder 36 816 105 382 Devon Energy Corp us 21987 1,61 1,61
Exxon Mobil Corp us 38826 2,84 2,84
Fondférmégenhet 1365878 1281675 Marathon Oil Corp us 6852 0,50 0,50
NOTER Energi total 120 254 8,80
Not 1. Ovriga kostnader 3 - :
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (201 tkr) ilgéns och fastighet us 4461 0,33 033
Aflac Inc. us 7189 0,53 0,53
I resultat- och balansrakningarna ar siffrorna avrundade till narmaste American Express Co us 3398 049 040
. L . merican Intl Group Inc us 16 894 1,24 1,24
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Bank of America Us 22898 1,68 1,68
. 2 . Capital One Financial Corp us 15963 1,17 1,17
som avviker fran den angivna slutsumman. Chicago Mercantile Exchange us 3411 0,25 0,25
Citigroup us 33638 2,46 2,46
Commerce Bancorp/NJ us 15 359 1,12 1,12
Countrywide Financial Corp us 13 995 1,02 1,02
E*Trade Financial us 6383 0,47 0,47
Fannie Mae us 8969 0,66 0,66
Freddie Mac us 14 443 1,06 1,06
Genworth Financial Cl A us 11148 0,82 0,82
Goldman Sachs Group Inc. us 6524 0,48 0,48
Host Marriott Corp us 4547 0,33 0,33
Indymac Bancorp us 10 159 0,74 0,74
Investors Financial Svcs us 4153 0,30 0,30
JPMorgan Chase us 13908 1,02 1,02
Lazard Ltd. us 2546 0,19 0,19
Liberty Property Trust us 1851 0,14 0,14
MBNA Corp us 4724 0,35 0,35
Primus Guaranty us 3231 0,24 0,24
Progressive Corp us 6888 0,50 0,50
Prudential Financial us 10 595 0,78 0,78
SLM Corp us 8216 0,60 0,60
Wells Fargo Company us 13574 0,99 0,99
Finans- och fastighet total 271 066 19,85
Halsovard
Abbott Laboratories us 15217 111 11
Aetna us 182 0,01 0,01
Amgen Inc us 10076 0,74 0,74
Biogen Idec Inc. us 1508 0,11 0,11
Biomet Inc. us 9941 0,73 0,73
Cardinal Health Inc us 11857 0,87 0,87
Eli Lilly and Co us 1115 0,08 0,08
Genentech Incorporated us 4974 0,36 0,36
Genzyme General us 1954 0,14 0,14
Gilead Sciences us 2498 0,18 0,18
Health Net us 8123 0,59 0,59
Ivax Corporation us 6 596 0,48 0,48
Johnson&Johnson us 12 200 0,89 0,89
Lifepoint Hospitals Inc. us 6 202 0,45 0,45
Medimmune Inc us 872 0,06 0,06
Medtronic Inc us 4902 0,36 0,36
Merck & Co Inc us 9018 0,66 0,66
Pfizer Incorporated us 17 446 1,28 1,28
Schering Plough Corp us 7981 0,58 0,58
ST Jude Medical Inc us 13422 0,98 0,98
Tenet Healthcare Corporation us 5536 0,41 0,41
Wellpoint us 13581 0,99 0,99
Wyeth us 18317 1,34 1,34
Halsovard total 183519 13,44
Industrivaror- och tjanster
3M Co us 19 720 1,44 1,44
Dover Corporation us 4333 0,32 0,32
FedEx Corporation us 9660 0,71 0,71
General Electric us 38063 2,79 2,79
Illinois Tool Works us 10 926 0,80 0,80
Lockheed Martin Corp us 9546 0,70 0,70
Manpower Inc us 12 024 0,88 0,88
Masco Corp. us 10 846 0,79 0,79
Parker Hannifin us 6 164 0,45 0,45
Raytheon us 6293 0,46 0,46
Tyco International Ltd BM 9492 0,69 0,69
United Parcel Service CIB us 9997 0,73 0,73
Industrivaror- och tjanster total 147 063 10,77
Informationsteknologi
Accenture us 23 609 1,73 1,73
Agere Systems Inc us 11377 0,83 0,83
Apple Computer us 3815 0,28 0,28
Applied Materials us 4966 0,36 0,36
Automatic Data us 13 026 0,95 0,95
Check Point Software
Technologies IL 9087 0,67 0,67
Cisco Systems Inc us 9156 0,67 0,67
Dell Inc us 7253 0,53
Radian group inc us 8016 0,59 1,12
First Data Corp us 4371 0,32 0,32
Hewlett Packard us 3022 0,22 0,22
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Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
1BM us 6 880 0,50 0,50
Informatica us 15210 1,11 1,11
Intel Corporation us 15932 1,17 1,17
Microsoft Corporation us 30910 2,26 2,26
Motorola Inc us 10 910 0,80 0,80
Nortel Networks Corp us 6916 0,51 0,51
Oracle Corporation us 10 387 0,76 0,76
Polycom Incorporated us 9927 0,73 0,73
Qualcomm Inc us 2515 0,18 0,18
Symantec Corp us 12741 0,93 0,93
Thermo Electron us 1876 0,14 0,14
Informationsteknologi total 221901 16,25
Kraftférsorjning
AES Corp us 3655 0,27 0,27
Centerpoint Energy us 7809 0,57 0,57
Pepco Holdings us 9039 0,66 0,66
PPL Corp us 11 304 0,83 0,83
TXU Corp us 8190 0,60 0,60
Kraftférsorjning total 39997 2,93
Material
Dow Chemical Co us 7679 0,56 0,56
International Paper Co. us 9618 0,70 0,70
Phelps Dodge us 7194 0,53 0,53
Smurfit Stone Container Corp us 3174 0,23 0,23
Material total 27 665 2,03
Sallankdpsvaror och tjanster
Aeropostale us 6 500 0,48 0,48
Bed Bath & Beyond Inc us 7873 0,58 0,58
Best buy Co Inc us 6242 0,46 0,46
Brunswick Corp us 5987 0,44 0,44
Carnival Corp us 12 902 0,94 0,94
Cheesecake Factory us 3511 0,26 0,26
Comcast Corp us 12 885 0,94 0,94
Eastman Kodak Co us 9 800 0,72 0,72
Ebay Inc us 3502 0,26 0,26
Johnson Controls Inc us 9101 0,67 0,67
Kohls Corporation us 8943 0,65 0,65
Liz Claiborne us 3897 0,29 0,29
Mc Graw Hill Cos Inc us 9178 0,67 0,67
NTL us 3439 0,25 0,25
Petco Animal Supplies us 5859 0,43 0,43
Stanley Works us 1910 0,14
Starwood Hotels us 8653 0,63 0,77
Staples us 6508 0,48 0,48
Station Casinos us 5219 0,38 0,38
Target Corp. us 15 350 1,12 1,12
The DIRECTV Group Inc. us 8345 0,61 0,61
Time Warner Inc us 19 844 1,45 1,45
Urban Outfitters us 4266 0,31 0,31
Warner Music Group us 1508 0,11 0,11
Viacom Inc B us 3829 0,28 0,28
Séllankopsvaror och tjanster total 185 051 13,55
Telekomoperatérer
Alltel Corporation us 7350 0,54 0,54
BCE Inc. us 2 655 0,19 0,19
Bellsouth Corp us 15419 1,13 1,13
SBC Communications Inc us 3355 0,25 0,25
Telekomoperatérer total 28778 2,11
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1356 771 99,33
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1356 771 99,33
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 9107 0,67
FONDFORMOGENHET 1365878 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 1356 771 99,33
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 0 0,00
Summa 1356 771 99,33
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.
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Skandia Aktiefond Varlden

Fonden har en bred inriktning och investerar globalt i aktier, framst i de
storre borsféretagen. Investeringarna sprids pa foretag i flera branscher och
lander.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument. Fonden far i begransad omfattning utnyttja optioner och
terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Varlden passar som basplacering i globala aktier.
Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden steg under forsta halvaret 2005 med 15,8 %. Jamforelseindex
Okade med 3,3 % i lokal valuta och 16,7 % i svenska kronor. Valutaeffekter
gav en avkastning i 6verkant p& 12 %.

Den basta globala industrigruppen var energi dar ett stigande oljepris lyfte
sektorn med runt 22 % det forsta halvaret. Aven allméannyttiga bolag gav en
god avkastning pa ungefar 15 %. Pa den negativa sidan finner vi
nordamerikanska bilbolag med en avkastning pa minus 21 %. Ocksa de
nordamerikanska Technology Hardware-bolagen hade ett daligt férsta
halvar med en avkastning pa minus 10 %.

Nar det galler bidragen till den relativa avkastningen har de positiva
tillskotten kommit fran nordamerikanskt hall. Finans, allmannyttiga bolag
och teknologi har alla gatt bra. Pa den negativa sidan finner vi europeiska
materialbolag och nordamerikanska konsumentbolag.

I nordamerikansk finans har vi tjanat mycket pa var évervikt i MBNA, som
blev uppképt av Bank of America i slutet av juni manad. Efter att bolaget
sjonk i april kopte vi till oss en stor Gvervikt under maj manad. Nagra dagar
fore uppkopet 6kade vi var andel i MBNA, vilket ledde till en meravkastning i
MBNA pa 0,20 % under forsta halvaret. Andra positiva effekter fran enskilda
bolag kommer frdn Merck KGA, ett lakemedelsbolag i Europa. Merck KGA
har haft en mycket god utveckling under perioden och vi har haft en dvervikt
i bolaget anda fram till mitten av april. | energisektorn har vi ocksa haft
nagra bolag som bidragit positivt. Det &r Petro-Canada och Royal Dutch
Petroleum, som sammanlagt star for cirka 0,13 % av det positiva utslaget.

Till den negativa sidan ar det sarskilt tvd bolag i den europeiska
materialsektorn som har bidragit, stalbolagen Thyssen Krupp och Corus
Corp. Stélpriserna har haft en mycket svag utveckling i &r. Sammanlagt har
portfoljen tappat 0,21 % pa de tva bolagen. Inom lakemedelssektorn har vi
nagra stora negativa bidrag till portfélien. Elan Corp. foll kraftigt, eftersom
de hade ett dodsfall knutet till anvandningen av deras medicin. Vi tappade
0,10 % pa denna aktie. Inom energisektorn tappade vi mycket pa ett bolag,
Chevron, under férsta halvaret. Vi har en relativt stor 6vervikt i bolaget och
det har gatt daligt relativt den starka energisektorn, sarskilt sen Chevron
lagt ett bud pa ett annat energibolag, Unocal.

Sedan borjan av &ret har Skandia Varlden varit férvaltad rent kvantitativt av
Espen Lundstrdm med stdd av Kjell Morten Hamre. Sammanséttningen av
portféljen styrs nu av flera olika kvantitativa modeller som kontinuerligt
Overvakar utvecklingen av de olika bolagen. Ungefar tva gdnger om aret har
vi en genomgang av modellerna, da vi gér sma justeringar for att forbattra
modellen. | bérjan av aret gjorde vi andringar i teknologimodellerna, da vi
hade en dalig utveckling under 2004. Detta har gett resultat under forsta
halvaret, sarskilt inom nordamerikansk teknologi. Vi har ocksa borjat ta mer
risk i Japan, efter att ha utvecklat bra modeller inom den marknaden.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,41 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 12.5%
Index 149 %
000630 - 050630

Fonden -7.6 %
Index -4.5%

Jamforelseindex
MSCI World Index Net

Ansvarig forvaltare
Espen Lundstrém

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,67

139

11 293

1369

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 330.92
021231 208.71
031231 211.99
041231 220.22
050630 254.99

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 3.38

2002 3.14

2003 5.31

2004 2.82
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
2020 363
1259 916
1249 090
1246 818
1768 043

Courtage har erlagts med 1644 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,07 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -11.6
021231 -36.1
031231 +4.2
041231 +5.2
050630 +15.8

INDEX %
75
-33.5
+8.9

+6.0
+16.7
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 222151 96 207 AKTIERELATERADE
Vardeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument -65 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Ranteintakter 138 193 Dagligvaror
Utdelningar 19793 14 257 M
Valutakursvinster och -forluster netto 516 18 ﬁll'k';:r'gglnosﬁ?‘énc dg % gég g'ilul; 8"1131
Summa intakter och vardeférandring 241 501 110 675 Anheuser Busch Companies Inc. us 6252 035 035
Kostnader Asahi Breweries JP 1863 0,11 0,11
Forvaltningskostnader -10 883 -9544 Cadbury Schweppes GB 3509 0,20 0,20
Raéntekostnader -30 -34 Casino FR 5785 0,33 0,33
Ovriga kostnader (Not 1) 571 -540 Coca Cola Co us 13001 0,74 0,74
Summa kostnader -11 484 -10 118 Coles Myer Ltd AU 939 0,05 0,05
Skatt - - Conagra Foods Inc us 5805 0,33 0,33
Resultat efter skatt 230017 100 557 gostw Wholesale gg 1? 21218 8.23 3‘22
anone | ,
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Estee Lauder Co s Inc. us 428 002
Tillgdngar Procter & Gamble us 10 848 0,61 0,64
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1714001 1305949 Fosters Group Ltd AU 1015 0,06 0,06
Bank och &vriga likvida medel 10 010 15639 Gillette Co us 3400 0,19 0,19
Upplupna rénteintékter 138 74 Heinz (H.J.) Co. us 9957 0,56 0,56
Ovriga kortfristiga fordringar 53 592 74016 Henkel Preferens DE 4025 0,23 0,23
Summa tillgangar 1777 741 1395678 Ito Yokado Ltd JP 4149 0,23 0,23
Skulder Kimberly Clark us 5572 0,32 0,32
Upplupen férvaltningskostnad 1992 1525 Metro AG DE 3809 0,22 0,22
Ovriga kortfristiga skulder 7706 79513 Nestle SA cH 403 023 023
Summa skulder 9698 81038 Orkla NO 2763 016 016
Sabmiller plc GB 8126 0,46 0,46
Fondférmogenhet 1768 043 1314 640 Sara Lee Corporation us 3465 0,20 0,20
Poster inom linjen Shiseido JP 1677 0,09 0,09
Stallda sakerheter fér derivat 2021 - Tate & Lyle GB 2525 0,14 0,14
Stallda sakerheter for derivat av fondformégenhet (%) 0,11 Unilever NV NL 1562 0,09 0,09
Wal Mart Stores Inc us 8374 0,47 0,47
NOTER Woolworths AU 1437 0,08 0,08
Not 1. Ovriga kostnader Wrigley WM Jr. Co. us 3924 0,22 0,22
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (571 tkr) Dagligvaror total 148 854 8,42
" . " . . . Energi
| resultat- och balansrékningarna ér siffrorna avrundade till nd&rmaste Anadarko Petroleum us 6030 034 0,34
i A i BP Plc GB 10471 0,59 0,59
tusental Y wlketﬂgor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Burlington Resources Inc. os o780 053 053
som avviker fran den angivna slutsumman. Chevron Corp Us 23480 1,33 1,33
Devon Energy Corp us 14 999 0,85 0,85
ENI Ordinary IT 3224 0,18 0,18
Exxon Mobil Corp us 24 707 1,40 1,40
Frontline Ltd NO 3818 0,22 0,22
Marathon Oil Corp us 5126 0,29 0,29
Nippon Minings JP 177 0,01 0,01
Nippon Mitsubishi Oil JP 939 0,05 0,05
Petro Canada CA 14 949 0,85 0,85
Repsol YPF ES 3072 0,17 0,17
Royal Dutch NL 27823 1,57 1,57
Shell Transport & Trading Co GB 5901 0,33 0,33
Showa Shell JP 86 0,00 0,00
TonenGeneral JP 169 0,01 0,01
Total FR 8253 0,47 0,47
Woodside Petroleum AU 1955 0,11 0,11
Energi total 160 960 9,10
Finans- och fastighet
Abn Amro NL 12323 0,70 0,70
Acom Co Ltd JP 431 0,02 0,02
Aiful Corp JP 437 0,02 0,02
Allianz Holding N DE 4135 0,23 0,23
Ambac Finalcial Group us 9113 0,52 0,52
American Express Co us 9336 0,53 0,53
American Intl Group Inc us 19283 1,09 1,09
AMP Ltd AU 579 0,03 0,03
ANZ Banking Grp AU 3185 0,18 0,18
Banche Popolari Unite Scrl IT 5106 0,29 0,29
Banco Santander Central Hispano
S.A. ES 2863 0,16 0,16
Bank of America us 10 678 0,60 0,60
Bank of Fukuoka JP 278 0,02 0,02
Bank of Montreal CA 3345 0,19 0,19
Bank of New York us 7 349 0,42 0,42
Bank of Yokohama LTD JP 768 0,04 0,04
Barclays Bank Plc GB 4634 0,26 0,26
BNP Paribas FR 7889 0,45 0,45
BOC Hong Kong Bank HK 1012 0,06 0,06
Charles Schwab Corp us 4950 0,28 0,28
Cheung Kong HK 2055 0,12 0,12
Chiba Bank JP 412 0,02 0,02
Cincinnati Finl Corp us 4022 0,23 0,23
Citigroup us 13 540 0,77 0,77
Commerce Bancorp/NJ us 8508 0,48 0,48
Commonwealth Bank AU 3773 0,21 0,21
Corporacion Mapfre SA ES 2871 0,16 0,16
Credit Agricole FR 12114 0,69 0,69
Credit Saison JP 416 0,02 0,02
Daiwa Securities Group Inc JP 677 0,04 0,04
Deutsche Bank AG DE 10 379 0,59 0,59
Development Bank Of Singapore SG 1390 0,08 0,08
Duke Realty us 6309 0,36 0,36
Fifth Third Bancorp us 5696 0,32 0,32
First Horizon National Corp us 4615 0,26 0,26
Fortis BE 8459 0,48 0,48
Groupe Bruxelles Lambert BE 4373 0,25 0,25
Gunma Bank JP 235 0,01 0,01
Hammerson GB 3663 0,21 0,21
Hang Seng Bank Ltd HK 1416 0,08 0,08
Hbos GB 9495 0,54 0,54
Hokuhoku Financial Group Inc JP 166 0,01 0,01
Host Marriott Corp us 5507 0,31 0,31
HSBC Holdings Plc GB 14 403 0,81 0,81
Insurance Aust Group AU 1226 0,07 0,07
Investors Financial Svcs us 3752 0,21 0,21
Jafco JP 113 0,01 0,01
Japan Real Estate Investment JP 133 0,01 0,01
Jefferson Pilot us 2953 0,17 0,17
Joyo Bank JP 306 0,02 0,02
JPMorgan Chase us 7736 0,44 0,44
London Stock Exchange GB 3531 0,20 0,20
Macquarie Bank Ltd AU 1741 0,10 0,10
Mbia us 3798 0,21 0,21
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MBNA Corp us 13 809 0,78 0,78 Stagecoach Group Plc GB 3492 0,20 0,20
Mellon Financial corp us 6 340 0,36 0,36 Taisei JP 2662 0,15 0,15
MGIC Investment us 3973 0,22 0,22 Tomkins GB 1844 0,10 0,10
Millea Holdings Inc JP 1785 0,10 0,10 Toppan Printing Co Ltd JP 2733 0,15 0,15
Mitsubishi Estate Co Ltd JP 947 0,05 0,05 Tyco International Ltd BM 7091 0,40 0,40
Mitsubishi UFJ Financial 8306 JP 3647 0,21 0,21 United Parcel Service CIB us 6157 0,35 0,35
Mitsui Fudosan JP 702 0,04 0,04 Wesfarmers Ltd AU 1548 0,09 0,09
Mitsui Sumitomo Insurance JP 986 0,06 0,06 West Japan Rail JP 4499 0,25 0,25
Mitsui Trust Holding Inc JP 482 0,03 0,03 Volvo B SE 8491 0,48 0,48
Mizuho Financial Group JP 3361 0,19 0,19 ‘Yokogawa Electric JP 193 0,01 0,01
National Australia Bank Ltd AU 3305 0,19 0,19 Industrivaror- och tjanster total 173 642 9,82
National City Corp us 6554 0,37 0,37
National Semiconductor Corp us 573 0,03 0,03 Informationsteknologi
New York Community Bancorp Inc us 7175 0,41 0,41 Accenture us 3470 0,20 0,20
Nikko Cordial JP 550 0,03 0,03 Advanced Micro Devices Inc us 474 0,03 0,03
Nomura Holdings Inc JP 2300 0,13 0,13 Advantest JP 519 0,03 0,03
North Fork Bancorp. us 6844 0,39 0,39 Altera Corp us 581 0,03 0,03
Office Build Fun JP 141 0,01 0,01 Analog Devices us 1195 0,07 0,07
Orix Corp JP 1055 0,06 0,06 Applied Materials us 2274 0,13 0,13
Oversea Chinese Banking SG 859 0,05 ARM Holdings GB 146 0,01 0,01
Overseas Chinese Banking Corp ASM Holding NV NY NL 572 0,03 0,03
Rights 06 2005 SG 96 0,01 0,05 Automatic Data us 3179 0,18 0,18
Promise Company JP 476 0,03 0,03 BMC Software Inc us 2271 0,13 0,13
RAS SpA Ord IT 8138 0,46 0,46 Broadcom Corp us 666 0,04 0,04
Resona Holdings Inc JP 686 0,04 0,04 Business Objects FR 1426 0,08 0,08
Rodamco Europe NL 2224 0,13 0,13 Cadence Design System Inc us 2336 0,13 0,13
Royal Bank Of Scotland GB 12 152 0,69 0,69 Canon JP 4367 0,25 0,25
Seventy Seven Bank JP 144 0,01 0,01 CDW us 3331 0,19 0,19
Shinsei Bank Ltd JP 441 0,02 0,02 Celestica Inc. CA 1589 0,09 0,09
Shizuoka Bank LTD JP 403 0,02 0,02 Cisco Systems Inc us 10029 0,57 0,57
Societe Generale FR 3454 0,20 0,20 Compushare AU 146 0,01 0,01
Sompo Japan Insurance Inc JP 631 0,04 0,04 Computer Sciences Corporation us 2286 0,13 0,13
Stockland AU 970 0,05 0,05 Comverse Technology Inc us 2549 0,14 0,14
Sumitomo Financial Group JP 2590 0,15 0,15 Creative Technology SG 103 0,01 0,01
Sumitomo Trust JP 476 0,03 0,03 CSK Corp JP 307 0,02 0,02
Sun Hung Kai Poperties HK 1773 0,10 0,10 Dell Inc us 6294 0,36
Suncorp Metway Ltd AU 724 0,04 0,04 Radian group inc us 9297 0,53 0,88
Swire Pacific Ltd HK 691 0,04 0,04 Electronic Data System us 3367 0,19 0,19
Swiss Reins Namen CH 7951 0,45 0,45 EMC Corp us 1445 0,08 0,08
T&D Holdings JP 602 0,03 0,03 Ericsson B SE 2058 0,12 0,12
Takefuij Corp JP 412 0,02 0,02 First Data Corp us 1444 0,08 0,08
TCF Financial us 2943 0,17 0,17 Flextronics International us 1119 0,06 0,06
The PMI Group us 8301 0,47 0,47 Fuijitsu JP 779 0,04 0,04
Trowe Price Group us 7187 0,41 0,41 Google us 1757 0,10 0,10
UFJ Holdnings Inc. JP 1751 0,10 0,10 Hewlett Packard us 4 358 0,25 0,25
United O/S BK SG 1051 0,06 0,06 Hirose Electric Co JP 430 0,02 0,02
uoL SG 17 0,00 0,00 Hitachi Ltd JP 1710 0,10 0,10
Washington Mutual Inc us 4607 0,26 0,26 Hoya Corp JP 1894 0,11 0,11
Westfield Group AU 1435 0,08 0,08 1BM us 9676 0,55 0,55
Westpac Banking Corporation AU 2733 0,15 0,15 Infineon DE 455 0,03 0,03
Finans- och fastighet total 397 922 22,51 Intel Corporation us 13701 0,77 0,77
Jabil Circuit us 2568 0,15 0,15
Halsovard Keyence JP 526 0,03 0,03
Abbott Laboratories us 1301 0,07 0,07 KLA Tencor Corporation us 717 0,04 0,04
Aetna us 7631 0,43 0,43 Konami Corporation JP 297 0,02 0,02
Alfresa Holdings JP 105 0,01 0,01 Konica Minolta Holdings JP 365 0,02 0,02
Amgen Inc us 6676 0,38 0,38 Kyocera JP 1135 0,06 0,06
Ansell AU 187 0,01 0,01 Linear Technology Corporation us 945 0,05 0,05
Astellas Pharma Inc JP 1691 0,10 0,10 Lucent Technologies Inc us 4363 0,25 0,25
AstraZeneca Plc GB 4363 0,25 0,25 Marvell Technology Group us 641 0,04 0,04
Bard (C.R) us 6761 0,38 0,38 Maxim integrated Products us 1074 0,06 0,06
Biomet Inc. us 2786 0,16 0,16 Microchip Technology us 475 0,03 0,03
Biovail Corp CA 3557 0,20 0,20 Micron Technology Inc us 439 0,02 0,02
CSL Ltd AU 569 0,03 0,03 Microsoft Corporation us 23034 1,30 1,30
Daiichi Pharmaceutical Co Ltd JP 623 0,04 0,04 Motorola Inc us 1426 0,08 0,08
EISAI Co Ltd JP 1656 0,09 0,09 Murata Manufacturing Co JP 1155 0,07 0,07
Elan Corp IE 740 0,04 0,04 Nec Corp JP 1184 0,07 0,07
Essilor International FR 1813 0,10 0,10 Net One Systems Co Ltd JP 121 0,01 0,01
Glaxosmithkline Plc GB 7 840 0,44 0,44 Nidec Corp JP 248 0,01 0,01
GN Store Nord DK 2655 0,15 0,15 Nintendo JP 981 0,06 0,06
Invitrogen us 4775 0,27 0,27 Nokia A Fl 9 556 0,54 0,54
Johnson&Johnson us 13 444 0,76 0,76 Nortel Networks Corp CA 2866 0,16 0,16
Medco health Solutions Inc us 7877 0,45 Novellus Systems Inv us 810 0,05 0,05
Merck & Co Inc us 12 868 0,73 1,17 NTT Data JP 401 0,02 0,02
Medimmune Inc us 8471 0,48 0,48 Oracle Corporation us 6102 0,35 0,35
Nichii Gakkan Co JP 285 0,02 0,02 Qualcomm Inc us 3093 0,18 0,18
Novartis N CH 7191 0,41 0,41 Ricoh JP 977 0,06 0,06
Novo Nordisk B DK 9227 0,52 0,52 Rohm Co Ltd JP 905 0,05 0,05
Olympus Optical JP 450 0,03 0,03 Sanmina Sci Corp us 2631 0,15 0,15
Orion Yhtyma Oyj B Fl 2110 0,12 0,12 SAP AG Ord DE 4566 0,26 0,26
Pfizer Incorporated us 24791 1,40 1,40 Softbank JP 828 0,05 0,05
Sankyo JP 555 0,03 0,03 Solectron Corp us 3992 0,23 0,23
Sanofi Synthelab FR 3676 0,21 0,21 ST Microelectronics NV FR 898 0,05 0,05
Schering DE 9855 0,56 0,56 Synopsys us 1246 0,07 0,07
Shionogi & Co JP 303 0,02 0,02 Tandberg NO 2082 0,12 0,12
Sonic Healthcare AU 223 0,01 0,01 TDK Corp JP 746 0,04 0,04
Takeda Chemicals Company Ltd JP 3655 0,21 0,21 Texas Instruments Inc us 4121 0,23 0,23
UnitedHealth Group Incorporated us 13518 0,76 0,76 Tokyo Electron JP 745 0,04 0,04
Zimmer Holdings Inc us 8327 0,47 0,47 Toshiba Corporation JP 1005 0,06 0,06
Halsovard total 182 557 10,33 Trend Micro JP 278 0,02 0,02
Venture MFG SG 148 0,01 0,01
Industrivaror- och tjanster Xilinx Incorporated us 737 0,04 0,04
3M Co us 13211 0,75 0,75 XL Capital Ltd us 5753 0,33 0,33
Asahi Glass JP 5505 0,31 0,31 Yahoo Inc us 3680 0,21 0,21
Dover Corporation us 3040 0,17 0,17 ‘Yahoo Japan Corp JP 657 0,04 0,04
East Japan Railway Co JP 6588 0,37 0,37 Informationsteknologi total 204 117 11,54
EuroAero Defence NL 3312 0,19 0,19
FedEx Corporation us 6073 0,34 0,34 Kraftférsorjning
General Electric us 25745 1,46 1,46 AES Corp us 2571 0,15 0,15
Hays GB 2942 0,17 0,17 Centerpoint Energy us 7345 0,42 0,42
Hokkaido Electric Power Co JP 271 0,02 0,02 Centrica Plc GB 5939 0,34 0,34
Hutchison Whampoa HK 2505 0,14 0,14 China Light And Power HK 1591 0,09 0,09
Iberia Lineas Aereas ES 5217 0,30 0,30 Chubu Electric Power Co Inc JP 1293 0,07 0,07
lllinois Tool Works us 7591 0,43 0,43 E.ON AG DE 14 431 0,82 0,82
Kawasaki Kisen Kaisha JP 4869 0,28 0,28 Endesa ES 2109 0,12 0,12
Leopalace21 JP 150 0,01 0,01 Enel T 3408 0,19 0,19
Lockheed Martin Corp us 6 585 0,37 0,37 Hong Kong Electric HK 1123 0,06 0,06
Macq Infrastruct AU 1169 0,07 0,07 Kansai Elec Pwr JP 1383 0,08 0,08
Manpower Inc us 8015 0,45 0,45 Kyushu Electric Power JP 832 0,05 0,05
Masco Corp. us 8333 0,47 0,47 Osaka Gas Co Ltd JP 492 0,03 0,03
Parker Hannifin us 4164 0,24 0,24 Pepco Holdings us 8 356 0,47 0,47
Pilkington GB 4342 0,25 0,25 PPL Corp us 8764 0,50 0,50
Randstad NL 1774 0,10 0,10 Scottish Power GB 3787 0,21 0,21
Raytheon us 4704 0,27 0,27 Tohoku Electric Power Co Inc JP 767 0,04 0,04
Saint Gobain FR 3148 0,18 0,18 Tokyo Electric Power JP 2196 0,12 0,12
Siemens AG R DE 4695 0,27 0,27 Tokyo Gas Co Ltd JP 772 0,04 0,04
Singapore Airlines SG 985 0,06 0,06 TXU Corp us 5840 0,33 0,33
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Kraftférsorjning total 72998 4,13 RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Material
Agrium CA 5754 0,33 0,33 Bransch N/A
Alcan Inc. CA 8348 0,47 0,47 Nikkei Index 225 SIMEX 2005-09-
Alumina Ltd AU 786 0,04 0,04 08 SEB JP 0,00 0,00
Amcor Limited AU 806 0,05 0,05 Bransch N/A total 0,00
Anglo American GB 2675 0,15 0,15
BASF AG DE 8010 0,45 0,45 SUMMA RANTERELATERADE
BHP Billiton Ltd AU 5173 0,29 0,29 FINANSIELLA INSTRUMENT 0,00
Corus Group GB 5563 0,31 0,31
Dow Chemical Co us 4938 0,28 0,28 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1714001 96,94
DSM NV NL 1660 0,09 0,09 OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
International Paper Co. us 6794 0,38 0,38 NETTO 54 042 3,06
JFE Holdings Inc JP 2935 0,17 0,17
Oji Paper Co Ltd JP 1673 0,09 0,09 FONDFORMOGENHET 1768043 100,00
Phelps Dodge us 4767 0,27 0,27
Rautaruukki Oyj Fl 3386 0,19 0,19 Specification av finansiella instrument
Rinker Group Ltd AU 2065 0,12 0,12 Noterade vid svensk eller utlansk bors 1714001 96,94
Rio Tinto Ltd AU 1424 0,08 0,08 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Shinetsu chemical JP 5251 0,30 0,30 Féremal for handel vid annan reglerad
Smurfit Stone Container Corp us 2093 0,12 0,12 marknadsplats 0 0,00
Sumitomo Metal Mining Co Ltd JP 2413 0,14 Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Sumitomo Realty & Development JP 438 0,02 0,16 Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
Thyssen Krupp AG DE 9127 0,52 0,52 instrument 0 0,00
Material total 86 080 4,87 Summa 1714001 96,94
Sallankdpsvaror och tjanster Optioner och terminer
Brunswick Corp us 5148 0,29 0,29 Innehav av standardiserade 0 0,00
Comcast Corp us 8918 0,50 0,50 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Continental AG DE 3892 0,22 0,22 Utstallda standardiserade 0 0,00
Daily Mail Trust GB 1655 0,09 0,09 Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Eastman Kodak Co us 5074 0,29 0,29 Summa 0 0,00
Ebay Inc us 7095 0,40 0,40
Esprit Holdings Ltd HK 989 0,06 0,06 Vardepapperslan
Fast Retailing Co JP 2354 0,13 0,13 Inldnade vardepapper 0 0,00
Fuiji Photo Film Company Ltd JP 5786 0,33 0,33 Utlanade vardepapper 0 0,00
Harrah’s Entertainment us 5800 0,33 0,33
Hilton Hotels Corp us 6258 0,35 0,35
Home Depot Incorporated us 11 339 0,64 0,64 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Honda Motor Company JP 3315 0,19 0,19 rapporten
John Fairfax Holdings AU 509 0,03 0,03
Johnson Controls Inc us 5411 0,31 0,31
Kuraray Co Ltd JP 2000 0,11 0,11
Liz Claiborne us 2453 0,14 0,14 H = R H =
M e " 1 010 010 | |nneha_LvstabeIIerna ar S|ffr(_)rna ayrundade till narmaste tusental
McDonald s Corp Us 2947 017 017 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. ° .
Nichaels Stores 1N 1 a os 34z 0% o kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
News Corp  CL A When Iss us 569 003 003 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Next GB 8883 0,50 0,50 N o P N .
NTL Us 4259 024 024 rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande
Omnicom Group Ine o= [ o043 943 bedémningar av marknaderna. Om forutsattningarna blir annorlunda
" . 2 P . . . .
Petsmart Inc Us 2758 016 016 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Philips NL 3732 0,21 0,21 f'C')I’E'mdraS
Puma DE 7901 0,45 0,45 .
Sankyo Co Ltd JP 1598 0,09 0,09
Sanyo Electric Co JP 3420 0,19 0,19
Sekisui House Ltd JP 4108 0,23 0,23
SPH SG 617 0,03 0,03
Stanley Works us 1636 0,09 0,09
Staples us 2764 0,16 0,16
Tabcorp Holdings Ltd AU 1065 0,06 0,06
Target Corp. us 10 835 0,61 0,61
Time Warner Inc us 2278 0,13 0,13
Toyota Motor JP 13 206 0,75 0,75
Tribune Co us 3379 0,19 0,19
Trinity Mirror GB 2107 0,12 0,12
Tui AG DE 4958 0,28 0,28
Valeo FR 5292 0,30 0,30
Walt Disney Co us 4 346 0,25 0,25
Washington Post Co us 6 025 0,34 0,34
Whitbread GB 2712 0,15 0,15
Viacom Inc B us 676 0,04 0,04
Vivendi SA FR 1623 0,09 0,09
VNU NL 6959 0,39 0,39
Séllankopsvaror och tjanster total 207 415 11,73
Telekomoperatérer
ADC Telecommunications us 2110 0,12 0,12
Deutsche Telekom DE 3921 0,22 0,22
Elisa Communications FI 4630 0,26 0,26
KPN NL 8467 0,48 0,48
Nextel Communications Inc A us 8528 0,48 0,48
Nippon Tele & Telegraph JP 2008 0,11 0,11
NTT Docomo Inc JP 2369 0,13 0,13
Pacific Century Cyberworks HK 258 0,01 0,01
Qwest Communications Intl us 4980 0,28 0,28
SBC Communications Inc us 3097 0,18 0,18
Singapore Telecom SG 667 0,04 0,04
Tele2 B SE 5623 0,32 0,32
Telecom Italia RNC IT 8576 0,49 0,49
Telecom Italia SPA IT 2654 0,15 0,15
Telecom NZ TELNZ Nz 509 0,03 0,03
Telstra Ordinary AU 769 0,04 0,04
Telus Corp CA 2984 0,17 0,17
Verizon Communications us 8177 0,46 0,46
Vodafone Plc GB 9129 0,52 0,52
Telekomoperatorer total 79 457 4,49
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Euro Stoxx 50 sep 2005 / VGM5
SEB EU 0,00 0,00
FTSE 100 Index 2005-09-16 SEB GB 0,00 0,00
S&P 500 2005-09-16 SEB us 0,00 0,00
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 0,00
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1714001 96,94
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Skandia Paraplyfond

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normallage och méjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre
borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

Skandia Paraplyfonden passar som balanserad totalplacering eller
basplacering.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden har 6kat med 9,3 % och jamforelseindex steg med 9,8 % under
perioden.

Arets forsta halft visar pd en 6kning med 15 % foér bade svenska och
utlandska aktier, fallande rantor, stigande oljepris samt en dollarforstarkning
pa 17 %. Den amerikanska borsen ar oforandrad i lokal valuta, vilket kan
forklaras med att den amerikanska riksbanken fortsatt hoja sin viktigaste
styrranta. For utlandska aktier ar kronans forsvagning mot de stora
valutorna skalet till den goda avkastningen. | dollar métt sjonk véarldsindex
marginellt. Euron férsvagades ocksa kraftigt mot dollarn. Det kan kopplas till
att bade Frankrike och Holland rostade nej till den nya EU-grundlagen.

Globalt har oljesektorn varit starkast som foljd av ett stigande oljepris.
Andra sektorer som stigit mycket ar kraft, lakemedel och stapelvaror, vilka
samtliga anses vara defensiva till sin karaktar. Sdmsta sektorer var
telekomoperatérer, séllanképsvaror och teknologi. Noterbart ar att samtliga
sektorer ur ett globalt perspektiv steg, méatt i svenska kronor. | Sverige
leddes uppgangen av bolag som ABB, AstraZeneca, Skandia och Atlas
Copco medan banker och teleoperatdrer visade negativ utveckling.

Den svenska aktieportfoljen steg med 15,2 %, nagot mer an jamforelse-
index. Fonden har varit positionerad mot nagra av de sektorer som
utvecklats val under perioden, som investmentbolag, lakemedelsbolag,
byggbolag och dollarkénsliga exportbolag. Teleoperatdrer och banker har
utvecklats svagast under perioden och vi valde tidigt under aret att
undervikta TeliaSonera och Tele2.

Den globala aktieportfélien steg 16 % under perioden, ndgot mindre &an
jamforelseindex. Aktieurvalet har varit gott, speciellt inom sektorerna olja,
industri samt lakemedel, och darmed bidragit positivt till avkastningen.
Fondens sektorallokering har déaremot bidragit negativt, eftersom portféljen
varit underviktad i olja och éverviktad i mjukvara. Aven undervikten i
amerikanska aktier har paverkat avkastningen negativt.

Ranteportféljen har utvecklats starkt. Obligationsportfoljen har stigit med
drygt 6 % och den korta ranteb&rande portféljen med 1 %. De starkaste
drivkrafterna fér den svenska marknaden har varit en 6verraskande lag
inflation, |ag tillvaxt, Riksbankens séankning av reporantan samt den nya
placeringsplikten for forsakringsbolag. | USA har tillvaxten varit fortsatt stark
men visar tecken pa en forsvagad ekonomisk aktivitet. | Europa ar det en
svagare ekonomi. | Kina fortsatter ekonomin att véxa starkt. Aven Japan
visar tecken pa en forbattrad ekonomisk situation. Vi befinner oss i en
fortsatt miljo med laga rantor, speciellt i Europa och Sverige.

Fonden har kvar en 6vervikt i svenska aktier som dock minskats under aret.
Det framsta skélet ar att vardering i relativ mening talar for svenska aktier.
Vidare har den senaste tidens dollarférstéarkning ytterligare forbattrat kon-
kurrenssituationen for svenska foéretag. Under aret har svenska aktier ocksa
utvecklats béttre an globala, uttryckt i lokala valutor. BAde svenska och
utlandska aktiemarknader har idag varderingsmultiplar som &r attraktiva.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630
Fonden 11.6 %
Index 13.7%

000630 - 050630
Fonden -0.7 %
Index 14%

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,13

Banken
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11123

1312

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 241.08
021231 191.50
031231 206.09
041231 215.46
050630 235.58

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 4.18

2002 6.91

2003 4.96

2004 5.97
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
7989 530

6 713 080

8 130 350

9 259 485

10 289 980

Courtage har erlagts med 6678 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,11 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 5.7
021231 -17.8
031231 +10.3
041231 +7.5
050630 +9.3

INDEX %
-3.2
-15.6
+13.1
5

+9.8
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 664 317 348 344 AKTIERELATERADE
Vardeforandring pa réanterelaterade finansiella instrument 77 860 3421 FINANSIELLA INSTRUMENT
Raénteintakter 80 735 80 801 Dagligvaror
Utdelningar 115971 86 011
Valutakursvinster och -forluster netto 1392 -1105 (E:;/tiecl?arﬂder Cosinc Bg gg ig; ggg 0,42
Summa intakter och vardeférandring 940 275 517 472 Procter & Gamble us 50923 059 0,89
Kostnader InBev BE 43229 0,42 0,42
Forvaltningskostnader -66 698 -59 950 Ito Yokado Ltd P 19 709 0,19 0,19
Rantekostnader -3 -23 Pernod Ricard FR 27 601 0,27 0,27
Ovriga kostnader (Not 1) -106 -141 Tesco Plc GB 43575 0,42 0,42
Summa kostnader -66 807 -60 114 Dagligvaror total 268 744 2,61
Skatt - -
Resultat efter skatt 873 468 457 359 Err‘]ergi c Us 69194 0,67 0,67
evron Corp | ;|
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Lundin Petroleum SE 13866 013 013
Tillgdngar Petro Canada CA 55104 0,54 0,54
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 10 175 435 8784778 Repsol YPF ES 28919 0,28 0,28
Bank och &vriga likvida medel 78 249 132933 Royal Dutch NL 65234 0,63 0,63
Upplupna rénteintékter 46 606 29 951 Energi total 232317 2,26
Ovriga kortfristiga fordringar 122917 3717
Summa tillgangar 10 423 206 8951 379 Finans- och fastighet
Skulder ACE us 41 290 0,40 0,40
Upplupen forvaltningskostnad 11614 10103 AXASA R 34312 033 033
Ovriga kortfristiga skulder 121613 24017 BNP Paribas R 44846 044 044
Summa skulder 133 227 34120 BOC Hong Kong Bank HK 20372 0,20 0,20
Castellum SE 10 526 0,10 0,10
Fondférmogenhet 10 289 980 8917 259 Citigroup us 61 539 0,60 0,60
Commerce Bancorp/NJ us 30198 0,29 0,29
NOTER . Development Bank Of Singapore SG 17 207 0,17 0,17
Not 1. Gvriga kostnader ) E*Trade Financial us 19801 019 019
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (106 tkr) Freddie Mac us 22616 0.22 0.22
Foreningssparbanken A SE 118 995 1,16 1,16
3 i 3 i i 2 Genworth Financial Cl A us 23113 0,22 0,22
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste Galiman Sachs roup Inc. o8 e 038 02
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Handelsbanken A SE 166929 1,62 162
. o .
som awviker frdn den angivna slutsumman. e . aols 0% 0%
Investor A SE 15952 0,16
Investor B SE 118 595 1,15 1,31
Kinnevik Investment AB SE 31746 0,31 0,31
Man Group GB 43903 0,43 0,43
Mitsubishi UFJ Financial 8306 JP 23011 0,22 0,22
Mitsui Fudosan JP 23514 0,23 0,23
Nordea Bank SEK SE 159 987 1,55 1,55
OMX AB SE 21799 0,21 0,21
Royal Bank Of Scotland GB 46 909 0,46 0,46
SEB A SE 130 976 1,27 1,27
Skandia SE 57 354 0,56 0,56
UFJ Holdnings Inc. JP 22077 0,21 0,21
Zurich Financial Services CH 17 178 0,17 0,17
Finans- och fastighet total 1397812 13,58
Halsovard
Abbott Laboratories us 46 228 0,45 0,45
AstraZeneca SE 193 600 1,88
AstraZeneca Plc GB 38 758 0,38 2,26
Cardinal Health Inc us 25989 0,25 0,25
Gambro A SE 57 638 0,56 0,56
Ivax Corporation us 28508 0,28 0,28
Meda A SE 5965 0,06 0,06
Novartis N CH 15 642 0,15 0,15
Roche Holding AG CH 49 362 0,48 0,48
Sanofi Synthelab FR 11139 0,11 0,11
Schering Plough Corp us 43133 0,42 0,42
Shionogi & Co JP 17 144 0,17 0,17
ST Jude Medical Inc us 31126 0,30 0,30
Wyeth us 41318 0,40 0,40
Halsovard total 605 551 5,89
Industrivaror- och tjanster
3M Co us 44 659 0,43 0,43
Asahi Glass JP 20707 0,20 0,20
Assa Abloy B SE 47 476 0,46 0,46
Atlas Copco A SE 10 280 0,10
Atlas Copco B SE 57 309 0,56 0,66
Cardo SE 40 106 0,39 0,39
East Japan Railway Co JP 16 469 0,16 0,16
Gamesa ES 13763 0,13 0,13
General Electric us 45272 0,44 0,44
Haseko Corp JP 13837 0,13 0,13
Iberia Lineas Aereas ES 13627 0,13 0,13
Keppel Corporation SG 43 967 0,43 0,43
Nibe Industrier B SE 4119 0,04 0,04
Parker Hannifin us 31620 0,31 0,31
Saab B SE 17 421 0,17 0,17
Sandvik SE 78 304 0,76 0,76
Scania A SE 10 969 0,11
Scania B SE 79521 0,77 0,88
Securitas B SE 46 638 0,45 0,45
Skanska B SE 58 460 0,57 0,57
SKF B SE 65373 0,64 0,64
Svedbergs i Dalstorp B SE 18 499 0,18 0,18
Transcom Worldwide S.A. B SE 2198 0,02 0,02
Volvo B SE 215 486 2,09 2,09
Industrivaror- och tjanster total 996 079 9,68
Informationsteknologi
Accenture us 39212 0,38 0,38
Agere Systems Inc us 25457 0,25 0,25
Automatic Data us 38772 0,38 0,38
Canon JP 28 945 0,28 0,28
Check Point Software
Technologies IL 14 611 0,14 0,14
Ericsson B SE 456 482 4,44 4,44
Micronic Laser System SE 7 000 0,07 0,07
Microsoft Corporation us 39 840 0,39 0,39
Nokia SE 25626 0,25
Nokia A Fl 42 587 0,41 0,66
Nolato B SE 14 866 0,14 0,14
Nortel Networks Corp us 17 287 0,17 0,17
Polycom Incorporated us 14 437 0,14 0,14
Symantec Corp us 23461 0,23 0,23
Tandberg NO 17 332 0,17 0,17
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* vérde,tkr __férmogenhet, % emittent, % Not
Telelogic SE 15 385 0,15 0,15 Specification av finansiella instrument
Thermo Electron us 29774 0,29 0,29 Noterade vid svensk eller utlansk bors 10 114 166 98,29
WM-Data B SE 39627 0,39 0,39 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Informationsteknologi total 890 703 8,66 Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Kraftférsorjning Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Centerpoint Energy us 35032 0,34 0,34 Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
Scottish Power GB 33131 0,32 0,32 instrument 61270 0,60
Tokyo Electric Power JP 14 968 0,15 0,15 Summa 10 175 436 98,89
Kraftférsorjning total 83131 0,81
Optioner och terminer
Material Innehav av standardiserade 0 0,00
Alcan Inc. CA 26 498 0,26 0,26 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Ball us 19948 0,19 0,19 Utstéllda standardiserade 0 0,00
BASF AG DE 32385 0,31 0,31 Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
BHP Billiton Ltd AU 56 018 0,54 0,54 Summa 0 0,00
Boliden SDB SE 10 059 0,10 0,10
Holmen B SE 26 565 0,26 0,26 Vardepapperslén
SCAB SE 66 184 0,64 0,64 Inl&nade véardepapper 0 0,00
SSABB SE 14 371 0,14 0,14 Utl&nade vardepapper 0 0,00
Sumitomo Chemical JP 22158 0,22 0,22
Thyssen Krupp AG DE 22 369 0,22 0,22
Material total 296 555 2,88 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
rapporten
Sallankdpsvaror och tjanster
Autoliv SDB SE 7150 0,07 0,07
Bed Bath & Beyond Inc us 35595 0,35 0,35
Bilia A SE 7502 0,07 0,07 i A i i A
Cammival Corp os 36336 036 036 | |nneha_1vstabellerna ar sﬂ“frc_)rna ayrundade till narmaste tusental
Comcast Corp Us 27042 026 026 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. ° .
Soninental AG 5 B oz o5 kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De
ElectroluxB SE 24 209 024 024 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Hennes & Mauritz B SE 262 745 2,55 2,55 " - N i ..
Mediaset SpA T 20417 0,20 0,20 rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gér dock I6pande
Metro International SA A SE 4529 0,04 & i 6 A i i
Moo I o on B s Toes 003 006 bedorpnlngar”av r_narknaderna. Oom forutsattnmge_l_rn? blir annorlunda
Modern Times Group B SE 12815 012 012 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Next GB 28021 0,27 0,27 forandras
Pearson GB 27729 0,27 0,27 .
Puma DE 27 094 0,26 0,26
Time Warner Inc us 49 533 0,48 0,48
Trelleborg B SE 25777 0,25 0,25
Warner Music Group us 4045 0,04 0,04
Sallankopsvaror och tjanster total 656 707 6,38
Telekomoperatorer
Alltel Corporation us 46 446 0,45 0,45
France Telecom FR 49 219 0,48 0,48
KDDI Corp JP 11858 0,12 0,12
Millicom Intl. Cellular SDR SE 8751 0,09 0,09
Tele2B SE 29 886 0,29 0,29
Telenor ASA NO 26124 0,25 0,25
TeliaSonera SE 179 268 1,74 1,74
Telekomoperatorer total 351 552 342
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Tomtom NL 10976 0,11 0,11
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 10 976 0,11
Vardepappersfonder
Skandia Europa SE 19527 0,19
Skandia Far East SE 2723 0,03
Skandia Japan SE 7148 0,07
Skandia USA SE 31872 0,31 0,60
Vardepappersfonder total 61 270 0,60
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 5851 396 56,87
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 16 304 0,16 0,16
Nordbanken Hyp 5515 5,75%
20050921 SE 16 136 0,16 0,16
Kreditinstitut total 32439 0,32
Stat och kommun
SSVX 2005/09/21 SE 157 482 1,53
SSVX 2005/12/21 SE 630 549 6,13
SSVX 2006/03/15 SE 560 014 5,44
SSVX 2006/06/21 SE 487 633 4,74
SSVX 2006/09/20 SE 294 278 2,86
Sv. Staten 1037 8% 2007.08.15 SE 179 480 1,74
Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 350413 3,41
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 356 951 3,47
Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 243 387 2,37
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 236 772 2,30
Sv. Staten 1046 5,5% 2012/10/08 SE 123 828 1,20
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 123513 1,20
Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 91975 0,89
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 367 496 3,57
Stat 3001 Realranteobl
2014/04/01 SE 9057 0,09
Stat 3101 Realranteobl 4%
2008/12/01 SE 15095 0,15
Stat 3102 Realrénteobl 4%
20201201 SE 63677 0,62 41,71
Stat och kommun total 4 291 600 41,71
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 4324 040 42,02
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 10175 436 98,89
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 114 544 111
FONDFORMOGENHET 10 289 980 100,00
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SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig

Fonden investerar brett i svenska korta och langa rantebarande
vardepapper respektive svenska och globala aktier, med 80/20-férdelning
som normallage och mojlighet att aktivt variera andelarna.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rAnteb&rande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera férvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig passar som forsiktig totalplacering eller
basplacering.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden ¢kade med 6,1 % under perioden. Jamforelseindex steg med
6,2 %.

Under arets forsta halft 6kade bade svenska och utlandska aktier med
omkring 15 %, rantorna foéll, oljepriset steg och dollarn forstérktes kraftigt
med 17 %. Amerikanska riksbanken fortsatte att hdja sin viktigaste
styrranta, vilket forklarar varfér den amerikanska boérsen ar oférandrad i
lokal valuta. For utlandska aktier ar kronans férsvagning mot de stora
valutorna anledningen till den goda avkastningen. | dollar métt sjonk
varldsindex marginellt. Euron forsvagades ocksa kraftigt mot dollarn. Det
kan framst forklaras av att bade Frankrike och Holland réstade nej till den
nya EU-grundlagen.

Ranteportféljen har utvecklats starkt. Obligationsportfdljen har stigit med
drygt 6 % och den korta rantebarande portféljen har 6kat med drygt 1 %. De
starkaste drivkrafterna for den svenska marknaden under perioden har varit
en 6verraskande I&g inflation, 1ag tillvaxt, Riksbankens sankning av
reporantan samt den nya placeringsplikten for férsakringsbolag. | USA har
tillvaxten varit fortsatt stark men visar indikationer pa en forsvagad
ekonomisk aktivitet. | Europa ar det generellt en svagare ekonomi. | Kina
fortsatter ekonomin att véxa starkt och visar f& tecken p& avmattning. Aven
Japan visar tecken p& en forbattrad ekonomisk situation. Vi befinner oss i
en fortsatt miljo med l&ga rantor, sarskilt i Europa och i Sverige.

Globalt har oljesektorn varit klart starkast som foljd av det stigande
oljepriset. Andra sektorer som stigit mycket ar kraft, lakemedel och
stapelvaror, som alla anses vara defensiva till sin karaktar. Sémsta sektorer
har varit telekomoperatorer, sallankdpsvaror och teknologi. Noterbart ar att
samtliga sektorer, ur ett globalt perspektiv, steg métt i svenska kronor. |
Sverige leddes uppgéngen av bolag som ABB, AstraZeneca, Skandia och
Atlas Copco, medan banker och teleoperatorer visade negativ utveckling.

Den svenska aktieportfoljen steg 15,2 %, nagot mer an jamforelseindex.
Fonden har varit positionerad mot nagra av de sektorer som utvecklats val
under perioden, exempelvis investmentbolag, lakemedelsbolag, byggbolag
och dollarkéansliga exportbolag. Teleoperattrer och banker har utvecklats
svagast under perioden och vi valde tidigt under &ret att undervikta
TeliaSonera och Tele2. Den globala aktieportféljen steg 16 % under
perioden, ndgot mindre an jamforelseindex. Aktieurvalet har varit gott,
speciellt inom sektorerna olja, industri samt lakemedel, och darmed bidragit
positivt till avkastningen. Fondens sektorallokering har daremot bidragit
negativt, eftersom portfdljen varit underviktad i olja och dverviktad i
mjukvara. Aven undervikten i amerikanska aktier har haft negativ inverkan
pa avkastningen.

Fonden har kvar en 6vervikt i svenska aktier men som under aret har
minskats. Anledningarna ar flera, men det framsta skélet ar en intressant
vardering av aktier i forhallande till rantor. Fonden har varit underviktad i
rantebarande placeringar, vilket har varit gynnsamt.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,90 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 92
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 6

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 10 872
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1275

Total expense ratio:
0,90 %

Genomsnittlig avkastning
030630 - 050630

Fonden 7.6 %
Index 8.5%
000630 - 050630

Fonden 29%
Index 4.0%

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,31

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 154.58 647514
021231 141.44 558 662
031231 145.38 642 340
041231 148.32 705 148
050630 157.32 800 467

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 2.80

2002 6.38

2003 4.93

2004 5.82
COURTAGE

Courtage har erlagts med 229 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,11 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 -0.7 +1.0
021231 -4.4 -2.6
031231 +6.3 +7.8
041231 +6.1 7L,
050630 +6.1 +6.2
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 23091 11746 AKTIERELATERADE
Vardeforandring pa réanterelaterade finansiella instrument 9958 315 FINANSIELLA INSTRUMENT
Raénteintakter 10833 10 484 Dagligvaror
Utdelningar 4143 3059
Valutakursvinster och -forluster netto 186 4 (E:;/tiecl?arﬂder Cosinc Bg i gig gig 018
Summa intékter och véardeférandring 48 212 25609 Procter & Gamble us 2307 029 0,42
Kostnader InBev BE 1469 0,18 0,18
Forvaltningskostnader -3343 -3027 Ito Yokado Ltd P 778 0,10 0,10
Rantekostnader -1 Pernod Ricard FR 880 0,11 0,11
Ovriga kostnader (Not 1) -114 -114 Tesco Plc GB 1678 0,21 0,21
Summa kostnader -3457 -3141 Dagligvaror total 9579 1,20
Skatt - -
Resultat efter skatt 44754 22 468 Err\]ergi c s 2410 030 030
evron Corp \ ,
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Lundin Petroleum SE 526 0,07 0,07
Tillgangar Petro Canada CA 1921 0,24 0,24
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 777 180 671 369 Repsol YPF ES 984 0,12 0,12
Bank och &vriga likvida medel 17 076 9657 Royal Dutch NL 2311 0,29 0,29
Upplupna rénteintékter 6904 4619 Energi total 8162 1,02
Ovriga kortfristiga fordringar 4416 106
Summa tillg&ngar 805 576 685 751 Finans- och fastighet
Skulder ACE us 1247 0,16 0,16
Upplupen férvaltningskostnad 583 503 AXA SA . FR 1301 0.16 0.16
Ovriga kortfristiga skulder 4526 809 BNP Paribas R 1613 020 0,20
Summa skulder 5109 1312 BOC Hong Kong Bank HK 620 0,08 0,08
Castellum SE 350 0,04 0,04
Fondférmogenhet 800 467 684 439 Citigroup us 2144 0,27 0,27
Commerce Bancorp/NJ us 894 0,11 0,11
NOTER . Development Bank Of Singapore SG 728 0,09 0,09
Not 1. Gvriga kostnader ) E*Trade Financial us 660 0,08 0,08
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (114 tkr) Freddie Mac us 509 0.06 0.06
Foreningssparbanken A SE 4288 0,54 0,54
Genworth Financial Cl A us 775 0,10 0,10
_ A H A H q A Goldman Sachs Group Inc. us 1354 0,17 0,17
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste B e e S8 076 070
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett HL[ljfvudsta%en A SE 290 004 0,04
: 2 H Industrivarden A SE 1049 0,13 0,13
resultat som avviker fran den angivna slutsumman. Investor A pos 728 0,00
Investor B SE 4262 0,53 0,62
Kinnevik Investment AB SE 1172 0,15 0,15
Man Group GB 1439 0,18 0,18
Mitsubishi UFJ Financial 8306 JP 729 0,09 0,09
Mitsui Fudosan JP 702 0,09 0,09
Nordea Bank SEK SE 5888 0,74 0,74
OMX AB SE 802 0,10 0,10
Royal Bank Of Scotland GB 1756 0,22 0,22
SEB A SE 4682 0,58 0,58
Skandia SE 2058 0,26 0,26
UFJ Holdnings Inc. JP 815 0,10 0,10
Zurich Financial Services CH 583 0,07 0,07
Finans- och fastighet total 49 746 6,22
Halsovard
Abbott Laboratories us 1639 0,20 0,20
AstraZeneca SE 7076 0,88
AstraZeneca Plc GB 1378 0,17 1,06
Cardinal Health Inc us 944 0,12 0,12
Gambro A SE 2130 0,27 0,27
Ivax Corporation us 940 0,12 0,12
Meda A SE 208 0,03 0,03
Novartis N CH 499 0,06 0,06
Roche Holding AG CH 1594 0,20 0,20
Sanofi Synthelab FR 355 0,04 0,04
Schering Plough Corp us 1295 0,16 0,16
Shionogi & Co JP 403 0,05 0,05
ST Jude Medical Inc us 919 0,11 0,11
Wyeth us 1703 0,21 0,21
Halsovard total 21084 2,63
Industrivaror- och tjanster
3M Co us 1581 0,20 0,20
Asahi Glass JP 904 0,11 0,11
Assa Abloy B SE 1779 0,22 0,22
Atlas Copco A SE 335 0,04
Atlas Copco B SE 2252 0,28 0,32
Cardo SE 1518 0,19 0,19
East Japan Railway Co JP 603 0,08 0,08
Gamesa ES 447 0,06 0,06
General Electric us 1483 0,19 0,19
Haseko Corp JP 316 0,04 0,04
Iberia Lineas Aereas ES 486 0,06 0,06
Keppel Corporation SG 1678 0,21 0,21
Nibe Industrier B SE 149 0,02 0,02
Parker Hannifin us 1065 0,13 0,13
Saab B SE 655 0,08 0,08
Sandvik SE 2814 0,35 0,35
Scania A SE 346 0,04
Scania B SE 2940 0,37 0,41
Securitas B SE 1725 0,22 0,22
Skanska B SE 2162 0,27 0,27
SKF B SE 2386 0,30 0,30
Svedbergs i Dalstorp B SE 542 0,07 0,07
Transcom Worldwide S.A. B SE 63 0,01 0,01
Volvo A SE 31 0,00
Volvo B SE 7756 0,97 0,97
Industrivaror- och tjanster total 36 015 4,50
Informationsteknologi
Accenture us 1363 0,17 0,17
Agere Systems Inc us 796 0,10 0,10
Automatic Data us 1278 0,16 0,16
Canon JP 1029 0,13 0,13
Check Point Software
Technologies IL 479 0,06 0,06
Ericsson B SE 16 638 2,08 2,08
Micronic Laser System SE 262 0,03 0,03
Microsoft Corporation us 1582 0,20 0,20
Nokia SE 944 0,12
Nokia A Fl 1696 0,21 0,33
Nolato B SE 567 0,07 0,07
Nortel Networks Corp us 616 0,08 0,08
Polycom Incorporated us 477 0,06 0,06
Symantec Corp us 702 0,09 0,09
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ férmogenhet, % emittent, % Not
Tandberg NO 443 0,06 0,06 Specification av finansiella instrument
Telelogic SE 566 0,07 0,07 Noterade vid svensk eller utlansk bors 776 013 96,95
Thermo Electron us 987 0,12 0,12 Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
WM-Data B SE 1337 0,17 0,17 Féremél for handel vid annan reglerad
Informationsteknologi total 31764 3,97 marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Kraftforsorjning Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
Centerpoint Energy us 1042 0,13 0,13 instrument 1167 0,15
Scottish Power GB 1176 0,15 0,15 Summa 777 180 97,09
Tokyo Electric Power JP 410 0,05 0,05
Kraftférsorjning total 2628 0,33 Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Material Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Alcan Inc. CA 915 0,11 0,11 Utstéllda standardiserade 0 0,00
Ball us 903 0,11 0,11 Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
BASF AG DE 1102 0,14 0,14 Summa 0 0,00
BHP Billiton Ltd AU 1730 0,22 0,22
Boliden SDB SE 371 0,05 0,05 Vardepapperslén
Holmen B SE 971 0,12 0,12 Inl&nade véardepapper 0 0,00
SCAB SE 2434 0,30 0,30 Utl&nade vardepapper 0 0,00
SSAB B SE 679 0,08 0,08
Sumitomo Chemical JP 575 0,07 0,07
Thyssen Krupp AG DE 709 0,09 0,09 * Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder &terfinns i slutet av
Material total 10 388 1,30 rapporten
Sallankdpsvaror och tjanster
Autoliv SDB SE 272 0,03 0,03
Bed Bath & Beyond Ina P 1338 o1t o4 I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental
Carnival Corp Us 1108 014 014 respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
. ° .
Comeast Corb. o2 1007 o on kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
Denso P 1085 014 014 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Electrolux B SE 879 0,11 0,11 " - N i ..
Hennes & Mauritz B SE 9698 121 121 rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gér dock I6pande
Mediaset SpA T 816 0,10 0,10 A i A A i i
Moo o tional SA A o 0 002 bedorpnlngar”av r_narknaderna. Om forutsattnmge_l_rn? blir annorlunda
Metro International SA B SE 31 0,00 0,02 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att
Modern Times Group B SE 464 0,06 0,06 forandras
Next GB 952 0,12 0,12 .
Pearson GB 985 0,12 0,12
Puma DE 900 0,11 0,11
Time Warner Inc us 1514 0,19 0,19
Trelleborg B SE 942 0,12 0,12
Warner Music Group us 131 0,02 0,02
Sallankopsvaror och tjanster total 23428 2,93
Telekomoperatorer
Alltel Corporation us 1459 0,18 0,18
France Telecom FR 1795 0,22 0,22
KDDI Corp JP 325 0,04 0,04
Millicom Intl. Cellular SDR SE 322 0,04 0,04
Tele2B SE 1126 0,14 0,14
Telenor ASA NO 849 0,11 0,11
TeliaSonera SE 6627 0,83 0,83
Telekomoperatorer total 12503 1,56
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Tomtom NL 377 0,05 0,05
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 377 0,05
Véardepappersfonder
Skandia Europa SE 409 0,05
Skandia Japan SE 54 0,01
Skandia USA SE 704 0,09 0,15
Véardepappersfonder total 1167 0,15
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 206 842 25,84
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 2174 0,27 0,27
Nordbanken Hyp 5515 5,75%
20050921 SE 7059 0,88 0,88
Kreditinstitut total 9233 1,15
Stat och kommun
SSVX 2005/09/21 SE 12 957 1,62
SSVX 2005/12/21 SE 119 159 14,89
SSVX 2006/03/15 SE 46 503 5,81
SSVX 2006/06/21 SE 62 062 7,75
SSVX 2006/09/20 SE 39237 4,90
Sv. Staten 1037 8% 2007.08.15 SE 32899 4,11
Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 50 540 6,31
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 48 492 6,06
Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 7677 0,96
Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 4872 0,61
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 27 425 3,43
Sv. Staten 1046 5,5% 2012/10/08 SE 13562 1,69
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 17121 2,14
Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 31389 3,92
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 39 629 4,95
Stat 3102 Realranteobl 4%
20201201 SE 7581 0,95 70,10
Stat och kommun total 561 105 70,10
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 570338 71,25
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 777 180 97,09
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 23287 2,91
FONDFORMOGENHET 800 467 100,00



Skandia Fonder

SkandiaBanken Allt-i-Ett Balanserad

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier respektive svenska
korta och langa rantebarande placeringar med 50/50-férdelning som
normallage och méjlighet att aktivt variera andelarna. Aktieinvesteringarna
sprids pa ett flertal bolag, branscher och lander, framst i de storre
borsforetagen.

Fonden placerar framst i borsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera forvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Balanserad passar som balanserad totalplacering
eller basplacering.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden har 6kat med 9,4 % under perioden. Jamforelseindex steg med
9,8 %.

Arets forsta halft visar p& en dkning pa 15 % for bade svenska och
utlandska aktier, fallande réantor, stigande oljepris samt en kraftig
dollarférstarkning pa 17 %. Amerikanska riksbanken fortsatte att héja sin
viktigaste styrranta, vilket till stor del forklarar varfor den amerikanska
bérsen ar oférandrad i lokal valuta. For utlandska aktier ar kronans
férsvagning mot de stora valutorna anledningen till den goda avkastningen.
| dollar matt sjonk varldsindex marginellt. Euron férsvagades ocksa kraftigt
mot dollarn. Det kan framst férklaras av att bade Frankrike och Holland
rostade nej till den nya EU-grundlagen.

Globalt har oljesektorn varit klart starkast som foljd av ett stigande oljepris.
Andra sektorer som stigit mycket ar kraft, lAkemedel och stapelvaror, som
alla anses vara defensiva till sin karaktéar. Sdmsta sektorer har varit
telekomoperatérer, séllanképsvaror och teknologi. Noterbart ar att samtliga
sektorer ur ett globalt perspektiv steg, méatt i svenska kronor. | Sverige
leddes uppgangen av bolag som ABB, AstraZeneca, Skandia och Atlas
Copco, medan banker och teleoperatorer visade negativ utveckling.

Den svenska aktieportfoljen steg med 15,2 %, nagot mer &n
jamforelseindex. Fonden har varit positionerad mot ndgra av de sektorer
som utvecklats val under perioden, exempelvis investmentbolag,
lakemedelsbolag, byggbolag och dollarkénsliga exportbolag. Teleoperatorer
och banker har utvecklats svagast under perioden och vi valde tidigt under
aret att undervikta TeliaSonera och Tele2.

Den globala aktieportfoljen steg 16 % under perioden, ndgot mindre &n
jamforelseindex. Aktieurvalet har varit gott, speciellt inom sektorerna olja,
industri samt lakemedel, och darmed bidragit positivt till avkastningen.
Fondens sektorallokering har daremot bidragit negativt, eftersom portfoljen
varit underviktad i olja och 6verviktad i mjukvara. Aven undervikten i
amerikanska aktier har haft negativ inverkan p& avkastningen.

Ranteportféljen har utvecklats starkt. Obligationsportfoljen har stigit med
drygt 6 % och den korta rantebérande portfdljen har 6kat med néastan 1 %.
De starkaste drivkrafterna for den svenska marknaden under perioden har
varit en 6verraskande I&g inflation, 1ag tillvaxt, Riksbankens sankning av
reporantan samt den nya placeringsplikten for férsakringsbolag. | USA har
tillvaxten varit fortsatt stark men visar indikationer pa en forsvagad
ekonomisk aktivitet. | Europa ar det generellt en svagare ekonomi. | Kina
fortsétter ekonomin att véxa starkt och visar fa tecken pa avmattning. Aven
Japan visar tecken p& en forbattrad ekonomisk situation. Vi befinner oss i
en fortsatt milj6 med l&ga rantor, speciellt i Europa och i Sverige.

Fonden har kvar en 6vervikt i svenska aktier men som under aret har
minskats. Anledningarna ar flera, men det framsta skélet ar en intressant
vardering av aktier i forhallande till rantor. Fonden har varit underviktad i
rantebarande placeringar, vilket har varit gynnsamt.
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Fondfakta

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630
Fonden 11.6 %
Index 13.7%

000630 - 050630
Fonden -0.8 %
Index 14%

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,23

Banken

143

11132

1312

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 181.68
021231 143.02
031231 152.98
041231 158.93
050630 173.87

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 3.52

2002 6.09

2003 4.71

2004 5.55
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
706 182
522 929
543 494
545 905
567 406

Courtage har erlagts med 408 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,11 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 5.9
021231 -18.1
031231 +10.3
041231 +7.5
050630 +9.4

INDEX %
-3.2
-15.6
+13.1
5

+9.8
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Banken

Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 37738 23753 AKTIERELATERADE
Vardeforandring pa réanterelaterade finansiella instrument 4305 206 FINANSIELLA INSTRUMENT
Raénteintakter 4725 5351 Dagligvaror
Utdelningar 6637 5601
Valutakursvinster och -forluster netto 201 -65 (E:;/tiecl?arﬂder Cosinc Bg i ?é; ggi 045
Summa intékter och véardeférandring 53 606 34 846 Procter & Gamble us 3543 062 0,94
Kostnader InBev BE 2491 0,44 0,44
Forvaltningskostnader -3824 -3933 Ito Yokado Ltd P 1037 0,18 0,18
Rantekostnader -1 -1 Pernod Ricard FR 1592 0,28 0,28
Ovriga kostnader (Not 1) -116 -104 Tesco Plc GB 2418 0,43 0,43
Summa kostnader -3941 -4 038 Dagligvaror total 15 402 2,71
Skatt - -
Resultat efter skatt 49 665 30808 E?}ergi c s 810 067 067
evron Corp | ;|
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Lundin Petroleum SE 801 014 0,14
Tillgangar Petro Canada CA 3134 0,55 0,55
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 560 748 554 765 Repsol YPF ES 1423 0,25 0,25
Bank och &vriga likvida medel 3742 6736 Royal Dutch NL 3765 0,66 0,66
Upplupna rénteintékter 3486 2559 Energi total 12932 2,28
Ovriga kortfristiga fordringar 9015 241
Summa tillg&ngar 576 991 564 301 Finans- och fastighet
Skulder ACE us 2313 0,41 0,41
Upplupen férvaltningskostnad 647 641 AXA SA . FR 1900 0,33 033
Ovriga kortfristiga skulder 8938 1533 BNP Paribas R 2460 043 0,43
Summa skulder 9585 2174 BOC Hong Kong Bank HK 1322 0,23 0,23
Castellum SE 604 0,11 0,11
Fondférmogenhet 567 406 562 127 Citigroup us 3729 0,66 0,66
Commerce Bancorp/NJ us 1472 0,26 0,26
NOTER . Development Bank Of Singapore SG 993 0,17 0,17
Not 1. Gvriga kostnader ) E*Trade Financial us 1052 019 019
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (116 tkr) Freddie Mac us 1121 0.20 0.20
Foreningssparbanken A SE 6 809 1,20 1,20
3 i 3 i i 2 Genworth Financial Cl A us 1365 0,24 0,24
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste Galdman Sachs oroup Inc. o8 Too 058 P
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Handelsbanken A SE 9372 1,65 1,65
. o .
som awviker frdn den angivna slutsumman. e = oo 0% 0%
Investor A SE 1160 0,20
Investor B SE 6 240 1,10 1,30
Kinnevik Investment AB SE 1745 0,31 0,31
Man Group GB 2357 0,42 0,42
Mitsubishi UFJ Financial 8306 JP 1326 0,23 0,23
Mitsui Fudosan JP 1351 0,24 0,24
Nordea Bank SEK SE 8763 1,54 1,54
OMX AB SE 1198 0,21 0,21
Royal Bank Of Scotland GB 2 656 0,47 0,47
SEB A SE 6973 1,23 1,23
Skandia SE 3017 0,53 0,53
UFJ Holdnings Inc. JP 1263 0,22 0,22
Zurich Financial Services CH 828 0,15 0,15
Finans- och fastighet total 77 485 13,66
Halsovard
Abbott Laboratories us 2425 0,43 0,43
AstraZeneca SE 10551 1,86
AstraZeneca Plc GB 1991 0,35 2,21
Cardinal Health Inc us 1394 0,25 0,25
Gambro A SE 3159 0,56 0,56
Ivax Corporation us 1713 0,30 0,30
Meda A SE 312 0,05 0,05
Novartis N CH 902 0,16 0,16
Roche Holding AG CH 2671 0,47 0,47
Sanofi Synthelab FR 642 0,11 0,11
Schering Plough Corp us 2114 0,37 0,37
Shionogi & Co JP 908 0,16 0,16
ST Jude Medical Inc us 2077 0,37 0,37
Wyeth us 2432 0,43 0,43
Halsovard total 33290 5,87
Industrivaror- och tjanster
3M Co us 2654 0,47 0,47
Asahi Glass JP 1315 0,23 0,23
Assa Abloy B SE 2623 0,46 0,46
Atlas Copco A SE 496 0,09
Atlas Copco B SE 3620 0,64 0,73
Cardo SE 2223 0,39 0,39
East Japan Railway Co JP 1004 0,18 0,18
Gamesa ES 843 0,15 0,15
General Electric us 2659 0,47 0,47
Haseko Corp JP 665 0,12 0,12
Iberia Lineas Aereas ES 835 0,15 0,15
Keppel Corporation SG 2372 0,42 0,42
Nibe Industrier B SE 239 0,04 0,04
Parker Hannifin us 1840 0,32 0,32
Saab B SE 976 0,17 0,17
Sandvik SE 3817 0,67 0,67
Scania A SE 643 0,11
Scania B SE 4380 0,77 0,89
Securitas B SE 2553 0,45 0,45
Skanska B SE 3204 0,56 0,56
SKF B SE 3800 0,67 0,67
Svedbergs i Dalstorp B SE 989 0,17 0,17
Transcom Worldwide S.A. B SE 126 0,02 0,02
Volvo B SE 11815 2,08 2,08
Industrivaror- och tjanster total 55693 9,82
Informationsteknologi
Accenture us 2107 0,37 0,37
Agere Systems Inc us 1451 0,26 0,26
Automatic Data us 2229 0,39 0,39
Canon JP 1712 0,30 0,30
Check Point Software
Technologies IL 866 0,15 0,15
Ericsson B SE 25364 4,47 4,47
Micronic Laser System SE 411 0,07 0,07
Microsoft Corporation us 2200 0,39 0,39
Nokia SE 1408 0,25
Nokia A Fl 2494 0,44 0,69
Nolato B SE 787 0,14 0,14
Nortel Networks Corp us 960 0,17 0,17
Polycom Incorporated us 862 0,15 0,15
Symantec Corp us 1398 0,25 0,25
Tandberg NO 686 0,12 0,12
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Del av fond- Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per Marknads- Del av fond-  formégenhet per

Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not Finansiella instrument Land* vérde,tkr _formogenhet, % emittent, % Not
Telelogic SE 815 0,14 0,14 Optioner och terminer
Thermo Electron us 1763 0,31 0,31 Innehav av standardiserade 0 0,00
WM-Data B SE 2162 0,38 0,38 Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Informationsteknologi total 49 674 8,75 Utstallda standardiserade 0 0,00

Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Kraftférsorjning Summa 0 0,00
Centerpoint Energy us 1692 0,30 0,30
Scottish Power GB 1912 0,34 0,34 Vardepapperslan
Tokyo Electric Power JP 988 0,17 0,17 Inl&nade vardepapper 0 0,00
Kraftférsorjning total 4592 0,81 Utlanade vardepapper 0 0,00
Material
Alcan Inc. CA 1571 0,28 0,28 * Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av
Ball us 1180 0,21 0,21 rapporten
BASF AG DE 1709 0,30 0,30
BHP Billiton Ltd AU 2938 0,52 0,52
Boliden SDB SE 561 0,10 0,10
Holmen B o« e o o6 I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
SSAB B ) SE 831 015 015 respektive andra decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna

. o .

e ox 1= P oo kan ge ett resultat som avviker fr&n den angivna slutsumman. De
Material total 16411 289 marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
Séllanképsvaror och tjanster rapporten &r de som galler i juli 2005. Vi gor dock lI6pande
Autoliv SDB SE 409 0,07 0,07 A i A A i i
Bed Bath & Beyond Inc os 2123 036 038 bedorpnlngar"av marknaderna. Om forutsattr_unga_l_rng blir annorlunda
Bilia A SE 347 0,06 0,06 kan vara bedémningar, analyser och strategier darfér komma att
Carnival Corp us 2087 0,37 0,37 fbréndras
Comcast Corp us 1582 0,28 0,28 .
Continental AG DE 1136 0,20 0,20
Denso JP 2100 0,37 0,37
Electrolux B SE 1311 0,23 0,23
Hennes & Mauritz B SE 14 409 2,54 2,54
Mediaset SpA IT 1037 0,18 0,18
Metro International SA A SE 262 0,05
Metro International SA B SE 112 0,02 0,07
Modern Times Group B SE 723 0,13 0,13
Next GB 1615 0,28 0,28
Pearson GB 1655 0,29 0,29
Puma DE 1480 0,26 0,26
Time Warner Inc us 2597 0,46 0,46
Trelleborg B SE 1424 0,25 0,25
Warner Music Group us 238 0,04 0,04
Sallankopsvaror och tjanster total 36 677 6,46
Telekomoperatorer
Alltel Corporation us 2626 0,46 0,46
France Telecom FR 2780 0,49 0,49
KDDI Corp JP 723 0,13 0,13
Millicom Intl. Cellular SDR SE 481 0,08 0,08
Tele2B SE 1686 0,30 0,30
Telenor ASA NO 1336 0,24 0,24
TeliaSonera SE 9832 1,73 1,73
Telekomoperatorer total 19 463 343
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Tomtom NL 635 0,11 0,11
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 635 0,11
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 322 253 56,80
RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT
Kreditinstitut
Landshypotek AB FRN
2012/06/27 SE 1087 0,19 0,19
Kreditinstitut total 1087 0,19
Stat och kommun
SSVX 2005/09/21 SE 10 964 1,93
SSVX 2005/12/21 SE 36 741 6,48
SSVX 2006/03/15 SE 29683 5,23
SSVX 2006/06/21 SE 21673 3,82
SSVX 2006/09/20 SE 19619 3,46
Sv. Staten 1037 8% 2007.08.15 SE 25463 4,49
Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 7 862 1,39
Sv. Staten 1041 6,75%
2014/05/05 SE 17 504 3,09
Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 8627 1,52
Sv. Staten 1045 5,25%
2011/03/15 SE 4571 0,81
Sv. Staten 1046 5,5% 2012/10/08 SE 7 666 1,35
Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 7949 1,40
Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 15507 2,73
Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 20548 3,62
Stat 3102 Realrénteobl 4%
20201201 SE 3032 0,53 41,84
Stat och kommun total 237 407 41,84
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 238 494 42,03
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 560 748 98,83
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 6658 1,17
FONDFORMOGENHET 567 406 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlénsk bors 560 748 98,83
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och dvriga finasiella
instrument 0 0,00
Summa 560 748 98,83
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Skandia Fonder

SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv

Fonden investerar brett i svenska och globala aktier med 50/50-férdelning
som normallage och mdjlighet att dvervikta endera delen eller placera en
mindre del i rantebarande vardepapper. Investeringarna sprids pa ett flertal
bolag, branscher och lander, framst i de storre borsforetagen.

Fonden placerar framst i bdrsnoterade aktier och aktierelaterade instrument
samt rantebarande finansiella instrument emitterade av stat eller andra
emittenter med hog kreditvardighet. Fonden far i begransad omfattning
utnyttja optioner och terminer for att effektivisera férvaltningen.

SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv passar som totalplacering eller
sombasplacering i aktier.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden ckade med 14,4 % under forsta halvaret. Jamforelseindex steg
med 16 %.

Forsta halvaret 2005 visar pa en 6kning pa 15 % for bade svenska och
utlandska aktier, fallande réntor, stigande oljepris samt en kraftig
dollarforstarkning pa 17 %. Amerikanska riksbanken fortsatte att hoja sin
viktigaste styrranta, en forklaring till varfér den amerikanska borsen &r
oféréndrad i lokal valuta. For utlandska aktier &r kronans férsvagning mot
de stora valutorna anledningen till den goda avkastningen. | dollar matt
sjonk varldsindex marginellt. Euron férsvagades ocksa kraftigt mot dollarn.
Detta berodde framst pa att bade Frankrike och Holland réstade nej till den
nya EU-grundlagen.

| Sverige har rantan fortsatt att sjunka. Bakom denna utveckling ligger en
overraskande lag inflation, I&g tillvaxt, Riksbankens sankning av reporantan
samt den nya placeringsplikten for férsakringsbolag. | USA har tillvéxten
varit fortsatt stark men visar tecken pa en forsvagad ekonomisk aktivitet. |
Europa ar det generellt en svagare ekonomi. | Kina fortsatter ekonomin att
véxa starkt. Aven Japan visar tecken pa en forbattrad ekonomisk situation.

Globalt har oljesektorn varit klart starkast, som féljd av det stigande
oljepriset. Andra sektorer som stigit mycket &r kraft, lakemedel och
stapelvaror, som alla anses vara defensiva till sin karaktar. Sémsta sektorer
har varit telekomoperatorer, sallankdpsvaror och teknologi. Noterbart ar att
samtliga sektorer ur ett globalt perspektiv steg, métt i svenska kronor. |
Sverige leddes uppgéngen av bolag som ABB, AstraZeneca, Skandia och
Atlas Copco, medan banker och teleoperatorer visade negativ utveckling.

Den svenska aktieportfoljen 6kade med 15,2 %, ndgot mer an
jamforelseindex. Fonden har varit positionerad mot ndgra av de sektorer
som utvecklats val under perioden, exempelvis investmentbolag,
lakemedelsbolag, byggbolag och dollarkénsliga exportbolag. Teleoperatorer
och banker har utvecklats svagast under perioden och vi valde tidigt under
aret att undervikta TeliaSonera och Tele2.

Den globala aktieportfoljen steg 16 % under perioden, ndgot mindre &n
jamforelseindex. Aktieurvalet har varit gott, sérskilt inom sektorerna olja,
industri samt lakemedel, och darmed bidragit positivt till avkastningen.
Fondens sektorallokering har daremot bidragit negativt, eftersom portfoljen
varit underviktad i olja och 6verviktad i mjukvara. Aven undervikten i
amerikanska aktier har haft negativ inverkan p& avkastningen.

Fonden har en fortsatt dvervikt i svenska aktier. Det framsta skalet &r att
vardering i relativ mening talar for svenska aktier. Vidare har den senaste
tidens dollarférstarkning ytterligare forbattrat konkurrenssituationen for
svenska féretag. Under aret har svenska aktier ocksa utvecklats battre an
globala, uttryckt i lokala valutor. | svenska kronor har dollarférstarkningen
medfort att globala aktier utvecklats marginellt battre. Bade svenska och
utlandska aktiemarknader har idag varderingsmultiplar som ar attraktiva.
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Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:

. vid engéngsinséttning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Exempel nettovarde efter avgifter:

. vid engangsinséattning om 10 000 kr
den 1 juli 2004

. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004

Total expense ratio:
1,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630
Fonden 18.4 %
Index 225%

000630 - 050630
Fonden -5.4%
Index 3.4 %

Jamforelseindex
Viktat index

Ansvarig forvaltare
Fredrik Oberg

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 0,87

Banken

143

10

11538

1369

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE
011231 241.35
021231 150.75
031231 173.62
041231 188.71
050630 215.94

UTDELNING PER ANDEL

AR KR

2001 1.87

2002 2.46

2003 2.88

2004 2.81
COURTAGE

FONDFORMOGENHET
1747 365
1468 621
2142727
2616 428
3070 261

Courtage har erlagts med 3404 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,11 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN %
011231 -12.2
021231 -36.6
031231 +17.2
041231 +10.3
050630 +14.4

INDEX %
-10.6
-34.3
+21.7
+13.2
+16.0
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument 340 301 179 488 AKTIERELATERADE
Ranteintakter 209 320 FINANSIELLA INSTRUMENT
Utdelningar 59 759 41951 Dagligvaror
Valutakursvinster och -férluster netto 1159 -532
inta . S CVS Corp us 22451 0,73 0,73
Summa intakter och vardeférandring 401 428 221227 Estee Lauder Co s Inc. us 15055 0,49
Kostnader Procter & Gamble us 30 647 1,00 1,49
Forvaltningskostnader -18 896 -16 176 InBev BE 21376 0,70 0,70
Rantekostnader 6 -12 Ito Yokado Ltd P 9881 0,32 0,32
Ovriga kostnader (Not 1) -107 -87 Pernod Ricard FR 13 682 0,45 0,45
Summa kostnader -19 009 -16 275 Tesco Plc GB 22374 0,73 0,73
Skatt - - Dagligvaror total 135 466 4,41
Resultat efter skatt 382 419 204 952 € .
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Chevion Corp us 33802 1,10 1,10
Tillgangar Lundin Petroleum SE 7313 0,24 0,24
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3043202 2450 395 Petro Canada CA 26 511 0,86 0,86
Bank och &vriga likvida medel 30091 62784 Repsol YPF ES 14 278 0,47 0,47
Upplupna réanteintakter 208 319 Royal Dutch NL 33282 1,08 1,08
Ovriga kortfristiga fordringar 59 636 1725 Energi total 115186 3,75
Summa tillgangar 3133137 2515223
Skulder Finans- och fastighet
Upplupen férvaltningskostnad 3362 2749 ACE us 20 700 0,67 0,67
Ovriga kortfristiga skulder 59514 12883 AXASA R 17209 056 056
Summa skulder 62876 15 632 BNP Paribas FR 22722 0,74 0,74
BOC Hong Kong Bank HK 10 441 0,34 0,34
Fondférmogenhet 3070261 2499 591 Castellum SE 5438 0,18 0,18
Citigroup us 32957 1,07 1,07
NOTER . Commerce Bancorp/NJ us 13782 0,45 0,45
Nol_ L. Ovriga koslnager . Development Bank Of Singapore SG 8405 0,27 0,27
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (107 tkr) E*Trade Financial us 9837 0,32 0,32
Freddie Mac us 11767 0,38 0,38
_ A H A H q A Foreningssparbanken A SE 63013 2,05 2,05
| resultat: Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste A o5 oo o5 s
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Goldman Sachs Group Inc. Us 17 686 058 0,58
. o .
som awviker frdn den angivna slutsumman. e ke o« n o 2%
Industrivarden A SE 14 960 0,49 0,49
Investor A SE 7744 0,25
Investor B SE 66 364 2,16 2,41
Kinnevik Investment AB SE 16 542 0,54 0,54
Man Group GB 20978 0,68 0,68
Mitsubishi UFJ Financial 8306 JP 11 340 0,37 0,37
Mitsui Fudosan JP 11581 0,38 0,38
Nordea Bank SEK SE 83170 2,71 2,71
OMX AB SE 11424 0,37 0,37
Royal Bank Of Scotland GB 23772 0,77 0,77
SEB A SE 68 124 2,22 2,22
Skandia SE 30403 0,99 0,99
UFJ Holdnings Inc. JP 10 835 0,35 0,35
Zurich Financial Services CH 8494 0,28 0,28
Finans- och fastighet total 723073 23,55
Halsovard
Abbott Laboratories us 22959 0,75 0,75
AstraZeneca SE 101 447 3,30
AstraZeneca Plc GB 18 552 0,60 3,91
Cardinal Health Inc us 11736 0,38 0,38
Gambro A SE 29 899 0,97 0,97
Ivax Corporation us 14 472 0,47 0,47
Meda A SE 3102 0,10 0,10
Novartis N CH 7743 0,25 0,25
Roche Holding AG CH 24 418 0,80 0,80
Sanofi Synthelab FR 6126 0,20 0,20
Schering Plough Corp us 20 495 0,67 0,67
Shionogi & Co JP 7 866 0,26 0,26
ST Jude Medical Inc us 15 801 0,51 0,51
Wyeth us 21371 0,70 0,70
Halsovard total 305 987 9,97
Industrivaror- och tjanster
3M Co us 23 487 0,77 0,77
Asahi Glass JP 10 682 0,35 0,35
Assa Abloy B SE 25 055 0,82 0,82
Atlas Copco A SE 7 366 0,24
Atlas Copco B SE 26 937 0,88 1,12
Cardo SE 20 690 0,67 0,67
East Japan Railway Co JP 8516 0,28 0,28
Gamesa ES 6943 0,23 0,23
General Electric us 24 649 0,80 0,80
Haseko Corp JP 5289 0,17 0,17
Iberia Lineas Aereas ES 6918 0,23 0,23
Keppel Corporation SG 20421 0,67 0,67
Nibe Industrier B SE 2169 0,07 0,07
Parker Hannifin us 15592 0,51 0,51
Saab B SE 9 046 0,29 0,29
Sandvik SE 42 541 1,39 1,39
Scania A SE 5763 0,19
Scania B SE 41 653 1,36 1,54
Securitas B SE 24 353 0,79 0,79
Skanska B SE 30629 1,00 1,00
SKF B SE 34225 111 1,11
Svedbergs i Dalstorp B SE 9320 0,30 0,30
Transcom Worldwide S.A. B SE 1187 0,04 0,04
Volvo B SE 112 822 3,67 3,67
Industrivaror- och tjanster total 516 251 16,81
Informationsteknologi
Accenture us 20199 0,66 0,66
Agere Systems Inc us 12187 0,40 0,40
Automatic Data us 20451 0,67 0,67
Canon JP 15227 0,50 0,50
Check Point Software
Technologies IL 7483 0,24 0,24
Ericsson B SE 238 652 7,77 7,77
Micronic Laser System SE 3666 0,12 0,12
Microsoft Corporation us 19 582 0,64 0,64
Nokia SE 13 408 0,44
Nokia A Fl 21585 0,70 1,14
Nolato B SE 7370 0,24 0,24
Nortel Networks Corp us 8650 0,28 0,28
Polycom Incorporated us 7370 0,24 0,24
Symantec Corp us 11 320 0,37 0,37
Tandberg NO 7583 0,25 0,25
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Del av fond-

Marknads- Del av fond-  formégenhet per
Finansiella instrument Land* vérde,tkr _ formogenhet, % emittent, % Not
Telelogic SE 7763 0,25 0,25
Thermo Electron us 15 463 0,50 0,50
WM-Data B SE 20595 0,67 0,67
Informationsteknologi total 458 555 14,94
Kraftférsorjning
Centerpoint Energy us 16 443 0,54 0,54
Scottish Power GB 16 877 0,55 0,55
Tokyo Electric Power JP 7 851 0,26 0,26
Kraftférsorjning total 41171 1,34
Material
Alcan Inc. CA 11936 0,39 0,39
Ball us 10397 0,34 0,34
BASF AG DE 16 029 0,52 0,52
BHP Billiton Ltd AU 28 341 0,92 0,92
Boliden SDB SE 5230 0,17 0,17
Holmen B SE 13905 0,45 0,45
SCAB SE 33634 1,10 1,10
SSAB B SE 8166 0,27 0,27
Sumitomo Chemical JP 10 783 0,35 0,35
Thyssen Krupp AG DE 10794 0,35 0,35
Material total 149 214 4,86
Sallankdpsvaror och tjanster
Autoliv SDB SE 3746 0,12 0,12
Bed Bath & Beyond Inc us 19 641 0,64 0,64
Bilia A SE 3922 0,13 0,13
Carnival Corp us 18 232 0,59 0,59
Comcast Corp us 13233 0,43 0,43
Continental AG DE 12 494 0,41 0,41
Denso JP 15338 0,50 0,50
Electrolux B SE 12 640 0,41 0,41
Hennes & Mauritz B SE 137518 4,48 4,48
Mediaset SpA IT 10814 0,35 0,35
Metro International SA A SE 1817 0,06
Metro International SA B SE 1110 0,04 0,10
Modern Times Group B SE 6 699 0,22 0,22
Next GB 13 852 0,45 0,45
Pearson GB 15451 0,50 0,50
Puma DE 13 288 0,43 0,43
Time Warner Inc us 23083 0,75 0,75
Trelleborg B SE 13513 0,44 0,44
Warner Music Group us 2046 0,07 0,07
Sallankopsvaror och tjanster total 338435 11,02
Telekomoperatorer
Alltel Corporation us 22907 0,75 0,75
France Telecom FR 24 604 0,80 0,80
KDDI Corp JP 6001 0,20 0,20
Millicom Intl. Cellular SDR SE 4581 0,15 0,15
Tele2B SE 15589 0,51 0,51
Telenor ASA NO 13031 0,42 0,42
TeliaSonera SE 93 525 3,05 3,05
Telekomoperatorer total 180 238 5,87
Ovriga aktierelaterade
finansiella instrument
Tomtom NL 5436 0,18 0,18
Ovriga aktierelaterade finansiella
instrument total 5436 0,18
Vardepappersfonder
Skandia Europa SE 25527 0,83
Skandia Far East SE 2222 0,07
Skandia Japan SE 5156 0,17
Skandia USA SE 41284 1,34 2,42
Vardepappersfonder total 74 189 2,42
SUMMA AKTIERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 3043202 99,12
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3043202 99,12
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 27 059 0,88
FONDFORMOGENHET 3070261 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 2969 013 96,70
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats o] 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 74189 2,42
Summa 3043202 99,12
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vérdepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00

* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nérmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.
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Skandia Fonder

Skandia Kapitalmarknadsfond

Fonden investerar i svenska obligationer. Fondens genomsnittliga 16ptid
skall dverstiga ett ar.

Fonden investerar i svenska obligationer utgivna av stat, kommun eller
andra juridiska personer som beddéms ha en hog kreditvardighet. Fonden
far aven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro med
motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Kapitalmarknadsfond passar som basplacering i svenska
obligationer.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden ¢kade med 5,8 % under perioden och jamforelseindex steg 6,4 %.

De starkaste drivkrafterna for den svenska marknaden har varit
overraskande I&g inflation, 13g tillvéaxt, sankningen av reporantan samt den
nya placeringsplikten for forsakringsbolag.

Laginflationsscenariot &r har for att stanna. Mat- och kladpriserna sjunker
och tillvéxten for industrin sker utomlands. Dessutom sankte Riksbanken
reporantan. Ett beslut som paskyndades av en generellt svagare tillvaxt
under slutet pa forsta halvaret internationellt och sarskilt i Sverige. Inte ens
en svagare krona och kraftigt stigande oljepriser, fick Riksbanken att sansa
sig.

Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, hojde som férvantat
rantan under hela forsta halvaret till dagens niva pa 3,25 %.
Rantehojningarna har nu pagatt i 12 manader, ndgot som historiskt sett
brukar padga mellan 9-15 manader. Positiv tillvaxt och 6kat inflationstryck &ar
huvudskélen. Den europeiska centralbanken, ECB, har inte forandrat sin
styrranta d& inflationen legat runt méalet och tillvaxten varit svag pa grund av
valutaforstarkning.

Finansinspektionen har samtidigt aviserat nya regler som ska gélla fran
arsskiftet for pensionsforvaltande bolag. Konsekvenserna blir en 6kad
efterfrdgan pa langa obligationer med en flackare rantekurva som féljd.

Fonden har avvikit lite mot index under halvaret eftersom vi trott att den
hoga tillvaxten ska halla kvar kortrantorna pa 2 %. Vi har en position for en
flackare rantekurva och har salt nominella rantor mot reala rantor.
Realranteobligationerna &r billiga i ett internationellt perspektiv och i
forhallande till nominella obligationer. De har blivit billigare under forsta
halvarets senare del.

Rantemarknaderna &r pa vag ner till rekordldga rantenivaer och tillvaxten
fortsatter att visa svaghet fran tidigare rekordhoga nivaer. De stora
europeiska landerna visar mot en kontraktion inom tillverkningsindustrin,
medan USA, Asien och Sverige fortfarande visar siffror som pekar mot en
relativt sett god expansion. Bade i Sverige och globalt fortsatter inflationen
att vara 1&g, men den 6kande lanebdrdan hos hushallen oroar Riksbanken.
Trots oviljan hos Riksbanken att séanka reporantan, baserat dels pa
kreditexpansionen men &ven pa den ur ett internationellt perspektiv héga
tillvaxten, skedde en sankning med 0,5 %. Politiska patryckningar &ar
sannolikt forklaringen efter allt tal om oféréndrad ranta. Oljepriset har stigit
kraftigt under juni, aktier har stigit och réntor har sjunkit. Ingenting ar langre
som forr. Det nya tjanstepensionsforslaget fortsatter att resultera i ett tryck
for lagre réantor.

Fonden har en forsiktig position for hégre rantor genom en undervikt av
nominella femarsobligationer. For tillfallet &r denna position dock garderad
med dvervikt av realrdnteobligationer. Inflationsdata, som bland annat styr
Var risk, visar att vi bor vara forsiktiga med korta positioner till dess att
tillvaxt- eller inflationssiffror visar att vi ska férandra vara positioner i fonden.
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Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 63
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 4

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engangsinséattning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 11 093
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1276

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 6.7 %
Index 7.6 %
000630 - 050630

Fonden 7.1%
Index 7.4 %

Jamforelseindex
OMRX Treasury Bond

Ansvarig forvaltare
Christer Kéck

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,38

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 151.93 1489 148
021231 157.01 1414 453
031231 155.94 1580 581
041231 157.97 1713 550
050630 167.14 2112 443

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 6.18
2002 8.46
2003 8.71
2004 9.42
DURATION
ARTAL AR
2001 4,55
2002 4,39
2003 4,82
2004 4,58
2005 5,20
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Vardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,00 % av vardet pd omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 +2.4 +2.8
021231 +9.0 +9.0
031231 +4.9 +4.9
041231 +7.4 +8.3
050630 +5.8 +6.4
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Resultat- och balansrékningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr  férmoégenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring .
Vérdeférandring pa ranterelaterade finansiella instrument 66 480 1237 RANTERELATERADE
Ranteintakter 46536 42521 FINANSIELLA INSTRUMENT
Valutakursvinster och -férluster netto -40 -122 Stat och kommun
Summa intakter och vardeférandring 112 976 43 636 SSVX 2005/07/20 SE 149 899 710
Kostnader Sv. Staten 1037 8% 2007.08.15 SE 264 770 12,53
Forvaltningskostnader -5 658 -4 975 Sv. Staten 1040 6,5% 2008/05/05 SE 299 873 14,20
Rantekostnader 5 Sv. Staten 1041 6,75%
Ovriga kostnader (Not 1) -6 -8 2014/05/05 SE 284990 13,49
Summa kostnader -5 664 -4988 Sv. Staten 1043 5% 2009/01/28 SE 14 256 0,67
Skatt - - Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 16 239 0,77
Resultat efter skatt 107 312 38 648 %S}gg&lo% 5,25% o 58279 276
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Sv. Staten 1046 5,5% 2012/10/08 SE 83731 3,96
Tillgdngar Sv. Staten 1047 5% 2020/12/01 SE 161 423 7,64
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2023676 1672168 Sv. Staten 1048 4% 2009/12/01 SE 243 841 11,54
Bank och &vriga likvida medel 41 846 8444 Sv. Staten 1049 4,5% 2015/08/12 SE 321771 15,23
Upplupna réanteintakter 48 163 14 818 Stat 3102 Realranteobl 4%
Ovriga kortfristiga fordringar - 248 413 20201201 SE 60 644 2,87
Summa tillgéngar 2113685 1943 843 Stat 3105 Realranteobl 3,5%
Skulder 2015/12/01 SE 63 959 3,03 95,80
Upplupen férvaltningskostnad 1027 828 Stat och kommun total 2023676 95,80
FINANSIELLA INSTRUMENT 2023676 95,80
Fondférmogenhet 2112 443 1692 459
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2023676 95,80
NOTER OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
Not 1. Ovriga kostnader NETTO 88 767 420
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (6 tkr) i
FONDFORMOGENHET 2112443 100,00
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste Specification av finansiella instrument
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat Noterade vid svensk eller utlansk bors 2023676 95,80
. 2 . Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
som avviker fran den angivna slutsumman. Foremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument 0 0,00
Summa 2023676 95,80
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade vardepapper 0 0,00
Utldnade vérdepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till nérmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedomningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Likviditetsfond

Fonden investerar framst i svenska réantebarande vardepapper med kort
I6ptid. Fondens genomsnittliga 16ptid skall ej dverstiga 90 dagar.

Fonden investerar i svenska réntebarande vardepapper utgivna av stat,
kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hog kreditvardighet.
Fonden far aven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Likviditetsfond passar som basplacering for kortsiktigt
rantesparande.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden har 6kat med 0,8 % under &rets forsta halft, fondens
jamforelseindex steg med 1,0 %.

Ranteutvecklingen under 2005 i Sverige har praglats av den radikalt lattare
penningpolitik som Riksbanken genomférde under halvarets sista vecka.
Vid arets ingang gavs signaler pa att en hojning var pa gang, dven om det
kanske skulle droja anda till slutet av ar 2005. Marknaden tavlade i att
prognostisera den forsta héjningen och manga bedémare hade
uppfattningen att den skulle komma fére sommaren. Riksbanken visade i
Inflationsrapporten, som publicerades i mars, att en tydlig hogre inflation
skulle komma i slutet av prognosperioden, det vill siga om tva ar.
Riksbanken sdg ocksa tydliga tecken pa en starkare svensk ekonomi med
hdgre sysselséttning som foljd.

Till varen blev det tydligt att manga ekonomer och politiker blandade sig i
Riksbanken arbete. Den allménna uppfattningen var att arbetsmarknadens
allvarliga problem borde hjélpas genom en sankning av reporantan.
Riksbanken havdade sin sjalvstandighet och pekade bland annat pa en
stark tillvaxt och sin egen inflationsprognos. Men nér Nationalrdkenska-
perna publicerades forsta veckan i juni stod det klart att den svenska
ekonomin inte var sa stark som de flesta trott.

Den 21 juni sénkte Riksbanken reporantan med 0,5 % till rekordlaga 1,5 %.
Det framsta skalet var en lagre inflationsbana an 2 % under tvaarsperioden.
Men en svagare arbetsmarknad, &n vad man tidigare trott i mars, var ocksa
en anledning liksom den betydligt svagare tillvaxten i Sverige och i Europa.
Det som aven blev tydligt var att riskbilden &ndrats radikalt. Sannolikheten
att vi far lagre inflation i Sverige har ¢kat och ar nu stérre &n sannolikheten
att vi far hogre inflation under de kommande tva aren.

Penningmarknadsrantorna har under aret gatt ner mycket. Eftersom
Likviditetsfonden haft en langre I6ptid an sitt jamférande index under hela
aret, sd har avkastningen fore avgifter ocksa varit positiv.

Som det ser ut nu kommer fonden troligen att behélla sin l&nga |6ptid under
andra halvaret 2005. Det beror framst pa att Riksbanken har en riskbild pa
svagare och lagre inflation och det betyder att ndgon hojning &nnu inte &r i
sikte. USA kommer att fortsatta sina rantehdjningar under hésten. Men den
europeiska centralbanken, ECB, narmar sig en sankning, med tanke pa den
ekonomiska utvecklingen, inflationen verkar dessutom antligen né taket pa
2 %. | dagslaget kan man inte helt utesluta att ytterligare en séankning kan
komma fran Riksbanken.
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A% Skandia
w

Banken

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,40 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 40
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 3

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 10171
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1211

Total expense ratio:
0,40 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 2.0%
Index 23%
000630 - 050630

Fonden 3.0%
Index 3.3%

Jamforelseindex
Handelsbanken 1-3 man

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

PPM:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 2,66

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 114.24 1625 315
021231 116.18 1912593
031231 116.02 2 613 696
041231 114.84 2227 010
050630 115.80 1812554

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 1.92
2002 2.46
2003 3.54
2004 3.40
DURATION
ARTAL AR
2001 0,11
2002 0,13
2003 0,10
2004 0,13
2005 0,19
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Véardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,00 % av vérdet p4 omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 +3.9 +4.1
021231 +3.9 +4.2
031231 +2.9 +3.2
041231 +1.9 +2.2
050630 +0.8 +1.0



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Resultat- och balansréakningar Innehav
Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING for perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr  férmoégenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring .
Vardeforandring pa aktierelaterade finansiella instrument - RANTERELATERADE
Vardeforandring pa réanterelaterade finansiella instrument 3097 -1997 FINANSIELLA INSTRUMENT
Raénteintakter 25587 32233 Foretag
Valutakursvinster och -férluster netto -8 525 -1570
Summa intakter och vardeférandring 20 159 28 666 Elsam FRN 20.07/06/.21 DK 18804 104 1,04
General Electric Capital FRN
Kostnader 2009/09/28 us 30 036 1,66 1,66
Forvaltningskostnader -3873 -4 654 Sandvik FRN 2006/06/21 SE 10 023 0,55 0,55
Rantekostnader -7 -6 Scania CV AB FRN 2006/05/11 SE 18 902 1,04 1,04
Ovriga kostnader (Not 1) -6 -7 Foretag total 77 865 4,30
Summa kostnader -3 886 -4 667
Skatt - - Kreditinstitut
Resultat efter skatt 16 273 23999 ;[r)%rg/lild;ngousing Finance FRN o 18920 Los Los
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Granite Mortgages 2002/2 2A
Tillgdngar FRN 2043/01/20 GB 12 392 0,68 0,68
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1807 900 2417 593 SRM Investment 1 M FRN
Bank och &vriga likvida medel 8963 12 490 2005/11/15 JE 28 418 1,57
Upplupna réanteintakter 7 300 4804 SRM Investment 2X A2 FRN
Summa tillgéngar 1824 164 2434 887 2006/12/15 DE 37 929 2,09
Skulder gé?r;lelnves!mem 3 AFRN 2008- . 25701 142 08
goplupen forvaltningskostad 620 824 Swafe | A1 FRN 2009/02/02 NL 15 565 086 0,86
iga kortfristiga skulder 10989 5345
Summa skulder 11 608 6169 Nordbanken Hyp 5515 5,75%
20050921 SE 151 274 8,35 8,35
Fondférmogenhet 1812554 2428718 Kreditinstitut total 290 208 16,01
NOTER Stat och kommun
Not 1. Ovriga kostnader ) SSVX 2005/07/20 SE 294802 16,27
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (6 tkr) SSVX 2005/08/17 SE 429 208 23,68
SSVX 2005/09/21 SE 499 356 27,55
2 i 2 i i S SSVX 2005/12/21 SE 214 486 11,83
| resultat Qch ba__lansraknmgarna ar siffrorna avrundade till narmaste VX So0aas s oo0 P
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat SSVX 2006/06/21 SE 985 0,05 79,44
som awviker frAn den angivna slutsumman. Stat och kommun total 1439 827 7944
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 1807 900 99,75
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1803425 99,50
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 9129 0,50
FONDFORMOGENHET 1812554 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 1807 900 99,75
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Féremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 0 0,00
Vardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument -4 475 -0,25
Summa 1803 425 99,50
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Véardepapperslan
Inldnade vardepapper 0 0,00
Utlanade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

beddmningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda
kan vara bedoémningar, analyser och strategier darfér komma att

férandras.



Skandia Fonder

Skandia Penningmarknadsfond

Fonden investerar framst i svenska réantebarande vardepapper med kort
I6ptid. Fondens genomshittliga l6ptid skall understiga ett ar.

Fonden investerar i svenska réntebarande vardepapper utgivna av stat,
kommun eller andra juridiska personer som bedéms ha hog kreditvardighet.
Fonden far aven investera i rantebarande vardepapper emitterade i euro
med motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Penningmarknadsfond passar som basplacering for kortsiktigt
rantesparande.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden steg med 1,1 % under rets forsta halft, medan fondens
jamforelseindex steg med 1,3 %.

Ranteutvecklingen under 2005 i Sverige har praglats av den radikalt lattare
penningpolitik som Riksbanken genomférde under halvarets sista vecka.
Vid arets ingang gavs signaler pa att en hojning var pa gang, dven om det
kanske skulle droja anda till slutet av ar 2005. Marknaden tavlade i att
prognostisera den forsta héjningen och manga bedémare hade
uppfattningen att den skulle komma fére sommaren. Riksbanken visade i
Inflationsrapporten, som publicerades i mars, att en tydlig hogre inflation
skulle komma i slutet av prognosperioden, det vill siga om tva ar.
Riksbanken sdg ocksa tydliga tecken pa en starkare svensk ekonomi med
hdgre sysselséttning som foljd.

Till varen blev det tydligt att manga ekonomer och politiker blandade sig i
Riksbankens arbete. Den allménna uppfattningen var att arbetsmarknadens
allvarliga problem borde hjélpas genom en sankning av reporantan.
Riksbanken havdade sin sjalvstandighet och pekade bland annat pa en
stark tillvaxt och sin egen inflationsprognos. Men nér Nationalrdkenska-
perna publicerades forsta veckan i juni stod det klart att den svenska
ekonomin inte var sa stark som de flesta trott.

Den 21 juni sénkte Riksbanken reporantan med 0,5 % till rekordlaga 1,5 %.
Det framsta skalet var en lagre inflationsbana an 2 % under tvaarsperioden.
Men en svagare arbetsmarknad, &n vad man tidigare trott i mars, var ocksa
en anledning liksom den betydligt svagare tillvaxten i Sverige och i Europa.
Det som aven blev tydligt var att riskbilden &ndrats radikalt. Sannolikheten
att vi far lagre inflation i Sverige har ¢kat och ar nu stérre &n sannolikheten
att vi far hogre inflation under de kommande tva aren.

Penningmarknadsrantorna har under aret gatt ner mycket. Eftersom
Penningmarknadsfonden haft en langre 16ptid &n sitt jamférande index
under hela aret, s& har avkastningen ocksa varit positiv.

Som det ser ut nu kommer fonden troligen att behélla sin l&nga |6ptid under
andra halvaret 2005. Det beror framst pa att Riksbanken har en riskbild pa
svagare och lagre inflation och det betyder att ndgon hojning &nnu inte &r i
sikte. USA kommer att fortsatta sina rantehdjningar under hésten. Men den
europeiska centralbanken, ECB, narmar sig en sankning, med tanke pa den
ekonomiska utvecklingen, inflationen verkar dessutom antligen né taket pa
2 %. | dagslaget kan man inte helt utesluta att ytterligare en séankning kan
komma fran Riksbanken.
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A% Skandia
w

Banken

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 60
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 4

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 10212
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1215

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 24%
Index 2.7 %
000630 - 050630

Fonden 32%
Index 3.7%

Jamforelseindex
OMRX Treasury Bill

Ansvarig forvaltare
Maud Ljungqvist

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 1,57

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 130.20 1099 753
021231 131.89 1319 527
031231 132.29 1392728
041231 130.62 1524 909
050630 132.07 2 355 635

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 1.02
2002 3.39
2003 3.67
2004 4.73
DURATION
ARTAL AR
2001 0,54
2002 0,45
2003 0,58
2004 0,57
2005 0,71
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Véardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,00 % av vérdet p4 omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 +3.7 +4.3
021231 +3.9 +4.6
031231 +3.1 +3.5
041231 +2.3 +2.6
050630 SIS +1.3



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* varde,tkr  férmoégenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring .
Vardeférandring pa réanterelaterade finansiella instrument -1 700 -2 705 RANTESRELATERéADE
Ranteintakter 33349 26103 FINANSIELLA INSTRUMENT
Valutakursvinster och -férluster netto -5229 -957 Foretag
Summa intakter och vardeférandring 26 420 22 441 Elsam FRN 2007/06/21 DK 9452 0,40 0,40
Kostnader General Electric Capital FRN
Forvaltningskostnader -5 536 -4 258 2009/09/28 us 20024 0,85 0,85
Rantekostnader - -4 Sandvik FRN 2006/06/21 SE 5011 0,21 0,21
Ovriga kostnader (Not 1) -6 -4 Scania CV AB FRN 2006/05/11 SE 9451 0,40 0,40
Summa kostnader -5 542 -4 266 Foretag total 43939 1,87
Skatt - -
Resultat efter skatt 20878 18175 Kreditinstitut
BALANSRAKNING per 30/06, tkr ;B%rg}'ldl‘jgl"mus'"g Finance FRN se 9464 0.40 0.40
Tillgdngar Granite Mortgages 2002/2 2A
Finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2337677 1601277 FRN 2043/01/20 GB 6196 0,26 0,26
Bank och &vriga likvida medel 30052 47 745 SRM Investment 1 M FRN
Upplupna réanteintakter 5789 8412 2005/11/15 JE 18 946 0,80
Ovriga kortfristiga fordringar 98 946 - SRM Investment 2X A2 FRN
Summa tillgangar 2472 465 1657 434 2006/12/15 DE 18 965 0,81
Skulder SRM Investment 3 A FRN 2008-
; 08-26 JE 25701 1,09 2,70
Upplupen férvaltningskostnad 1055 789 ' g
Gvriga kortfristiga skulder 115774 42253 Swate | AL FRN 2009/02/02 NL 11674 050 0.50
Summa skulder 116 829 43042 Nordbanken Hyp 5516 5%

o 2006/06/21 SE 123 811 5,26 5,26
Fondférmogenhet 2355635 1614 392 SBAB 119 5,5% 2006/03/15 SE 123192 5,23 5,23
NOTER SEBol&n 561 2006/06/21 SE 138 330 5,87 5,87

OTER . Spintab 171 5% 2006/06/21 SE 113 494 4,82 4,82
Not 1. Ovriga kostnager Stadshypotek 1564 6%
Ovriga kostnader bestar av transaktionskostnader (6 tkr) 2006/03/15 SE 103 002 437 437
Svensk Exportkredit 12%
_ 2 i 2 i i S 2005/11/04 SE 16 539 0,70 0,70
| resultat Qch ba__lansraknlngarna ar siffrorna avrundade till narmaste o it total 709304 3011
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat
: 2 : Stat och kommun
som avviker fran den angivna slutsumman. SSVX 2005/07/20 SE 099 0,04
SSVX 2005/09/21 SE 255 160 10,83
SSVX 2005/12/21 SE 263 142 11,17
SSVX 2006/03/15 SE 549 130 23,31
SSVX 2006/06/21 SE 236 428 10,04
SSVX 2006/09/20 SE 279 564 11,87 67,26
Stat och kommun total 1584 425 67,26
SUMMA RANTERELATERADE
FINANSIELLA INSTRUMENT 2337677 99,24
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2334827 99,12
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER
NETTO 20808 0,88
FONDFORMOGENHET 2355635 100,00
Specification av finansiella instrument
Noterade vid svensk eller utlansk bors 2321138 98,54
Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Foremél for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
Onoterade finasiella instrument 16 539 0,70
Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
instrument -2 850 -0,12
Summa 2334827 99,12
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstallda standardiserade 0 0,00
Utstallda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utldnade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

foérandras.



Skandia Fonder

Skandia Realrantefond

Fonden investerar i svenska realréanteobligationer - obligationer som ger en
fast avkastning utover inflationen. Fondens genomsnittliga
rantebindningstid skall 6verstiga fem ar.

Fonden investerar huvudsakligen i realrénteobligationer emitterade av
Riksgalden. Fonden far aven placera i svenska statsobligationer och
statsskuldvéaxlar samt réntebarande vardepapper emitterade i euro med
motsvarande kreditsdkerhet om dessa valutasakras fullt ut.

Skandia Realrantefond passar for langsiktigt lagrisksparande med
inflationsskydd.

Forvaltningen forsta halvaret 2005

Fonden steg under det forsta halvaret 2005 med 6,7 %, jamforelseindex
steg under samma tid med 6,8 %.

De starkaste drivkrafterna for den svenska marknaden har varit
6verraskande 13g inflation, 1&g tillvaxt, Riksbankens sénkning av reporantan
samt den nya placeringsplikten for forsakringsbolag.

Laginflationsscenariot ar har for att stanna. Mat- och kladpriserna sjunker,
tillvaxten for industrin sker utomland, dessutom f6ll Riksbanken for det
politiska trycket och sankte den korta rantan med 0,5 %. Generellt svagare
tillvaxt under slutet av forsta halvaret internationellt och sarskilt i Sverige,
paskyndade beslutet. Inte ens en svagare krona och kraftigt stigande
oljepriser, fick Riksbanken att sansa sig.

Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, hdjde som forvantat
rantan under hela forsta halvaret till dagens niva pa 3,25 %. De har nu hojt i
12 méanader. Historiskt brukar rantehéjningarna paga mellan 9 till 15
manader. Positiv tillvaxt och okat inflationstryck &r huvudskalen. Den
europeiska centralbanken, ECB, har inte forandrat sin styrranta eftersom
inflationen legat runt malet och tillvaxten varit svag pa grund av
valutaforstarkning.

Finansinspektionen har samtidigt aviserat nya regler som ska gélla fran
arsskiftet for pensionsforvaltande bolag. Konsekvenserna ar att det kommer
bli en dkad efterfragan pa langa obligationer med en flackare rantekurva
som foljd.

Fonden har handlat mot marknaden och genom l6ptidspositioner avkastat
mer &n index. Realrénteobligationerna &r billiga ur ett internationellt
perspektiv och i férhallande till nominella obligationer. De har blivit billigare
under forsta halvarets senare del, da inflationen visat sig vara lagre an
forvantat.

Rantemarknaderna &r fortsatt pa vag ner till rekordlaga rantenivaer och
tillvaxten fortsatter att visa svaghet fran tidigare rekordhéga nivaer.
Samtliga av de stora europeiska landerna visar mot en kontraktion inom
tillverkningsindustrin, medan USA, Asien och Sverige fortfarande visar
siffror som pekar mot en relativt sett god expansion. Bade i Sverige och
globalt fortsatter inflationen att vara lag, men den 6kande lanebérdan hos
hushallen oroar Riksbanken. Oviljan hos Riksbanken att sanka reporantan
baserar sig dels pa kreditexpansionen men &ven pa tillvaxten, som ur ett
internationellt perspektiv ligger hdgt. Trots detta sankte Riksbanken
reporantan. Politiska patryckningar ar sannolikt forklaringen efter allt tal om
ofdrandrad rénta. Oljepriset har stigit kraftigt under juni, aktier har stigit och
rantor har sjunkit. Ingenting ar langre som forr. Det nya tjanstepensions-
forslaget fortséatter att resultera i ett tryck for lagre rantor.

Svenska realrantor ser extremt billiga ut ur ett internationellt perspektiv.
Vi férvantar oss att den strukturella efterfrdgan som funnits, pa grund av
diversifieringsskal i marknaden, kommer att halla i sig framéver. Darfor &r vi

fortsatt positiva till placeringar i realranteobligationer ur ett internationellt
och langsiktigt perspektiv.
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A% Skandia
w

Banken

Fondfakta

Forvaltningsarvode:
0,60 % per ar.

Exempel forvaltningskostnad:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 64
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 4

Exempel nettovarde efter avgifter:
. vid engéngsinséttning om 10 000 kr

den 1 juli 2004 11 334
. vid manadsspar om 100 kr/manad
med borjan i juli 2004 1282

Total expense ratio:
0,60 %

Genomsnittlig avkastning

030630 - 050630

Fonden 8.8%
Index 9.3%
000630 - 050630

Fonden 9.4 %
Index 9.8 %

Jamforelseindex
OMRX Real

Ansvarig forvaltare
Christer Kéck

PPM:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.

OMSATTNINGSHASTIGHET

PERIOD GGR/AR
041231-050630 0,84

FONDFORMOGENHET OCH ANDELSVARDE (TKR)

DATUM ANDELSVARDE FONDFORMOGENHET
011231 118.16 567 469
021231 133.85 2382313
031231 138.44 2 325 305
041231 142.63 2 804 802
050630 152.12 2924 477

UTDELNING PER ANDEL

AR KR
2001 2.40
2002 1.58
2003 3.40
2004 10.20
DURATION
ARTAL AR
2001 11,08
2002 10,91
2003 11,06
2004 10,81
2005 10,65
COURTAGE

Courtage har erlagts med 0 tkr, varav 0 kr avser handel med
SkandiaBanken Véardepappershandel. Courtage for 2005
motsvarar 0,00 % av vérdet p4 omsatta vardepapper.

ARLIGT RESULTAT

AR FONDEN % INDEX %
011231 +3.8 5.4l
021231 +14.7 +14.3
031231 +6.0 +6.2
041231 +10.4 +11.2
050630 +6.7 +6.8



Skandia Fonder

A% Skandia
w

Banken

Del av fond-
Marknads- Del av fond-  formégenhet per
RESULTATRAKNING fér perioden 1/1 - 30/06, tkr 2005 2004 Finansiella instrument Land* vérde,tkr  formogenhet, % emittent, % Not
Intakter och vardeférandring .
Vardeférandring pa réanterelaterade finansiella instrument 143 574 63 230 RANTESRELATERéADE
Ranteintakter 34037 31170 FINANSIELLA INSTRUMENT
Valutakursvinster och -férluster netto -40 -123 Stat och kommun
Summa intakter och vardeférandring 177 571 94 277 Sv. Staten 1044 3,5% 2006/04/20 SE 1015 003
Kostnader Stat 3001 Realrénteobl
Forvaltningskostnader -8 238 -6 943 2014/04/01 SE 447 838 15,31
Rantekostnader -7 -6 Stat 3101 Realrénteobl 4%
Ovriga kostnader (Not 1) -7 -7 2008/12/01 SE 265 918 9,09
Summa kostnader -8 252 -6 956 Stat 3102 Realranteobl 4%
Skatt - - 20201201 SE 680 733 23,28
Resultat efter skatt 169 319 87321 Stat 3104 Realranteobl 3,5%
2028/12/01 SE 598 112 20,45
BALANSRAKNING per 30/06, tkr Stat 3105 Realranteobl 3,5%
Tillgdngar 2015/12/01 SE 881 586 30,15 98,32
Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2875202 2378615 Stat och kommun total 2875202 98,32
Bank och &vriga likvida medel 49 551 12114 .
Upplupna réanteintékter 41673 34780 SUMMA RANTERELATERADE
Ovriga kortfristiga fordringar - 3 FINANSIELLA INSTRUMENT 2 875 202 98,32
Summa tillgangar 2966 426 2425512
Skulder SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2875202 98,32
Upplupen férvaltningskostnad 1435 1200 g\E/$IT%A TILLGANGAR OCH SKULDER 49275 168
Ovriga kortfristiga skulder 40 514 213 .
Summa skulder 41949 1as FONDFORMOGENHET 2924477 100,00
Fondférmogenhet 2924 477 2424 099
NOTER Specification av finansiella instrument
NO 1 Gvriga k d Noterade vid svensk eller utlansk bors 2875202 98,32
0'. - kvrlgad osbtnaaer Ktionsk der (7 tki Noterade vid auktoriserad marknadsplats 0 0,00
Ovriga kostnader bestér av transaktionskostnader (7 tkr) Féremal for handel vid annan reglerad
marknadsplats 0 0,00
I resultat- och balansrékningarna ar siffrorna avrundade till narmaste Onoterade finasiella instrument ° 0,00
N . . Véardepappersfonder och 6vriga finasiella
tusental, vilket gor att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat instrument 0 0,00
: 2 : Summa 2875202 98,32
som avviker fran den angivna slutsumman.
Optioner och terminer
Innehav av standardiserade 0 0,00
Innehav av icke standardiserade 0 0,00
Utstéllda standardiserade 0 0,00
Utstéllda icke standardiserade 0 0,00
Summa 0 0,00
Vardepapperslan
Inl&nade véardepapper 0 0,00
Utl&nade vardepapper 0 0,00
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* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av

rapporten

I innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental
respektive andra decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge ett resultat som avviker frdn den angivna slutsumman. De

marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i
rapporten ar de som galler i juli 2005. Vi gor dock I6pande

bedémningar av marknaderna. Om forutséttningarna blir annorlunda
kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att

férandras.



Skandia Fonder

Redovisningsprinciper

Halvarsredogorelsen for fonderna har upprattats enligt Lagen
(2004:46) om investeringsfonder samt Foreskrifter och allmanna rad
om arsberéttelse och halvarsredogorelse for vardepappersfonder
(FFFS 2002:20) och ansluter till Fondbolagens Forenings
rekommendationer for redovisning av vardepappersfonder.

Redovisning

Tillgdngarna har marknadsvarderats i forsta hand efter periodens
sista betalkurs. Saval orealiserade vinster som forluster redovisas
Over resultatrakningen.

Utdelning
| utdelning ingar samtliga utdelningar pa aktier. Utdelning p&
utlandska aktier och kupongskatt redovisas netto.

Ranta pa rantebarande vardepapper

Inkluderar dels ranta pa obligationer och forlagslan, dels
realisationsvinster netto pa diskonteringspapper (statsskuldvaxlar
och certifikat) samt férandring av orealiserad vardeférandring pa
diskonteringspapper.

vardeférandring pa aktier

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av
orealiserad vardeférandring av aktier. Forséljningar vinstavréknas
enligt genomsnittsmetoden.

Vardeférandring rantebé&rande vardepapper

Inkluderar dels realisationsresultat netto, dels forandring av
orealiserad vardefoérandring pa obligationer och férlagslan. Vid kop
bokfors anskaffningsvérdet lika med total kdpeskilling exklusive
upplupen kupongranta.

Bankranta
Ranta pa fondens bankkonto.

Courtage
Courtage vid forvarv av aktier och aktierelaterade vardepapper
redovisas i anskaffningsvardet pa tillgangen.

Sektorindelning
Samtliga innehav ar klassificerade enligt Morgan Stanley Capital
International’s sektorindelning.

Omsattningshastighet

Omsattningshastigheten beraknas enligt Fondbolagens Forenings
rekommendation, dvs. det minsta vardet av summa kopta
vardepapper eller summa salda véardepapper under perioden,
dividerat med genomsnittlig fondférmoégenhet under perioden.

Avkastningssiffror och riskmatt
Berakningarna av samtliga avkastningssiffror och riskmatt ar
baserade pa stangningskurser per 30 juni 2005.

Valutavinster och -forluster
Avser resultat av "rena" valutatransaktioner, d v s utan hansyn till
valutaférandringar pa& vardepappersinnehavet.
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Skatteregler

Fondens beskattning

Réantefonder

Reavinster och ranteintakter pa fondens placeringar tas upp som
intékt. Avdrag gors for reafdrluster och férvaltningskostnader samt
till andelsagarna lamnad utdelning. Fonderna har som malséttning
att lamna en s& stor utdelning att beskattning av fondens medel
undviks. Skattesatsen uppgar till 30 procent.

Aktiefonder och blandfonder

Fonden &r ej skattskyldig for reavinster vid férsaljning av aktier och
aktierelaterade vardepapper. Foljaktligen ar inte heller reaférluster
pa dessa tillgdngar avdragsgilla. Som schablonintékt ska fonden ta
upp 1,5 procent av marknadsvérdet vid arets ing&ng pa fondens
innehav av aktier och aktierelaterade tillgdngar. Reavinster och
reaforluster vid forsaljning av rantebarande vardepapper, till
exempel obligationer och forlagslan, ar skattepliktiga respektive
avdragsgilla. Beroende pa ursprungsland betalar fonden i vissa fall,
detta galler enbart fér utlandska aktier, i vissa fall kupongskatt pa
erhdlina utdelningar. Fondens beskattningsbara inkomst bestar
darutdver av utdelningar och ranteintakter. Avdrag ska ske for
forvaltningskostnader och lamnad utdelning till andelsagarna.
Fonderna har som mélsattning att lamna s& stor utdelning att
beskattning av fondens medel undviks. Skattesatsen uppgar till 30
procent.

Andelsagarens beskattning (géaller €] unit link-kunder)

Hela reavinsten for aktie- och blandfonder tas upp till beskattning,
medan reaforluster endast &r avdragsgilla till 70 procent mot alla
slag av kapitalinkomster. De skattemassiga anskaffningsvardena for
berakning av reavinst/reaforlust beraknas enligt den sa kallade
genomsnittsmetoden. Utdelning p& andelarna &r i sin helhet
skattepliktig. Skattesatsen for reavinster och utdelningar uppgar till
30 procent och beskattas som inkomst av kapital. Fondbolaget ar
skyldigt att innehalla 30 procent av utdelningsbeloppet i
preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige, oavsett om
utdelning lamnas i form av nya andelar eller som kontantutdelning.
Frén och med 1998 ars taxering deklareras 80 procent av
andelarnas varde som skattepliktig formégenhet. Rantefonderna har
placerat i svenska och utlandska réntebarande vardepapper och
omfattas darfér av samma beskattningsregler som géller for
aktiefonder.
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Fondfdrvaltningen

Fondbestdammelser

Fondernas verksamhet regleras av lagen (2004:46) om investerings-
fonder samt Foreskrifter och allmanna rad om arsberattelse och
halvarsredogorelse for vardepappersfonder (FFFS 2002:20). Varje
fond har sina sarskilda fondbestammelser, vilka har godkéants av
Finansinspektionen. Las garna bestammelserna for den fond eller
de fonder du &r intresserad av. Dar far du detaljerad information om
bland annat placeringsregler, utdelning, berakning av andelarnas
véarde, utgivning och inlésen av andelar, forvaltningsarvode samt
vart ansvar.

Omauktorisation

I mars 2005 férnyades Skandia Fonder AB:s tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt den nya lagen (2004:46) om investerings-
fonder. Detta medfér inga férandringar for andelsagarna. | enlighet
med den nya lagen finns informationsbroschyrer med fond-
bestammelser, samt forenklade fondfaktablad att ta del av pa
fondbolagets hemsida, www.skandia.se/fonder.

Svensk kod for fondbolag
Skandia Fonder foljer Svensk kod for fondbolag, antagen av
Fondbolagens Forenings styrelse den 6 december 2004.

Forvaringsinstitut

Enligt lagen om vardepappersfonder ska fondernas tillgangar
forvaras i ett férvaringsinstitut. Fondernas tillgangar férvaras hos
SEB, Sergels Torg 2, 106 40 Stockholm.

Register déver andelsagare

Alla vara fonder ar registrerande, vilket innebar att vi for register
Over alla andelsagare i respektive fond. Enligt lag sénds kontroll-
uppgift till skattemyndigheten vid &rsskiftet. Kontrolluppgiften
innehaller uppgifter om reavinster och reaforluster vid inlosen av
andelar samt uppgifter om eventuella utdelningar.

Bekréftelse av forséljning och inlésen

Vid forsaljning och inlésen av fondandelar bekréftar vi
transaktionerna med brev och transaktionshandlingar inom sju
dagar. Detta galler dock ej vid dragning genom autogiro.

Vardering av tillgangar

Vardering av vara fonders tillgangar sker dagligen. Innehaven i vara
aktiefonder varderas i forsta hand till senaste betalkurs vid
varderingstillfallet (kl. 16.00). Om n&got innehav ej har omsatts sker
vardering till senast noterade kopkurs. Skulle inte heller ndgot
sa&dant varde finnas tillgangligt sker vardering till det varde som
fondbolaget pé objektiv grund beslutar. Marknadsnoterade innehav i
vara rantefonder varderas enligt saljrantor.

Utdelning

Utdelning for Skandia Fonder sker i november med undantag av
Skandia Fond Idéer for Livet som lamnar utdelning i maj samt
Skandia Cancer- och Vérldsnaturfonden i juni. Utdelning lamnas
normalt i form av nya andelar. Andelsagare som sa 6nskar, kan efter
skriftlig anmaélan till Skandia Fonder fa utdelning betald via bankgiro
eller till ett fordefinierat bankkonto.

Utbetalning vid inlésen

Alla utbetalningar ur vara fonder sker normalt inom fem bankdagar
fran det att vi har erhallit inlésenuppdrag. Vart ansvar vid férdrojning
regleras i fondbestammelserna under rubriken
"Ansvarsbegransning”.

Preliminarskatt

Alla fondbolag &r skyldiga att dra av 30 procent i preliminarskatt fran
alla utdelningar till andelsagare som &r dédsbon eller fysiska
personer bosatta i Sverige, oavsett om utdelningen sker i kontanter
eller i form av nya andelar.
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Fondandelens rattsliga stallning

Den som har képt en fondandel ager en andel i den samlade egen-
domen som ingar i fonden. Alla andelar &r lika stora och medfor lika
ratt till fondegendomen. Varje andel representerar ett varde som ar
lika med fondens varde dividerat med antalet utestdende fondan-
delar. Vardepappersfonden ar en sjalvstéandig férmdgenhetsmassa,
vilken ar skild fr&n fondbolagets egen formdgenhet. Fondens
tillgdngar, som omhandertas av ett sarskilt forvaringsinstitut, kan inte
utmatas for fordringar gentemot fondbolaget. Fonderna omfattas ej
av den statliga insattningsgarantin.

Fondens 6verlatelse och upphérande

Fondbolaget kan 6verlata férvaltningen av en fond till ett annat fond-
bolag efter medgivande fran Finansinspektionen. Det dvertagande
fondbolaget tar darvid 6ver samtliga forpliktelser avseende fondfor-
valtningen enligt bestimmelserna fér fonden. Om fondbolaget vill
upphéra med forvaltningen av en fond, ar férvaringsinstitutet skyldigt
att ta over forvaltningen av den. Enligt lagen om vardepappers-
fonder ska forvaringsinstitutet &ven ta dver forvaltningen om fond-
bolagets tillstdnd att férvalta fonden aterkallas, om det trader i likvi-
dation eller om det gér i konkurs. Forvaringsinstitutet ska i sin tur,
efter medgivande av Finansinspektionen, snarast 6verlata forvalt-
ningen av fonden till ett annat fondbolag. Om s&dan éverlatelse ej
sker, ska fonden upplésas genom forséljning av dess tillgangar,
vartefter nettobehallningen i fonden skiftas ut till fondandelsagarna.
Information om féréandringar av det slag som nadmnts ovan, ska
kungodras i Post- och Inrikes Tidningar samt hallas tillgangliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet. Fondbolaget far inte 6verlata
férvaltningen av fonden till annat fondbolag eller till férvarings-
institutet forran tidigast tre manader fran saddan kungorelse, om inte
Finansinspektionen tillater att férvaltningen overtas tidigare.

Derivat- och andra finansiella instrument

Handel har i begrénsad omfattning skett med teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev. Penningmarknadsfonden, Likviditetsfonden,
Kapitalmarknadsfonden samt Realrantefonden har handlat med
valutaterminer. Europafonden och Véarldenfonden har handlat med
indexterminer. Sverigefonden har handlat med aktieoptioner.

Valutavaxlingar
Fondernas valutatransaktioner har utférts genom Forsakrings-
aktiebolaget Skandia till marknadsmassiga kurser.

Soft commissions

Var underleverantér DnB NOR utnyttjar méjligheten till s k "soft
commissions" for forvaltningen av vara fonder. Med "soft
commissions"” menas ersattning i form av varor och tjanster som
tillhandahalls forvaltare i samband med affarstransaktioner och som
inte ingdr i handelsmotpartens ordinarie tjansteutbud. Denna
ersattning uppgick under forsta harlvaret 2005 till uppskattningsvis
ca 1,6 Mkr for forvaltningen av Skandia Fonder.
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Forvaltningskostnad och TER

Vi tar ut en avgift, férvaltningskostnaden. Det ar en avgift for att vi
forvaltar och administrerar ditt fondinnehav. For aktie- och
blandfonder &r avgiften 1,4 procent och for rantefonder 0,6 procent
med féljande undantag.

Skandia Cancerfond och Skandia Varldsnaturfonden
1,7 procent

SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig
0,9 procent

Skandia Likviditetsfonden
0,4 procent

Avgiften debiteras inte som ndgon engdngssumma. Den dras varje
dag, sprids alltsd ut éver 365 dagar. Den berdknas med en
procentuell avgift (se ovan) pa varje dags fondférmogenhet for
respektive fond. Dérefter réknas andelsvarden fram.

Den kurs du ser i tidningen ar sdledes nettokursen, dvs. efter avdrag
for ersattning till fondbolaget. Forvaltningskostnaden redovisas pa
vara hel- och halvarsbesked.

Forutom forvaltningsavgiften har fonden ytterligare kostnader i
samband med handel, frAmst courtage.

Total Expense Ratio (TER) bestar av férvaltningskostnad samt
eventuella bankavgifter.

Anvanda valutakurser
Valuta Kurs Kurs antal
AUD 5,9524 1
CAD 6,3757 1
CHF 6,0955 1
DKK 1,2687 1
EUR 9,4539 1
GBP 13,9972 1
HKD 1,0046 1
IDR 0,0008 1
JPY 0,070472 1
KRW 0,0076 1
MYR 2,0550 1
NOK 1,1944 1
NzZD 5,4335 1
PHP 0,1396 1
SGD 4,6281 1
THB 0,1890 1
USD 7,8090 1
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Anvanda Index

SkandiaBanken Allt-i-Ett Forsiktig
Indexet bestar av féljande delar:

-40 procent OMRX Treasury Bill

-40 procent OMRX Treasury Bond

-10 procent SIX Return Index (SIX RX)
-10 procent MSCI World Index Net

Skandia Paraplyfonden samt SkandiaBanken
Allt-i-Ett Balanserad

Indexet bestar av féljande delar:

-25 procent OMRX Treasury Bill

-25 procent OMRX Treasury Bond

-25 procent SIX Return Index (SIX RX)

-25 procent MSCI World Index Net

SkandiaBanken Allt-i-Ett Offensiv
Indexet bestar av féljande delar:

-50 procent SIX Return Index (SIX RX)
-50 procent MSCI World Index Net

Skandia Aktiefond Japan
Fr o m 01-01-01 &r jamforelseindex andrat fran Topix till MSCI
Japan Net

For dvriga index, se respektive fond.

Landskodslista

AU - Australien
BE - Belgien

BM - Bermuda
DK - Danmark
EU - Europeiska Unionen
Fl - Finland

FR - Frankrike
HK - Hong Kong
ID - Indonesien
IE - lIrland

IL - lIsrael

IT - ltalien

JP - Japan

JE - Jersey

CA - Kanada

CN - Kina

LU - Luxemburg
MY - Malaysia

NL - Nederlanderna
NO - Norge

NZ - Nya Zeeland
PT - Portugal

CH - Schweiz

SG - Singapore
ES - Spanien

GB - Storbritannien
SE - Sverige

KR - Sydkorea
TW - Taiwan

TH - Thailand

DE - Tyskland

US - USA
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Fondbolag

Skandia Fonder AB

Nedan uppréaknade fonder forvaltas av Skandia Fonder AB,
organisationsnummer 556317-2310. Bolaget bildades den 10
februari 1988. Skandia Fonder AB har ett aktiekapital pa tio miljoner
kronor. Skandia Fonder ar ett helagt dotterbolag till SkandiaBanken.
Tillstdnd att utdva fondverksamhet for Skandia Fonder AB
meddelades den 28 augusti 1991. Skandia Fonder AB har i
fondverksamheten ingétt samarbetsavtal med andra bolag inom
Skandiakoncernen.

Skandia Cancerfonden

Skandia Fond Aktiefond Europa

Skandia Fond Aktiefond Far East

Skandia Fond Aktiefond Idéer for Livet
Skandia Fond Aktiefond Japan

Skandia Fond Aktiefond Smabolag Europa
Skandia Fond Aktiefond Smabolag Sverige
Skandia Fond Aktiefond Sverige

Skandia Fond Aktiefond USA

Skandia Fond Aktiefond Varlden

Skandia Fond Kapitalmarknadsfonden
Skandia Fond Likviditetsfonden

Skandia Fond Paraplyfond

Skandia Fond Penningmarknadsfonden
Skandia Fond Realrantefonden

Skandia Fond timeGlobal

Skandia Varldsnaturfonden
SkandiaBanken Fonder Allt-i-Ett Balanserad
SkandiaBanken Fonder Allt-i-Ett Forsiktig
SkandiaBanken Fonder Allt-i-Ett Offensiv
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