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Kapitaltackningsanalys och likviditetsrisker - Skandiabanken finansiell
foretagsgrupp

1. Information om moderbolaget och den finansiella féretagsgruppen

Skandiabanken Aktiebolag (publ), 516401-9738, med site i Stockholm, Sverige, bildades 1juli 1994 och &r ett heligt
dotterbolag till Férsikringsaktiebolaget Skandia (publ), 502017-3083. Old Mutual plc, reg nr 3591559 med site i London,
dger 100 (100) procent av aktierna i Forsikringsaktiebolaget Skandia AB (publ).

Skandiabankens verksamhet bedrivs i Sverige och Norge. Verksamheten ar uppdelad i rorelsesegmenten “Sverige
bankverksamhet”, “Norge bankverksamhet” som bedrivs via filial med verksamhetsort i Bergen, “Sverige fondverksamhet”
samt “Sverige serviceverksamhet”. Skandiabanken i Sverige och Norge bedriver bankverksamhet till hushallsmarknaden och
erbjuder utlaning till privatpersoner primart i form av bolanekrediter, privatlan, konto- och kortkrediter, depautlaning samt
inlaning. Férutom ut- och inlaningsverksamhet erbjuds tjanster for aktiehandel och fondhandel. “Sverige - Servicesegment”
inbegriper insourcade enheter fran moderbolaget Skandia. Vidarefakturering sker till moderbolaget Skandia och Skandia Liv
efter att den svenska bankverksamheten belastats med ianspraktagen andel av enhetens kostnader.

| enlighet med kapitaltackningsreglerna konsolideras samtliga dotterféretag fullstandigt enligt forvarvsmetoden.

Tabell 1: Konsolidering av den finansiella féretagsgruppen i enlighet med kapitaltackningsreglerna

2011-06-30
Dotterforetag Organisationsnummer  Sate/Land Agarandel  Bokfért virde Konsolideringsmetod
Skandia Fonder AB 556317-2310 Stockholm, Sverige  100% 41,2 Forvarvsmetoden

Den 1 februari 2011 har det minoritetsigda, (51%), dotterféretaget Svenska Lararfonder avyttrats. Bokfort virde pa aktierna
uppgick till 3,1 Mkr.

2. Kapitaltackning

2.1 Kommentar utfall kapitaltackning 30 juni 2011 jamfort med 31 december 2010

Kapitaltickningsgraden 6kade jamfért med 31 december 2010 och uppgick till 14,56 (14,18) procent, framfor allt till foljd av
att periodens totalresultat verifierades av bolagets revisorer och darmed medraknades i kapitalbasen.

Riskvagda exponeringar minskade med 51 Mkr till 26 881 (26 830) Mkr. Med riskvigda exponeringar avses det &satta virdet
pa en exponering for kreditrisk, valutarisk och operativ risk. Med exponering avses poster i och utanfor balansrakningen.
Enligt regelverket foreligger inte begreppet riskvdgda exponeringar for valutakursrisk och operativ risk utan kapitalkravet
asatts dessa risker explicit. For att askadliggora berakningen av kapitalkrav har dessa risker omvandlats till riskvagda
exponeringar.

Riskvagda exponeringar for kreditrisk 6kade med 148 Mkr varav 273 Mkr hanférs till 6kad utlaning till hushallsmarknaden
samt bolanekrediter, kreditrisk avseende likviditetsreserven minskade med 121 Mkr trots 6kade placeringsvolymer

med 7,7 mdr och 6vriga kreditriskexponeringar minskade med 101 Mkr. Till den sistnamnda posten hanfors t.ex.
fondlikvidfordringar. Riskvdgda exponeringar avseende valutakursrisk minskade med 97 Mkr vilket primart forklaras av att
resultatet for den norska filialverksamheten endast ingar med utfallet for det forsta halvaret. Kapitalkravet for operativ risk
var oférandrat. Det minoritetsagda dotterforetaget Svenska Lararfonder har avyttrats den 1 februari 2011,
minoritetsintresset uppgick till 5,9 Mkr.
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2.2 Minimikrav pa kapital - Pelare |

Tabell 2: Kapitaltackningsanalys

SEK Mkr

Kapitaltackningsmatt 2011-06-30 2010-12-31  2010-06-30
Kapitaltackningsgrad 1 14,56% 14,18% 13,78%
Primérkapitalrelation ’ 10,09% 9,71% 9,37%
Kapitaltackningskvot : 1,82 1,77 1,72
Kapitalbas

Eget kapital enligt senaste arsbokslut 31 december 2641 2641 2793
Periodens verifierade resultat 133 - 4
Foreslagen utdelning - - -
Betald utdelning - - -200
Minoritetsintresse - 6 5
Primért kapital brutto *’ 2774 2647 2602
Avgar immateriella tillgangar -5 -7 -8
Avgar uppskjuten skattefordran -40 -34 -39
Orealiserat resultat finansiella tillgangar som kan séljas, rantebarande vardepapper -17 -2 -5
Primart kapital netto 2712 2 604 2550
Orealiserade vinster finansiella tillgangar som kan séljas, aktier 1 - -
Eviga férlagslan * 900 900 900
Tidsbundna forlagslan ** 300 300 300
Summa supplementirt kapital 1201 1200 1200
Kapitalbas 3913 3804 3 750
Riskvdgda exponeringar/underlag fér berdkning av kapitalkrav ’

Kreditrisk enligt schablonmetoden 23371 23223 24028
Valutarisk 59 156 55
Operativ risk enligt basmetoden 3 451 3451 3127
Totalt riskvagda exponeringar 26 881 26 830 27 210
Kapitalkrav °

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1870 1858 1922
Valutarisk 5 12 5
Operativ risk enligt basmetoden 275 276 250
Totalt minimikapitalkrav 2150 2146 2177

For beskrivning av kvantitativa begrepp se bilaga 1 “Beskrivning av kvantitativ information till tabeller i punkt 2 “Minimikrav

pa kapital “.
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Tabell 3: Exponeringar for kreditrisker per exponeringsklass

SEK Mkr

30 juni 2011 31december 2010 30 juni 2010
Expon- Riskvagda Kapital- Expon- Riskvagda Kapital- Expon- Riskvigda Kapital-
eringar tillgangar krav eringar tillgangar krav eringar tillgangar krav
Fotnoter 7 5 5 7 5 5 7 5 5
1 Exp mot stater och centralbanker 7864 - - 2726 197 16 3233 - -
2 Exp mot kommuner, jamf samf/myndigh 1958 123 10 399 80 6 1256 251 20
3 Exp mot adm organ, trossamfund mfl - - - - - - - - -
4 Exp mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - - -
5  Exp mot internationella organisationer - - - - - - - - -
6 Institutsexponeringar 551 1087 87 5361 1056 84 10 214 2432 195
7  Foretagsexponeringar 948 744 60 901 690 55 2204 1750 140
8  Hushallsexponeringar 3174 2380 190 3162 237 190 2922 2191 175
9  Exponeringar mot sakerhet i fastighet 50 450 18 323 1466 49 821 18 059 1445 46 022 16 653 1332
10 Oreglerade poster ’ 26 26 2 22 22 2 22 22 2
11 Hogriskposter - - - - - = = - -
12 Expiform av sdkerstallda obligationer 5353 535 43 5627 563 45 5951 595 48
13 Positioner i vardepapperiseringar - - - - - - - - -
14 Exponeringar mot fonder 55 55 4 60 60 5 56 56 4
15 Ovriga poster 109 98 8 138 125 10 96 79 6
Summa kreditrisker 75 446 2337 1870 68 217 23223 1858 71976 24 029 1922

For beskrivning av kvantitativa begrepp se bilaga 1 “Beskrivning av kvantitativ information till tabeller i punkt 2 “Minimikrav
pa kapital ”.

3. Likviditetsrisker

Likviditetsrisk ar risken for att banken inte kan mota sina likviditetsataganden utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart.

Hantering
Skandiabanken erbjuder utlaning till privatpersoner vilket finansieras huvudsakligen av inlaning fran privatpersoner.
Inlaningsoverskottet skall vara tillrackligt stort for att sdkerstélla storleken pa en hdgkvalitativ likviditetsreserv. Det innebar

attinlaningen ar storre an utlaningen och skillnaden genererar en 6verlikviditet varfor inget behov foreligger av upplaning pa
kreditmarknaderna.

Tabell 4: Relation in- och utlaning

Procent 2011-06-30 2010-12-31  2010-06-30

Relation inlaning/utlaning till hushallsmarknaden inkl bolanekrediter 131 19 132

Placeringar sker i obligationer och penningmarknadsinstrument avsedda att anvandas som sékerhet for de
centralbankskonton mot vilka all clearing sker och dar pant kravs fran forsta kronan, aven for tillfalliga minussaldon under
dagen.

Likviditetshanteringen for den svenska och norska verksamheten ar samordnad men likviditetsportféljerna halls atskilda.
Likviditeten i den norska filialen placeras i norska kronor och likviditeten i Sverige placeras i svenska kronor. Vid behov kan
likviditet flyttas antingen fran land med 6verskott till land med underskott alternativt sker placeringar i det land dar 6verskott
har uppstatt.
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Likviditetsreserv - utfall 30 juni 2011 jamfort med 31 december 2010

Overlikviditeten utgor Skandiabankens likviditetsreserv vilken benamns “Summa total likviditetsreserv” i nedan tabell. Den
totala likviditetsreserven bestar av tillgodohavanden hos centralbanker, kort utlaning till kreditinstitut samt likvida
rantebarande vardepapper, vilka med kort varsel kan realiseras och omsattas till kontanter efter avdrag for stéllda sakerheter
for upptagna lan fran Sveriges Riksbank.

Finansinspektionen har i féreskrifter, som tratt i kraft 31 december 2010, infort en snavare definition av likviditetsreserven,
vilken i nedan tabell benamns “Summa likviditetsreserv enligt Fls definition”. | enlighet med den nya snavare definitionen
stélls ytterligare krav vilka innebdr att rantebarande vardepapper skall vara belaningsbara hos centralbankerna samt att
endast utlaning till banker som avser dagslan far medréknas. Belaningsbara innehav rapporteras med hansyn till
varderingsavdrag. Med vérderingsavdrag avses tillgangens varde justerat for risken att tillgangen inte tillrdckligt snabbt kan
omvandlas till likvida medel, uppgifter om varderingsavdrag for respektive tillgang erhélls fran centralbankerna.

Overskottslikviditeten uppgick till 20,6 (13,9) mdr och skall alltid uppga till minst 20 (20) procent av inldning fran
allmanheten, enligt internt faststalld limit av styrelsen. Overskottslikviditeten inkluderar rantebarande virdepapper pa 14,5
(12,4) mdr varav 5,9 (6,4) mdr har stillts som sikerhet hos Sveriges riksbank och Norges Bank. Av éverskottslikviditeten
kvalificeras 15,7 (11,0) mdr som likviditetsreserv i enlighet med Finansinspektionens nya likviditetsforeskrifter. Utéver
overskottslikviditeten tillkommer erhalina kreditfaciliteter till ett totalt belopp pa 800 (400) Mkr. Inga virdepapper har
ianspraktagits som sakerhet for upptagande av lan.

Tabell 5: Likviditetsreserv

SEK Mkr
2011-06-30 2010-12-31

Likviditetsreserv SEK NOK EUR Summa SEK NOK EUR Summa
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker och dagslan till stater 2220 3891 n 6122 1000 483 3 1486
Utlaning till banker, dagslan - - - - 107 - - 107
Virdepapper emitterade eller garanterade av stater 1193 462 - 1655 1158 - - 1158
Virdepapper emitterade eller garanterade av kommuner 388 336 - 724 - 226 - 226
Sakerstallda obligationer emitterade av kreditinstitut 2321 2540 - 4 861 3687 1562 - 5249
Vardepapper emitterade av kreditinstitut, exkl sakerstéllda oblig 240 2092 - 2332 278 2524 - 2 801
Summa likviditetsreserv enligt Fls definition 6 362 9321 n 15694 6229 4795 3 11027
Ovrig likviditetsreserv, riantebarande virdepapper 1758 3169 - 4927 1048 1894 - 2941
Summa total likviditetsreserv 8120 12490 1 20621 7276 6689 3 13968

Limiter foreligger for respektive emittent i enlighet med styrelsens instruktioner. Investeringsportfoljen har bedémts inneha
en god kreditkvalitet och inga osdkra fordringar foreligger.

Stresstester utfors for att sakerstalla att Skandiabanken har rutiner, processer samt betalningsberedskap under
férutsattningar som avviker fran normala férhallanden. Foljande stresstester utférs manadsvis; stresstest av kort
betalningsberedskap inom de narmsta trettio dagarna samt stresstest av betalningsberedskapen inom den narmaste
tolvmanadersperioden. Ytterligare stresstester utfors vid behov, dock minst arligen. Resultatet fran stresstesterna beaktas i
beredskapsplanerna vilken utgar fran olika krissituationer. Planen inkluderar ansvarsférdelning samt instruktioner for
hantering av ett potentiellt likviditetsunderskott.
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4. Tillampade regelverk

Svensk lag och Finansinspektionens foreskrifter om kapitaltackning och stora exponeringar baseras pa EU-direktivet
“Capital Requirements Directive”, (CRD), och bygger pa tre pelare:

Pelare I - Minimikrav pa kapital

Berdkning av minimikrav pé kapital ar utférd i enlighet med lagen (2006:1371) om kapitaltéckning och stora exponeringar
samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad om kapitaltéckning och stora exponeringar (FFFS 2007:1).

Skandiabanken tillampar schablonmetoden vid berédkning av kreditrisk. Det innebar att det finns femton stycken
exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. For ytterligare information om berakning av
kreditrisk, se bilaga 2. Kapitalkrav for valutakursrisker omfattar samtliga poster i och utanfor balansrakningen varderade till
aktuellt marknadsvérde samt omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs. Kapitalkravet uppgar till atta procent av
total nettoposition. Kapitalkrav for operativa risker beraknas enligt basmetoden vilket innebér att kapitalkravet utgor

15 procent av genomsnittet for de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Skandiabanken har erhallit tillstand fran
Finansinspektionen att berdkna kapitalkrav for handelslager enligt reglerna for kreditrisk.

Pelare Il - Regler for tillsynsmyndigheternas samlade kapitalbedémning och intern kapitalutvirdering (IKU)

Skandiabankens strategi ar att alltid ligga 6ver 10,5 procent i kapitaliseringsgrad inklusive behov av internt kapital.

| enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital skall kapitalbas i férhallande till riskvégt exponeringsbelopp uppga till minst
atta procent, for metodval se ovan under stycke “Minimikrav pa kapital”. Utdver det lagstadgade minimikravet pa kapital
forvantas banker halla en hogre kapitalbas vilket hanteras under Pelare ll, “Kapitalutvéardering och riskhantering”. Hansyn tas
till totalt kapitalbehov fér Skandiabanken i den interna kapitalutvarderingen, benamnt IKU. Det innebér att Skandiabanken
haller ytterligare kapital, bendmnt ovan som internt kapital, fér andra vasentliga risker @n de enligt ovan namnda dvs
kreditrisker, valutakursrisker och operativa risker. | den interna kapitalutvarderingen tas vidare hansyn till Skandiabankens
framtida affarsplaner. En buffert av kapital finns tillgangligt utéver kapitalbehov for identifierade risker och med
hansynstagande till fortsatt expansion. EU-direktivets bestammelser har inforts i lagen 2004:297 om Bank- och
finansieringsrorelse. Finansinspektionen granskar och utvarderar riskhantering och att tillrédckligt kapital halls for de
vasentliga risker som Skandiabanken ar exponerade for.

Pelare Ill - Upplysningar om kapitaltédckning och riskhantering

Information skall lamnas arligen i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad om offentliggérande av
information om kapitaltackning och riskhantering (FFFS 2007:5), benamnt Pelare lll. Fullstindig information lamnas arligen
och senast i samband med att arsredovisningen publiceras pa Skandiabankens hemsida. Den arliga fullstandiga

informationen omfattar dven offentliggoérande av information om erséttningar.

Periodisk information lamnas avseende kapitaltackning och likviditetsrisk pa Skandiabankens hemsida avseende den 31 mars,
30 juni, 30 september och 31 december.
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Bilaga 1

Beskrivning av kvantitativ information till tabeller i punkt 2 “Minimikrav pa kapital”

'Kapitaltackningsgrad
Kapitalbas i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp vilket skall uppga till minst 8 procent.

*Primarkapitalrelation
Primart kapital i férhallande till riskvéagt exponeringsbelopp vilket skall uppga till minst 4 procent.

* Kapitaltackningskvot
Med kapitaltackningskvot avses kapitalbas i forhallande till totalt minimikrav pa kapital.

" Kapitalbasen fordelas pa primart kapital (Tier 1) och supplementart kapital (Tier 2). Primart kapital skall uppga till minst
50 procent av summa primart och supplementart kapital. Supplementart kapital avser eviga och tidsbundna forlagslan.
De tidsbundna forlagslanen far hdgst uppga till 50 procent av primért kapital.

“'Primart kapital brutto avser eget kapital enligt balansriakning per den 31 december inklusive minoritetsintressen samt av
styrelsen féreslagen disposition av arets resultat vilken tillférs eget kapital. Periodens resultat medrédknas i de fall externa
revisorer verifierat resultatet.

*“’Eviga forlagslan

| enlighet med avtalsvillkoren bestams rantesatsen i forhallande till rantebasen stibor plus 1,25 procent. Lanet har efterstalld
betalningsratt och 16per utan stilld sikerhet. Aterbetalning av forlagslanet kan endast ske da emittenten forsatts i konkurs
eller tratt i likvidation alternativt efter medgivande av Finansinspektionen.

*“*Tidsbundna forlagslan
| enlighet med avtalsvillkoren bestams rantesatsen i forhallande rantebasen stibor plus 1,00 procent. Lanen har efterstalld
betalningsratt och Ioper utan stélld sékerhet.

Forfallodag ar 10 december 2018 avseende lan till ett belopp av 200 Mkr samt 16 december 2019 for lan till ett belopp av 100
Mkr. | de fall den aterstaende I6ptiden understiger fem ar skall det belopp vilket far medrédknas i kapitalbasen uppga till hogst
20 procent av nominellt belopp for respektive aterstaende ar.

Aterbetalning av férlagslan kan endast ske om emittenten forsatts i konkurs eller tritt i likvidation alternativt efter
medgivande av Finansinspektionen.

*Med riskvigda exponeringar avses asatt virdet pa en exponering. Med exponering avses poster i och utanfor
balansrdkningen. Koncerninterna exponeringar ingar, exklusive aktieinnehav i dotterféretag och dar motparten star under
Finansinspektionens tillsyn.

Enligt regelverket foreligger inte begreppet riskvagda exponeringar for valutakursrisk och operativ risk utan kapitalkravet
asatts dessa risker explicit. For att askadliggora berakningen av kapitalkrav har dessa risker omvandlats till riskviagda
exponeringar.

®Kapitalkrav avser 8 % av riskvigda exponeringar.

"Med exponering avses exponeringar i balansrikningen efter reservering for kreditforluster samt ataganden utanfor
balansrakningen.

*Oreglerade poster avses, i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad FFFS (2007:1) om
kapitaltackning och stora exponeringar, fordran vilken ar forfallen sedan mer an 90 dagar. Det innebar att jamfort med
tillampade definitioner i koncernredovisningen i 6vrigt med tillhdrande noter, ingar dven osékra fodringar i begreppet
“Oreglerade poster” i tabell ovan. Dessutom berédknas oreglerad fordran i 6vriga noter utifran att fordran ar forfallen sedan
mer an 60 dagar.
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Bilaga 2

Upplysningar om kreditrisk - Pelare |
Metod for berdkning av riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk i enlighet med Standardmetoden

Exponering for kreditrisk, i enlighet med Pelare |, inkluderar foljande poster med avdrag for reservering for osakra
fordringar

* Poster i balansrakningen upptaget till netto bokfort varde

* Poster utanfor balansrdkningen upptaget till nominellt belopp multiplicerat med tillamplig konverteringsfaktor

* Motpartsrisk i derivatkontrakt

Foljande exponeringar erhaller 0% i riskvikt oavsett vilken exponeringsklass de tillhor

* Exponeringar vilka dragits av fran kapitalbasen

* Exponeringar avseende aktieinnehav i dotterforetag och andra poster som far medraknas i det emitterande institutets
kapitalbas

Andra exponeringar mot koncernféretag an aktieinnehav i dotterforetag, erhaller riskvikt 0% under f6ljande
forutsattningar

* Motparten ar institut eller finansiellt holdingféretag med sate i Sverige och konsolideras fullstandigt i den finansiella
féretagsgruppen

* Motparten har motsvarande processer for riskbedémning, riskmatning och kontroll som institutet

* Det foreligger inga radande eller forutsedda materiella eller rattliga hinder for att motparten snabbt skall kunna 6verfora
medel ut kapitalbasen eller reglera skulder till institutet

For Skandiabanken innebdr det att exponeringar mot dotterforetaget Skandia Fonder AB erhaller riskvikt 0%.

Berdkning av riskvagt belopp for kreditrisk

Vid tillampning av schablonmetoden finns femton exponeringsklasser. Respektive exponeringsklass kan, inom respektive
klass, ha ett flertal olika riskvikter vilka faststalls av Finansinspektionen. For att bestamma vilken riskvikt en exponering skall
erhélla far extern kreditvardering tillampas. Finansinspektionen godkanner de kreditvarderingsforetag vilkas
kreditvarderingar far anvandas och anger antal kreditkvalitetssteg och vilka kreditvarderingar som tillh&r respektive intervall.

Skandiabanken anvander extern rating fran Standard & Poor’s, Moody’s och Fitch. | de fall motparten i en exponering har
erhallit tva externa kreditvarderingar, tillampas den kreditvardering som leder till hogst riskvikt. Om en exponering har
erhéllit fler an tva externa kreditvarderingar skall de tva kreditvarderingarna som lagst riskvikt anvandas, om dessa tva skiljer
sig at anvands den av-de tva som ger hdgst riskvikt. Nar exponeringar avser ett specifikt emissionsprogram, vilket asatts
kreditvardering, skall denna kreditvardering tillampas.

Kreditriskskydd - sdkerheter som reducerar kapitalkravet

Kapitalkravet kan under vissa forutsattningar reduceras genom att banken erhaller sékerheter for kreditexponeringen. Enligt
reglerna vid tillimpning av schablonmetoden far kreditriskskydd medréknas om formen for sakerheten ar godtagbar och att
banken uppfyller vissa hanteringskrav. Regelverket for sékerheter fordelas pa garantier samt kreditderivat och finansiella
sakerheter. De sdakerheter banken anvénder for att reducera kapitalkravet avser garantier.

Effekten pa kapitalkravet av medrdkningsbara garantier blir att galdendrens riskvikt byts ut mot garantiutfardarens riskvikt
vid berdkning av riskvagt exponeringsbelopp. | de fall 16ptidsobalans féreligger mellan den garanterade exponeringen och
garantin, medréknas inte garantin om den ursprungliga I6ptiden pa denna &r mindre an ett ar eller om den aterstaende
I6ptiden ar mindre an tre manader. Dessutom medrdknas inte garantier langre an fem ar.
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