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KAPITALTACKNINGSANALYS - SKANDIABANKEN FINANSIELL FORETAGSGRUPP

1. Kommentar utfall kapitaltdckning 30 september 2009
Kapitaltackningsgraden har minskat fran 14,96 procent per 31 december 2008 till 12,87 procent per 30 september 2009.

Till foljd av kraftigt 6kad inl&ningen under perioden, vilken till storsta delen har placerats i rantebarande vardepapper, har
riskvagda tillgangar okat. Riskvagda tillgdngar avseende placeringar har okat till 6 671,4 (2 492,0) Mkr med en genomshnittlig
riskvikt pa 34 (18) procent. Detta har inneburit ett 6kat kapitalkrav, lagre kapitaltackningsgrad, primarkapitalrelation samt
kapitaltackningskvot. De placeringar som under perioden asatts lagre kreditbetyg har inte inneburit ndgon paverkan pa
kapitalkravet, &ndringarna har endast inneburit en forskjutning inom respektive klass for kreditbetyg.

Beslut om utdelning med 100,0 Mkr till moderbolaget Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) faststalldes pa bolagsstamma i
juni, det innebar att kapitalbasen minskade med motsvarande belopp. Skandiabankens revisorer verifierade resultat- och
balansréakning for 30 juni 2009. Darmed kompenserades negativ paverkan pa kapitalet avseende utdelningen genom att
periodens resultat p& 81,6 Mkr samt intakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital, pa 46,6 Mkr, medraknades i
kapitalbasen. Resultat for det tredje kvartalet uppgick till 25,9 Mkr och intékter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
uppagick till 3,9 Mkr. Det tredje kvartalets utfall har inte verifierats av revisorerna och darmed inte medréknats i kapitalbasen.

Samtliga belopp anges i miljoner svenska kronor.

2. Kapitaltdckningsanalys

Tabell 1: Kapitaltackningsanalys 2009-09-30  2008-12-31  2008-09-30
Kapitaltackningsmatt

Kapitaltackningsgrad ' 12,87% 14,96% 14,25%
Priméarkapitalrelation > 8,71% 9,93% 9,30%
Kapitaltackningskvot 8 1,61 1,87 1,78
Kapitalbas 4

Eget kapital enligt arsbokslut 31 december 24915 24915 2829,8
Periodens verifierade resultat 158,7 - 1137,6
Foreslagen utdelning - -100,0 -
Betald utdelning -100,0 - -1700,0
Minoritetsintresse 3,9 3,5 3,7
Primart kapital brutto *" 2554,1 2 395,0 2271,1
Avgér immateriella tillgangar -12,0 -12,2 -13,2
Avgar uppskjuten skattefordran -24,4 -33,8 -
Justering for finansiella tillgdngar som kan saljas -10,2 20,3 0,2
Primért kapital netto 2507,5 2369,3 2258,1
Eviga forlagslan %2 900,0 900,0 900,0
Tidsbundna férlagslan %> 300,0 300,0 300,0
Summa supplementéart kapital 1200,0 1200,0 1200,0
Primért och supplementért kapital 3707,5 3569,3 3458,1
Kapitalbas 3707,5 3569,3 3458,1
Riskvagda exponeringar %

varav kreditrisk enligt schablonmetoden 25690,3 20 375,3 20 938,6
varav valutarisk 76,4 442,0 411,7
varav operativ risk enligt basmetoden 3033,8 3033,8 2921,1
Totalt riskvagda exponeringar 28 800,5 23851,1 24 271,3
Kapitalkrav ©

varav kreditrisk enligt schablonmetoden 2055,2 1630,0 1675,1
varav valutarisk 6,1 35,4 32,9
varav operativ risk enligt basmetoden 2427 2427 233,7
Totalt minimikapitalkrav 2 304,0 1908,1 1941,7

For beskrivning av kvantitativa begrepp se nedan under punkt 4.
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2.1 Upplysningar om kreditrisk - Pelare |
Upplysningar lamnas avseende:

a) Definition av kreditrisk
b) Exponeringar férdelat per exponeringsklass

a) Kreditrisk och exponeringsklasser

Exponering for kreditrisk, i enlighet med Pelare |, inkluderar foljande poster med avdrag for reservering for osékra fordringar:
- Poster i balansrakningen upptaget till netto bokfort varde

- Poster utanfor balansrékningen upptaget till nominellt belopp multiplicerat med tillamplig konverteringsfaktor

- Motpartsrisk i derivatkontrakt

Foljande exponeringar erhéller noll procent i riskvikt oavsett vilken exponeringsklass de tillhor:

- Exponeringar vilka har dragits av fran kapitalbasen

- Exponeringar avseende aktieinnehav i dotterféretag och andra poster som far medraknas i det emitterande institutets

kapitalbas

Andra exponeringar an aktieinnehav i dotterféretag, oavsett exponeringsklass, erhaller riskvikt 0 procent under féljande
forutsattningar:

- Motparten &r institut eller finansiellt holdingféretag med séate i Sverige och konsolideras fullstandigt i den finansiella
féretagsgruppen

- Motparten har motsvarande processer for riskbedémning, riskmétning och kontroll som institutet

- Det foreligger inga rddande eller férutsedda materiella eller rattliga hinder for att motparten snabbt skall kunna éverfora
medel ut kapitalbasen eller reglera skulder till institutet

For Skandiabanken innebar det att exponeringar mot dotterféretagen Skandia Fonder AB och Svenska Lararfonder AB
erhaller riskvikt noll procent.

b) Exponeringar fordelat per exponeringsklass

Tabell 2: Exponeringar per balansdag

30 september 2009 31 december 2008 30 september 2008
Specifikation av exponeringar Expon- Riskvagda Kapital- Expon- Riskvagda Kapital- Expon- Riskvagda Kapital-
for kreditrisker eringar © tillgangar ® krav® eringar’ tillgdngar® krav® eringar’ tillgdngar® krav °
Exponeringar mot stater och
centralbanker 1 866,2 - - 26654 - - 1443 - -
Exponeringar mot kommuner
och déarmed jamforlig
samféllighet samt myndigheter 145,8 - - - - - - - -
Institutsexponeringar 6743,1 1337,9 107,0 6297,2 1509,6 120,8 5074,0 12411 99,3
Foretagsexponeringar 6 993,9 5533,3 4427 2299,9 1318,0 105,4 37619 24716 197,7
Hushallsexponeringar 27321 2049,1 163,9 21335 1600,1 128,0 2148,5 16114 128,9
Exponeringar mot sékerhet i
fastighet 43 957,4 16 147,4 12918 419728 15431,3 12345 421243 15322,3 1225,8
Oreglerade poster ® 19,3 19,3 15 8,9 8,9 0,7 8,0 8,0 0,6
Exponeringar i form av
sékerstallda obligationer 4845,2 484,5 38,8 3296,3 329,6 26,4 22782 227,8 18,2
Exponeringar mot fonder 53,4 53,4 4,3 46,1 46,1 3,7 29 29 0,2
Ovriga poster 84,4 65,4 52 149,0 131,7 10,5 73,5 53,5 4,3
Summa kreditrisker 67 440,8 25690,3 2055,2 58869,1 20 375,3 1630,0 55615,6 20 938,6 1675,1

For beskrivning av kvantitativa begrepp se nedan under punkt 4.
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2. Information om moderbolaget och den finansiella féretagsgruppen

Skandiabanken Aktiebolag (publ), 516401-9738, med séte i Stockholm, Sverige, bildades 1 juli 1994 och &r ett helagt
dotterbolag till Férsakringsaktiebolaget Skandia (publ), 502017-3083. Old Mutual plc, reg nr 3591559 med séate i London,
ager 100 procent av aktierna i Forsékringsaktiebolaget Skandia AB (publ). Skandiabankens verksamhet bedrivs i Sverige
och Norge. Verksamheten ar uppdelad i affarsomrddena Bank och Fonder. Bankverksamheten i Norge bedrivs via filial.
Dotterféretag innehas i Sverige.

I enlighet med kapitaltackningsreglerna konsolideras samtliga dotterféretag fullstéandigt enligt férvarvsmetoden.

Tabell 3: Konsolidering av den finansiella féretagsgruppen i enlighet med kapitaltackningsreglerna:

2009-09-30

Dotterféretag Organisationsnummer Séate/Land Agarandel  Bokfért varde  Konsolideringsmetod
Skandia Fonder AB 556317-2310 Stockholm, Sverige 100% 37,4 Forvarvsmetoden
Svenska Léararfonder AB 556328-2358 Stockholm, Sverige 51% 3,1 Forvarvsmetoden

3. Tillampade regelverk
Svensk lag och Finansinspektionens foreskrifter om kapitaltackning och stora exponeringar baseras pa EU-direktivet
"Capital Requirements Directive", (CRD), vilket bygger pa tre pelare:

Pelare | - Minimikrav pa kapital
Berakning av minimikrav pa kapital ar utford i enlighet med lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar
samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om kapitaltackning och stora exponeringar (FFFS 2007:1).

Skandiabanken tillampar schablonmetoden vid berékning av kreditrisk. Det innebér att vid tillampning av schablonmetoden
finns femton stycken exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass.

Kapitalkrav for valutakursrisker omfattar samtliga poster i och utanfor balansrékningen varderade till aktuellt marknadsvéarde
samt omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs. Atta procent av total nettoposition i utlandsk valuta beraknas
utgdra kapitalkravet.

Kapitalkrav fér operativa risker berdknas enligt basmetoden vilket innebar att kapitalkravet utgoér 15 procent av genomsnittet
for de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter.

| samband med o6vergang till Basel Il har Skandiabanken erhallit tillstand fran Finansinspektionen att berakna kapitalkrav for
handelslager enligt reglerna for kreditrisk.

Pelare Il - Regler for tillsynsmyndigheternas samlade kapitalbeddmning och intern kapitalutvardering (IKU)
Skandiabankens strategi ar att alltid ligga 6ver 10,5 procent i kapitaliseringsgrad inklusive behov av internt kapital.

I enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital skall kapitalbas i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp uppga till minst
atta procent, for metodval se ovan under stycke "Minimikrav pa kapital". Utéver det lagstadgade minimikravet pa kapital
forvantas banker halla en hogre kapitalbas vilket hanteras under Pelare Il, "Kapitalutvardering och riskhantering". Hansyn
tas till totalt kapitalbehov for Skandiabanken i den interna kapitalutvarderingen, benamnt IKU. Det innebér att
Skandiabanken haller ytterligare kapital for andra vasentliga risker an de enligt ovan namnda dvs kreditrisker,
valutakursrisker och operativa risker. | den interna kapitalutvarderingen tas vidare hansyn till Skandiabankens framtida
affarsplaner. En buffert av kapital finns tillgangligt utdver kapitalbehov fér identifierade risker och med hansynstagande till
fortsatt expansion.

EU-direktivets bestammelser har inférts i lagen 2004:297 om Bank- och finansieringsrorelse. Finansinspektionen granskar
och utvarderar riskhantering och att tillrackligt kapital halls for de vasentliga risker som Skandiabanken &r exponerade for.

Pelare Il - Upplysningar om kapitaltdckning och riskhantering

Information skall lamnas arligen i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om offentliggérande av
information om kapitaltackning och riskhantering (FFFS 2007:5), benamnt Pelare IIl. Fullstandig information lamnas arligen
samtidigt som arsredovisningen publiceras pa Skandiabankens hemsida. | avvaktan pa publicering av Skandiabankens
arsredovisning for &r 2008 har periodisk information lamnats foér 31 december 2008. Periodisk information lamnas pa
Skandiabankens hemsida avseende den 31 mars, 30 juni samt 30 september.
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4. Beskrivning av kvantitativ information

! Kapitaltackningsgrad
Kapitalbas i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp vilket skall uppga till minst 8 procent.

2 Primarkapitalrelation
Primart kapital i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp vilket skall uppga till minst 4 procent.

% Kapitaltackningskvot
Med kapitaltackningskvot avses kapitalbas i férhallande till totalt minimikrav pa kapital.

4 Kapitalbasen fordelas pa primart kapital (Tier 1) och supplementart kapital (Tier 2). Darutéver reduceras primart och
supplementart kapital for negativt netto av aktuariella vinster och forluster. Primart kapital skall uppga till minst 50 procent av
summa primart och supplementart kapital. Supplementart kapital avser eviga och tidsbundna férlagslan. De tidsbundna
forlagslanen far hdgst uppga till 50 procent av primart kapital.

*1 Primart kapital brutto avser eget kapital enligt balansrakning per den 31 december inklusive minoritetsintressen samt av
styrelsen foreslagen disposition av arets resultat vilken tillférs eget kapital. Periodens resultat medréknas i de fall externa
revisorer verifierat resultatet.

2 Eviga forlagslan

| enlighet med avtalsvillkoren bestams rantesatsen i férhallande till rantebasen stibor plus 1,25 procent. Lanet har efterstalld
betalningsrétt och l6per utan stélld sékerhet. Aterbetalning av férlagsl&net kan endast ske d& emittenten férsatts i konkurs
eller tratt i likvidation alternativt efter medgivande av Finansinspektionen.

*3Tidsbundna forlagslan
| enlighet med avtalsvillkoren bestams rantesatsen i forhallande rantebasen stibor plus 1,00 procent. Lanen har efterstalld
betalningsratt och |6per utan stalld sékerhet.

Forfallodag ar 10 december 2018 avseende lan till ett belopp av 200 Mkr samt 16 december 2016 for 1an till ett belopp av
100 Mkr. | de fall den aterstdende I6ptiden understiger fem ar skall det belopp vilket far medréaknas i kapitalbasen uppga till
hdgst 20 procent av nominellt belopp for respektive aterstaende ar.

Aterbetalning av férlagslan kan endast ske om emittenten férsatts i konkurs eller trétt i likvidation alternativt efter
medgivande av Finansinspektionen.

® Med riskvagda exponeringar avses asatt vardet pa en exponering. Med exponering avses poster i och utanfor
balansrakningen. Koncerninterna exponeringar ingar, exklusive aktieinnehav i dotterforetag och dar motparten star under
Finansinspektionens tillsyn.

Enligt regelverket féreligger inte begreppet riskvagda exponeringar fér valutakursrisk och operativ risk utan kapitalkravet
&sétts dessa risker explicit. For att askadliggora berdkningen av kapitalkrav har dessa risker omvandlats till riskvagda
exponeringar.

6 Kapitalkrav avser 8 procent av riskvagda exponeringar.

"Med exponering avses exponeringar i balansrakningen efter reservering for kreditforluster samt &taganden utanfor
balansrékningen.

8 Oreglerade poster avser, i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd FFFS (2007:1) om
kapitaltdckning och stora exponeringar, fordran vilken ar forfallen sedan mer &n 90 dagar. Det innebar att jAmfort med
tillampade definitioner i koncernredovisningen i 6vrigt med tillhérande noter, ingar aven osakra fodringar i begreppet
"Oreglerade poster" i tabell ovan. Dessutom beréknas oreglerad fordran i 6vriga noter utifran att fordran ar forfallen sedan
mer an 60 dagar.
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