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VD har ordet

2011 var ett handelserikt ar dar vi levererade ett antal efterldng-
tade nyheter till vara kunder. Tillsammans med Skandia och
genom att lyssna pa vara kunder lade vi ut fardriktningen for
framtiden, dar vi ska fokusera pa sparande och trygghet och pa
att knyta annu ndrmare relationer med vara kunder.

En grundbult i relationen ar var kundservice, som fortsatter att
vara oerhort framgangsrik. Viinledde aret med att, for tredje
gangen, vinna utmarkelsen basta kundservice i banksektorn i
Sverige och strax efter verksamhetsarets slut vann vi motsva-
rande titel dven i Norge.

For att fa vara kunders fortroende maste vi ocksa vara en palitlig
partner. For finanssektorn som helhet var 2011 annu ett turbu-
lent ar. | det sammanhanget ar jag mycket glad 6ver att Skandia-
banken i slutet av aret tilldelades kreditbetyget A3 fran Moody'’s,
motiverat framforallt med att var affarsmodell &r stabil med laga
finansiella risker.

I borjan av maj drabbades vi av problem av en helt annan karak-
tar, da hemsidor, internetbank, telefoni och kundtjénst slogs ut
och lag nere under nastan en hel dag. Det var den allvarligaste
driftstorningen i var historia. Vi drog lardomar av den och vidtog
atgarder for att det inte ska intraffa igen. Men vi larde oss dven
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nagot annat, namligen vilken oerhérd kundlojalitet vi har lyckats
bygga upp under aren. Mitt under brinnande kris, nar var enda
direkta kommunikationskanal med kunderna var Facebook, fick
vi namligen fler positiva tillrop an kritik. Det fortroendet &r vi
oerhort tacksamma for, och ska forvalta val.

Vivar forsta bank i Sverige att lansera tva olika innovationer som
ska underlatta livet for vara kunder. | varas var vi forst att inte-
grera pensionsportalen minpension.se direkt i var internetbank,
sa att vara kunder bara &r ett par klick fran marknadens bésta
pensionsoversikt nar de loggar in i sin vardagsbank. Det vann vi
priset Guldkanten f6r. Vi var dven, tillsammans med Swedbank,
forst med att erbjuda vara kunder mobilt BankID, en e-legitima-
tion i mobiltelefonen, vilket gor det vasentligt mycket enklare
att logga in i banken.

Under hosten lanserade vi dessutom var norska succé Aktiekam-
pen dven i Sverige. Spelet later konsumenter képa och sélja
aktier med fiktiva pengar men verkliga aktiekurser, och tévla om
vem som skapar bast avkastning. Pa sa satt hoppas vi bidra till en
hogre allmanbildning om aktiehandel.

Arets sista nyhet var ett bankkonto vi ir sa stolta dver att vi
valde att kalla det Skandiakontot. Det ger vara trogna forsak-

ringskunder en extra guldkant, eftersom kontot har en hég spar-
ranta och insdttningarna exklusivt kan komma fran utbetalningar
fran Skandiaforsakringar. Det blev en omedelbar succé bland
kunderna och utsags dven till Arets konto av Privata affirer.

Dérmed avslutade vi aret med ett klockrent exempel pa det
vi kommer fortsatta fokusera pa, korsbefruktningen mellan
Skandias bank- och forsdkringsverksamhet.

@yvind Thomassen
Verkstallande direktor

PS. Under slutet av aret tillkdnnagav Skandia AB:s dotterbolag
Skandia Liv att man avser férvarva moderbolaget Skandia AB
fran agaren Old Mutual. Fér Skandiabanken, som dgs av
Skandia AB, far forvarvet, om det gar igenom, inga direkta
konsekvenser, men pa sikt ger det oss storre mojligheter att
samarbeta inom Skandiakoncernen for att tillsammans skapa
bra kunderbjudanden. DS.
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Verksamheten i sammandrag

Koncernen

In- och uppléning allménheten, GSEK!
Antal kunder, i tusental®
Utlaning till allmé&nheten, GSEK!
Balansomslutning, GSEK

Eget kapital, MSEK
Rorelseresultat, MSEK?
Rantabilitet %2

K/I-tal fore kreditforluster?
Kapitalbas, MSEK
Kapitaltdckningsgrad %*
Primérkapitalrelation %

2011
71
803
53

7

2 806
174
5,2
0,88
3953
14,3
€9

2010
63
787
54

68
2647
211
5,7
0,89
3 805
14,2
9,7

2009
62
774
49

69
2798
230
6,5
0,83
3720
13,1
8,9

2008
52
752
44
58
2495
299
9,4
0,77
3569
15,0
9,9

2007

51
712
40
56

2 834

136
7,5

0,87
3 950
12,8

! Balansrékningar har ef omklassificerats for tidigare perioder, ut- och inlédningsvolymer per 2007

avser kvarvarande verksamhet.

8,9

2 Jdmforelsetal avseende resultatmatt fér ar 2011, 2010 och 2006 har omréknats i enlighet med
IFRS med hénsyn till avvecklade verksamheter.

3 Antal kunder for ar 2007-2011 har omraknats med hénsyn till avvecklade verksamheter.

4 Ar 2007-2011 avser utfall i enlighet med tidigare kapitaltdckningsregler, Basel I.

| 8vrigt se nyckeltal sid 16.
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Forvaltningsberattelse

Ekonomisk Oversikt 2011

Koncernens verksamhet och struktur

Skandiabanken Aktiebolag (publ) 516401-9738 (“Skandia-
banken”), med sate i Stockholm, Sverige, bildades den 1juli
1994 och &r ett helagt dotterbolag till Forsakringsaktiebolaget
Skandia (publ) “Skandia”, 502017-3083. Old Mutual plc,

reg nr 3591559 med sate i London, England, dgde 100 procent
av aktierna i Skandia fram till den 21 mars 2012 da Livforsakrings
aktiebolaget Skandia (publ) “Skandia Liv” slutférde kopet av
Skandia fran Old Mutual.

Skandiabankens verksamhet bedrivs i Sverige och Norge.
Verksamheten ar uppdelad i rérelsesegmenten “Sverige bank-
verksamhet”, “Norge bankverksamhet” som bedrivs via filial
med verksamhetsort i Bergen och ”“Sverige fondverksamhet”.
Segmentet “Sverige serviceverksamhet” har salts till Skandia,
se nedan under “Omorganisation och avyttring av serviceseg-
mentet”. Skandiabanken i Sverige och Norge bedriver bankverk-
samhet till hushéllsmarknaden och erbjuder utlaning till privat-
personer primart i form av bolanekrediter, privatlan, konto- och
kortkrediter, depautlaning samt inlaning. Férutom ut- och
inlaningsverksamhet erbjuds dven tjanster for aktiehandel och
fondhandel.
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Vasentliga handelser i verksamheten

Koncernen och Moderbolaget
Forandrad dgarstruktur - Skandia Liv forvirvar Skandia

Under slutet av 2011 tillkdnnagav Skandia Liv att man avsag
forvarva Skandia fran dgaren Old Mutual. Bakgrunden till affaren
ar framfor allt effektivitetsforluster. De bada bolagen, Skandia
Liv och Skandia, har arbetat utifran olika forutsattningar.
Skandia har genererat vinst till sin dgare, Old Mutual, medan
Skandia Liv har fordelat vinsterna till kunderna, det vill saga
forsakringstagarna. Det har inte varit tillrackligt effektivt, da
resurskravande kontrollfunktioner behovts for att bevaka vinst-
utdelningsforbudet mellan de bada Skandiabolagen.

Affaren har tillstyrkts av Old Mutuals styrelse och slutférdes den
21 mars 2012, efter nddvéndiga tillstand och godkdnnanden av
finansinspektioner och konkurrensmyndigheter i berérda lander,
samt Old Mutuals aktiedgare. Skandia Liv blir, efter en kom-
mande ombildning, ett renodlat msesidigt bolag, det vill saga
agt av sina kunder.

For den nya Skandia Liv koncernen beddms fordelarna vara
betydande kostnads- och intaktssynergier som pa nagra ars

sikt totalt uppskattas uppga till 850 MSEK per ar. Fér banken
beddms dgarbytet inte innebdra nagra stora férandringar pa

kort sikt men forbattrar férutsattningarna att na ut till kunderna
med ett enhetligt starkt erbjudande som banken kommer vara en
del av.

| den nya Skandia Liv koncernen ingar de nordiska forsdkrings-
och bankverksamheterna Skandia Link, Skandiabanken och
Skandia Lifeline (sjukvardsforsakring). Totalt har den nya kon-
cernen, med verksamheterna i Sverige, Norge och Danmark,
440 GSEK under forvaltning och drygt tva miljoner kunder.

Frivillighetsprogrammet

Under varen 2011 har en omstallningsprocess genomforts inom
Skandias nordiska verksamhet. Malsattningen med processen,
som beslutats av berérda bolags respektive styrelser, var att
minska organisationen i Norden med 300 heltidstjanster till
halvarsskiftet 2011. Processen har skett dels genom sé kallad
naturlig avgang, dels genom ett frivillighetserbjudande till
medarbetarna som inneholl avgangsvederlag och omstallnings-
program.

Resultatet for processen blev att cirka 330 heltidstjanster i Nor-
den, varav i Sverige cirka 100 inom Skandia och cirka 170 inom
Skandiabanken inklusive avvecklade verksamheter, drogs ned.

Omorganisation och avyttring av servicesegmentet

Ar 2009 6verfordes radgivningsverksamheten, delar av enheter
for produktutveckling, affarsstéd, marknadsfunktioner och
kundtjanst till Skandiabanken fran Skandia. Genom uppdrags-
avtal utférde Skandiabanken tjanster at Skandia samt Skandia
Liv. Hela radgivningsverksamheten och stérre delen av reste-
rande serviceverksamheter har avyttrats till Skandia och Skandia
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Forséljning AB. Under varen 2011 pabdrjades en process att
avyttra servicesegmentets verksamheter till Skandia. Avytt-
ringen slutférdes den 1januari 2012.

Medelantal anstallda i Skandiabanken uppgick den 31 december
2011 till 1001 personer varav 523 hanfors till kvarvarande verk-
samheter och 478 till nu avvecklade verksamheter .

Avyttring har skett till bokférda vérden, vilket innebar att inget
realisationsresultat har uppstatt i resultatrakningen. Upplys-
ningar redovisas i not 34 “Verksamhet under avveckling” . Kon-
cernmadssig justering for pensionsférpliktelser och aktuariella
forluster har skuldférts den 31 december 2011. Transaktionen

resulterade i paverkan av berdkningen av pensioner enligt IAS 19.

Tillgangsforda aktuariella férluster har vid transaktionen redo-
visats mot eget kapital till ett belopp pa 35 MSEK, motsvarande
belopp erholls av Skandia i aktiedgartillskott under februari
2012.

Avyttring dotterforetaget Svenska Lararfonder AB

Segmentet Sverige fondverksamhet bestod av de tva dotter-
foretagen Skandia Fonder AB och Svenska Lararfonder AB. Den
1 februari 2011 har dotterféretaget Svenska Lararfonder AB
avyttrats. Med hansyn till att dotterforetagets verksamhet en-
dast utgjorde en mindre del av bankens totala verksamhet, har
omrakning och justering fér avvecklade verksamheter inte
gjorts. Ar 2010 uppgick bolagets tillgangar till 19 MSEK och
resultat efter skatt till 3 MSEK. Medelantal anstallda uppgick till
2 personer. Upplysningar avseende avyttring av dotterforetaget
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Svenska Lararfonder AB lamnas i not 34 “Verksamhet under

avveckling”

Forandringar ledning och styrelse

Den 1juli 2011 6kade antal ledande befattningshavare i bankled-
ningen fran tva personer; VD och administrativ vVD, till totalt
nio personer varav ytterligare en vVD har utsetts. Férandringen
ar en foljd av den genomférda omorganisationen och avyttring-
en av servicesegmentet.

Den 10 november 2011 utsags Niklas Midby till ny oberoende
styrelseordférande i Skandiabanken. Till f6ljd av Skandia Livs
férvarv av Skandia fran Old Mutual, har ytterligare férandringar
genomforts i Skandiabankens styrelse sedan arsskiftet. Det har
inneburit att samtliga representanter fran Old Mutual har lamnat
och fem nya ledamoter har valts in.

Resultat for perioden januari - december 2011
jamfort med motsvarande period foregaende ar

Vid resultatjamforelser ar de avyttrade verksamheterna exklude-
rade. For ytterligare information om avvecklade verksamheter se
not 34 “Verksamhet under avveckling”. Med hansyn till att verk-
samheten i det avyttrade dotterforetaget Svenska Lararfonder
AB utgjorde en obetydlig del av bankens totala verksamhet, har
omrakning inte skett av de finansiella rapporterna avseende
denna verksamhet.

Rorelseresultatet fore skatt for Skandiabankens koncern uppgick
till 174 (211) MSEK. Resultatet inkluderar utfall frin Skandia-
bankens verksamhet i Norge och pa grund av att den svenska

kronans varde har stérkts har det inneburit en negativ effekt pa
resultatet med 4 (4) MSEK.

Resultat for den norska bankverksamheten minskade till 127
(200) MSEK. Det lagre utfallet hanférs primart till 6kade
rorelsekostnader varav 8 MSEK var relaterade till frivillighets-
programmet och 15 MSEK avsag engangskostnader.

Resultat fér de svenska verksamheterna fordelas pa bankverk-
samhet och fondverksamhet. Resultatet for den svenska bank-
verksamheten uppgick till 17 (-19) MSEK. Poster av engéangs-
karaktar belastade resultatet negativt med 55 MSEK varav 23
MSEK var relaterade till frivillighetsprogrammet. Féregaende ar
ingick engangsposter med 10 MSEK som paverkade utfallet
positivt. Den svenska verksamhetens resultat exklusive engangs-
poster kade med 101 MSEK och uppgick till 72 (-29) MSEK.
Det 6kade resultatet hanfors framfor allt till ett forbattrat rante-
netto och lagre rorelsekostnader.

Den svenska fondverksamhetens resultat uppgick till 30 (30)
MSEK. Redogorelse for det avvecklade servicesegmentet ater-
finns i not 34 “Verksamhet under avveckling”. Kostnader for att
bedriva verksamheten vidarefakturerades i sin helhet exklusive
kostnader for pensionskostnader beraknade enligt IAS19, vilka i
samband med avveckling har belastat det svenska banksegmen-
tet med O (-2) MSEK.

Kommentarer till utfall avseende intdkter och kostnader, inklu-

sive engangsposter, lamnas nedan. Se dven not 2 "Rapportering
av rorelsesegment”.
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Rérelseintékter

2011 2010 Forandring
MSEK Jan-dec Jan-dec MSEK procent
Rantenetto 1039 848 191 23%
Provisionsnetto 490 526 -36 -7%
Nettoresultat
finansiella
transaktioner 14 55 -41 -73%
Ovriga
rérelseintékter 131 170 -39 -23%
Summa
rorelseintakter 1674 1599 75 5%
Ovriga intakter,
engéngsposter -7 -14 7 -51%
Summa rorelse-
intékter exkl
engangsposter 1667 1585 82 5%

Réntenetto

Den svenska bankverksamheten 6kade rantenettot med 168
MSEK till 536 (368) MSEK. Ett hogre ranteldge i kombination
med 6kade ut- och inlaningsvolymer samt 6kad avkastning pa
likviditetsreserven har inneburit ett forbattrat rantenetto.
Medelsaldovolym for utlaning till allménheten 6kade till 25,9
(23,9) GSEK och medelsaldovolym fér inlaning fran allménheten
okade till 31,4 (29,8) GSEK.

Den norska verksamheten 6kade rantenettot med 22 MSEK till
501 (479) varav -15 (-10) MSEK var hanforligt till negativ effekt
vid omrakning till svensk valutakurs. Okat riantenetto hanfors till
6kade ut- och inlaningsvolymer. Medelsaldovolym for utlaning
till allménheten okade till 27,5 (24,9) GSEK. Medelsaldovolym
for inlaning fran allmanheten 6kade till 35,8 (31,3) GSEK.

Den 6verskottslikviditet som foreligger i Sverige och Norge
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placeras i respektive land och i lokal valuta dar 45 (56)% hanférs
till Sverige och 55 (44) % till Norge. Placeringar gérs i rante-
barande vardepapper samt utlaning till kreditinstitut. Jamfort
med motsvarande period féregaende ar har avkastningen pa
likviditetsreserven okat. Medelsaldovolymen for 6verskotts-
likviditeten uppgick till 18,5 (18,2) GSEK.

Réantenettot har belastats med avgifter till den svenska statliga
stabilitetsfonden samt svenska och norska insattargarantifonden
med 90 (62) MSEK. Okningen forklaras av att full avgift utgar
for 2011 till stabilitetsfonden, att jamfoéra med halv avgift 2010.

Provisionsnetto

Provisionsnettot minskade med 36 MSEK till 490 (526) MSEK.
Avyttring av dotterforetaget Svenska Lararfonder AB svarade for
18 MSEK av det lagre utfallet. Resterande minskning hanfors
primart till lagre courtageintakter.

Provisionsnettot for den svenska bankverksamheten minskade
till 140 (156) MSEK. Courtageintikterna minskade med 10
MSEK till féljd av farre affarer. Stockholmsbdorsen gick ner och
kunderna har valt andra sparformer som gett béttre och sékrare
avkastning som t. ex. att placera medel i inldning med hog ranta.
Med sjunkande borskurser paverkas courtageintakterna ocksa i
viss man av att beloppen kunderna handlar for blir lagre p.g.a.
att vardet av deras innehav sjunker. Resterande minskning avser
till stérsta delen 6kade provisionskostnader till Skandia. Ersatt-
ningar fran betalningsférmedling, vilket inkluderar kortavgifter,
sjonk och motsvaras av lagre kostnader. Intakterna och kostna-
derna minskade primart till foljd av 6kad prispress.

| den norska bankverksamheten minskade provisionsnettot till
208 (215) MSEK. Exklusive kurseffekter var dock provisionsnet-
tot oférandrat.

Courtageintdkterna minskade pa grund av farre transaktioner
och vikande borser. Lagre utfall avseende aktiebaserade provi-
sioner uppvagdes av 6kade ersattningar for betalningsférmed-
lingsprovisioner till f6ljd av 6kat antal transaktioner och lagre
relaterade kostnader.

Provisionsnettot for fondverksamheten minskade med 13 MSEK
till 142 (155) MSEK. Avyttring av dotterféretaget Svenska Larar-
fonder AB svarade for 18 MSEK av férandringen. | dotterfore-
taget Skandia Fonder AB 6kade provisionsnettot med 5 MSEK.
Andelen fondférmogenhet placerad i rantefonder 6kade kraftigt
under andra halvaret vilket berodde pa osakerheterna pa varl-
dens finansiella marknader. Den 6kade andelen rantefonder var
anledningen till nagot lagre intakter jamfort med féregaende ar,
trots att den forvaltade volymen 6kade till 57,1 (52,3) GSEK.
Provisionskostnaderna minskade till f6ljd av dndring i distribu-
tionsersattning och att férdelningen av fondférmégenheten
forandrades mellan olika distributionskanaler och fondtyper,
dvs. stor 6kning av rantefonder vilket medférde lagre provisions-
kostnader.

Nettoresultat finansiella transaktioner

Resultatet i den svenska bankverksamheten minskade till -1 (42)
MSEK. Det lagre utfallet hanfors till storsta delen till orealiserat
resultat avseende sakringsredovisning, farre avyttringar av ran-
tebérande vardepapper klassificerade som finansiella tillgangar
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som kan saljas samt ldgre valutaresultat. Resultat i den norska
bankverksamheten dkade till 15 (13) MSEK och hanférs till okat
valutaresultat.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelseintikter minskade med 39 MSEK till 131 (170)
MSEK. Poster av engéngskaraktar ingar i utfall for 2011 med 10
MSEK och for 2010 med 23 MSEK, exklusive dessa minskade
utfallet med 27 MSEK.

Intakter fran koncernforetag utanfoér Skandiabankkoncernen
minskade med 25 MSEK till 111 (136) MSEK. Ovriga rorelse-
intdkter har minskat beroende pa lagre intdkter fran 6vriga
Skandiabolag for utférda tjanster.

Ovriga rorelseintikter avseende den svenska bankverksamheten
minskade med 34 MSEK till 125 (159) MSEK. Exklusive poster av
engangskaraktir minskade intikterna till 120 (137) MSEK, dvs.
en minskning med 17 MSEK. Férandringen hanfors till lagre in-
takter fran koncernforetag utanfoér Skandiabankkoncernen.
Huvudsakliga engangsintédkter avsag for 2011 priméart erhallna
krediteringar avseende f6r hogt debiterade kostnader 2010 samt
férandring i pensionsreserver. Huvudsakliga engangsintakter for
2010 avser erhéllen utdelning fran VISA med 18 MSEK.

Ovriga rorelseintakter i den norska bankverksamheten uppgick
till 6 (7) MSEK. Utfallet for 2011 avser upplosning av tidigare
kostnadsforda reserver och for ar 2010 avsag 4 MSEK férandring
i norska pensionsplaner.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Med hansyn till flertalet engangsposter lamnas redogoérelse for
dessa i not 6 “Ovriga rorelseintakter”.

Kostnader fére kreditférluster

2011 2010 Férandring
MSEK Jan-dec Jan-dec MSEK procent
Personal-
kostnader -398 -389 -9 2%
Ovriga administra-
tiva kostnader -991 -897 -94 1%
Avskrivningar -8 -8 0 0%
Ovriga
rorelsekostnader -69 -52 -17 33%
Summa
kostnader fore
kreditforluster -1 466 -1 346 -120 9%
Kostnader av
engangskaraktar 73 — 73 —
Summa
kostnader exkl
engangsposter -1 393 -1 346 -47 4%

Av totala engangskostnader pa 73 MSEK avsag 31 MSEK frivil-
lighetsprogrammet varav 16 MSEK ingér i Personalkostnader och
15 MSEK i Ovriga administrationskostnader. Aterstaende 41
MSEK i engangsposter ingar i Ovriga administrationskostnader,
for vilka redogdrelse lamnas nedan.

Personalkostnader

Personalkostnaderna for den svenska bankverksamheten
minskade till 225 (231) MSEK. Trots 6kade kostnader for frivil-
lighetsprogrammet med 10 MSEK minskade totala personalkost-
nader bland annat som en f6ljd av att anstéllda lamnade verk-
samheten under forsta halvaret 2011. Rorliga ersattningar var i

stort sett oférandrade. Koncernmdssig justering for pensions-
kostnader beriknade enligt IAS 19, 0 (2) MSEK, har éverforts
fran avyttrat Servicesegment till kvarvarande verksamheter.
Medelantal anstéllda uppgick till 324 (328) varav 13 personer
ingick i frivillighetserbjudandet.

Personalkostnaderna i den norska verksamheten 6kade till 163
(144) MSEK, utfallet har paverkats positivt med 5 MSEK vid
omrakning till svensk valutakurs. Rorliga ersattningar 6kade med
4 MSEK. Engangskostnader for frivillighetserbjudandet uppgick
till 6 MSEK och avsag 13 personer. Aterstaende Gkning avser
framfor allt kostnader for fler antal anstallda. Medelantal an-
stéllda uppgick till 192 (183) varav 14 personer ingick i frivillig-
hetserbjudandet.

Fondverksamhetens personalkostnader minskade till 10 (14)
MSEK till féljd av farre antal anstallda. Rorliga ersattningar

var i stort sett oférandrade. Det lagre utfallet &r i sin helhet
relaterat till personalkostnader i det avyttrade dotterforetaget
Svenska Lararfonder AB. Medelantal anstéllda uppgick till 7 (10)
personer.

Ovriga administrationskostnader

For den svenska bankverksamheten 6kade administrationskost-
naderna till 509 (479) MSEK. Okade kostnader beror dels pa
6kade kostnader for “Arvoden och kdpta tjanster”, vilka avser

IT- och projektrelaterade kostnader samt andra kostnader avse-
ende till i Skandia centraliserade funktioner och dels pa kostna-
der av engangskaraktar. Poster av engangskaraktér ingar med 46
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MSEK. Férdelade kostnader avseende frivillighetserbjudandet
fran Skandia uppgick till 14 MSEK. Dessutom belastades utfallet
med 10 MSEK avseende Skandiabankens andel av Riksgaldens
kostnader for ersattningsfallet CTA Lind & Company Scandi-
navia AB. Bolaget gick i konkurs 2004, det statliga investerar-
skyddet utlostes for att ersatta investerarna och kostnaden for
detta fordelas mellan de banker och vardepappersbolag som
tillhor investerarskyddet. Konkursen &r inte avslutad, vilket
innebar att osakerhet foreligger om ytterligare kostnader kom-
mer att paforas alternativt dtervinnas. Vidare har resultatet be-
lastats med en engéngskostnad pa 17 MSEK i samband med
omférhandling av avtal f6r drift som kommer att leda till lagre
kostnader under kommande ar.

| den norska bankverksamheten 6kade kostnaderna till 378 (311)
MSEK, utfallet har paverkats positivt med 11 MSEK vid omrak-
ning till svensk valutakurs. “Arvoden och kopta tjanster “ svarar
for den enskilt storsta 6kningen med 44 MSEK och avsag fram-
for allt 6kade kostnader for projekt samt kopta tjanster for out-
sourcade tjanster till den svenska bankverksamheten och till
Skandia. IT-relaterade kostnader 6kade med 20 MSEK varav
halften avser projektrelaterade kostnader och resterande belopp
avser 6kade I6pande kostnader. En engangskostnad pa 8 MSEK
har belastat utfallet hanforligt till retroaktiva IT-kostnader vilket
kompenseras av lagre kostnader for drift och transaktioner samt
telefon- och portokostnader.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Kostnaderna for fondverksamheten uppgick till 104 (111) MSEK.
De lagre kostnaderna ar i sin helhet hanforbara till det avyttrade
dotterforetaget Svenska Lararfonder AB.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader avser reklam och marknadsféring och
uppgick till 69 (52) MSEK, 6kade marknadsforingskostnader
hanfors till den norska bankverksamheten.

Kreditforluster

2011 2010
MSEK (om inte annat anges) Jan-dec Jan-dec  Férandring
Kreditforluster -34 -42 8
varav konstaterade
kreditforluster -27 -27 0
varav inbetalt pa tidigare ars
konstaterade kreditforluster i 3 8
varav reserveringar -18 -18 0
Kreditforlustniva i % av
ingéende balans for utlaning
till allménheten 0,06% 0,09% -0,03%
Utlaning till allménheten
netto, GSEK! 52,4 53,0 -0,6
Osakra fordringar, brutto 213 166 47
Reservering i balansrékningen 133 116 17
Osékra fordringar, netto 80 50 30
Andel osékra fordringar netto i
% av utlaning till allmanheten 0,15% 0,09% 0,06%

T Exklusive 1an till Riksgélden med 1,0 (1,0) GSEK.

Kreditférluster minskade med 8 MSEK till 34 (42) MSEK. Kredit-
forlusterna i den svenska bankverksamheten ékade till 11 (2)

MSEK och i den norska verksamheten minskade forlusterna till
23 (40) MSEK.

Den huvudsakliga forklaringen till det lagre utfallet var 6kade
atervinningar i den norska bankverksamheten, for tidigare ars
konstaterade kreditforluster, vilka 6kade till 11 (3) MSEK. Okade
inbetalningar pa tidigare ars konstaterade kreditforluster avsag
primart konto- och kortkrediter och &r en f6ljd av effektivisering
av obestandsprocesser.

Kostnader for reserveringar var oférandrade och uppgick till 18
(18) MSEK. | den svenska bankverksamheten tkade reserve-
ringsbehovet med 11 MSEK, framfor allt hanforligt till bolanekre-
diter. | den norska verksamheten minskade reserveringsbehovet
med motsvarande belopp, till storsta delen hanforligt till konto-
och kortkrediter och var en f6ljd av effektiviserade processer.

Kostnader for konstaterade kreditforluster var oférandrade och
uppgick till 27 (27) MSEK. | den svenska verksamheten mins-
kade forlusterna med 2 MSEK f6r att 6ka i den norska verksam-
heten med motsvarande belopp.

Osikra fordringar, netto dkade till 80 (50) MSEK. Den norska
verksamheten 6kade osékra fordringar netto med 8 MSEK till 47
(39) MSEK varav 24 (21) MSEK avsag bolanekrediter och reste-
rande 6kning avsag framst kontokrediter. Den svenska verksam-
heten 6kade osikra fordringar netto med 22 MSEK till 33 (11)
MSEK, forandringen avsag i sin helhet bolanekrediter.

FORVALTNINGSBERATTELSE 9



Kreditforlustnivan, dvs. kreditforluster i férhallande till ingaende
balans vid arets borjan for utlaning till allmdnheten, minskade till
0,06 (0,09) procent. For den svenska bankverksamheten har
nivan okat till 0,04 (0,01) procent och fér den norska verksam-
heten sjonk nivan till 0,08 (0,16) procent.

Arets skattekostnad

Skattekostnaden har sjunkit med 28 MSEK till 31 (59) MSEK.
Forandringen beror pa andrad tillampning vid berakning av upp-
skjuten skatt pa temporéra skillnader for kapitalférsakringar. Det
har lett till en engangspost om 13 MSEK som bokats som upp-
skjutna skattefordringar med motsvarande paverkan pa skatte-
kostnaden. Resterande forandring hanfors till lagre skattepliktigt
resultat.

Arets totalresultat

MSEK 2011 2010

Rapport dver totalresultat Jan-dec Jan-dec  Foéréndring
Arets resultat efter skatt 143 152 -9
Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar

som kan séljas 27 -56 83
Sakring av nettoinvestering 0 0 0
Omrakningsdifferens 1 -72 73
Skatter hanforligt till varde-

foérandring pa finansiella

tillgdngar som kan séljas -7 15 -22
Summa 6vrigt totalresultat

efter skatt 21 -113 134
Arets totalresultat efter skatt 164 39 125

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Totalresultat efter skatt uppgick till 164 (39) MSEK och bestar
av resultat som redovisas dver resultatrikningen, 143 (152)
MSEK plus intdkter och kostnader som redovisas 6ver rapporten
for ovrigt totalresultat, 21 (-113) MSEK. Redogérelse for arets
utfall hanforligt till resultatrakningen har kommenterats ovan.

Arets 6vrigt totalresultat efter skatt uppgick till 21 (-113) MSEK.
Det forbattrade resultatet hanfors till orealiserade vinster avse-
ende rintebirande virdepapper med 13 (-38) MSEK och fér
aktier med 6 (-3) MSEK, dir tillgangarna r klassificerade som
“Finansiella tillgangar som kan saljas”. Positiva omraknings-
differenser 6kade resultatet med 1 (-72) MSEK, vilka avser
valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av utlandsverk-
samhetens finansiella rapporter till koncernens rapportvaluta.

De orealiserade vardeforandringarna for rantebarande varde-
papper redovisas i 6vrigt totalresultat och realiserade vardefor-
andringar i resultatrakningen. Den positiva vardeférandringen
forklaras framfor allt av att vardepappersinnehay, vilka vid tidi-
gare varderingar resulterade i orealiserade forluster, har 16pt fram
till forfallodatum och darmed uppstar inget realiserat resultat.
Ytterligare en forklaring ar lagre kreditspreadar i de finansiella
instrumenten. En férandring med +/- 0,5 procentenheter pa
marknadsrantan innebar en orealiserad vardeférandring med 19
(18) MSEK, beraknat pa aktuell portfolj den 31 december 2011
som uppgick till 19,6 (12,4) GSEK .

Balansrakning, likviditet och forvaltat kapital

31 dec 31 dec Férandring
GSEK 2011 2010 GSEK procent
Balansomslutning 76,8 68,1 8,7 13%
Utlaning till
allméanheten’ 52,4 53,0 -0,6 -1%
varav Sverige 25,4 25,7 -0,3 -1%
varav Norge 27,0 27,3 -0,3 -1%
Inléning fran
allménheten 71,3 63,0 8,3 13%
varav Sverige 33,1 30,8 2,3 7%
varav Norge 38,2 32,2 6,0 19%
Total likviditets-
reserv? 23,0 14,9 8,1 54%
Likviditetsreserv® 19,2 12,1 71 59%
Relation inlaning/
utlaning 136% 119% 17% —
Forvaltad fond-
féormdgenhet 62,7 64,5 -1,8 -3%

T ExKklusive lan till Riksgalden med 1,0 (1,0) GSEK.

2 Tillgodohavande hos och utlaning till Sveriges riksbank och Norges Bank,
kort ut- och inlaning till/fran kreditinstitut samt rantebérande vardepapper
klassificerade som "Finansiella tillgangar som kan saljas” (AFS). Den totala
likviditetsreserven stér till forfogande.

2 | enlighet med Finansinspektionens féreskrifter om hantering av likvidi-
tetsrisker (FFFS 2010:7). Likviditetsreserven bestar av tillgangar som star
till forfogande. Tillgdngarna &ar belaningsbara i centralbanker och &r inte
ianspréktagna som sakerheter.

Koncernens balansomslutning 6kade med 8,7 GSEK till 76,8
(68,1) GSEK till foljd av 6kad inlaning. Balansrakningen inklude-
rar Skandiabankens verksamhet i Norge, valutaeffekten vid
omrakning innebar endast en mindre paverkan pa balansomslut-
ningen med 0,0 (-1,2) GSEK.
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Utlaning och Inlaning

Utlaningen i Sverige och Norge minskade nagot och uppgick till
52,4 (53,0) GSEK, exklusive lan till Riksgilden med 1,0 (1,0)
GSEK. Deni stort sett oférandrade utlaningen avser bade
utlaning i form av bolanekrediter som 6vriga ldn som t. ex. kon-
to- och kortkrediter.

Okade inlaningsvolymer till 71,3 (63,0) GSEK beror framfor allt
pa okad inlaning avseende hograntekonton i Norge och fast-
rante- och sparkonton i den svenska verksamheten.

Likviditet, finansiering och kreditbetyg

Skandiabanken har under aret fortsatt starka likviditeten. Till
foljd av att inlaningen 6kade mer @n utldningen har 6verskotts-
likviditeten, benamnd “Total likviditetsreserv” i ovan tabell,
forstarkts ytterligare med 8,1 GSEK och uppgick till 23,0 (14,9)
GSEK. Overskottslikviditeten bestér av tillgodohavanden hos
centralbanker, kort utlaning till kreditinstitut samt likvida rante-
barande vardepapper vilka med kort varsel kan realiseras och
omsittas till kontanter. Utover dverskottslikviditeten tillkommer
erhéllna kreditfaciliteter till ett totalt belopp av 400 (400)
MSEK.

Av 6verskottslikviditeten kvalificeras 19,2 (12,1) GSEK som
likviditetsreserv i enlighet med Finansinspektionens likviditets-
foreskrifter. | korthet innebar Finansinspektionens krav att inne-
haven i rantebarande vardepapper dven skall vara belaningsbara i
centralbankerna och att endast utlaning till banker som avser
dagslan far medraknas. Relationen mellan in- och utlaning upp-
gick till 136 (119) procent.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Under 2011 pabérjade Skandiabanken arbetet med att uppratta
enrad olika finansieringskallor (certifikat, MTN och sdkerstallda
obligationer) i syfte att finansiera framtida volymtillvixt samt att
diversifiera nuvarande finansieringskallor. | samband med detta
arbete genomgick Skandiabanken en utvardering av kreditvar-
deringsinstitutet Moody’s. Detta resulterade i ett langfristigt
och kortfristigt kreditbetyg pa A3 samt P-2 med stabila utsikter.

Detaljerad information om likviditetsrisker Iamnas i not 37.6
“Likviditetsrisk”.

Forvaltad fondférmogenhet

Fondférmogenheten minskade med 1,8 GSEK till 62,7 (64,5)
GSEK varav 5,3 GSEK hénfors till avyttringen av Svenska Larar-
fonder AB. | den svenska och norska bankverksamheten mins-
kade fondférmégenheten med 1,2 GSEK pa grund av en negativ
utveckling pa borserna samt da kunderna valt andra sparformer.

Fondférmoégenheten i Skandia Fonder AB 6kade med 9,1% till
57,1(52,3) GSEK vilket forklaras av stora infléden i rantefonder.
De stora inflédena till rantefonder drevs av den stora oron som
blossade upp pa vérldens finansiella marknader under hosten
2011. Investerare har darmed minskat innehaven i mer riskfyllda
aktiefonder och istallet placerat i rantefonder. Vid nedbrytning
av 6kningen av det forvaltade kapitalet pa 9,1%, framgick att
14,5% var relaterade till 6kning inom nettoflodet och -5,4%

var relaterat till vardefoérandringar av fonderna. Nedgangen i
varde var relaterad till aktiefonderna som blev pressade under
den finansiella oron och detta ledde aven till utfléden fran aktie-
fonder.

Kapitalbas, kapitaltackning och utdelning

31 dec 31 dec
2011 2010  Foréndring
Kapitaltackningsgrad 14,31% 14,18% 0,13%
Primarkapitalrelation’ 9,95% 9,71% 0,24%
Kapitalkrav, MSEK 2210 2146 3%
Kapitaltdckningskvot 1,79 1,77 0,02

! Bankens primarkapital bestar av eget kapital reducerat for vissa poster
som inte far medréknas i kapitalbasen som t. ex.. immateriella tillgangar.
Banken har inga primarkapitaltillskott vilket innebar att primarkapitalet ar
lika med kérnkapital.

Kapitaltackningsgraden 6kade jamfért med 2010 och uppgick
till 14,31 (14,18) procent. Férandringen beror framfor allt pa att
arets totalresultat verifierades av bolagets revisorer och darmed
medraknades i kapitalbasen. Kapitalbasen forstarktes med 147
MSEK till 3 952 (3 805) MSEK och kapitalkravet for riskviagda
tillgadngar 6kade endast med 64 MSEK (3%) trots att exponering
for kreditrisk okade med 8,7 GSEK (13%). Arets dkade expone-
ringar for kreditrisk har placerats i rantebarande vardepapper
med motparter och innehav med héga kreditbetyg och darmed
lagre riskvikter. Féregaende ar var en storre andel av exponering-
arna mot allmanheten, vilket innebar en stdrre andel expone-
ringar med hogre riskvikter. Styrelsen foreslar pa arsstimman att
ingen utdelning gors avseende 2011 ars resultat, se vinstdisposi-
tion sidan 18.

Utfall avser berakning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa
kapital, benamnt Pelare |, for kreditrisk, marknadsrisk samt
operativ risk. Skandiabanken tillampar schablonmetoden vid
berakning av kreditrisk och kapitalkrav fér operativa risker be-
raknas enligt basmetoden. Utover det lagstadgade minimikravet
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pa kapital foérvantas banker halla en hogre kapitalbas vilket
hanteras under Pelare ll, “Kapitalutvardering och riskhantering”.
Hansyn tas till totalt kapitalbehov for Skandiabanken i den in-
terna kapitalutvarderingen, benamnt IKU. Det innebar att
Skandiabanken haller ytterligare kapital fér andra vasentliga
risker an de enligt ovan namnda. En buffert av kapital finns till-
gangligt utover kapitalbehov for identifierade risker och med
hansynstagande till fortsatt expansion.

For ytterligare upplysningar se not 36 “Information om kapital-
tackning”.

Andrade regler &r 2011

Den 31 december 2011 inférde Finansinspektionen nya regler
som bland annat innebar att avdrag for prisjusteringar for instru-
ment varderade till verkligt varde ska goras pa primarkapitalet.

| och med att Skandiabanken redan justerar kapitalbasen via
stabilitetsfilter for instrument klassificerade som “Finansiella
tillgangar som kan saljas”, har inte nagon justering varit néd-
vandig.

Héndelser efter balansdagen - transaktioner i eget kapital

Inledningsvis i férvaltningsberattelsen lamnades en redogoérelse
for organisatoriska férandringar den 1januari 2012. Férandring-
arna innebar bland annat att delar av servicesegmentet avyttra-
des till Skandia Forsaljning AB. Transaktionen resulterade i pa-
verkan av berdkningen av pensioner enligt IAS 19. Tillgangsférda
aktuariella forluster har vid transaktionen redovisats mot eget
kapital till ett belopp pa 35 MSEK, motsvarande belopp erhélls
av moderbolaget Skandia i aktieagartillskott under februari
2012.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Andrade Internationella redovisningsstandarder 2013

- transaktioner i eget kapital

Nya redovisningsregler for pensioner i standarden IAS 19, den
1januari 2013, kommer att innebara att korridormetoden inte
langre kan tillampas. | dagslaget tillampar banken korridormeto-
den som innebar att aktuariella vinster och forluster periodiseras
i resultatrakningen. Andringen innebir att dessa ska redovisas
direkt mot eget kapital via Ovrigt totalresultat. Med hansyn till
avyttringen av delar av servicesegmentet till Skandia aterstar
endast en mindre del aktuariella forluster i Skandiabanken.
Dessa kommer att belasta kapitalet som en engangseffekt.

Nya kapitaltdckningsregler 2013

Ar 2013 kommer ett nytt regelverk for kapitaltickning, stora
exponeringar, likviditet och andra risker, benamnt Basel lll/
CRDIV. Datum for ikrafttradande &@r den 1januari 2013 for direk-
tivet som helhet med ett antal 6vergangsregler for separata delar
fram till 2019. Regelverket &r under behandling av EU och av
berorda remissinstanser. Den korta implementeringstiden inne-
bar att det dr ett stort antal amnesomraden, som t. ex. kapital,
riskvagda tillgangar, Pelare 2-process mm, som ska behandlas pa
mycket kort tid. Det leder till osdkerhet om vilka effekter de nya
reglerna kommer att innebéra for Skandiabankens kapitalkrav.

| foljande lamnas en redogorelse i korthet for de delar som for-
vantas innebéra forandringar pa kapitalkrav och kapitalbas.
Under 2013 och 2014 infors stegvis 6kade krav pa hogre karn-
kapital och primarkapital. Skandiabankens primérkapital bestar i
dagsldget av eget kapital reducerat for vissa poster som inte far
medréknas i kapitalbasen. De nya reglerna innebar dven att

justering ska goras pa karnkapitalet av formansbestamda pen-
sionstillgangar, i nuvarande regler justeras dessa pa totala kapi-
talbasen. Sammantaget innebar detta att Skandiabankens kérn-
kapital kommer att vara lika med priméarkapitalet.De nya
kapitalreglerna innebar vidare att kapitalbuffrar inférs. Skandia-
banken tillampar som namnts schablonmetoden for kreditrisk,
de foreslagna andringarna férvantas inte innebara nagon storre
paverkan pa Skandiabanken.

Osdékerhet foreligger om den svenska regeringen kommer att
infora striktare kapitalregler fér svenska banker. Med reservation
for namnda osakerhetsfaktorer har Skandiabanken bedomt att
de nya kraven bor kunna klaras utan kapitaltillskott.

For ytterligare upplysningar inklusive andra forvantade regel-
andringar, som t. ex. for stora exponeringar och likviditetsrisk,
se separat rapport pa hemsidan www.skandiabanken.se/Om oss/
Finansiell info/ 1112 Arlig information - kapitaltickning och risk-
hantering.

Klagomadl och tvister

Skandiabanken har ett fatal klagomal eller rattstvister. | de fall
Skandiabanken bed6mer att ekonomisk ersattning kan komma
att utga eller att tvistig aterbetalning kan férvantas utebli har
reservering gjorts efter bedomning i varje enskilt drende. Skatte-
verket har omprévat Skandiabankens inkomsttaxering 2009.
Beslutet har 6verklagats och anstand med inbetalning av skatten
har erhéllits. Skatteverkets beslut kan komma att innebéra en
okad skattekostnad med 3,6 MSEK. Skandiabanken har &ver-
klagat beslutet till Kammarratten och bedémer att det inte ar
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sannolikt att Skatteverkets beslut i sin helhet kommer att sta sig.
Hartill kommer en betydande osakerhet vad galler beloppets
storlek. Nagon avsattning har darfor inte gjorts och beloppet ar
upptaget som en eventualforpliktelse. For andra tvister, som inte
ar skuldforda eller upptagna som eventualforpliktelser, forelig-
ger sadan osdkerhet att det inte ar mojligt att uppskatta mojliga
utfall.

Upplysningar om risker och osédkerhetsfaktorer
samt forvantad framtida utveckling

Skandiabanken bedriver bankverksamhet till hushallsmarknaden
i Sverige och Norge. Det ekonomiska ldaget i bada ldnderna har
under 2011 varit gynnsamt med god ekonomisk tillvdxt och
minskad arbetsldshet for att under hdsten mattas av. Det fore-
ligger osdkerhet om utvecklingen infér 2012 med hansyn till
statsskuldkrisen i Europa och vilken paverkan den kan fa pa
Skandiabankens verksamhet. Tillvaxten i den svenska och norska
ekonomin bedoms for 2012 att bli svagare och arbetsldsheten
forvantas oka nagot for att vanda under 2013 och 2014.

Skandiabanken har inga direkta exponeringar mot banker eller
mot lander med skuldkriser som t. ex. Portugal, Italien, Irland,
Grekland och Spanien men ekonomiska problem i dessa lander
innebar negativ paverkan pa det europeiska banksystemet och
marknaden i stort, som i sin tur d&ven paverkar lander med god

ekonomi.
Centralbankernas rantor forvantas att vara fortsatt 1aga under

2012. Sankta centralbanksrantor kan komma att innebara 6kad
marginalpress och darmed leda till negativ effekt pa intjanings-
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formagan och framfor allt riantenettot. Aven om centralbanker-
nas rantor férvantas sjunka och marginalpressen kan komma att
oOka sa fortsatter konkurrensen att 6ka mellan bankerna avseende
sparprodukter, i bade Sverige och Norge, vilket kan leda till
press pa rantenettot.

En sjunkande ekonomisk tillvaxt i de bada landerna innebar
negativ effekt pa provisionsnettot. Instabila eller sjunkande
borskurser kan innebéra en lagre aktivitet i vardepappersaffarer
och att kunderna valjer andra sparformer.

Forandringar i dgarstrukturen genom att Skandiabankens mo-
derbolag Skandia har forvérvats av Skandia Liv fran Old Mutual ,
kan paverka verksamheten framat. Affaren presenterades den
15:e december 2011 och slutférdes den 21 mars 2012, efter néd-
vandiga tillstand och godkénnanden av tillsyns- och konkurrens-
myndigheter i berérda lander, samt Old Mutuals aktiedgare.
Forvarvet forvantas medfora betydande kostnads- och intdkts-
synergier. Transaktionen mellan Skandia Liv och Old Mutual
forvantas ha ringa paverkan p& Skandiabanken pa kort sikt. Pa
langre sikt forbattrar affaren Skandiabankens forutsattningar att
na ut till kunderna med ett enhetligt starkt erbjudande.

Skandiabankens totala kreditexponering uppgick till 76,9 (68,2)
GSEK varav 64 (73) procent avsag bostadskrediter till privatper-
soner. Nya regler som inférdes 2010 och som avser att kunden
hogst far lana till 85 procent av bostadens varde, har haft och
forvantas ha en fortsatt dampande effekt pa den svenska bo-
stadsmarknaden. Den norska bostadsmarknaden har haft en hdg
tillvaxt under forsta halvaret for att sedan mattas av, totalt under

2011 blev 6kningen 22 procent. Tillvdxten i bostadsinvesteringar
forvantas minska under 2012 for att bli cirka 4 procent under
2013-2014. Skandiabanken har traditionellt haft en restriktiv
kreditgivning vilket inneburit Iaga belaningsgrader hos bankens
kunder och laga realiserade kreditforluster. Det innebér att
Skandiabanken férvantas kunna hantera eventuella nedgangar i
fastighetsvarden.

Skandiabankens kreditexponering avseende placeringar, hanfor-
ligt till 6verskottslikviditeten, kade till 23,0 (14,9) GSEK.
Déaremot sjonk riskvdgda tillgangar vilket innebar att placeringar
gjorts i innehav som férvéntas leda till lagre exponering for kre-
ditrisk. Férandringen forklaras dels av nya regelverk fran Finans-
inspektionen och dels av kommande regelverksférandringar
avseende krav pa likviditetsreservens sammanséttning samt
fortlopande internt arbete avseende utveckling av bankens
risktolerans for likviditetsrisk. Likviditetsrisken forvantas dven
fortsattningsvis att vara Iag med hansyn till prognostiserat in-
laningsodverskott.

Nya regelverk for kapitaltackning och stora exponeringar, likvi-
ditetsrisker och andra risker haller pa att utformas med datum
for ikrafttradande den 1januari 2013. Reglerna kan komma att
vara klara forst mot slutet av 2012 och avser ett stort antal regel-
omraden som t. ex. kapital, riskvagda tillgangar, Pelare 2-pro-
cess m. m. Detta leder till osakerhet om vilka effekter de nya
reglerna kommer att fa for banken bade vad galler kapital, risk-
berakningar samt bedémning av resursbehov och det kommer
att stalla stora krav att implementera ett omfattande regelverk
pa kort tid.
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Beskrivning av risker samt riskhantering aterfinns i not 37. Infor-
mation om kapitaltackning och riskhantering, benamnt Pelare IlI
aterfinns dels i den mer omfattande arliga rapporten “1112 Arlig
information om kapitalrackning och riskhantering Pelare IIl", se
www.skandiabanken.se/ Om oss/ Finansiell info.

Handelser efter balansdagen

Handelser som intréffat efter balansdagen avser forandringar i
organisation, se sid 5, under rubriken “Omorganisation och
avyttring av servicesegmentet” samt “Foérandringar ledning och
styrelse”.

Upplysningar om dndrade redovisningsprinciper
Radet for Finansiell rapportering har upphavt UFR 2 Koncern-
bidrag och Aktiedgartillskott och har i stallet infért anpassningar
i RFR 2 Redovisning for juridiska personer for redovisning av
koncernbidrag. Den nya principen innebar att moderbolaget
Skandiabanken redovisar mottagna koncernbidrag fran dotter-
foretag som utdelning i resultatrdkningen pa raden “Erhéllna
koncernbidrag fran dotterféretag”. Jamforelsesiffror for 2010 har
raknats om. Principférandringen innebar att resultatet har 6kat
med 30 (27) MSEK fére skatt. Transaktionen elimineras i
koncernredovisningen vilket innebdr att ingen effekt uppstar i
koncernens resultatrakning.

IAS 24 Upplysningar om nérstaende har dndrats under aret men

har inte inneburit nagon vésentlig férandring for banken. For
ytterligare information, se not 1 Redovisningsprinciper.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Moderbolaget

Moderbolaget Skandiabanken bedriver bankverksamhet i Sve-
rige och i Norge. | Norge bedrivs verksamheten i form av filial till
det svenska bankaktiebolaget.

Den redogorelse som har lamnats ovan for féljande poster galler

aven for moderbolaget:

— Vasentliga handelser i verksamheten

— Resultatposter som Rantenetto, Nettoresultat finansiella
transaktioner, Kreditforluster, Av- och nedskrivningar och
Ovriga rérelsekostnader

— Balansrakningens poster som Ut- och inlaning och likviditets-
reserv

— Redogorelse nya och kommande kapitaltackningsregler

— Klagomal och tvister

— Upplysningar om risker och osakerhetsfaktorer samt férvantad
framtida utveckling

— Handelser efter balansdagen

— Upplysningar om dndrade redovisningsprinciper

Under rubriken “Omorganisation och avyttring av serviceseg-
mentet” finns beskrivning om verksamheter som har avvecklats
under ar 2011. Avvecklade verksamheter hanforbart till moder-
bolaget avsag delar av servicesegmentet som utférde tjanster
for produktutveckling, affarsstod, marknadsfunktioner och
kundtjanst till Skandia och Skandia Liv samt radgivningsverk-
samheten. Avyttringen slutfordes den 1januari 2012. Upplys-
ningar om avvecklade verksamheter lamnas i koncernens not 34
"Verksamheter under avveckling”.

Till skillnad mot koncernens resultatrakning lamnas information
om avvecklade verksamheter inte i resultatrdkningen pa separat
rad utan utfall for avvecklade verksamheter ingar pa respektive
rad. Motsvarande redovisning av avvecklade verksamheter har
gjorts i balansrakningar och foljaktligen ingar dessa per rad i
moderbolaget.

Aktieinnehavet i dotterforetaget Svenska Lararfonder AB
avyttrades den 1februari 2011 till bokfort vérde, se not 13 “
Aktier och andelar i koncernféretag”.

Det som skiljer koncernen och moderbolaget at avseende
bolagsstruktur den 31 december 2011 &r dotterbolaget Skandia
Fonder AB.

Resultat for perioden januari - december 2011

jamfort med motsvarande period féregaende ar

Rérelseresultatet fore skatt for helaret uppgick till 177 (211)
MSEK. Resultat for det svenska servicesegmentet uppgick till

0 (0) MSEK. Kostnader for att bedriva verksamheten har vidare-
fakturerats i sin helhet.

Rérelseintikter

Provisionsnettot uppgick till 349 (372) MSEK. Det lagre utfallet
forklaras framfor allt av lagre aktiebaserade provisioner.

Erhallna koncernbidrag fran dotterféretag redovisas fran och

med 2011 i resultatrdkningen. Tidigare ar har dessa poster redo-
visats via eget kapital med undantag for skatteeffekten som
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forts i resultatrakningen. Posten presenteras pa en egen rad
“Erhéllna koncernbidrag fran dotterforetag”. Jamforelsesiffror for
2010 har raknats om. Principférandringen innebdr att resultatet
har 6kat med 30 (27) MSEK fére skatt.

Ovriga rorelseintikter uppgick till 779 (852) MSEK, varav 641
(682) MSEK avsag avvecklade verksamheter. For kvarvarande
verksamhet uppgick dvriga rorelseintikter till 138 (170) MSEK.
Poster av engangskaraktar ingar i utfallet for 2011 med 10 MSEK
och for 2010 med 23 MSEK, exklusive dessa minskade utfallet
med 20 MSEK. Ovriga rérelseintikter har minskat beroende pa
lagre intakt fran 6vriga Skandiabolag for utférda tjanster.

Kostnader fore kreditforluster

Kostnader fore kreditforluster uppgick till 1998 (1900) MSEK
varav 641 (682) avsag avvecklade verksamheter och

1357 (1218) MSEK avség kvarvarande verksamheter. Personal-
kostnaderna uppgick till 869 (843) MSEK varav 481 (470) MSEK
avsag avvecklade verksamheter och 388 (373) MSEK avsag
kvarvarande verksamheter. Kostnader for frivillighetsprogram-
met uppgick till 59 MSEK. Ovriga administrationskostnader
uppgick till 1047 (995) MSEK varav 156 (208) MSEK avsag
avvecklade verksamheter och 891 (787) MSEK avség kvarva-
rande verksamheter. Okade kostnader i kvarvarande verksamhet
avser framfor allt "Arvoden och kopta tjanster” vilka avser IT-
och projektrelaterade kostnader samt andra kostnader avseende
till moderbolaget Skandia centraliserade funktioner.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Kapitalbas och kapitaltackning

Kapitaltidckningsgraden uppgick till 14,66 (14,51) procent och
priméarkapitalrelationen till 10,24 (9,98) procent. Totalt kapital-
krav uppgick till 2182 (2 120) MSEK och kapitaltickningskvoten
uppgick till 1,83 (1,81). Kapitalbasen uppgick till 3 997 (3 845)
MSEK. Periodens totalresultat ar verifierat av bolagets revisorer
och har darmed medréknats i kapitalbasen.

For ytterligare upplysningar se not 23 fér moderbolaget
“Kapitaltackningsanalys”.

Fem ar i sammandrag

For upplysningar om fem ar i sammandrag f6r moderbolaget,
se sidan 79.

| 6vrigt hanvisas till redogorelse for koncernens forvaltnings-
berattelse ovan.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Fem ar i sammandrag, koncernen

NYCKELTAL
Volymutveckling 2011 2010 2009 2008 2007 Osékra fordringar 2011 2010 2009 2008 2007
Utlaning till allmanheten inkl leasing, MSEK'! 53 393 53 984 48 634 43 835 40 043 Reserveringsgrad for osékra fordringar:®
Forandring under aret -1% 11% 11% 9% -19% Reserv f6r sannolika kreditférluster i % av
osakra fordringar brutto 62,3% 70,1% 61,7% 49,5% 75,4%
Total in- och upplaning fran allménheten,
inkl emitterade obligationer, MSEK' 71302 62 969 61739 51986 50 544 Andel osakra fordringar:®
Forandring under aret 13% 2% 19% 3% -1% Osékra fordringar netto i % av total utlaning
till allmanheten och kreditinstitut (exkl banker) 0,15% 0,09% 0,14% 0,14% 0,02%
Medelvolym (Balansomslutning), MSEK? 72 590 67 818 65 380 55 237 53 183
Férandring under aret 7% 4% 18% 4% 14% Kreditférlustniva:
Kreditforluster i % av ingédende balans
Kapitaltackningsmatt 2011 2010 2009 2008 2007 for utléning till allmanheten, kreditinstitut
TR (exkl banker), och kreditgarantier 0,06% 0,09% 0,14% 0,13% 0,04%
Kapitaltdckningsgrad:
. ‘0, . - : 0 0, (o) () 9 o
Kapitalbas i % av riskvagda placeringar 14,31% 14,18% 13,07% 14,96% 12,85% Ovriga uppgifter 2011 2010 2009 2008 2007
Primérkapitalrelation: Antal kunder i tusental* 803 787 774 752 712
Priméarkapital i % av riskvagda placeringar 9,95% 9,71% 8,86% 9,93% 8,95% Medelantal anstalida 1001 1151 481 295 376
varav kvarvarande verksamheter 523 521 481 279 263
Resultatmatt 2011 2010 2009 2008 2007 varav avvecklade verksamheter 478 630 — 16 113
Pl..a cerlngsnjf;;rglnal: ! Utlanlng till allménheten samt in- och upplaningsvolymer avseende ar 2007-2008 avser kvarvarande verksamhet, i
Réntenetto i % av medelvolym . . . . . tidigare &rs jamférelsetal ingdr verksamheter som avvecklats under &r 2007 och 2008, inklusive leasing.
(Balansomslutning) 1,43% 1,25% 1,24% 1.67% 1.32% 2 Medelsaldovolym for ar 2007-2008 har omréknats med hansyn till avvecklade verksamheter for att ge meningsfull
information avseende nyckeltal for placeringsmarginal, intjaningsformaga och avkastning pa totalt kapital.
Intjdningsformaga: 3 Jamforelsetal for sannolika kreditforluster avser specifik reservering for individuellt vérderade lanefordringar samt
Rorelseresultat exkl kreditforluster i % av reservering for gruppvis varderade lanefordringar med begrénsat varde och likartad kreditrisk.
medelvolym (Balansomslutning) 0,29% 0,37% 0,45% 0,64% 0,30% 4 Antal kunder for &r 2007 avser kvarvarande verksamhet.
Avkastning pa totalt kapital:
Rorelseresultat i % av medelvolym
(Balansomslutning) 0,24% 0,31% 0,35% 0,54% 0,26%
Rantabilitet pa eget kapital:
Rorelseresultat efter faktisk skatt i % av
genomsnittligt eget kapital 5,18% 5,66% 6,50% 9,44% 7,51%
K/I-tal fore kreditforluster:
Kostnader exkl kreditforluster i relation ftill
rérelseintékter 0,88 0,89 0,83 0,77 0,87
K/I-tal efter kreditforluster:
Kostnader inkl kreditférluster i relation till
rorelseintakter 0,90 0,62 0,86 0,80 0,89

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR 2007 - 2011, FEM AR | SAMMANDRAG, MSEK

Resultatrakning 2011 2010 2009 2008 2007 Balansrakning 2011 2010 2009 2008 2007
Rénteintékter 2 554 1751 1867 3276 2 396 Kassa och tillgodohavanden hos
Réntekostnader -15615 -903 -1 054 -2 354 -1 696 centralbanker 696 493 1675 2230 373
Provisionsnetto 490 526 541 480 512 Utlaning till kreditinstitut 2013 372 1025 2191 270
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 55 33 24 18 Utléning till allmanheten 53 393 53 984 48 634 43 835 40043
Ovriga rérelseintakter 131 170 305 97 12 Verkligt varde for portfoljsakring av rénterisk 68 5 153 205 -71
Summa rorelseintikter 1674 1599 1692 1523 1242 Finansiella tlllgéngar till verkligt varde 34 61 11 80 152
Finansiella tillgangar som kan séljas 19 644 12 393 16 602 9106 —
Personalkostnader -398 -389 ~429 230 -198 Tillgéngar som innehas for forséljning 15 — — — 12 881
Ovrlga administrationskostnader -991 -897 -929 -874 -793 Finansiella tlllgéngar som innehas till forfall — — 200 200 1893
Av- och nedskrivningar av materiella Aktier och andelar i intresseféretag — — — — 2
anlaggningstillgangar Immateriella tilgdngar och materiella
och immateriella tilgangar -8 -8 -9 -30 -20 anléggningstiligangar 11 20 27 20 68
Ovriga rérelsekostnader inkl andelar i Ovriga tillgangar 893 773 807 538 559
intresseféretags resultat -69 -52 -40 -34 -72 Summa tillgangar 76 767 68 101 69 134 58 405 56 170
Summa kostnader fore kreditforluster -1 466 -1 346 -1400 -1168 -1 083
Skulder till kreditinstitut 42 52 2074 1564 145
Resultat fore kreditforluster 208 253 292 355 160 In- och uppléning fran allménheten 71 302 62 969 61 739 51 986 50 491
Emitterade vardepapper m m — — — — 53
Kreditférluster. netto 34 49 62 54 29 Finansiella skulder till verkligt vérde 83 49 156 213 173
- L R Y Skulder hanforliga till tillgangar
Avyttring materiella anlaggningstillgangar : T S
och immateriella tilgangar, netto 0 0 0 0 0 som innehas fér férsalining 112 - — - 281
Nedskrivningar av innehav i intresseforetag’ - - - -2 -1 Ovrlga"skulder 1222 1184 1167 947 994
Efterstallda skulder 1200 1200 1200 1200 1200
Resultat fran kvarvarande verksamhet
fore skatt 174 211 230 299 136 Summa skulder 73 961 65 454 66 336 55910 53 336
Skatter -39 59 .60 81 40 Innehav utan bestdmmande inflytande — 6 5 4 4
. Eget kapital hanforligt till aktiedgarna i
Arets resultat fran kvarvarande get ke
verksamhet 143 152 170 218 9 Skandiabanken AB 2 806 2 641 2793 2 491 2830
Summa eget kapital 2 806 2647 2798 2495 2834
Resultat fér avvecklade verksamheter
efter skatt — — — 995 100 Summa skulder och eget kapital 76 767 68 101 69134 58 405 56 170
Avrets resultat 143 152 170 1213 196
Hanforligt till:
Aktieadgare i Skandiabanken AB 143 151 169 1213 195

Innehav utan bestdmmande inflytande

1

" Nedskrivningar av innehav i intresseforetag som innehas som finansiella tillgangar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE, KONCERNEN

17



VINSTDISPOSITION
(Belopp i KSEK)

Till arsstammans férfogande star:

Fond for verkligt varde 24 816
Eﬁalanserade vinstmedel 2192182
Arets resultat 145 945
Fritt eget kapital 2 362 943
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

Utdelning till aktiedgare —
| ny rakning overfores 2 362 943

Vad betréffar Skandiabankens resultat och stalining i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning

med tillhérande bokslutskommentarer.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning, koncernen

RESULTATRAKNING

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not 2011 2010
Ranteintakter 2 554 1751
Réntekostnader -1515 -903
Réntenetto 3 1039 848
Provisionsintékter 997 1072
Provisionskostnader -507 -546
Provisionsnetto 4 490 526
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 14 55
Ovriga rérelseintakter 6 131 170
Summa rorelseintéakter 1674 1599
Personalkostnader 7 -398 -389
Ovriga administrationskostnader 8 -991 -897
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar

och immateriella tillgangar 9 -8 -8
Ovriga rérelsekostnader 10 -69 -52
Summa kostnader fore kreditforluster -1466 -1 346
Resultat fére kreditférluster 208 253
Kreditforluster, netto 11 -34 -42
Avyttring materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgéngar, netto 0 0
Rérelseresultat 174 211
Skatter 12 -31 -59
Arets resultat fér kvarvarande verksamhet 143 152
Arets resultat for verksamhet under avveckling efter skatt 34 0 0
Arets resultat 143 152
Hanforligt till:

Aktieagare i Skandiabanken AB (publ) 143 151

Innehav utan bestdmmande inflytande

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

MSEK 2011 2010
Arets resultat 143 152
Ovrigt totalresultat

Véardeforandringar pa finansiella tillgangar som kan séljas 27 -56
Sakring av nettoinvestering 0 0
Omrékningsdifferens 1 -72
Skatter hanforligt till vardeforandringar pa finansiella tillgangar som kan séljas -7 15
Summa 6vrigt totalresultat efter skatt 21 -113
Arets totalresultat efter skatt 164 39
Hanforligt till:

Aktiedgare i Skandiabanken AB (publ) 38

Innehav utan bestémmande inflytande

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN
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FINANSIELLA RAPPORTER

Balansrakning, koncernen

BALANSRAKNING, MSEK
31 december

Tillgangar Not 2011 2010
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 13 696 493
Utlaning till kreditinstitut 14 2013 372
Utlaning till allmanheten 15 53 393 53 984
Verkligt véarde for portfélisékring av ranterisk 16 68 5
Finansiella tillgangar till verkligt varde 17 34 61
Finansiella tillgdngar som kan séljas 18 19 644 12 393
Tillgdngar som innehas till férsaljning 34 15 —
Immateriella tillgangar 19 3 7
Materiella anlaggningstillgangar 20 8 13
Aktuella skattefordringar 21 19 8
Uppskjutna skattefordringar 21 25 34
Ovriga tillgéngar 22 624 566
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 225 165
Summa tillgangar 76 767 68 101
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 24 42 52
In- och uppléning fran allménheten 25 71302 62 969
Finansiella skulder till verkligt varde 26 83 49
Skulder hanforliga till tilgdngar som innehas till forséljining 34 112 -
Aktuella skatteskulder 43 54
Ovriga skulder 27 714 599
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 28 421 421
Avsattningar for pensionsforpliktelser 29 44 104
Ovriga avséttningar 30 0 6
Efterstéllda skulder 31 1200 1200
Summa skulder 73 961 65 454
Eget kapital

Innehav utan bestdmmande inflytande - 6
Eget kapital hanférligt till aktiedgare i Skandiabanken AB (publ)

Aktiekapital 400 400
Reserver 2 -19
Balanserade vinstmedel inkl arets resultat 2404 2260
Summa eget kapital hanforligt till aktiedgarna i Skandiabanken AB (publ) 2 806 2 641
Summa eget kapital 2 806 2 647
Summa skulder och eget kapital 76 767 68 101

For information om koncernens stéllda sékerheter, ataganden och eventualforpliktelser, se not 32.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN

20



FINANSIELLA RAPPORTER

Rapport 6ver forandringar i eget kapital, koncernen

Balanserade Innehav

Verkligt Omrék-  vinstmedel utan be- Totalt

Aktie- vérde- nings- inkl arets stammande Eget

MSEK kapital reserv reserv resultat inflytande kapital
Ingéende eget kapital 2010 400 4 53 2299 5 2798
Avets resultat 151 1 152
Arets dvriga totalresultat - -41 -72 -113
Avrets totalresultat - -1 72 151 1 39
Tillskott fran moderbolaget, aktierelaterad ersattning — 0 — 0 — 0
Erhallet koncernbidrag — — — 14 — 14
Skatt avseende koncernbidrag - - - -4 — -4
Utdelning - - - -200 — -200
Utgaende eget kapital 2010 400 0 -19 2 260 6 2 647
Ingéende eget kapital 2011 400 0 -19 2 260 6 2 647
Avrets resultat — — — 143 — 143
Arets Ovriga totalresultat - 20 1 - - 21
Arets totalresultat — 20 1 143 — 164
Avyttrad verksamhet — — — — -6 -6
Tillskott fran moderbolaget, aktierelaterad ersattning — 0 — 0 — 0
Erhallet aktieagartillskott - - - 6 - 6
Lamnat koncernbidrag — — — -6 — -6
Skatt avseende koncernbidrag — — — 1 — 1
Utgéende eget kapital 2011 400 20 -18 2404 - 2 806

For ytterligare upplysningar se not 41 "Tillaggsupplysningar eget kapital”.
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Kassaflodesanalys, koncernen

KASSAFLODESANALYS
Indirekt metod, MSEK
Den I6pande verksamheten Not 2011 2010 Finansieringsverksamheten Not 2011 2010
Rdrelseresultat 174 211 Betald utdelning - -200
varav inbetalda rdantor 2496 1781 Erhallet koncernbidrag 25 —
varav utbetalda rédntor -1448 -918 Kassafléde fran finansieringsverksamheten 25 -200
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet:
Orealiserad del av nettoresultat finansiella transaktioner 10 -7 Arets kassaflode 1853 -1 692
Av-/nedskrivningar
- avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4 5 Likvida medel vid periodens bérjan 813 2627
- av- och nedskrivningar av immateriella tillgangar 4 4 Kursdifferens i likvida medel 1 122
Aktierelaterade ersattningar 0 0 Likvida medel vid periodens slut 2667 813
Kreditforluster 45 46
Awyttring av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 0 0 Likvida medel 2011 2010
Betald inkomstskatt -54 -43 Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 696 493
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére andringar i den I6pande Utl&ning till kreditinstitut 2013 372
verksamhetens tillgangar och skulder 183 216 Skulder kreditinstitut 42 52
Minskad (+)/6kad () utldning till allmanheten 546 5396 Likvida medel 2667 813
M!nskat (+)/ngt 0 |nnelha\l/ raqtetjarande vardepapper och aktier - 231 4167 Likvida medel definieras som kontanter, clearingfordringar respektive clearingskulder,
Minskade (+)/6kade (-) dvriga tillgangar -120 46 kontotillgodohavanden i andra banker samt dagsl&n med ursprunglig l6ptid kortare an tre dagar.
Minskade (-)/6kade (+) skulder till kreditinstitut — -2 000
Minskad (-)/6kad (+) in- och upplaning fran allmanheten 8334 1230 Outnyttjade krediter 2011 2010
Minskade (-)/0kade (+) Gvriga skulder 129 46 Outnyttjade krediter tillgéngliga for den framtida I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1841 -1 691 och investeringsverksamheten 446 446
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella tilgangar -6 -5
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 4 5
Avyttring av dotterféretag /minoritetsandelar 33 -11 —
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar 0 -1
Forfall/lésen innehav finansiella tillgangar som innehas till forfall — 200
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 199
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Noter till resultat- och balansrakningar, koncernen

Belopp i MSEK om inget annat anges
1. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Innehallsférteckning

1. Lag- och féreskriftenlighet samt varderingsgrunder

2. Férandringar i redovisningsprinciper, presentation samt jdmférelsetal
3. Kritiska bedémningar och viktigaste kéllorna till osékerhet i uppskattningar
4. Koncernredovisning

5. Rapportering av rérelsesegment

6. Anlaggningstillgadngar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter
7. Transaktioner i utlandsk valuta

8. Finansiella instrument - klassificering och vardering

9. Materiella anlaggningstillgéngar

10. Immateriella tillgangar

11. Nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
12. Avséattningar for pensionsforpliktelser

13. Ovriga avséttningar

14. Intékts- och kostnadsredovisning

15. Skatter

16. Aktierelaterade erséattningar

17. Koncernen som leasetagare — operationella leasingavtal

18. Ovriga stallda sakerheter, Ataganden och Eventualforpliktelser

19. Kassaflédesanalys

20. Koncernbidrag och aktieagartillskott

Vasentliga redovisningsprinciper

1. Lag- och foreskriftenlighet samt varderingsgrunder
Koncernredovisningen ar uppréattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
s& som de antagits av EU.

Vid uppréattande av koncernredovisning tillampas dessutom:

— Lagen om éarsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL) (1995:1559)

- Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rdd FFFS 2008:25 och om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag

- Rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1 "Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner”

| det fall skiljaktigheter finns mellan Finansinspektionens foreskrifter och rekommendationer fran
Radet for finansiell rapportering, tilldmpas Finansinspektionens foreskrifter.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Varderingsgrund

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar och
skulder ar redovisade till upplupet anskaffningsvérde, forutom vissa finansiella tillgéngar och skulder
som varderas till verkligt varde eller nér sékringsredovisning till verkligt varde tillampas. Finansiella
tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt véarde bestéar av derivatinstrument, finansiella instru-
ment klassificerade som finansiella tillg&ngar eller finansiella skulder véarderade till verkligt véarde via
resultatet eller som finansiella tillgangar som kan séljas.

2. Forandringar i redovisningsprinciper, presentation samt jamférelsetal
Angivna redovisningsprinciper har tillampats konsekvent for samtliga perioder som presenteras om
inte annat anges.

Nya och andrade IFRS for rakenskapsar 2011

IFRS-standarder vilka &r godkanda av EU-kommissionen ska tilldampas. Nedan beskrivs vilka and-
rade redovisningsprinciper som Skandiabanken tillampar fr&n och med 2011. Ovriga &ndringar av
IFRS med tillampning frdn och med 2011 har inte haft nagon vasentlig effekt pa redovisningen.

IAS 24 "Upplysningar om nérstdende”

Oversyn har gjorts av definition av nérstaende for att férenkla och tydliggéra tolkningen av vilka som
faller under begreppet narstdende. Andringarna innebér att kretsen av narstaende har utdkats till att
innefatta &ven transaktioner med ledande befattningshavares bestémmande inflytande i andra ex-
terna féretag. Férandringen har inneburit utékad information i noten fér narst&ende. Andringarna i
standarden trédde i kraft den 1 januari 2011 och &r godkanda av EU.

Ovriga férandringar utgivna av andra normerande organ

Upphévd UFR under rdkenskapsaret 2011

Radet for finansiell rapportering ger ut rekommendationer for foretag som tillampar IFRS. Nedan
redogors for andringar i rekommendationer fran radet som péverkar Skandiabankens redovisnings-
principer.

Upphévd UFR 2 Koncernbidrag och Aktiedgartillskott

Rédet har ansett att principer for redovisning av koncernbidrag inte har varit i Overensstdmmelse
med IFRS regelverket. Férandringarna innebar att radet har upphévt nuvarande UFR 2 och justerat
RFR 2 Redovisning for juridiska personer med anpassningar om hur koncernbidrag ska redovisas.
Koncernbidrag som lamnas fran dotterforetag till moderbolag ska i moderbolaget redovisas som
utdelning i resultatrakningen. | dotterforetaget paverkas inte redovisningen utan koncernbidraget
redovisas enligt nuvarande princip direkt mot eget kapital med tillhérande skatteeffekt. Nar moder-
foretaget lamnar koncernbidrag till sitt dotterféretag ska koncernbidraget redovisas som en 6kning
av aktier i dotterforetag minskad med skatteffekten. Detta géller dock endast om dotterforetaget
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utgdr en anlaggningstillgdng och inte en lagertillgang. | dotterforetaget paverkas ej redovisningen
utan fortsatt redovisning direkt mot eget kapital med tillhérande skatteeffekt.

Ovanstéende forandring paverkar inte Skandiabankens koncernredovisning av koncernbidrag gente-
mot moderbolaget Forsakrings AB Skandia.

Nya och andrade IFRS for rakenskapsar 2012 eller senare

Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden trader ikraft férst under kommande
rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid uppréttandet av dessa finansiella rapporter. | den man
forvantade effekter pa de finansiella rapporterna av tillampningen av nedanstdende nya eller &ndrade
standarder och tolkningsuttalanden inte beskrivs nedan, beddms de nya reglerna inte ha ndgon
vasentlig paverkan for Skandiabankens finansiella rapporter.

Féréndringar i IAS 19 - Erséttningar till anstéllda

| juni 2011 publicerade IASB en ny reviderad IAS 19 standard. De vasentligaste andringarna innebar
att den s k korridormetoden forsvinner. Aktuariella vinster och forluster ska redovisas i dvrigt total-
resultat. Avkastning som beréknas pé forvaltningstillgéngar ska basera sig pa diskonteringsrantan
som anvands vid berakning av pensionsforpliktelsen. Skillnad mellan verklig och beraknad avkast-
ning avseende forvaltningstillgéngar ska redovisas i Ovrigt totalresultat. Den nya standarden medfor
&ven dkade upplysningskrav. Andringarna ska tillampas pa rakenskapsér som inleds den 1 januari
2013 eller senare med retroaktiv tillampning. Tidigare tilldmpning &r tilldten. Andringen férvantas
godkannas av EU under forsta kvartalet 2012.

Forandringen beddms i dagslaget inte ha ndgon materiell paverkan pa Skandiabanken avseende den
forsta tillAmpningsperioden.

Andrad IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter (presentation av évrigt totalresultat)

Andringen avser hur poster inom 6vrigt totalresultat ska presenteras. Posterna ska delas upp i tvé
kategorier; dels poster som kommer att omklassificeras till &rets resultat och dels poster som inte
kommer att omklassificeras. Poster som kommer att omklassificeras &r omréakningsdifferenser.
Poster som inte omklassificeras ar aktuariella vinster och férluster. Andringen ska tillampas for raken-
skapsér som pébdrijas fr.o.m. den 1 juli 2012 med retroaktiv verkan. Tidigare tillampning ér tillaten.
Andringen férvantas godkénnas av EU under forsta kvartalet 2012.

IFRS 13 Fair value measurement /Vérdering till verkligt vérde

IFRS 13 avser en ny enhetlig standard for méatning av verkligt varde samt férbattrade upplysnings-
krav. Bland annat innebar standarden att verkligt varde pris ska baseras pa det pris som bast beskri-
ver slutkurs. Standarden ska tillampas framatriktat pa rakenskapséar som inleds den 1 januari 2013
eller senare. Den nya standarden forvéantas inte ha nadgon vasentlig paverkan pa Skandiabankens
resultat och finansiella stallning. Andringen férvantas godkannas av EU under tredje kvartalet 2012.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

IFRS 10 Koncernredovisning och IFRS 12 Upplysningar om innehav i andra féretag

IFRS 10 Koncernredovisning ska ersatta nuvarande IAS 27 Koncernredovisning och innebar &nd-
ringar i modellen for ett bestdmmande av vilka enheter som ska konsolideras. Modellen innebér en
enda kontrollmodell for samtliga investeringar och tar sikte pa vilken makt innehavaren har att pa-
verka mojligheten till avkastning samt huruvida innehavaren ar en huvudman eller agent fér en annan
investerare.

IFRS 12 innefattar upplysningskrav for innehav i andra féretag &ven for sddana som inte har bedémts
ska konsolideras (dotterforetag, intressefbretag, joint arrangements och s.k. structured entities dar-
ibland vardepappersfonder). De nya standarderna ska tréda i kraft den 1 januari 2013 beréknas inte
ha nagon effekt pa Skandiabankens koncernredovisning. Standarden kan dock innebara utbkade
upplysningskrav.

IFRS 9 Finansiella Instrument
Planerade férandringar av IAS 39 sker i tre steg varav det forsta steget har resulterat i en ny standard
fran IASB. De ¢vriga tva stegen befinner sig under utveckling.

Steg 1 - IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden avser att ersétta den del av IAS 39 som behandlar klassificering och vardering av finan-
siella tillgangar. Det kommer endast att finnas tva vérderingskategorier kvar; finansiella tillgangar till
verkligt varde respektive till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde anvands for
instrument som innehas i en affarsmodell vars mal &r att erhalla de kontraktuella kassafléden vilka
utgdrs av kapitalbelopp och ranta. Ovriga finansiella tillgangar redovisas till verkligt vérde och majlig-
heten att tillampa "fair value option” som i IAS 39 behalls. Finansiella tillgangar véarderade till verkligt
varde kommer att redovisa vardeférandringar i "Resultatrakningen” forutom for eget kapital instru-
ment (t. ex. aktier) som ej innehas fér handel och som initialt valjer att redovisa vardeférandringar via
*Ovrigt totalresultat”. Ikrafttradande enligt standarden har blivit framskjutet och det nya férslaget &r
den 1 januari 2015, for att battre harmonisera med ikrafttrédande av de andra tva stegen enligt be-
skrivning nedan. Tidigare tilldmpning kommer att vara tillaten.

Forandringarna kan primart komma att paverka Skandiabankens val av klassificering avseende
rantebarande vardepapper (19,7 GSEK), som enligt nuvarande regler varderas till verkligt varde och
for vilka orealiserat resultat redovisas i "Ovrigt totalresultat”. Skandiabanken har &nnu inte gjort n&gon
utvardering av effekterna av IFRS 9 och har inte heller kunnat besluta om de nya principerna ska
borja tillampas i fortid eftersom IFRS 9 &nnu inte godkants for tilldmpning inom EU.

Steg 2 - Upplupet anskaffningsvarde och nedskrivningar

Omarbetning pagar efter inkomna svar pa remisser och foreslagen modell f6r nedskrivningsprovning
av finansiella tillgangar beddms kunna f& konsekvenser for Skandiabanken. Den modell som tillam-
pas enligt IAS 39 utgér fran att vid reservering beaktas endast intraffade forluster. Den nya foreslagna
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modellen utgar fran forvantade forluster under varje lans 16ptid. Syftet med modellen ar att bygga
upp reserver under l&nets hela livslangd vilket skall leda till Okade reserver for kreditforluster for att
kunna mota tider av finansiell oro. Eftersom forslaget ar under bearbetning kan Skandiabanken &nnu
inte beddma eventuella effekter pa resultat och kapitaltackning.

Steg 3 - Sakringsredovisning

Efter omfattande kritik i svaren fran remissinstanser pagar omarbetning. Syftet med det tredje steget
ar att genom andring av dagens regelverk, astadkomma forbéattrad redovisning och genomlysning av
transaktioner for vilka sakringsredovisning tillampas. Oversyn p&gér ocksa av metoder for portfdlj-
sékringar. Eftersom forslaget ar under bearbetning kan Skandiabanken &nnu inte beddéma eventuella
effekter pa resultat och kapitaltackning.

3. Kritiska bedémningar och viktigaste kéllorna till osékerhet i uppskattningar
Vid tillampning av vasentliga redovisningsprinciper i enlighet med IFRS har olika beddémningar gjorts
vilka har betydelse for Skandiabankens resultat och stéllning.

Vid vardering av vissa tillgangar och skulder skall, enligt tillamplig redovisningsstandard, antaganden
och uppskattningar goras avseende olika faktorer som péverkar vardet per balansdagen pé tillgang-
en eller skulden. Att tillampa antaganden och beddémningar vid vardering innebar alltid en risk att en
andring kan komma att behéva redovisas i efterkommande perioder da det verkliga utfallet blivit
kant.

Vardering av lanefordringar vid beddmt nedskrivningsbehov - osékra lanefordringar

Varde pé osékra lanefordringar beddms efter uppskattning av framtida kassafléden med hansyn till
l&ntagarens aterbetalningsformaga samt uppskattning av det verkliga vardet pa eventuella sékerhe-
ter.

De l&nefordringar som innebar storst osakerhet, per enskilt engagemang, vid vérdering &r de indivi-
duellt varderade lanefordringarna som for Skandiabanken primért avser bolanekrediter. Under raken-
skapsaéret aterfordes 9 (9) MSEK avseende individuellt varderade l&nefordringar dér reserverings-
behov gj langre forelag jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Vid beddmning av lanefordringar som varderas gruppvis, primért konto- och kortkrediter, privatlan
och avbetalning avseende bilkrediter, utgar vardering fran historiska utfall pa fallissemang, vilket leder
till osékerhet vid beddémning av reserveringsbehov. | den norska verksamheten foreligger dessutom
langre handlaggningstider baserat pa legala krav vilket innebar tkad osékerhet vad galler nér i tiden
dessa krediter realiseras. Baserat pé befintlig kunskap om antaganden i den norska verksamheten
kan utfall under nastkommande rakenskapséar komma att innebéra en vésentlig justering av det redo-
visade vardet pa gruppvist varderade lanefordringar. Justeringen innebér dock att for de 1an som
konstateras som kreditforlust, sker en i stort sett motsvarande upplésning, vilket innebér att netto-
effekten inte beddms bli materiell.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Aktuariella berakningar av formansbestamda pensionsforpliktelser

Beréakningen av pensionsforpliktelser inbegriper ett flertal antaganden som foretagsledningen fast-
stéller arligen for berakning av framtida kassafléden. Antagandena revideras under aret vid vasentliga
férandringar. Viktiga uppskattningar gérs avseende de pensionsberattigades livslangder, deras fram-
tida I6ne- och formansokningar samt antaganden om personalomsattning. Dessa uppskattningar &ar
gjorda baserat pa kunskaper om férsékringsbestédndet och foretagets tidigare erfarenhet, samt for-
mansokningarna ar férenliga med makroekonomiska faktorer sésom antaganden om framtida infla-
tion. Den redovisade pensionsskulden ar en berékning av nuvardet av det sammanlagda férvantade
framtida kassaflédet av pensionsutbetalningar. Nuvardesberékningen gérs med en antagen diskon-
teringsréanta. Diskonteringsrantan har en betydande inverkan pé den redovisade skulden och det ar
av stor vikt att bestdmningen av rantan, utifran relevanta marknadsrantor, sker enligt vedertagna
metoder.

Erfarenhetsmassiga aktuariella vinster och forluster uppstar nar anvanda antaganden avviker fran det
verkliga utfallet. Ackumulerad positiv avvikelse forelag avseende forvaltningstillgdngar med 0,7 (23,6)
MSEK och fér pensionsforpliktelserna var motsvarande effekt -2,3 (6,4) MSEK. Ackumulerade effek-
ter av ndringar i aktuariella antaganden avseende pensionsforpliktelser uppgick till -35,3 (-14,1)
MSEK. Aktuariell forlust under 2011 beror primart pa sankta diskonteringsrantor for de svenska
pensionsplanerna med 0,25 procentenheter och fér de norska planerna med 1,5 procentenheter.
Skandiabanken tillampar korridormetoden vilket innebar att aktuariella vinster och férluster redovisas
som en intékt eller kostnad i resultatrdkningen med det belopp som 6verstiger det hégsta av tio
procent av pensionsforpliktelsen eller forvaltningstillgdngen vid slutet av féregdende rapporteringspe-
riod. Den Gverskjutande delen redovisas i resultatet periodiserat under forvantad aterstdende anstall-
ning. Det innebér att med tillampning av korridormetoden sé blir resultateffekten inte véasentlig med
hansyn till de erfarenhetsbaserade justeringarna och andringarna i aktuariella antaganden.

4. Koncernredovisning

Konsolidering av moderbolag och dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Skandiabanken och dotterbolag déar ett bestamman-
de inflytande foreligger. Dotterféretag redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden innebéar att férvarv
av dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets
tillgdngar och évertar dess skulder och eventualférpliktelser. Tillampningen av forvarvsmetoden
medfor att koncernens egna kapital utgérs av moderbolagets egna kapital och den del av dotter-
bolagens egna kapital som intjanats efter forvarvstidpunkten. Resultatet i férvarvade eller avyttrade
verksamheter ingér i koncernredovisningen for den del av aret som banken haft ett bestammande
inflytande. Med bestdmmande inflytande avses att Skandiabanken har ratt att direkt eller indirekt
styra ett foretags finansiella och operativa verksamhet i syfte att erhélla ekonomiska fordelar fran
verksamheten. Forvérvade identifierbara tillgangar, skulder och eventualférpliktelser varderas till
verkligt varde pa anskaffningsdagen.
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Vid forvarv redovisas den del av anskaffningsvardet som Gverstiger vardet pa identifierbara netto-
tillgdngar som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for forvarvade dotter-
foretags nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Koncernens resultat hanfors till aktiedgare i Skandiabanken AB (publ) samt innehav utan bestam-
mande inflytande vilka i koncernbalansrakningen redovisas under eget kapital som en separat post.
Innehav utan bestammande inflytande bestar av marknadsvardet av minoritetsandelar i nettotillgang-
ar for dotterféretag som omfattas av koncernredovisningen vid tidpunkten fér det ursprungliga for-
varvet och minoritetsdgarnas andel av férandringar i eget kapital efter forvarvet.

Koncernelimineringar
Alla interna transaktioner mellan koncernféretagen samt koncernmellanhavanden elimineras vid
upprattande av koncernredovisning.

Omréakning av resultat- och balansrakningar i den utldndska verksamheten

Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor. Moderbolaget bedriver verksamhet via filial i
Norge vilket innebar att moderbolaget har tva funktionella valutor. Med funktionell valuta avses den
valuta som anvands i den ekonomiska milj¢ dar verksamheten bedrivs.

Omrakning av resultat- och balansrakningar i den utléndska verksamheten gors fran dess funktio-
nella valuta till svenska kronor. Tillgangar och skulder varderas till balansdagens valutakurs. Intakter
och kostnader omréknas till periodens genomsnittskurs. De omrékningsdifferenser som uppkommer
redovisas i "Ovrigt totalresultat” som en omrakningsreserv. Vid avyttring av verksamheten redovisas
den ackumulerade omrakningsdifferensen i resultatrakningen med ackumulerade effekter av valuta-
sakringar. Goodwill som uppkommer vid forvarv av utlandska verksamheter behandlas som tillgangar
och skulder i den utlandska verksamheten och omraknas till balansdagens kurs.

5. Rapportering av rorelsesegment

Segmentsrapporteringen presenteras utifrdn den interna rapportering som lamnas till "négste verk-
stéllande beslutsfattare”, "THVB”. Segmentsrapporteringen motsvarar den interna rapporteringen som
fortlbpande rapporteras till koncernens VD och som utgdr underlag for beslut om férdelning av resur-
ser till segmenten samt uppfdljning av segmentens resultat och stallning.

Kriterier for identifiering av ett rérelsesegment &r att det bedriver affarsverksamhet som genererar
intdkter och kostnader, att resultat och stélining granskas av "HVB” och ligger till grund fér beslut
samt att fristdende finansiell information foreligger. Ett rorelsesegment har likartade karaktéaristika,

t. ex. avseende tjansteutbud, processer, kundkategorier, distribution, hur tjansterna utférs samt
péaverkan av olika regelverk. Det foreligger kvantitativa gransvarden for nar information for ett rorelse-
segment skall rapporteras. Separat information lamnas for segment da rorelseintakterna uppgar till
tio procent eller mer av segmentens totala intékter, redovisat resultat uppgar till tio procent eller mer
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av det absoluta tal av total vinst fér segment som inte redovisar forlust eller total forlust for segment
som inte redovisar vinst eller segmentets tillgangar uppgar till tio procent eller mer av segmentens
totala tillgangar.

Skandiabanken har tre segment; "Sverige bankverksamhet”, "Norge bankverksamhet” och "Sverige
fondverksamhet”. Redovisade intékter i respektive land och rdrelsesegment harrér fran det land dar
foretaget har sitt séte, ingen verksamhet sker dver landsgranserna.

I enlighet med rapportering till "HVB” presenteras ranteintakter och réantekostnader netto pa raden
"Rantenetto” och provisionsintakter och provisionskostnader redovisas likasa netto pa raden "Provi-
sionsnetto”.

Vid rapportering av utfall for segmenten tillampas samma redovisningsprinciper som fér rapportering
for de finansiella rapporterna i ovrigt. Det innebar att intékter, kostnader, tillgdngar och skulder utgar
fran filial samt dotterbolag och ingen férdelning dem emellan har gjorts utan att redovisningen foljer
den legala strukturen.

6. Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter
Inneborden av att en anlaggningstillgang, eller avyttringsgrupp, klassificerats som innehav till forsalj-
ning &r att dess redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak genom férsaljning och inte ge-
nom anvandning.

Klassificering

En verksamhet klassificeras som avvecklad verksamhet d& den har avyttrats eller vid en tidigare
tidpunkt nér den uppfyller kriterierna for att klassificeras som "Anlaggningstillgangar for forsalining
mm”. Kriterier fér klassificering ar att verksamheten utgdr en sjélvstandig rorelsegren, en vasentlig
verksamhet inom ett geografiskt omréde eller ingér i en samordnad plan for att avyttra en sjélvstan-
dig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet som bedrivs inom ett geografiskt omrade. Ytterligare
kriterier for klassificering av "Tillgdngar som innehas for forsélining” ar att dessa &r tillgangliga till
férsaljining omedelbart, beslut har fattats om en plan for avyttring och att avyttring férvantas vara
slutford inom ett &r.

Vardering av tillgangar och skulder inom avyttringsgruppen

Da verksamheter avyttras samlat i en enda transaktion dvs. samtliga tillgangar, skulder inklusive
stallda sékerheter, ataganden och eventualforpliktelser ingér bendmns detta som "avyttringsgrupp”.
Det innebar att avyttringsgruppen véarderas till det 1agsta av det redovisade och det verkliga vardet
med undantag for uppskjutna skattefordringar som redovisas enligt IAS 12 "Inkomstskatter”, "Ersatt-
ningar till anstallda” som redovisas enligt IAS 19 och "Redovisning och vardering av finansiella instru-
ment” som redovisas enligt IAS 39.
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Presentation

| resultatrékningen presenteras rorelseresultat for avvecklade verksamheter efter skatt och resultat av
avyttring efter skatt som ett enda belopp och skilt fran kvarvarande verksamheter. Resultatréakning-
ens jamforelsetal for den senaste period som redovisas réknas om. Tillgangar och skulder hanfor-
bara till avyttringsgruppen redovisas skilt i balansrakningen fran andra tillgdngar och skulder. Balans-
rékningens jamforelsetal réknas inte om.

7. Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta redovisas initialt i respektive enhet baserat pa enhetens funktionella
valuta enligt transaktionsdagens kurs. Med funktionell valuta avses valutan i det land alternativt eko-
nomiska milj¢ dar enheten bedriver verksamhet.

Monetéara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omraknas per balansdagen enligt balansdagens
kurs. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas
till valutakurs vid transaktionstillfallet. Kursdifferenser som uppkommer inkluderas i periodens resul-
tat.

Valutakursférandringar redovisas i rérelseresultatet under rubriken ”"Nettoresultat finansiella trans-
aktioner”.

8. Finansiella instrument - klassificering och vardering

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan lanefordringar,
finansiella tillgangar till verkligt varde, finansiella tillgangar som kan séljas och finansiella tillgdngar
som innehas till forfall. Bland skulder och eget kapital aterfinns leveranttrsskulder, emitterade varde-
papper, laneskulder och finansiella skulder till verkligt varde.

8.1 Affarsdags- respektive likviddagsredovisning

Avista- och derivattransaktioner pa penning-, obligations-, aktie- och valutamarknaden redovisas
i och bokas bort frdn balansrakningen per affarsdagen, for évriga finansiella tillgangar och skulder
tilldmpas likviddagsredovisning.

Principer for bortbokning fran balansrékningen for finansiella tillgangar, for vilka affarsdagsredovis-
ning inte tilldmpas, &r att de bokas bort ndr de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédet upphor att
gélla eller har éverforts till annan motpart. Detta sker normalt nar motparten erlagt likvid for tillgang-
en. Bortbokning av finansiella skulder, for vilka affarsdagsredovisning inte tilldmpas, bokas bort nar
Skandiabanken aterbetalat skulden.

8.2 Brutto- respektive nettoredovisning

Tillgangar och skulder redovisas brutto med undantag for nar det finns en legal ratt och en avsikt att
avveckla dessa netto. Till exempel sker nettoredovisning under rubriken ut- eller inlaning till kredit-
institut vid avveckling via clearinginstitut.
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8.3 Initial redovisning och vérdering

Nar en finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas forsta gangen varderas den till verkligt varde.
For de finansiella tillgangar eller skulder som inte tillhér kategorin "finansiella tillgangar eller finansiella
skulder vérderade till verkligt véarde via resultatrakningen”, ingér transaktionskostnader som ar direkt
hanforliga till forvarvet eller emissionen av den finansiella tillgangen eller finansiella skulden.

8.4 Klassificering och vardering
Finansiella instrument klassificeras och varderas efter den forsta redovisningen i enlighet med nedan
punkt 8.4.1 - 8.4.8 . Nagon omklassificering mellan kategorierna har inte gjorts under &ret.

Finansiella tillgangar

8.4.1 Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar redovisas till upplupet anskaffningsvarde beréknat enligt effektivrantemetoden med
hansyn till avdrag for konstaterade kreditforluster och reservering for sannolika kreditforluster. Lane-
fordringar bokas bort ur balansrakningen nar de &r fértidsinldsta eller nér kreditforlust konstaterats.
Andra fordringar an lanefordringar och vilka ej ar rantebarande vérderas till anskaffningsvarde med
avdrag fér berdknade ej indrivbara belopp.

8.4.2 Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatrédkningen

Finansiella tillgdngar som klassificeras som "Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrak-
ningen” innehas fér handelsdndamal och redovisas till verkligt varde med vardeforandringar redovi-
sade i resultatrékningen under "Nettoresultat finansiella transaktioner”. Denna kategori inkluderar
aktier, fondandelar samt derivat. Ranteintakter pa dessa instrument redovisas i "Rantenettot”.

Vardering till verkligt varde sker till officiella noteringskurser pa en aktiv marknad och det verkliga
vérdet baseras pa kdpkurs pé balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader vid anskaffningstill-
fallet. Om véardering ej sker till officiella noteringskurser sker vardering av finansiella instrument med
hjélp av olika varderingstekniker. Beskrivning av hur verkligt varde faststélls beskrivs i avsnitt 8.4.9.

Derivat
Derivatinstrument anvands fér att ekonomiskt eliminera ranterisk samt valutarisk och &r avsedda att
behallas till slutférfallodagen.

Vardering gors individuellt och till verkligt varde. Rantederivat varderas genom diskontering av fram-
tida kassafléden med hjélp av en aktuell rdntekurva och valutaswappar respektive valutaterminer till
aktuell terminskurs pa balansdagen. Principen for hur orealiserad respektive realiserad vinst eller
forlust redovisas beror pd om derivatet anvands i en sékringsrelation eller inte och, om sé ar fallet,
vilken s&kringsredovisningsmodell som tillampas, se punkt 8.4.6. Vinster och forluster pa derivat som
inte anvands som sékringsinstrument for sékringsredovisning redovisas i resultatrékningen under
"Nettoresultat finansiella transaktioner”.

NOTER, KONCERNEN 27



FINANSIELLA RAPPORTER

forts not 1

8.4.3 Finansiella tillgangar som kan séljas

Skandiabanken tillampar denna kategori for rantebarande vardepapper (vilka primart motsvarar
placering av Overskottslikviditet) vilka normalt innehas fram till slutférfall men dar det finns maojlighet
att vid behov avyttra hela eller delar av innehavet i fortid samt for ett mindre innehav av aktier. Varde-
ring sker till verkligt varde med orealiserade vardeférandringar redovisade i "Ovrigt totalresultat”. Vid
avyttring redovisas realiserad vardeférandring i resultatrakningen pé raden "Nettoresultat finansiella
transaktioner” och férs dérmed bort fran "Ovrigt totalresultat”. Réntor redovisas i resultatrakning pé
raden "Réanteintakter” beréknade i enlighet med effektivrantemetoden. Nedskrivningar och eventuella

valutakursforandringar redovisas i resultatrdkningen péa raden "Nettoresultat finansiella transaktioner”.

For upplysning om olika metoder for att bestdmma verkligt varde se 8.4.9.

8.4.4 Finansiella tillgangar som halls till férfall

Finansiella tillgangar som halls till forfall omfattar rantebarande véardepapper med fasta eller faststall-
bara betalningar och faststalld [6ptid som féretaget har en uttrycklig avsikt och férmaga att inneha till
forfall. Tillgangar i denna kategori varderas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell
nedskrivning. Med upplupet anskaffningsvarde menas det med hjélp av den effektiva anskaffnings-
réantan det diskonterade nuvérdet av de framtida kassaflédena. Harigenom beaktas eventuella dver-
eller undervarden vid forvarvet som periodiseras Over instrumentets aterstaende 10ptid. Erhalina
betalningar plus forandringen av det upplupna anskaffningsvardet under aret redovisas som réante-
intakt.

8.4.5 Kreditforluster och nedskrivningar av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar klassificerade som "Lanefordringar och kundfordringar”, "Finansiella tillgangar
som hélls till forfall” samt "Finansiella tillgangar som kan séljas” prévas for nedskrivning. Forst sker
en beddmning om den finansiella tillgangen beddéms vara osaker enligt kriterier for beddmning av
nedskrivningsbehov och dérefter gors vardering av den finansiella tillgangens vérde.

8.4.5.1 Lanefordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde

a) Oreglerade lanefordringar

Som oreglerad fordran redovisas alla fordringsbelopp dér ranta, amortering eller dvertrassering ar
forfallen till betalning sedan mer &n 60 dagar. Vid berékning av tidsfristen anses den ursprungliga
forfallodagen vara utgangspunkten utan hansyn till eventuellt lamnat betalningsanstand.

b) Oreglerade lanefordringar som inte bedoms vara osakra
Som oreglerade fordringar, som inte beddms vara osékra, avses de lan for vilkka betryggande saker-
het féreligger. Redovisning av rénta sker som fér oséker fordran, se nedan.

c) Osékra lanefordringar

En oséker l&nefordran ar en fordran dar det &r troligt att alla belopp inte kommer att erhallas enligt
kontraktsvillkoren.
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Om det nominella beloppet, ranta eller dvertrasseringar inte betalas inom 60 dagar klassificeras l&anet
som oséakert om det inte finns tillracklig sékerhet for att tacka bade det nominella beloppet och ranta
inklusive férseningsavgifter.

Omstrukturerade lanefordringar foreligger da banken beviljat en eftergift p.g.a. att lantagarens stall-
ning forsamrats eller da lantagaren har andra finansiella problem. L&n som ar foremal for omstruktu-
rering/omférhandling klassificeras inte som oséakra om I&ntagaren efter omstruktureringen bedéms
kunna fullfélja de omférhandlade avtalsvillkoren.

Ranteintakter pa oséakra lan redovisas med lanets ursprungliga effektivranta.

d) Bedémning av nar nedskrivningsbehov foreligger
Skandiabanken beddmer huruvida det foreligger objektiva belagg for nedskrivning pa foljande satt:

1) Individuellt for finansiella tillgangar som ar enskilt vasentliga.

2) | grupp for finansiella tillgangar som inte &r enskilt betydande, vilka benamns som "homogena
grupper av lanefordringar med begréansat varde och likartad kreditrisk”.

3) Gruppvis véardering for kreditforluster som pa individuell basis inte har identifierats som osékra.

Objektiva belagg foreligger for kategori 1) och 2) i enlighet med definition av osékra lanefordringar,
dvs. att lanefordran inte har betalats inom 60 dagar samt i de fall lanet bedéms vara osakert av andra
anledningar t. ex. att sékerhetens varde har minskat eller obestand hos motparten.

Om det inte foreligger nagra objektiva belagg for nedskrivning enligt kategori 1) eller 2) inkluderas
tillgéngen i kategori 3) dvs. en grupp av finansiella tillgangar med likartade kreditriskegenskaper och
en beddmning gors kollektivt av tillgédngarnas nedskrivningsbehov. Som indikator pé att det foreligger
objektiva belagg for minskade kassafléden i denna grupp, méater Skandiabanken utvecklingen av
betalningspaminnelser. Reservering for kategori 3 sker genom att en sannolikhet for att bli en konsta-
terad forlust beréknas utifrdn utvecklingen av betalningspaminnelser och appliceras for gruppen av
fordringar som ar >1-60 dagar.

| de fall inget nedskrivningsbehov beddms foreligga klassificeras lanefordran som "oreglerade lane-
fordringar som inte bedéms vara osékra” och fordringar med bedémt nedskrivningsbehov klassifice-
ras som "Osékra lanefordringar”.

e) Vardering av osakra lanefordringar samt reserveringar for kreditforluster

Reservering for kreditrisker beréknas péa hela aterstdende fordran. Reservering for kreditforluster
redovisas pa separat reserveringskonto i balansrakningen och ingér i rad "Utlaning till allmanheten”
och motposten redovisas i resultatréakningen pa rad "Kreditforluster, netto”. /&terft')ring/upplésning for
sannolika kreditforluster, dar reserveringsbehov ej langre foreligger, gérs nar bedémning har gjorts
att kreditkvaliteten har férbéttrats, forfallna fordringar &r reglerade och att det inte langre finns anled-
ning att férvanta att de kontraktuella villkoren inte kommer att uppfyllas.

NOTER, KONCERNEN 28



FINANSIELLA RAPPORTER

forts not 1

Berakning av reservering for kreditférlust - individuell vardering for finansiella tillgangar

som &r enskilt vasentliga

For osékra lanefordringar som ar enskilt véasentliga beréknas nedskrivningen som skillnaden mellan
l&nets redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassafloden diskonterade till den
finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta, det vill sdga den effektiva ranta som beraknades
vid det forsta redovisningstillfallet. Denna kategori avser primért bolénekrediter med sakerhet i fastig-
het. Det innebér att nar atervinningsvérdet beréknas, bedéms ocksad marknadsvardet for sakerheten.

Berakning av reservering kreditforlust — lan som inte ar individuellt vasentliga
Reserveringsbehovet berdknas enligt schablon for homogena grupper av lanefordringar med be-
gréansat varde och likartad kreditrisk. Dessa lanefordringar ar dock enskilt identifierade. Metoden
bygger pé tidigare erfarenheter av storlek pa kreditforluster for ifrdgavarande krediter samt beddém-
ning av sannolikt utfall. Schablonmé&ssigt sker avsattning for kreditrisker med mellan 10-30 procent
dé fordran varit forfallen mer &n 60 dagar, 20-60 procent efter 90 dagar for att maximalt sluta pa
90 procent efter 180 dagar.

Beréakning av reservering kreditférlust - gruppvis individuell vardering for enskilt vasentliga
l1an och lan som inte ar individuellt vasentliga

Vid berakning av reserveringsbehovet for I1&nefordringar som inte kan hanféras till enskilda krediter
grupperas dessa efter kreditegenskaper, t. ex. bolan, konto- och kortkrediter, privatian m.fl. For res-
pektive grupp berdknas sannolikheten for att de skall bli konstaterade, berdkning sker vidare av
genomsnittlig forlust baserat pa historik och hansyn tas till férandring i betalningsstatus.

f) Bortbokning och atervinning for konstaterade kreditférluster

Som érets bortskrivning av konstaterade kreditforluster redovisas, efter det att eventuell sékerhet har
realiserats och for vilka det har beddmts att atervinning ej kan ske, sédana forluster déar konkursfor-
valtare lamnat uppskattning om utdelning i konkurs, ackordsférslag antagits eller fordran eftergivits
pé annat séatt. Bortskrivna belopp reducerar lanefordrans kapitalbelopp och redovisas mot bortskriv-
ning av konstaterade kreditférluster i resultatrékningen med hansyn till tidigare reserveringar. Belopp
som efterges i samband med en omstrukturering redovisas alltid som konstaterade.

8.4.5.2 Nedskrivningar av finansiella tillgangar som kan séljas

Beddmning gors om det foreligger objektiva beldgg pa att férvantade kassafloden kommer att mins-
ka och darmed leda till ett nedskrivningsbehov. Objektiva belagg fér nedskrivningsbehov kan vara
nedgraderingar i kreditbetyg fran kreditvarderingsforetag, att det kommer Skandiabanken till kénne-
dom om potentiellt framtida obestand hos motparten, att svarigheter uppstar pa marknaden att
avyttra tillgangen. En indikation pa det sistndmnda kan vara att kreditspreadarna dkar kraftigt och
inte &r av tillifallig karaktar.

Orealiserat resultat for "Finansiella tillgingar som kan séljas” redovisas i "Ovrigt totalresultat”. Nar en
nedskrivning redovisas fér dessa tillgdngar, gérs en omféring fran "Ovrigt totalresultat” till "Resultat-
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rakningen” och redovisas pé raden "Nettoresultat finansiella transaktioner”. Det belopp som fors till
"Resultatrakningen” motsvarar skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet for in-
strumentet med avdrag fér tidigare nedskrivningar.

Aterféring av nedskrivningar p.g.a. av att det verkliga vardet 6kat gors inte for egetkapitalinstrument.
Aterféring av nedskrivning sker daremot for rantebarande vardepapper via resultatrékningen i de fall
det verkliga vardet dkat.

8.4.6 Sakringsredovisning

Sakrade poster

Sakrade poster utgdrs hos Skandiabanken av bade enskilda tillgangar och skulder samt portfoljer av
tillgéngar och skulder. Sakring sker av verkligt varde for utléning till fast ranta samt for nettoinveste-
ring i utldndsk verksamhet (norska filialen).

Sakringens effektivitet

For att f& tillampa sakringsredovisning kravs att sékringen har en hog effektivitet. En sékring anses
ha detta om det vid ingdendet och under sakringens hela 16ptid kan forvantas att forandringar i verk-
ligt varde pé den sékrade posten vasentligen neutraliseras av forandringar i verkligt varde pa sék-
ringsinstrumentet. Utfallet ska ligga inom intervallet 80-125 procent. Vid beddmning i efterhand av
sékringens effektivitet varderar Skandiabanken sakringsinstrumentet till verkligt varde och jamfor
féréandringen av detta varde med forandringen av verkligt varde pa den sakrade posten med avse-
ende pa den sékrade risken. Méatning av effektiviteten gors pa kumulativ basis. Om sékringsférhallan-
det inte uppfyller kraven avslutas sakringsredovisningen och det orealiserade vérdet av derivaten
redovisas i resultatrakningen som tidigare, medan den sakrade posten nu istéllet véarderas till upp-
lupet anskaffningsvéarde.

Derivat vilka utgér sakringsinstrument klassificeras i tva grupper beroende pa syfte
med sékringen:

Portfoljsakring till verkligt varde

Portfolisékring av verkligt varde tillampas for exponeringar avseende ranterisk hanforlig till utlaning
med fast ranta. Férandring i verkligt varde for den sakrade posten redovisas i balansrakningen pa
egen rad bendmnd "Verkligt varde for portfoljsakring av rénterisk”. Férandringar i verkligt varde pa
derivat som anvands som sékringsinstrument redovisas i balansrakningen under "Finansiella tillgang-
ar till verkligt varde” eller "Finansiella skulder till verkligt véarde”, beroende pé utfall. | resultatréakningen
redovisas utfallet for sékrad post och sékringsinstrument separat under "Nettoresultat finansiella
transaktioner”. Syftet med sékringsredovisning ar att férandringarna i verkligt varde pa den sékrade
posten och sakringsinstrumentet i allt vasentligt skall ta ut varandra, om sakringen &r effektiv.
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Sakringar av nettoinvestering i utlandska verksamheter

Effektiv del av sdkringen redovisas i "Ovrigt totalresultat” och ineffektiv del redovisas i resultatrak-
ningen. Vid avyttring av verksamheten redovisas den del som tidigare varit effektiv i resultatrakning-
en. Valutaswappar innehas i syfte att sékra valutarisker i balansrakningen hanforliga till nettoinveste-
ring i utlandsverksamheter.

Finansiella skulder

8.4.7 Finansiella skulder déar férandringar i verkligt vérde redovisas via resultatrdkningen
Finansiella skulder som klassificeras som "Verkligt varde via resultatrékningen” innehas for handels-
andamal. Redovisning sker till verkligt varde med vérdeférandringar redovisade i resultatrékningen
under "Nettoresultat finansiella transaktioner”. Derivatskulder redovisas under denna kategori.

8.4.8 Ovriga Finansiella skulder

Rantebarande skulder
Inlaning och andra rantebérande skulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Periodens rante-
kostnader avser rantor enligt effektivrantemetoden.

Ovriga skulder
Leverant6rsskulder och andra rantefria skulder redovisas till nominellt varde.

8.4.9 Metoder fo6r bestdmning av verkligt varde

Tillvagagangsséttet att bestamma verkligt vérde pa finansiella instrument foljer en hierarki som inne-
bar att marknadsuppgifter anvands i s& hdg grad som majligt och foretagsspecifika uppgifter i sé lag
grad som majligt. For upplysningsandamal i not 38 delas sedan bestémningen av verkligt vérde in i
foljande nivaer for Skandiabanken:

Niva 1: | forsta hand anvénder Skandiabanken priser noterade pa en aktiv marknad om sadana finns
tillgangliga. Med aktiv marknad avses att noterade priser finns tillgangliga med latthet och regelbun-
denhet pa en bors, handlare, méklare eller andra foretag som tillhandahaller prisinformation. Stallda
priser skall representera faktiskt och regelbundet férekommande transaktioner. Det verkliga vardet
pa finansiella tillgangar baseras péa kdpkurs pa balansdagen utan justering eller tillagg for transak-
tionskostnader vid anskaffningstillfallet. For Skandiabanken bestar dessa poster av rantebarande
vardepapper och aktier.

Niva 2: Om det for ett visst instrument saknas priser noterade pa en aktiv marknad sé tillampar
Skandiabanken en varderingsteknik som anvander marknadsuppgifter i s& hég grad som mojligt och
foretagsspecifika uppgifter i sa 1ag grad som majligt. Indata i de varderingsmodeller som anvands
utgdrs av andra priser an de noterade priserna som ingar i nivd 1 och som &r observerbara antingen
direkt, t. ex. priser eller indirekt, t. ex. att de harleds fran priser. Rantebarande vardepapper, vilka
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varderas till verkligt varde baserat pa erhallna priser fran handlare, maklare eller andra féretag som
tillhandahaller prisinformation och dar Skandiabanken inte kan pavisa att handel de facto forekom-
mer med regelobundenhet eftersom inga officiella noteringar foreligger, fors till niva 2. Vid anvandning
av varderingstekniker anvands extern data for att diskontera kassafldden t. ex. priser stéllda av tredje
part eller priser for liknande finansiella instrument. Diskonteringsrantan utgar fran marknadsrantor
med hansyn till kreditrisk och likviditetsrisk. For samtliga finansiella instrument, med undantag av
aktier och valutaswappar, berdknas verkligt varde genom diskontering av framtida kassafléden.
Valutaswappar varderas till aktuella terminskurser. Onoterade aktier utgdrs av innehav i bransch-
anknutna foretag sdsom BGC Holding, Swift och Bankernas ID-tjanst och &r inte avsedda att avytt-
ras och vardering gérs utifran respektive individuellt avtal. Ingen resultateffekt uppkommer vid initial
redovisning av finansiella instrument varderade till verkligt varde.

9. Materiella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgang-
en for att bringa den pa plats och i skick att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Av-
skrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver den férvantade nyttjandeperioden. Forvantad
nyttjandeperiod for inventarier beddms uppga till tre &r for IT inventarier och till fem ar for Gvriga
inventarier. Tillampade nyttjandeperioder, restvarden och avskrivningsmetoder omprévas arligen.

Vinst eller férlust vid avyttring eller utrangering av en tillgéng faststalls som skillnaden mellan forsélj-
ningsintakten och tillgdngens redovisade varde. Resultateffekten redovisas i resultatrakningen.

10. Immateriella tillgangar

Andra immateriella tillgangar

Skandiabanken har "Andra immateriella tillgangar” med bestambar nyttjandeperiod vilka redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar. Dessa tillgangar bestar av
infrastrukturella avgifter av engéngskaraktar samt forvéarvade IT-system och programvaror som be-
déms ha betydande varde for verksamheten under kommande &r.

Immateriella tillgangar redovisas i balansréakningen endast om samtliga villkor uppfylls:
—Tillgéngen &r identifierbar.

—Tillgdngen kommer sannolikt att generera framtida ekonomiska fordelar.

—Banken har kontroll 6ver tillgangen i form av juridiska rattigheter.

Forvantad nyttjandeperiod varierar mellan tre och fem ar. Utgifter som avser underhall och/eller
utveckling av befintliga system, redovisas som en kostnad i resultatrakningen.
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11. Nedskrivningar avimmateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar

Det redovisade véardet av koncernens tillgangar granskas vid varje balansdag for att bedéma om det
foreligger ndgon indikation pé en vardeminskning. Om sé&dan indikation finns, faststalls tillgdngens
atervinningsvarde, vilket ar det hogre av nettofdrsaljningsvardet och nyttjandevéardet. Vid faststal-
lande av nyttjandevardet diskonteras de férvantade framtida kassaflddena till nuvarde med en dis-
konteringsranta fore skatt, som speglar aktuella marknadsrantan och den risk som &r hanférlig till
tillgéngen. En nedskrivning gors nar tillgangens eller dess kassagenererande enhets redovisade
vérde 6verstiger atervinningsvardet. Neskrivningar kostnadsfors i resultatréakningen.

| de fall bedémning gors att nedskrivningsbehov inte langre foreligger aterfors nedskrivningen.

12. Avsattningar for pensionsforpliktelser

I not 29 "Avsattningar for pensionsforpliktelser” redovisas netto pensionsforpliktelse i enlighet med
IAS 19 "Erséttningar till anstallda”. Detaljerade upplysningar om netto pensionsforpliktelser aterfinns
aven i not 7 "Personalkostnader”. | Skandiabanken férekommer forménsbestamda pensionsplaner i
Sverige och Norge vilket innebar att den anstéllde garanteras en viss pension efter avslutad anstall-
ning som baseras pa slutldnen. Skandiabanken har darfér en forpliktelse mot nuvarande och tidigare
anstallda som skall redovisas i balansréakningen. Med netto pensionsférpliktelse avses nuvardet av
formansbestamda pensionsforpliktelser, justerad for oredovisade antastbara kostnader for tjanst-
go6ring under tidigare perioder och med avdrag for verkligt varde pa pensionsplanens forvaltnings-
tillgdngar. Med antastbar avses att pensionen &r villkorad av framtida anstallning.

Effekter pa pensionsforpliktelsens nuvarde till folid av &ndrade aktuariella antaganden samt skillna-
den mellan verklig avkastning pa forvaltningstillgangar och den férvéntade avkastningen pa dessa,
utgor aktuariella vinster och férluster. Aktuariella vinster och férluster redovisas som en intakt eller
kostnad i resultatrakningen med det belopp som dverstiger det hdgsta av tio procent av pensions-
forpliktelsen och forvaltningstillgdngen vid slutet pé foregéende rapporteringsperiod. Den andel
aktuariella vinster och forluster som ar utanfér denna korridor periodiseras till resultatet baserat pa
forvantad genomsnittlig &terstdende tjanstgoringstid.

| Sverige utgors de formansbestamda pensionsplanerna framst av pensionsformaner som framgar i
kollektivavtalet géllande planen for tjanstepensionsforsakring for tjansteman i férsakringsbranschen,
FTP-planen, samt i viss grad av tillkommande pensionsforméaner for hogre befattningshavare. Pen-
sionsplanerna omfattar i huvudsak alderspension, sjukpension och familjepension. Motsvarande
forhallande galler fér Norge, pensionsplanerna framgér av de kollektiva pensionsavtalen och har
motsvarande omfattning som de svenska planerna.

Foretagets utestdende forpliktelse samt kostnad for formansbestamda pensionsplaner skall berak-
nas arligen med hjalp av aktuariella metoder grundade pé foretagets langsiktiga antaganden om
diskonteringsranta, avkastning pa forvaltningstillgéngar, 16nedkningstakt samt inflation. Harvid beak-
tas den slutforpliktelse féretaget anses ha mot de anstéllda nar de gér i pension. Den utestdende
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pensionsforpliktelsen och pensionskostnaden faststalls enligt den s.k. Projected Unit Credit Method.
Denna metod innebér i korthet en linjar fordelning av pensionskostnaden dver den anstalldes férvan-
tade anstallningstid.

Skandiabankens formansbestamda pensionsplaner &r fonderade genom betalning av forsékrings-
premier (avgifter), i Sverige framst till Skandia Liv och i Norge till Nordea. De fonderingar som
Skandiabanken gjort genom &ren och som fortfarande finns kvar efter utbetalda pensionsférmaner,
utgor forvaltningstillgdngar. Dessa minskar vardet pa den formansbestamda pensionsforpliktelsen.
Forvaltningstillgdngarna varderas till verkligt varde.

Aktuariella antaganden faststélls arligen i anslutning till balansdagen. | avsaknad av foretagsobligatio-
ner av tillrackligt god kvalitet anvands rantan pa bostadsobligationer (Sverige) och statsobligationer
(Norge) for att faststélla diskonteringsrantan for pensionsatagandet. Den forvéntade avkastningen pa
forvaltningstillgdngarna beraknas utifran en portfoljallokering och en antagen avkastning pé olika
vérdepappersslag. For rantebérande vardepapper anvands marknadsréntan pa 10-ariga statsobliga-
tioner (riskfri ranta) och for dvriga tillgangar s& som aktier och fastigheter anvands den riskfria rantan
med tillagg for en riskpremie om 3,0 procent. | antagandet om avkastning pé forvaltningstillgdngarna
har hansyn tagits till att avkastningsskatt utgar i Sverige. Ovriga finansiella antaganden, exempelvis
antaganden om inflation och framtida lIoneutveckling, &r baserade p& Skandias langsiktiga forvant-
ningar pa balansdagen for den tidsperiod under vilken forpliktelserna avses bli reglerade.

Pensionsforpliktelser inkluderar aven avgiftsbestamd skuld avseende ratt till fértida pension fér an-
stallda med sa kallad 10-taggarldsning. Enligt avtal har anstéllda foédda 1955 eller tidigare ratt att ga

i fortida pension vid 62 ars alder jamfort med 65 ar for dvriga anstéllda. Denna ratt for den anstallde
leder till en forpliktelse fran Skandiabanken. Forpliktelsen gér inte att héanféra med full sékerhet till
respektive individ dock kan ett antagande goras baserat pé historiska erfarenheter av hur stor andel
av personalen, vilka har ratt till fortida pension, som beréknas anta forménen. Vid berékning av for-
pliktelsen gérs dessutom ett antagande om framtida férandringar avseende hur stor andel som kom-
mer att avsluta sin anstélining innan férmanen kan ianspréktas.

Fortidspensionerna téacks ej av forsakringar vilket tidigare var fallet (FTP-planen). Berakning av pen-
sionsforpliktelsen utgér fran antagande att 50 (50) procent av antal anstéllda med ratt till fortidspen-
sion fortfarande arbetar kvar samt valjer att gé i fortida pension. Avsattning for pensionsforpliktelse

redovisas for denna grupp med berdknad medianlén som multipliceras med 65 (65) procent, vilket

avser beréattigad 16n samt for en period om 3 (3) ar.

For ytterligare information om redovisning av pensioner i resultatrékningen, se nedan under
"Pensionskostnader”.
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13. Ovriga avsattningar

Avséttningar redovisas i balansrakningen dé ett atagande uppkommit till foljd av intraffade handelser
samt att belopp kan berdknas med tillforlitighet och att det &r sannolikt att &tagandet kommer att
regleras. En avséattning for omstrukturering redovisas nér det finns en faststélld utforlig och formell
omstruktureringsplan och omstruktureringen har antingen paboriats eller blivit offentligt tillkénna-
given. Ingen avsattning gors for framtida rorelsekostnader.

14. Intdkts- och kostnadsredovisning

Intakter utgdrs av det verkliga vardet av erséttningar som erhallits eller fordras for tjanster som till-
handahdllits i den ordinarie affarsverksamheten, netto efter moms och efter eliminering av koncern-
interna intakter.

Réanteintakter och rantekostnader

For redovisning av ranteintakter och rantekostnader, se ovan under "Finansiella instrument” punkt
8.4.1 - 8.4.5. For finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde dver resultatrékningen
redovisas ranteintékter och rantekostnader med hjélp av effektivrantemetoden. Effektivrantemetoden
innebar att alla transaktionskostnader och avgiftsintékter som ingér i effektivrantan periodiseras éver
det finansiella instrumentets forvantade 18ptid. Rantor avseende sékringsinstrument vilka sékrar
rante- och valutakursrisk redovisas i rantenettot. Ranteskillnadsersattningar vid fértidsinldsen av
fastforrantad ut- och inlaning redovisas likasé i rantenettot.

Provisionsintakter och provisionskostnader
Betalningsformedlingsprovisioner bestér av transaktionsbaserade avgifter vilka redovisas nér trans-
aktionen utfors. Periodisering sker till den period som intdkten respektive kostnaden avser.

Upplaggningsavgifter for att skapa eller forvarva en finansiell tillgdng som inte klassificeras som
varderade till "verkligt varde 6ver resultatrékningen” skjuts upp och redovisas som en justering av
den effektiva rantan. Dessa avgifter redovisas séledes inte som en provisionsintékt utan som en
ranteintakt.

Erhalina vardepappersprovisioner vilka framst avser courtage, erséattning for formedling av varde-
papper och forvaltningsarvoden samt ut- och inl&ningsprovisioner, redovisas som intakt nar tjansten
utférs och tilhandahélls kund. Ovriga provisionsintékter bestar av erh&lina ersattningar for distribu-
tion av férsakringar. Intékt redovisas dels vid dag fér tecknande av férsékring och dels I6pande dver
den period som forsékringen avser.

Nettoresultat finansiella transaktioner

Realiserade och orealiserade vardeférandringar hanforbara till finansiella transaktioner klassificerade
som innehav fér handel samt sékringsredovisning, redovisas under denna post. Vid avyttring av
"Finansiella tillgangar som kan séljas” redovisas realisationsresultatet under denna rubrik.
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Posterna avser erhélina utdelningar, vilka redovisas nér bolagsstamma fattat beslut om utdelning
samt vardeférandring pa aktieinnehay, rantebérande vardepapper och ranteanknutna derivat, varde-
férandring avseende sékringsredovisning samt valutakursférandringar.

Personalkostnader

Som kortfristiga erséttningar till anstallda redovisas fast och rorlig 16n med tillhérande sociala kostna-
der och léneskatt samt andra kortfristiga 6vriga personalkostnader. Med kortfristig ersattning avses
att beloppet forfaller till betalning inom tolv ménader efter utgangen av den period som den anstallde
har utfort tjdnsterna.

Erséattningar till anstéllda vid uppsagning innebar att en forpliktelse uppstar vid uppséagningstillfallet.
Forpliktelsen redovisas som en skuld i balansrakningen och som en kostnad péa raden "Personal-
kostnader”. Overenskomna ersattningar i samband med uppséagning kan innebéra att den anstallde
erhéller ett antal manadsloner dock utan att ha arbetsplikt, dessa ersattningar redovisas omedelbart
som en kostnad.

Pensionskostnader

| resultatrakningen bestér kostnad for formansbestamda pensionsplaner, redovisade i enlighet med
IAS 19 "Ersattningar till anstallda”, av summan av kostnader avseende tjanstgoring under inneva-
rande och tidigare period, ranta pa forpliktelsen och férvantad avkastning pa forvaltningstillgéngarna.

Loneskatt har beaktats i justeringar for formansbestamda pensionsplaner i balans- och resultatrék-
ningen i enlighet med uttalande fran Radet for finansiell rapportering UFR 4 "Redovisning av sérskild
|6neskatt och avkastningsskatt”. Anstéllda inom koncernen, som inte omfattas av fdrmansbestamda
pensionsavtal, omfattas istéllet av avgiftsbestdmda pensionsplaner. Avgiftsbestdmda pensionsplaner
innebar att foretagets pensionskostnad utgodrs av en procentuell andel av den anstélldes 16n i varje
redovisningsperiod som den anstéllde utfort tjanster at foretaget.

15. Skatter

Inkomstskatter bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt redovisas avseende éarets skat-
tepliktiga resultat och beréknas individuellt for varje féretag enligt skatteregler i respektive land. Kon-
cernens aktuella skatteskuld beréknas enligt de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken be-
slutade. Till aktuell skatt hor &ven justeringar av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder avser skatt vilkka hanfor sig till skattepliktiga temporéra
skillnader varmed avses skillnaden mellan en tillgangs eller skulds redovisade varde samt dess
skatteméssiga restvarde pa balansdagen. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansraknings-
metoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader och upp-
skjutna skattefordringar redovisas da det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot skattepliktiga
Overskott.
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Temporara skillnader som inte beaktas vid berékning av uppskjuten skatt avser skillnad som upp-
kommit vid forsta redovisningen av goodwill, tillgangar och skulder som inte ar rorelseférvarv och
som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.
Vidare beaktas inte heller temporéara skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresseféretag som
inte forvantas bli aterfoérda inom verskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfalle och reduceras
till den del det inte langre &r sannolikt att tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas till-
gangliga for att utnyttjas helt eller delvis mot den uppskjutna skattefordran. Varderingen av uppskju-
ten skatt baserar sig pa hur redovisade vérden pa tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser och de skatteregler som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i "Resultatrakningen”, "Ovrigt totalresultat” eller direkt i "Eget
kapital” beroende pé hur den underliggande transaktionen redovisas.

Kvittning av aktuella skattefordringar och skatteskulder samt fér uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder gors nér lagstadgad réatt till kvittning féreligger.

16. Aktierelaterade ersattningar

Anstallda i koncernbolag till Old Mutual plc erhéller aktierelaterade ersattningar i form av langsiktiga
incitamentsprogram. Skandiabanken &r underkoncern till Forsékringsaktiebolaget Skandia (publ)
som i sin tur &r dotterforetag till Old Mutual plc som &r utfardare av programmet. Aktierelaterade
erséattningar bestér av aktier samt av optioner som ger innehavaren ratt att férvarva aktier i Old
Mutual plc till ett forutbestamt pris.

I enlighet med IFRS2 redovisar Skandiabanken, i egenskap av dotterforetag, tillskott fran moderbola-
get avseende aktierelaterad erséattning till anstallda. Tillskottet redovisas som 6kning av eget kapital,
se "Forandringar av eget kapital” och motsvarande post har belastat resultatrédkningen som en av-
dragsgill personalkostnad. Det innebar att det egna kapitalet dkar med ett belopp motsvarande
skatteeffekten av transaktionen.

Det belopp som redovisas i resultatrékningen under personalkostnader och som en 8kning av eget
kapital, motsvarar marknadsvardet som forelag pa tilldelningsdagen avseende de antal aktier/
optioner som tilldelats den anstéllde periodiserat linjart dver intjdnandeperioden. Med intjanande-
period avses den period den anstallde skall vara anstélld i Old Mutual-koncernen for att deras
optioner skall tjanas in. | de fall att aktier och optioner inte har tjanats in med anledning av att anstall-
ningsvillkor inte har uppfyllts sé justeras den redovisade kostnaden med hansyn till detta.

Avsattning for sociala kostnader gors i balansrakningen och periodiseras dver intjgnandeperioden
som kostnad redovisad i resultatrékningen under posten personalkostnader.
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17. Koncernen som leasetagare - operationella leasingavtal
Leasingavgifter som erlaggs under operationella leasingavtal redovisas i resultatrékningen linjart dver
leasingperioden. For Skandiabanken avser denna post lokalhyror.

18. Ovriga stillda sikerheter, Ataganden och Eventualférpliktelser

Ovriga stallda sakerheter

Ovriga stéllda sakerheter avser stallda sakerheter f6r andra poster an fér egna skulder redovisade i
balansrakningen. Obligationer pantsatta hos Sveriges riksbank och Norges Bank upptas som 6vrig
stélld sakerhet. Det pantsatta vardet avser obligationernas bokférda varde. Sakerheter stélls for
intradagslimit och avseende likvid till paféljande dag. Centralbankskontona anvands for all clearing-
avveckling mellan bankerna och sékerhet krévs fran férsta kronan av eventuellt uppkommande
minussaldon pé respektive konto. | de fall betalningsskyldigheten inte fullgdrs har Sveriges riksbank
och Norges Bank majlighet att omedelbart ta pantsatta vardepapper i ansprak.

Ataganden

/&taganden redovisas for ingdngna rante- och valutaswapskontrakt vilka upptas till nominella belopp.
Andra ataganden utgors av beviliade men ej utnyttjade krediter, t ex boldnekrediter, konto- och kort-
krediter samt beviliade depéakrediter vilka redovisas till nominellt beviljat belopp med avdrag fér even-
tuellt upplupet anskaffningsvarde pé ianspréktagen lanefordran.

Eventualférpliktelser

Under eventualforpliktelser redovisas forpliktelser som harrér fran intraffade handelser men som inte
uppfyller krav pé att redovisas som skuld eller avsattning da det inte ar troligt att ett utflode kommer
att kravas eller att forpliktelsen inte kan berdknas med tillracklig tillférlitlighet. | de fall behov féreligger
av ianspraktagande av garantiforbindelser, redovisas antingen en avsattning eller skuld i balansrék-
ningen samt kostnad i resultatrékningen.

19. Kassaflédesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten aterger det som &r Skandiabankens huvudsakliga verk-
samhetsomréde dvs. ut- och inlaning samt placeringar i rantebarande vardepapper klassificerade
som "Finansiella tillgadngar som kan séljas”. Skandiabankens placeringar vilka innehas till forfall han-
fors till investeringsverksamheten. Som likvida medel redovisas kontanter, clearingfordringar respek-
tive clearingskulder, kontotillgodohavanden i andra banker samt dagslan med ursprunglig 16ptid
kortare an tre dagar.

20. Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet med RFR 2. Koncernbidrag lamnade av
Skandiabanken till moderbolaget Skandia redovisas direkt mot eget kapital med hansyn tagen till
skatteeffekt. Mottaget koncernbidrag till Skandiabanken fran moderbolaget Skandia redovisas direkt
mot eget kapital med hansyn tagen till skatteeffekt.
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2. RAPPORTERING AV RORELSESEGMENT

. Sverige - Norge - Elimineringar Bank- Total Sverige - Elimineringar Totalt

RESULTATRAKNINGAR Bankverksamhet Bankverksamhet verksamhet Bankverksamhet Fondverksamhet Ovriga koncern

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Belopp i MSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Réntenetto 536 368 501 479 - - 1037 847 2 1 — - 1039 848
Provisionsnetto 140 156 208 215 — — 348 371 142 155 — — 490 526
Netto finansiella transaktioner -1 42 15 13 — - 14 55 — 0 — — 14 55
Ovriga rérelseintakter 149 167 6 7 -20 -4 135 170 - 4 -4 -4 131 170
Rorelseintékter 824 733 730 714 -20 -4 1534 1443 144 160 -4 -4 1674 1599
Personalkostnader -225 -231 -163 -144 - -388 -375 -10 -14 — -398 -389
Ovriga administrativa kostnader -533 -479 -378 -311 20 4 -891 -786 -104 -115 4 4 -991 -897
Av-och nedskrivningar av materiella tillgangar -1 -1 -3 -3 - — -4 -4 - 0 — — -4 -4
Avskrivningar av immateriella tillgangar — — -4 -4 — — -4 -4 — — — - -4 -4
Ovriga rérelsekostnader -37 -39 -32 -12 — — -69 -51 — -1 - — -69 -52
Kostnader fére kreditférluster -796 -750 -580 -474 20 4 -1 356 -1220 -114 -130 4 4 -1 466 -1 346
Kreditforluster, netto -1 -2 -23 -40 — — -34 -42 — — -34 -42
Awyttringar materiella och immateriella tillgangar 0 0 0 0 — - 0 0 — 0 — - 0 0
Arets resultat 17 -19 127 200 - - 144 181 30 30 - - 174 211
Skatter 18 6 -41 -57 — — -23 -51 -8 -8 — — -31 -59
Arets resultat for kvarvarande verksamhet 35 -13 86 143 - - 121 130 22 22 - - 143 152
Avrets resultat fér verksamhet under avveckling - - - - - - - - - - - - 0 0
Arets resultat 35 -13 86 143 - - 121 130 22 22 - - 143 152
Externa intakter
Interna intakter! 716 659 727 709 — — 1443 1368 144 155 — — 1587 1523
Interna kostnader’ 83 7 5 5 — - 88 76 - — — - 88 76

-5 -5 -41 -25 — — -46 -30 -42 -46 — — -88 -76

TOTALRESULTAT
Arets resultat 35 -13 86 143 - - 121 130 22 22 - - 143 152
Ovrigt totalresultat
Reserv for finansiella tillgdngar som kan séljas 18 -54 9 -2 — — 27 -56 — — — - 27 -56
Sakring av nettoinvestering 0 0 0 — — — 0 0 — — — — 0 0
Omrékningsdifferens 1 =72 0 - - - 1 =72 — - - - 1 -72
Skatter h&nforligt till dvrigt totalresultat -5 15 -2 — — — -7 15 — — — — -7 15
Summa 6vrigt totalresultat efter skatt 14 -111 7 -2 - - 21 -113 - - - - 21 -113
Avrets totalresultat efter skatt 49 -124 93 141 - - 142 17 22 22 - - 164 39

Fotnot till tabell sesgmentsrapportering

' Interna intékter och kostnader ingér i rad "Rérelseintékter” samt "Ovriga administrationskostnader” .
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forts not 2
. Sverige - Norge - Elimineringar Bank- Total Sverige - Elimineringar Totalt

BALANSRAKNINGAR Bankverksamhet Bankverksamhet verksamhet Bankverksamhet Fondverksamhet Ovriga koncern

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Belopp i MSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Tillgangar
Utlaning till allménheten 26 409 26 694 26 984 27 290 — — 53 393 53984 — — — — 53 393 53984
Uppskjutna skattefordringar 13 21 12 13 — — 25 34 — — — — 25 34
Ovriga tillgangar 10 140 7378 13 640 7114 -543 -542 23 237 13 950 150 170 -38 -37 23 349 14 083
Summa tillgangar 36 562 34 093 40 636 34 417 -543 -542 76 655 67 968 150 170 -38 -37 76 767 68 101
Skulder
In- och uppléning fran allménheten 33138 30753 38 164 32216 — — 71 302 62 969 — — — — 71302 62 969
Ovriga skulder 1952 1922 1175 1021 -543 -542 2584 2401 113 121 -38 -37 2 659 2485
Summa skulder 35 090 32675 39 339 33 237 -543 -542 73 886 65 370 113 121 -38 -37 73 961 65 454
Eget kapital 1472 1418 1297 1180 - - 2769 2598 37 49 - - 2806 2647
Summa skulder och eget kapital 36 562 34 093 40 636 34 417 -543 -542 76 655 67 968 150 170 -38 -37 76 767 68 101
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forts not 2
Sverige - Norge - Elimineringar Bank- Total Sverige - Elimineringar Totalt

NYCKELTAL Bankverksamhet Bankverksamhet verksamhet Bankverksamhet Fondverksamhet Ovriga koncern

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Belopp i MSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Placeringsmarginal, %' 1,54 1,05 1,31 1,44 — — 1,43 1,25 1,31 - - - 1,43 1,25
K/I-tal efter kreditforluster? 0,98 1,03 0,83 0,72 1,00 1,00 0,91 0,87 0,79 0,81 — — 0,90 0,87
Kreditforlustniva, %° 0,04 0,01 0,08 0,16 — — 0,06 0,09 — — — - 0,06 0,09
Medelsaldo 34 871 34 979 38169 33317 -538 -585 72 502 67 711 153 182 -65 -75 72 590 67 818
Antal kunder, tusental 443 436 360 351 — — 803 787 — — — — 803 787
Medelantal anstéllda kvarvarande verksamhet 324 328 192 183 - - 516 511 7 10 - - 523 521
Medelantal anstéallda, avvecklade verksamheter 478 630

Fotnoter till tabell segmentsrapportering

" Rantenetto i % av medelvolym (Balansomslutning)

2 Kostnader inkl kreditforluster i relation till rorelseintékter

8 Kreditforluster i % av ingdende balans for utldning till allménheten

Rapportering av rérelsesegment

Skandiabanken i Sverige och Norge bedriver bankverksamhet till hushallsmarknaden och erbjuder
utléning till privatpersoner primart i form av bolanekrediter, privatlén, konto- och kortkrediter, depa-
utldning samt inléning. Férutom ut- och inlaningsverksamhet erbjuds tjanster for aktiehandel och
fondhandel.

Interna intékter for segment "Sverige - bankverksamhet” avser rantor hanforligt till utlaning till
Skandiabanken filial Norge, dvs. segment "Norge - bankverksamhet”. Rantorna &r primart hanforligt
till interna forlagslan lamnade i samband med allokering av kapital. Intern ut- och in/uppléning pris-
séatts utifran specifik ranta med marknadsméassigt rantepaslag. | segmentet ingér interna provisions-
intakter avseende marknadsméassig distributionsersattning fran Skandia Fonder AB dvs. segment
"Sverige - fondverksamhet” (i siffrorna for 2010 ingér &ven Svenska Lararfonder). | dvrigt foreligger
mindre erséattningar mellan segmenten for internt utforda tjanster vilka prissatts enligt sjalvkostnads-
principen.

Servicesegmentet, som har avvecklats under aret, bedrev radgivningsverksamhet och tilhandaholl
tjanster &t Skandia och Skandia Liv. Genom avtal med Skandia stod Skandia for den finansiella
risken i denna verksamhet. Skandiabanken fakturerade Skandia enligt sjélvkostnadspris for verk-
samheten. Fr.o.m. den 1 januari 2012 ar radgivningsverksamheten sald till Skandia Forsaljnings AB.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Andra insourcade enheter frdn moderbolaget Skandia ar kundtjénst, produktutveckling, affarsstod
samt marknadsfunktioner. Vidarefakturering sker till Skandia och Skandia Liv efter att den svenska
bankverksamheten belastats med ianspraktagen andel av enhetens kostnader. Per den 1 juli 2011

séldes delar av denna verksamhet tillbaka till Skandia och resterande delar av dessa funktioner &ar

numera en del av Svenska banksegmentet. Servicesegmentet ar efter den 31 december 2011 dar-
med fullt avvecklat.

Inom fondsegmentet har dotterbolaget Svenska Lararfonder avyttrats den 1 februari 2011. Inget
resultat &r medraknat f6r 2011 och siffrorna fér 2010 &r inte omraknade.

F&r mer information om de avvecklade verksamheterna se not 34.

Information om stérre kunder

Med stdrre kunder avses kunder som genererar intdkter som utgor tio procent eller mer av fére-
tagets totala belopp avseende "Summa rérelseintakter”. For Skandiabanken avser det intakter fran
koncernbolag utanfér Skandiabanken koncern priméart Skandia och Skandia Liv. Totalt uppgéar an-
delen till 32 (36) procent av totala rérelseintékter inkl den avvecklade verksamheten. For ytterligare
information se not 40 "Upplysningar om narstédende”.
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3. RANTENETTO

4. PROVISIONSNETTO

2011 2010 2011 2010
Ranteintékter Medelsaldo Rénta Medelrdnta  Medelsaldo Rénta Medelranta Betalningsférmedlingsprovisioner 292 303
Utléning till kreditinstitut 3392 58 1,70% 2502 25 1,02% Utléningsprovisioner 1 1
Utlaning till allménheten’ 53 492 2049 3,83% 48 856 1408 2,88% Inldningsprovisioner 1 1
Réntebarande vérdepapper 14914 444 2,98% 15 660 306 1,95% Vardepappersprovisioner 700 762
- Finansiella tillgdngar som kan séljas 14914 444 2,98% 15 645 306 3,28% Ovriga provisioner 3 5
- Finansiella tillgdngar som innehas Summa provisionsintékter 997 1072
till forfall — — — 15 0 0,563%
Ovriga 792 0 0,05% 800 0 0,01% Betalningsférmedlingsprovisioner -50 -63
Summa 72 590 2 5522 3,51% 67 818 17392 2,56% Vardepappersprovisioner -451 -478
Ovriga provisioner -6 -5
Réntekostnader Summa provisionskostnader -507 -546
Skulder till kreditinstitut 56 2 2,62% 1651 7 0,44%
In- och upplaning fran allménheten 67 237 1460 2,17% 61 087 859 1,41% Summa provisionsnetto 490 526
Efterstéllda skulder 1200 43 3,57% 1200 23 1,96%
Ovriga 4097 8 0,21% 3880 2 0,05% Provisioner som hérrér fran finansiella tillgdngar och skulder som inte vérderas till verkligt vérde och som inte ingér
Summa 72 590 15132 2,08% 67 818 8912 1,31% vid bestémmande av rénta enligt effektivrantemetoden, uppgar till for provisionsintakter 294 (305) MSEK och for
provisionskostnader till 51 (66) MSEK.
Provisioner som hérrér fran férvaltningsverksamhet som innebér hallande eller investeringar av tillgangar for kunders
Rantenetto 72 590 1039 1,43% 67 818 848 1,25% rékning och som inte ingar vid bestdmmande av ranta enligt effektiviantemetoden, uppgar till for provisionsintakter

Medelsaldot avser dagsmedeltal for de placeringar och finansieringskallor som genererar ranteintakter respektive
rantekostnader. | rubriken "Ovriga” ingér dock aven tillgdngar och skulder som I6per utan ranta samt eget kapital.
Ranteintakter fran finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 2 602
(1 870) MSEK. Rantekostnader fran finansiella instrument som inte varderas till verkligt véarde via resultatrakningen

uppgar till 1 515 (903) MSEK.

" Rénta pé osékra fordringar uppgick till 3 (4) MSEK.

2 Awikelse summa ranteintakter respektive rantekostnader jamfdrt med resultatrakningen uppgar till 2 (12) MSEK.
Avser réantekostnader hanférliga till sékringsinstrument vilka i not fors om till rénteintakter for att ge en mer rétt-
visande bild med hansyn taget till syftet med sékringarna.
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till 701 (764) MSEK och for provisionskostnader till 452 (478) MSEK.
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5. NETTORESULTAT FINANSIELLA TRANSAKTIONER

6. OVRIGA RORELSEINTAKTER

2011 2010 2011 2010

Finansiella tillgangar till verkligt véarde klassificerade som innehav for handel 0 -3 Intakter fran koncernforetag utanfér Skandiabanken koncern 111 136
- Aktier utdelning 0 - Erhallen utdelning VISA - 18
- Aktier och andelar samt andra aktierelaterade instrument, véardeféréndring 0 -3 Upplosning av rorliga ersattningar hanforliga till tidigare ar 9 3
- Derivatinstrument réntebérande, vardeféréndring — — Uppldsning pensionsreserv — 4
Finansiella tillgangar som kan séljas 2 23 Ovriga intakter 11 9
- Réntebdrande vérdepapper® 2 23 Summa 131 170
Sakringsredovisning* -1 8
- Vérdeférandring for sékrad post 63 -147
- Vdrdeféréndring for sakringsinstrument -74 155
Valutakursférandringar 23 27
Summa 14 55
Totalt nettoresultat for ”Finansiella tillgangar som kan séljas™? 2011 2010
Orealiserat resultat redovisat i "Ovrigt totalresultat”?
Omklassificeringar via "Ovrigt totalresultat” till rets resultat for realiserade vinster och/
eller forluster -2 -23
Orealiserade vardeférandringar 29 -33
Summa resultat i "Ovrigt totalresultat” 27 -56
Realiserat resultat i resultatrékningen3
Omklassificeringar via "Ovrigt totalresultat” till drets resultat for realiserade vinster och/
eller forluster 2 23
Realiserat resultat direkt i resultatrékningen 0 0
Summa realiserat resultat i resultatrakningen 2 23
Summa 29 -33
' Totalt resultat for "Finansiella tillgangar som kan séljas” férdelas pé:
2 Resultat i "Ovrigt totalresultat” bestar dels av a) omklassificering av orealiserade vérdeférandringar vid avyttring fran

verkligt vardereserven via "Ovrigt totalresultat” till "Resultatrékningen” dels b) orealiserade vardeférandringar pa

kvarvarande innehav pa balansdagen.
% Realiserade vinster och/eller forluster som redovisas i "Resultatrakningen” bestar dels av a) realiserade vinster eller

forluster pa innehav som anskaffats under tidigare rakenskapsar och som omklassificerats vid avyttring fran verkligt

vardereserven via "Ovrigt totalresultat” till "Resultatrakningen” dels b) realiserade vinster eller forluster pa innehav

som anskaffats och avyttrats under innevarande rakenskapsar.

Realiserade vinster och/eller forluster som redovisas i "Resultatrakningen” bestar dels av a) omklassificering av

orealiserade vardeforandringar vid avyttring fran verkligt vardereserven via "Ovrigt totalresultat” till "Resultatrakning-

en” dels b) realiserade vinster pa innehav som anskaffats och avyttrats under innevarande rékenskapsar.
4 Avser utfall sékringsredovisning av verkligt varde for portfolisékring av ranterisk.
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7. PERSONALKOSTNADER

Loéner och arvoden 2011 Ledande befattningshavare’

2011 2010
L&ner och arvoden -265 -244
Foérmansbestamda pensioner inkl I6neskatt -6 -24
Avgiftsbestdmda pensioner inkl I6neskatt -32 -19
Sociala kostnader -65 - 65
Rorliga loner! -19 -18
Ovriga personalkostnader -1 -19
Summa personalkostnader -398 -389

" Med rérliga l6ner avses erséttningar som pé férhand inte ar faststéllda och som utgér nar vissa péa férhand fast-
stallda mal har uppnatts. Provisionsbaserad 16n ingar €j.

Ersattning till verkstallande direktdren och 6vriga ledande befattningshavare utgérs av grundién,
rorlig ersattning, pension samt Gvriga formaner. Med ledande befattningshavare avses de 9 perso-
ner inklusive verkstéllande direktdren som vid nagot tillfalle under aret har utgjort ledningen for
Skandiabanken, vilken vid arsskiftet utgjordes av 9 personer. Definitionen anvands genomgéende
i denna arsredovisning, om inte annat uttryckligen sags.

Rorlig ersattning

Under 2011 har det funnits program for rérlig ersattning for ledande befattningshavare och nyckel-
personer. For dessa utgdr bonusmojligheten maximalt 60 procent av grundidn. Foér évriga medar-
betare i Sverige kan en rorlig ersattning motsvarande max 120 procent av ett halvt prisbasbelopp
for 2011 utga (prisbasbeloppet for 2011 uppgick till 42 800 kr). Eventuell erséttning avsatts i en
personalstiftelse, Skandianen. Avsattningen till Skandianen beslutas av Skandias styrelses ersétt-
ningskommitté och aven Skandiabankens styrelses ersattningskommitté och baseras pa uppnatt
resultat fér Skandia Norden jamfért med budget. Reservering f6r Skandianen uppgick till 18 725
(10 800) kr per anstalld, I6neskatt tillkommer. Medarbetare kan endast omfattas av en av de ovan
beskrivna modellerna for rorlig ersattning.

Skandiabankens anstéllda i Norge omfattas av rérliga I6nedelar. For ledande befattningshavare och
lokal ledning baseras den rérliga ersattningen pa uppfyllda mal fér Skandiabanken och for Skandia
Norden. For teamledare baseras den rorliga erséttningen pa individuella mal samt med hansyn till
uppfylida mél fér den norska verksamheten. Avsattningen for rorliga I6nedelar beslutas av bankled-
ningen. For vriga anstallda foreligger rorliga Ionedelar med hansyn till uppfylida mal for den norska
verksamheten. Avséattning uppgick till 28 792 (29 818) kr per anstalld, arbetsgivaravgift tillkommer.
Samtliga avtal har ett "tak” som anger hdgsta mdjliga ersattning.

Kraven pa offentliggérande av information om erséttningar har éverforts genom andringsforfattning
FFFS 2011:3 till féreskrifter och allménna rad om offentliggdrande av information om kapitaltackning
och stora exponeringar (FFFS 2007:5). Upplysningar aterfinns pa Skandiabankens hemsida
www.Skandiabanken.se/Om oss/Finansiell info.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Fasta léner och Ovriga
arvoden Rorlig 16n Total anstallda Totalt
Sverige -6 -1 -7 -144 -151
Norge -7 -2 -9 -118 -127
Summa moderbolaget -13 -3 -16 -262 -278
Dotterbolag, Sverige -2 0 -2 -4 -6
Summa koncernen -15 -3 -18 -266 -284
Léner och arvoden 2010 Ledande befattningshavare’
Fasta I6ner och Ovriga
arvoden Rorlig 16n Total anstéllda Totalt
Sverige -5 -1 -6 -137 -143
Norge -3 -2 -5 -106 -111
Summa moderbolaget -8 -3 -11 -243 -254
Dotterbolag, Sverige -3 0 -3 -5 -8
Summa koncernen -1 -3 -14 -248 -262
' Upplysningar om antal ledande befattningshavare 2011 2010
Nuvarande och tidigare styrelseledamoter samt suppleanter,
arbetstagarrepresentanter ingar ej 22 23
Nuvarande och tidigare verkstallande direktrer samt vice verkstallande direktor 4 5
Andra ledande befattningshavare som per balansdagen ingér i bolagens ledning 6 —

Personalkrediter

Skandiabanken erbjuder personalkrediter till anstéllda i Skandiabanken och dotterféretag samt till
andra koncernforetag utanfér Skandiabankskoncernen. Oavsett vilket bolag den anstallde tillhor eller

om den anstallde klassificeras som nérstdende sa tillampas samma villkor for samtliga. Personal-
krediter beviljas upp till maximal 35 basbelopp vilket motsvarar 1,5 MSEK. Den anstallde formans-
beskattas fortldpande med den av Skatteverket faststallda statslanerantan den 30 november, plus
en procentenhet. Skandiabanken betalar sociala avgifter pa formansrantan avseende de som &r
anstéallda i Skandiabanken.

For krediter som Gverstiger 35 basbelopp tilldmpas marknadsmassig prisséttning. Sedvanlig kredit-
prévning gors for samtliga krediter.
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forts not 7
Ersattningar till styrelseledaméter och befattningshavare i Skandiabankens ledning

Principer och tillampad berednings- och beslutsprocess fér bestdmmande av ersattningar
och férmaner till styrelseledaméter och befattningshavare i Skandiabankens ledning

Arvode till styrelsens ordférande och styrelseledamoter revideras arligen och beslut fattas pa ars-
stamman. Styrelsearvoden utgér inte till styrelseledaméter eller suppleanter som &r anstéllda inom
Old Mutual-koncernen. Det innebar att ersattning utgar till externa styrelseledamoterna Niklas Midby,
Magnus Beer och Lars Otterbeck. Ersattning har inte lamnats utdver normalt styrelsearvode eller
avseende erséattning for arbete i Skandiabankens kommittéer. Ersattning har inte heller ldamnats till
styrelseledaméter eller till befattningshavare i Skandiabankens ledning for annat arbete &n vad som
ingér i 16ner och arvoden.

| februari 2011 har styrelsen fattat beslut att tillsatta en ersattningskommitté, bendmnd Remuneration
Committee, "RemCo”. Sedan inréttandet av RemCo fattas beslut om erséattning till verkstéllande
direktéren av Skandiabankens RemCo efter godkédnnande av Skandias RemCo. Beslut om ersatt-
ning till andra befattningshavare i Skandiabankens ledning fattas av verkstallande direktéren efter
godkannande enligt den sk "farfarsprincipen” av RemCo. Ersattningen bestar av en fast del och en
rérlig del samt sedvanliga fdrméaner. Fér beslut om I&ngsiktiga incitamentsprogram se nedan. Aven
beslut om erséattning till dvriga befattningshavare i Skandiabanken fattas i enlighet med sk "farfars-
principen”. Berdkning av den rérliga delen baseras pa upprattandet av detaljerade och individuella
malkontrakt. Utfallet baseras pé den anstélldes resultat, resultatenhetens resultat, Skandias totala
resultat samt i vissa fall Skandia Nordens totala resultat.

Langsiktiga incitamentsprogram

Langsiktiga incitamentsprogram foreligger for verkstallande direktéren @yvind Thomassen. Beslut
om deltagare i Old Mutuals incitamentsprogram fattas av Old Mutual Plc Management Rem Com
(MRC).

Styrelseledamoter, verkstéllande direktdér och andra befattningshavare i Skandiabankens
ledning

Upplysningar avser nuvarande och tidigare styrelseledaméter och suppleanter, nuvarande och tidi-
gare verkstallande direktdr samt vice verkstéllande direktdr och andra befattningshavare i Skandia-
bankens ledning.
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Formaner

Fast 16n och och andra Pensions- Totala Pensions
2011 KSEK arvoden Rorlig 16n®  ersattningar kostnad'  kostnader forpliktelser
Styrelseledaméter
Styrelseordférande
Niklas Midby 100 — — — 100 -
Styrelseledamot
Lars Otterbeck 250 - — — 250 -
Styrelseledamot Magnus Beer 200 - — — 200 -
Ovriga styrelseledaméter? — — - - - -
Summa styrelseledaméter 550 - — — 550 -
VD @yvind Thomassen* 2819 599 1845 347 5610 130
VWD Jonas Holmberg 1159 145 48 458 1810 -
Administrativ WD
Bengt-Olof Nilsson Lalér 1869 235 214 457 2775 1016
Ovriga ledande befattnings-
havare® 6 849 1388 1245 1459 10 941 637
Summa befattningshavare i
Skandiabankens ledning 12 696 2 367 3352 2721 21136 1783
Summa styrelseledaméter
och befattningshavare i
Skandiabankens ledning 13 246 2 367 3352 2721 21 686 1783

" Avser arets betalda pensionskostnader.
2 Styrelseledaméter, 5 ordinarie och 1 suppleant. | gruppen ingér 2 arbetstagarrepresentanter.

3| gruppen Ovriga ledande befattningshavare ingdr sex personer varav en har sin anstalining i och erhéller sin
ersattning fran Forsakrings AB Skandia.

4 Férmaner och andra erséttningar avser aven reglering for pensioner motsvarande KSEK 881.
5 Rorliga ersattningar avser kostnadsférda belopp.
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Formaner
Fast 16n och och andra Pensions- Totala Pensions
2010 KSEK arvoden  Rorlig [6n°  erséttningar kostnad?  kostnader foérpliktelser
Styrelseledamoéter
Styrelseordférande

Marten Andersson — — _ _ _ _
Tidigare styrelseordférande
Magnus Beer® 275 — — — 275 -
C)vriga styrelseledamotert — — — _ — _
Tidigare 6vriga styrelseleda-
moter (4 personer)® - — — _ _ _

Summa styrelseledaméter 275 - - - 275 -
VD @yvind Thomassen 3094 2172 5 177 5448 2637
Tidigare VD Fredrik Sauter 2452 1117 516 645 4730 -
vWD Bengt-Olof Nilsson Lalér 1757 0 63 507 2327 485
Summa befattningshavare i

Skandiabankens ledning 7 303 3289 584 1329 12 505 3122

Summa styrelseledaméter
och befattningshavare i
Skandiabankens ledning 7 578 3289 584 1329 12780 3122

' | Rorlig erséattning ingér aven reglering for pensioner, for ytterligare information se nedan under vWD @yvind
Thomassen.

2 Avser arets betalda pensionskostnader.

8 Tidigare styrelseledamot eller befattningshavare i Skandiabankens ledning som inte kvarstar som sédan per den
31 december.

4 Styrelseledamater uppgar till 6 ordinarie och 1 suppleant. | gruppen ingér 3 arbetstagarrepresentanter. Samtliga &r
anstallda inom Old Mutual-koncernen.

5 Rorliga ersattningar avser utbetalda belopp.

Styrelseordférande

Under perioden 1 januari till 10 november 2011 var Méarten Andersson, VD och chef fér Skandia
Norden, styrelseordférande. P& extra bolagsstamma den 10 november 2011 valdes Niklas Midby till
styrelseordférande. Méarten Anderson omvaldes till styrelseledamot.

Ovriga styrelseledaméter

Pa arsstamman den 21 juni 2011 omvaldes ordinarie styrelseledamaoter Andrew Birrell, Paul Hanratty
och Rafael Galdén fran Old Mutual Plc, moderbolag till Skandiabankens moderbolag forsakrings-
aktiebolaget Skandia (publ) samt Magnus Beer och Lars Otterbeck tillika vice ordférande i moder-
bolaget Skandia.

Rafael Galdon avgick ur styrelsen den 6 december 2011. Pé en extra bolagsstémma den 22 decem-
ber 2011 avgick Lars Otterbeck och Andrew Birrell samt valdes Philip Broadley fran Old Mutual Plc
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som ny ordinarie ledamot. Anne Andersson och Yvonne Andersson kvarstar som ordinarie styrelse-
ledamoter

Antal styrelseledamdter inklusive en suppleant exklusive styrelseordférande uppgick till 7 (8) perso-
ner varav 2 (3) styrelseledamoter ar arbetstagarrepresentanter. Styrelsearvode har erlagts med 550
(275) KSEK. For styrelseledamoter har inga pensionspremier erlagts.

Verkstallande direktéren

@yvind Thomassen

Ersattningar till verkstallande direktdren bestar av en fast del och en rorlig del samt sedvanliga for-
maner. Rorlig 16n kan maximalt uppga till 60 procent av den fasta arslénen varav 1/3 ar kopplat till
aktier samt 2/3 till kontanter. Den rorliga I6nen baseras pa resultat- och individuella méal. Den rorliga
delen ar pensionsgrundande.

Formaner och andra erséattningar avser framst forsakring. | beloppet om 1 845 KSEK ingar reglering
for pensioner med 881 (1 047) KSEK.

Incitamentsprogram

Verkstéllande direktoren deltar i incitamentsprogram utfardat av Old Mutual plc. Tilldelning och reg-
lering har skett under ar 2011. For ytterligare information se nedan under "Langsiktiga incitaments-
program”.

Pensioner

Pensionskostnaderna ar formansbestamda och tryggas genom férsakringar. Arets formansbestam-
da pensionskostnad i férhallande till pensionsgrundande ersattning uppgick till 9 (16) procent.
Premierna har bestamts till vad som skulle ha gallt for en frménsniva motsvarande 66 (66) procent
av den pensionsgrundande I6nen. Pensionsforpliktelser beraknade enligt IAS 19 "Ersattningar till
anstallda” uppgick till 130 (2 637) KSEK. Avtalad pensionsélder &r 65 ar.

Uppséagningsvillkor

Lon utgar under uppségning fran Skandiabankens sida med 6 manadsloner. Avgangsvederlag
foreligger med 12 manadsloner.

Aministrativ vice verkstéllande direkt6r

Bengt-Olof Nilsson Lalér

Erséattningar till administrativ vice verkstallande direktor Bengt-Olof Nilsson Lalér bestar av en fast del

samt sedvanliga forméaner. Formaner och andra ersattningar avser framst tjanstebil och privatvard.

Incitamentsprogram
Rorlig 16n kan maximalt uppgaé till 40 procent av den fasta arslonen.
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Pensioner

Pensionskostnaderna &r bade forméns- och avgiftsbestamda och tryggas genom férsakringar.
Bengt-Olof Nilsson Lalér har férméner enligt FTP-planens avdelning 2 (tjanstepensionsplanen inom
forsakringsbranschen). Planen &r till sin huvuddel forménsbestdmd med en maximal formén om 65
(65) procent av den pensionsmedférande I6nen. Pa pensionsmedférande Ionedelar ovan planens tak
om 30 inkomstbasbelopp, avsatts en avgiftsbestdmd premie om 37 (37) procent. Rérlig 16n ovan
planens tak ingér inte i det pensionsmedférande underlaget. Dessa avsattningar, ovan planens tak,
gors i sé kallad direktpension. Pensionen utfasts av arbetsgivaren och tryggas vidare i en kapitalfor-
sékring.

Arets premiebestadmda pensionskostnad i férhallande till pensionsgrundande erséttning uppgick till
3 (5) procent. Arets formansbestamda pensionskostnad i férhallande till pensionsgrundande ersétt-
ning uppgick till 24 (25) procent. Pensionsforpliktelser beréknade enligt IAS 19 "Erséttningar till an-
stallda” uppgick till 1 016 (485) KSEK. Pensionsaldern &r 65 &r, lika som for ¢vriga inom FTP-planen.

Uppséagningsvillkor
Lon utgar under uppségning fran Skandiabankens sida med 6 ménadsloner. Avgangsvederlag fore-
ligger med 6 manadsloner.

Vice verkstéllande direktor

Jonas Holmberg
Erséattningar till vice verkstéllande direktér Jonas Holmberg bestar av en fast del samt sedvanliga
férmaner. Férmaner och andra ersattningar avser framst tjanstebil och privatvéard.

Incitamentsprogram
Rorlig 16n kan maximalt uppgaé till 40 procent av den fasta arslonen

Pensioner

Pensionskostnaderna ar bade férmans- och premiebestamda och tryggas genom forsakringar.
Jonas Holmberg har férmaner enligt FTP-planens avdelning 2 (tjanstepensionsplanen inom forsak-
ringsbranschen). Planen &r till sin huvuddel formansbestdamd med en maximal formén om 65 procent
av den pensionsmedforande I16nen. Jonas Holmberg har valt sa kallad alternativ FTP pa Iénedelar
mellan 7,5 - 30 inkomstbasbelopp vilket innebar att premier beréknade i detta intervall redovisas som
premiebestdmd pension

Arets premiebestamda pensionskostnad i forhallande till pensionsgrundande ersattning uppgick til
38 procent. Arets férmansbestamda pensionskostnad i férhallande till pensionsgrundande ersattning
uppgick till 0 procent Pensionsforpliktelser beraknade enligt IAS 19 "Erséattningar till anstéllda” upp-
gick till 0 (0) MSEK. Pensionsaldern &r 65 ar, lika som for Gvriga inom FTP-planen.
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Uppséagningsvillkor
Lon utgér under uppségning fran Skandiabankens sida med 6 ménadsloner. Avgangsvederlag fore-
ligger inte.

Langsiktiga incitamentsprogram

Langsiktiga incitamentsprogram foreligger for verkstallande direktoren och &r utfardade av Old
Mutual Plc. Old Mutual plc ager 100 procent av aktierna i Skandia. Skandiabanken ar ett helagt
dotterbolag till Skandia.

Old Mutual har fyra program dar verkstallande direktdren deltar:

— Optioner tilldelade fore &r 2009 &r i enlighet med "Share Option and Deferred Delivery Plan”.

— Aktier tilldelade fére 2009 &r i enlighet med "Restricted Share Plan.”

— Optioner tilldelade 2009 och senare &r i enlighet med “Old Mutual plc Share Reward Plan — Share
Options”.

— Aktier tilldelade 2009 och senare &r i enlighet med “Old Mutual plc Share Reward Plan — Restricted
Shares

Verkstéllande direktdren har tilldelats aktier under 2011.

Loptiden for optionerna &r sex ar. Optionerna kan utnyttjas tidigast tre ar efter tilldelning. Optioner
och aktier tilldelas, i enlighet med vad som ar brukligt internationellt, utan kostnad fér medarbetaren.
For att medarbetaren ska kunna tillgodogdra sig vardet av de tilldelade optionerna och aktierna krévs
att medarbetaren kvarstar i tjanst minst tre ar. Optioner &r personliga och inte tverlatbara for medar-
betaren.

Skandiabanken har inte genomfort ndgon atersékring av programmen. Lépande redovisas kostnader
och avsattning for sociala avgifter som tillkommer vid utnyttjandet av optionerna och aktierna.
Skandiabanken har inte haft nagra forvaltningskostnader for optionsprogrammen. Sammanlagt har
incitamentsprogrammet lett till en kostnad om 0,1 (0,2) MSEK exklusive sociala avgifter under 2011.
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2011

2010

Antal optioner i Old Mutual, Genomsnittligt

Genomsnittligt

ledande befattningshavare Optioner  16senpris (GBP) Optioner  16senpris (GBP)
Utestaende optioner ingdende 101 1,22 127 1,31
Tilldelade aktier — — 62 1,21
Férverkade optioner -62 1,23 -61 1,22
Utnyttjade optioner — — -27 1,63
Utgéngna optioner — — — —
Utestaende optioner utgaende 39 1,22

varav inldsningsbara — _

Utestéende optioner per den 31 december 2011 har ett I6senpris pa 1,22 GBP (2010: 1
en genomesnittlig aterstaende 16ptid om 1,4 &r (2010: 2,4 &r).

101 1,22

,21 GBP till 1,63 GBP) och

Antal aktier i Old Mutual Plc, ledande befattningshavare 2011 2010
Ingéende balans: Utestaende aktier 31 dec 33 110
Tilldelade aktier 33 12
Forverkade aktier -13 -5
Utnyttjade aktier -12 =77
Utgangna aktier — -7
Utgaende balans: Utestaende aktier 31 dec 1 33
varav inldsningsbara — —
Beréknat varde, SEK per styck Valutakurs Aktier Optioner
2011 10,41 15,07 —
2010 11,14 13,56 5,79

Det genomsnittliga verkliga vérdet pa tildelade aktier under aret var 1,45 GBP. Beraknat varde for aktierna utgors av

det senaste betalda priset pa Londonbdérsen.
Optionerna har varderats i enlighet med Black & Scholes optionsvarderingsmodell.

Foljande parametrar har anvénts fér berékningen: 20112 2010
Forvantad volatilitet’ - 55,7%
Losenpris, GBP — 1,21
Aktiekurs, GBP — 1,22
Forvantad utdelning — 2,1%
Riskfri ranta — 2,8%
Beraknad aterstéende l6ptid, ar? — 5,0

" Denna prognos baseras pa den verkliga volatiliteten under det &r som féregéatt méttilifallet.
2 Den forvantade aterstaende I6ptiden ar baserad pa den genomsnittiiga tiden som liknande optioner varit

utestaende i tidigare program och for den typ av anstéllda som fatt dessa program.
¢ Det gjordes inga nya tilldelningar av optioner under 2011.

For ytterligare information om incitamentsprogrammen hénvisas till Old Mutuals arsredovisning och hemsida,

www.oldmutual.com.
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Kénsfordelning 2011 2010

Kvinnor Man Kvinnor Man
Koncernen, ledningsgrupp 11% 89% 0% 100%
Styrelse, banken 37% 63% 25% 75%
Lan till nyckelpersoner i ledande stéllning
KSEK 2011 2010
Styrelseledaméter samt styrelsesuppleanter i Skandiabanken 31 59
Verkstallande direktéren samt vice verkstallande direktor i Skandiabanken 48 34
Andra nyckelpersoner i ledande stéllning i Skandiabanken 12 849 —
Styrelseledamdter samt styrelsesuppleanter i Old Mutual-koncernen' 4 392 11182
Verkstallande direktdrer samt vice verkstallandedirektdrer i Old Mutual-koncernen’ 4670 2 826
Andra nyckelpersoner i ledande stéllning i Old Mutual-koncernen' 15 399 10 303
Styrelseledamdter samt styrelsesuppleanter i Skandia Liv-koncernen 2 801 113
Verkstallande direktdrer samt vice verkstallandedirektdrer i Skandia Liv-koncernen 3875 4193
Andra nyckelpersoner i ledande stélining i Skandia Liv-koncernen 13 011 11 041

' Lan till nyckelpersoner inom Old Mutual avser lantagare i den svenska Skandiakoncernen.

Samtliga 1&n avser Ian med fullgod pantsékerhet eller borgen bortsett fran Gvriga 1an pa 290 KSEK samt 936 (900)

KSEK i krediter utan sakerhet, till ett beviljat belopp av 4 279 (1 700) KSEK.

Lanevillkoren Gverensstammer med dem som normalt tilédmpas vid kreditgivning till allménheten eller till Gvrig kon-

cernpersonal.

Skandiabanken eller koncernbolagen har inte stéllt sékerhet eller ingatt ansvarforbindelser till forman for redovisade

nyckelpersoner i ledande stallning.

Lamnade uppgifter avser lan lamnade till dem, vilka per den 31 december 2011 &r nyckelpersoner i ledande stalining.
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Upplysningar om pensioner

Pensionskostnader 2011 2010

Kostnad avseende tjanstgdring under innevarande period 17 16

Réntekostnad 15 16

Forvantad avkastning pé forvaltningstillgdngar -14 -12

Avskrivning kostnader (+) avseende tidigare perioder — 4

Avskrivning aktuariella vinster (-) forluster (+) 6 7

Kostnader avseende tjanstgdring under tidigare perioder 12 -

Effekter av reduceringar och regleringar -3 3

Pensionskostnader formansbestamda planer 33 34

Pensionskostnader avgiftsbestdmda planer 79 71

Loneskatt p& pensionskostnader 25 23

Pensionskostnader ¢verforda till avvecklade verksamheter -78 -69

Loneskatt dverforda till avwecklade verksamheter -21 -16

Totala pensionskostnader’ 38 43

Redovisning av pensioner i balansrékningen 2011 2010

Formansbestamda pensionsplaner redovisade som

avsattning for pensioner och liknande forpliktelser 39 68

Avsattning I16neskatt 12 15

Avsattning fér pensioner och liknande forpliktelser 51 83

Avstamning av formansbestamda pensionsplaner

i balansrakningen 2011 2010 2009 2008 2007

Helt eller delvis fonderade planer
Nuvérdet av formansbestamda forpliktelser 445 411 392 253 197
Forvaltningstillgangarnas verkliga varde -328 -299 -262 -150 -162
Forpliktelsens nuvarde minus forvaltningstillgangar 117 112 130 103 35

Oredovisade aktuariella vinster (+) och forluster (-) =77 -44 -66 -31 37

Redovisad férmansbestamd skuld (+) eller tillgang (-) 40 68 64 72 72

Nuvardet av formansbestamda forpliktelser 2011 2010

Ingéende balans 411 392

Kostnad avseende tjanstgdring under innevarande period 17 17

Réntekostnad 15 16

Betalda férmaner? -26 -21

Effekter av reduceringar -3 3

Kostnad avseende tjanstgdring under tidigare perioder 12 —

Overféring av férpliktelser fran Skandia till Skandiabanken -19 -

Aktuariella vinster (-) forluster (+) 38 8

Ovrigt (kursdifferens p& ingéende balans) 0 -4

Utgaende balans 445 411
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Forvaltningstillgangar 2011 2010

Ingéende balans 299 262

Forvantad avkastning pé forvaltningstillgéangar 14 12

Premier betalda av arbetsgivaren 41 25

Forméaner betalda fran forvaltningstillgangar -26 -21

Aktuariella vinster (+) forluster (-) 0 24

Ovrigt (kursdifferens p& ingéende balans) 0 -3

Utgaende balans 328 299

Avkastning pa forvaltningstillgangar 2011 2010

Forvantad avkastning pé forvaltningstillgéangar 14 12

Aktuariella vinster (+) forluster (-) 0 24

Faktisk avkastning 14 36

Aktuariella vinster (+) forluster (-) 2011 2010

Ing&ende balans -44 -67

Avskrivning 6 7

Aktuariella vinster (+) forluster (-): forpliktelser -37 -7

Aktuariella vinster (+) forluster (-): forvaltningstillgangar 0 24

Overféring av aktuariella vinster och férluster fran Skandia

till Skandiabanken 1 —

Effekter av reduceringar och regleringar 0 -

Ovrigt -3 -1

Utgaende balans -77 -44

Aktuariella vinster och forluster,

erfarenhetsbaserade justeringar 2011 2010 2009 2008 2007

Erfarenhetsbaserade justeringar
Forménsbestamda forpliktelser -2 6 -21 5 5
Forvaltningstillgangar -1 24 9 -25 3

Effekt av aktuariella antaganden
Formansbestamda forpliktelser -35 -14 37 -47 27
Forvaltningstillgangar 0 0 0 -3 —

Totala aktuariella vinster och forluster -38 16 25 -70 35

Forvaltningstillgangar, fordelning 2011 2010

Réntebarande vardepapper 145 125

Fastigheter 39 34

Aktier och liknande finansiella instrument 122 117

Ovriga tillgéngar 22 23

Totala férvaltningstillgangar 328 299

NOTER, KONCERNEN

44



FINANSIELLA RAPPORTER

Kontrakterade lokalhyror

| egenskap av hyrestagare har Skandiabanken ingétt ett antal lokalhyresavtal vilka fordelas nedan efter

forfallotidpunkt.

Fordelning 2011 <1ar 1-5ar >5ar Totalt
Lokalhyror 12 52 73 137
Férdelning 2010 <1ar 1-5ar >5ar Totalt
Lokalhyror 12 53 78 143
Revisionskostnader 2011 2010
Revisionsuppdraget

- KPMG -2 -2
Summa revisionsuppdrag -2 -2
Ovriga uppdrag - KPMG

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -1 -1
Summa kostnader for 6vriga uppdrag -1 -1

Med revisionsuppdrag avses granskning av koncern- och &rsredovisning, bokforing, styrelsens och verkstallande

direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utfora samt radgiv-

ning eller annat bitrdde som foranletts av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga

arbetsuppgifter.

9. AV- OCH NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA .
ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

forts not 7
2011 2010
Forsakringstekniska berékningsantaganden® Sverige Norge Sverige Norge
Diskonteringsranta, procent 3,50 2,50 3,75 4,00
Forvantad langsiktig avkastning pa forvaltningstillgangar
efter avkastningsskatt 0,50 (0,50) procent. 3,00 3,50 4,50 4,75
Uppskattad framtida [6nedkningstakt, procent* 3,00/4,75 3,50 3,25/4,75 3,50
Uppskattad framtida inflation, procent 2,00 2,25 2,00 2,25
" Totala pensionskostnader redovisas i resultatrakningen pa raden for "Personalkostnader” fordelade pa
formans- respektive avgiftsbestdmda pensioner.
2 Betalda formaner for rékenskapséar 2012 forvantas uppga till 11 (20) MSEK.
3 Antaganden anges som sammanvégda medelvarden for respektive plan.
4 For hogre befattningshavare forvantas Ionedkningstakten uppga till 4,75%.
2011 2010

Medelantalet anstallda under aret Anstéllda varav kvinnor Anstéllda varav kvinnor
Moderbolag, Sverige 802 50% 958 54%
Moderbolag, Norge 192 56% 183 59%
Summa moderbolaget 994 51% 1141 54%
Dotterbolag, Sverige 7 51% 10 74%
Summa koncernen 1001 51% 1151 54%
| ovanstéende siffror inkluderas anstallda i avvecklad verksamhet vilka uppgick till 580 personer.
8. OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

2011 2010
Lokalkostnader -38 -58
[T-kostnader -148 -127
Arvoden och kopta tjanster -558 -484
Telefon och porto -35 41
Kontorskostnader -5 -6
Drift- och transaktionskostnader -163 -157
Ovriga administrationskostnader -44 -24
Summa 6vriga administrationskostnader -991 -897
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2011 2010
Materiella anlaggningstillgangar
Avskrivningar
- inventarier -4 -4
Immateriella tillgangar
Avskrivningar
- andra immateriella anlaggningstillgéngar -4 -4
Summa -8 -8
10. OVRIGA RORELSEKOSTNADER

2011 2010
Reklam och marknadsféring -69 -52
Summa -69 -52
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11. KREDITFORLUSTER, NETTO

2011 2010
Specifik reservering for individuellt vérderade lanefordringar
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -1 -2
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster
som i &rets bokslut redovisas som konstaterade forluster 0 1
Arets reservering for sannolika kreditférluster -18 -6
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster 0 0
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditférluster 9 9
Arets nettokostnad for individuellt varderade lanefordringar -10 2
Gruppvis reservering for individuellt véarderade lénefordringar
Arets férandring av reservering for individuellt varderade lanefordringar 0 0
Arets férandring av reservering av gruppvisa homogena l&nefordringar 0 0
Gruppvis vérderade homogena grupper av ldnefordringar med begrénsat vérde
och likartad kreditrisk’
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -26 -25
Inbetalt pé tidigare ars konstaterade kreditforluster Ihl 3
Avsattning/uppldsning for gruppvis varderade homogena lanefordringar -9 -22
Arets nettokostnad for gruppvis varderade homogena lanefordringar -24 -44
Arets nettokostnad for kreditférluster -34 -42
Nedskrivningar och aterféringar som hanfér sig till Ianefordringar pa allmanheten
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditforluster -27 -27
Arets aterforingar av tidigare bortskrivna fordringar 0 1

" Gruppvis vérderade fordringar avser homogena grupper av fordringar med begransat varde och likartad kreditrisk.

Gruppvis vardering har gjorts for blancolén och konto- och kortkrediter.

Schablonmassigt sker avsattning for kreditrisker med mellan 10% - 30% da fordran varit forfallen med mer an

60 dagar, 20% - 60% efter 90 dagar for att maximalt sluta pa 90% efter 180 dagar. Avsattningen for kreditrisker

beraknas pa hela aterstdende fordran.
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12. SKATTER
Foljande komponenter ingar i koncernens skattekostnad 2011 2010
Aktuell skatt
- Skatt pa arets resultat -47 -52
- Skatt pa tidigare ars resultat 3 -1
Uppskjuten skatt' 13 -6
Summa skatter -31 -59
Samband mellan skattekostnad och redovisat resultat fore skatt 2011 2010
Redovisat resultat fore skatt 174 211
Skatt enligt géllande svensk skattesats 26,3 % -46 -55
Skatteeffekt av intékter som inte &r skattepliktiga 2 7
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla -2 -10
Skatteeffekt till folid av andrad tillampning av uppskjuten skatt pa temporara skillnader
for kapitalférsékringar 12 -
Skatteeffekt till folid av skatteméssiga skillnader mellan landerna 0 —
Aktuell skatt avseende tidigare &r 3 -1
Summa skatter -31 -59
Genomsnittlig effektiv skattesats 18,1 % 27,9 %
' Uppskjuten skatt fordelat pa temporar skillnad 2011 2010
Skatteeffekt hanforlig till temporéra skillnader finansiella instrument 3 -3
Skatteeffekt hanforlig till temporéra skillnader immateriella och materiella tilgangar 0 -0
Skatteeffekt hanforlig till temporéra skillnader pensioner 8 -2
Skatteeffekt hanforlig till temporéra skillnader avsattningar 2 -1
Summa uppskjuten skatt 13 -6
13. KASSA OCH TILLGODOHAVANDEN HOS CENTRALBANKER
2011 2010
Svenska sedlar och mynt 1 7
Sveriges riksbank, betalbart vid anfordran 10 3
Utlandska centralbanker, betalbart vid anfordran 685 483
Summa 696 493
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14. UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Utestaende fordringar férdelade pa motpart 2011 2010
Utlandska centralbanker 1670 —
Svenska kreditinstitut 283 305
Utlandska kreditinstitut 60 67
Summa 2013 372
Utestaende fordringar férdelade efter aterstaende I6ptid
Betalbara pa anfordran 2013 372
Summa 2013 372
Genomesnittlig aterstéende I6ptid, ar 0,0 0,0
15. UTLANING TILL ALLMANHETEN

2011 2010
Utlaning till allmé&nheten 53 526 54 100
Reservering for osékra lanefordringar -133 -116
Summa 53 393 53 984
a) Utlaning férdelat efter aterstaende 16ptid 2011 2010
Betalbara pé anfordran 1 1001
Hogst 3 manader 17 034 17 201
Langre &n 3 ménader men hogst 1 ar 3932 3512
Langre &n 1 &r men hogst 5 ar 9935 9464
Léangre &n 5 ar 22 491 22 806
Summa 53 393 53 984
Genomesnittlig aterstaende I6ptid, ar 10,2 10,5
b) Osékra lanefordringar och reserveringar 2011 2010
Osakra lanefordringar brutto 213 166
Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -36 -27
Reserveringar fér gruppvis varderade homogena grupper av
l&nefordringar med begransat varde -95 -87
Gruppvisa reserveringar for individuellt varderade lanefordringar -2 -2
Summa reserveringar for osékra lanefordringar -133 -116
Summa osékra lanefordringar netto 80 50

Oreglerade fordringar som inte beddéms vara osékra uppgick till 55 (35) MSEK. Som oreglerad fordran som inte

beddms vara oséker avses de lan for vilka betryggande sakerhet foreligger.
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c) Lanefordringar férdelat pa geografiska omraden 2011 2010
Upplupet anskaffningsvarde for lanefordringar (fére beaktande av reserveringar) 53 526 54101
Sverige 26 428 26 706
Norge 27 098 27 395
Specifika reserveringar for individuellt varderade lanefordringar 36 27
Sverige 13 7
Norge 23 20
Gruppvisa reserveringar for individuellt varderade lanefordringar 2 2
Sverige — 1
Norge 2 1
Reserveringar for gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar 95 88
Sverige 6 5
Norge 89 83
Totala reserveringar 133 117
Sverige 19 13
Norge 114 104
Upplupet anskaffningsvarde for lanefordringar (efter beaktande av reserveringar) 53 393 53 984
Sverige 26 409 26 694
Norge 26 984 27 290
Osaékra lanefordringar férdelat pa geografiska omraden 2011 2010
Osakra lanefordringar (efter reserv for sannolika kreditforluster) 80 50
Sverige 33 11
Norge 47 39
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forts not 15
d) Avstamning reservering for kreditforluster 2011 2010 16. VERKLIGT VARDE FOR PORTFOLJSAKRING AV RANTERISK
Ingéende balans reserver 116 108 2011 2010
Bokfért varde vid periodens bdrjan 5 1563
Specifika reserveringar Vardeforandring av sékrad post 63 -148
Ingaende balans 27 33 Redovisat varde vid periodens slut 68 5
Under dret konstaterade kreditférluster 0 -2
Avsattningar 19 6 Verkligt véarde for portfoljsakring av ranterisk avser vardeférandring hos sakrad tillgang. For Skandiabanken avser
Aterforingar e} -8 det réanterisk hanforlig till utléning med fast rénta. Fér ytterligare information se not 5 "Nettoresultat finansiella trans-
— - - —— aktioner” och not 26 “Finansiella skulder till verkligt varde”
Férandringar redovisade i resultatrakningen 10 -4
Omrékningsdifferens 0 -1
Omklassificeringar 0 -1 17. FINANSIELLA TILLGANGAR TILL VERKLIGT VARDE
Utgaende balans 37 27
Aktier! 2011 2010
Gruppvisa reserver Noterade aktier 0 0
Ingaende balans 90 75 Onoterade aktier 11 11
Netto férandring reserveringar redovisade i resultatrékningen 9 22 Summa 11 11
Omrakningsdifferens 0 -6
Omklassificeringar -3 -2 Derivatinstrument 2011 2010
Utgaende balans 96 89 Réantederivat
Réanteswappar 10 49
Utgaende balans reserver 133 116 Valutaderivat
Valutaswappar 13 1
Summa 23 50
Summa finansiella tillgangar till verkligt véarde 34 61
" Innehav for handel.
For ytterligare information avseende derivat se not 26.
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18. FINANSIELLA TILLGANGAR SOM KAN SALJAS

Rantebarande vardepapper 2011 2010
Emitterade av offentliga organ 2923 397
Emitterade av andra lantagare 16 695 11978
Summa 19618 12375
Emittenter 2011 2010
Svenska kommuner' 2 441 -
§venska kreditinstitut 7 670 5528
Ovriga svenska emittenter 201 200
Utlandska kommuner 482 397
gtléndska kreditinstitut 8794 5989
Ovriga utldndska emittenter 30 261
Summa 19618 12375
Aterstaende 16ptid 2011 2010
Hogst 1 &r 6721 6599
Léangre &n 1 ar men hogst 5 ar 12897 5776
Summa 19618 12375
Genomesnittlig aterstéaende I6ptid, ar 1,5 2.1
Genomesnittlig aterstdende rantebindningstid, ar 0,3 0,3
varav onoterade vardepapper 19618 12 375
varav innehav stéllt som sakerhet till forman for Sveriges riksbank 2045 1885
varav innehav stéllt som sékerhet till forman for Norges Bank 3685 4531
" Varav belaningsbara statsskuldférbindelser m. m.

Svenska kommuner 2 441 —

Summa 2441 -

Nominellt varde 2435 —
Aktier 2011 2010
Noterade aktier 26 18
Summa 26 18
Summa Finansiella tillgangar som kan séljas 19 644 12 393
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19. IMMATERIELLA TILLGANGAR

20. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Andra immateriella tillgangar 2011 2010 Anskaffningsvérde 2011 2010
Férvarvade Forvar- Ovriga im- Forvéarvade Forvar- Ovriga im- Anskaffningsvarde vid arets borjan 34 61
[T-system under vade materiella [T-system under vade materiella Kursdifferenser 0 -1
Anskaffningsvarde utveckling [T-system  tillgdngar ~ Summa utveckling [T-system tillgdngar ~ Summa Forvary under aret 6 5
Anskaffningsvarde vid arets borjan 1 41 37 79 — 44 40 84 Tillgangar som innehas till forsaljining -5 —
Kursdifferenser — 0 — 0 — -3 -3 -6 Awyttringar under aret’ -7 -31
Omklassificering -1 1 - - - - - - Anskaffningsvarde vid arets utgang 28 34
Forvéary under aret — 1 - 1 1 0 — 1
Anskaffningsvarde vid arets utgang - 43 37 80 1 41 37 79 Ackumulerade avskrivningar 2011 2010
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -21 -45
Ackumulerade av- och nedskrivningar Kursdifferenser 0 1
Ackumulerade avskrivningar Arets avskrivningar -4 -4
vid &rets borjan - -35 -37 72 - -34 -39 -73 Tillgéngar Klassificerade som innehav fér férsal-
Kursdifferenser — -1 — -1 — 3 2 5 ning/Arets avskrivningar avvecklad verksamhet 1 -1
Avrets avskrivningar — -4 — -4 — -4 0 -4 Ackumulerade avskrivningar for arets forsaljningar’ 4 28
Ackum_ule_rade av- och Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -20 -21
nedskrivningar vid arets utgang - -40 -37 =77 — -35 -37 -72 Netto redovisat varde 8 13
Netto redovisat varde - 3 - 3 1 6 0 7

Forvantad nyttjandeperiod varierar mellan 3-5 ar for forvarvade T-system. Avseende "Ovriga immateriella tillgangar” vilka avser infrastrukturella avgifter

hanforliga till den norska bankverksamheten uppgér beddmd nyttjandeperiod till 5 ar.
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" Inklusive utrangeringar
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21. AKTUELLA OCH UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

24, SKULDER TILL KREDITINSTITUT

2011 2010
Aktuella skattefordringar 19 8
Uppskjutna skattefordringar’ 25 34
Summa skattefordringar 44 42
' Uppskjutna skattefordringar fordelat pa slag av temporar skilinad 2011 2010
Uppskjutna skattefordringar for finansiella instrument 1 0
Uppskjutna skatteskulder for finansiella instrument 0 -2
Uppskjutna skattefordringar for immateriella och materiella tillgangar 1 1
Uppskjutna skattefordringar for pensioner 24 22
Uppskjutna skattefordringar fér avsattningar 3 3
Summa uppskjutna skattefordringar med féréndringar
redovisade i resultatrédkningen 29 24
Uppskjuten skatt redovisad i "Ovrigt totalresultat”
Uppskjutna skatteskulder for orealiserade vinster finansiella tillgéngar som kan séljas -8 0
Uppskjutna skattefordringar for pensioner 4 10
Summa uppskjuten skatt med forandringar redovisade i "Ovrigt totalresultat” -4 10
Summa uppskjutna skattefordringar 25 34
Vid skillnad mellan tillgangars och skulders redovisade respektive skatteméassiga vérden foreligger en temporar
skillnad vilken redovisas som uppskjuten skatt.
22, OVRIGA TILLGANGAR
2011 2010
Fondlikvidfordringar 570 461
Kundfordran 19 15
Ovrigt 39 93
Reservering for sannolika kundforluster -4 -3
Summa 6vriga tillgangar 624 566
23. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
2011 2010
L"Jpplupna réntor 116 58
Ovriga upplupna intékter 32 44
Upplupna forvaltningsarvoden 52 55
Forutbetalda kostnader 25 8
Summa 225 165
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Utestaende skulder fordelade pa motpart, netto bokfért varde 2011 2010
Svenska kreditinstitut 26 47
Utlandska kreditinstitut 16 5
Summa 42 52
Utestaende skulder fordelade efter aterstaende 16ptid, netto bokfért varde 2011 2010
Betalbara pa anfordran 42 52
Summa 42 52
Genomesnittlig aterstaende I6ptid, ar 0,0 0,0
25, IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN
Inlaning férdelad efter aterstaende 16ptid, bokfért varde 2011 2010
Betalbara vid anfordran 66 247 60 070
Hogst 3 manader 2765 2170
Léangre &n 3 ménader men hogst 1 &r 1822 397
Langre an 1 & men hogst 5 ar 468 332
Summa 71 302 62 969
Genomesnittlig aterstaende I6ptid, ar 0,0 0,0
Ingen upplaning foreligger pa balansdagen.
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26. FINANSIELLA SKULDER TILL VERKLIGT VARDE OCH UPPLYSNINGAR OM DERIVATINSTRUMENT

Fordelning av derivatinstrument pa typ av sakringsforhallande

27. OVRIGA SKULDER

2011 2010
Tillgéngar till Skulder till.  Nominellt Tillgéngar till Skulder till.  Nominellt

verkligt varde verkligt varde belopp  verkligt varde verkligt varde belopp
Derivatinstrument som
innehas for handel
Valutaderivat
Swappar — 0 23 0 — 35
Terminer — — 6 — — —
Derivatinstrument som innehas fér sdkring av verkligt varde
Rantederivat
Swappar 10 83 8870 49 49 6810
Derivatinstrument for sdkring av nettoinvestering i utlandsverksamhet
Valutaderivat
Swappar 13 — 679 1 — 664
Summa derivatinstrument fordelat pa tillgdngar och skulder
Rantederivat 10 83 8870 49 49 6810
Valutaderivat 13 0 708 1 - 699

2011 2010
Fondlikvidskulder 497 454
Leverantdrsskulder 54 26
Ovrigt 163 119
Summa 6vriga skulder 714 599
28. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2011 2010
Upplupna réantor 165 82
Upplupna personalkostnader 145 150
Upplupna fondprovisioner 40 43
Upplupna kostnader for outsourcad verksamhet 66 60
Ovriga upplupna kostnader 5 86
Forutbetalda intakter 0 0
Summa 421 421

29. AVSATTNINGAR FOR PENSIONSFORPLIKTELSER
Pensionsplaner
inkl 16neskatt!

Réanteswappar innehas for saknngsredowsmng av verkligt varde for portfélisékring av rénterisk och innehas i syfte att
sékra ranterisker avseende fastforrantad utléning.

Koncernens utlaning bestar till 82 (87)% av utldning med rorlig ranta som anpassas efter marknadsrantornas rorelser
inom tre manader. Resterande krediter har rantor som &r bundna pa viss tid. Koncernens medelanskaffning sker

allt vasentligt genom ranterdrlig inldning men viss finansiering sker aven i fastforrantad in- och upplaning samt eget
kapital.

Valutaswappar innehas priméart i syfte att sékra valutarisker i balansrékningen hanférliga till nettoinvestering i utlands-
verksamhet.

For upplysningar om 16ptid avseende réntederivat se tabell rantebmdmngsuder not 37 b1. "Ranterisk och rante-
nettorisk” och samtliga valutaderivat har en 16ptid med forfall inom tre manader.
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Ingaende balans 2010 117
Kursdifferenser -2
lanspréktaget belopp under aret -3
Aterforda belopp under aret -8
Utgaende balans 2010 104
Kursdifferenser 0
Arets avsattningar 7
lanspraktaget belopp under aret -35
Aterférda belopp under aret —
Utgaende balans 20112 76

1 Formansbestamda pensionsplaner uppgick till 39 (68) MSEK och pensmnsforpllktelser for anstallda med sa kallad
“tio-taggarldsning”, uppgick till 20 (24) MSEK. Léneskatt avseende férméansbestamda pensionsplaner i ingér med
12 (15) MSEK samt 5 (6) MSEK for Ioneskatt avseende redovisning av pensionsforpliktelse i samband med fortids-
pensionering for anstéllda med "tio-taggarlésning”.

2 Avsattningar for pensionsforpliktelser inkluderar 32 MSEK som avser avvecklad verksamhet.

For ytterligare information om redovisning av formansbestdmda pensionsplaner, se not 7 "Personalkostnader”.
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30. OVRIGA AVSATTNINGAR

ANDRA UPPLYSNINGAR

32. 6\!RIGA STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER
OCH ATAGANDEN

Omstrukturerings-
reserver

Ingédende balans 2010 12
Kursdifferenser —
Arets avsattningar 1
lanspréktaget belopp under aret -2
Aterforda belopp under aret -5
Utgaende balans 2010 6
Kursdifferenser —
Arets avsattningar —
lanspraktaget belopp under aret -5
Aterforda belopp under aret -1
Utgaende balans 2011 —
31. EFTERSTALLDA SKULDER

2011 2010
Tidsbundna forlagslan 300 300
Eviga forlagslan 900 900
Summa 1200 1200
Nominellt belopp Rantevillkor Férfallodag
200,0 3 man Stibor +1,00% 2018-12-10
100,0 3 man Stibor +1,00% 2019-12-16
900,0 3 man Stibor +1,25% Evigt

Ranteforfallodag &r kvartal for samtliga lan.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Ovriga stallda sakerheter 2011 2010
Obligationer pantsatta hos Sveriges riksbank och Norges Bank' 5730 6415
Kontanta medel? 47 19
Summa 5777 6 434

Ovriga stallda sakerheter avser stéllda sékerheter fér andra poster an fér egna skulder redovisade i balansrékningen.

" Det pantsatta vardet avser obligationernas bokférda varde. Sakerheter stélls for intradagslimit och avseende likvid
till paféljiande dag. Centralbankskontona anvands for all clearingavveckling mellan bankerna och sékerhet kravs
fran forsta kronan av eventuellt uppkommande minussaldon pa respektive konto. | de fall betalningsskyldigheten
inte fullgors har Sveriges riksbank och Norges Bank majlighet att omedelbart ta pantsatta vérdepapper i ansprék.

2 Kontanta medel stélls som sékerhet till SEB-banken fér Skandiabankens &taganden pé bérsen, dvs. utbyte av
aktier mot likvider. | de fall Skandiabanken inte uppfyller sina &taganden pa borsen kommer EMCF, som &r en
"Central Clearing Party”, att krdva SEB pa Skandiabankens "Margin Call” dvs. "Kontanta medel” enligt ovan. Kon-
tanta medel har aven stéllts som sékerhet for hyreskontrakt av lokaler.

Eventualférpliktelser/ansvarsférbindelser 2011 2010
Ovriga 44 40
Summa 44 40

Skatteverket har omprévat Skandiabankens inkomsttaxering 2009. Beslutet har dverklagats och anstand med inbe-
talning av skatten har erhéllits. Skatteverkets beslut kan komma att innebéra en ékad skattekostnad med 4 MSEK.
Skandiabanken har éverklagat beslutet till Kammarratten och beddmer att det inte ar sannolikt att Skatteverkets
beslut i sin helhet kommer att sta sig. Hartill kommer en betydande osékerhet vad géller beloppets storlek. Nagon
avsattning har darfér inte gjorts och beloppet ar upptaget som en eventualforpliktelse.

| moderbolaget finns pensionsétaganden som inte tagits upp i balansrékningen uppgaende till 41 (40) MSEK som
técks av vardet av foretagsagda kapitalférsakringar.

Ataganden 2011 2010
Rénteswappar 8870 6810
Valutaswappar 688 698
Valutaterminer 6 —
Outnyttjad del av beviljad rékningskredit 6510 5 841
Beviliade men ej utbetalade krediter 9972 13 845
Summa 26 046 27194

Samtliga &taganden upptas till nominella belopp.
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33. KASSAFLODE AVYTTRING DOTTERFORETAG

Balansrékning 31 december 2011

Avyttrade tillgangar och skulder 2011 2010 Tillgangar Service segmentet
Utlaning till kreditinstitut 17 — Materiella anlaggningstillgangar 4
Materiella anlaggningstillgangar 0 — Ovriga tillgéngar 10
Ovriga tillgangar 3 - Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1
Summa tillgangar 20 - Finansiella tillgangar till forsaljning 15
Innehav med ej bestdmmande inflytande 6 — Skulder och avsattningar
Ovriga skulder 8 - Ovriga skulder 1
Summa skulder 14 - Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 78
Avsattningar 33
Forsaliningspris 6 - Summa skulder och avsattningar 112
Avgar likvida medel i dotterforetaget -17 -
Paverkan likvida medel i koncernen -11 -

Upplysningar om avyttring Svenska Lararfonder

Dotterforetaget Svenska Lararfonder har avyttrats den 31 januari 2011.

Likvid uppgick till 6 335 KSEK. Kopeskilling klassificeras i kassaflddesanalysen under investerings-
verksamhet och anges efter avdrag for avyttrade likvida medel.

34. VERKSAMHET UNDER AVVECKLING

Service segmentet

Resultatrakning 2011 2010
Réntenetto 0 0
Provisionsnetto — —
Netto finansiella transaktioner — —
Ovriga rérelseintakter 641 682
Summa rorelseintékter 641 682
Personalkostnader -481 _470
Ovriga administrationskostnader -156 -208
Avskrivningar av materiella tillgangar -1 -1
Ovriga rérelsekostnader -3 -3
Summa kostnader fére kreditforluster -641 -682

Resultat fore kreditforluster, netto - -

Skatter — —

Resultat for avvecklade verksamheter — -
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Verksamhet under avveckling

Som ett led i den omstrukturering som initierades under slutet av 2010 inom Skandiakoncernen och
som till stora delar genomférdes under forsta halvan av 2011, har servicesegmentet inom Skandia-
banken successivt avvecklats genom att dels redan ha sélt delar under &ret till Skandia, dels genom
kommande forsaljning till Skandia Férsaljnings AB och dels genom att ha omplacerat till svenska
banksegmentet.

Delar av servicesegmentet som avsag enheter inom kundservice i framst Sundsvall och Géteborg
har avyttrats till moderbolaget Férsakringsaktiebolaget Skandia per den 1 juli 2011. Avyttringen hade
ingen resultateffekt i Skandiabanken i enlighet med tidigare avtal mellan Skandia och Skandia-
banken. Avyttring skedde till bokfort varde. Huvuddelen av servicesegmentet som avser rddgivning
(Advise) avyttras per den 1 januari 2012 till Skandia Forséljnings AB. Avyttringen kommer gj att ha
nagon resultateffekt i Skandiabanken. Avyttring sker till bokforda varden. Kvarstdende enheter

inom kundservice, marknadskommunikation och affarsutveckling har dverforts till svenska bankseg-
mentet per 1 juli 2011. Ovanstaende tabeller visar endast siffror for delar av servicesegmentet som
avyttrats under 2011 till Skandia eller som kommer att avyttras per den 1 januari 2012 till Skandia
Forséljinings AB.

Den avvecklade verksamheten har endast haft en marginell paverkan pé kassaflodet under 2011.

Avyttrad verksamhet

Den 31 januari 2011 avyttrades dotterforetaget Svenska Lararfonder AB till koncernmassigt rest-
varde. Skandiabankens dgarandel uppgick till 51 procent. Vid avyttringstillfallet uppgick bolagets
balansomslutning till 20 MSEK och det egna kapitalet till 12 MSEK varav 6 MSEK utgjorde minoritets-
intresse. Resultatet fran Svenska Léararfonder AB for januari manad har inte inraknats i koncernens
resultatrékning. Koncernens resultatrakning fér 2010 har inte omraknats med hénsyn till det avyttrade
dotterbolaget. Resultatet fore skatt for 2010 uppgick till 4 MSEK.
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35. KLAGOMAL OCH TVISTER

Skandiabanken har ett fatal klagomal eller réttstvister. | de fall Skandiabanken beddmer att ekono-
misk erséttning kan komma att utga eller att tvistig aterbetalning kan férvéntas utebli har reserve-
ring gjorts efter beddmning i varje enskilt arende.

Skatteverket har omprévat Skandiabankens inkomsttaxering 2009, vilket kan innebéara en 6kad
skattekostnad med 3,6 MSEK. Skandiabanken har 6verklagat beslutet till Kammarratten och be-
démer att det inte ar sannolikt att Skatteverkets beslut i sin helhet kommer att sta sig. Nagon
avséttning har darfor inte gjorts och beloppet &r upptaget som en eventualforpliktelse. Anstand
med inbetalning av skatten har erhallits.

For andra tvistemal, som inte ar skuldférda eller upptagna som eventualforpliktelser, foreligger

sé&dan osékerhet att det inte &r mojligt att uppskatta majliga utfall.

36. INFORMATION OM KAPITALTACKNING
Minimikrav pa kapital - Pelare |

Kapitaltédckningsanalys 2011-12-31 2010-12-31

Kapitaltdckningsmatt

Kapitaltackningsgrad' 14,31% 14,18%
Primérkapitalrelation? 9,95% 9,71%
Kapitaltackningskvot® 1,79 1,77
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Kapitalbas* 2011-12-31 2010-12-31
Eget kapital enligt senaste arsbokslut 31 december 2 806 2 641
Foreslagen utdelning — _
Minoritetsintresse — 6
Primart kapital brutto*! 2806 2647
Avgar immateriella tillgangar -3 -7
Avgar uppskjuten skattefordran -34 -33
Orealiserat resultat finansiella tillgangar som kan séljas, rantebarande papper -20 -2
Primart kapital netto*? 2749 2 605
Orealiserade vinster finansiella tillgangar som kan séljas, aktier 4 —
Eviga forlagslan®? 900 900
Tidsbundna férlagslan®4 300 300
Summa supplementart kapital 1204 1200
Kapitalbas 3953 3 805
Riskvéagda exponeringar / underlag foér berékning av kapitalkrav®

Kreditrisk enligt schablonmetoden 23 585 23223
Valutarisk 134 156
Operativ risk enligt basmetoden 3911 3451
Totalt riskvagda exponeringar 27 630 26 830
Kapitalkrav®

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1887 1858
Valutarisk 10 12
Operativ risk enligt basmetoden 313 276
Totalt minimikapitalkrav 2210 2146

Startkapital 44,7 MSEK”

Bankens priméarkapital bestar av eget kapital reducerat for vissa poster som inte far medraknas i kapitalbasen
som t. ex. immateriella tillgangar. Banken har inga primérkapitaltillskott vilket innebér att primarkapitalet ar lika med

kérnkapital.

For beskrivning av kvantitativa begrepp se "Beskrivning av kvantitativ information”.
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Exponeringar for kreditrisker per exponeringsklass

2011-12-31 2010-12-31
Expone- Riskvagda Kapital- Expone- Riskvagda Kapital-
ringar® tillgangar® krav® ringar® tillgangar® krave

1 Exponeringar mot stater och

centralbanker 4 331 — — 2726 197 16
2 Exponeringar mot kommuner och

darmed jamforlig samfallighet samt

myndigheter 3165 97 8 399 80 6
3 Exponeringar mot administrativa

organ, icke-kommersiella féretag,

trossamfund — — — — — —
4 Exponeringar mot multilaterala

utvecklingsbanker - - - - - -
5 Exponeringar mot internationella

organisationer — — — — — —

6 Institutsexponeringar 5937 1172 94 5 361 1056 84
7 Foretagsexponeringar 919 758 61 901 690 55
8 Hushallsexponeringar 3242 2431 195 3162 2371 190
9 Exponeringar mot sakerhet i fastighet 49177 17 919 1433 49 821 18 059 1445
10 Oreglerade poster® 26 26 2 23 23 2
11 Hogriskposter — - — — - -
12 Exponeringar i form av sékerstallda
obligationer 9 881 988 79 5627 563 45
13 Positioner i vardepapperiseringar — — — — — —
14 Exponeringar mot fonder 53 53 4 59 59 5
15 Ovriga poster 145 141 11 138 125 10
Summa kreditrisker 76 876 23 585 1887 68 217 23 223 1858

For beskrivning av kvantitativa begrepp se nedan under "Beskrivning av kvantitativ information”.

Tillampade regelverk

Berakning av kapitalkrav &r utford i enlighet med lagen (SFS 2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om kapitaltadckning och stora
exponeringar (FFFS 2007:1). Utfall avser berékning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital,
benamnt Pelare |, fr kreditrisk, marknadsrisk samt operativ risk.

Information skall lamnas &rligen i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om
offentliggdrande av information om kapitaltdckning och riskhantering (FFFS 2007:5), bendmnt Pelare
lIl. Upplysningar i denna not Iamnas i enlighet med 3 kap 1-2§§ samt 4 kap och detaljerade upplys-
ningar i enlighet med dessa foreskrifter lamnas i ”1112 ,&rlig information om kapitaltackning och
riskhantering” inklusive kommentarer om utfall och om upplysningar om regelverksférandringar,
www.skandiabanken.se/ Om oss/ Finansiell info.
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Skandiabanken tillampar schablonmetoden vid berakning av kreditrisk. Det innebér att vid tillamp-
ning av schablonmetoden finns femton stycken exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter
inom respektive klass. Kapitalkrav fér valutakursrisker omfattar samtliga poster i och utanfér balans-
rakningen varderade till aktuellt marknadsvéarde samt omraknade till svenska kronor enligt balans-
dagskurs. Atta procent av total nettoposition i utlandsk valuta berdknas utgdra kapitalkravet. Kapital-
krav fér operativa risker berédknas enligt basmetoden vilket innebar att kapitalkravet utgdr 15 procent
av genomsnittet for de tre senaste rakenskapsarens rorelseintakter. Skandiabanken har erhallit till-
stand frn Finansinspektionen att berékna kapitalkrav for handelslager enligt reglerna for kreditrisk.

Information om den finansiella féretagsgruppen

Upplysningar i denna not avser den finansiella féretagsgruppen. | enlighet med kapitaltdckningsreg-
lerna konsolideras samtliga dotterféretag fullstadndigt enligt forvarvsmetoden. Den 1 februari 2011 har
det minoritetségda, (51%), dotterforetaget Svenska Lararfonder avyttrats. Bokfort varde pé aktierna
uppgick till 3,1 MSEK. Upplysningar fér moderbolaget lamnas i not 13.

Overforing av medel ur kapitalbasen samt reglering av skulder mellan moderféretag

och dotterféretag

Overféring av medel ur kapitalbasen kan ske med hansyn till Lag om bank- och finansieringsrérelse,
Aktiebolagslagen och Finansinspektionens féreskrifter. De svenska dotterféretagen Skandia Fonder
AB och Svenska Lararfonder AB star under tillsyn av svenska Finansinspektionen och uppréatthaller
kapitalbas enligt géllande svenskt regelverk. Fér den norska filialen regleras kapitaldverféringar av
Kredittilsynets foreskrifter. Skulder mellan enheterna regleras fortldpande och éverforing av kapital
mellan enheterna sker normalt i samband med arsskifte.

Strategi, metoder och processer for kapitalstyrning

Skandiabankens strategi ar att alltid ligga éver 10,5 procent i kapitaliseringsgrad inklusive behov av
internt kapital. | enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital skall kapitalbas i forhallande till risk-
vagt exponeringsbelopp uppga till minst atta procent, for metodval se ovan under stycke "Minimikrav
pa kapital”. Utdver det lagstadgade minimikravet pa kapital forvantas banker halla en hogre kapital-
bas vilket hanteras under Pelare II, "Kapitalutvardering och riskhantering”. Hansyn tas till totalt
kapitalbehov fér Skandiabanken i den interna kapitalutvarderingen, benamnt IKU. Det innebar att
Skandiabanken héller ytterligare kapital, bendmnt ovan som internt kapital, for andra vasentliga risker
an de enligt ovan nd&mnda dvs. kreditrisker, valutakursrisker och operativa risker. | den interna kapital-
utvarderingen tas vidare hansyn till Skandiabankens framtida affarsplaner. En buffert av kapital finns
tillgangligt utéver kapitalbehov for identifierade risker och med hénsynstagande till fortsatt expansion.
EU-direktivets bestdmmelser har inforts i lagen 2004:297 om Bank- och finansieringsrorelse. Finans-
inspektionen granskar och utvarderar riskhantering och att tillrackligt kapital halls for de vasentliga
risker som Skandiabanken &r exponerade for.

For upplysningar om malsattning och riktlinjer for riskhantering se not 37 “Risker och riskhantering
- Finansiella instrument och andra risker”.
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Beskrivning av kvantitativ information

1 Kapitaltdckningsgrad
Kapitalbas i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp vilket skall uppga till minst 8 procent.

2 Primarkapitalrelation
Primart kapital i forhallande till riskvagt exponeringsbelopp vilket skall uppga till minst 4 procent.

3 Kapitaltdckningskvot
Med kapitaltackningskvot avses kapitalbas i forhallande till totalt minimikrav pa kapital.

4 Kapitalbasen fordelas pa primért kapital (Tier 1) och supplementért kapital (Tier 2). Darutover reduceras primart och
supplementart kapital for negativt netto av aktuariella vinster och forluster. Primart kapital skall uppga till minst 50
procent av summa primart och supplementart kapital. Supplementart kapital avser eviga och tidsbundna forlagslan.
De tidsbundna forlagslanen far hogst uppga till 50 procent av primart kapital.

4.1 Primért kapital brutto avser eget kapital enligt balansrékning per den 31 december inklusive minoritetsintressen
samt av styrelsen foreslagen disposition av arets resultat vilken tillférs eget kapital.

4.2 Primért kapital netto avser primart kapital brutto med avdrag for orealiserade forluster for aktier klassificerade som
finansiella tillgdngar som kan séljas, orealiserade vinster medraknas i supplementart kapital. Orealiserade vinster och
forluster avseende rantebarande véardepapper Klassificerade som finansiella tilgdngar som kan séljas exkluderas och
medréknas inte i kapitalbasen. Andra avdrag avser immateriella tillgdngar och uppskjutna skattefordringar.

4.3 Eviga forlagslan
| enlighet med avtalsvillkoren bestdms réntesatsen i fbrh?llande till rantebasen Stibor plus 1,25 procent. Lanet har
efterstalld betalningsratt och I6per utan stélld sakerhet. Aterbetalning av forlagslanet kan endast ske da emittenten
forsatts i konkurs eller tratt i likvidation alternativt efter medgivande av Finansinspektionen.

4.4 Tidsbundna forlagslan
| enlighet med avtalsvillkoren bestams rantesatsen i forhallande rantebasen stibor plus 1,00 procent. Lanen har
efterstalld betalningsréatt och I6per utan stalld sékerhet.
Forfallodag &r 10 december 2018 avseende lan till ett belopp av 200 MSEK samt den 16 december 2016 for I1an till
ett belopp av 100 MSEK. | de fall den aterstdende I6ptiden understiger fem ar skall det belopp vilket far medraknas i
kapitalbasen uppga till hogst 20 procent av nominellt belopp for respektive aterstdende &r.
Aterbetalning av forlagslén kan endast ske om emittenten forsatts i konkurs eller trétt i likvidation alternativt efter
medgivande av Finansinspektionen.

5 Med riskvagda exponeringar avses &satt varde pa en exponering. Med exponering avses poster i och utanfor
balansrakningen. Koncerninterna exponeringar ingér, exklusive aktieinnehav i dotterféretag och dar motparten stér
under Finansinspektionens tillsyn.

Enligt regelverket foreligger inte begreppet riskvagda exponeringar fér valutakursrisk och operativ risk utan kapital-
kravet asétts dessa risker explicit. For att dskadliggéra berékningen av kapitalkrav har dessa risker omvandats till
riskvagda exponeringar.

6 Kapitalkrav avser 8 % av riskvagda exponeringar.

7 1 enlighet med Lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse skall bankaktiebolag inneha ett startkapital upp-
gaéende till fem miljoner euro vid tidpunkt for erhallet tillstand.

8 Med exponering avses exponeringar i balansrakningen efter reservering for kreditforluster samt ataganden utanfor
balansrakningen.

9 Oreglerade poster avser, i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad FFFS (2007:1) om kapi-
taltéckning och stora exponeringar, fordran vilken ar férfallen sedan mer &n 90 dagar. Det innebér att jamfért med
tillampade definitioner i koncernredovisningen i Gvrigt med tillhérande noter, ingér &ven osékra fodringar | begreppet
"Oreglerade poster” i tabell ovan. Dessutom beréknas oreglerad fordran i dvriga noter utifran att fordran ar forfallen
sedan mer an 60 dagar.
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37. RISKER OCH RISKHANTERING - FINANSIELLA INSTRUMENT OCH ANDRA RISKER

37.1 Mal och policy

All affarsverksamhet &r riskexponerad och Skandiabankens mal och policy ar att begransa paverkan
av dessa risker pa resultatet. Skandiabankens riskbenégenhet ar 18g och all volymtillvaxt sker under
kontrollerat och medvetet risktagande. Den riskhantering som tillampas har som uppgift att uppréatt-
halla balans mellan risk och avkastning till aktiedgarna. Detta sker bland annat genom anvandning av
olika finansiella instrument fér att reducera finansiella risker samt en aktiv hantering av risker i form av
dvervakning, fortldpande uppféljning och kontroll.

37.2 Riskorganisation och styrning

Styrelse

Skandiabankens styrelse ansvarar for den 6vergripande styrningen och kontrollen av alla risker i
bankens verksamhet, savél affirsméssiga risker som verksamhetsrisker. Detta sker bland annat
genom det interna regelverket. Styrelsens risk- och revisionskommittéer, som &r utskott till styrelsen,
ansvarar for att granska riskhantering och regelefterlevnad inom banken enligt vad som narmare
framgér av instruktioner beslutade av styrelsen. VD har den samlade bilden av risker och regelefter-
levnad samt ansvarar for att sékerstalla att riskerna identifieras, hanteras och rapporteras samt for att
vid behov ge stdd till verksamheten betraffande riskhantering. VD ska &ven koordinera all riskrappor-
tering samt uppfélining av regelefterlevnad.

Sarskilda kommittéer under styrelsen

Styrelsens kommitté for risk och ICAAP (intern kapitalutvardering), vars uppgift &r att granska
ledningens rekommendationer kring risk; i synnerhet kopplat till strukturen och implementeringen av
Skandiabankens ramverk for styrning och hantering av risker bendmnt ERM, vilket innefattar kvalite-
ten och effektiviteten hos interna kontroller, riskaptitlimiter, riskprofil och hanteringen av kapital. Sale-
des omfattas alla riskkategorier inom kommitténs ansvarsomrade. Specifikt for Skandiabankens
riskkommitté ar att den aven granskar och féljer upp bankens interna kapitalutvardering (IKU/ICAAP).
Med ERM (Enterprise Risk Management) avses det f6r banken implementerade ramverket for risk-
styrning, se punkt 37.3 "Férdelning av riskansvar - tre férsvarslinjer”.

Styrelsens kreditkommitté vars uppgift ar att utveckla och forbéttra effektiviteten avseende kredit-
hantering, samt fatta beslut om storre krediter. Tillsammans med ALCO och Skandiabankens kredit-
kommitté (se nedan) ansvarar kommittén aven fér Gversyn och uppféljning av kreditrisk.

Inom Skandiabanken finns sedan 2011 en ersattningskommitté. Kommittén &r en permanent styrel-
sekommitté med uppgift att bereda vasentliga fragor om erséttning till anstallda inom Skandia-
banken. Erséattningskommittén ska utféra en oberoende bedémning av Skandiabankens erséattnings-
instruktion och erséattningssystem. Vidare har Skandiabankens styrelse delegerat vissa uppgifter till
ersattningskommittén, bland annat att fatta beslut om &tgarder for att folja upp tillampningen av
ersattningsinstruktionen.
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Styrelsens revisionskommitté vars uppgift &r att granska Skandiabankens principer, policies och
rutiner for finansiell rapportering, samt utvardera huruvida siffrorna till den finansiella rapporteringen
uppfyller kraven i tillampliga regelverk. Kommittén ska &ven stddja styrelsen i dess ansvar att saker-
stélla den finansiella rapporteringens integritet, samt granska oberoendet och effektiviteten hos
intern- och externrevision.

Verksamhet

Riskerna i bankens verksamhet ska Idpande identifieras, hanteras, kontrolleras och rapporteras av de
linjeansvariga for respektive produkt- och processomréade. Den metodik som banken bl. a. anvander
sig av for att identifiera och bedéma sina risker ar en "Risk Self Assessment model”. Internrevisionens
arliga granskningsplan utgar fran de identifierade riskerna i verksamheten.

Bankens placeringar, marknads- och likviditetsrisker hanteras och dvervakas av Skandias Treasury-
funktion enligt uppdragsavtal mellan Skandiabanken och Skandia och enligt instruktioner faststallda
av bankens styrelse. Treasury har egen riskkontroll som ansvarar fér den dagliga uppféljningen och
kontrollen av risker.

Sarskilda kommittéer i verksamheten
Under bankledningen finns tre kommittéer, "Asset and Liability Committee” (ALCO) samt kommittén
for "Executive Risk, Internal Audit and Compliance Committee” (SKERCC) och Kreditkommittén.

I ALCO sker uppfolining av risker, riskhantering samt genomgéng av den méanadsvisa riskrapporten.
Vidare foreslar kommittén niva pa risklimiter till styrelsen att fatta beslut om, samt metoder for risk-
matning och fordelning av internt kapital mellan verksamheterna. ALCO bestar av féljande ledamoter
VD, administrativ vVD, Chief Financial Officer (CFO) och Chief Risk Officer (CRO), Head of Risk
Management and Analysis.

I SKERCC bevakas riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad. Kommittén stéttar VD och Board
Risk and ICAAP Committee i att forsta exponeringen och hanteringen av alla riskkategorier och
compliancefragor inom Skandiabanken. SKERCC bestéar av foliande ledamdter; Chief Risk Officer
(CRO), Chief Compliance Officer (CCO), Head of Internal Audit och Head of Governance, dessutom
ingér riskkategoridgare som administrativ VWD, Chief Financial Officer (CFO), Head of Operations
Sverige, Head of Strategy and Change.

Kreditkommittén fattar beslut i kreditfragor, utfor kreditanalyser, behandlar kreditrelaterade regel-
verksfragor och beslutskriterier for kreditgivning. Kreditkommittén bestar av VD, administrativ vWD,
kreditchefen, Head of Operations Norge och chef Produkt och Process Bank.

ALCO samt SKERCC sammantréader 4-12 ganger per ar och kreditkommittén sammantrader
méanadsvis.
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Funktion fér hantering av risk och compliance i verksamheten

Enheten foér hantering av risk och compliance i banken arbetar néra de olika affarsverksamheterna,
och ingér som en del av forsta forsvarslinjen. Funktionen for riskhantering féljer upp och stéder linje-
ansvariga med riskbeddémning vilket avser bade enskilda affarer och for verksamheten som helhet,
samt hantering och rapportering av incidenter/handelser. Compliance féljer upp bankens hantering
av compliancerisker genom att stddja linjeansvarige i att hantera och efterleva externt och internt
regelverk. Enheten rapporterar dels till bankens ledning och dels till funktionerna fér oberoende risk
och compliance.

Enheten ”"Risk Management and Analysis”

Enheten "Risk Management and Analysis” (RMA) har som uppgift att utveckla och uppratthalla
bankens modeller for riskmatning. Enheten ansvarar séledes for att risker méts pé ett &ndamalsenligt
satt samt att bankens ledning I6pande far rapporter och analyser om den aktuella risksituationen.

Funktioner for hantering av risk och compliance i verksamheter utlagda enligt uppdragsavtal
Enheterna for Treasury, Sékerhet, Juridik, HR, IT samt stérre delen av Ekonomiavdelningen hanteras
av moderbolaget Skandia enligt uppdragsavtal mellan Skandiabanken och Skandia och enligt in-
struktioner faststallda av Skandiabankens styrelse. Det &r moderbolagets riskkontroll som svarar for
den I16pande uppfdljningen av riskerna i de utlagda enheterna.

Oberoende risk och compliance - uppdragsavtal med Skandia

CRO och enheten fér oberoende risk samt CCO och enheten for compliance, ansvarar for att, var for
sig, ta fram och ge styrelsen, ledningen och berérda delar av verksamheten en samlad, allsidig och
saklig information och analys av bankens risker och regelefterlevnad samt utdva kontroll och utmana
verksamheten avseende denna riskbild som rapporteras till VD och styrelse.

Inom funktionen fér Oberoende riskkontroll finns en utsedd CRO fér Skandiabankens rédkning som
rapporterar direkt till Skandiabankens styrelse och VD. Pa motsvarande sétt finns inom funktionen
for Oberoende compliancekontroll en utsedd CCO fér Skandiabankens rakning och som rapporterar
direkt till Skandiabankens styrelse och VD.

Intern kapitalutvardering (IKU)

| processen for intern kapitalutvardering (IKU) analyseras bankens samtliga risker som banken &r,
eller kan vara exponerad for. Stresstester och scenarieanalyser utgér fran forhéllanden under lagkon-
junktur. Denna samlade riskbeddmning ligger sedan till grund for kapitalplaneringen. Det innebar att
banken haller kapital for de risker banken beddms vara exponerade for, hur riskerna hanteras och
med hansyn till ovan redogdrelse avseende riskorganisation.
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37.3 Fordelning av riskansvar - tre férsvarslinjer

Riskansvar inom Skandiabanken

Skandiabankens riskhantering bygger pa tre forsvarslinjer och utgor utgdngspunkten i bankens
modell avseende riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad. Modellen tar sikte pa ansvarsfordel-
ningen avseende risk och regelefterlevnad inom banken. Modellen skilier mellan funktioner som &ger
risk och regelefterlevnad och hanterar dessa (forsta linjen), funktioner for évervakning och sjélvstan-
dig kontroll av risker och regelefterlevnad (andra linjen) och funktioner fér oberoende granskning och
tillsyn (tredje linjen). Nedan presenteras en Oversikt av uppgifter och ansvar inom respektive férsvars-
linje.

Styrelsen
Verkstallande Ej verkstéllande
Foérsta forsvarslinien Andra férsvarslinjen Tredje forsvarslinjen
® Riskhantering (identifiera, e Tydliga och véal kommunicerade | ® Oberoende testning/validering av
beddma/hantera, mata/fdlia upp riskpolicys effektiviteten i risk management
£ och rapportera risker) * Implementera effektiva modeller/ processerna och aktiviteterna
£ | o Strategi for riskhantering system
@ | » Bestamma riskaptit och sétta | » Utbilda
£ limiter (i samrad med andra * Rapportera en aggregerad
3 forsvarslinjen) riskbild
T | Vara uppmarksam pa risker och | e Yalidera
> klagomal i verksamheten o Aterkoppla
o Afférsrutiner som uppfyller ® Koordinera riskstrategin
kraven och riskmedvetenhet
® | edningens attityd och tydligt
visade ansvar for risk och regel-
efterlevnad
Den affarsansvarige eller den som | Den som enligt interna/externa ® |nternrevision
enligt interna/externa regelverk, regelverk, befattningsbeskrivning | ® Externrevision
5 | befattningsbeskrivning eller eller arbetsuppgifter ska kontrol- | e Styrelsens underkommitté for
% | arbetsuppgifter &ger och hanterar lera risken, t ex: revision och risk
& | risken, tex: VD
*\VD ¢ Kontrollfunktioner, sdsom risk
o Alla chefsnivaer och regelefterlevnad
® Alla medarbetare

Foérsta férsvarslinjen
For den forsta forsvarslinjen faststaller styrelsen risktolerans for banken, godkanner strategin for
riskhantering och ansvarar fér bankens system for intern kontroll. Det &r i forsta linjen som riskagare
avseende de olika riskkategorierna aterfinns. Bankens VD har med stdd av ledningsgruppen det
Overgripande ansvaret for hantering av de risker som banken utsétts for. Ledningen och personalen
bar ansvaret for riskhantering och regelefterlevnad, dvs. ansvarar for att genomfdra riskinventering,
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att regelbundet rapportera och hantera risker samt rapporterar incidenter och évertradelser av internt
eller externt regelverk, samt att skriva och implementera policydokument, instruktioner och/eller
riktlinjer anpassade till affarsenheten.

Andra férsvarslinjen

Den andra forsvarslinjen ar den del av verksamheten som utfor en sjélvstandig risk- och regelverks-
Overvakning och tillsyn av férsta forsvarslinjen. Den andra férsvarslinjen ansvarar for att rutiner,
metoder och verktyg fér hantering och kontroll av risker och regelefterlevnad finns tillgéangliga. Andra
forsvarslinjen utfor &ven stédjande arbetsuppgifter vid behov sdsom utbildning, information och
radgivning. Andra forsvarslinjen far dock aldrig utfora tjanster eller bedriva verksamhet som de sjélva
Overvakar.

Den andra forsvarslinjens arbete regleras av ett av VD antaget ramverk for riskhantering och regel-
efterlevnad inom banken, vilket tydliggdr roller, ansvar och rapporteringskrav fér dessa enheter.
Syftet med ramverket &r att kontinuerligt vidareutveckla och effektivisera arbetet med riskhantering,
riskkontroll och regelefterlevnad genom gemensamma processer 6ver hela verksamheten samt att
sékra upp oberoendet gentemot forsta forsvarslinjen, den operativa verksamheten. Ett antal olika
kommittéer inom banken finns péa plats dar de olika riskerna diskuteras; t ex Asset & Liability
Committee (ALCO) och "Executive Risk, Internal Audit and Compliance Committee” (SKERCC) och
Kreditkommittén.

Tredje forsvarslinjen

Funktionerna i den tredje forsvarslinjen ska tillhandahélla en oberoende objektiv forsékran till styrel-
sen avseende effektiviteten av bankens riskhantering, riskkontroll och regelefterlevnad. Detta hante-
ras av internrevision, styrelsens Revisionskommitté samt av de externa revisorerna.

Riskhantering inom moderbolaget Skandia
Skandiabankens riskhantering péverkas av det ramverk for riskhantering som hela Skandiakoncer-
nen har satt upp for att efterleva.

37.4 Kreditrisk och kreditkvalitet

Kreditrisk motsvarar risken for att individer, féretag, finansiella institutioner och andra parter inte
kommer att kunna leva upp till sina dtaganden och att eventuella sékerheter inte &r tillrackliga for att
técka bankens fordran.

Styrning av kreditrisk

Det Overgripande ansvaret for Skandiabankens kreditrisk aligger verkstéllande direktér. Policy- och
limitforandringar revideras &tminstone arligen av bankens kreditkommitté, som fattar beslut i kredit-
fragor, behandlar kreditrelaterade regelverksfragor och beslutskriterier for kreditgivning och agerar
som fbrsta férsvarslinjen. Alla riskaptitlimiter och policyférandringar beslutas av styrelsen. Verkstél-
lande direktoren har delegerat ansvaret for kreditrisk till kreditchefen fér Skandiabanken. Den éver-
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gripande styrningen av kreditrisk Gvervakas ocksé av styrelsens kreditutskott samt styrelsens Risk
och ICAAP-kommitée. Forsakran om dverensstdmmelse med de dvergripande riskaptitslimiterna
tillhandahalls av Chief Risk Officer (CRO) medan interrevision genomfor oberoende granskningar.

Policy fér hantering och méatning av kreditrisk
Hantering av kredlitrisk bestams av om kreditrisken hanfors till utléning till allmanheten i form av
hushallsexponeringar eller om kreditrisken avser placeringar av éverskottslikviditet.

Bankens utlaning till allménheten avser hushallsexponeringar till privatpersoner priméart i form av
bolénekrediter med sékerhet i fastighet eller bostadsrétt, avbetalning, privatlén, konto- och kort-
krediter samt depautlaning. Lanefordringar som privatlan och konto- och kortkrediter bestar till
stérsta delen av ett stort antal homogena krediter med begransat varde och stor riskspridning.
Risken hanteras genom att samtliga kreditpropéer prévas genom en bedémning av kreditsdkandens
aterbetalningsférmaga och finansiella stéllning samt en vardering av erhdllen sékerhet. Risken hante-
ras vidare genom att hansyn tas till motpartens samlade engagemang inklusive eventuella median-
tagares engagemang. Beddmningen sker till storsta delen genom ett automatiserat kreditregelverk,
med sé kallad creditscoring som ett centralt inslag. Hantering av kreditrisker for hushéllsexponeringar
syftar till att reducera kreditférlusterna och malsattningen ar att lanefordringar i stérsta mojliga om-
fattning skall besta av ett stort antal krediter med I&g risk och god riskspridning. | foljande tabell for
kreditrisker framgér den laga kreditrisken for utlaning till allmanheten, fére marknadsvéarderade séker-
heter uppgick kreditrisken till 53 (54) GSEK och efter sékerheter uppgick kreditrisken

till 3 (3) GSEK.

Bankens inléning ar stérre &n dess utlaning och skillnaden genererar en tverlikviditet som placeras

i kort utlaning och rantebérande vardepapper med motparter inom stat, institut och féretag. Risken
hanteras genom att exponeringarna prévas genom en bedémning av motpartens aterbetalnings-
férmaga och finansiella stallning samt en vardering av erhallen sakerhet. Till skillnad mot hushalls-
exponeringar sker beddmningen av kreditvardigheten hos motparten alltid genom en manuell prov-
ning. Vid bestdmmande av storleken pa limitutrymme beaktas det samlade engagemanget for
motparten inklusive motparter med inbdrdes anknytning. Innehaven ar av god kreditkvalitet och i
foljande tabell for kreditrisker redogérs for innehavens kreditbetyg. Férutom att innehaven bestér av
vardepapper med god kreditkvalitet samt att garantier erhallits med 1 (1) GSEK, fran stater med
kreditbetyg AAA, sé& uppgick andelen sékerstallda obligationer till 33 (45) % av totalt innehav. Saker-
stéllda obligationer innebar att exponeringarna sékerstalls med nagon form av pantratt i egendom
som reducerar kreditrisken. De sakerstélla obligationer banken har &r sakerstallda med pantratt i
bostadsfastigheter. En stor del av 6verlikviditeten utgér bankens likviditetsreserv, for ytterligare infor-
mation se nedan under punkt 37.6. "Likviditetsrisk”.

Koncentrationsrisker avser risker hanforliga till finansiella instrument med likartade egenskaper och

som kan komma att paverkas pa likartat satt av omvarldsforandringar. Banken foljer upp koncentra-
tioner ur olika perspektiv som t. ex. geografisk férdelning per land och inom respektive land samt
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storre exponeringar mot enskilda kunder och grupper av kunder med inbdrdes anknytning. Fordel-
ning av total kreditriskexponering for vasentliga finansiella instrument uppgick for bolanekrediter till
privatpersoner, primart i storstadsregioner, till 64 (73) %, exponeringar mot kreditinstitut 17 (13) %,
6vrig hushallsutléaning 11 (10) %, stats- och kommunexponeringar 7 (3) % samt exponeringar mot
foretag avseende placeringar 1 (1) %, se foljiande tabell for kreditrisker. Kreditexponering for laneford-
ringar mot hushallsmarknaden férdelat pa geografiska omraden uppgick till 51 (51) % i Norge och 49
(49) % i Sverige, se not 15 Utlaning till allmanheten.

Motpartsrisk ingar i kreditrisker och avser risker kopplade till férandringar i marknadsvérdet for
derivat, aterkdpstransaktioner och lan av vardepapper, varav risker kopplade till rante- och valuta-
derivat ar aktuella for banken. Det positiva marknadsvérdet plus belopp for mgjlig riskférandring
utgdr bankens potentiella totala exponering for motpartsrisk vid fallissemang. Vid berdkning av mot-
partsrisk for kapitaltdckningsandamal tilldmpas marknadsvarderingsmetoden och ett belopp for
mojlig riskforandring pafors. Med majlig riskforandring avses ett belopp som skall ge uttryck for
mojligheten att det positiva marknadsvardet stiger under I6ptiden. Belopp fér mdjlig riskférandring
beréknas genom att kontraktets nominella belopp multipliceras med en riskfaktor. Riskfaktorn ar
beroende av 16ptid och typ av derivatinstrument.

Metod for att faststélla kreditlimiter for derivat gors enligt géllande interna processer for kreditgivning.
Metoden utgar fran motsvarande berdkning som anvands for kapitaltdckningsédndamal. Anledningen
till att belopp for mojlig riskférandring ingér i kreditprocessen éar att de verkliga vardena pé derivaten
kan 6ka snabbt p.g.a. av férandringar i rantor och valutakurser. Inga nettningsavtal har ingétts och
inga sakerheter har stéllts for att reducera motpartsrisken. Total motpartsexponering uppgick till 53
(79) MSEK varav 23 (51) MSEK redovisas i balansrékningen och 30 (28) MSEK utanfér balansrak-
ningen. Upplysningar lamnas i foljande tabell for kreditrisker.
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Kreditriskexponering brutto och netto
2011 2010 2011 2010
Kreditrisk Kreditrisk Kreditrisk Kreditrisk Kreditrisk Kreditrisk Kreditrisk Kreditrisk
efter Varde av efter efter Varde av efter efter Varde av efter efter Varde av efter
reservering sdkerheter sakerheter  reservering sékerheter sakerheter reservering sékerheter sadkerheter  reservering sékerheter sakerheter
Utlaning till allméanheten - AAA - - - - - -
- Fastigheter 3 3 - 3 3 — - AA 200 — 200 200 — 200
- Ovrigt 14 14 — 16 16 — - Utan rating — — - 80 — 80
Féretag 17 17 - 19 19 — Foretag 200 - 200 280 - 280
Summa réntebarande
- Bilfinansiering 1027 1348 — 917 1212 — vérdepapper'? 19618 1159 18 459 12375 1200 12375
- Villa, fritidshus och lagenheter 41643 134 918 472 42 442 123 094 -
- Bostadsratter 7 492 16 742 23 7 363 17121 — Derivat
- Ovrigt 2234 294 1940 2243 88 2154 - Utan rating 23 — 23 51 — 51
Privatpersoner 52 396 153 302 2435 52 965 141 515 2154 Summa derivat foretag’ 23 - 23 51 - 51
Offentlig sektor/Riksgaiden 980 - 980 1000 - 1000 Summa i balansrakningen 75047 154 478 23910 66782 142734 15 952
Summa utlaning till alimanheten 53 393 153 319 3415 53 984 141 534 3154
Derivat majlig riskférandring 30 — 30 28 28
Utlaning till kreditinstitut? Outnyttjad beviljiad rakningskredit 6510 — 6510 5 841 — 5 841
- AAA 1670 — 1670 — — — Beviliade men ej utbetalda krediter 9971 — 9971 13 845 — 13 845
Stater 1670 - 1670 - - - Summa utanfér balansrakningen 16 511 - 16 511 19714 - 19714
-AA 41 — 41 164 — 164
-A 277 - 277 180 - 180 Summa 91558 154 478 40 421 86496 142734 35 666
- Utan rating 25 - 25 28 - 28
Institut 343 - 343 372 - 372 lyled kreditexponering avses fordringar och andra placeringar, bl. a. Iéneforgringar, vérdepapper, derivgt samt k[edi.tf
Summa utlaning till ataganden utanfor balansrakningen. Aktier samt materiella anléggningstillgangar och immateriella tillgangar ingar ej.
kreditinstitut’ 2 2013 2013 372 - 372
" Rating enligt Standard and Poor’s, Moodys och Fitch. Exponeringar grupperas i ovan tabell efter kreditbetyg pa
.. " . respektive vardepapper, om sadan inte finns anvénds motpartens kreditbetyg och om exponeringen &r garanterad
Réntebarande vérdepapper anvénds garantiutfardarens kreditbetyg. Ett fatal exponeringar mot institut och féretag &r garanterade av stater,
- AAA 1948 1159 789 806 806 806 och kommuner, dessa har hanforts till de senare kategorierna.
- AA 1300 — 1300 - - - 2 Utlaning till kreditinstitut omfattar fordringar pa centralbanker och kreditinstitut med faststalld 16ptid. Tillgodohavan-
-BBB — — — 304 394 394 den hos centralbanker som kan disponeras fritt nar som helst, ingdr i "kassa och tillgodohavanden hos central-
- Utan rating 834 - 834 397 - 397 banker”. ) . o y
¢ Réantebarande vardepapper klassificerade som "Finansiella tillgdngar som kan séljas”.
Stater och kommuner 4082 1159 2923 1597 1200 1597
- AAA 8108 — 8108 4 246 — 4 246
- AA 2146 - 2146 4 489 — 4489
-A 3279 — 3279 290 — 290
- BBB 382 - 382 333 — 333
- Utan rating 1421 — 1421 1140 - 1140
Institut 15 336 - 15 336 10 498 - 10 498

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

NOTER, KONCERNEN 61



FINANSIELLA RAPPORTER

forts not 37

Séakerhetsfordelning for utlaning till allméanheten

Séakerheter anvands for att minska kreditrisken. For att reducera kreditrisk samt koncentrationsrisk
avseende lanefordringar har banken sékerheter i form av pantbrev eller bostadsrétt vad galler bolane-
krediter och i den norska verksamheten erhélls pantbrev &ven for avbetalning. For depautlaning hélls
sakerhet i form av aktier. Uppgifter om sakerheternas varde askadliggors i tabell "Sakerhetsfordel-
ning for utléning till allmanheten”. Extern marknadsvardering av sékerheterna har inhamtats for pant-
brev avseende bolanefinansiering i den norska verksamheten. For den svenska verksamheten och
vad géller bolanefinansiering inhdmtas marknadsvarden dels externt samt med intern varderings-
modell. Borgensataganden &r upptagna till sina nominella belopp. Se tabell pafoljande sida avseende
férdelning pa olika kategorier av sakerheter.

Véarde Varde
. Totalt varde  sékerheter  sdkerheter
Ovriga av saker-  oreglerade oséakra
2011 Pantbrev Borgen  sakerheter heter fordringar fordringar
- Ifastigheter 3 - — 3 — —
- Ovrigt — — 14 14 0 —
Summa féretag 3 — 14 17 0 -
- Bilfinansiering 1347 - — 1347 - -
- Villa, fritidshus och lagenheter 134 897 — 21 134 918 1254 54
- E}ostadsrétter — - 16 742 16 742 220 —
- Ovrigt 24 46 225 295 2 .
Summa privatpersoner 136 268 46 16 988 153 302 1476 54
Summa sakerheter 136 271 46 17 002 153 319 1476 54
2010
- Ifastigheter 3 — - 3 — —
- Owrigt — - 16 16 0 —
Summa féretag 3 - 16 19 0 -
- Bilfinansiering 1212 — — 1212 — —
- Villa, fritidshus och lagenheter 123 073 — 21 123 094 1156 28
- E}ostadsrétter — 0 17120 17121 209 —
- Ovrigt 22 45 22 88 3 -
Summa privatpersoner 124 307 45 17163 141 515 1368 28
Summa sékerheter 124 310 45 17179 141 534 1368 28
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Erhallna sékerheter rantebarande vardepapper - likviditetsreserv

Kreditriskskydd foreligger i form av erhéllna garantier for vissa kreditexponeringar hanforligt till likvidi-
tetsreserven. Erhélina garantier &r utfardade av stater eller kommuner inom EES-landerna som har
ett kreditkvalitetssteg motsvarande AAA. Skyddet &r direkt och det framgar tydligt av garantierna
vilka exponeringar som omfattas och avtalen ar bindande i berérda jurisdiktioner. Det gér inte att
gbra andringar i skyddet och de kan inte aterkallas. Garantibeloppet skall tdcka hela exponerings-
beloppet. Hanteringskraven for dessa garantier innebar att banken faststallt riktlinjer i anslutning till
overgripande strategi for riskhantering och specifikt avseende riktlinjer for exponeringar hanforligt till
likviditetsreserven. Uppféljning av kreditrisk som har medréakningsbar garanti gérs brutto och netto.
Det innebar att kreditrisk och koncentrationer av kreditrisk beddéms fér exponeringen fére respektive
efter medraknat kreditriskskydd.

2011 2010

Inflode Utflode Inflode Utflode
Exponeringar mot stater och centralbanker 931 — 1203 —
- varav danska staten 931 — 808 -
- varav irldndska staten — 395 —
Exponeringar mot kommuner 232 — — —
Institutsexponeringar - -1132 - -1022
Foretagsexponeringar — -31 — -181
Summa 1163 -1163 1203 -1 203

Skillnad i varde sakerheter, 4 (3) KSEK, mot tabell for kreditrisk avser upplupna rantor. Med infldde
avses motparterna som har utfardat garantier dvs. statliga och kommunala garantier vilka har en
kreditkvalitet motsvarande AAA. Med utfléde avses motparter pa de exponeringar som har garante-
rats.

Kreditkvalitet

Utlaningen till allmanheten uppgick till 53 (54) GSEK exklusive lan till Riksgélden. Kreditforlustnivan
dvs. kreditforluster i forhallande till total utléning till allménheten har ett utfall pa 0,06 (0,09) %. Osékra
fordringar netto, dvs. osakra fordringar efter avdrag for reserverade kreditférluster, uppgick till 0,15
(0,09) % av utlaningen. Oreglerade fordringar for vilka full sakerhet foreligger askadliggors med 16p-
tidsfordelning i foljande tabell. For ytterligare beskrivning av oreglerade och osékra l&nefordringar, se
not 1 "Redovisningsprinciper”. Upplysningar om utlaning och reserveringar férdelat pa Sverige res-
pektive Norge aterfinns i not 15 "Utlaning till allménheten”.

For upplysningar om kreditkvaliteten pa utléning till kreditinstitut samt ranteb&rande vérdepapper, se

beskrivning av likviditetsreserv under nedan punkt 37.5.4 "Likviditetsrisk”. Exponeringar for kreditrisk

fordelat pa olika exponeringsklasser framgar av not 36 "Information om kapitaltackning, c) Minimikrav
pa kapital”.
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Oreglerade fordringar'

60 dgr eller >60 dgr >90 dgr >180 dgr
31 december 2011 mindre <90 dgr <180 dgr <360 dgr >360 dagar Total
Féretag
- Ovrigt 0 — — — — 0
Féretag 0 - — — - 0
Privatpersoner
- Bilfinansiering 47 - - - - 47
- Villa, fritidshus och lagenheter 1207 17 13 15 2 1254
- Bostadsratter 213 1 4 2 0 220
- Ovrigt 74 1 0 0 0 75
Privatpersoner 1541 19 17 17 2 1596
Summa utlaning
till allmanheten 1541 19 17 17 2 1596
31 december 2010
Foretag
- Ovrigt 0 — - - — 0
Foretag 0 - - - - 0
Privatpersoner
- Bilfinansiering 31 — - - — 31
- Villa, fritidshus och lagenheter 1127 5 12 9 2 1155
- Bostadsrétter 203 3 3 0 0 209
- Ovrigt 52 0 0 0 0 52
Privatpersoner 1413 8 15 9 2 1447
Summa utlaning
till allmanheten 1413 8 15 9 2 1447

" Avser oreglerade fordringar for vilka full sékerhet foreligger och foljaktligen ej &r osékra fordringar.

Osakra fordringar

Osékra fordringar

fore reservering Reserveringar

2011 2010 2011 2010
Privatpersoner
- Bilfinansiering 5 2 3 2
- Villa, fritidshus och lagenheter 91 55 35 26
- Ovrigt 17 109 95 89
Privatpersoner 213 166 133 117
Utlaning till allmanheten 213 166 133 117
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Omstrukturerade lanefordringar

Omstrukturerade lanefordringar foreligger d& banken beviljat en eftergift p.g.a. att lantagarens stall-
ning forsamrats eller da lantagaren har andra finansiella problem. Skandiabanken har inga omstruk-
turerade lanefordringar den 31 december 2010 respektive 2011.

lanspraktagande av sékerheter
Skandiabanken har inte ianspraktagit erhallna sékerheter som har uppfyllt kriterier for att redovisas
som tillgang i balansrakningen den 31 december 2010 resp 2011.

37.5 Marknadsrisk
Marknadsrisk hanfors till risken att det verkliga vardet pa ett finansiellt instrument eller framtida
kassafléden fran ett finansiellt instrument paverkas av férandringar i marknadspriser.

Skandiabanken exponeras for marknadsrisker i form av rénterisk, valutarisk samt andra prisrisker.

37.5.1 Ranterisk och rantenettorisk

Rénterisk uppkommer da rantebindningstider for tillgéngar, skulder och derivatinstrument inte sam-
manfaller och det verkliga vardet eller framtida kassafloden paverkas av férandringar i marknads-
rantor.

Styrning av ranterisk

Det 6vergripande ansvaret for Skandiabankens ranterisk aligger verkstallande direktor. Férslag om
policy- och limitférandringar I&mnas atminstone arligen i samrad med ALCO som bland annat ansva-
rar for manatlig tillsyn av rénterisk och agerar forsta forsvarslinjen. Vidare féreslar kommittén niva pa
risklimiter till styrelsen att fatta beslut om samt metoder for riskméatning.

Verkstallande direktdren har delegerat ansvaret for rénterisk till ekonomichefen fér Skandiabanken.
Ekonomichefen har i sin tur lagt ut hanteringen av rénterisk till Skandias centrala Treasury i enlighet
med ett separat avtal med moderbolaget Skandia. Den évergripande styrningen av ranterisk 6ver-
vakas ocksa av styrelsens kommitté for risk och ICAAP (intern kapitalutvardering). Forsékran om
Overensstammelse med de évergripande riskaptitslimiterna tillhandahélls av Chief Risk Officer (CRO)
medan internrevision genomfér oberoende granskningar.

Policy for hantering och méatning av ranterisk

Skandiabankens laga kanslighet for ranterisker ligger i linje med en méalséttning att resultatrakningen
i mojligaste méan skall spegla den egentliga bankrérelsen och vara begransat paverkbar av externa
faktorer som tillfélliga svangningar i marknadsréantor.

Huvuddelen av bankens in- och utlaning, efter riskavtackning, ar kortfristig, vilket innebar att rantorna
kan &ndras om laget pa penningmarknaden sa foranleder. Den ranterisk som uppkommer avseende
fastforrantade bolénekrediter reduceras genom réanteswappar. Réanterisk hanforlig till placeringar i
rantebarande véardepapper reduceras med tkad fastférrantad inlaning.
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De effekter som eventuella &ndringar i marknadsrantorna far pa en banks resultat avgors av rante-
bindningstiden for bankens tillgangar respektive skulder. Ju langre rantebindningstiden &r desto
stérre &r mojligheten att marknadsrantorna &ndras fére bindningstidens utgang och desto langre tid
hinner en andrad rénta péverka resultatrakningen innan kompensation kan ske. Olika rantebindnings-
tider har darfor i nedan tabell &satts olika riskvikter, baserat pa den skattade kansligheten for rante-
andringar pa tillgangarnas respektive skuldernas varde. Bindningstiden p& mellan en och tre mana-
der vags med 0,16 % och ju langre bindningstiden &r desto hogre riskvikt aséatts volymen. Berakning
avser ranterisk for samtliga positioner utanfér handelslagret och beréknas separat for respektive
valuta. Omrakning sker till balansdagskurs och déarefter sker nettosummering till total ranterisk.

Berékning utgdr schablonmassiga approximeringar for rantebundna tillgéngar och skulder. Upplys-
ningar lamnas om icke rantebarande tillgangar och skulder samt eget kapital. Eftersom den &ver-
vagande delen av koncernens balansrakning kan rantejusteras, ar sakringsredovisad genom swap-
kontrakt eller hanteras genom ekonomiska sékringar, ar ranterisken lag. En omedelbar och
bestaende forandring av marknadsréntorna med 1 procentenhet ger en teoretisk omvardering av
balansrakningen med netto 8 (10) MSEK f6r koncernen, se nedan tabeller.

Sakringsstrategi for ranterisker

Skandiabanken har som huvudprincip i dagsléget att i Sverige sékra rantebunden utl&ning med hjélp
av ranteswappar. Sadan sakring sker med 2-méanaders Stibor som "rérlig” ranta vilket ger ett tillréck-
ligt gott skydd fér den rantebindning som brukar inrymmas under "det allmanna réntelaget”. Sékring-
arna sker manadsvis om inte volymutvecklingen avviker fran det normala och under I6pande ménad
byggs det upp ett osékrat saldo som dock inte &r av den storleken att det motiverar &ndrad sékrings-
periodicitet.

Rénterisk hanforlig till innehav i rantebarande vardepapper reduceras genom att méta rénterisk i
fastforréantad inlaning, dven sé kallade ekonomiska sékringar.

Riskhanteringsstrategi for sédkringsredovisning

Skandiabankens riskhanteringsstrategi for sakringsredovisning ar att manadsvis justera det nominella
beloppet for sékringsinstrumentet (derivat) for att spegla ranteriskexponeringen i den sakrade posten
(fastforrantad utlaning). Sakringsstrategin innefattar att manadsvis uppskatta sakringens effektivitet
samt beddma utfallet av sékringens effektivitet. Den s&krade posten avser ranterisken hanforbar till
fastforrantade bolanekrediter. Sakringens effektivitet uppskattas och méts ménadsvis genom att
portfélien delas in i rantejusteringsperioder. For ytterligare upplysningar om sakringsredovisning se
not 1 "Redovisningsprinciper”, "Finansiella instrument”, punkt (g) "Sakringsredovisning”.
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Rénterisk - réantebindningstider for tillgangar och skulder

31 december 2011 Utan

Tillgangar 0-1 man 1-3 man 3-6man  6-12 man 1-2ar 2-3ar 3-4 ar 4-5 ar 5-7 ar rénta Totalt
Réantebarande tillgangar

Kassa 691 — - - - - - — — - 691
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 150 2291 — — — — — - - — 2441
Utlaning till kreditinstitut 1948 40 — — — — — — — — 1988
Utldning till allménheten 8378 37 621 822 1396 3309 600 1058 207 1 - 53 392
Finansiella tillgangar, verkligt varde — — 3 6 22 15 27 5 - - 78
Finansiella tillgangar som kan séljas 4 601 12 450 126 - — — — — — - 17177
Summa rantebarande tillgangar 15768 52 402 951 1402 3331 615 1085 212 1 - 75767
Icke réntebarande tillgangar — — — - — — — — — 1000 1000
Summa tillgangar 15768 52 404 951 1402 3331 615 1085 212 1 1000 76 767
Réntebérande skulder

In- och upplaning fran allmanheten 28 981 39 957 1354 476 159 114 68 127 — — 71236
Finansiella skulder till verkligt varde — 1 3 5 20 17 34 3 — - 83
Efterstallda skulder — 1200 — — — — — — — — 1200
Summa réantebéarande skulder 28 981 41158 1357 481 179 131 102 130 - - 72519
Icke réntebarande skulder och eget kapital - — — — — - - — — 4248 4248
Summa skulder och eget kapital 28 981 41158 1357 481 179 131 102 130 - 4248 76 767
Ranteswappar

Korta positioner 4 285 4 585 — — — — — — — — 8 870
Lénga positioner 450 1740 650 1480 2 655 610 1210 75 — — 8870
Differens tillgangar och skulder -9 378 14 091 -1 056 -559 497 -126 -229 7 1 -3 248 -
Riskvikter % 0,040 0,160 0,360 0,715 1,385 2,245 3,070 3,855 5,075 0,00 —
Riskvagda nettoexponeringar 2011 -3,75 22,54 -3,80 -4,00 6,87 -2,84 -7,01 0,29 0,05 - 8,35
Kumulativ rantekanslighet -9378 4713 3657 3098 3595 3469 3240 3247 3248 — —
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31 december 2010 Utan

Tillgangar 0-1 man 1-3 man 3-6man  6-12 man 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5 ar 5-7 ar rénta Totalt
Rantebarande tillgangar

Kassa 483 — — — — — — — — — 483
Utlaning till kreditinstitut 335 1 — — — — — — — — 336
Utlaning till allménheten 8786 38728 656 1504 2 094 1030 115 1070 1 - 53984
Finansiella tillgangar, verkligt varde -2 -4 -5 -7 31 30 4 8 - — 55
Finansiella tillgdngar som kan séljas 3982 8 393 - — — — — — - - 12 375
Summa réntebarande tillgangar 13584 47118 651 1497 2125 1 060 119 1078 1 - 67 233
Icke rantebarande tillgangar — — — — — — — — — 868 868
Summa tillgangar 13584 47118 651 1497 2125 1 060 119 1078 1 868 68 101
Réntebéarande skulder

Skulder till kreditinstitut — — — — — — — — — — —
In- och upplaning fran allméanheten 28 311 33 837 222 189 131 78 69 52 1 — 62 890
Finansiella skulder till verkligt véarde 1 7 4 8 28 0 0 1 - - 49
Efterstéllda skulder — 1200 — — — — — — — — 1200
Summa réntebarande skulder 28 312 35 044 226 197 159 78 69 53 1 - 64139
Icke réntebarande skulder och eget kapital - — — — — - - — — 3962 3962
Summa skulder och eget kapital 28 312 35044 226 197 159 78 69 53 1 3962 68 101
Ranteswappar

Korta positioner 3230 3580 — — — — — — — — 6810
Lénga positioner 200 370 595 1250 2130 1025 120 1120 — — 6810
Differens tillgangar och skulder -11 698 15284 -170 50 -164 -43 -7 -94 - -3 094 -
Riskvikter % 0,040 0,160 0,360 0,715 1,385 2,245 3,070 3,855 — 0,00 -
Riskvagda nettoexponeringar 2010 -4,68 24,45 -0,61 0,36 -2,27 -0,97 -2,15 -3,66 — - 10,47
Kumulativ rantekanslighet -11 698 3586 3416 3 466 3302 3259 3188 3 094 — — —

Finansinspektionen foreskriver att berékning skall géras av vilkken paverkan en forandring av allméanna

rantelaget med tva procentenheter har pa det ekonomiska vérdet, med vilket avses nuvérdet av
framtida kassafléden. | de fall paverkan resulterar i att det ekonomiska vardet minskar med mer an
20 procent i forhallande till kapitalbasen, skall institutet lamna in en atgérdsplan till Finansinspek-

tionen for att reducera risken. Per den 31 december 2011 uppgick ranterisk baserat pa tva

procentenheters forandring till 17 (21) MSEK. | forhallande till Kapitalbasen, som uppgick till 3 953
(3 805) MSEK, utgér detta 0,42 (0,52) %.

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

Réantenettorisk

Rantenettorisken ar ett matt som uttrycker rantenettots kanslighet baserat pa féréandringar i mark-

nadsréantorna under den nédrmaste tolvmanadersperioden. | berdkningen ingar rantebarande tillgang-

ar och skulder vilka forfaller eller rantejusteras inom ett &r. En omedelbar och bestéende férandring

av marknadsréntorna med 1 procentenhet berdaknas ge en effekt pa rantenettot, med 20 (14) MSEK.

Ovan kommenterade matten/modellerna for berékning av rantekénslighet; ranterisk och réntenetto-
risk, anger en uppskattning pa hur mycket balansrakningen eller réantenettot paverkas vid en férand-

ring av marknadsrantorna med en procentenhet upp eller ner. Dock finns det en Iagsta niva pa hur
l&ga inldningsrantorna kan bli eftersom de inte kan sl& éver och bli negativa.
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37.5.2 Valutakursrisk

Valutakursrisken uppstar dé tillgdngar och skulder i utlandska valutor ej &r lika stora och det verkliga
vérdet eller kassafldden paverkas av forandringar i valutakurs.

Styrning av valutakursrisk

Det 6vergripande ansvaret for Skandiabankens ranterisk aligger verkstallande direktdr. Férslag om
policy- och limitférandringar 1amnas atminstone arligen i samrdd med ALCO som bl. a. ansvarar for
manatlig tillsyn av Valutakursrisk och agerar forsta forsvarslinjen. Vidare foreslar kommittén niva pa
risklimiter till styrelsen att fatta beslut om samt metoder fér riskmétning.

Verkstéllande direktodren har delegerat ansvaret for valutakursrisk till ekonomichefen for Skandia-
banken. Ekonomichefen har i sin tur lagt ut hanteringen av valutakursrisk till Skandias centrala
Treasury i enlighet med ett separat avtal med moderbolaget Skandia. Den dvergripande styrningen
av valutakursrisk Gvervakas ocksa av styrelsens kommitté for risk och ICAAP (intern kapitalutvarde-
ring). Forsakran om Gverensstammelse med de dvergripande riskaptitslimiterna tillhandahalls av Chief
Risk Officer (CRO) medan internrevisions genomfér oberoende granskningar.

Policy fér hantering och métning av valutakursrisk

Skandiabanken exponeras for valutakursrisk framst genom in- och utléning till filialen. Skandia-
bankens policy &r att samtliga poster avseende in- och utldning mellan den svenska delen av moder-
bolaget och den norska filialen sédkras med valutaswappar.

Exponering for valutakursrisk uppstar aven vid kundhandel avseende fond- aktiehandel, pa de inter-
nationella valutamarknaderna. Den svenska bankverksamheten hanterar de norska kundernas
handel pa fond- och aktiemarknaden samt kundaktiviteter hénférliga till banktransaktioner vilket
dessutom innebar valutaskursexponering i den svenska verksamheten. Exponering uppstér vidare
vid kundaktiviteter hanférliga till banktransaktioner. Exponeringar sékras med valutaterminer for att
reducera valutarisken.

Utlandsverksamhetens resultat sakras ej av Skandiabanken. Ansvaret for dessa valutapositioner
aterfanns i Old Mutual Plc.

Valutakursrisken beréknas pa samtliga exponeringar i utlandsk valuta hanforligt till tillgangar, skulder
samt ataganden utanfor balansrékningen. Positionerna varderas till aktuellt marknadsvarde samt
omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs. Arets 16pande resultat hanforligt till utlands-
verksamhet beaktas vid positionsberakning valutakursrisk. Det innebér att nettoexponering for
valutakursrisk den 31 december uppgick till 134 (156) MSEK. Vid en féréndring av kronans varde
med fem procentenheter paverkas eget kapital med 7 (8) MSEK. Den ¢vervagande delen av valuta-
kursrisken avser exponering i norska kronor och avser arets resultat i filialverksamheten, det innebér
att motsvarande kanslighetsanalys for berékning av paverkan pé resultatrakningen ger motsvarande
utfall dvs. 7 (8) MSEK .
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Positiva omrékningsdifferenser kade resultatet med 1 (-72) MSEK, vilka avser valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakning av utlandsverksamheternas finansiella rapporter till koncernens rapport-
valuta.

Tillgangar och skulder fordelat pa vasentliga valutor

2011 2010
Ovriga Ovriga

Tillgangar SEK NOK  valutor Total SEK NOK  valutor Total
Kassa och tillgodohavanden hos 6 685 5 696 7 483 3 493
centralbanker
Utldning kreditinstitut 281 1714 18 2013 304 59 9 372
Utlaning till allmé&nheten 26409 26984 53393 26694 27290 — 53984
Verkligt vérde for portfolisékring av 68 — - 68 5 — - 5
ranterisk
Finansiella tillgangar till verkligt véarde 34 - - 34 61 0 - 61
Finansiella tillgdngar som kan séljas 8933 10685 26 19644 6176 6199 18 12393
Finansiella tillgangar som innehas till 15 — - 15 0 - - 0
forsalining
Ovriga tillgéngar 327 547 30 904 382 382 29 793

Summa tillgangar 36 073 40615 79 76767 33629 34413 59 68101

Skulder till kreditinstitut 35 7 42 47 5 — 52
In- och uppléning fran allménheten 33096 38164 42 71302 30727 32216 26 62969
Finansiella skulder till verkligt varde 83 — — 83 49 — — 49
Skulder hanforliga till tillgangar som 112 — — 112 — — — —
innehas till forsalining

Ovriga skulder inkl eget kapital 3441 1778 9 5228 3493 1511 27 50831

Summa skulder och eget kapital 36 767 39949 51 76767 34316 33732 53 68101

Nettoexponering per valuta -694 666 28 - -687 681 6 -

37.5.3 Andra prisrisker
Andra prisrisker hanfors till risken att det verkliga vérdet pa ett finansiellt instrument eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument paverkas av férandringar i marknadspriser.

Andra prisrisker, &n de hanforliga till valutakursforandringar for vilka redogérelse lamnas under punkt
37.5.2 "Valutakursrisk” och som paverkar det verkliga vardet for finansiella instrument, avser aktie-
och fondandelskursrisk samt kreditspreadar och rantor. Beroende pé val av klassificering av det
finansiella instrumentet redovisas vardeférandringarna i resultatrakningen alternativt i 6vrigt total-
resultat.
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Banken har ett marginellt handelslager 1 (1) MSEK i aktier och fonder, vilket ger en begrénsad kurs-
risk med vardeférandringar redovisade 6ver resultatrdkningen. Andra aktieinnehav med vardeférand-
ringar dver resultatrédkningen uppgick till 9 (9) MSEK. Sammantaget paverkades resultatet med O (-3)
MSEK avseende aktie- och fondinnehav varderade till verkligt varde dver resultatrakningen.

Aktieinnehav klassificerade som "Finansiella tillgdngar som kan séljas” uplpgick till 26 (18) MSEK.
Orealiserade vardefoérandringar uppgick till 8 (-4) MSEK och redovisas i "Ovrigt totalresultat”. Realise-
rat resultat redovisas i resultatrakningen, inga avyttringar har skett under aret.

Innehav av réantebarande véardepapper klassificeras som "Finansiella tillgdngar som kan séljas” och
varderas till verkligt varde. Innehav uppgick till 19,6 (12,4) GSEK. De orealiserade vardeférandringarna
redovisas i "Ovrigt totalresultat” och uppgick till 19 (-52) MSEK. Den positiva vérdeférandringen for-
klaras framfor allt av att vardepappersinnehav, vilka vid tidigare véarderingar resulterade i orealiserade
forluster, har 16pt fram till forfallodatum och déarmed uppstéar inget realiserat resultat. Ytterligare en
férklaring till vardeférandringen ar lagre kreditspreadar i de finansiella instrumenten. Realiserade
vardeférandringar uppgick till 2 (23) MSEK och redovisas i resultatrakningen. En féréandring med +/-
0,5 procentenheter pa marknadsrantan skulle uppskattningsvis innebéra en orealiserad vardeférand-
ring med 19 (8) MSEK, beréknat pé aktuell portfolj den 31 december 2011.

37.6 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna uppfylla betalningsataganden vid férfallodag utan att kostnaden
for att erhalla likvida medel 6kar avsevart. Risken innebar ocksa att tillgangliga likvida medel inte
kommer att vara tillrackliga for att mota forandrade marknadsforhallanden, skulder, finansiering av
tillgangar eller en 6kning av kundernas krav pa kontanter. Detta inbegriper mojligheten for storningar
pé& marknaden som orsakar normalt likvida medel att bli illikvida och risken for att motparter kommer
att dra tillbaka sin finansiering.

Styrning av likviditetsrisk

Det 6vergripande ansvaret for Skandiabankens likviditet och finansiering aligger verkstallande direk-
tor. Forslag om policy- och limitférandringar lamnas atminstone arligen i samrdd med ALCO som
ansvarar for manatlig tillsyn av likviditet och finansieringsrisk och agerar som forsta férsvarslinjen. Alla
riskaptitlimiter och policyférandringar beslutas av styrelsen. Verkstéllande direktéren har delegerat
ansvaret for likviditetsrisk till ekonomichefen for Skandiabanken. Ekonomichefen har i sin tur lagt ut
hanteringen av likviditetsrisk till Skandias centrala Treasury i enlighet med ett separat avtal med
moderbolaget Skandia. Den dvergripande styrningen av likviditetsrisk ¢vervakas ocksa av Risk och
ICAAP kommittén. Férsékran om dverensstammelse med de Gvergripande riskaptitslimiterna till-
handahélls av Chief Risk Officer (CRO) medan internrevisions genomfér oberoende granskningar.
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Hantering av likviditetsrisk

Likviditetshantering for den svenska och norska verksamheten ar samordnad, men likviditetsport-
féljerna ar separerade. Likviditeten i den norska filialen investeras i norska kronor, medan likviditeten i
den svenska filialen investeras i svenska kronor. Vid behov kan likviditet dverforas fran ett land med
overskott till ett land med underskott utan nagra juridiska restriktioner. | hanteringen av likviditet ingar
dagliga stresstester, projektioner av likviditetsbehov, hantering av dverskottlikviditet och beredskaps-
planer. For likviditetsberedskapsplaner ingar ansvarsfordelning och instruktioner for att hantera ett
potentiellt likviditetsutflode.

Matning av likviditetsrisk

Treasury mater bade kortfristig och l&ngfristig likviditetsrisk for varje valuta och pé en total basis.
Kortfristig likviditet hanteras pa interbankmarknaden genom kontinuerlig bevakning av kénda fram-
tida in- och utfléden i kombination med prognos pa forvantade floden baserat pé erfarenhet av kun-
dernas beteende. For att sékerstalla att Skandiabanken inte ar alltfér beroende av kortfristig finansie-
ring arbetar Treasury inom limiter for hogsta dagliga marknadsfinansiering.

For att sakerstélla beredskap i situationer dar Skandiabanken &r i akut behov av likviditet har
Skandiabanken en éverskottslikviditet vilket inkluderar en likviditetsreserv. Limiter faststalls av styrel-
sen for den minsta storleken av Gverskottslikviditet och den minsta storleken pa likviditetsreserven.
Likviditetsreserven bestar av tillgangliga medel som Treasury forfogar 6ver och &r godtagbara som
sakerhet hos den svenska eller den norska centralbanken. Detta sékerstéller att Skandiabanken har
majlighet att omvandla tillgdngar med kort varsel till kontanter. | slutet av december 2011 uppgick
likviditetsreserven fére centralbankernas varderingsavdrag till 19,2 (12,1) GSEK vilket motsvarade 84
(82) procent av den totala dverskottslikviditeten. Utdver likviditetsreserven kan Skandiabanken &ven
utnyttja en av moderbolaget Skandia beviljad kreditlina.

Den totala dverskottslikviditeten uppgick till 23,0 (14,9) GSEK kronor varav 5,6 (3,0) GSEK kronor lag
som sakerhet vid de svenska och norska centralbankerna for att hantera intradagsfléden. Den ater-
staende l6ptiden for Gverskottslikviditeten fordelades med 44 (50) procent som forfoll inom ett &r och
56 (50) procent som forfoll inom ett till tre ar. Vardepapperna i dverskottslikviditeten bestéar av séker-
stéllda obligationer, obligationer och certifikat och ar av god kreditkvalitet. Av innehaven var 51 (41)
procent AAA-klassade, 19 (38) procent var AA-klassade, 17 (2) procent var A-klassade, 2 (6) procent
var BBB-klassade och 11 (13) procent hade inget externt kreditbetyg. Kreditoetygen ar hdamtade fran
Standard & Poor’s, Moodys och Fitch.

Stresstester utfors dagligen for att sakerstélla att storleken pé likvida medel alltid ar tillrackliga for att

motsta ett stressat scenario. Stresstester definieras som effekten pa dverlevnadshorisonten under
exceptionella men troliga idiosynkratiska och marknadsbreda stresshéndelser, dvs. antal dagar som
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banken férvantas kunna tacka ett stressat utflode av likviditet med hjélp av likviditetsframjande at-
gérder. Med stresshandelser avses antaganden for t. ex. exceptionellt stora utfldden av inléning och
Okad utnyttjandegrad péa beviljade ej utnyttjade krediter och med marknadsbreda stresshandelser

Kontraktuell I6ptidsanalys finansiella skulder

MSEK

avses storningar pé valuta- och kapitalmarknaden. Testet omfattar bade stressade avtalsenliga och 31 december 2011 0-1méan 1-3mén 3-12man  1-54&r 25 ar Eviga Summa
stressade forvantade floden bade for poster pa och poster utanfor balansrakningen. Skulder till kreditinstitut 42 - - - - - 42
In- och uppléning fran allménheten 71302 — — — — — 71 302
Skandiabankens l&ngsiktiga strukturella likviditet méts och hanteras p& manadsbasis genom olika Eer,'t‘;at‘”;tmmzm 0 49 38 65 - - 152
maétt. | slutet av december 2011 var férhallandet mellan inlaning och utldning 136 (119) procent och Or:rligzr:kjlc\;:: epapper | 13_4 B B B B B ] 13_4
gfterscim Skand|apanken h"uvuolsakhgen ar finansierad genomﬂlnlgmnog fran ?Ilmanhetenl, en finansie- Efterstallda skulder _ _ . _ 382 900 1082
ringskélla som enligt avtal &r kort men anses vara beteendeméssigt langt, s har Skandiabanken en Eget kapital _ _ _ _ _ 2806 2806
stark strukturell likviditet. Summa i balansrakning 72478 49 38 65 382 3706 76718
Likviditetsreserv enligt Finansinspektionens foreskrifter’ Qutnyttjad del av beviljad
rakningskredit 6510 — - — — — 6510
31 december 2011 31 december 2010 Beviliade men ej utbetalda krediter 9972 — — — — — 9972
MSEK SEK  NOK EUR Summa SEK  NOK EUR Summa Summa poster utanfor
1 Kassa och tilgodohavande hos balansrakning 16 482 - - - - — 16482
och utléning till centralbanker
och stater 986 2354 5 3 345 1000 483 3 1486 Summa 88 960 49 38 65 382 3706 93 200
2 Tillgodohavanden hos andra
banker, dagslan — — — — 107 - — 107 MSEK
3 Véfdetpapgef emitﬂfrade e{'erl 31 december 2010 0-1man 1-3man 3-12man  1-54r >54ar  Eviga Summa
garanteraqae av stater, central- . . .
banker eller multilaterala utveck- Skulder il kieQ|t|nst:tut . 52 - - - - - 52
lingsbanker 898 30 _ 928 1200 _ _ 1200 In- och upplaning fran allménheten 62 969 - - - - — 62969
4 Vardepapper emitterade eller Dervivatinstrur"nent 0 4 88 125 — — 216
garanterade av kommuner 1495 1176 — 2671 — 304 — 304 Emltterade vérdepapper - - - - - - -
5 Sakerstallda obligationer Ovriga skulder 1021 — — — — — 1021
emitterade av andra institut 4589 5033 - 9622 3801 1858 - 5659 Efterstéllda skulder — — — — 372 900 1272
6 Egna emitterade sékerstallda Eget kapital - - - - - 2647 2 647
obligationer - - - - - - - - Summa i balansrakning 64 042 4 88 125 372 3 547 68177
7 Vardepapper emitterade av
icke-finansiella foretag - - - - - - - - Outnyttiad del av bevilad
8 Vardepapper emitterade av rakningskredit 5 841 — — - - — 5841
finansiella foretag, exkl séker- " , . _ _ _ _ _
stallda obligationer — 2642  — 2642 200 8099  — 3389 iev'”ade o “:beftf"da kedter 18845 13845
9 Owi 4rd _ _ _ _ _ _ _ _ umma poster utanfér
V1198 VArdepapper balansrakning 19686 - - - - — 19686
Summa likviditetsreserv 7968 11235 5 19208 6398 5744 3 12145
Summa 83728 4 88 125 372 3 547 87 863

' Likviditetsreserven presenteras enligt Svenska Bankféreningens format for uppstéllining. Likviditetsreserven bestar
av tillgangar som stér till Treasuryfunktionens forfogande. Tillgdngarna &r belaningsbara i centralbanker och &r inte
ianspraktagna som sékerheter. Innehaven ar upptagna till aktuella marknadsvarden och erhaller en riskvikt mellan
0-20 procent enligt kapitaltdckningsregelverket och schablonmetoden for kreditrisker.
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Inlaning dar kunden har mojlighet att vélja nar aterbetalning skall ske (inklusive fasta I6ptider) hanfors
till intervallet 0-1 ménad. Emellertid strécker sig den faktiska fordelningen av inlaning éver en avsevart
langre tidsperiod. Outnyttjade beviljade krediter tillskrivs det intervall dar krediten kan utnyttjas av
l&ntagaren. Beloppen i ovanstaende tabell avser avtalsenliga och ej diskonterade kassafléden, vilket
innebar att summan for respektive rad inte Gverensstammer med posterna pa balansrakningen,
eftersom dessa baseras pé diskonterade kassafloden.
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37.7 Operativ risk

Operativa risker definieras som risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal
risk men exkluderar ryktesrisk och strategisk risk.

Styrning av operativ risk

Det Gvergripande ansvaret for Skandiabankens operativa risk aligger verkstéllande direktor. Forslag
om policy- och limitforandringar Iamnas &tminstone arligen i samrad med SKERCC som ansvarar for
tillsyn av operativ risk. Alla riskaptitlimiter och policyférandringar beslutas av styrelsen.

Den évergripande styrningen av operativ risk Overvakas ockséd av SKERCC. Forsakran och éverens-
stammelse med de Gvergripande riskaptitslimiterna tillhandahalls av Chief Risk Officer (CRO) och
Oberoende riskkontroll, som gér andra forsvarslinjen. Oberoende riskkontroll samordnar &ven arbetet
med operativa risker och respektive chef har ansvaret for att det egna verksamhetsomradet foljer
koncernens policy fér hantering av operativa risker. Internrevision genomfér oberoende granskningar
och utgoér den tredje forsvarslinjen.

Policy fér hantering och méatning av operativ risk

Maélet &r att kunder, anstallda, allmanheten och 6vriga intressenter ska uppleva Skandiabanken som
en saker bank dar kundens tillgdngar och information om kunden &r val skyddad. Malet omfattar
aven en hog tillganglighet till Skandiabankens tjénster och information samt att banken &r en trygg
arbetsplats. Skandiabanken arbetar aktivt med att 6ka medvetenheten om operativa risker i verk-
samheten for att undvika eller reducera oférutsedda forluster.

Instruktioner, riktlinjer, beredskapsplaner och regelverk beskriver férebyggande och skadebegran-
sande atgéarder. Instruktioner faststalls av styrelsen, riktlinjer och regler beslutas av VD. Hot och risker
som kan paverka banken analyseras kontinuerligt. Skandiabankens riskhantering for operativa risker
omfattar att verktyg tillhandahélls for identifiering, vardering och rapportering av risker och incidenter.

Som en del av processen for riskhantering tillampas en rutin for kvalitativ sjalvutvardering, "Risk
Assessment Process”. Omfattningen av sjalvutvarderingen innehaller alla typer av risker for affars-
enheterna och 6vriga verksamhetsfunktioner. Utvarderingen genomférs arsvis med kvartalsvisa
uppdateringar fér huvudsakliga risker. Banken arbetar med riskindikatorer som anger status pa de
olika riskerna och limiter ar knutna till dessa indikatorer.

Samtliga incidenter saval intraffade som att de varit néra att intraffa och som foljer av Basel Il regel-
system rapporteras i ett incidentrapporteringssystem. Systemet ar 6ppet och ska anvandas av samt-
liga anstallda. Belopp som uppgar till 50 tkr anses alltid vara en incident. Incidenter analyseras av
Oberoende riskkontroll for att sékerstalla att lampliga atgarder vidtas. Sarskild uppmarksamhet ag-
nas &t incidenter som riskerar att bryta limiter samt de som uppgar till minst 50 tkr. Det ar sedan
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riskagarens ansvar att folja upp incidenten och vidta lampliga atgérder och rapportera status till
Oberoende riskkontroll.

37.8 Affarsrisk, ryktesrisk och strategisk risk

Affarsrisk &r risken att intjaningen férsamras vilket framst kan hanfdras till férandringar i volymer,
rantemarginaler och andra prisférandringar avseende ut- och inldning samt investmentsportfolien
samt ett férsémrat provisionsnetto och att intjaningen inte racker till for att tdcka kostnaderna. |
affarsrisken behandlas &ven ryktesrisken. Ryktesrisk ar risken for skada pé bankens trovardighet
beroende pé faktorer sdsom skadliga rykten om Skandiabanken eller pa Skandia, uppmarksam-
made problem i verksamheten och stérre projekt etc. Skada pa grund av rykten kan leda till betyd-
ande paverkan pa marknadsandelar och I6nsamhet.

Med strategisk risk avser Skandiabanken den langsiktiga risken som uppstar fran felaktiga och miss-
riktade affarsbeslut, olamplig eller felaktig genomférande av beslut eller brist pa lyhérdhet avseende
férandringar i samhaéllet, regelsystem eller fér branschen.

Styrning av affarsrisk, ryktesrisk och strategisk risk

Det dvergripande ansvaret for Skandiabankens affarsrisk, ryktesrisk och den strategiska risken
aligger verkstéllande direktor. Alla riskaptitlimiter och policyforéandringar beslutas av styrelsen. Alla
frdgor som med en potentiell negativ inverkan pa Skandiabankens rykte hanteras via Oberoende
riskkontroll till bankens ledning och styrelse, saval som till moderbolaget Skandia.

Policy fér hantering och métning av affarsrisk, ryktesrisk och strategisk risk

Affarsrisk och ryktesrisk

Affarsrisken hanteras genom att tillse diversifiering av intékter sdsom réntenetto och provisionsnetto
eftersom bada sannolikt inte faller samtidigt, stabilitet i intéktsgenereringen samt kontroll Gver kost-
naderna.

Vid matning av affarsrisk exkluderas férandringar hanférbara till kreditforluster samt andra risker
sédsom marknadsrisker och operativa risker vilka inkluderas i bedémningar enligt punkt 38.4 - 38.7
ovan. Skandiabanken inkluderar ryktesrisken i affarsrisken &ven om den inte specifikt kan matas och
isoleras som en enskild risk. Vid matning av affarsrisk tas hansyn till historisk utveckling av rante- och
provisionsnetto samt kostnader och darmed har tidigare effekter av ryktesrisker medraknats vid
utfall.

Storleken pa affarsrisken paverkas av variationer hanforbara till rante- och provisionsnetto. Delar av
kostnaderna foljer forandringen i intékter baserat pa& volymer och transaktioner, andra kostnader kan
betraktas som rérliga utan att vara volym- eller transaktionsberoende emedan andra &r att betrakta
som fasta kostnader. Fordelningen av rorliga och fasta kostnader paverkar ledningens maojlighet att
pé kort sikt paverka potentiella intaktsbortfall.
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Processer finns for att hantera eventuell ryktesrisk och att risken hanteras pé lamplig ledningsniva.
Fortldpande Gvervakning gors av bankens rykte pa marknaden.

Strategisk risk

Strategisk risk hanteras genom att processer for styrning och kontroll finns pé plats fér att genomfora
de strategiska malen och tillntrande affarsplaner. Banken har val utvecklade metoder for att séker-
stélla valgrundade beslut och risken kan déarmed reduceras till Iaga nivaer.

37.9 Erséttningsrisk

Ersattningsrisk inbegriper samtliga ersattningar till anstallda. Risken hanfors till att ersattningssyste-
met ar utformat sé att det inte framjar effektiv riskhantering och uppmuntrar ett 6verdrivet risktagan-
de vilket leder till negativa effekter pa resultat och kapital.

Styrning av erséattningsrisk

Skandiabankens styrelse beslutar om ersattningsinstruktionen. Inom Skandiabanken finns sedan
2011 en erséattningskommitté. Kommittén ar en permanent styrelsekommitté med uppgift att bereda
vésentliga frégor om erséattning till anstallda inom Skandiabanken. Ersattningskommittén ska utfora
en oberoende beddmning av Skandiabankens ersattningsinstruktion och ersattningssystem. Vidare
har Skandiabankens styrelse delegerat vissa uppgifter till ersattningskommittén, bland annat att fatta
beslut om atgarder for att folja upp tillampningen av ersattningsinstruktionen.

Beslut om ersattning till den verkstallande direktéren maste dven godkénnas av Skandias ersatt-
ningskommitté. Ersattningskommittén ska enligt den sé kallade "farfarsprincipen” godkénna den
verkstéllande direktdrens beslut om ersattning till andra medlemmar av Skandiabankens lednings-
grupp och andra som &r ansvariga direkt infér styrelsen eller verkstéllande direktéren. Aven beslut
om ersattning till dvriga befattningshavare inom Skandiabanken fattas i enlighet med "farfarsprinci-
pen”. Ersattningskommittén ska aterrapportera till Skandiabankens styrelse om de beslut som fattas
av kommittén. Beslut om deltagare i aktierelaterade incitamentsprogram fattades av Old Mutual. |
samband med Skandia Livs férvarv av Skandia med dotterféretag under 2012, kommer dversyn
goras av rorliga ersattningar

Policy fér hantering och méatning av ersattningsrisk

For att hantera ersattningsrisken har Skandiabanken en ersattningsinstruktion som arligen ses dver
och som omfattar samtliga anstéallda. Skandiabankens riskanalys av ersattningssystemet omfattar en
beskrivning av riskhantering och kontrollsystem i Skandiabanken, huvudsakliga riskkategorier, inklu-
sive ryktesrisk, ersattningssystem, risktolerans och riskanalys baserad pé erséattningsinstruktionen,
ersattningssystemet och processen for identifiering av anstallda som i tjansten utévar eller kan utéva
ett inte ovasentligt inflytande pa Skandiabankens riskniva ("Risktagare”), frdn och med den 1 mars
2011 bendmnda "Sarskild reglerad personal”. Huvudsaklig fokus i analysen ligger pa rorlig erséattning.
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Med hansyn till den information som framgéar av ersattningsinstruktionen tillsammans med antagan-
det att riskhanterings- och kontrollsystemet foljs, anses i nulaget inga risker féreligga relaterade till
ersattningssystemet.

Ytterligare upplysningar i enlighet med 2011:3 "Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om

offentliggérande av information om kapitaltdckning och riskhantering”, aterfinns pa Skandiabankens
hemsida www.skandiabanken.se/Om oss/Finansiell info/1112 Information om erséttningar.
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38. KLASSIFICERING OCH VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
a) Klassificering och vardering av finansiella tiligangar och skulder

31 december 2011

Varderat till verkligt Finansiella Finansiella Finansiella skulder Icke finansiella
vérde i resultatrakning Sakrings- tilgdngar som Lan och tillgdngar som till upplupet tillgédngar och

Tillgangar innehav fér handel’ redovisning'  innehas till forfall kundfordringar kan séljas’ anskaffningsvéarde skulder Bokfért varde  Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 696 - - - 696 696
Utlaning till kreditinstitut — — — 2013 — — — 2013 2013
Utlaning till allménheten — — — 53 393 — — — 53 393 53 366
Verkligt varde for portfoljsakring av réanterisk - 68 - - - - - 68 68
Finansiella tillgangar till verkligt varde 34 34
- Aktier och andelar 11 — — — — — — 11 11
- Derivatinstrument 13 10 — — — — — 23 23
Finansiella tillgangar som kan séljas 19 644 19 644
- Rantebarande vardepapper — - — — 19618 — — 19618 19618
- Aktier — — — — 26 — — 26 26
Tillgdngar som innehas till forsaljning — - — — — - 15 15 15
Immateriella tillgangar — - — — — — 3 3 3
Materiella anlaggningstillgangar — - — — — - 8 8 8
Aktuella skattefordringar — — — — — — 19 19 19
Uppskjutna skattefordringar — — — — — — 25 25 25
Ovriga tillgéngar — - — 624 — - — 624 624
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter — - — 225 — - — 225 225
Summa finansiella tillgangar 24 78 - 56 951 19 644 - 70 76 767 76 740
Skulder

Skulder till kreditinstitut — — — — — 42 — 42 42
In- och uppléning fran allménheten — — — — — 71302 — 71 302 71 302
Finansiella skulder till verkligt véarde 83 83
- Derivatinstrument — 83 — — — — — 83 83
Skulder hanforliga till tilgdgar som innehas till forsaljning — - - - — 80 32 112 112
Aktuella skatteskulder — — - — — — 43 43 43
Ovriga skulder — — — — — 714 — 714 714
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter — - — — — 421 — 421 421
Avsattningar — - — — — — 44 44 44
Efterstéllda skulder — — — — — 1200 — 1200 1200
Summa finansiella skulder - 83 - - - 73759 119 73 961 73 961
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31 december 2010

Varderat till verkligt Finansiella Finansiella Finansiella skulder Icke finansiella
vérde i resultatrakning Sakrings- tillgéngar som Lan och tillgdngar som till upplupet tillgdngar och

Tillgangar innehav for handel’ redovisning’  innehas till forfall kundfordringar kan séljas’ anskaffningsvérde skulder Bokfért varde  Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker — - — 493 — - — 493 493
Utlaning till kreditinstitut — — — 372 — — — 372 372
Utlaning till allménheten — - — 53984 — — — 53 984 53 981
Verkligt varde fér portfoljsakring av réanterisk - 5 - - - - - 5 5
Finansiella tillgangar till verkligt varde 61 61
- Aktier och andelar 10 - - - — — — 10 10
- Derivatinstrument 2 49 — — — — — 51 51
Finansiella tillgangar som kan séljas 12393 12393
- Rantebarande vardepapper — - — — 12 375 — — 12 375 12 375
- Aktier — — — — 18 — — 18 18
Immateriella tillgangar — — — — — — 7 7 7
Materiella anlaggningstillgangar - - - - - - 13 13 13
Aktuella skattefordringar — - — — — - 8 8 8
Uppskjutna skattefordringar — - — — — — 34 34 34
Ovriga tillgéngar - - - 566 - - - 566 566
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter — — — 165 — — — 165 165
Summa finansiella tillgangar 12 54 - 55 580 12 393 — 62 68 101 68 099
Skulder

Skulder till kreditinstitut — - — — — 52 — 52 52
In- och upplaning frén allménheten — - — — — 62 969 — 62 969 62 969
Finansiella skulder till verkligt varde — 49 49
- Derivatinstrument — 49 — — — — — 49 49
Aktuella skatteskulder — — — — — — 54 54 54
Ovriga skulder — - - - — 599 - 599 599
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter — — — — — 421 — 421 421
Avséttningar — - — — — - 110 110 110
Efterstéllda skulder - - - - - 1200 - 1200 1200
Summa finansiella skulder - 49 - - - 65 241 164 65 454 65 454
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Finansiella instrument for vilka bokfort varde anses vara lika med verkligt varde

Bokfort varde anses vara lika med verkligt varde for foljande poster: betalningsmedel, utléning till
allmanheten med rorlig ranta alternativt med bindningstid upp till tre ménader, inlaning fran allman-
heten andra kortfristiga fordringar och skulder med rorlig ranta som t. ex. utléning till kreditinstitut
och skulder till kreditinstitut samt andra ranteldsa kortfristiga fordringar och skulder. Avseende fast-
forrantad inldning anses verkligt véarde vara lika med bokfort varde med hansyn till att ingen diskonte-
ringseffekt foreligger da innestédende medel &r betalbara vid anfordran.

Bestamning av verkligt varde for fastforrantad utlaning med bokfort varde till upplupet
anskaffningsvarde

Fastforrantad utlaning avser lan med bindningstider mellan 1-5 &r och bokfors till upplupet anskaff-
ningsvarde. Vid berakning av verkligt varde for dessa lan, har som marknadsranta anvéants Skandia-
bankens nyutlaningsréanta for motsvarande bindningstider vid diskontering av framtida ranteintéakter.

b) Finansiella tillgdngar och skulder till verkligt varde

2011 2010

Niva 1 Niva 2 Totalt Niva 1 Niva 2 Totalt

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen, innehav fér handel

Aktier och andelar 0 11 11 0 11 11
Derivatinstrument - 23 23 - 50 50
Summa 0 34 34 0 61 61

Finansiella tillgangar som kan séljas

Réntebarande vardepapper 2441 17177 19618 — 12375 12375
Aktier och andelar 5 21 26 3 15 18
Summa 2446 17198 19644 3 12390 12393
Summa finansiella tillgangar till verkligt varde 2446 17232 19678 3 12451 12454

Finansiella skulder vérderade till verkligt varde
via resultatrékningen, innehav fér handel
Derivatinstrument — 83 83 — 49 49

Summa finansiella skulder till verkligt varde - 83 83 - 49 49

Upplysningar avser finansiella instrument varderade till verkligt véarde fordelat péa respektive klass av finansiella instru-
ment i enlighet med hierarki av verkliga varden. For beskrivning av de olika nivaerna se Redovisningsprinciper 8.4.9.
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39. KONCERNENS VERKSAMHET OCH STRUKTUR

Skandiabanken Aktiebolag (publ), 516401-9738, med séate i Stockholm, Sverige, bildades den 1 juli
1994 och &r ett helagt dotterbolag till Férsakringsaktiebolaget Skandia (publ) "Skandia”, 502017-
3088. Old Mutual plc, reg nr 3591559 med séte i London, &gde per 2011-12-31 100 (100) procent av
aktierna i Skandia. Fran och med den 21 mars 2012 ar Skandias nya &gare Skandia Livforsékrings-
aktiebolag som i sin tur &gs av Stiftelsen Thule. For upplysningar om det utlandska moderbolagets
finansiella rapporter se www.oldmutual.com/ir/ alternativt telefonnummer till “Investor Relations team
telefonnummer +44 (0)20 7002 7367 respektive e-mail omg-ir@omg.co.uk. Skandiabankens verk-
samhet bedrivs i Sverige med filial i Norge. Verksamheten ar uppdelad i fyra segment Bankverksam-
het Sverige, Bankverksamhet Norge, Fondverksamhet och Servicesegment (avvecklad i sin helhet
per den 1 januari 2012). Dotterféretag innehas i Sverige. Den 1 februari 2011 har dotterféretaget
Svenska Lararfonder AB avyttrats till koncernmassigt restvarde. Skandiabankens &garandel uppgick
till 51 procent. Samtliga foretag ingér i den finansiella féretagsgruppen for vilken kapitaltdckningsana-
lys ld&mnas i not 36.

»

31 december 2011

Dotterforetag Organisationsnummer Séate/Land Agarandel Kvotvéarde'
Skandia Fonder AB 556317-2310 Stockholm, Sverige 100% 100
31 december 2010 .

Dotterforetag Organisationsnummer Séate/Land Agarandel Kvotvarde'
Skandia Fonder AB 556317-2310 Stockholm, Sverige 100% 100
Svenska Lérarfonder AB 556328-2358 Stockholm, Sverige 51% 150

" Med kvotvarde avses aktiekapital dividerat med antal aktier, belopp anges i kronor.
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40. UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Upplysningar om nérstdende avser mellanhavanden och transaktioner med moderbolaget Skandia samt dess moderbolag Old Mutual plc samt andra koncernféretag utanfor Skandia-
banken koncern, inklusive Skandia Liv. Upplysningar Iamnas &ven om mellanhavanden och transaktioner med dotterféretag inom Skandiabanken koncern vilka redovisas enligt forvarvs-
metoden och &r eliminerade inom Skandiabanken koncern. Till gruppen nérstdende hanférs ocksa styrelse och ledande befattningshavare i Skandiabanken, Skandiakoncernen samt externa
foretag dar ledande befattningshavare har ett bestdmmande inflytande. Férteckning 6ver moderbolag och dotterforetag aterfinns i not 39 "Koncernens verksamhet och struktur”. Upplys-
ningar om erséttningar till ledande befattningshavare &terfinns i not 7 "Personalkostnader”.

Upplysningar i nedan tabeller inkluderar avvecklade verksamheter, fér upplysningar om kvarvarande verksamhets mellanvaranden och transaktioner se fotnot till tabeller.

a) Intakter och kostnader - genererade av transaktioner med nérstdende

2011 2010
Moderbolaget Moderbolaget
Forsakrings AB Andra Férsakrings AB Andra
Rorelseintakter Skandia koncernféretag Dotterforetag Skandia Liv Skandia  koncernféretag Dotterforetag Skandia Liv
Réntenetto -20 -63 — -6 -7 -142 — 0
Provisionsnetto -450 1 38 1 -415 — 42 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner - -73 - - - 156 - -
Ovriga rorelseintékter’ 624 0 4 127 624 0 4 187
Summa rorelseintéakter 154 -125 42 122 202 14 46 187
Rérelsekostnader
Ovriga administrationskostnader -390 -86 - =77 -403 -96 — -64
Ovriga rérelsekostnader - - - - - - — -
Summa rorelsekostnader -390 -86 - =77 -403 -96 - -64
" | beloppen ingér 682 MSEK avseende avvecklad verksamhet.
b) Fordringar och skulder med niarstdende
2011 2010
Moderbolaget Moderbolaget
Forsakrings AB Andra Forsakrings AB Andra
Tillgangar Skandia koncernféretag Dotterféretag Skandia Liv Skandia  koncernféretag Dotterféretag Skandia Liv
Utlaning till allmanheten 2 — — — 1 — — —
Derivat - 23 — — — 51 - -
Ovriga tillgéngar 33 0 38 8 92 0 37 -
Summa 35 23 38 8 93 51 37 -
Skulder
Inlaning och upplaning fran allménheten 1366 — — 2 931 — — 1022
Derivat - 83 — — — 49 — —
Ovriga skulder 114 130 — — 95 78 — 0
Efterstéllda skulder 1200 - - - 1200 - — -
Summa 2680 213 - 2 2226 127 - 1022
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Moderbolaget Skandia och Skandia Liv

Ut- och inlaning samt placeringar

Skandiabanken fakturerar rénteskillnadserséattning till andra koncernforetag avseende Ian till anstéllda
i dessa foretag. Ersattningen motsvarar skillnad mellan marknadsranta och den réanta som den an-
stallde erhallit. Erhalina ranteintakter avser primért ranteskillnadsersattning i samband med att Skan-
diabanken tillhandahaller férmanliga personalkrediter till anstallda i Skandia och Skandia Liv.

Rantekostnader avser framfor allt ranta péa efterstéllda forlagslan vilka prissétts utifran specifik ranta
med marknadsmaéssigt rantepaslag.

Rantekostnader avser &ven att Skandiabanken erlagger réanta depéinlaning plus ranteskillnadsersétt-
ning till moderbolaget for erhallen depainlaning, hanforligt till depaforsékring. Depafdrsékring &r en
tjidnst som moderbolaget Skandia erbjuder. Kunden kan placera i olika vardepapper i en och samma
depé varav en del kan placeras pa depainlaningskonto hos Skandiabanken. Ranta pa inlanade medel
avser den rénta som tillfaller moderbolagets kunder i depaforsakringen. Skillnaden mellan kundran-
tan och internt faststalld ranta, vilken skall motsvara marknadsméassig ranta, erlaggs i ranteskillnads-
ersattning till moderbolaget.

Utlaning samt in- och uppléning prissatts utifran specifik ranta med marknadsmassigt rantepaslag.
Vasentliga transaktioner under aret avser inlaning fran Skandia Liv med 1 GSEK som avslutades
under det forsta kvartalet 2011. Kreditfacilitet frdn moderbolaget Skandia foreligger med 400 MSEK.

Vardepapper - aktiehandel och fondhandel

Skandiabanken och dotterféretaget Skandia Fonder erlagger provisioner avseende marknadsmassig
distributionserséttning till Skandia. | tillagg till distributionsersattning erldggs fasta provisioner for
radgivna affarer. Erhalina provisionsersattningar for Skandias tjanst avseende depafdrsékring vidare-
fors i sin helhet till moderbolaget Skandia. Skandiabanken debiterar Skandia ett arvode fér adminis-
trationen vilket redovisas under "Ovriga rérelseintakter”.

Ovriga intékter for utférda tjanster
Ovriga rérelseintakter bestér av ersattning for utférda tjanster avseende kundtjanst och marknads-
funktioner vilka prissatts utifran utnyttjande enligt sjalvkostnadsprincip.

Adminstrationskostnader

Skandiabanken med dotterbolag belastas med kostnader fran moderbolaget for lokalhyra kostnader
for Skandias gemensamma funktioner, centralt bedrivna projekt samt kostnader fér av banken out-
sourcade enheter som treasury, IT, ekonomiavdelning mfl. Transaktionerna prissatts utifran utnytt-
jande enligt sjalvkostnadsprincip.
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Ovriga tjanster avyttrade verksamheter

Ovriga rérelseintakter avser ersattning for insourcad personal vilka bedriver radgivningsverksamhet.
Avtal foreligger med Skandia vilket innebar att den finansiella risken for verksamheten inte finns i
Skandiabanken utan i moderbolaget och Skandiabanken fakturerar moderbolaget enligt sjalvkost-
nadspris for verksamheten, dvs. verksamheten generar inget resultat i Skandiabanken.

Ovriga rérelseintakter bestér ocksé av ersattning for andra insourcade enheter fr&n Skandia och
avser de delar av verksamheterna som har avyttrats avseende kundtjanst, produktutveckling, afférs-
stdd samt marknadsfunktioner. Fakturering sker till Skandia och Skandia Liv efter att den svenska
bankverksamheten belastats med ianspraktagen andel av enhetens kostnader.

Andra koncernféretag - systerféretag

Exponeringar avseende ranterisk och valutakursrisk sédkras med derivatinstrument. Kostnader for
instrumenten redovisas som rantekostnader respektive nettoresultat finansiella transaktioner. Deri-
vattransaktionerna handlas genom systerféretaget Skandia Capital AB och prissatts med marknads-
massiga kurser.

Andra transaktioner avser priméart IT-kostnader men &ven andra inkdpta tjanster, prissattning gors
utifrén utnyttjande enligt sjalvkostnadsprincip.

Dotterféretag till Skandiabanken
Skandiabanken erhaller marknadsméssig distributionsersattning avseende fonder fran Skandia Fon-
der AB. In- och utléning prissétts utifran specifik rdnta med marknadsmassigt rantepaslag.

Old Mutual Plc

Skandiabanken ingick under varen 2010 ett avtal om kreditfacilitet fran Old Mutual plc till ett belopp
om 400 MSEK med marknadsmé&ssig prissattning av réanta och facilitetsavgift. Avtalet utfardades i
SEK och avslutades under november 2011.

Ovriga externa foretag

Under &ret har inlanade medel till ett belopp om 152 MSEK erhallits fran Seven Days Finans AB, VD i
bolaget &r tillika styrelseledamot i Skandiabanken AB.
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
41. EGET KAPITAL

Forandring fordelat pa bundet och fritt eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Innehav utan Totalt
Verkligt Omraknings- Fond for Balanserade  bestdmmande Eget
Aktiekapital Reservfond vardereserv reserv verkligt varde vinstmedel inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2010 400 81 M 53 94 2218 5 2798
Arets resultat 151 1 152
Omklassificering vid avyttring till resultatrakning fére skatt -23 -23 -23
Orealiserad vardeférandring fore skatt verkligt vardereserv -33 -33 -33
Uppskjuten skatt verkligt vardereserv 15 15 15
Forandring sakring av nettoinvestering i utldndsk valuta 0 0 0
Férandring omrakningsdifferenser -72 -72 -72
Summa Ovrigt totalresultat -41 -72 -113 -113
Arets totalresultat -41 -72 -113 151 1 39
Erhallet koncernbidrag 14 14
Skatt avseende koncernbidrag -4 -4
Tillskott fran moderbolaget, aktierelaterad ersattning 0 0
Utdelning -200 -200
Utgaende eget kapital 2010 400 81 0 -19 -19 2179 6 2647
Ingaende eget kapital 2011 400 81 0 -19 -19 2179 6 2647
Avrets resultat 143 143
Omklassificering vid avyttring till resultatrakning fére skatt -2 -2 -2
Orealiserad vardeférandring fore skatt verkligt vardereserv 29 29 29
Uppskjuten skatt verkligt vardereserv -7 -7 -7
Féréndring sékring av nettoinvestering i utldndsk valuta 0 0 0
Férandring omrakningsdifferenser 1 1 1
Summa Ovrigt totalresultat 20 1 21 21
Arets totalresultat 20 1 21 21
Avyttrad verksamhet -6 -6
Erhallet aktieagartillskott 6 6
Lamnat koncernbidrag -6 -6
Skatt avseende koncernbidrag 1 1
Tillskott fran moderbolaget, aktierelaterad ersattning 0 0
Utgaende eget kapital 2011 400 81 20 -18 2 2323 - 2 806
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forts not 41

Aktiekapital

Totalt antal fullt betalda aktier uppgick till 4 (4) miljoner stycken med kvotvarde 100 kr. Med kvotvarde
avses aktiekapital dividerat med antal aktier. Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning
som faststélls pa bolagsstdmma och aktieinnehavet berattigar till rostrétt vid bolagsstdmman med en
rost per aktie.

Balanserade vinstmedel

| balanserade vinstmedel redovisas aktieagartillskott fran moderbolaget Skandia vilket motsvarar det
av moderbolaget Skandiabanken lamnade koncernbidraget. Transaktionen syftar till att bibehalla
kapitalnivan i Skandiabanken. Syftet med erhélina och lamnade koncernbidrag i Skandiabanken
koncern &r att minimera skatten i Skandiakoncernen.

Utdelning

Utdelning har under 2010 skett med 200 MSEK till moderbolaget Skandia. Beslut om utdelning har
faststallts av bolagsstdmman den 2 juni 2010 med 50 kronor per aktie och redovisas mot balanse-
rade vinstmedel. Ingen utdelning skedde under 2011. Beslutet faststélldes pa bolagsstdmman den
21 juni 2011.

Fond for verkligt varde

Verkligt vérdereserv

| "Verkligt vardereserv” redovisas orealiserade vérdeforandringar for "Finansiella tillgangar som kan
séljas”. Skandiabanken tilldmpar denna kategori for rantebarande vardepapper samt for aktieinnehav.
Vid avyttring omklassificeras orealiserade vardeférandringar till resultatrékningen. Upplysningar avse-
ende omklassificeringar ldamnas i not 5 "Nettoresultat finansiella transaktioner”.

Omrékningsreserv

Med "Omrakningsreserv” avses de valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandsverk-
samhetens finansiella rapporter till koncernens rapportvaluta samt valutakursdifferens avseende
sékring av nettoinvestering i utldndsk valuta. Vid avyttring omklassificeras orealiserade vardeférand-
ringar till resultatrakningen.
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42. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Skandia Liv forvarvade Forsakrings AB Skandia

Affaren mellan Skandia Liv och Old Mutual slutférdes den 21 mars 2012. Den 22 mars 2012 holls
extra bolagsstdmma och nya styrelseledamater valdes in i banken. Fér information se avsnittet om
"Vésentliga handelser i verksamheten” i Forvaltningsberattelsen.

Foérandring i verksamheter under rakenskapsaret 2012

Per den 1 januari 2012 har radgivningsverksamheten inom Servicesegmentet avyttrats till Skandia
Forsalinings AB, som &r ett dotterbolag till Skandia. Verksamheten saldes till bokforda varden. For
information se not 34 "Verksamhet under avveckling”.
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BALANSRAKNINGAR 2007 - 2011, FEM AR | SAMMANDRAG (MSEK)

NYCKELTAL

2011 2010 2009 2008 2007
Utlaning till allménheten (inkl leasing) 53 393 53 985 48 634 43 835 46 450
Forandring under aret -1% 1% 1% -6% 6%
Total in- och upplaning fr&n allméanheten,
inkl emitterade obligationer 71302 62 969 61739 51986 50 684
Forandring under aret 13% 2% 19% 3% -1%
Kapitaltdckningsgrad: 14,66% 14,51% 13,29% 15,17% 14,44%
Primarkapitalrelation: 10,24% 9,98% 9,05% 10,17% 9,85%
Intjaningsformaga: 0,29% 0,33% 0,40% 0,59% 0,66%
Réntabilitet pa eget kapital:' 5,25% 4,87% 5,61% 8,65% 9,08%
K/I-tal fore kreditforluster: 0,90 0,89 0,83 0,78 0,82
Kreditforlustniva: 0,06% 0,09% 0,14% 0,11% 0,07%
Medelantal anstéllda 993 1141 471 279 371
varav kvarvarande verksamhet 515 1141 471 266 275
varav avvecklade verksamheter 478 — — 13 96
12007-2008 ar berédknad med schablonskatt i stéllet for faktisk skatt.
RESULTATRAKNINGAR 2007 - 2011, FEM AR | SAMMANDRAG (MSEK)
Resultatrékning 2011 2010 2009 2008 2007
Ranteintakter 2552 1750 1866 3295 2703
Rantekostnader -1515 -903 -1 054 -2 354 -1835
Koncernbidrag fran dotterbolag 30 27
Provisioner, netto 349 372 374 341 411
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 55 33 25 30
Ovriga rérelseintakter 779 852 305 1262 254
Summa rorelseintéakter 2209 2153 1524 2569 1563
Personalkostnader -869 -843 -397 -218 -263
Ovriga administrationskostnader -1047 -995 -816 -798 -813
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -9 -9 -9 -30 -28
Ovriga rorelsekostnader -73 -53 -39 -33 -81
Summa kostnader fore kreditférluster -1 998 -1900 -1 261 -1 079 -1185
Kreditférluster, netto -34 -42 -62 -63 -30
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgangar — — — -4 -1
Rorelseresultat 177 211 201 1433 347
Bokslutsdispositioner, netto — — — 655 -32
Skatter -31 -59 -51 -256 -101
Arets resultat 146 152 150 1832 214
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Balansrakning 2011 2010 2009 2008 2007
Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 696 493 1676 2230 373
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 2 441 — — — —
Utlaning till kreditinstitut 1916 263 846 2032 5725
Utlaning till allmanheten 53393 53985 48 634 43835 44 472
Verkligt vérde for portfolisékring av ranterisk 68 5 153 205 -71
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 17177 12 376 16 787 9 306 1893
Aktier och andelar 79 72 68 57 439
Immateriella anlaggningstillgdngar och materiella

tillgéngar 15 20 27 19 2 050
Ovriga tillgéngar 905 788 789 581 829
Summa tillgangar 76 690 68 002 68 980 58 265 55710
Skulder till kreditinstitut 43 52 2074 1564 145
In- och upplaning fran allmanheten 71 302 62 969 61 739 51 986 50 631
Emitterade vardepapper — — - — 53
Ovriga skulder 1301 1105 1139 969 847
Efterstéllda skulder 1200 1200 1200 1200 1200
Summa skulder 73 846 65 326 66 152 55719 52 876
Obeskattade reserver - - - - 656
Eget kapital 2844 2676 2828 2546 2178
Summa skulder och eget kapital 76 690 68 002 68 980 58 265 55710
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Resultat- och balansrakningar, moderbolaget

RESULTATRAKNING, MSEK

BALANSRAKNING, MSEK

Not 2011 2010 31 december
Ranteintakter 2 2552 1750 Tillgangar Not 2011 2010
Réntekostnader 2 -1515 -903 Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 696 493
Erhallina utdelningar - - Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 9 2 441 -
Koncernbidrag frén dotterféretag 30 27 Utl&ning till kreditinstitut 10 1916 263
Provisionsintakter 3 427 478 Utlaning till allmanheten 53393 53985
Provisionskostnader 3 -78 -106 Verkligt vérde for portfolisakring av ranterisk 68 5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14 55 Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 11 17177 12 376
Ovriga rorelseintakter 4 779 852 Aktier och andelar m m 12 37 28
Summa rorelseintakter 2209 2153 Aktier och andelar i koncernféretag 13 42 44
Immateriella anlaggningstillgangar 3 7
Allménna administrationskostnader Materiella tillgangar 14 12 13
Personalkostnader 5 -869 -843 Aktuella skattefordringar 15 19 7
Ovriga administrationskostnader 6 -1047 -995 Uppskjutna skattefordringar 15 28 22
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 14 -9 -9 Ovriga tillgéngar 16 677 642
Ovriga rérelsekostnader 7 -73 -53 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 181 117
Summa kostnader fore kreditforluster -1 998 -1 900 Summa tillgangar 76 690 68 002
Resultat fore kreditforluster 211 253 Skulder, avsattningar och eget kapital 2011 2010
Skulder till kreditinstitut 43 52
Kreditforluster, netto -34 -42 In- och uppléning fran allméanheten 71 302 62 969
Roérelseresultat 177 211 Aktuella skatteskulder 43 54
Ovriga skulder 18 797 643
Skatt pa arets resultat 8 -39 -59 Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 19 412 343
Arets resultat 146 152 Avsl'a'lttning?r ft'?r pensionsforpliktelser 20 49 59
Ovriga avsattningar 21 — 6
Efterstéllda skulder 1200 1200
Summa skulder och avséttningar 73 846 65 326
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
2011 2010 Aktiekapital 400 400
Arets resultat 146 152 Andra fonder
- Reservfond 81 81
Ovrigt totalresultat - Fond fér vet.'kligt varde 25 4
Vardeforandringar pé finansiella tillgangar som kan séljas 27 -56 Balanserad vinst 2192 2039
Sékring av nettoinvestering 0 0 Arets resultat 146 152
Omrakningsdifferens 1 73 Summa eget kapital 2844 2676
Skatter hanforligt till vardeforandringar pé finansiella tillgangar som kan séljas -7 15 Summa skulder, avsattningar och eget kapital 76 690 68 002
Summa 6vrigt totalresultat efter skatt 21 -114
Poster inom linjen
Arets totalresultat efter skatt 167 38 Stéllda sakerheter for egna skulder —
Ovriga stéllda sakerheter 5777 6 435
Ansvarsforbindelser 4 —
Ataganden 26 046 27 194
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital, moderbolaget

MSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade

Aktie- Reserv- Verkligt  Omraknings- Fond for vinstmedel

kapital fond vardereserv reserv verkligt varde  inkl &rets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 2010 400 81 42 76 118 2229 2828
Arets resultat 1562 1562
Omklassificering vid avyttring till resultatrakning fore skatt for verkligt vardereserv -22 -22 -22
Orealiserad vardeférandring fore skatt verkligt vardereserv -34 -34 -34
Uppskjuten skatt verkligt vérdereserv 15 15 15
Férandring sékring av nettoinvestering i utldndsk valuta 0 0 0
Férandring omrakningsdifferenser -73 -73 -73
Summa Ovrigt totalresultat -41 -73 -114 -114
Arets totalresultat -41 -73 -114 152 38
Erhallet koncernbidrag 13 13
Skatt avseende koncernbidrag -3 -3
Tillskott fran moderbolaget, aktierelaterad ersattning 0 0
Utdelning -200 -200
Utgaende eget kapital 2010 400 81 1 3 4 2191 2676
Ingaende eget kapital 2011 400 81 1 3 4 2191 2676
Avrets resultat 146 146
Omklassificering vid avyttring till resultatrakning fére skatt for verkligt vardereserv -1 -1 -1
Orealiserad vardeférandring fore skatt verkligt vardereserv 27 27 27
Uppskjuten skatt verkligt vardereserv -7 -7 -7
Férandring sékring av nettoinvestering i utldndsk valuta 0 0 0
Forandring omrakningsdifferenser 2 2 2
Summa Ovrigt totalresultat 19 2 21 146 167
Arets totalresultat 19 2 21 146 167
Lamnat koncernbidrag -6 -6
Skatt avseende koncernbidrag 1 1
Erhallet aktieagartillskott 6 6
Tillskott fran moderbolaget, aktierelaterad ersattning 0 0
Utgéaende eget kapital 2011 400 81 20 5 25 2338 2844

For upplysningar om eget kapital, se not 26 "Tillaggsupplysningar eget kapital”,
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Kassaflodesanalys, moderbolaget

KASSAFLODESANALYS, MSEK
Indirekt metod

Den I6pande verksamheten 2011 2010 Finansieringsverksamheten 2011 2010
Rdrelseresultat 177 211 Erhallet koncernbidrag 26 —
varav inbetalda rantor 2494 1781 Betald utdelning — -200
varav utbetalda rantor -1448 -917 Kassaflode fran finansieringsverksamheten 26 -200
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Orealiserad del av nettoresultat finansiella transaktioner 10 -7 Arets kassaflode 1864 -1 688
Avskrivning av inventarier 5 4
Av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 4 4 Likvida medel vid periodens bérjan 704 2448
Aktierelaterade erséttningar 0 0 Kursdifferens i likvida medel 1 -56
Kreditforluster 45 46 Likvida medel vid periodens slut 2569 704
Awyttring av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Avyttring av dotterféretag -3 - Likvida medel
Kon(?ernb|drag fran dotterforetag -80 27 Kassa och tillgodohavande hos centralbanker 696 493
Betald inkomstskatt -54 42 Utl&ning till kreditinstitut 1916 263
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére andringar Skulder till kreditinstitut -43 _52
i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 154 189 Likvida medel 2569 704
M!nskad (+)/"okad (_.) utlanmg“‘ull alIrpanheter} . 546 -5396 Likvida medel definieras som kontanter, clearingfordringar respektive clearingskulder, kontotillgodohavanden hos
Minskat (+)/6kat (-) innehav rantebérande véardepapper och aktier -7 231 4167 andra banker samt dagsl&n med ursprunglig 16ptid kortare &n tre dagar.
Minskade (+)/6kade (-) ¢vriga tillgangar -177 136
Minskade (-)/6kade (+) skulder till kreditinstitut — -2 000
Minskad (-)/6kad (+) in- och uppléning fran allmanheten samt emitterade vardepapper 8334 1230
Minskade (-)/6kade (+) 6vriga skulder 210 -14
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1836 -1688
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterforetag/aktiedgartillskott — 0
Avyttring av dotterbolag 6 —
Forvarv av materiella tilgangar -6 -4
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar 2 5
Forvarv av immateriella tillgangar — -1
Forfall/ldsen innehav finansiella placeringar som innehas till forfall — 200
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 200
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Noter till resultat- och balansrakningar, moderbolaget

Belopp i MSEK om inget annat anges
1. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Vasentliga redovisningsprinciper

1. Lag- och féreskriftenlighet

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&
som de antagits av EU och tillampas sa l&ngt som det & majligt inom ramen for svensk lagstiftning
och Finansinspektionens foreskrifter, vilka féljer av:

— Lagen om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL) (1995:1559)

- Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd FFFS 2008:25 om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag

- Rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2 "Redovisning for juridiska
personer”

| det fall skiljaktigheter finns mellan Finansinspektionens foreskrifter och rekommendationer fran
Radet for finansiell rapportering, tilldmpas Finansinspektionens foreskrifter.

Tillampade redovisningsprinciper bendmns lagbegransad IFRS och innebér att internationella redo-
visningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS) tillampas med undantag i
enlighet med svensk lagstiftning. Nedan aterges de redovisningsprinciper som vasentligen skiljer sig
mot tillampade redovisningsprinciper i koncernen. Fullstandiga redovisningsprinciper &terfinns i not 2
for koncernen.

Angivna redovisningsprinciper har tilldmpats konsekvent fér samtliga perioder som presenteras om
inte annat anges.
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2. Huvudsakliga skillnader jamfort med koncernredovisningen

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter
Format for uppstéllining av resultat- och balansrékningar félier ARKL och Finansinspektionens fore-
skrifter.

Skandiabanken har till vissa delar anpassat balansréakningen till koncernredovisningens

format

- "Ovriga tillgdngar” har delats upp i tre delposter sdsom "Aktuella skattefordringar” respektive
"Uppskjutna skattefordringar” samt "Ovriga tillgéngar”.

— Motsvarande uppdelning har gjorts under skulder dér "Ovriga skulder” och "Aktuella skatte-
skulder” sérredovisas, dessutom redovisas "Uppskjutna skatteskulder” skiljt fran "Avséttningar”.

Féljande skillnader féreligger mellan moderbolagets och koncernens resultatrakning

— Erhallna utdelningar redovisas i moderbolaget pé& en egen rad. | Koncernens resultatrakning ingar
den posten péa raden "Nettoresultat finansiella transaktioner”.

— Resultat som uppkommer vid avyttring av materiella tillgdngar och immateriella anlaggningstill-
gangar inkluderas i raden for "Ovriga rérelseintikter” i moderbolaget. | Koncernens resultatrakning
utgor det en egen rad efter "Kreditforluster”.

IFRS 5 Anlaggningstillgangar for forsaljning m. m.

IFRS 5 behandlar bl. a. fragan om hur avvecklade verksamheter ska presenteras i resultat- och
balansrakningar. | moderbolagets finansiella rapporter presenteras upplysningar om avvecklade
verksamheter endast i not.

IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter

Innehav i dotterféretag redovisas med tillampning av anskaffningsvardemetoden. Erhalina utdelningar
redovisas som intakt i resultatrakningen. Vid beddmd bestédende vardeminskning av andelarna sker
nedskrivning.

IFRS 8 Rapportering av rérelsesegment

Segmentsinformation behdver inte 1dmnas fér moderbolaget, istéllet IAmnas upplysningar om netto-
omséttning fordelat pa geografiska omraden.
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forts not 1
IAS 19 Erséattningar till anstéllda och IAS 37 Avséattningar

Avsattningar fér pensionsférpliktelser och pensionskostnader

Skandiabankens pensionsformaner sékras genom forsékringslosningar vilka bestéar av premie - och
formansbestamda pensionsplaner vilka redovisas som kostnad i resultatrakningen for den period
som kostnaden avser.

Med férméansbestamd pension avses att den anstéllde garanteras en viss pension efter avslutad
anstalining som baseras pa slutiénen. Reglerna om redovisning av férmansbestamda pensionsplaner
enligt IAS 19 tillampas dock inte i moderbolagets redovisning. Anledning ar att tillampning av reglerna
enligt Tryggandelagen &r en forutsattning for skattemassig avdragsratt. De mest vasentliga skillna-
derna jamfort med reglerna i IAS 19 &r hur diskonteringsréntan faststalls, att berékning av den for-
mansbestamda forpliktelsen sker utifrdn nuvarande I6neniva utan antagande om framtida I6nedk-
ningar och att alla aktuariella vinster och férluster redovisas i resultatrakningen dé de uppstar.

Anstéllda inom moderbolaget som inte omfattas av formansbestdamda pensionsavtal, omfattas istal-
let av avgiftsbestdmda pensionsplaner. Avgiftsbestdmda pensionsplaner innebér att féretagets pen-
sionskostnad utgoérs av en procentuell andel av den anstélldes 16n i varje redovisningsperiod som
den anstallde utfort tjanster at foretaget.

For mer information om vad som ingér i de fdormansbestdmda respektive avgiftsbestamda pensions-
planerna, se koncernens redovisningsprinciper nummer 12 "Avsattningar for pensionsforpliktelser”.

Koncernbidrag

Redovisning av koncernbidrag sker i enlighet med andrade principer framtagna av Radet for Finan-
siell rapportering som drog tillbaka UFR 2 Koncernbidrag och Aktiedgartillskott och i stallet gjorde
tillagg i RFR 2 Redovisning i juridiska personer. Den nya principen innebar att Skandiabanken redo-
visar mottagna koncernbidrag fran dotterforetag i resultatréakningen pa raden "Erhallna koncern-
bidrag fran dotterforetag”. LAmnade koncernbidrag till dotterforetag redovisas som "Aktier i dotter-
féretag” i balansréakningen netto efter avdrag for skatteeffekt. Mottagna och lamnade koncernbidrag
fran/till moderbolaget Forsakrings AB Skandia redovisas direkt mot eget kapital med héansyn tagen
till skatteeffekten. Férandringen innebér att jamforelsesiffror for 2010 har réknats om i enlighet med
IAS 8. Principférandringen innebér att resultatet har dkat med 30 (27) MSEK fore skatt.
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Noter till resultat- och balansrakning
Noter till moderbolagets resultat- och balansréakning motsvaras av foljande redovisade noter i koncernredovisningen.

Moderbolagets not Not i koncernen

RAPPORTERING AV RORELSESEGMENT 2
NETTORESULTAT FINANSIELLA TRANSAKTIONER 5
KREDITFORLUSTER, NETTO 11
KASSA OCH TILLGODOHAVANDEN HOS CENTRALBANKER 13
UTLANING TILL ALLMANHETEN 15
VERKLIGT VARDE FOR PORTFOLJSAKRING AV RANTERISK 16
IMMATERIELLA TILLGANGAR 19
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 24
IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN 25
EFTERSTALLDA SKULDER 31
OVRIGA STALLDA SAKERHETER, ATAGANDEN OCH EVENTUALFORPLIKTELSER 32
VERKSAMHET UNDER AVVECKLING 34
KLAGOMAL OCH TVISTER 35
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2. RANTENETTO

3. PROVISIONSNETTO

2011 2010 2011 2010
Rénteintakter Medelsaldo Rénta Medelranta Medelsaldo Rénta Medelranta Betalningsférmedlingsprovisioner 292 303
Uti&ning till kreditinstitut 3250 56 1,71% 2378 25 1,06% Utléningsprovisioner 1 1
Utlaning till allménheten’ 53 492 2049 3,83% 48 856 1407 2,88% |ﬂ.|.aI’1IﬂgSpI’OVISIOne.rl 1 1
Réntebarande vérdepapper 14914 444 2,98% 15 660 306 1,95% YardepappgrsprOV|S|oner 130 168
- Finansiella tillgdngar som Ovriga provisioner 3 5
kan séljas 14914 444 1,92% 15645 306 1,96% Summa provisionsintakter 427 478
- Finansiella tillgdngar som
innehas till forfall - - - 15 0 0,53% Betalningsformedlingsprovisioner -50 -63
Ovriga 801 1 0,05% 817 0 0,01% Vérdepappersprovisioner -22 -38
Summa 72 457 2 5502 3,52% 67 711 17382 2,57% Ovriga provisioner -6 -5
Réntekostnader Summa provisionskostnader -78 -106
Skulder till kreditinstitut 11 4 32,70% 1651 19 1,16%
In- och uppléning frén Summa provisionsnetto 349 372
allmanheten 67 237 1457 217% 61 087 847 1,39%
Igﬁgrstéllda skulder 1200 43 3’57?’ 1200 23 1 '%ZA’ Provisioner som harror fran finansiella tillgangar och skulder som inte vérderas till verkligt varde och som inte ingér
Ovriga 4009 9 0.21% 3773 2 0,05% vid bestdmmande av rénta enligt effektivrantemetoden, uppgr till fér provisionsintakter 294 (305) MSEK och fér
Summa 72 457 15132 2,09% 67 711 8912 1,32% provisionskostnader till 51(66) MSEK.
Rantenetto 72 457 1037 2,09% 67 711 847 1,25% Provisioner som harrdr fran forvaltningsverksamhet som innebar hallande av tillgangar for kunders rékning och

Medelsaldot avser dagsmedeltal for de placeringar och finansieringskéllor som genererar ranteintékter respektive
réantekostnader. | rubriken "Ovriga” ingér dock &ven tillgangar och skulder som I&per utan ranta samt eget kapital.

Rénteintakter fran finansiella instrument som inte vérderas till verkligt varde via resultatrakningen uppgar till 2 600
(1 869) MSEK. Rantekostnader fran finansiella instrument som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen

uppgar till 1 515 (903) MSEK.

" Ranta péa osékra fordringar uppgick till 3(4) MSEK.

2 Awvikelse summa ranteintékter respektive rantekostnader jamfort med resultatrékningen uppgar till 2 (12) MSEK.
Avser rantekostnader hanférliga till sékringsinstrument vilka i not férs om till rAnteintakter for att ge en mer rétt-

visande bild mht till syftet med sékringarna.
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som inte ingér vid bestdmmande av rénta enligt effektivrantemetoden, uppgar till for provisionsintékter till 132 (170)

MSEK och for provisionskostnader till 24 (39) MSEK.

4. OVRIGA RORELSEINTAKTER

2011 2010
Intékter fran koncernforetag utanfor Skandiabanken koncern! 750 808
Erhallen utdelning VISA? — 18
Upplosning av rorliga ersattningar hanforliga till tidigare ar. 9 7
Ovriga 20 19
Summa 779 852

! For detaljerad information se not 25 "Upplysningar om nérstaende”.

2 Den 19 januari 2010 togs beslut i den svenska Visa-féreningen avseende utdelning av kontanter och aktier.

Skandiabanken Sverige erhdll 9 MSEK i kontant utdelning och 9 MSEK i aktier. Den globala VISA-organisationen
har omstrukturerats och VISA Inc i USA bdrsintroducerades ar 2008. Det innebar att VISA Europe Ltd erhdll kon-

tanter av och aktier i VISA Inc. VISA Europe Ltd har delat ut dessa kontanter och aktier till sina aktiedgare,

bl. a. VISA Sweden férening.
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5. PERSONALKOSTNADER

6. OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

2011 2010 2011 2010
Loner och arvoden -530 -509 Lokalkostnader -67 -104
Kostnad fér pensionspremier -111 -102 IT-kostnader -180 -169
Loneskatt -28 -24 Arvoden och kopta tjénster -543 -475
Sociala kostnader -146 -150 Telefon och porto -37 -45
Rorliga loner! -27 -26 Kontorskostnader -5 -10
Ovriga personalkostnader -27 -32 Drift- och transaktionskostnader -162 -157
Summa personalkostnader -869 -843 Ovriga administrationskostnader -53 -35
Summa 6vriga administrationskostnader -1047 -995
T For upplysningar om rérliga I6ner se koncernen not 7 ”"Personalkostnader”.
Revisionskostnader 2011 2010
Revisionsuppdraget
L . .
Loner och arvoden 2011 Ledande befattningshavare _KPMG ) D)
Fasta I6ner .
och arvo- Ovriga Summa revisionsuppdrag 2 2
den Rérlig 16n Total anstéllda Totalt Buri d KPMG
Sverige ® . 7 424 -431 R(‘el ng 2nuspz kgzgrn-het téver revisionsuppdraget -1 0
Norge 7 2 -9 17 126 VI.I. verl utover revisionsuppdrag
Summa 13 3 16 541 557 Revisionsuppdraget -1 0
Med revisionsuppdrag avses granskning av koncern- och arsredovisning, bokforing, styrelsens och verkstallande
. . direktérens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé foretagets revisor att utféra samt radgiv-
Loner och arvoden 2010 Ledande befattningshavare' ning eller annat bitrade som féranletts av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana évriga
Fasta I6ner arbetsuppgifter.
och arvo- Ovriga
den Rorlig 16n Total anstéllda Totalt " .
Sverige 5 _1 iy 18 424 7. OVRIGA RORELSEKOSTNADER 2011 2010
Norge -3 -2 -5 -106 -111
Summa 8 3 11 524 535 Reklam och marknadsféring -73 -53
Summa -73 -53
' Upplysningar om antal ledande befattningshavare 2011 2010
Nuvarande och tidigare styrelseledamoter samt suppleanter,
arbetstagarrepresentanter ingar ej 13 10
Nuvarande och tidigare verkstallande direktrer samt vice verkstallande direktorer 3 3
Andra ledande befattningshavare som per balansdagen ingér i bolagens ledning 6 —

For upplysning om kénsfordelning samt Ian till ledande befattningshavare se koncernen not 7 "Personalkostnader”.

2011 2010
Medelantalet anstallda under aret Anstéllda varav kvinnor Anstéllda varav kvinnor
Sverige 802 50% 958 53%
Norge 192 56% 183 59%
Summa 994 51% 1141 54%
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8. SKATTER 9. BELANINGSBARA STATSSKULDFORBINDELSER M. M.
Foljande komponenter ingar i skattekostnaden: 2011 2010 Utestaende fordringar férdelade pa motpart, netto bokfért varde 2011 2010
Aktuell skatt Svenska staten - -
- Skatt pa arets resultat -47 -52 Svenska kommuner 2 441 —
- Skatt pa tidigare ars resultat 3 -1 Summa 2441 _
Uppskjuten skatt 13 -6 Nominellt véirde 2435 _
Summa skatter -31 -59
. . Genomesnittlig aterstaende I6ptid, ar 2,3 —
Samband mellan skattekostnad och redovisat resultat fore skatt 2011 2010 Genomsnittlig terstiende réntebindningstid 01 _
Redovisat resultat fore skatt 177 211
Skatt enligt géllande skattesats 26,3 % -46 -55
Skatteeffekt av intékter som inte &r skattepliktiga 2 7 10. UTLANING TILL KREDITINSTITUT
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla -2 -10
Skatteeffekt till folid av skatteméssiga skillnader mellan landerna 0 0 Utestaende fordringar férdelade pa motpart, netto bokfért varde 2011 2010
Skatteeffekt till foljd av &ndrad tillampning av uppskjuten skatt pa temporara skillnader Utlandska centralbanker 1670 -
for kapitalforsakringar 12 - Svenska kreditinstitut 186 196
Aktuell skatt avseende tidigare &r 3 -1 Utlandska kreditinstitut 60 67
Summa skatter -31 -59 Summa 1916 263
Genomsnittlig effektiv skattesats 17,8% 27,9% Utestaende fordringar férdelade efter aterstaende 16ptid, netto bokfért varde 2011 2010
Betal a anf 191 2
' Uppskjuten skatt fordelat pa temporar skillnad Se albara pd anfordran 1 212 22’2
Skatteeffekt hanforlig till temporéra skillnader finansiella instrument 3 -3 umma
Skatteeffekt hanforlig till temporara skillnader immateriella och materiella tillgdngar 0 0 L e . TS
ttlig aterst 16pt
Skatteeffekt hanforlig till temporéra skillnader pensioner 8 -2 Genomeitlig aterstaende 0ptid, ar 0.0 0.0
Skatteeffekt hanforlig till temporéra skillnader avsattningar 2 -1
Summa uppskjuten skatt 13 -6
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11. OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

12. AKTIER OCH ANDELAR M. M.

Finansiella tillgangar som kan séljas 2011 2010 Finansiella tillgangar till verkligt varde 2011 2010

Emitterade av offentliga organ 483 397 Noterade aktier och andelar 0 0

Emitterade av andra lantagare 16 694 11979 Onoterade aktier och andelar iRl 10

Summa 17177 12 376 Summa 1 10
Innehavet ar klassificerat som innehav for handel.

Emittenter

Svenska kreditinstitut 7670 5528 Finansiella tillgangar som kan séljas

Ovriga svenska emittenter 201 200 Noterade aktier 26 18

Utlandska kommuner 482 397 Summa 26 18

Utlandska kreditinstitut 8794 5990

Ovriga utlandska emittenter 30 261 Summa aktier och andelar 37 28

Summa 17177 12 376

Aterstaende 16ptid 13. AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Hogst 1 ar 6621 6 599 )

Léngre &n 1 &r men hogst 5 ar 10 556 5777 Svenska dotterféretag 2011 2010

Summa 17177 12 376 Anskaffningsvarde vid arets borjan 44 44
Forsaljining Svenska Lararfonder? -3 —
Arets aktiedgartillskott 1 0

Totalt innehav av finansiella tillgangar som kan séljas och Anskaffningsvarde vid arets slut 42 44

finansiella tillgangar som innehas till férfall fordelat pa emittent 2011 2010

Emitterade av offentliga organ 483 397 .

Emitterade av andra lantagare 16 694 11 979 Kvotvérde' Antal aktier Agarandel Eget kapital Bokfort varde

Summa 17177 12 376 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Skandia Fonder AB

Genomsnittlig aterstaende I6ptid, ar 1,4 2.1 (656317-2310)

Genomsnittlig &terstdende rantebindningstid, &r 0,1 0,3 Stockholm 100 100 100000 100000 100%  100% 37 37 42 41
Svenska Lérarfon-

“ _ _ der AB (556328-

varav noterade vardepapper 2358) Stockholm ~ 150 — 5100 — 51% - 12 - 3

varav onoterade vardepapper 17177 12 376

Innehavet &r stéllt som sakerhet till forman for Sveriges riksbank 2045 1885 37 49 42 44

Innehavet &r stallt som sékerhet till forman for Norges Bank 3685 4531

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011

" Med kvotvarde avses aktiekapital dividerat med antal aktier, belopp anges i kronor.

2 Under aret har andelar i Svenska Lararfonder sélts for 6,3 MSEK.

For ytterligare information se not 34 i koncernen "Verksamhet under avveckling”.
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14. MATERIELLA TILLGANGAR

16. OVRIGA TILLGANGAR

Inventarier 2011 2010
Anskaffningsvérde 2011 2010 Fondlikvidfordringar 570 461
Anskaffningsvarde vid arets borjan 32 57 Derivatinstrument’ 23 50
Kursdifferenser 0 -1 Kundfordran 19 15
Forvarv under &ret 5 4 Ovrigt 69 119
Avyttringar under aret! -5 -28 Reservering fér sannolika kundférluster -4 -3
Anskaffningsvarde vid arets utgang 32 32 Summa 6vriga tillgangar 677 642
Ackumulerade avskrivningar enligt plan " For ytterligare information om derivatinstrument se not 26 i koncernen.
Ackumulerade avskrivningar vid rets borjan -19 -41
Kursdifierenser 0 ! FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Arets avskrivningar -4 5 1 2011 2010
Ackumulerade avskrivningar for arets forsaljningar’ 3 26 Uno g 115 )
— - pplupna réantor
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang 20 19 Ovriga upplupna intékter 40 50
- - Forutbetalda kostnader 26 9
Netto redovisat varde 12 13 Summa 181 17
" Inklusive utrangeringar.
18. OVRIGA SKULDER
2011 2010
15. AKTUELLA OCH UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR
Fondlikvidskulder 497 454
2011 2010 e
Aktuella skattefordringar 19 7 Der|vat|n§trument 83 49
Uppskjutna skattefordringar 28 22 Leverantorsskulder 53 24
mm kattefordri 5 29 Ovrigt 164 116
Summa skattefordringar 47 Summa Gvriga skulder 797 643
Uppskjutna skattefordringar férdelat pa slag av temporér skillnad 2011 2010
Uppskjutna skattefordringar for finansiella instrument 1 0 19. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Uppskjutna skatteskulder for finansiella instrument 0 -2 2011 2010
Uppskjutna skattefordringar for immateriella och materiella tillgangar 1 1 Upplupna rantor 165 82
Uppskjutna skattefordringar for pensioner 29 20 Upplupna personalkostnader 143 148
Uppskjutna skattefordringar for avséttningar s 3 Upplupna kostnader inkdpta tjanster fran Skandia 46 4
Summa uppskjutna skattefordringar med férandringar Ovriga upplupna kostnader 58 72
redovisade i resultatrakningen 36 22 Forutbetalda intakter 0 0
i . o Summa 412 343
Uppskjuten skatt redovisad i ”Ovrigt totalresultat”
Uppskjutna skattefordringar for orealiserade forluster finansiella tillgangar som kan séljas -8 0
Summa uppskjuten skatt med férandringar redovisade i "Ovrigt totalresultat” -8 0
Summa uppskjutna skattefordringar 28 22
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20. AVSATTNINGAR FOR PENSIONSFORPLIKTELSER

2011 2010
Pensionsplaner inkl I6neskatt:
Ingéende balans 59 73
Kursdifferenser 0 -1
Arets avsattningar 8 —
lanspréktaget belopp under aret -18 -5
Aterforda belopp under aret -8
Utgaende balans 49 59

Formansbestamda pensionsplaner uppgick till 16 (23) MSEK varav 10 (16) MSEK avser pensionsforpliktelser
avseende fortidspensioner. Avgiftsbestdmd pensionsforpliktelse avseende fortidspensioner for anstéllda med s&
kallad "tio-taggarlésning” uppgick till 20 (24) MSEK. Loneskatt avseende formansbestamda pensionsplaner ingar
med 5 (6) MSEK samt 5 (6) MSEK for I6neskatt avseende redovisning av pensionsforpliktelse i samband med
fortidspensionering for anstallda med "tio-taggarldsning”.

21. OVRIGA AVSATTNINGAR

23. KAPITALTACKNINGSANALYS

Tillampade regelverk

Berakning av kapitalkrav &r utférd i enlighet med lagen (2006:1371) om kapitaltdckning och stora
exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om kapitaltackning och stora
exponeringar (FFFS 2007:1). Utfall avser berakning i enlighet med lagstadgat minimikrav pé kapital,
benédmnt Pelare |, for kreditrisk, marknadsrisk samt operativ risk. For upplysningar om tillampade
metoder samt beskrivning av kvantitativ information avseende fotnoter, se koncernen not 36 "Infor-

mation om kapitaltackning”.

Kapitaltackningsanalys

2011-12-31 2010-12-31

Kapitaltackningsmatt

2011 2010
Omstrukturering:
Iungéende balans 6 12
Arets avsattningar — 1
I§nspréktaget belopp under aret -5 -2
Aterforda belopp under aret -1 -5
Utgaende balans 0 6
ANDRA UPPLYSNINGAR
22, UPPLYSNINGAR OM INTAKTER FORDELAT PA GEOGRAFISKA OMRADEN
Sverige Norge Totalt

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Rénteintakter 1099 544 1453 1206 2 552 1750
Koncernbidrag fran dotterféretag 30 27 — - 30 27
Provisionsintakter 154 196 273 282 427 478
Nettoresultat finansiella transaktioner -1 41 15 14 14 55
Ovriga rorelseintakter 773 846 6 6 779 852
Summa 2 055 1654 1747 1508 3802 3162
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Kapitaltdckningsgrad 14,66% 14,51%
Primérkapitalrelation 10,24% 9,98%
Kapitaltdckningskvot 1,83 1,81
Kapitalbas

Eget kapital enligt senaste arsbokslut 31 december 2 844 2676
Foreslagen utdelning — —
Priméart kapital brutto 2844 2676
Avgar immateriella tillgangar -3 -7
Avgar uppskjuten skattefordran -28 -22
Orealiserat resultat finansiella tillgdngar som kan séljas, rantebarande papper -20 -2
Primart kapital netto 2793 2 645
Orealiserade vinster finansiella tillgdngar som kan séljas, aktier 4 -
Eviga forlagslan 900 900
Tidsbundna férlagslan 300 300
Summa supplementart kapital 1204 1200
Kapitalbas 3997 3 845
Riskvéagda exponeringar / underlag foér berékning av kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 23513 23 141
Valutarisk 134 156
Operativ risk enligt basmetoden 3622 3198
Totalt riskvagda exponeringar 27 269 26 495
Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1881 1851
Valutarisk 11 13
Operativ risk enligt basmetoden 290 256
Totalt minimikapitalkrav 2182 2120
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forts not 23
2011-12-31 2010-12-31
Riskvagda Riskvagda

Kapitalkrav for kreditrisker Exponeringar tilgdngar  Kapitalkrav ~ Exponeringar tilgdngar ~ Kapitalkrav
Exponeringar mot stater och centralbanker 4324 — — 2718 198 16
Exponeringar mot kommuner och darmed jamférlig samfallighet samt myndigheter 3165 97 8 399 80 6
Exponeringar mot administrativa organ, icke-kommersiella féretag, trossamfund — — — — — -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - - -
Exponeringar mot internationella organisationer — — — — — -
Institutsexponeringar 5840 1162 92 5252 1034 83
Foretagsexponeringar 919 758 61 900 689 55
Hushallsexponeringar 3242 2431 195 3162 2371 190
Exponeringar mot sakerhet i fastighet 49177 17 919 1433 49 821 18 059 1444
Oreglerade poster 26 26 2 23 22 2
Hogriskposter — — — — — —
Exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 9 881 988 79 5627 563 45
Positioner i vardepapperiseringar — — — — — —
Exponeringar mot fonder 1 1 0 1 1 0
Ovriga poster 145 141 11 138 124 10
Summa kreditrisker 76 720 23513 1881 68 041 23141 1851
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24. KLASSIFICERING OCH VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Klassificering och véardering av finansiella tillgdngar och skulder

31 december 2011

Varderat till Finansiella
verkligt varde i skulder till
resultatrékning Finansiella Finansiella upplupet Icke finansiella

innehav for Sakrings- tillgdngar som Lan och tilgdngar som anskaffnings- tillgéngar och Bokfort Verkligt
Tillgangar handel redovisning  innehas till forfall kundfordringar kan séljas varde skulder vérde varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker — — — 696 — — — 696 696
Belaningsbara statsskuldsforbindelser mm - - - - 2441 - - 2441 2441
Utlaning till kreditinstitut — — — 1916 — — — 1916 1916
Utlaning till allménheten — — — 53 393 — — — 53 393 53 366
Verkligt varde fér portfoljsakring av réanterisk - 68 - - - - - 68 68
Obligationer och andra rantebérande vardepapper — — — - 17177 — — 17177 17177
Aktier och andelar 11 - — — 26 - — 37 37
Aktier och andelar i koncernféretag! - - - - 42 - - 42 42
Immateriella tillgangar — — — — — — 3 3 3
Materiella anlaggningstillgangar — — — — — — 12 12 12
Aktuella skattefordringar — — — - — — 19 19 19
Uppskjutna skattefordringar — — — - — — 28 28 28
Ovriga tillgéngar 13 10 - 654 - - - 677 677
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter — — — 181 — — — 181 181
Summa finansiella tillgangar 24 78 - 56 840 19 686 - 62 76 690 76 663
Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - — - 43 - 43 43
In- och uppléning fran allménheten — — — — — 71 302 — 71 302 71 302
Emitterade vardepapper — — — - — — — - -
Aktuella skatteskulder — — — — — — 43 43 43
Ovriga skulder — 83 — — — 714 — 797 797
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter — — — — — 412 — 412 412
Avsattningar for pensionsforpliktelser — — — — — — 49 49 49
Efterstéllda skulder — — — — — 1200 — 1200 1200
Summa finansiella skulder - 83 - — - 73671 92 73 846 73 846

SKANDIABANKEN ARSREDOVISNING 2011 NOTER, MODERBOLAGET 92



FINANSIELLA RAPPORTER

forts not 24
31 december 2010

Varderat till Finansiella

verkligt varde i skulder till
resultatrékning Finansiella Finansiella upplupet Icke finansiella

innehav for Sakrings- tillgadngar som Lan och tilgdngar som anskaffnings- tilgadngar och Bokfért Verkligt
Tillgangar handel redovisning  innehas till forfall kundfordringar kan séljas varde skulder vérde vérde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - - 493 - - - 493 493
Utlaning till kreditinstitut — — — 263 — — — 263 263
Utlaning till allmanheten — — — 53 985 — — — 53 985 53 982
Verkligt varde fér portfoljsakring av rénterisk — 5 — - — — — 5 5
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper — — — - 12 376 — — 12376 12376
Aktier och andelar 10 — — — 18 — — 28 28
Aktier och andelar i koncernforetag’ — — — - 44 — — 44 44
Immateriella tillgangar — — — — — — 7 7 7
Materiella anlaggningstillgangar - - - - - - 13 13 13
Aktuella skattefordringar — — — — — 7 7 7
Uppskjutna skattefordringar — — — — — — 22 22 22
Ovriga tillgéngar 1 49 - 592 - - - 642 642
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter — — — 117 — — — 117 117
Summa finansiella tillgangar 11 54 - 55 450 12438 - 49 68 002 67 999
Skulder
Skulder till kreditinstitut — - - — — 52 - 52 52
In- och uppléning fran allménheten — — — — — 62 969 — 62 969 62 969
Aktuella skatteskulder — — — - — — 54 54 54
Ovriga skulder - 49 - - - 594 - 643 643
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter — — — - — 343 — 343 343
Avsattningar for pensionsforpliktelser — — — - — — 59 59 59
Ovriga avsattningar - - - - - - 6 6 6
Efterstéllda skulder — — — — — 1200 — 1200 1200
Summa finansiella skulder - 49 - - - 65158 119 65 326 65 326

" Aktier i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde och elimineras i sin helhet i koncernredovisningen.
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25. UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Intékter och kostnader - genererade av transaktioner med nérstaende:

2011 2010
Moderbolaget Andra Moderbolaget Andra

Forsékrings koncern- Dotter- Skandia Forsakrings koncern- Dotter- Skandia
Rorelseintakter AB Skandia foretag foretag Liv AB Skandia foretag foretag Liv
Rantenetto -20 -63 -6 -7 -142 — 0
Provisionsnetto -63 1 38 1 -20 — 42 0
Nettoresultat av finansiella transaktioner — -73 - - - 155 - -
Ovriga rorelseintakter 624 0 4 127 621 — 4 187
Summa intakter 541 -125 42 122 594 13 46 187
Rérelsekostnader
Allménna administrationskostnader -376 -85 - -76 -386 -95 - -63
Ovriga rorelsekostnader - - — — — — — —
Summa kostnader -376 -85 - -76 -386 -95 - -63
Fordringar och skulder med nérstaende:
Tillgangar
Utléning till allmanheten 2 — — - 1 — — —
Ovriga tillgangar 33 23 38 8 92 51 37 —
Summa 35 23 38 8 93 51 37 -
Skulder
Inléning och upplaning fran allménheten 1366 — — 2 931 - - 1021
Ovriga skulder 77 213 — — 57 126 — 1
Efterstéllda skulder 1200 — - — 1200 — — —
Summa 2643 213 - 2 2188 126 - 1022

For upplysning om vad transaktionerna avser, se koncernen not 40.
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FINANSIELLA RAPPORTER

26. TILLAGGSUPPLYSNINGAR EGET KAPITAL

Aktiekapital

Totalt antal fullt betalda aktier uppgick till 4 (4) miljioner stycken med kvotvarde 100 kr. Med kvotvarde
avses aktiekapital dividerat med antal aktier. Innehavare av stamaktier &r berattigade till utdelning
som faststalls pa bolagsstdmma och aktieinnehavet berattigar till rostréatt vid bolagsstéamman med en
rost per aktie.

Balanserade vinstmedel

| balanserade vinstmedel redovisas aktieagartillskott fran moderbolaget Skandia vilket motsvarar det
av moderbolaget Skandiabanken lamnade koncernbidraget. Transaktionen syftar till att bibehalla
kapitalnivan i Skandiabanken. Syftet med erhallna och lamnade koncernbidrag i Skandiabanken
koncern &ar att minimera skatten i Skandia koncern.

Utdelning

Utdelning har skett med 200 MSEK till moderbolaget Skandia under 2010. Beslut om utdelning har
faststallts av bolagsstdmman den 2 juni 2010 med 50 kronor per aktie och redovisas mot balanse-
rade vinstmedel.

Ingen utdelning till moderbolaget Skandia under 2011, vilket faststélldes pa bolagsstamman den
21 juni 2011.

Fond for verkligt varde

Verkligt vérdereserv

| "Verkligt vardereserv” redovisas orealiserade vérdeforandringar for "Finansiella tillgangar som kan
séljas”. Skandiabanken tilldmpar denna kategori for rantebarande vardepapper samt for aktieinnehav.
Vid avyttring omklassificeras orealiserade vardeférandringar till resultatrékningen. Upplysningar av-
seende omklassificeringar Iamnas i not 5 till koncernen ”Nettoresultat finansiella transaktioner”.

Omrékningsreserv

Med "Omrakningsreserv” avses de valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av utlandsverk-
samheternas finansiella rapporter till koncernens rapportvaluta samt valutakursdifferens avseende
sé&kring av nettoinvestering i utldndsk valuta. Vid avyttring omklassificeras orealiserade vardeférand-
ringar till resultatrakningen.
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Underskrifter

Styrelsen och verkstallande direkttren forsékrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tilldmpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
stéllning och resultat.

Forvaltningsberéttelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 25 april 2012

Styrelsen godkanner arsredovisningen per ovan datum och slutligt faststéllande sker pa arsstamma den 26 april 2012.

Niklas Midby

Styrelseordférande

Anne Andersson Yvonne Andersson Magnus Beer
Ann-Charlotte Stjerna Anna-Carin Séderblom Agius Bengt—,&ke Fagerman
Marek Rydén Lars-Goéran Orrevall

@yvind Thomassen

Verkstéllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 25 april 2012

KPMG AB

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Skandiabanken Aktiebolag (publ), org. nr 516401-9738

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for
Skandiabanken Aktiebolag (publ) fér ar 2011. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av
detta dokument pé sidorna 1 - 99.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och en koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
internationella redovisningsstandarder, sdsom de antagits av EU,
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag, och for den interna kontroll som styrelsen och verkstal-
lande direktéren beddmer &ar nddvéandig for att uppratta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte innehéller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgéarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur foretaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsétgarder som &r &ndamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
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ocksa en utvéardering av andamalsenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den évergripande presentationen i rsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2011
och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finan-
siella stallning per den 31 december 2011 och av dess resultat
och kassafléden enligt internationella redovisningsstandarder,
sédsom de antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberéttelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstémman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi aven reviderat forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Skandiabanken Aktiebolag (publ) for ar
2011.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust och om for-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utdver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgéarder och férhallanden i bolaget for att
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pé annat
sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om &rsredo-
visning i kreditinstitut och véardepappersbolag eller bolagsord-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat &r tillrdckliga och &nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Stockholm den 25 april 2012

KPMG AB

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor
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Definitioner och begrepp

RESULTATMATT

Placeringsmarginal

Arets rantenetto i forhallande till medelvolym fér balansomslut-
ning.

Intjaningsférmaga

Rorelseresultat exklusive kreditforluster i forhallande till medel-
volym for balansomslutning.

Avkastning pa totalt kapital

Rorelseresultat i forhallande till medelvolym for balansomslutning.

Rantabilitet pa eget kapital

Rorelseresultat efter faktisk skatt i forhallande till genomsnittligt
eget kapital. Med genomsnittligt eget kapital avses ett snitt for
arets ingédende balans samt kvartal ett till och med fyra.

K/I-tal
Summa rorelsekostnader i forhallande till summa rorelseintakter.
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OSAKRA FORDRINGAR OCH KREDITFORLUSTER

Osakra fordringar

En oséker lanefordran ar en fordran dar det ar troligt att alla
belopp inte kommer att erhéllas enligt kontraktsvillkoren.

Om det nominella beloppet, ranta eller dvertrasseringar inte
betalas inom 60 dagar klassificeras lanet som osakert &ven om
det finns tillracklig sakerhet for att tacka bade det nominella be-
loppet och rénta inklusive férseningsavgifter.

Oreglerad fordran
Som oreglerad fordran som inte beddms vara oséker avses de lan
for vilka betryggande sakerhet foreligger.

Reserveringsgrad fér osékra fodringar

Reservering for sannolika kreditforluster i forhallande till osékra
fordringar fére reservering av sannolika kreditforluster.
Reservering for sannolika kreditférluster avser specifik reservering
for individuellt varderade lanefordringar samt reservering for
gruppvis varderade lanefordringar med begrénsat varde och
likartad kreditrisk.

Andel osékra fodringar

Osakra fordringar efter reservering for sannolika kreditférluster i
forhallande till utléaning till allméanheten.

Reservering for sannolika kreditforluster avser specifik reservering
for individuellt varderade lanefordringar samt reservering for
gruppvis varderade lanefordringar med begransat varde och
likartad kreditrisk.

Kreditférlustniva
Kreditforluster i forhallande till &rets ingdende balans for utléning
till allménheten.

KAPITALTACKNINGSMATT

Definitioner och begrepp anges i koncernens not 36 "Information
om kapitaltackning”.

OVRIGA BEGREPP

Utlaning till allmanheten
All utlaning som inte &r utléning till kreditinstitut.

Medelantal anstéllda
Antal anstallda omréknat till heltidstjanster och som arsgenom-
snitt.

For dvriga begrepp och definitioner se not 1 "Redovisnings och
varderingsprinciper”.
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