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Solvens- och verksamhetsrapport

Styrelsen for Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt med organisations-
nummer 516406-0948, avger harmed Solvens- och verksamhetsrapport

avseende 2024.

Inledning
Syftet med denna rapport dr att ge information om solvens
och verksamhet i enlighet med forsakringsrorelselagens
(2010:2043) (FRL) krav pa offentliggérande. Rapporten om-
fattar beskrivningar av verksamhet och resultat, féretags-
styrningssystem, riskprofil, vardering for solvensandamal och
finansiering for Livforsakringsbolaget Skandia, dmsesidigt
(Skandias livbolag eller bolaget). Rapportstrukturen &r fast-
stalld i regelverket och dirmed gemensam for alla forsak-
ringsbolag for att underldtta en jamforelse mellan bolagen.
Rapporten dr upprattad i enlighet med FRL, de detaljerade
krav som specificeras i kommissionens delegerade f6rord-
ning (EU) 2015/35 samt EIOPAs Riktlinjer for rapportering och
offentliggdrande (EIOPA-B0S-15/109).

I rapporten aterfinns hanvisningar till Skandias ars- och
hallbarhetsredovisning fér 2024 (skandia.se) i de fall uppgif-
terna anses vara likvardiga till art och omfattning som den
information som offentliggdrs genom denna rapport.

Informationen presenteras per den 31 december 2024 i
tusental kronor om inte annat anges. Jamforelsetal for 2023
ar angivna inom parentes.
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Sammanfattning

Rapporten omfattar Skandias livbolag som dr moderbolag i
Skandiagruppen. Skandiagruppen omfattar i huvudsak férsak-
ringsverksamheten i Skandias livbolag och Forsakringsaktie-
bolaget Skandia (publ) (Skandias fondférsakringsbolag).
Skandias livbolag bedriver livforsakringsverksamhet i Sverige.
Genom dotterbolagen bedrivs dven fond- och depaftrsak-
ring och skadeférsakringsverksamhet samt bankverksamhet

i Sverige. Skandias livbolag &r ett dmsesidigt bolag som dgs
av dess kunder, vilket innebdr att allt 6verskott gar till bola-
gets kunder i enlighet med kontributionsprincipen. Samtliga
dotterbolag &r vinstutdelande och heldgda. I slutet av 2023
flyttades verksamheten i koncernbolaget Skandia Capital AB
over till Skandiabankens Treasury- avdelning varefter bolaget
likviderades under december 2024.

Premieinkomsten, 27 403 774 (27 617 031) kSEK, mins-
kade under aret. Resultatet fore skatt uppgick till 34 871 828
(12829 645) kSEK. Kapitalavkastning netto i forsakringsrorel-
sen, 37 930 574 (31346 242) kSEK eller 6,8 (5,4) procent, 6kade
fran foregaende ar till foljd av uppgangen pa de finansiella
marknaderna under 2024. Arets férandring i livférsakringsav-
sdttningarna paverkade resultatet negativt med -6 472 511
(-22961 260) kSEK dér forandrade marknadsrantor var fram-
sta orsaken.

Skandias livbolag ska styras pa ett sunt och ansvarsfullt
satt, vilket sakerstélls genom foéretagsstyrningssystemet.

En vdsentlig del av foretagsstyrningssystemet dr systemet
for intern kontroll. Detta omfattar styrdokument, processer,
rutiner och kontroller samt den organisation och ansvarsfor-
delning som har utformats for att bidra till en &ndamalsenlig
och vdrdeskapande verksamhet, tillforlitlig finansiell rappor-
tering samt efterlevnad av tilldmpliga externa regler.

Ansvaret for intern kontroll, inklusive riskhantering och
regelefterlevnad, fordelas pa tre olika sa kallade forsvarslinjer
inom bolaget. Den affarsdrivande verksamheten i bolaget,
forsta forsvarslinjen, ansvarar for den interna kontrollen. Den
andra forsvarslinjen omfattar de oberoende centrala funk-
tionerna risk-, aktuarie- och regelefterlevnadsfunktionen. Den
tredje forsvarslinjen, internrevisionsfunktionen, dr en obero-
ende central funktion direkt understalld styrelsen.

Skandia har inte nagon rorlig ersdttning till de anstéllda
med undantag av rorlig ersattning for radgivare, avgangsve-
derlag, resultatandelsstiftelsen Skandianen och méjlighet till
resultatpremie till anstéllda i Skandias fastighetskoncern.

Skandias livbolags verksamhet ger upphov till olika typer av
risker, dar marknadsrisken i den traditionella livforvaltningen

Solvens- och verksamhetsrapport for Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt

Inledning och sammanfattning

ar dominerande. Andra vasentliga risker ar férséakringsrisker,
kreditrisker samt operativa risker. Det har inte férekommit
nagra storre forandringar i Skandias livbolags riskprofil sedan
féregdende ar.

Styrelsen beslutar om restriktioner for kapitalbehovet i
forhallande till riskerna. Restriktionen begransar den totala
risknivan genom att faststélla hur mycket kapital Skandias
livbolag behdver halla for sina risker, sa kallade kapitalkrav.
Restriktionen avser behov av kapital i férhallande till legala
kapitalkrav.

Skandia fordelar riskmandat till olika delar av verksamheten
for att kontrollera och hantera kapitalbehovet och det samla-
de riskutrymmet pa ett effektivt och sammanhallet sétt. Vida-
re sakerstéller Skandias livbolag att kapitalbasen &r tillracklig
for att tdcka bolagets skattningar av kapitalbehov i den egna
risk- och solvensbeddmningen (ORSA).

Skandias livbolag genomfor minst arligen en ORSA i vilken
kapitalpositionen utvdrderas med tre olika analyser; egen
beddmning av kapitalbehov, stresstest och framéatblickande
analys. Resultatet och slutsatser fran senast genomftrda
ORSA visar att bolaget dr vl kapitaliserat i relation till sin
nuvarande riskprofil, riskaptit och det kapitalbehov som krévs
for att kunna bedriva verksamheten pa kort och lang sikt.

Utgangspunkten for det legala kapitalkravet ar en
balansrakning véarderad till verkliga vdrden, en sa kallad
solvensbalansrdkning. De storsta skillnaderna mellan den
finansiella redovisningen och solvensbalansrakningen ar var-
deringen av dotterbolag samt varderingen av forsakringstek-
niska avsattningar.

Kapitalbasen uppgick till 308 974 977 (290 686 561) kSEK
och har 6kat med 18 288 416 kSEK under perioden. Tillgang-
arna har 6kat under aret till féljd av en avkastning pa den
traditionella livportféljen om 6,8 procent, framst till féljd av
uppgangen pa de finansiella marknaderna. Det legala solven-
skapitalkravet, 177 002 531 (155 532 466) kSEK, har dven det
Okat under perioden. Kapitalbasen dversteg det legala kapi-
talkravet med god marginal.

Visentliga forandringar efter rapporteringsperiodens slut
Inga vdsentliga forandringar finns att rapportera.



A Verksamhet och resultat

A.1Verksamhet
Rapporten omfattar Skandias livbolag som &r moderbolag i

Skandiagruppen (Skandia). Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Skandiagruppen omfattar i huvudsak forsakringsverksam-

heten i Skandias livbolag och Forsdkringsaktiebolaget Skandia

(publ) (Skandias fondforsékringsbolag). En fullstandig for-
teckning dver Skandias livbolags dotter- och intressebolag
framgar av bilaga 1.

Skandias livbolag bedriver traditionell livforsakring i
Sverige. Genom dotterbolagen bedrivs dven fond- och depa-
forsakring och skadefdrsakringsverksamhet samt bankverk-
samhet i Sverige. Skandias livbolag dr ett 6msesidigt bolag
som ags av dess kunder. Det innebadr att allt verskott gar till
bolagets kundert i enlighet med kontributionsprincipen, for
mer information om &verskottshanteringen hanvisas till Skan-
dias ars- och héllbarhetsredovisning 2024 (skandia.se), sidan
70. Samtliga dotterbolag &r vinstutdelande och heldagda.

Under 2024 var medelantalet anstéllda i Skandias livbolag
1700 (1609) personer.

Skandias livbolags forsakringsverksamhet delas upp pa
foljande affarsgrenar:

Affdrsgren Forsakring

Livforsdkringsforpliktelse:
Forsakring med ratt till

overskott tjdnstepension, Forsakring for efter-
levandeskydd och Traditionell livforsakring
Sjukfdrsakring Premiebefrielseforsakring och

Externa revisorer och tillsynsmyndighet

Vid ordinarie bolagsstdmma 2024 utsags revisionsbolaget
KPMG, med auktoriserade revisorn Marten Asplund som
huvudansvarig revisor, till Skandias livbolags revisorer.

KPMG
Vasagatan 16
101 27 Stockholm

Skandias livbolag och Skandiagruppen star under tillsyn av
Finansinspektionen i Sverige.

Finansinspektionen: www.fi.se
Box 7821
103 97 Stockholm

Dadsfallsforsikring, Formansbestimd

SIUKFOrsakIing

Overgripande beskrivning av Skandiakoncernen

Forsdkringstagarna

Livforsédkringsbolaget
Skandia, dmsesidigt

skandi Forsakrings- skandia-
andia aktiebolaget Skandia andia Ovriga
Fastigheter . banken AB 1
Holding AB Skandia Fonder AB (publ) bolag?
: (publ) g
Ovriga
bolag?

D] gvriga bolag ingar Skandia Investment Management AB, Skandia Brands AB,
Skandikon Administration AB samt Skandikon Pensionsadministration AB.
Darutdver dger Livforsakringsbolaget Skandia, msesidigt, tillsammans med
Skandia Fonder AB aktier i Thule Fund SA, SICAV-SIF. Vidare finns intresse-
foretaget Forsédkringsgirot.

2| 6vriga bolag ingar Skandia Informationsteknologi AB (under likvidation) samt
Sophiahemmet Rehab Center AB.

Betydande affiirshindelser under dret
Nya ledamoéter i styrelse och fullmdktige
Vid Skandias livbolags ordinarie bolagsstimma den 6 maj
2024 omvaldes Hans Larsson, Marten Andersson, Reinhold
Geijer, Lena Herrman, Susanne Holmstrdm, Jens-Petter
Iversen, Hanna Jacobsson, Niklas Johansson och Per
Nordlander som styrelseledam&ter. Hans Larsson omvaldes
dven som styrelsens ordférande. Vid 2024 ars fullmaktigeval
har Anna-Carin Alderin, Emma Ihre och Christina Munk
Hemberg valts in som nya ledaméter och omval har skett av
Dan Brannstrom och Lena Larsson.

Protokoll fran bolagsstdmmorna finns pa
skandia.se/stamma.

1 Notera att i en tjdnstepensionsforsakring gar 6verskottet till den forsdkrade arbetstagaren som ar formanstagare och ersdttningsberattigad.
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A.2 Forsdkringsresultat
Resultatet fore skatt uppgick till 34 871828 (12 829 645) kSEK.
Kapitalavkastning netto i forsakringsrérelsen, 37 930 574
(31346 242) kSEK eller 6,8 (5,4) procent, 6kade fran férega-
ende ar till f6ljd av den positiva utvecklingen pa de finansiella
marknaderna under 2024. For mer information om arets
avkastning se avsnitt A.3 Investeringsresultat nedan.
Premieinkomsten inom Forsakring med ratt till 6verskott,
26 156 268 (26 291 811) kSEK, har minskat under aret. Premie-
inkomsten inom Sjukfrsakring har daven den minskat nagot.

Tabell A.2 Resultat per affdrsgren (kSEK)

A Verksamhet och resultat

Den totala premieinkomsten for Skandias livbolag uppgick till
27 403 774 (27 617 031) kSEK. Utbetalda forsakringsersattning-
ar 0kade i jamforelse med foregaende ar, framst forklarat av
hdgre volym av aterkdp och utflyttar. Driftskostnaderna har
minskat till 2 278 183 (2 291 008) kSEK. Arets férandring i liv-
forsakringsavsattningarna uppgick till -6 472 511 (-22 961 260)
kSEK, dar skillnaden jamfort med féregaende ar framst forkla-
ras av férdndrad marknadsranta.

Livforsdkring
Sjuk- Forsdkring med
2024 Totalt forsdkring  rétt till Sverskott
Premieinkomst (efter avgiven aterforsékring) 27 403 774 1247506 26156268

Kapitalavkastning, netto

37244986

Forsdkringsersattningar (efter avgiveﬁ‘éterférséikring“)“

20669 176 868565 -20100611

Forandring i andra férsékringsteknisk

(efter avgiven aterfdrsakring)

Aterbaring och rabatter

Driftskostnader

9978183 939079

Ovriga tekniska intikter 397 900 50259 347 641
Livforsakringsrorelsens tekniskaresultat SOLIB L - 483127 .. 34388701
. T S
RESULALFOO SKALL e S, i 483127 .. 34388701
i o S R
ARETS RE S LT AT e S S 1210 [ 499969 . 30845151
Livforsdkring

Sjuk- Forsdkring med
2023 Totalt forsdkring  ratt till dverskott
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 27 Gi7 T — 1325220 . 26291811
Kapitalavkastning, netto 31 346 242 644552 30701690

Forsakringsersattningar (efter avgiven a

18917 417

Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar (efter avgiven aterférsékring)

-29 961 260 1376  -22962636

Aterbéring och rabatter

Driftskostnader

Ovriga tekniska intdkter

Livforsdkringsrorelsens tekniska resu

12 605997

Bokslutsdispositioner

ROSULAL OO BKALL oo TR D — 223648 . 12 605997
o MO ...
ARETS RESULTAT 9914 168 118 631 9795 537
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A.3 Investeringsresultat

Den traditionella livportfélien gav en totalavkastning pa 6,8
(5,4) procent for aret. Den kan jamféras med de senaste fem
arens genomsnittliga totalavkastning pa 5,5 procent.

Noterade och onoterade aktier delade pa forstaplatsen
som arets bdsta tillgangsslag med en avkastning pa 16 pro-
cent. Svenska aktier steg med 10 procent och utldndska aktier
steg med 21 procent. Aven réntebérande placeringar steg i
vdrde, till en ej obetydlig del pa grund av rdntenedgangen
under 2024. Inom alternativa tillgangar gav infrastruktur- och
kreditinvesteringar en positiv avkastning om 11 respektive
9 procent. Aven fastigheter gav ett positivt bidrag.

FOr investeringar i private equity- och infrastrukturfonder
erhalls varderingar fran fondforvaltarna med en viss efter-
slapning efter kvartalsskiften. Eventuella investeringar i, eller
utbetalningar fran, fonder reflekteras l6pande i fondernas
marknadsvarden nar de intraffar mellan de kvartalsvisa var-
deringsuppdateringarna. Starka publika aktiemarknader och
fallande rantor kan dven i viss utstrackning forvantas paverka
dessa tillgangsslag under kommande kvartal i samband med
att uppdaterade varderingar erhalls.

For mer information om avkastningen per tillgangsslag
hanvisas till Totalavkastningstabell i Skandias ars- och hall-
barhetsredovisning 2024 (skandia.se), sidan 69.

Eventuella vinster och forluster som redovisas mot
eget kapital

Skandias livbolag redovisar vinster och forluster pa
placeringstillgangar i resultatrékningen och darmed sker
ingen redovisning mot eget kapital via 6vrigt totalresultat.

Investeringar i viirdepapperisering
Skandias livbolag har inga investeringar i vardepapperisering.

A Verksamhet och resultat

Tabell A.3.a Kapitalavkastning, netto

kSEK 2024 2023
Utdelning pa aktier och andelar e 4 250 541
. R 5020711
e 127 625
9379077,
e 2 555 162
6521534 7141418
R 11 744460
R . 723624
e 187923
Ovriga finansiella kostnader -20 149 -42 879
Total kapitalavkastning, netto TR 31346242

A.4 Resultat fran dvriga verksamheter

Leasingavtal

| egenskap av leasetagare har Skandias livbolag ingatt ett
antal operationella leasingavtal. De avser huvudsakligen hyra
av lokaler. Den totala leasingkostnaden for aret uppgick till
190 795 (179 264) kSEK. Det sammanlagda beloppet av fram-
tida minimileaseavgifter avseende icke uppsédgningsbara ope-
rationella leasingavtal per den 31 december 2024 uppgick till
924 577 (1002 492) kSEK.

A.5 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om verksamhet och resultat
finns att rapportera.
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B Foretagsstyrningssystem

Enligt FRL ska ett forsakringsforetag ha ett foretagsstyrnings-
system som sdkerstéller att foretaget styrs pa ett sunt och
ansvarsfullt satt. Foretagsstyrningssystemet innefattar bland
annat styrdokument, centrala funktioner, system for intern-
kontroll, system for riskhantering och en process for utldgg-
ning av verksamhet. Med centrala funktioner avses riskhante-
ringsfunktionen (i Skandias livbolag bendmnd riskfunktionen),
funktionen for regelefterlevnad, aktuariefunktionen och
internrevisionsfunktionen. Inom féretagsstyrningssystemet
ska Skandias livbolag sdkerstélla att den som ingar i styrelsen
och den som &r verkstéllande direktor (vd), eller dr ersat-
tare for nagon av dem, &r ldmplig. Detsamma géller den som
ansvarar for eller utfor arbete i en central funktion i bolaget.

Skandias bolagsstyrnings-
modell

Externa revisorer

Internrevisions-
funktionen

Risk- och regel- Revisions-
efterlevnads- utskottet
utskottet

Risk-, aktuarie- och

regelefterlevnads-
funktioner

T

Kunderna i Skandias livbolag

Fullmaktige och bolagsstdmman

)

Styrelsen

VD och koncernchef

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet
Skandias livbolag dgs av kunderna och styrs genom repre-
sentanter i ett fullmaktige. Fullmaktige ar Skandias livbolags
hogsta beslutande organ och rdstrétten pa bolagsstimman
utdvas i sin helhet av fullmaktige. Fullméaktiges uppgift ar

att utdva dgarfunktionen. Tidigare har det varit 21 ledamoter

i fullméktige men enligt en dndring i bolagsordningen som
beslutades 2022 ska antalet minska till 15. Mandattiden ska
vara sex ar, med val av en tredjedel av ledamdterna vartannat
ar. Andringarna genomfdrs successivt till 2025 enligt sérskilda
overgangsregler. Syftet med dndringarna adr bland annat att
stérka kontinuiteten i fullmaktiges arbete.

&——— Utser
~————> Rapporterar

Valberedning till
fullmaktigeval

Valberedning
till styrelse- och
revisorsval

Transformations-

Placerings- ] Ersdttnings-
utskottet och teknologi- utskottet
utskottet
«—

VD-kommittéer

Affarsomrade
Forsakring

Il

Affdarsomrade
Kapitalforvaltning

Affarsomrade
Bank

Leveransenheter
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Bolagsstimma

Vid ordinarie bolagsstdmma faststalls resultat- och balans-
rakning samt koncernresultat- och koncernbalansrakning. Da
utses ocka revisorer och ledaméter i styrelsen. Det beslutas
aven om arvoden till ledaméter i fullmaktige, valberedning-
arna och styrelsen, och till revisorer. Bolagsstdmman beslutar
ocksa om ansvarsfrihet for styrelsen och vd.

Bolagsstdamman i Skandias livbolag beslutar d&ven om en
agarinstruktion med de varderingar och 6vergripande princi-
per som ska vara vagledande for bolagets verksamhet och om
riktlinjer om ersittningar till ledande befattningshavare. Aga-
rinstruktionen kompletterar det som sédgs i bolagsordningen
om verksamheten och styrningen i bolaget samt beskriver
hur kunderna utdvar dgarrollen genom fullméaktige. Styrelsen
foljer arligen upp efterlevnaden av dgarinstruktionen och [dm-
nar en skriftlig redogérelse fér sin bedomning till fullmaktige.
Aven bolagets revisorer delges rapporten.

Fullmaktiges ordférande och de tva vice ordférandena
utgor fullmaktiges presidium. Presidiet &r en samordnande
grupp vars uppgift ar att underldtta informationsutbytet
mellan styrelsen och fullméktige. Det kan kalla till extra
stdamma och efter delegation fran fullmaktige bestimma om
regler rrande deldgares och andras insyn och inflytande pa
bolagsstamma.

Styrelsen
Styrelsen dr ansvarig for Skandias livbolags organisation och
forvaltning. Den beslutar om den strategiska inriktningen,
utser vd och faststéller styrdokument som i Skandia bendmns
policyer. Styrelsen ska bland annat se till att det finns ldmp-
liga interna regelverk f&r riskhantering och riskkontroll. Till
styrelsens uppgifter hor ocksa att se till att det finns en
tillfredsstéllande kontroll 6ver redovisning och medelsfor-
valtning. Styrelsen ansvarar for och beslutar om ars- och
hallbarhetsredovisningen. Styrelsen foljer ldpande koncer-
nens verksamhet, ekonomiska resultat, kapitalférvaltning
och regelefterlevnad. Vidare hanterar och beslutar styrelsen i
fragor som ror ersdttningar till ledande befattningshavare.
Styrelsen har beslutat om en arbetsordning, inklusive man-
dat for vd och instruktioner for styrelseutskotten. Styrelsen
har ocksa beslutat om en policy som beskriver de &vergri-
pande principerna for Skandias livbolags foretagsstyrning.
Principernas tilldampning for dotterbolagen specificeras i
agarinstruktionen for respektive dotterbolag. Féretagsstyr-
ningspolicyn syftar till att knyta ihop Skandias dgarinstruktion
och strategi med de interna regler och processer som styr
Skandias verksamhet, pa ett satt som mdjliggor effektiva
beslutsprocesser och rapporteringsvagar. Policyn bidrar till
att skapa struktur och systematik i foretagsstyrningen for att

B Foretagsstyrningssystem

sdkerstélla en sund styrning och ledning av Skandias livbolag
och Skandiagruppen.

Ordféranden leder arbetet i styrelsen och har kontinuerliga
kontakter med vd. Dessa kontakter syftar till att ordféranden
ska fungera som en samtalspartner till vd och kunna flja
bolagets l6pande utveckling och strategiska fragor. Ordf6-
randen ansvarar for att styrelsens arbete dr vélorganiserat
och bedrivs pa ett effektivt satt. Det innebdr bland annat att
styrelsen regelbundet uppdateras om Skandias livbolags
verksamhet, far andamalsenlig utbildning och tillrackliga
beslutsunderlag. Ordféranden ska kontrollera att styrelsens
beslut verkstélls och ta initiativ till styrelsens arliga utvarde-
ring av sitt arbete. Ordféranden ska enligt dgarinstruktionen
ocksa tillsammans med vd, och i samrad med fullmaktiges
presidium, sdkerstalla att fullmaktige l6pande far information
om hur verksamheten utvecklas.

Styrelsens ordférande sammanstiller, i dialog med vd,
dagordning for styrelsemdtena och ansvarar for att ta fram
informations- och beslutsunderlag till motena. Vd ser till att
styrelsens ledamd&ter far information om Skandias livbolags
utveckling for att kunna fatta val underbyggda beslut.

Styrelsen har fem utskott som &r beredande och som
endast fattar beslut i de fall da styrelsen har delegerat beslut-
anderdtt till utskottet. Utskottens uppgifter dr faststéllda av
styrelsen i utskottens instruktioner. Sarskilda regler finns om
ordforandeskap i utskotten och krav pa styrelseledamoters
oberoende i férhallande till bolaget. Vissa befattningshavare i
Skandiagruppen dr adjungerade till utskotten utan beslutan-
derétt och deltar i sammantradena i den utstrackning som
beddms nédvandigt.

Risk- och regelefterlevnadsutskott

Risk- och regelefterlevnadsutskottet bistar styrelsen med

att dvervaka effektiviteten i Skandias féretagsstyrningssys-
tem, inklusive systemen f&r riskhantering och internkontroll.
Utskottet foljer upp att eventuella anmérkningar fran bolagets
funktioner for regelefterlevnad, riskhantering och internrevi-
sion atgdrdas. Det ska ocksa dvervaka Skandias livbolags och
Skandias rutiner och system for kontroll av regelefterlevnad
och Skandias totala riskbild. Utskottet bestar av fem styrelse-
ledaméter som utses av styrelsen.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet bistar styrelsen med att utvdrdera och
sdkerstalla tillforlitligheten och effektiviteten i Skandias finan-
siella rapportering, hallbarhetsrapportering och tillsynsrap-
portering. Det ska ocksa identifiera eventuella svagheter i den
interna kontrollen av rapporteringen och sédkerstélla att den
externa revisorn utfor sitt arbete effektivt och opartiskt.
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Utskottet ska ocksa bland annat bereda Skandias livbolags
och koncernens kapital- och affarsplan, och bista styrelsen
i fragor om metoder, berdkningar och bedémningar av for-
sakringstekniska avsattningar och andra férsakringstekniska
fragor. Revisionsutskottet bestar av fem styrelseledaméter
som utses av styrelsen.

Placeringsutskott

Placeringsutskottet bistar styrelsen vid beslutsfattande i
strategiska fragor rérande forvaltningen av finansiella place-
ringstillgangar, beslutar om den 6vergripande tillgangsfordel-
ningen (inom de ramar som styrelsen beslutar, och i enlighet
med tilldelat riskmandat som beslutas utifran Skandias sol-
vensriskpolicy), samt utvarderar [6pande kapitalférvaltning-
ens resultat och risktagande. Utskottet bistar dven styrelsen
vid styrning och uppféljning av strategiska hallbarhetsrela-
terade fragor med avseende pa de finansiella placeringstill-
gangarna. Det kan avse Skandias livbolags investeringsstra-
tegi for att hantera klimatrisker i livportfoljen, regelrelaterade
fragor eller kapitalforvaltningens dvergripande arbetsmeto-
der for att implementera policy for ansvarsfulla investeringar i
forvaltningsverksamheten. Placeringsutskottet bestar av fem
styrelseledamdter som utses av styrelsen.

Transformations- och teknologiutskott

Transformations- och teknologiutskottet har till uppgift att
bista styrelsen med att félja stérre verksamhetstransforma-
tioner och teknisk utveckling, inklusive fragor om strategiska
investeringar och andamalsenlig riskhantering. Utskottet ska

i samrad med risk- och regelefterlevnadsutskottet dvervaka
risker relaterade till informations- och kommunikationsteknik,
vilket inkluderar cybersakerhetsrisker och digital motstands-
kraft. Utskottet bestar av fem styrelseledamd&ter som utses av
styrelsen.

Ersdittningsutskott

Utskottet bereder styrelsens beslut om vésentliga ersatt-
ningsfragor rérande medarbetare inom Skandia och dess
dotterbolag. Till utskottets uppgifter hor att bereda och
foresla ersattningsvillkor fér vd och vd:s forslag om ersétt-
ningar till ledande befattningshavare. Utskottet ska dven
utvdrdera principer for ersdttningsnivaer och sammansatt-
ningen av ersattningar. Utskottet har av styrelsen delege-
rats beslutanderatt avseende nyckeltal, utfall och avsatt-
ning till Skandianen for anstéllda inom Skandiakoncernen.
Utskottet behandlar ddrutdver strategiska fragor rérande
medarbetarprocesser, till exempel fragor relaterade till

B Foretagsstyrningssystem

successionsplanering, kompetensforflyttning och arbetsgi-
varvarumarke. Ersdttningsutskottet bestar av tre styrelsele-
daméter som utses av styrelsen.

Verkstiillande direktor och koncernledning

vd, som dven dr koncernchef i Skandia, ansvarar for bolagets
6pande forvaltning enligt de riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar. vd dr den tjansteman som ytterst ansva-
rar for att styrelsens strategiska inriktning och andra beslut
implementeras och féljs i affirsenheter, leveransenheter

och dotterbolag, samt att riskhantering, styrning, IT-system,
organisation och processer ar tillfredsstéllande. Vd repre-
senterar Skandiakoncernen externt i olika angeldgenheter
och vd:s arbete utvdrderas fortldpande av styrelsen. Vd kan
delegera beslutanderitt till underordnade medarbetare, bade
inom ramen for sitt beslutsmandat for den [6pande verksam-
heten och inom den beslutsrétt som vd darutdver anfortrotts
av styrelsen. Den underordnade medarbetaren kan i sin tur
delegera beslutanderatt som delegerats till medarbetaren.
Aven om en delegering har gjorts ligger ansvaret for ett dele-
gerat beslut eller uppgift hos den som har delegerat beslut-
anderdétt eller uppgiften savida inte annat framgar av tving-
ande lag.

Férutom de dvergripande principerna for Skandiakon-
cernens bolagsstyrning, vilka framgar av dgarinstruktionen
beslutad av bolagsstdmman i Skandias livbolag samt av
styrelsens arbetsordning, foretagsstyrningspolicyn och dga-
rinstruktionerna till dotterbolagen, har vd beslutat mer detal-
jerade regler avseende styrnings- och organisationsstruktur.
Skandias verksamhet dr organiserad i tre affarsenheter pa
koncernniva; Forsakring, Bank och Kapitalférvaltning. Varje
sadan enhet bendmns affirsomrade. Affirsomradescheferna
ansvarar infor vd for den dagliga verksamheten inom respek-
tive affirsomrade. Skandia har ocksa sex koncerndévergri-
pande leveransenheter; Finance, Forsaljning, Juridik, Strate-
gisk kommunikation, HR och IT.

Vd har utsett en koncernledningsgrupp och ansvarsupp-
delningen inom denna regleras i mandat for respektive
befattningshavare. Vd leder arbetet i koncernledningen och
fattar beslut efter samrad med dess ledaméter. Vd har inte
delegerat nagon beslutanderitt till koncernledningen varfor
det ytterst dr vd som fattar beslut i &renden som hanteras av
koncernledningen.

Vd har inrdttat tvarfunktionella kommittéer fér hantering av
fragor som berdr flera affarsomraden eller leveransenheter:
ALM-kommittén, Bokslutskommittén, Forsakringskommittén,
GRC-kommittén, Penningtvattskommittén och Produktallo-
keringskommittén. ALM-kommittén &r en till vd radgivande
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kommitté avseende Asset and Liability Management, det vill
sdga balansrdkningens sammansattning och kapital- och
likviditetsrelaterade fragestéllningar. GRC-kommittén &r
en radgivande kommitté till vd inom omradena “Gover-
nance, Risk & Compliance”, som bistar vd i fragor som ror
den samlade riskbilden for icke-finansiella risker, regelef-
terlevnad samt utvardering av riskhanteringssystemet och
foretagsstyrningssystemet.

For mer information om roller och ansvar i Skandias liv-
bolags foretagsstyrningssystem hanvisas till Skandias
ars- och héllbarhetsredovisning 2024 (skandia.se), Bolags-
styrningsrapport sida 44-53.

De centrala funktionerna

De centrala funktionerna riskfunktionen, aktuariefunktionen,
regelefterlevnadsfunktionen och internrevisionsfunktionen, &r
en viktig del av foretagsstyrningssystemet.

Riskfunktionen, aktuariefunktionen och regelefterlevnads-
funktionen stddjer, foljer upp och kontrollerar verksamhets-
styrningen och kontrollen av risker och regelefterlevnad i
verksamheten. Respektive funktion rapporterar minst kvar-
talsvis saval skriftligt som muntligt till vd och styrelse.

Internrevisionsfunktionen dr en oberoende s&krings- och
radgivningsverksamhet, direkt understalld styrelsen och
organisatoriskt helt separerad fran dvrig verksamhet. Arbetet
omfattar att granska och utvardera systemet for och effek-
tiviteten i den interna styrningen och kontrollen, inklusive
risk-, aktuarie- och regelefterlevnadsfunktionerna. Chefen for
internrevisionsfunktionen rapporterar minst kvartalsvis saval
skriftligt som muntligt till styrelsen samt haller vd [6pande
informerad.

De centrala funktionerna &r till stor del centraliserade inom
Skandiagruppen och organisatoriskt placerade i Skandias
livbolag. Den valda modellen fér, och bemanningen av, funk-
tionerna sdkerstaller ett operativt oberoende och tillrackliga
resurser. Funktionernas arbete dr koordinerat och de gransk-
ningar som funktionerna gor foljs l6pande upp av styrelsen
genom en “assurance map” som bland annat innehaller
delkomponenterna i foretagsstyrningssystemet. De centrala
funktionerna beskrivs narmare i avsnitt B.3, B.4, B.5 och B.6.

Visentliga dndringar i foretagsstyrningssystemet
Det har inte gjorts nagra vasentliga férandringar i foretags-
styrningssystemet under aret.

B Foretagsstyrningssystem

Ersdittningar

Ersdttning till styrelsens ordférande och ledaméter utgar i
form av arvode enligt bolagsstimmans beslut. Till ledam&ter
som dr anstéllda i Skandia utgar inga arvoden.

Bolagsstdamman fattar beslut om riktlinjer for ersattning till
Skandias livbolags vd och andra i Skandias koncernledning.
Riktlinjerna anger bland annat att den enskildes samlade
totala ersdttning ska vara marknadsmassig och endast ges
i form av fast lon, pension, risk- och sjukvardsforsakringar
och sedvanliga férmaner, exempelvis formansbil. Sedan 2013
har Skandia inte nagon rorlig ersdttning till anstéllda med
undantag av rorlig ersdttning for radgivare, avgangsvederlag,
resultatandelsstiftelsen Skandianen. Anstéllda i Skandias
fastighetsbolag har, férutom vd, méjlighet till resultatpremie.
Den arliga avsattningen till Skandianen baseras pa Skandias
finansiella resultat och kan maximalt uppga till 62,5 procent
av ett prisbasbelopp om alla nyckeltal slar in.

Beslut om ersattningar till ledande befattningshavare ska
fattas av Skandias livbolags styrelse efter beredning i styrel-
sens ersdttningsutskott. For mer detaljerad information om
Skandias livbolags ersattningspolicy samt principer for ersatt-
ning hanvisas till Skandias ars- och hallbarhetsredovisning
2024 (skandia.se), not 46 Medelantal anstéllda samt l&ner och
ersdttningar. En beskrivning av Skandias livbolags pensioner
framgéar av Skandias ars- och hallbarhetsredovisning 2024
(skandia.se), not 36 Pensioner och liknande forpliktelser.

Materiella transaktioner

Med materiella transaktioner under rapporteringsperioden
avses transaktioner med dgare, med personer som utdvar ett
betydande inflytande pa féretaget och ledaméter av forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorganet.

Skandias livbolag ar ett dmsesidigt bolag vilket innebér att
allt 6verskott gar till bolagets kunder. Samtliga dotterbolag
ar vinstutdelande och, med undantag av ett bolag, heldgda.
Narstaende definieras som samtliga bolag inom Skandiakon-
cernen, styrelseledamdter och andra ledande befattnings-
havare i Skandias livbolag. Som narstaende betraktas dven
deras ndra anhdriga samt bolag dar nyckelpersoner eller
deras anhdriga har bestimmande eller gemensamt bestdm-
mande inflytande i. Med dessa personer och bolag férekom-
mer dock inga transaktioner utéver normala kund- och avtal-
stransaktioner pa marknadsmaéssiga villkor. For information
om materiella transaktioner under rapporteringsperioden
hanvisas till Skandias ars- och hallbarhetsredovisning 2024
(skandia.se), not 47 Upplysningar narstaende. Mellan bolag
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inom Skandia férekommer transaktioner baserat pa mark-
nadspris ddr sa anges i not 47. | vrigt grundas transaktioner-
na pa sjalvkostnadsprincipen. Transaktioner mellan moder
bolaget, dess ledande befattningshavare och styrelse framgar
av not 46.

B.2 Lamplighetskrav

Bolagsstdmman faststéller genom en instruktion till valbe-
redningen de kriterier och processer som ska anvandas vid
beddmning av lampligheten hos dem som avses ingd i styrel-
sen for bolaget. Motsvarande regler i form av en policy beslu-
tas av styrelsen for att faststélla kriterier och processer som
ska anvédndas vid bedémning av ldmpligheten hos den som
ska vara vd och de som ska ansvara f&ér centrala funktioner i
bolaget eller som utfér arbete i en central funktion. Styrelse-
ledamot, vd, ansvarig for central funktion samt utférare

av arbete i en central funktion &r i det féljande gemensamt
bendmnda Personkretsen.

Ldmplighetsbedomning av Personkretsen

Skandias livbolag sdkerstéller att de som ingar i Personkret-
sen uppfyller kraven pa kvalifikation med hansyn till deras
olika uppgifter for att garantera en ldmplig mangfald nar det
gdller kvalifikationer, kunskaper och relevant erfarenhet, sa
att foretaget drivs och 6vervakas pa ett professionellt sitt.
For styrelsen géller utdver krav pa varje enskild styrelseleda-
mot dessutom att styrelsen som kollektiv ska ha en tillracklig,
samlad kompetens. Bedémningen av om en person har néd-
vandiga kvalifikationer innefattar en granskning av personens
professionella meriter, formella kvalifikationer, kunskaper
och relevanta erfarenheter inom férsakringssektorn, andra
finanssektorer eller andra branscher. Beddmningen beaktar
de arbetsuppgifter som personen har och de relevanta kun-
skaper som behdvs ndr det giller forsakringar, finansomra-
det, redovisning, aktuariell formaga och ledarskapsférmaga.
Beddmningen av om en person uppfyller kravet pa anseende
och integritet innefattar en granskning av personens arlighet
och ekonomiska stéllning baserad pa dokumentation avse-
ende dennes anseende, upptradande och yrkesutdvande,
inbegripet straffréttsliga, finansiella och tillsynsrelaterade
aspekter som dr relevanta fér bedémningen.

Process

Nér ldmplighetsbedémningar ska géras

Bolaget gor lamplighetsbeddmningar av personer i Person-
kretsen kontinuerligt. Den forsta lamplighetsbedémningen
gors innan personen anstélls alternativt tillsatts. Darefter
gors fornyad lAmplighetsbeddmning regelbundet (arligen for
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vd och ansvariga/utforare i central funktion) eller vid hdandel-
ser som gor det motiverat att verifiera att personen ar fortsatt
lamplig.

Utférande av ldmplighetsbedémningar
Styrelsen, genom dess ordforande, ansvarar for att det gors
lamplighetsbeddmningar av vd, erséttare for denne och
ansvarig for internrevisionsfunktionen. vd ansvarar for att
det gors lamplighetsbeddmningar av ansvariga for foretagets
funktioner for riskhantering och regelefterlevnad samt
aktuariefunktion.

Respektive ansvarig for en central funktion ansvarar fér
att det gors lamplighetsbeddmningar av de som utfor arbete
inom den aktuella funktionen.

Underlag for ldmplighetsbedémningar
Beddmningen av om en person uppfyller tillrdckliga kvalifika-
tioner gors inom ramen for Skandias livbolags rekryterings-
process. Beddmningen av en persons anseende baseras pa
bakgrundskontroll och information om personens upptra-
dande och yrkesutdvning. For vd, ersdttare for denne och
ansvariga for centrala funktioner gors en fordjupad bakgrund-
skontroll vid extern nytillsattning. | dvrigt ska bakgrundskon-
troll genomforas i enlighet med Skandias livbolag riktlinjer for
bakgrundskontroll. Om den aktuella funktionen omfattas av
anmalningsskyldighet till Finansinspektionen ska ldmplighets-
beddmningen dven baseras pa den information som personen
lAmnar infor att Skandia ska anmala till Finansinspektionen.
Lamplighetsbeddmning som genomfors arligen respektive
vid sddan hdndelse som gor det motiverat att verifiera att
personen dr fortsatt ldmplig baseras pa de krav som géller for
rollen.

Ldmplighetsbedémning av anstdllda som ingdr i
distributionskretsen

Anstdllda som direkt deltar i, eller ansvarar for, distributionen
av férsakringar genomgar en lamplighetsbeddmning i enlig-
het med de krav som uppstills i Skandias livbolags policy

om lamplighetsbeddmning. Den innefattar en kontroll av att
personer inom distributionskretsen uppfyller kraven pa till-
rackliga kvalifikationer och i dvrigt beddms lamplig for rollen.
Beddmningen baseras pa bland annat en bakgrundskontroll
och kunskapstest. Att kraven uppfylls foljs upp arligen. Distri-
butionskretsen ska ocksa genomga arliga kunskapsuppdate-
ringar. Uppféljande kunskapstest sker darefter minst en gang
per ar.
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Ldmplighetsbeddmning av personal som arbetar med
dtgdrder mot penningtvdtt

Anstéllda som arbetar med atgédrder mot penningtvatt

och finansiering av terrorism genomgar en lamplighets-
beddmning for att sdkerstalla att de &r ldmpliga att utfora
sina arbetsuppgifter. Den berdrda personalen ska ha
kunskaper om och erfarenheter av omradet penningtvatt

och finansiering av terrorism pa en niva som ar ldmplig med
hansyn till dennes uppgifter och funktion. Identifiering av vilka
roller som ska lamplighetsbeddmas utgar fran den allmédnna
riskbeddmningen. Lamplighetsbeddmningen ska utga fran
tva huvudsakliga krav: nodvéndiga kvalifikationer och gott
anseende. Lamplighetsprdvning gérs innan personen anstélls
och déarefter om nagot intréffar som gor det motiverat att
verifiera att personen dr fortsatt lamplig.

Ldmplighetsbedémning av andra anstdllda
Lamplighetsbeddmning av Skandias livbolags personal i dvrigt
gors i enlighet med de krav som vid var tid uppstills i bolagets
rekryteringsprocess, vilket bland annat innebdr bakgrunds-
kontroller av alla anstéllda.

Anmdlningsskyldighet

De funktioner och personer som omfattas av krav pa anmalan
till Finansinspektionen rdknas upp i 10 kap 5 § andra stycket
FRL, det vill sdga den som ingar i styrelsen for bolaget eller
arvd i det, eller ersdttare for nagon av dem, eller den som
ansvarar for en central funktion. Bolaget anmaler fordandringar
i den personkrets som omfattas av anmaélningsskyldigheten
och om nagon av dem har ersatts pa grund av att han eller
hon inte langre uppfyller lamplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbed6mning

Skandias livbolag erbjuder forsakrings- och sparandeproduk-
ter, produkter som innebdr ett risktagande for Skandias livbo-
lag. Verksamheten ger upphov till olika typer av risker, sasom
forsakringsrisk, marknadsrisk och operativ risk. For att Skan-
dias livbolag ska kunna maximera vardet till sina kunder dver
livstiden av deras forsdkringar, samtidigt som de inte utsatts
for alltfor stora risker, behdver riskerna hanteras pa ett lamp-
ligt och effektivt sdtt. Styrelsen har beslutat om ett system
for riskhantering som innehaller de strategier, processer och
rapporteringsrutiner som behdvs for att Skandias livbolag
fortldpande ska kunna identifiera, mata/vardera, hantera,
folja upp och rapportera sina risker.

B Foretagsstyrningssystem

Riskstrategi

En viktig del av riskhanteringssystemet ar riskstrategin genom
vilken styrelsen sétter dvergripande ramar fér Skandias risk-
tagande. Med riskstrategi avses en strategi for att bestdmma
vilka risker som Skandias livbolag ska exponeras for, och i
vilken omfattning, samt hur Skandias livbolag ska hantera och
félja upp dessa risker. Riskstrategin syftar till att stddja Skan-
dias livbolags langsiktiga mal genom att skapa férutsattningar
for vdl avvagda affarsbeslut dar hdnsyn tas till risk. Skandias
livbolags risktagande definieras till stor del av vilka produk-
ter som erbjuds - exempelvis sparande med garanti och
riskforsakring. Riskstrategierna dr darfor knutna till affars-
processerna och strategisk inriktning fér produktportféljen,
utformningen av produkterna samt hur skulder och tillgangar
hanteras for dessa. Skandias livbolags huvudsakliga riskstra-
tegier genomfors som en integrerad del av affarsstrategin,
genom de mandat som férdelas ut i verksamheten och genom
god intern kontroll.

Riskaptit

Styrelsens riskaptit anger i vilken omfattning Skandias livbo-
lag som helhet far ta risk i syfte att generera vdrde till dgarna.
Skandias livbolag tar pa sig langa forsdkringsataganden och
har som mal att maximera vardet for dgarna, det vill sdga
kunderna, dver livstiden av deras forsakringar genom att kom-
binera en god avkastning med ett sunt risktagande. Risktag-
andet ska vara hallbart pa saval kort som lang sikt. Detta
innefattar krav pa aktsamma investeringar som tillgodoser att
tillgdngarna investeras pa ett satt som gagnar forsakrings-
tagarnas och andra ersdttningsberattigades intressen. Akt-
samhet definieras av investeringar med en placeringsprofil
som kombinerar god avkastning och sunt risktagande. Skan-
dias livbolags riskaptit grundar sig i kapitalstyrka, resultatsta-
bilitet, likviditet och operativ riskhantering med risktolerans-
granser faststallda av styrelsen.

En av de mest centrala restriktionerna dr risken for att
Skandias livbolag inte kan fullfdlja sina ataganden enligt avtal
mot férsdkringstagare och andra ersdttningsberattigade,
det vill séga risken for insolvens. Genom att besluta om en
restriktion for denna risk sdtter styrelsen en begransning for
Skandias samlade exponering mot forsakringsrisk, marknads-
risk, kreditrisk samt operativ risk. Restriktionen begransar
den totala risknivan genom att faststélla hur mycket kapital
Skandias livbolag behdver halla for sina risker, sa kallade
kapitalkrav. Restriktionen avser behov av kapital i férhallande
till legala kapitalkrav. Skandia férdelar riskmandat till olika
delar av verksamheten for att kontrollera och hantera kapital-
behovet och det samlade riskutrymmet pa ett effektivt och
sammanhallet sdtt. | ALM-kommittén beslutas om fordelning
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av riskmandaten som tilldelas riskmandatdgare under en
overenskommen tidsperiod eller tills nytt riskmandat med-
delas. Genom riskmandatférdelningen sakerstills att Skan-
dias totala solvensrisk &r inom ramen for styrelsens beslutade
riskaptit. De principer och regler som styr hur riskmandaten
ska nyttjas for att skapa en sa god avkastning som mdgjligt
finns angivna i sarskilda styrdokument, sasom i Skandias liv-
bolags policy om investeringar i placeringstillgangar.

Skandias livbolag har en [6pande uppf6ljning och hantering
som sakerstéller att legala kapitalkrav ar uppfyllda.

Riskramverk
Skandias livbolags riskstrategi konkretiseras genom riskram-

verket. Detta omfattar styrande dokument i form av policyer,

Riskhanteringssystem
Definition av risk
Riskkultur - Riskstrategi

Riskramverk
Styrande dokument - Organisation och ansvarsférdelning - Riskaptit och toleransgréanser

—————

Processer for riskhantering

Métning/

Identifiering } viirdering

} Hantering } Uppfdljning } Rapportering

Egen risk- och solvensbedémning ("ORSA”)

instruktioner och riktlinjer samt ansvarsférdelning for risk-
hantering. Skandias livbolags risker delas huvudsakligen in i
foljande kategorier; forsakringsrisk, marknadsrisk, operativ
risk, compliancerisk, kreditrisk, likviditetsrisk, koncentra-
tionsrisk samt Ovriga risker.

Ansvarsférdelning

Genom att styrelsen beslutar om system for riskhantering
inklusive riskstrategi, riskaptit och de dvergripande delarna
av riskramverket i form av policyer, faststéller den Skandias
livbolags syn pa risk. Styrelsen har det yttersta ansvaret for
riskniva och bedémning av kapitalbehov.

Vd har det 6vergripande operativa ansvaret for styrning,
hantering och kontroll av Skandias livbolags risker och
svarar for rapportering till styrelsen. Vd ansvarar for att
férmedla och implementera styrelsens synsatt avseende
riskhanteringssystemet samt sikerstélla att det finns en
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implementerad och vél fungerande intern kontroll. Utifran
styrelsens dvergripande styrdokument utfardar vd mer detal-
jerade instruktioner for den operativa hanteringen av Skandi-
as livbolags risker.

Vd har inrdttat flera radgivande tvarfunktionella kommit-
téer sdsom; ALM-kommittén, forsakringskommittén och
GRC-kommittén. ALM-kommittén har bland annat till uppgift
att analysera och bevaka risken for insolvens samt faststélla
férdelningen av de riskmandat som Skandias livbolags
kapitalférvaltning och dotterbolagen har att férhalla sig
till. Forsakringskommittén ar ett forum for fragor rérande
utformning och forvaltning av férsakringsprodukter inom
verksamheten i Skandia. Fragorna behandlas ur ett risk- och
l6nsamhetsperspektiv saval som ur ett skalighets- och kontri-
butionsperspektiv. GRC-kommitténs uppdrag ar att bista
vd i fragor som ror icke-finansiella risker, regelefterlevnad
samt utvdrdering av riskhanteringssystemet och féretags-
styrningssystemet. Kommittén forbereder och diskuterar
kvartalsvis GRC relaterade fragor som rapporteras till styrel-
seutskotten. Strategiska riskomraden identifieras och bereds
i koncernledningen som en integrerad del av affars- och
kapitalplaneringen.

Riskfunktionen

Riskfunktionen verkar for ett effektivt och enhetligt riskhan-
teringssystem inom Skandias livbolag och Skandia och stéttar
styrelse, vd, verksamhet och dotterbolag inom riskomradet.
Funktionen ansvarar for att utveckla och &vervaka Skandias
riskhanteringssystem samt att kontrollera och utvardera
verksamhetens riskhantering och riskrapportering. Funktio-
nen dvervakar Skandias riskprofil och solvens i férhallande
till riskaptiten och rapporterar riskexponeringar i forhal-
lande till limiter. Riskfunktionen ger dven en sjdlvstdndig och
samlad bild av Skandias vdsentliga risker och incidenter och
svarar fér den totala riskuppféljningen i Skandia. Funktio-
nen ansvarar dven for att identifiera framvéaxande risker och
hallbarhetsrisker.

Riskhanteringsprocesser

Lépande riskhantering

Den l8pande hanteringen av risker sker enligt processer som
omfattar identifiering, matning/vardering, hantering, uppfolj-
ning och rapportering av risker. Generellt géller att riskhante-
ringsprocesserna ska vara effektiva i att sakerstalla att bola-
get verkar i linje med sin afférs- och riskstrategi och att det
finns en god kontroll av risker inom hela organisationen. Fér
en narmare beskrivning av respektive riskkategori se avsnitt
C.a-C.6.
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Rapportering dr en viktig del av riskhanteringen. Riskrap-
portering sker regelbundet och med olika frekvens utifran
mottagarens behov och riskernas relevans. Rapporterna
innehaller relevant information som méjliggor ett medvetet
risktagande.

Kapitalplanering

Skandias livbolags kapitalplan dr en femarig framatblickande
analys av bolagets kapitalposition, i forvdantan och i olika
marknadsscenarier. Med utgangspunkt i affarsplanen och
radande investeringsplaner gors projektioner av bland annat
balansrédkning, kapitalbas och kapitalkrav fér att analysera
kapitalpositionen. | analysen utvdrderas bolagets férmaga att
fullfolja de garanterade atagandena gentemot forsakringsta-
garna, samt formagan att tacka legala kapitalkrav. | samtliga
scenarier utvarderas solvensgrad, fritt kapital och kapitalk-
vot. | kapitalplanen analyseras dven hur bolagets handlings-
frihet vid fordelning av placeringstillgangar kan paverkas givet
olika marknadslagen. Darutdver utvdrderas hur portfoljav-
kastning, kollektiv konsolideringsgrad och aterbaringsréanta
utvecklas. Arets scenarioanalys visar pd en stark finansiell
stéllning och att Skandias livbolag klarar att tdcka kapitalkra-
vet enligt Solvens 2 i samtliga utvarderade scenarier.

Egen risk- och solvensbedémning

Skandias livbolag genomfdr minst arligen en egen analys av
sina risker och en bedémning av hur mycket kapital som kravs
for att bedriva verksamheten pa kort och lang sikt. Analysen
utgor bolagets egen risk- och solvensbeddmning (ORSA).
ORSA innebdr, men begrénsas inte till, en egen bedémning av
bolagets totala solvensbehov och en utvardering av hur val
anpassad Solvens 2-regelverkets Standardformel &r till Skan-
dias riskprofil. Utvarderingen av Skandias totala solvensbehov
tar sin utgangspunkt i bolagets egna, specifika riskprofil,
risktolerans och affarsstrategi. Denna holistiska analys ar i
tillampliga delar integrerad med bolagets kapitalplanering. Pa
liknande satt utgor den en integrerad del av affarsplaneringen
precis som den dven beaktas vid strategiskt beslutsfattande.
Skandia reglerar l6pande gruppens totala risktagande genom
styrelsebeslutade buffertar utdver det legala kapitalkravet
enligt Standardformeln. | det fall ORSA-bed&mningarna av
kapitalbehovet leder fram till att Standardformeln underskat-
tar risken kan Skandia behova inféra ytterligare kapitalbuf-
fertar. Genom ORSA beddms bolagets totala solvensbehov
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pa kort (ett ar) och medellang sikt (fem ar). Vidare omfattar
ORSA riskfunktionens utlatande om efterlevnaden av bestam-
melserna kring berdkningen av legala kapitalkrav och varde-
ringen av kapitalbasen, samt aktuariefunktionens bedomning
av efterlevnaden av bestimmelserna kring berdkning av for-
sakringstekniska avsattningar.

| ORSA utvarderas kapitalpositionen genom tre olika
analyser; egen beddmning av kapitalbehov, stresstest och
framatblickande analys. Den egna bedémningen av kapital-
behovet utgar fran en ettarig horisont. Beddmningen omfattar
samtliga risker som kan ha en materiell paverkan pa Skandias
livbolags solvensposition, det vill siga dven eventuella risker
som inte omfattas av det legala kapitalkravet. Exempelvis
beaktar Skandias livbolag dven risker sdsom afférsrisker och
hallbarhetsrisker. Syftet med analysen ar att utvddera hur
vdl anpassad Standardformeln ar till Skandias riskprofil samt
sdkerstdlla att Skandias livbolag har en erforderlig buffert
utdver det legala kapitalkravet for att bolagets riskprofil ska
ligga inom ramen for styrelsens riskaptit. ORSA-analyserna
omfattar stresstester av de mest materiella riskparametrar-
na. Stresstesterna omfattar atminstone ett omvant stresstest
som syftar till att berdkna de stressnivaer som leder till
insolvens och bristande kapitaltdckning. Den framatblick-
ande analysen baseras pa femariga scenarion beslutade av
Styrelsen. Analysen innehaller saval ett basscenario som
allvarliga stresscenarion, och utvarderar kansligheter i Skan-
dias balansrakning och solvensnyckeltal. Inom ramen for
ORSA-processen gor Skandia dven en materialitetsanalys over
bolagets hallbarhetsrisker som utvarderar hur bolagets finan-
siella stéllning skulle paverkas av langsiktiga klimatscenarion.
Analyserna visar att Skandias storsta riskexponering pa hall-
barhetsomradet dr inom marknadsrisk men att klimatscena-
riona inte skulle fa stdrre paverkan @n de mest allvarliga av de
finansiella scenarion som analyseras i bolagets kapitalplan.
Skandias finansiella stéllning skulle enligt analysen vara fort-
satt god, dven om dessa scenarion realiserades.

Styrelsens styrning av ORSA-processen sker genom, men
begrénsas inte till, riktlinjer givna i policy. Styrelsen har dele-
gerat genomfdrande av ORSA till riskfunktionen. Representan-
ter fran alla relevanta enheter inom bolaget medverkar i pro-
cessen och bedémningen. En sérskild samordning sker med
vd, Finance, Kapitalférvaltningen, aktuariefunktionen och
affarsomrade Forsakring i Skandias ALM-kommitté. Styrel-
sen i Skandias livbolag godkanner processen samt granskar,
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utmanar och godkdnner ORSA. Efter styrelsens godkdnnande
kommuniceras resultat och slutsatser till berdrd personal och
rapporten skickas in till Finansinspektionen.

Resultatet och slutsatser fran senast genomférda ORSA
visar att Skandias livbolag &r vl kapitaliserat i relation till sin
nuvarande riskprofil, riskaptit och det totala solvensbehov
som krdvs for att kunna bedriva verksamheten pa kort och
lang sikt.

B.4 Internkontrollsystem

En god internkontroll innefattar en effektiv styrning och &r en
forutsattning for att Skandias verksamhet ska kunna bedrivas
effektivt med kvalitet och konkurrenskraft. Det innebér bland
annat att verksamheten utifran ett riskbaserat synsatt imple-
menterar andamalsenliga och effektiva rutiner och kontroller
som sdkerstéller en tillforlitlig intern och extern rapportering
samt efterlevnad av lagar och regler. Ett forsakringsforetag
ska ocksa ha en tillfredsstéllande hantering och uppféljning
av risker. | forsakringsforetaget ska det vidare finnas en aktu-
ariefunktion som ska samordna och svara for kvaliteten i de
forsakringstekniska berdkningarna och utredningarna och

en funktion for stéd och kontroll av regelefterlevnad. Det

ska ocksa finnas en funktion, internrevisionsfunktionen, som
granskar och utvarderar foretagets interna kontroll och andra
delar av foretagsstyrningssystemet.

For att uppfylla dessa mal och krav finns det inom Skandi-
agruppen gemensamma system for internkontroll och risk-
hantering. En del i det interna kontrollsystemet &r en kultur
(kontrollmiljo) i hela organisationen dar medarbetare upp-
muntras att lyfta bade framgangar och misstag. Det interna
kontrollsystemet omfattar ocksa styrning genom interna reg-
ler, processer, rutiner och kontroller samt den organisation
och ansvarsférdelning som har utformats for att bidra till en
andamalsenlig och vardeskapande verksamhet, tillforlitlig
finansiell rapportering och efterlevnad av externa regler. Cen-
trala delar i det interna kontrollsystemet &r stéd och kontroll
av regelefterlevnad och riskhantering. Internkontroll, risker
och regelefterlevnad avrapporteras och behandlas i vd-kom-
mittéer, i styrelsens risk- och regelefterlevnadsutskott och i
styrelsen.

Den interna kontrollen i Skandia bygger pa en verksam-
hetsanpassad tilldmpning av principen med tre férsvarslinjer.
Forsvarslinjerna samverkar for att sakerstdlla uppfyllelse av

B Foretagsstyrningssystem

affarsmal, god riskhantering och regelefterlevnad.

- Forsta forsvarslinjen utgdrs av den operativa verksamheten
och de stodfunktioner som har inrdttats av verksamheten
och dr direkt understalld vd. Det dr verksamheten som bar
ansvaret for den interna kontrollen, vilket innebar att styra
och kontrollera verksamheten med dess risker och krav pa
regelefterlevnad. Verksamheten dger och hanterar de risker
som uppkommer, vilket bland annat innefattar ett ansvar for
att vidta atgarder och l6pande f6lja upp iakttagelser som
rapporterats av de centrala funktionerna. Verksamheten
ansvarar vidare for att implementera styrdokument och
[6pande se till att externa och interna regler efterlevs, vilket
bland annat innefattar krav pa identifiering och hantering av
intressekonflikter, system f&r riskhantering och uppratthal-
lande av dualitet och kontinuitet i verksamheten.

- De centrala funktionerna i den andra forsvarslinjen utgérs av
riskfunktionen, aktuariefunktionen och regelefterlevnads-
funktionen som oberoende av verksamheten stddjer, foljer
upp och kontrollerar verksamhetsstyrningen och kontrollen
av risker och regelefterlevnad i forsta forsvarslinjen. Dessa
centrala funktioner dr direkt understéllda vd.

- Den tredje forsvarslinjen, internrevisionsfunktionen, ar
direkt understalld styrelsen. Funktionen granskar och
utvdrderar systemet for och effektiviteten i den interna
styrningen och kontrollen, inklusive risk-, aktuarie-, samt
regelefterlevnadsfunktionerna.

Skandias livbolags arbete med risk och intern kontroll avse-
ende den finansiella rapporteringen baseras pa det ramverk
som har etablerats av Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission (COSO). Ramverket har utfor-
mats for att sdkerstélla att finansiell rapportering och redo-
visning i all vasentlighet dr korrekt och tillforlitlig, i enlighet
med externa regelverk, redovisningsstandarder samt 6vriga
krav. Ramverket som i Skandia bendmns Finansiell Internkon-
troll bygger pa féljande fem komponenter kopplade till intern
kontroll: kontrollmiljd, riskbeddmning, kontrollaktiviteter,
information och kommunikation samt uppféljning.

Sdrskilt om regelefterlevnadsfunktionen

Funktionen for regelefterlevnad ldmnar rad och stdd i regel-
efterlevnadsrelaterade fragor avseende den tillstandspliktiga
verksamheten till styrelsen, ledningen och verksamheten.
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Det utvdrderande arbetet inom funktionen utgar fran en
riskbaserad arsplan beslutad av styrelsen. Funktionen for
regelefterlevnad lamnar kvartalsvisa skriftliga rapporter
avseende bolagets regelefterlevnad till vd och styrelse, samt
narvarar vid de mdten da dessa rapporter behandlas. Bola-
gets regelefterlevnadsfunktion interagerar regelbundet med
de 6vriga centrala funktionerna inom bolaget samt med mot-
svarande funktioner i 6vriga bolag inom Skandiagruppen.

B.5 Internrevisionsfunktionen
Internrevisionsfunktionen dr en oberoende granskningsfunk-
tion med syfte att assistera styrelsen i dess 6vervakning och
uppfdljning av bolagets verksamhet. Internrevisionsfunktio-
nen dr direkt understdlld styrelsen och ddrmed organisato-
riskt separerad fran verksamheten som ett led i sdkerstéllan-
det av funktionens objektivitet och oberoende. Funktionens
arbete dr riskbaserat och utfors enligt en flerarig revisions-
plan som godkanns arligen av styrelsen. Arbetet omfattar att
granska och utvdrdera systemet fér och effektiviteten i den
interna styrningen och kontrollen, inklusive funktionerna fér
riskhantering och regelefterlevnad samt aktuariefunktionen.
Internrevisionsfunktionen innehar dven uppdraget som obe-
roende granskningsfunktion enligt Lag (2017:630) om atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Uppdraget
innebdr att med riskbaserad utgangspunkt granska och regel-
bundet utvardera Skandias riskhantering utifran bolagets all-
manna riskbeddmning avseende penningtvdtt samt de interna
riktlinjer, kontroller och férfaranden som syftar till att bolaget
ska fullgdra sina skyldigheter enligt denna lag. Dessa gransk-
ningar godkanns av styrelsen och utfors i enlighet med funk-
tionens Ovriga uppdrag. Internrevisionsfunktionens ansvar
och uppdrag beskrivs i en av styrelsen beslutad policy.
Ansvaret omfattar Skandias samtliga bolag, med intern-
revisionschefen som ytterst ansvarig att koordinera intern-
revisionsfunktionens arbete. Samordning sker med Skandias
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livbolags externa revisorer och med &vriga centrala funktio-
ner. Internrevisionschefen rapporterar minst kvartalsvis till
styrelsen. Bolagets vd halls l[6pande informerad och involve-
ras dven i samband med funktionens arsplanering. Avrappor-
teringen inbegriper resultat av granskningar, noterade iakt-
tagelser avseende brister i intern kontroll och riskhantering
samt uppfdljning avseende verksamhetens atgdrder.

B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionens huvudsakliga uppdrag ar att samordna
och svara for kvaliteten i de forsakringstekniska beréakning-
arna. Styrelsen i Skandias livbolag har antagit en policy om
aktuariefunktionen dér de krav som styrelsen stéller pa aktu-
ariefunktionen specificeras. Kraven grundar sig huvudsakligen
pa de krav som stdlls i externa regelverk.

Aktuariefunktionen samordnar och validerar berdkningen
av forsakringstekniska avsattningar. | samband med detta
utvdrderar och uttalar sig aktuariefunktionen, bland annat om
lampligheten och relevansen i forsdkringsmatematiska och
statistiska metoder, underliggande modeller och de antagan-
den som anvénds vid berdkningen. Aktuariefunktionen utvar-
derar dven Ovriga forsdkringstekniska metoder och parame-
trar som anvands inom bolaget, till exempel for faststéllande
av premier och férdelning av éverskott, utifran vedertagna
aktuariella principer samt att dessa och férsakringsvillkoren
ar forenliga med skalighets- och kontributionsprincipen och
med bolagets 6vriga styrdokument, sdsom dgarinstruktion
med flera. Aktuariefunktionen ansvarar vidare for att bidra till
att uppratthalla riskhanteringssystemet, med specifikt ansvar
for forsakringsrisker och aterforsakringsldsningar.

Aktuariefunktionen rapporterar minst kvartalsvis till vd och
styrelse.
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B.7 Uppdragsavtal
I huvudsak tillhandahaller Skandias livbolag administrativa,
formedlings-, radgivnings- och IT-relaterade tjanster till 6vriga
bolag inom Skandiagruppen. Genom interna avtal regleras
de uppdrag som moderbolaget utfor at andra Skandiabolag.
Skandias livbolag lagger dven ut viss operativ verksamhet
som dr av vasentlig betydelse till dotterbolagen och externa
parter. Processen for utldggning av verksamhet regleras i
en av styrelsen beslutad policy. Policyn definierar vilka upp-
dragsavtal som omfattas av reglerna om utldggning verksam-
het och vilka krav pa bland annat analys, beslutsprocesser,
avtalsvillkor, dokumentation och uppfdljning som géller.
Reglerna i policyn om utldggning av verksamhet komplette-
ras genom riktlinjer som mer i detalj fortydligar bland annat
analysarbetet infor en utlaggning och uppféljning av utlagd
verksamhet.

Bolaget har lagt ut foljande verksamheter och funktioner av
vésentlig betydelse.

Koncernin-

Verksamhet tern/extern Land

Kapitalforvaltning

Administration av kollektivavtalade
pensionsplaner och valcentraltjdnster

Systemstdd for finansiell redovisning och
rapportering

Koncernintern Sverige

Extern Irland

. " . . Sverige,
Drift och férvaltning av IT-infrastruktur Extern &
Irland

" . . o Sverige,
Forvaltning av vissa IT-applikationer Extern Indieﬁ

Koncernintern Sverige

Koncernintern Sverige
Koncernintern Sverige
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B.8 Ovrig information

Skandias rutin for visselbldsning

Personer som dr verksamma inom Skandia (sdsom anstallda,
konsulter och praktikanter) omfattas av en gemensam rutin
for visselblasning. Rutinen har faststéllts av styrelsen och
definieras i policyn om visselblasning. Rutinen syftar till att
personer verksamma inom Skandia ska kunna rapportera
misstankar om allvarliga missforhallanden, oegentligheter
eller oetiskt beteende i var verksamhet. Missférhallanden
som utgor visselblasning hadrror fran ett arbetsrelaterat sam-
manhang ddr det finns ett allménintresse av att de kommer
fram. Situationer dar behov av visselblasning kan aktualiseras
ar exempelvis vid misstanke om ekonomisk brottslighet, dis-
kriminering eller trakasserier, dvertradelse av lagar och reg-
ler. Rapporteringen sker till utsedda personer/funktioner och
kan goras bade 6ppet och anonymt.

Det krdvs inte nagra bevis for att rapportera en misstanke
via visselblasningsrutinen, dock ska alla meddelanden vara
konkreta och ldmnas i god tro. Visselblasning dr reglerat i lag
och personer som larmar om missforhallanden har ett sarskilt
skydd mot repressalier. Som en del av rutinerna har styrelsen
inrdttat en visselblasningskommitté som sammankallas ndr
rapportering gors i visselblasningskanalen, i syfte att utvar-
dera, behandla och f6lja upp rapporteringen.

Bedomning av foretagsstyrningssystemet

Av FRL framgar att ett férsakringsforetag ska ha ett foretags-
styrningssystem som sdkerstéller att foretaget styrs pa ett
sunt och ansvarsfullt sdtt. Skandias livbolags styrelse har
genom interna styrdokument specificerat de komponenter
som ingdr i bolagets féretagsstyrningssystem samt de dver-
gripande krav och principer som géller for dessa omraden.
Systemet omfattar bland annat krav pa en organisation med
tydlig ansvarsfordelning och interna regelverk, men &dven krav
pa riskhantering och system f&r internkontroll. Féretags-
styrningssystemets andamalsenlighet utvarderas [6pande

av styrelsen genom den l6pande rapporteringen, men dven
genom en arlig utvardering dar en samlad beddmning gors av
helheten.

Ovrig information
Ingen vdsentlig 6vrig information finns att rapportera.
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C Riskprofil

Skandias livbolags verksamhet ger upphov till olika typer av
risker, dar marknadsrisken i den traditionella livférvaltningen
ar dominerande. Andra vasentliga risker dr férsakringsrisker,
kreditrisker samt operativa risker.

Diagram C Riskprofil per riskkategori*

2024

2023

M Marknadsrisk 91%
[ | Forsakringsrisk 7%

B Marknadsrisk 92%
[ | Forsakringsrisk 7%
Operativ risk 1% Operativ risk 1%

Wl Motpartsrisk 1%

Ovan presenteras en bild av Skandias livbolags aggrege-
rade riskprofil per den 31 december 2024 dar férdelningen
i diagrammet baseras pa standardformeln enligt Solvens
2-regelverket. Av diagrammet framgar att riskprofilen domi-
neras av risk fér minskade varden till f6ljd av en negativ
utveckling pa finansmarknaderna, och da framforallt aktie-
kursrisk i den traditionella livférvaltningen. Riskprofilen ar i
princip ofdrdndrad jamfért med féregaende ar.

I de f6ljande avsnitten beskrivs Skandias livbolags riskprofil
uppdelad per riskkategori.

C.1Forsakringsrisk (teckningsrisk)

Forsakringsrisker delas upp i livforsakringsrisker, det vill siga
risker som uppstar i och med att Skandias livbolag forsakrar
individers liv, samt sjukfdrsakringsrisker, det vill sdga risker
som uppstar i och med att Skandias livbolag forsakrar indivi-
ders hélsa.

Hantering av livforscikringsrisk

Med livforsdkringsrisk avses risken for forlust till foljd

av underskattning av premier eller for l[dgt vérderade
forsdkringstekniska avsdttningar pa grund av felaktiga
antaganden eller dndrade forhdllanden inom livforsdkring.
Livforsdkringsrisk delas upp i livsfallsrisk, dédsfallsrisk,
katastrofrisk, driftskostnadsrisk och annullationsrisk.

Skandias livbolags livférsakringsrisker kommer fran for-
sakringsataganden i form av traditionell livférsdkring och
dddsfallsforsakring.

Livsfallsrisk, dodsfallsrisk och katastrofrisk

Livsfallsrisk avser risken for forlust till foljd av permanent
minskad dddlighet medan dddsfallsrisk avser risken for for-
lust till foljd av permanent dkad dddlighet. Katastrofrisk inom
livforsakring avser risk for forlust till foljd av 6kad dodlighet
pa grund av extrema eller exceptionella handelser sasom till
exempel pandemi.

Livsldngden i Sverige har historiskt 6kat successivt dver tid
och denna utveckling forvdntas fortsatta. | livsldngdsantagan-
dena for berdkning av forsakringstekniska avsattningar ingar
darfor en forvantad 6kning av livslangden. Hur vél antagandet
stammer 6verens med verkligheten kontrolleras genom regel-
bundna dédlighetsundersdkningar av det egna bestandet mot
nationell statistik, dar slutsatserna anvands for att justera
prissdttning samt for att uppdatera antaganden vid berdkning
av forsakringstekniska avsattningar. Risken for att tecknad
affdr ar sémre dn vad som antagits (moturval) begransas
genom att tilldmpa ett produktregelverk som anger under
vilka forutsattningar kunder far teckna och dndra sina forsak-
ringar. Till exempel kan ett hdlsointyg behdvas for att kunden
ska fa lagga till ett aterbetalningsskydd till sin forsakring. |
Skandias livbolag anvéands aterforsakring for att reducera de
storre individuella exponeringarna inom dddsfallsforsakring,
vilket gor att koncentrationsrisk mot enskilda individer und-
viks. Skandias livbolag har dven en katastrofaterforsakring
som géller exceptionella hdndelser med efterféljande skador,
vilket saledes tacker vissa typer av katastrofer.

1Diagrammet visar respektive riskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av alla kapitalkrav. | diagrammet

visas endast risker som uppgar till minst 1 procent.
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Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisk avser risken for forlust till foljd av perma-
nent 6kade kostnader. Administrativa driftskostnader foljs
kontinuerligt upp av verksamheten. Analyserna anvadnds
sedan for prissdttning och som utgangspunkt for analys och
beddmning av framtida driftskostnader for att ta fram rele-
vanta driftskostnadsantaganden fér berdkning av férsakrings-
tekniska avsattningar.

Annullationsrisk

Annullationsrisk avser risken for forlust till foljd av permanent
minskad/6kad niva pa kundbeteende i form av avslutande
eller andringar av forsdkringar eller vid massannullation da en
stor andel kunder avslutar sina forsakringar. | de flesta for-
sakringsavtal har kunden olika méjligheter att dndra sin for-
sakring eller avsluta den fore avtalstidens utgang. En dndring
kan till exempel vara att lagga till ett efterlevandeskydd eller
dndra utbetalningstiden.

Avsluta, annullera, férsdkringen inkluderar dven att ater-
kdpa (kapitalforsakring) eller flytta (pensions- eller tjdnste-
pensionsférsikring) sin forsikring. Andringen eller avslutet
gors pa kundens initiativ, en sa kallad kundoption. Risken med
dessa optioner dr att enskilda kunden valjer att géra dndring-
ar pa bekostnad av det kvarvarande foérsakringsbestandet.
Skandias livbolag hanterar dessa risker genom att sdtta upp
regelverk for till exempel dndringar sa att en vérdering av
forsakringen efter andringen ar lika med forsakringens varde
fore dndringen. Ofta ingar att krdva nagon form av halsoprov-
ning for att undvika att kunden genomfor en dndring pa grund
av att denne har vetskap om ens egen hélsa (moturval). Vid
annullation &r det Skandias livbolags filosofi att de forsak-
ringar som annulleras inte ska ha storre ratt till kapitalet dn
det kvarvarande forsakringsbestandet - darfor tas avgifter ut
for tackande av kostnaderna och dessutom kan forsakrings-
kapitalet justeras ned med en faktor om behov anses finnas.
Utdver dessa atgarder motverkas riskerna framforallt genom
att erbjuda produkter med bra egenskaper under hela avtals-
perioden och genom att ge en god l&pande service.

Hantering av sjukforsdkringsrisk

Med sjukfdrsdkringsrisk avses risken for forlust till foljd av
underskattning av premier eller fér l[agt virderade forsék-
ringstekniska avsdttningar pd grund av felaktiga anta-
ganden eller dndrade férhdllanden inom sjukfdrsdkring.
Sjukférsdkringsrisk delas upp i invaliditets- och sjukrisk,

C Riskprofil

driftskostnadsrisk, omprévningsrisk, annullationsrisk och
katastrofrisk.

Skandias livbolags sjukforsakringsrisker aterfinns i form av
sjuk- och premiebefrielseforsadkring. Hantering av sjukforsak-
ringsrisk sker genom ett aktivt arbete med hélsa i ett program
som heter halsokedjan, vilket syftar till att férebygga ohalsa
samt forkorta sjukfranvaro. Forsakringstagare (féretag) upp-
muntras att gora ett bra hélsoarbete for sina anstéllda genom
att belonas med ldgre premier baserat pa hélsonyckeltal.
Arbetet har lett till friskare férsdkrade, lagre premier for for-
sakringstagare (foretag) samt lagre kostnader for Skandias
livbolag.

Ersdttning vid sjukdom har ett beroende till det statliga
sjukfdrsakringssystemet, samt att sjukligheten dndrar sig
Over tid. Skandias livbolag genomfdr kontinuerliga analyser
over insjuknande och tillfrisknande, fér att kunna ta hdnsyn
till relevanta antaganden vid premiesdttning och berdkning
av forsakringstekniska avsdttningar. Det sker en riskbeddm-
ning vid tecknande av forsdkring for enstaka individer vilket
minskar moturvalsrisken. Sjukférsakringsrisken begransas
aven med aterforsakring. Skandias livbolag ser dessutom
regelbundet dver och uppdaterar forsakringsvillkoren.

Riskexponering

Livforsakringsrisken ar Skandias livbolags storsta forsakrings-
risk och svarar for 96 (94) procent av forsakringsrisken. Av
livférsakringsrisken ar driftskostnadsrisken, livsfallsrisken
och annullationsrisken de storsta riskerna. Vid berdkning av
annullationsrisken i form av kapitalkrav f6r massannullation
tilldmpar Skandias livbolag en plan fér framtida férvaltnings-
atgdrder. Planen foljer av artikel 83 i Solvens 2-férordningen
och i enlighet med artikel 23 har Skandias livbolag identifierat
handelsen massannullation som den sdrskilda omstadndighet
under vilken bolaget skulle férvdnta sig att genomfora fram-
tida forvaltningsatgarder. De tilldmpade forvaltningsatgar-
derna efter en massannullation avser att projicera realistiska
kostnadskassafloden.

Beddomning

Skandias livbolag skattar de ettariga forlusterna for forsak-
ringsrisker i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skatt-
ningen sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket
samt i bolagets ORSA.
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Riskkoncentration

Koncentrationsrisk dr risken for forluster som féljd av expone-
ring mot en enskild riskkoncentration. Skandias livbolag har
ett stort vdldiversifierat férsakringsbestand med férsakrings-
tagarna i flera olika aldersgrupper och som dartill &r geogra-
fiskt utspridda i stora delar av Sverige. Detta i kombination
med tilldmpningen av bade produktregelverk och aterforsak-
ringsavtal som omnamns under hanteringen av livforsakrings-
och sjukforsakringsrisk begransar koncentrationsriskerna.
Produktregelverket begransar exempelvis risken att stora
grupper med forhdjd risk tecknar forsakring och aterforsak-
ringsavtalen begrédnsar framst Skandias livbolag exponering
emot enskilda individer. Sammanfattningsvis bedéms koncen-
trationsrisken vara begransad inom forsakringsriskomradet.

Riskreducerande tekniker

Skandias livbolag tilldmpar inte riskreducerande tekniker i
form av anvdndning av aterférsakringsavtal eller specialfore-
tag for att minska kapitalkravet for férsakringsrisk. En tilldmp-
ning av aterforsakringsavtalen vid berdkningen av kapitalkra-
vet skulle fa en mycket begransad effekt pa bolagsniva.

Riskkdinslighet

Kanslighetsanalysen visar paverkan pa forsakringstekniska
avsdttningar vid andrade antaganden och ger ett matt pa
kansligheten for respektive kategori oberoende av varandra.
Tabellen visar de risker som har ett materiellt riskbidrag.

De kanslighetsfaktorer som anvands i kédnslighetsanalysen
baseras pa motsvarande nivaer som anvands vid berdkning av
kapitalkrav enligt standardformeln i Solvens 2-regelverket.

Tabell C.1 Riskkénslighet forsédkringsrisk

kSEK Paverkan pa kapitalbasen
Riskkategori 2024 2023
Livsfallsrisk -5318 129 -5 342953
Annullationsrisk 4801435  -3350777
Driftskostnadsrisk livforsakring -6202500  -5953178
Sjukforsakringsrisk 520505 647843
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Fordndringen i kdnslighet mot foregaende ar forklaras framst
av antagandef6randringar.

Av foljande tabell framgar hur de olika kdnslighetsfakto-
rerna har stressats vid denna berdkning.

Risktyp Kénslighetsfaktor

Livsfallsrisk ~ Berdknas som paverkan pa kapitalbasen vid en omedelbar
permanent minskning med 20% av dodlighetstalet som
anvands vid berdkning av de férsékringstekniska avsattning-
o arna, enligt den metodik som anges for standardformeln.
Annullations- Berdknas som den stdrsta negativa paverkan pa kapitalba-
risk sen av foljande:

- En permanent 6kning med 50% av antaganden om utnytt-

jande av optioner for att upphora, begransa eller pa annat

satt korta ned forsakringsskyddet.

- En permanent minskning med 50% av antaganden om

utnyttjande av optioner for att upphdra, begrénsa eller pa

annat sétt korta ned forsakringsskyddet.

- 40% av de forsdkringar som har sadan méjlighet flyttar

eller aterkdper omedelbart.

Driftskost-
nadsrisk for
livforsakring

féljden av kombinationen av féljande omedelbara perma-

nenta andringar:

a) En okning pa 10% av de utgifter som beaktats vid berdk-
ning av de forsakringstekniska avsattningarna

b) En 6kning pa 1%-enhet av inflationstakten som anvands
for berdkning av forsakringstekniska avsattningar

Primdrt avser kanslighetsanalysen invaliditets- och sjuk
lighetsrisk dar paverkan pa kapitalbasen berdknas genom
att stressa antaganden sasom sjuklighet, avvecklingen av
sjukfall samt invaliditetsgrad, enligt den metodik som anges
for standardformeln.

sjukforsik-
ringsrisk

Anviindande av specialforetag
Skandias livbolag anvander inte specialforetag enligt artikel
211 Solvens 2-direktivet.

C.2 Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken fér forluster eller negativa
forédndringar avseende den finansiella stdllningen som direkt
eller indirekt orsakas av sviingningar i nivan eller volatiliteten
ndr det géller marknadspriserna for tillgdngar, skulder och
finansiella instrument.
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Aktsamhetsprincipen

Skandias livbolag investerar sina tillgangar i enlighet med

aktsamhetsprincipen pa ett sdtt som garanterar sdkerhet,

kvalitet, likviditet och l&Gnsamhet for portfdljerna, samt i till-

gangar vars risker kan identifieras, matas, 6vervakas, hante-
ras, kontrolleras och rapporteras. Avseende forvaltningen av
tillgangarna géller sammanfattningsvis féljande:

- Vid intressekonflikter mellan Skandias livbolag och forsak-
ringstagarna ska forsakringstagarna och andra ersattnings-
berattigades intressen sédttas forst.

- Malet med forvaltningen &r att maximera vardet for dgarna,
det vill sdga Skandias kunder, dver livstiden av deras for-
sakringar genom att kombinera en god avkastning med ett
sunt risktagande samt vara ett foreddme i arbetet med
hallbarhet.

- Styrelsens riskaptit anger i vilken omfattning Skandia som
helhet far ta risk i syfte att generera varde till kunderna.
Investeringarna och dartill kopplade risker beaktas dven i
ORSA, se ndrmare avsnitt B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbeddmning.

- FOr att uppnéa avkastningsmal och en god riskspridning har
Skandias livbolag i policy om investeringar i placerings-
tillgangar reglerat tillgangarna sa att en val diversifierad
tillgangsportfdlj uppnas med en lamplig matchning av rénte-
riskerna i Skandias livbolags ataganden, se narmare avsnitt
Hantering nedan. Placeringsreglerna reglerar dven intervall
for tillgangsklassernas andel av portfélien samt i vilken form
investeringar i onoterade bolag far ske.

- Investeringsprocessen omfattar analyser av tillgangarnas
och skuldernas langsiktiga avkastning och risk, sa kallade
Asset-Liability Management analyser. Syftet ar att hitta en
overgripande ram for tillgangsallokeringen som uppfyller de
mal och restriktioner som styrelsen faststallt.

- | samband med investeringsbesluten beaktas hur hallbar-
hetsrisker kan paverka finansiella risker, samt dven potenti-
ella konsekvenser for relevanta hallbarhetsfaktorer.

- Derivat far anvandas i férvaltningen for att sanka risker eller
for att i Ovrigt effektivisera forvaltningen av tillgangar och
skulder.

- Skandias livbolags formansréattsregister anger, bland annat,
var tillgangar som anvands for att tacka de forsakringstek-
niska avsattningarna forvaras eller ar lokaliserade.

C Riskprofil

Hantering

Skandias livbolags produkter och placeringar ar utsatta for
risker kopplade till forandringar i aktiekurser, rantenivaer,
fastighetspriser och valutakurser. Dessa marknadsrisker
hanteras av kapitalférvaltningen.

Kapitalférvaltningens mal @r att inom ramen for styrelsens
riktlinjer astadkomma hdgsta mojliga avkastning under for-
utsdttning att spararnas garanterade ataganden med stor
sdkerhet infrias. For att sikerstalla att garanterade ataganden
gentemot forsakringstagarna infrias fordelas riskmandat av
vd:s ALM-kommitté ddr ett av mandaten avser finansiell risk
avseende placeringar i kapitalférvaltningen samt ranterisk i
skulden. Riskmandatet dr en limit som sakerstéller att bola-
gets totala risktagande dr inom den av styrelsen faststdllda
riskaptiten for solvensrisk3. Darutdver ska en rad avtalsenliga
och legala restriktioner sdsom skélighetsprincipen och krav
for registerforing i formansréattsregister vara uppfyllda. Dessa
restriktioner och en bedémning av de olika tillgangsslagens
vdrdering ar styrande for hur stor andel av tilldelat riskman-
dat kapitalforvaltningen véljer att utnyttja.

Styrelsen faststéller 6vergripande regler och riktlinjer fér
hur tillgangarna far placeras. Styrelsen anger bland annat
intervall for tillgdngsklassernas andel av portfoljen och andra
restriktioner som ska gilla for risktagandet, sasom beakt-
ande av speciella produktkrav, sa kallade produktspecifika
tillgangsportféljer. Inom av styrelsen faststéllda ramar fattar
styrelsens placeringsutskott beslut om dvergripande for-
delning av placeringstillgangar pa tillgangsslag i form av en
referensportfdlj, som exkluderar affarsstrategiska tillgangar
samt beaktar produktspecifika tillgdngsportfoljer. Placerings-
utskottet faststdller dven dvergripande forvaltningsstrategier
inom och mellan tillgdngsslag samt intervall fér rebalansering
av placeringstillgangarna. Placeringsutskottet beslutar sale-
des regelbundet om nivan pa risktagandet och sdkerstaller
att det ligger inom tilldelat riskmandat. Placeringsutskottets
beslut baseras pa av vd, i samrad med chefen for kapital-
férvaltningen, forberedda beslutsunderlag som bland annat
innehaller en uppskattning av varderingen pa den finansiella
marknaden med konsekvenser for olika typer av investeringar.

Vd har delegerat beslutsfattandet till chefen for kapitalfor-
valtningen som skoter daglig forvaltning och kontroll av risk-
tagandet inom de av styrelsen och placeringsutskottet satta
ramarna och riktlinjerna.

3 Med solvensrisk avses risken for att bolaget inte kan infria sina garanterade ataganden.
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For att uppna avkastningsmalet och en god riskspridning
ar det nddvandigt att ha en val diversifierad tillgangsportfolj
och en lamplig matchning av rénterisken i Skandias livbolags
ataganden. Vad som utgdr en lamplig matchning &r till stor
del en funktion av bolagets och Skandiagruppens solvens-,
kapital- och likviditetsposition. | de fall Skandia har god mar-
ginal till externa och interna krav pa solvens, kapitaltdckning
och likviditet ar behovet av rantematchning mindre och obli-
gationsportfoljens inriktning kan utformas utifran vad som ger
en god kombination av avkastningspotential och diversifiering
med dvriga tillgadngsslag. Portféljen innehaller saledes en stor
andel rantebdrande tillgangar, men ocksa placeringar i aktier,
fastigheter, onoterat med mera. Aktiepositionerna &r i sin tur
fordelade pa olika lander och sektorer, medan fastigheterna
finns i Sverige.

Det arbete som utférs inom kapitalférvaltningen kan i prin-
cip delas upp i tre delar; analys om tillgangsallokering, beslut
om specifika investeringsmandat och val av férvaltare. Genom
analysen om tillgangsallokering varderas och bedéms olika
tillgangsslag, saval ur risk- som avkastningssynpunkt, varvid
det bland annat analyseras hur Skandias livbolags kapital ska
fordelas mellan olika typer av investeringar. Efter faststal-
lande av hur kapitalet ska investeras formuleras investerings-
mandat for respektive tillgangsslag eller strategi. Darefter
implementeras investeringsmandatet med hjdlp av interna
eller externa forvaltningsteam. Alla placeringar sker utifran
skriftliga instruktioner sa att 6nskad exponering mot mark-
nadsrisker alltid ligger inom definierade intervall.

Riskexponering

Tillgangarna i Skandias livbolags balansrékning fordelas
huvudsakligen pa réntebdrande vardepapper samt tillgangar
som enligt standardformeln klassificeras som aktier. Rénte-
barande vdardepapper dr den storsta posten i balansrakningen
medan aktier dr klart dominerande riskmassigt och star for
60 (58) procent av marknadsrisken. Aktiekursrisken har 6kat
jamfort med foregaende ar pa grund av den positiva utveck-
lingen pa de finansiella marknaderna. | aktiekursrisken ingar
flera tillgangsslag sasom noterade och onoterade aktier,
investeringsfonder och affarsstrategiska tillgangar (med
undantag av Skandias fastighetskoncern). Valutarisk upp-
kommer framst genom investeringar i virdepapper noterade i
utlandsk valuta.

C Riskprofil

Diagram C.2 Marknadsrisk fordelad pa riskkategori*

2024

2023

M Riinterisk 9% M Riinterisk 10%

I Aktiekursrisk 60% M Aktiekursrisk 58%
Valutarisk 22% Valutarisk 22%
M spreadrisk 2% M spreadrisk 2%

M Fastighetsrisk 7% M Fastighetsrisk 8%

| de f6ljande avsnitten beskrivs Skandias livbolags exponering
mot de mest vasentliga marknadsriskerna.

Aktiekursrisk
Noterade och onoterade aktier samt aktiefonder:
Skandias livbolag investerar i noterade svenska och utland-
ska aktier, aktiefonder sdsom fonder for tillvaixtmarknader,
aktieindexderivat samt i onoterade aktier. Aktier bedéms ge
hog férvantad avkastning och skyddar mot inflation pa lang
sikt. Pa kort sikt medfér dock den héga volatiliteten dalig
matchning av garanterade ataganden, vilket gor att innehavet
i aktier begransas. Placering sker féretradesvis pa reglerade
marknader.

Aven placeringar i onoterade bolag (private equity) bedéms
ge hog avkastning. Dessa investeringar dr illikvida och har
en langre placeringshorisont dn noterade investeringar och
utgdr en mindre andel dn noterade aktier. Investeringarna
sker ndstan uteslutande via fonder. Vid en investering i fonder
gors en avtalsmassig utfastelse att investera ett visst kapital.
Kapitalet betalas sedan ut vid anmodan i takt med att nya
investeringar gors. Exponering soks huvudsakligen i Europa
och USA. Private equity delas upp i buyout och venture. Med
termen buyout-investeringar avses investeringar i mogna
onoterade bolag, medan termen venture-investeringar hand-
lar om investeringar i unga tillvdxtbolag och teknologitunga
utvecklingsbolag. | onoterade aktier ingar dven investeringar i
infrastruktur.

Innehav i anknutna bolag inklusive intressebolag:

Innehav i anknutna bolag bestar av affarsstrategiska tillgangar
det vill sdga investeringar i dotter- och intressebolag och lan
till dessa, med undantag av Skandias fastighetskoncern som
klassificeras som fastighetsrisk, se nedan.

4 Diagrammet visar respektive riskkategoris proportionella riskbidrag berdknat som riskkategorins kapitalkrav delat med summan av

alla kapitalkrav.
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Fastighetsrisk

Skandia direktinvesterar i fastigheter genom Skandias fastig-
hetskoncern. Koncernens varde uppgick per den 31 december
2024 till 53175 492 (51713 367) kSEK. Fastigheter dr illikvida
tillgangar men beddms ge en hogre férvantad avkastning dn
rantebdrande vardepapper, ett gott skydd mot inflation och
en god matchning av garanterade ataganden pa lang sikt.

Valutarisk

Valutarisk uppkommer framst genom investeringar i utland-
ska vardepapper. Noterade aktier, onoterade aktier, infra-
strukturfonder och ravaror valutasakras inte. Skandias liv-
bolag betraktar aktier som reala tillgangar da aktier skyddar
mot inflation pa lang sikt och dessa féljs upp i svenska kronor.
En storre valutaférandring kompenseras ofta av att det nomi-
nella indexet ror sig i motsatt riktning vilket leder till en diver-
sifiering av riskerna. Nominella rantebdrande vardepapper
noterade i utldndsk valuta valutasédkras regelmassigt.

Tabell C.2.a Valutaexponering, netto?

kSEK

2024 Netto-

Valuta exponering
2533794

70298 842

I
2023 Netto-
Valuta exponering
AUD 2781 688
a——— B e
CHF 397561
i T S
ER 17954907
e 5454992
i B S
Y 10115335
N —— e
L B S
qapy————— B
o 51403253
Totalt 90243217

1 Med valutaexponering, netto avses bolagets tillgangar denominerade i
utldndsk valuta, vilket innebar att fonder ingar i exponeringen till den valuta
som fonden &r denominerad i.

C Riskprofil

Eftersom Skandias livbolag har synséttet att aktier betraktas
som reala tillgangar foljs aktiekursrisken upp i svenska kronor
aven for utldndska aktier, saledes hanteras valutarisk och
aktiekursrisk gemensamt. Nominella rantebdrande vérde-
papper noterade i utldndsk valuta &r inte exponerade for valu-
tarisk da dessa valutasakras.

Rdnterisk

Bolaget dr exponerat for rénterisk i bade skulder och till-
gangar. Pa skuldsidan harror ranterisken till forsakringstek-
niska avsattningar, framforallt nominella garanterade atag-
anden. P4 tillgangssidan uppstar ranterisk vid placeringar

i rantebdrande vardepapper och kassa. Skillnader mellan
skuldens och tillgangarnas kassaflédesprofil ger upphov till
matchningsrisker i termer av duration och belopp vilka hante-
ras genom sa kallad skuldmatchning.

En avvagning mellan avkastningsmal och skuldmatchning
gors ldpande. Saval durationsmal som riktvarde och limit for
andelen ranterisk i portfoljen anpassas l6pande till Skandias
livbolags solvens-, kapital- och likviditetsposition. Styrelsens
placeringsutskott anger ramarna for rdnterisk och skuld-
matchning, bland annat genom att faststélla durationsmal
samt riktvarde och limit for andelen ranterisk i tillgangsport-
foljen relativt skuldens rénterisk. Den l6pande hanteringen av
matchningsrisk utfors av kapitalférvaltningen. Per arsskiftet
var skuldens duration 10,5 (10,8) ar och tillgdngarnas duration
4,5(3,4) ar.

Skandias livbolag investerar i svenska statsobligationer,
bostadsobligationer, foretagsobligationer, realrdnteobligatio-
ner och i réntederivat. Det sker ocksa investeringar i utland-
ska rdntebdrande vdrdepapper, dock i mindre omfattning.
Rantebadrande vardepapper med lang loptid ar det tillgangs-
slag som beddms bdst matcha garanterade ataganden. Till-
gangsslaget har en lag samvariation med andra tillgangsslag
och utgor en relativt sdker placering i tider av finansiell oro
eller ovédntad deflation.

Spreadrisk
Spreadrisk uppstar da vardeskillnaden mellan rante-
barande vardepapper jamfért med motsvarande statspapper
fluktuerar. Vardeskillnaden paverkas av marknadens syn pa
emittentens kreditvardighet och eventuella underliggande
sdkerheters vdrde. | regel ar Skandias livbolags exponering
mot spreadrisk férhallandevis liten eftersom investeringarna
primért sker med kreditvardiga emittenter och i sékerstéllda
vdrdepapper.

Spreadrisken harror framforallt fran investeringar i fére-
tagsobligationer, primart sdkerstéllda bostadsobligationer,
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samt fran innehav i kreditfonder. Spreadrisk hanteras framst
genom att begrdnsa exponeringen mot enskilda emittenter
och total exponering mot lag kreditvardighet, se vidare i
avsnitt C.3 Kreditrisk.

Beddmning

Skandias livbolag anvéander ett antal riskmatt, bade statistiska
och icke-statistiska, for att styra den dagliga verksamheten
samt for att sdkerstdlla att interna regelverkskrav uppfylls.
Nedan beskrivs nagra viktiga matmetoder som fungerar som
verktyg for att begrédnsa bolagets marknadsrisker. Det gors
aven stresstester och framatblickande analyser som ger

en sammanhallen bild av marknadsrisker, kreditrisker och
forsakringsrisker.

Bolaget skattar dven de ettariga férlusterna fér marknads-
risk i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen
sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket samt i
bolagets ORSA.

Referensportfolj

Styrelsen beslutar om ramar for tillgangsfordelningen

i placeringsportféljen. Utifran dessa ramar definierar
styrelsens placeringsutskott en sa kallad referensportfolj.
Portfoljens riskniva anpassas utifran syftet att astadkomma
en hog avkastning samtidigt som utstéllda garantier

till spararna infrias. | slutet av varje ar faststalls en ny
referensportfolj samt investeringsplaner for kommande ar.
Den faststéllda referensportfoljen férdndras i takt med att
investeringsplanerna genomfors eller om placeringsutskottet
beslutar om nya vikter for nagra tillgangsslag under aret.
Referensportfélien delas upp i tva separata delar, en likvid del
som bestar av noterade aktier och rantebarande instrument
(traditionella tillgangar) och enillikvid del som bestar av
dvriga tillgangar (alternativa tillgangar).

Marknaderna for noterade aktier och rdantebarande instru-
ment dr transparenta och relativt ldtta att félja upp genom
att jamfdra investeringarna mot publika index som speglar de
marknader Skandias livbolag investerar pa. Genom att fast-
stélla specifika index for noterade aktier och rantebarande
instrument kan styrningen av dessa tillgangar goras rattframt
och uppfoljning forenklas. Marknadsrdrelserna medfor att de
faststéllda vikterna férandras dver tid. Vikternas forandring
over tid foljs upp och aterstélls vid behov.

De tillgdngar som avses i den del av referensportféljen som
giller alternativa tillgangar ar i varierande grad mindre likvida
och kraver darmed en anpassad investeringsplan utifran lang-
siktiga mal.

C Riskprofil

Riskkoncentration

Koncentrationsrisk &r risken for férluster som f6ljd av expo-
nering mot en enskild riskkoncentration. Skandias livbolag
skiljer mellan tre olika sorters portfoljegenskaper som kan
ge upphov till koncentrationsrisk: koncentrationer till vissa
geografiska regioner, koncentrationer till vissa sektorer och
koncentrationer till vissa enskilda emittenter. Koncentration
till enskilda emittenter framgar av C.3 Kreditrisk.

Geografiska regioner

Tillgangsportfélien uppvisar en koncentration mot Sverige
genom investeringar i svenska vardepapper. Detta dr naturligt
eftersom kundbasen till allra storsta del har sin hemvist i Sve-
rige. Till exempel krdvs innehav i rantebédrande vardepapper i
svensk valuta for att en tillfredsstéllande skuldmatchning ska
kunna uppnas.

Sektorer

Bolagets tillgangssida ar véldiversifierad mellan olika sek-
torer i ekonomin. Sammantaget finns dock en koncentration
mot fastighetsrelaterade exponeringar eftersom placerings-
portféljen omfattar investeringar i bostadsobligationer,
bankaktier och direktdgda fastigheter genom Skandias
fastighetskoncern. Darutdver bedrivs bolaneverksamhet i
Skandiabanken.

Riskreducerande tekniker

Skandias livbolag anvander sig inte i ndgon storre utstrack-
ning av instrument som har till huvudsyfte att reducera
risken eller kapitalkravet, sa kallade riskreducerande
tekniker. Den typen av instrument férekommer framst i
rantefdrvaltningen och anvénds dar till att valutasakra
placeringar i nominella rantebdrande vardepapper noterade
i utlandsk valuta. Darutdver finns det ett flertal placeringar
som inte har till huvudsyfte att vara riskmitigerande men
som de facto reducerar kapitalkravet, till exempel korta
positioner i aktieterminer som far som effekt en minskning
av aktierisken. For att sdkerstélla att den riskreducerande
effekten inte Gverskattas adresseras eventuella sekundara
risker. Sekundara risker kan uppsta i samband med trans-
aktionen, exempelvis om den motpart som har emitterat
instrumentet har en lag kreditkvalitet och inte kan full-
folja sina forpliktelser. Skandias livbolag faststéller en
hdgsta exponering som tillats per emittent/motpart. Den
riskreducerande effekten skulle ocksa kunna éverskattas
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till foljd av sa kallad basis-risk; om den korta positionen

inte ar identisk med den langa positionen finns en risk att

de underliggande aktierna ror sig i motsatt riktning vilket
skulle ge en riskdkande snarare an en riskreducerande effekt.
Standardformeln har sarskilda regler for hur basis-risk ska
adresseras. Processer har implementerats for att sakerstélla
att de instrument som anvands i riskreduceringssyfte l[6pande
uppfyller de krav som anges i Solvens 2-regelverket, till
exempel att det finns ISDA-kontrakt med motparterna vid
OTC-handel.

Skandias livbolags instéllning till riskreducerande tekniker
och metoderna for att sdkerstélla att sekundéra risker adres-
seras pa ett ldmpligt sdtt enligt ovan har inte férandrats
sedan foregaende ar.

Riskkdinslighet
Skandias livbolag anvéander olika kénslighetsmatt som visar
tillgangarnas kanslighet mot forandringar hos en eller flera
riskfaktorer. Till exempel kan rénte- och aktiekdnslighet
matas simultant genom att berdkna hur tillgangsportfoljen
paverkas av att rantekurvan skiftas ett givet antal rdnte-
punkter samtidigt som aktiekursen férdndras ett givet antal
procent. Genom att variera rdnte- och aktierdrelser fas en
sa kallad riskmatris. Bolaget genomftr dven regelbundna
stresstester av bolagets solvensgrad, det vill sdga kvoten
mellan totala nettotillgangar och férsakringstekniska avsatt-
ningar, med avseende pa marknadsrorelser. Solvensgrad ar
ett riskmatt som beskriver Skandias livbolags férmaga att
fullfolja bolagets garanterade dtaganden gentemot kund.
Tabellen nedan visar fordandring i marknadsvarde per
den 31 december 2024 vid olika férandringar av vasentliga
kanslighetsfaktorer.

Tabell C.2.b Kénslighetsanalys marknadsrisk

kSEK Paverkan pa kapitalbasen

2024 2023
Ranterisk tillgangar 11 052 744 10358771
Ranterlskskulder(exkluswe e TSI ................oer o e soerreserre e
riskmarginal) -30 726 497 -29198 028
Rénterisk netto -19 673 752 -18 839 257
i e
DL aaa
valutakursrisk 109 305 -9 024 322
Spreadrisk | 4644438 -4428065

C Riskprofil

Av tabellen nedan framgar hur de olika kénslighetsfaktorerna
har stressats vid berdkningen.

Riskkategori
Réanterisk

Kénslighetsfaktor

Nominella réantekurvor férskjuts enligt standardformelns

metodik som ska motsvara en stressad hdandelse som
hander i ett av 200 fall.

ikursrisk " ktierstressas med -10%,

Fastighetsrisk 10% prisnedgang pa fastigheter.

valutarisk  10% forandring i negativ riktning av utldndska valuta-
kurser mot SEK.

Spreadrlsk " Stress enligt standardformelns metodik som ska mot-

svara en stressad hdandelse som hander i ett av 200 fall.

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster till félid av for-
dndringar i kreditvdrdigheten hos emittenter, motparter
och gdldendrer for vilka bolaget Gr exponerade i form
av motparts- eller spreadrisker eller koncentrationer av
marknadsrisker.

Skandias livbolags exponering mot kreditrisk omfattar huvud-
sakligen exponering mot emittenter och motparter med hég
kreditvardighet, den sammantagna kreditrisken &r ddrmed
lag. Emittentrisk dr férknippad med direkta innehav i rénte-
barande vdrdepapper och definieras som risken for att en
emittent av ett vdrdepapper inte kan betala kuponger eller
nominellt belopp. Motpartsrisk ar risken for férlust till félid

av att en finansiell motpart inte kan fullgdra sina dtaganden i
finansiella kontrakt.

Hantering
Kreditrisk och spreadrisk (se eget avsnitt under C.2
Marknadsrisk) dr bada forknippade med kreditvardigheten
hos emittenterna och hanteras med gemensamma
limiter. Styrelsens placeringsutskott fattar beslut om en
kreditinstruktion som definierar de ramar och limiter som ska
gdlla fér Skandias livbolag. Endast emittenter och motparter
inom OECD-omradet dr godkanda. Kreditvardigheten hos
dessa beddms med hjdlp av information fran erkanda
kreditvarderingsinstitut och bolagets egna bedémningar.
Riskerna begransas genom att en hogsta exponering tillats
per kreditvdrdighetskategori och per emittent/motpart. Vid
handel med icke borshandlade derivat uppstar motpartsrisk
som hanteras genom att upprétta ISDA- och CSA-avtal samt
genom daglig verforing av sdkerheter.

Motpartsrisk kan ocksa uppsta i exponeringar mot andra
motparter, till exempel vid aterférsédkring. Skandias livbolag
tilldmpar aterférsakring i mycket begransad omfattning.
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Riskexponering

Tabellen nedan visar total kreditexponering fér rdntebdrande
vdrdepapper, derivat och lan per den 31 december 2024 grup-
perad efter kreditvardighet (beteckningar enligt Standard &
Poor’s kreditvarderingsinstitut). Beteckningen AAA motsvarar
hogst kreditvardighet, darefter sjunker kreditvardigheten
successivt. | linje med foregaende &r domineras kreditexpo-
neringar av exponeringar med det hogsta majliga kredit-
betyget, AAA.

Tabell C.3.a Exponering per kreditvérdighetskategori

kSEK Marknadsvirde

Ratingkategori 2024 2023

ARR . S 202 619 608

AA
BBellerligre

Beddémning

For att bedoma graden av kreditvardighet hos emittenter
och motparter tilldmpas Standard & Poor’s och Moody’s
kreditbetygsklassificering. Om det forekommer olika grader
av kreditvardighet tilldmpas den lagsta klassificeringen

av Standard & Poor’s och Moody’s. Saknas extern kredit-
betygsklassificering ska en egen kreditbedémning géras som
ska godkannas av vd, chefen for kapitalférvaltningen eller av
person som nagon av dessa anvisar.

Vid berdkning av emittentrisk ska den exponering som
belastar kreditutrymmet for en given emittent vara lika med
den emitterade tillgangens marknadsvérde. For varje emit-
tent/motpart finns en maximal exponering faststalld, defi-
nierad som procentsats av totala tillgangar. Dessutom finns
en maximal totalexponering per kreditbetyg. Undantag géller
innehav i svenska och tyska statspapper, samt vardepapper
garanterade av svenska eller tyska staten, vars storlek inte ar
begransade.

Bolaget skattar dven de ettariga férlusterna for kreditris-
ken i ett scenario med 0,5 procents sannolikhet. Skattningen
sker med standardformeln enligt Solvens 2-regelverket samt i
bolagets ORSA.

Riskkoncentration

Skandias livbolag har forvisso stora exponeringar mot
enskilda emittenter i tillgangsportfolien, men en stor andel av
exponeringarna dr sakerstallda varfor forlusterna blir begran-
sade i det fall en motpart skulle fallera. Tabellen nedan visar

4371039
6238977

C Riskprofil

de stdrsta exponeringarna mot enskilda emittenter/motparter
(exklusive svenska staten), sa kallad namnkoncentration.

Tabell C.3.b St6rsta koncentrationerna mot enskild emittent/motpart

kSEK
2024
Emittent/motpart Marknadsvirde
Svenska Handelsbanken AB 19 721 859

SeBAB 16 078 783
T ek |
2023

Emittent/motpart Marknadsvirde
Nordea Bank Abp 24 089 855
seeAB 93136641
Svenska Handelsbanken AB 19026607
Kommuninvest i Sv 18592015
Lansférsakringar A 14545710

Riskreducerande tekniker
Bolaget tillampar inte riskreducerande tekniker for att minska
kapitalkravet for kreditrisk.

Riskdinslighet
For riskkanslighet hanvisas till avsnitt C.2 Marknadsrisk.

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att bolaget inte kan avyttra
placeringar och andra tillgéngar fér att uppfylla sina finan-
siella dtaganden ndéir de forfaller till betalning eller att bolaget
endast kan gora detta till h6ga kostnader.

I Skandias livbolag rader normalt sett ett dverskott pa likvidi-
tet, frdmst pa grund av att kundernas ataganden har en lang
duration. Den storsta likviditetsrisken foljer av en potentiell
massannullation, dar stora likviditetsutfléden kan behdva ske
pa kort tid. Skandias livbolag dr dven utsatt for marknads-
likviditetsrisk. | ett stressat marknadsldge kan bolaget tvingas
till en omallokering pa tillgangssidan for att uppfylla legala
solvens- och kapitaltackningskrav. | ett sadant ldge ar det
centralt att tillgangarna r tillrackligt likvida for att mojlig-
gora en sadan omallokering. Likviditetsrisk skulle dven kunna
uppsta till foljd av kreditrisk, men i Skandias livbolags fall

ar detta mindre relevant eftersom motparterna haller hog
kreditkvalitet.
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Hantering
Likviditetsrisken hanteras dels genom en av styrelsen fast-
stélld toleransgréans och dels genom av styrelsen faststéllda
krav pa likviditetsreserv och likvida tillgangar inom ramen f&r
kapitalférvaltningens tillgangsforvaltning.
Likviditetsplanering och flodesanalyser baserade pa forsak-
ringsrorelsens utveckling beaktas vid langsiktig planering och
styrning av tillgangsslag inom kapitalfdrvaltningen.

Riskexponering och bedomning

Skandias livbolags toleransgréns for likviditetsrisk innebar att
bolaget ska ha en tillracklig 90-dagars likviditetsreserv for att
kunna técka likviditetsbehovet som utgors av en betydande
flytt- och aterkdpshandelse och andra vésentliga likviditets-
héndelser som identifierats. Per den 31 december 2024 var
likviditetsreserven 403 (397) procent av behovet.

Darutdver ska minst 10 procent av placeringstillgangarna
placerasi likvida korta rdntebdrande placeringar, statsobliga-
tioner med tillfredsstéllande kreditvardighet eller svenska
sdkerstdllda bostadsobligationer med hogsta kreditvardighet.
Dessutom ska likviditeten i placeringstillgangarna vara till-
fredsstéllande god och innehalla minst 50 procent likvida
vdrdepapper.

Inom ramen f&r kapitalplaneringen genomfors framatblick-
ande analyser av tillgangsallokeringen i olika scenarier, till
exempel utvdrderas andelen illikvida tillgangar. Skandias
livbolag vill undvika ett lage ddr bolaget tvingas sélja illikvida
tillgangar till ett rabatterat pris. | den senaste kapitalplane-
ringens scenarioanalys uppstod inga sddana scenarion, inte
ens i mycket stressade marknadslédgen. For information om
Skandias livbolags kontraktuella ataganden férdelade Sver
[6ptid hanvisas till Skandias ars- och hallbarhetsredovisning
2024 (skandia.se), not 2 Risker och riskhantering.

Riskkoncentration

Bolaget har en stor andel investeringar och bindande utféstel-
ser i onoterade bolag samt investeringar i fastigheter, som
kan anses utgora en illikviditetsriskkoncentration (se avsnitt
C.2 Marknadsrisk). Med nuvarande tillgangsallokering finns
dock tillrackliga likvida medel for att med god marginal kunna
tdcka ofdrvdntade kassaflden, varfér koncentrationen inte
kan anses vara materiell for Skandias livbolags riskprofil.

Riskreducerande tekniker
Bolaget anvénder sig inte av riskreducerande tekniker for
likviditetsrisk.

C Riskprofil

Riskkcinslighet

Eftersom Skandias livbolag har tillrdackligt med likvida till-
gangar for att kunna hantera stora ofdrvantade kassafloden
har bolaget ingen kanslighet mot likviditetsrisk - risken kan
intréffa utan att ge upphov till materiella forluster.

Beriiknad vinst i framtida premier

Det totala beloppet for den forvantade vinst som ingar i
framtida premier med anledning av kontraktsgranser ar 154
931 kSEK.

C.5 Operativ risk

Risken for forlust till folid av icke dndamdlsenliga eller miss-
lyckade processer, ménskliga fel, felaktiga system eller
externa héndelser.

Operativa risker dr en naturlig del av att bedriva verksamhet
och férekommer dven inom alla delar av organisationen.
Skandia stravar efter att ta medvetna och kontrollerade risker
och hantera uppkomna incidenter val. For att hantera riskerna
féljer Skandia en riskhanteringsprocess. En operativ risk som
intréffar benamns incident och utgors av handelser som direkt
eller indirekt medfér eller kan medféra skada for Skandia
exempelvis ekonomisk forlust eller férsdmrat rykte. Storre
incidenter och operationella forluster ar mycket séllsynta och
bolaget arbetar malmedvetet for att férhindra att denna typ
av handelser intraffar.

Hantering och bedémning

Styrelsen har beslutat om ett internt regelverk for operativ
riskhantering. Regelverket omfattar process fér hantering och
rapportering av risker och anger styrelsens risktolerans fér
operativa risker.

Ansvaret for att [6pande hantera operativa risker dr en
integrerad del av chefsansvaret inom Skandias livbolag. Till
stod for hanteringen av operativa risker finns en sa kallad
sjdlvutvarderingsprocess samt en process for incidenthan-
tering. | samband med Skandias affarsplaneringsprocess
genomfor varje enhet en arlig sjalvutvdrdering av operativa
risker som darefter kvartalsvis uppdateras infor riskrapporte-
ring. Utvdrderingen syftar till att identifiera och bedéma risker
samt att ta fram atgdrder for att hantera dessa. Hanteringen
inkluderar dven risker i verksamhet som laggs ut hos intern
eller extern part. Detta innebdr att information regelbundet
inhdmtas om risker och incidenter i den utlagda verksam-
heten. Alla medarbetare ska rapportera incidenter inom sin
respektive verksamhet. Genom att rapportera incidenter
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erhalls incident- och forlustdata vilket utgdr underlag for att
analysera riskerna i syfte att minska operationella férluster.
Alla incidenter foljs upp och atgardsplaner tas fram dar det &r
relevant for att reducera negativa konsekvenser.

Som ett stod for riskhanteringen har Skandia ett koncern-
gemensamt sa kallat Governance-, Risk- och Compliance-
system. Systemet stddjer hanteringen av operativa risker.
Systemet anvands dven for rapportering och uppféljning av
incidenter.

Skandias livbolag har dven styrdokument for beslutspro-
cessen vid inforande av nya eller vid vasentliga férdndringar i
produkter, tjanster, marknader, processer, IT-system samt vid
storre fordndringar i verksamhet och organisation. Syftet dr
att sdkerstalla att fordndringarna har gynnsam effekt pa Skan-
dias livbolags l&nsamhet, kapitalsituation och varumarke.
Processen omfattar bland annat en [6nsamhetsanalys och
en analys av férdndringens paverkan pa bolagets samlade
riskbild.

For att sakerstdlla att Skandias livbolag kan driva den
affarskritiska verksamheten pa en acceptabel niva vid stor-
ningar och avbrott ska det finnas en struktur och process for
beredskaps- och kontinuitetshantering. Malet fér denna dr att
Skandias livbolags vasentliga processer kan upprétthallas pa
en acceptabel niva trots interna eller externa stdrningar. Det
finns dven en krisledningsgrupp som utgor ett strategiskt stdd
till vd under en eventuell krissituation.

Bolaget har ocksa forsakringar for att tacka effekter vid
materialisering av vissa operativa risker, bland annat ansvars-,
avbrotts-, formdgenhets- och egendomsforsékringar samt vd-
och styrelseansvarsforsakring.

Riskkoncentration
Skandias livbolags beddmning dr att bolaget inte har nagra
vasentliga riskkoncentrationer avseende operativa risker.

Riskreducerande tekniker
Bolaget tillimpar inga riskreducerande tekniker for att minska
kapitalkravet fér operativa risker.

Riskkdinslighet

I Skandias livbolags ORSA genomf6rs en egen beddmning av
hur stora de operativa forlusterna kan bli i ett 1-pa-200 ars
scenario. | den senaste ORSAnN skattades forlusterna till
431000 kSEK, vilket ar lagre dn standardformelns schablon-
baserade skattning pa 1286 893 kSEK.

C.6 Ovriga materiella risker
Verksamheten ger dven upphov till andra risker sasom,

C Riskprofil

matchningsrisk, affarsrisk, strategisk risk, compliancerisk
samt ryktesrisk. Hanteringen av riskerna framgar nedan. Inga
materiella férandringar har férekommit sedan féregaende ar.

Matchningsrisk

Med matchningsrisk avses risken for att kunden far o6nskade
produktegenskaper till f6ljd av sammansdttningen av
tillgangar och skulder.

En stor matchningsrisk beror pa svarigheten att fa produk-
tens vérde att utvecklas stabilt under stora férandringar pa
rantemarknaden. Det l6pande arbetet avseende hantering av
matchningsrisk pa tillgangs- och skuldsidan sker inom kapital-
férvaltningen, se ndrmare avsnitt C.2 Marknadsrisk. Speciellt
hanteras matchningsrisker mellan tillgdngar och skulder med
avseende pa till exempel duration och belopp.

Utdver ovanstaende sker dven hantering av matchnings-
risken utifran ett bolagsdvergripande perspektiv genom
berdkning av riskkapital och framatblickande riskhantering i
form av kapitalplanering. Matchningsrisk hanteras dven i sam-
band med produktutformning av férsakringar.

Affiirsrisk

Med affdrsrisk avses risken for forluster pd en taktisk niva
(typiskt ett kortare perspektiv inom ett till tre dr) till foljd av att
bolagets virde reduceras pd grund av avvikelse fran forvéntat
utfall avseende kostnader, volymer och marginaler etcetera.

Affarsrisker analyseras och hanteras inom ramen for affars-
och kapitalplaneringsprocessen. | samband med den arliga
affarsplaneringsprocessen ska verksamheten genomfora
riskworkshops for att identifiera vasentliga affarsrisker uti-
fran ett verksamhetsperspektiv. Respektive affarsomrade
ska beskriva de vasentliga affarsriskerna och dess mitigerade
atgdrder i affarsplanen. Verksamheten foljer upp hanteringen
av affarsrisker som en integrerad del av den kvartalsvisa upp-
féljningen av affarsplanen.

Strategisk risk

Med strategisk risk avses risken for forluster pa grund av
missriktade affdrsbeslut pa en strategisk niva (typiskt flerdrigt
perspektiv fran fem till tio ér), felaktigt genomférande av
beslut eller oférmaga att reagera adekvat pd férdndringar

i samhdllet, regelsystem eller branschen. Strategisk risk har
likheter med affdrsrisk, men fadngar upp de storskaliga och
strukturella riskfaktorerna.

Skandias livbolags strategiska risker identifieras utifran ett
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overgripande koncernperspektiv i syfte att anvdndas som
ett underlag infor beslut om koncerninriktning. Strategiska
risker analyseras och hanteras inom ramen for affars- och
kapitalplaneringsprocessen.

Compliancerisk

Med compliancerisk avses risken for bristande efterlevnad
av regler som gdller for den tillstandspliktiga verksamheten,
det vill séiga de rorelserdttsliga reglerna ddr Finans-
inspektionen utévar tillsyn. | Skandias definition av
compliancerisk har dven inkluderats risken for bristande
efterlevnad av dataskyddsforordningen som inte dr ett
rérelserdttsligt regelverk men som star under tillsyn av
Integritetsskyddsmyndigheten.

vdrderingen av compliancerisk beaktar paverkan pa kund,
samhdlle, hallbar utveckling eller stabilitet beroende pa vilket
intresse den externa regeln finns till for att skydda. Risken
for bristande regelefterlevnad hanteras genom olika typer av
kontroller sdsom preventiva, upptdckande och korrigerande
atgdrder. Kontrollerna ska vara dokumenterade och férstas
av den personal som ansvarar for att genomféra dem. En
analys av tilldmpliga externa regler ingar dven som en del

av planeringen och genomférandet av projekt, utldggning

av verksamhet och vid inférande av nya, eller vid vdsentliga
forandringar i, produkter, tjdnster, marknader, processer,
IT-system samt vid storre férdndringar i Skandias livbolags
verksamhet och organisation.

Regelefterlevnadsfunktionen genomfor regelbundet en
oberoende analys av risken for bristande regelefterlevnad,
enligt sdrskild metod som beskrivs i tilldmpliga interna reg-
ler. Regelefterlevnadsfunktionen planerar sitt arbete utifran
identifierade compliancerisker och rapporterade identifierade
brister, inklusive uppféljning av tidigare identifierade brister,
till vd och styrelsen.

C Riskprofil

Ryktesrisk

Ryktesrisk dr risken for férsimring av Skandias livbolags
anseende hos kunder/dgare, anstdllda, myndigheter etcetera
som en foljd av en mdngd olika faktorer och hdndelser, sésom
oférmaga att leva upp till dtaganden och skyldigheter, of6r-
mdga att skapa vdrde och kundnytta, eller olika aktiviteter,
handlingar och stdllningstaganden som gérs inom bolaget.

Ryktesrisk hanteras genom rutiner for 6vervakning, matning
och utvdrdering av Skandias livbolags varumarke. Omvarlds-
faktorer och handelser i media och andra kanaler som kan
innebdra att Skandias livbolags anseende férsamras Gver-
vakas kontinuerligt. Ryktesrisk kan dven orsakas av samt

ge upphov till andra risker sdsom till exempel operativ risk,
kundbeteenderisk samt marknadsrisk som kan ha en negativ
paverkan pa resultat, likviditet och finansiell stallning. Denna
typ av effekter fangas av hanteringen av dessa respektive
risker i enlighet med ovan.

C.7 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om riskprofilen finns att
rapportera.
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D Vardering for solvensandamal

Solvensregleringen av forsadkringsbolag syftar till att sdker-
stélla att forsakringsbolagen ar kapabla att fullgdra sina
utlovade ataganden, det vill sdga att bolagen &r tillrackligt
solventa. En grundldggande del i en solvensreglering &r att
forsakringbolagen ska ha en kapitalbas som &verstiger kapi-
talkravet. Solvens 2-regelverket innebdr att ett riskbaserat
synsdtt ska tilldmpas dar utgangspunkten ar en balansrékning
vdrderad till verkliga varden, den sa kallade solvensbalans-
rakningen. Solvensbalansrakningen ligger bland annat till
grund for kapitalbas och ett riskbaserat kapitalkrav.

| det féljande beskrivs balansréakning for finansiell redovis-
ning och f&r solvensandamal for Skandias livbolag. Balansrak-
ningen foljer den uppstéllning som géller for solvensbalans-
rakningen vilket innebdr att vissa omklassificeringar har skett
fran den balansrdkning som aterfinns i arsredovisningen.

Tabell D Balansrdkning i sammandrag for finansiell redovisning
respektive for solvensdndamal

kSEK Finansiell Solvens-

2024 redovisning andamal Skillnad
[TUCEIEE e o £ CEOGE G727 Re002 |
Forsédkringstekniska

PUSEMIIIEEY e e
Andra skulder -27 067 699  -27 067 699 —
Eget kapital/Tillgangar

overstigande skulder 279 690 944 308 974 977 29284033
kSEK Finansiell Solvens-

2023 redovisning andamal Skillnad
Tillgangar ... 506034675 631104839 25070164
Forsakrlngsteknlska

avsdttningar ....7290685682 -289405041 1280641
Andra skulder 51013237  -51013 237 —
Eget kapital/Tillgangar

Overstigandeskulder 264335756 290686561 26350805

Det finns dven vissa varderingsskillnader mellan finansiell
redovisning och vdrdering for solvensandamal. De framsta
varderingsskillnaderna avser vdrdering av dotterbolag och
vardering av férsakringstekniska avsattningar. | 6vrigt ar det
mindre skillnader mellan balansrdkningarna eftersom finan-
siell redovisning uppréttas enligt sa kallad lagbegransad IFRS
(International Financial Reporting Standards), vilket innebar
att de flesta poster varderas till verkligt vérde.

D.1Tillgangar

| detta avsnitt behandlas materiella kategorier av tillgangar
samt en beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga
antaganden som anvants vid véardering for solvensdandamal.
Dar varderingen dverensstimmer med de grunder, metoder
och centrala antaganden som anvands for varderingen i den

finansiella redovisningen hanvisas till den beskrivning som
aterfinns i Skandias ars- och hallbarhetsredovisning 2024
(skandia.se). | de fall det forekommer varderingsskillnader
beskrivs dessa for respektive tillgangskategori.

Av tabellen nedan framgar Skandias livbolags tillgangar
uppdelade pa materiella tillgangskategorier. En fullstdandig
balansrakning fér solvensdndamal aterfinns i bilaga 2 Balans-
rakning.

Tabell D.1 Tillgangar

kSEK Finansiell? Solvens-

2024 redovisning andamal Skillnad
Aktier - Innehav i anknutna

bolag inklusive intressebolag? 46 442 368 74 350 913 27 908 545

Aktier - noterade aktier

Aktier - onoterade aktier?
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Investeringsfonder
Derivat

1814099
116 213 163 =

Andralan och hypotekslan - WG S | IO TUIZHS e ]
Likvida medel och andra
insattningar DRI DEIEELE ]
Ovriga tillgangsposter 4749 510 4749 510 —
gummna BEOSISE RS 27O SO IDI 2R IRTO0I0S)
kSEK Finansiell? Solvens-
2023 redovisning dandamal Skillnad
Aktier - Innehav i anknutna
bolag inklusive intressebolag? 47 082 578 72 994 243 25911 665
Aktier - noterade aktier o 102 540117 102540117 -
Aktler onote ade aktlerZ) 2 066 858 1225357  -841501
Statsobllgatloner. e 107 443751 107 443 751 -
4 5407 141225 40 —
ingsfonder 141336318 141336318 .
Derivat 7397840 7397840 —
Andra lan och hypotekslan 40 427 515 40427 515 —
Likvida medel och andra
insattningar 13495003 13495003 i
Ovriga t|llgangsposter 3019288 3019288 —

606034675 631104839 25070164

Summa

B Balansraknlngen for finansiell redowsnmg arvdrderad enligt lagbegransad
IFRS men klassificeras enligt den uppstallning som giller for solvensbalans-
rakningen. Detta innebdr att vdrdet av obligationer, andra lan och hypotekslan
samt derivat dven inkluderar upplupna rantor som i den finansiella redovis-
ningen redovisas under dvriga tillgangar. Vidare klassificeras aterkdpstransak-
tioner pa tillgangssidan som andra lan och hypotekslan.

2 solvensbalansrakningen redovisas ett mindre innehav i onoterade aktier
som ett anknutet bolag, i finansiell redovisning vérderas innehavet som en
placeringstillgang.
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Aktier - Innehav i anknutna bolag inklusive intressebolag
Med anknutna bolag inklusive intressebolag avses aktier och
andelar i dotter- och intressebolag. | den finansiella redo-
visningen vdrderas dessa till anskaffningsvarde med hansyn
tagen till eventuella nedskrivningar.

I solvensbalansrakningen varderas anknutna bolag till verk-
ligt vdrde enligt sa kallad justerad kapitalandelsmetod. For
dotterbolag som dr forsakringsbolag innebdr metoden att de
virderas till sin Solvens 2 kapitalbas. Ovriga anknutna bolag
vdrderas till eget kapital med avdrag fér immateriella till-
gangar och goodwill.

Noterade och onoterade aktier samt Investeringsfonder
Noterade och onoterade aktier omfattar direktinvesteringar
i noterade respektive onoterade bolag. | investeringsfonder
ingar huvudsakligen innehav i fonder dér respektive fond
investerar i ett storre antal onoterade bolag (private equity)
och investeringar i infrastruktur. Investeringsfonder omfattar
aven investeringar sasom aktiefonder for tillvaxtmarknader
och kreditfonder dar huvuddelen av innehaven i fonderna ar
noterade.

Tillgdngarna varderas pa samma sétt i finansiell redovis-
ning och balansrakning fér solvensandamal. Fér beskriv-
ning av regler, metoder och huvudsakliga antaganden som
anvands vid vdrderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa
vdrderingsmetoder samt Skandias ars- och hallbarhetsredo-
visning 2024 (skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper.

Stats- och foretagsobligationer samt Andra ldn och
hypoteksldn

Stats- och féretagsobligationer omfattar investeringar i
stats- och féretagsobligationer. Andra lan och hypotekslan
avser lan direkt till foretag samt aterkdpstransaktioner pa
tillgangssidan.

Tillgangarna varderas pa samma sétt i finansiell redovisning
och balansrakning fér solvensandamal. Fér beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varde-
ringsmetoder och Skandias ars- och hallbarhetsredovisning
2024 (skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vdrde-
ringsprinciper samt not 23 Obligationer och andra rénte-
barande vardepapper.

Derivat
Derivat varderas pa samma sétt i finansiell redovisning och
balansrakning fér solvensdndamal.

Om vdrdet pa derivatet dr positivt redovisas det i balans-
rakningen som en tillgdng och om vérdet dr negativt som en

D Vvardering for solvensdandamal

skuld. OTC-derivat vdrderas till avtalat noterat index eller med
vedertagna varderingsmodeller som innebdr att kassafléden
diskonteras med relevant marknadsrénta. Fér beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvands
vid varderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alternativa varde-
ringsmetoder samt Skandias ars-och hallbarhetsredovisning
2024 (skandia.se), not 1 Vasentliga redovisnings- och vdrde-
ringsprinciper samt not 24 Derivat.

D.2 Forsdkringstekniska avsattningar
Nar en kund tecknar en forsédkring i Skandias livbolag ingar
kunden ett forsdkringsavtal med bolaget, kunden blir fér-
sakringstagare i bolaget. Eftersom Skandias livbolag &r ett
Omsesidigt bolag som &gs av forsdkringstagarna blir kunden
ddrmed &dgare i bolaget. Forsakringsavtalet ger upphov till
ett forsdkringsatagande for Skandias livbolag. Detta atag-
ande ska vérderas och férsédkringens varde ger upphov till
en avsdttning pa balansrakningens skuldsida. Avsdttningen
kallas for forsakringstekniska avsattningar och varderas
utifran av lagstiftaren foreskrivna regler.

Skandias livbolag berdknar férsakringstekniska avsattningar
enligt tva olika regelverk, ett fér den finansiella redovisningen
och ett for solvensdndamal.

Forscikringstekniska avscittningar for solvenséindamadl
Forsakringstekniska avsdttningar varderas med realistiska
antaganden som var for sig dr ansvarsfulla, tillforlitliga och
objektiva. Avsdttningarna ska motsvara det belopp som en
annan forsdkringsgivare ar beredd att ta 6ver atagandet for.

Vid vdrderingen tilldmpas ett antal antaganden sasom
antaganden om diskonteringsranta, livslangd, dodlighet,
sjuklighet och kostnader. Antagande om diskonteringsréanta
har stor paverkan pa storleken pa de férsakringstekniska
avsdttningarna eftersom diskonteringsréntan anvéands for att
nuvdrdesberdkna framtida kassafldden. For bestandet till-
ldmpas en rantekurva som héarleds fran marknadsréantor och
faststills enligt den metodik som foreskrivs av EIOPA. Nivan
pa diskonteringsrantan dr beroende av vid vilken tidpunkt
som kassaflédet intraffar.

Antagande om diskonteringsranta innehaller ingen marginal
for osdkerhet. For att fa en uppfattning om osékerheten gors
kdnslighetsanalyser.

Skandias livbolag gér egna antaganden om livsldangd, dod-
lighet, sjuklighet, kostnader och kundbeteenden. Dessa anta-
ganden ger ofrankomligen upphov till osdkerhet avseende
storleken pa forsakringstekniska avsattningar. For att fanga
osdkerheten finns en explicit angiven osdkerhetsmarginal, en
sa kallad riskmarginal. Skandias livbolag anvdnder férenklade
berékningar for framtagande av riskmarginalen i enlighet med
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foreslagna metoder beskrivna i EIOPAs riktlinjer for vardering
av forsakringstekniska avsattningar.

De livslangdsantaganden och antaganden om dddlighet
som anvands vid berdkningen bygger pa en analys av det egna
forsakringsbestandet, branschens dddlighetsstatistik och
statistik fran befolkningsdddlighet. De sjuklighetsantaganden
som anvands vid varderingen bygger pa en egen analys av for-
sakringsbestandet och branschens sjuklighetsundersdkning.
De kostnadsantaganden som anvédnds baseras pa bolagets
erfarenheter och forvantningar.

Av tabellen nedan framgar forsakringstekniska avsattningar
for solvensandamal uppdelat per affarsgren, Sjukforsakring
respektive Forsakring med rétt till dverskott.

Tabell D.2.a Forsdkringstekniska avsattningar for solvensindamal
per affarsgren

Forsakrings-

kSEK tekniska Varav basta Varav
2024 avsdttningar skattning riskmarginal
Livforsdkring

FILLCEEALIE s glooges .22 .. 178554 |
Forsakring med ratt till

LT I TG A OO .. BEREE
R —— RGP GRIS SHBSID o) B Sk |

Forsdkrings-

kSEK tekniska Varav bista Varav
2023 avsdttningar skattning riskmarginal

Livforsdkring

3452091 3238 844 213 247

Sjukfdrsakring

Forsdkring med ratt till

Gerskott . 285952950 2771863323 8089627
Summa 289405041 281102167 8302874
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Jdmforelse med finansiell redovisning

| féljande tabell redovisas skillnader mellan férsakringstek-
niska avsattningar for finansiell redovisning och solvensdnda-
mal uppdelade pa affdrsgren.

Tabell D.2.b Forsédkringstekniska avséttningar for finansiell redovisning
respektive solvensiandamal per affarsgren

kSEK
2024

Solvens-
andamal

Finansiell

redovisning Skillnad

forsdkring

Forsakring med ratt till

L e

IR RIS Spld Gl el R GRID bl GRE) ket |

kSEK Finansiell Solvens-

2023 redovisning dandamal Skillnad

Livforsikring . e

Sjukforsakring 3378104 3452091 | ..73987.

Forsakring med ratt till

Gerskott ... 287307578 285952950 | 1354628
290685682 289405041  -1280641

For forsakringstekniska avsattningar avseende Forsakring
med rétt till dverskott finns skillnader mellan finansiell
redovisning och solvensbalansrakningen. Skillnaden forkla-
ras av att forsakringstekniska avsattningar i den finansiella
redovisningen fér delbestand 6vrig forsakring ska baseras
pa betryggande antaganden och riskmatt vilket innebdr att
antagandena vid berdkningen for detta &ndamal innehaller
sdkerhetsmarginaler. For solvensdndamal daremot berdknas
en riskmarginal enligt Solvens 2-regelverket.

Materiella fordindringar i forsckringstekniska
avsdttningar under rapporteringsperioden
Inga materiella forandringar har skett under aret.
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D.3 Andra skulder

Av tabellen nedan framgar Skandias livbolags andra skulder
uppdelade pa materiella kategorier samt en beskrivning av
regler, metoder och huvudsakliga antaganden som anvants
vid vardering for solvensdndamal. Dar varderingen Sverens-
stdmmer med de grunder, metoder och centrala antaganden
som anvands for varderingen i den finansiella redovisningen
hénvisas till den beskrivning som aterfinns i Skandias ars-
och hallbarhetsredovisning 2024 (skandia.se). En fullstan-
dig balansrékning for solvensdandamal aterfinns i bilaga 2
Balansrakning.

Tabell D.3.a Andra skulder

kSEK Finansiell? Solvens-
2024 redovisning andamal
Derivat 5296 730 5296 730
Skulder till kreditinstitut 15166808 15166808
Uppskjutna skatteskulder 275953 9750953
Ovriga skuldposter 6328 208 6328 208
summa 27 067 699 27 067 699
kSEK Finansiell? Solvens-
2023 redovisning andamal
Derivat 1454832 1454832
Skulder till kreditinstitut 34328 677 34328 677
Uppskjutna skatteskulder 372 842 372842
Ovriga skuldposter 14 856 886 14 856 886
Summa 51013 237 5"1 013 237

b Balansrédkningen for finansiell redovisning &r vdrderad enligt lagbe-
grénsad IFRS men klassificeras enligt den uppstéllning som géller for
solvensbalansrakningen. Detta innebdr att vardet pa derivat dven inklude-
rar upplupna rdntor som i den finansiella redovisningen redovisas under
Ovriga skulder.

Skulder till kreditinstitut

Skulder till kreditinstitut avser aterkdpstransaktioner pa
skuldsidan. Skulderna vdrderas pa samma sitt i finansiell
redovisning och balansrédkning fér solvensandamal. For
beskrivning av regler, metoder och huvudsakliga antaganden
som anvands vid varderingen hanvisas till avsnitt D.4 Alterna-
tiva varderingsmetoder samt Skandias ars- och hallbarhets-
redovisning 2024 (skandia.se), not 1 Vésentliga redovisnings-
och vérderingsprinciper. Tabell D.3.a Andra skulder

Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt varderas enligt likartade regler i finansiell
redovisning och balansrékning for solvensandamal och avser
orealiserade resultat pa placeringstillgangar enligt nedan
tabell. Uppskjuten skattefordran redovisas pa tillgangssidan
och uppskjuten skatteskuld pa skuldsidan.

D Vvardering for solvensdandamal

Tabell D.3.b Uppskjutna skatteskulder for finansiell redovisning
respektive solvensindamal

kSEK Finansiell Solvens-
2024 redovisning andamal
Aktier och investeringsfonder 286 294 286 294
Stats- ocH‘fi'jﬁr‘etagsobliga'tﬁi‘c;her -7 432 7432
pervat -2 909 -2909
Ssumma 275 953 275 953
kSEK Finansiell Solvens-
2023 redovisning andamal
Aktier och investeringsfonder 389292 389292
Stats- och‘f‘éi"etagsobliga'tﬁiaﬁer -18 869 18869
perivat 2419 2419
Summa 372 842 372 842

D.4 Alternativa viarderingsmetoder

I finansiell redovisning klassificeras finansiella tillgdngar och
skulder, med undantag av kassa och bank samt innehav i
dotter- och intressebolag, i en av tre vdrderingsnivaer, niva
1-3. For solvensdndamal klassificeras finansiella tillgangar
och skulder enligt metod 1-3. Eftersom klassificeringen for
solvensdandamal har manga likheter med klassificeringen i
den finansiella redovisningen baseras klassificeringen for
solvensdandamal pa underlaget for redovisning av finansiella
instrument i den finansiella rapporteringen, vilket sdkerstaller
en konsekvent tilldmpning av verkligt-varde-hierarkin inom
Skandia. Beskrivning av niva 1-3 (metod 1-3) framgar av Skan-
dias ars- och hallbarhetsredovisning 2024 (skandia.se), not 1
Vdsentliga redovisnings- och vdrderingsprinciper.

Metod 1 omfattar tillgangar som vérderas till noterade pri-
ser pa aktiva marknader for samma tillgangar. Med noterade
priser pa en aktiv marknad avses att noterade priser finns latt
tillgdngliga pa en bdrs, hos en maklare eller liknande och att
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekom-
mande transaktioner pa affirsmassiga villkor.

Metod 2 omfattar tillgadngar som vérderas till noterade
marknadspriser pa aktiva marknader for liknande tillgangar,
noterade marknadspriser for samma eller liknande tillgangar
pa marknader som dr mindre aktiva samt annan indata dn
noterade priser, vilka dr observerbara for tillgangen.

Inom metod 3 anvands i hog utstrackning varderingstekni-
ker som bygger pa parametrar som inte &r direkt observerba-
ra pa en marknad.

Varderingsmetoder for tillgangar varderade enligt metod 2
och 3 beskrivs i det féljande.
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Metod 2

Tillgangar som vdrderas enligt metod 2 &r till absolut dver-
vdgande del innehav som védrderas med noterade priser men
ddr marknaden beddms vara mindre aktiv. | 6vrigt aterfinns
inom metod 2 icke bdrshandlade réante-, aktie- och valuta-
derivat. For dessa derivat faststalls verkligt varde dagligen i
enlighet med marknadspraxis genom en nuvardesberdkning
av respektive derivats framtida kassafléden baserat pa mark-
nadsnoteringar avseende rantesatser, kreditspreadar och
valutakurser.

Metod 3
Inom metod 3 finns tre olika varderingstekniker som kan
anvandas i syfte att skatta ett verkligt vdarde; vardering base-
rad pa jamfdrelse med jamforbara marknadsnoterade bolag,
sa kallad marknadsbaserad metod, védrdering baserad pa
kostnaden for nyligen genomfdrd transaktion, s& kallad kost-
nadsbaserad metod, eller vdardering baserad pa diskonterade
kassafloden, sa kallad inkomstbaserad metod.

vdrdering med metod 3 innebdr en stdrre osdkerhet i vardet
jamfort med vérdering av likvida tillgdngar. Osdkerheten for
portféljen som helhet beddéms vara lagre dn osdkerheten i
varderingen av enskilda innehav, med hénsyn till att diversifie-
ringseffekter finns mellan enskilda innehav.

Tabell D.4 Finansiella tillgangar och skulder uppdelade pa virderingsmetod

D Vvardering for solvensdandamal

Onoterade aktier samt onoterade investeringsfonder (private
equity-fonder och investeringar i infrastruktur)

Vdrdering av onoterade aktier och onoterade investerings-
fonder gors i enlighet med branschpraxis. Respektive
onoterad fond vdrderas av fondens forvaltare, uppféljning
och kontroll utférs av Skandias livbolag bland annat genom
stickprovsvisa kontroller av nya marknadsvarderingar samt
andra kontroller och analyser [6pande under investeringens
livslangd. Vardet faststélls utifran vardeutvecklingen i de
underliggande tillgangarna. | varderingarna féljer europeiska
fonder branschriktlinjen IPEV Guidelines (International Private
Equity and Venture Capital Valuation) och amerikanska fonder
foljer US GAAP ASC 820. Dessa riktlinjer har utarbetats for

att skapa en gemensam varderingsstandard fér onoterade
investeringar samt for att nd en stdrre jamforbarhet mellan
bolag.

Andra ldn och hypoteksldn

I andra lan och hypotekslan ingér lan till féretag. Dessa var-
deras med hjdlp av externt varderingsforetag baserat pa
de vdrderingstekniker som anges for onoterade aktier och
investeringsfonder.

D.5 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om vardering av tillgangar
och skulder for solvensandamal finns att rapportera.

2024 2023
Totalt for Totalt for
solvens- solvens-
kSEK andamal Metod 1 Metod 2 Metod 3 andamal Metod 1 Metod 2 Metod 3
Statsopligationgr 4302 107 .4.43 751 1OQ 136 773 B 108 613

Foretagsobligationer 2 07 764 493 2 111852
Aktier - exklusive anknutna bolag 123 906 538 192 092 439 — 1814099 103765474 102505927 14190 1225357
Investé}’ingsfonder 141 336 318 19 699 452 2 781 026 118 855 840
Andra lan och hypoteksian 6595003 4047515 _ 34330935 6097280
Derivat (tillgangssida) 7397840 — 7397840 —
Derivat (skuldsida) 5296730 — 5996730  — 1454832 — 1454832 —
Skulder till kreditinstitut -15 166 808 — -15166 808 — -34 328 677 — -34328677 —

Summa 522717 891 352550285 25764 180 144 403 426 505812796 344126645 35287 209 126 398 942
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E Finansiering

E.1 Kapitalbas
Skandias livbolags kapitalbas bestar i sin helhet av primérka-
pital, motsvarande det belopp med vilket tillgangar dverstiger
skulder i solvensbalansrakningen. Ett frsakringsbolag ska
ha en kapitalbas som minst uppgar till solvenskapitalkravet,
kapitalbasen far dock aldrig vara mindre dn minimikapitalkra-
vet, se ndrmare kapitel E.2 Solvenskapitalkrav och minimika-
pitalkrav nedan.

Tabellen nedan visar bolagets kapitalbasposter samt kapi-
talbas for att tdcka minimi- och solvenskapitalkravet.

Tabell E.1.a Kapitalbas

kSEK 2024 2023
Overskottsmedel BRG] 264 335 756
Avstamningsreserv 99 984033 26 350 805
Primirkapital 308974 977 290 686 561
Tilliggskapital I
Kapitalbas for att tacka minimikapitalkrav 308 966 801 290 686 561
Kapitalbas for att tacka solvenskapitalkrav 308 974 977 290 686 561

Kravet pa tillracklig kapitalbas avser att sdkerstélla att
sadana tillgangar som motsvarar solvenskapitalkravet kan
tdcka ovantade forluster i verksamheten. De poster som
ingdr i kapitalbasen maste darfor ha férmaga att tacka for-
luster. Eftersom forlusttackningsformagan varierar mellan
olika poster i kapitalbasen ska posterna klassificeras i tre
kvalitetsnivaer beroende av i vilken omfattning posterna har
full forlusttackningsférmaga och full efterstélldhet. Skandias
livbolags kapitalbasposter har klassificerats som niva 1, den
hogsta nivan med undantag for en mindre post som avser
uppskjuten skattefordran netto.

Under rapporteringsperioden har kapitalbasen samman-
taget 6kat med 18 288 416 kSEK. Tillgangarna har 6kat under
aret till foljd av en positiv avkastning pa den traditionella
livportfélien om 6,8 procent.

En del av kapitalbasen bestar av den sa kallade avstam-
ningsreserven som omfattar varderingsskillnader mellan
balansrakning fér finansiell redovisning och solvensbalans-
rakningen.

De vdrderingsskillnader som finns mellan finansiell redo-
visning och solvensandamal beskrivs nirmare i avsnitt D
Vardering for solvensdandamal. Varderingsskillnaderna avser
vdrdering av dotter- och intressebolag samt vardering av for-
sakringstekniska avsattningar, vilket dven framgar av tabellen
nedan som visar en brygga fran redovisat eget kapital i arsre-
dovisningen till Skandias livbolags primarkapital.

Tabell E.1.b Brygga fran eget kapital till primadrkapital

kSEK
Eget kapital enligt arsredovisning

2024 2023
... IRASICERIERY 264 335 756

JEERECOEY 25 070 164
2093988 1280641
.... NSRRI 290 686 561

Forsdkringstekniska avsattningar

Summa primérkapital

Genom Skandias livbolags affars- och kapitalplanering och
den egna risk- och solvensbeddmningen sakerstills att kapi-
talbasen ar tillracklig for att bara riskerna, det vill sdga tacker
kapitalkravet under hela den femariga planperioden. Genom
analyserna far styrelse och ledning en 6kad forstaelse gél-
lande kapitalbehov och beredskap for att reducera risker.
Saval affars- och kapitalplan som den egna risk- och solvens-
beddmningen beslutas av styrelsen. Vid behov uppdateras
planerna under verksamhetsaret. Se vidare avsnitt om kapi-
talplanering i avsnitt B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen
risk- och solvensbeddmning.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Solvenskapitalkravet ska berdknas sa att forsakringsbolaget
kan infria sina &taganden med 99,5 procents sannolikhet
under de kommande tolv ménaderna. Berdkningen ska ske
under antagandet att bolaget kommer att fortsatta att driva
sin verksamhet. Solvenskapitalkravet ska berdknas enligt en
standardformel eller med en av Finansinspektionen godkéand
intern modell. Skandias livbolag berdknar solvenskapital-
kravet utifran standardformeln.

Tabell E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

kSEK 2024 2023
Solvenskapitalkrav, SCR 177 002 531 155 532 466
Minimikapitalkrav, MCR 44950633 38883116
solvenskvot (kapitalbas/solvenskapitalkray) ~ 175%  187%
Solvenskvot (kapitalbas/minimikapitalkray) | 698% 748%

Bolagets solvenskapitalkrav uppdelat pa riskmoduler redo-
visas i bilaga 6 Solvenskapitalkrav.

Minimikapitalkravet berdknas med beaktande av forsak-
ringstekniska avsattningar, villkorad aterbaring, positiv risk-
summa och solvenskapitalkravet.

Okningen av solvenskapitalkravet med 21 470 065 kSEK och
minimikapitalkravet med 5 367 517 kSEK beror framst pa 6kad
marknadsrisk, huvudsakligen forklarat av en positiv utveckling
pa de finansiella marknaderna under aret.
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Vid berakning av solvenskapitalkrav fér katastrofrisk inom
livférsakringsrisk har férenklingar anvants.

Solvenskapitalkravet har justerats med 275 953 kSEK for
uppskjutna skatters forlusttackningskapacitet hanforligt till
overvdrden pa placeringstillgangarna.

Interna restriktioner

Skandias livbolag tar genom den interna styrningen héjd for
att bolaget ska kunna técka kapitalkrav enligt standardfor-
meln med tillrdcklig marginal for att ligga inom styrelsens
riskaptit. Vidare sakerstaller Skandias livbolag att kapital-
basen ar tillrdcklig for att tacka bolagets ORSA-skattningar

av kapitalbehovet. ORSA-skattningarna utgar fran samma
konfidensniva som standardformeln, 1-pa-200, men utgar fran
bolagets egna riskbeddmningar och dr darmed béttre anpas-
sade till Skandias livbolags riskprofil. Skandias livbolag tackte
per den 31 december 2024 saval standardformelns kapitalkrav
som ORSA-beddmningen av bolagets kapitalbehov med god
marginal.

E Finansiering

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet
Skandias livbolag anvander inte undergrupp for durations-

baserad aktiekursrisk vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvidnda
interna modeller

Skandias livbolag anvander inte interna modeller vid berék-
ning av det legala solvenskapitalkravet.

E.5 Overtréddelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Skandias livbolags kapitalbas har 6verstigit saval minimi-
kapitalkravet som solvenskapitalkravet med god marginal
under 2024.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om Skandias livbolags
finansiering finns att rapportera.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tillvara
kundernas intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att
ge sa hog forvantad avkastning som mdjligt utan att ta fér
stora risker.

Alternativa varderingsmetoder Varderingsmetoder for till-
gangar dar noterade priser pa aktiva marknader for identiska
eller liknande instrument inte finns tillgdngliga.

Bista skattning av forsdkringsataganden Nuvérdet av
forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade med
realistiska antaganden.

Diskonteringsranta Rdnta som anvands vid nuvdrdesberak-
ning av forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions
Authority, det vill sdga den europeiska férsakrings- och
tjdnstepensionsmyndigheten.

ORSA Egen risk- och solvensbeddmning, pa engelska Own
Risk and Solvency Assessment.

Forsadkringstekniska avsadttningar Nar en kund tecknar en
forsakring ingar kunden ett forsakringsavtal med Skandias
livbolag, avtalet ger upphov till ett férsdkringsatagande for
Skandia. Detta atagande ska vdrderas vilket ger upphov till
en skuld i balansrdkningen. Skulden, férsakringstekniska
avsdattningar, vdrderas utifran av lagstiftare foreskrivna reg-
ler. Skandias livbolag berédknar tva olika forsakringstekniska
avsattningar, en till den finansiella redovisningen och en for
solvensandamal.

Forsadkringstekniska avsittningar for solvensandamal dar
Solvens 2 tillampas Ska principiellt motsvara ett belopp
som en annan forsakringsgivare dr beredd att ta ver atag-
andet for. Bestar av en basta skattning av skulden och en
riskmarginal.

ISDA- och CSA-avtal ISDA - International Swaps and Derivati-
ves Association, CSA - Credit Support Annex. ISDA-avtal &r ett
standardavtal for att reglera handel av OTC-derivat mellan tva
motparter. CSA-avtalet dr ett underavtal till ISDA-avtalet och
etablerar ett system for Sverforing av sdkerheter mellan par-
terna for att minska den kreditexponering som uppstéar genom
transaktionerna.

Kapitalbas Kapitalbasen for ett forsakringsbolag motsvarar
priméarkapital och eventuellt tilldggskapital. Primarkapitalet
motsvarar det belopp med vilket tillgangar éverskrider skul-
der i solvensbalansrakningen efter eventuella avdrag.

Kapitalkrav Krav pa hur mycket kapital som bolaget behdver
halla for sina risker. Storleken pa kapitalkraven baseras pa hur
bolagets tillgangar och skulder utvecklas i olika scenarier.

Kreditspread Skillnaden i pris mellan obligationer som har
samma l&ptid men olika kreditvardighet.

Minimikapitalkrav Minsta kapitalkrav enligt forsakringsrorel-
selagen.

Premieinkomst De pengar som Skandias livbolags kunder
betalat in under aret.

Riskaptitrestriktion Begréansar vilka och hur mycket risk
Skandias livbolag utsatter forsakringstagarna for i form av
mer eller mindre bindande restriktioner. Styrelsen beslutar
om restriktionerna.

Riskmandat Skandiagruppens samlade riskutrymme, det vill
saga Skandiagruppens kapitalbas enligt Solvens 2, fordelas i
form av riskmandat till olika delar av Skandiagruppens verk-
samhet, framst dotterbolag och Skandias livbolags kapitalfor-
valtning.

Riskmarginal Explicit marginal for att ta hojd for osdkerhet
inom basta skattning av forsakringsatagandet.

Riskreducerande tekniker Skandia anvander i viss utstrack-
ning riskreducerande tekniker, till exempel finansiella derivat.
Vid berékning av solvenskapitalkrav enligt Solvens 2 dr det
tillatet att inkludera sa kallade riskreducerande tekniker om
dessa uppfyller vissa definierade kvalitativa kriterier.

Skandiagruppen Forsdkringsgruppen Skandia omfattar Skan-
dias livbolag med dotterbolaget Skandias fondforsékringsbo-
lag. | Skandiagruppen ingdr dven ett antal dotter- och intres-
sebolag som inte bedriver férsakringsverksamhet.

Solvens 2 Ett heltdckande regelverk for forsakringsbolag och
forsakringsgrupper som tradde ikraft den 1januari 2016.

Solvensbalansrikning En balansriakning med verkliga varden
som behdver upprattas i och med regler i Solvens 2.

Solvens- och verksamhetsrapport for Livforsakringsbolaget Skandia, 6msesidigt 37



Ordlista

Solvensgrad Relationen mellan totala nettotillgangar och
forsakringstekniska avsattningar.

Solvensrisk Risken for att ett férsdkringsbolag inte kan
fullfolja sina ataganden enligt férsakringsavtal.

Solvenskapitalkrav (legalt kapitalkrav) Riskbaserat kapi-
talkrav enligt forsakringsrorelselagen.

Standardformeln De regler som ska tilldmpas for att berdkna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2

och som inte anvdnder av Finansinspektionen godkand intern
modell.

Traditionella tillgangar Noterade aktier och rdntebédrande
instrument.

Aterbdringsrinta Rintesats som anvinds for att férdela
bolagets dverskott. For sparférsakringar med traditionell
forvaltning jamnas dverskottet ut 6ver tiden och fordelas till
kundernas férsakringskapital genom aterbaringsrantan.
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Bilagor

Bilaga 1 Placeringar i dotter- och intressebolag

Organisationsnummer Site Antal aktier Kapitalandel, %

Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) .....502017-3083  Stockholm 1030762688 .
556140-2826 JStockholm 50000

516401-9738  Stockholm 4000000
556317-2310
556606-6832
556217-8300
556023-4782
556000-1033 Cstockholm 3639552

Stockholm
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Bilagor

Bilaga 2 Balansrakning S.02.01.02

Solvens II- vdirde

Tillgangar coo10

Goodwill ROO10 —
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Moo
mooae .
mooas
mooae

mooae
R0070mmm 597828 917 "
MooRe
nooes .
R0100mmm 123906 538 "
RO110 122092439
: icke bérsnoterade R0120mmm "
"""""" R°130~~~~~ 241091 821 "
RO140 116213163
RO150 124 "
moiee e
Mo
RO180 156 "
R0190mmm mmiﬁ615 290 "
mobae
momae .
monme e
RO230 19703426
Ropae .
nomag e
RO260 19703 426
mosme .
monae e
momag
akring R0300mmm "
,,,,,,,,,, moate
moape

moaag
noaae
moang
moaee

moame e
RO380 4405763
moaeg .
moaoe e
R0O410 8593519
Ovriga tillgangar som inte visas nagon annanstans RO420 960520
Summa tillgangar RO500 630875371

" Obligationer

Skadeférsékring exklusive sjukforsakring

sakring som liknar skade

Sjukférsékring som liknar livf6r§ékripg

dkring exklusive sjukforsékring samt index- och fondfs

. Livférsék‘ring med indexregleradé férmaner och fondfﬁrséikring
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 2 Balansrdkning S.02.01.02 Solvens II- vdrde
Skulder C0010

Forsakri

ingstekniska avsattningar

Forsdkringstekniska avséittningér beraknade som helhet

504835 696

aeassss
Roelo 3100805,
RO630 2924251

RO650 291731892
e ROLTZLEOR,
RO670 9283 "
ROGBO 8679845

107400
30586

RO780 275953
RO790 ......2296730

ROSIO o —
ROS20 975446

RO840 4603416
0850 -

RO870 —
Ovriga skulder som inte visas nagon annanstans RO880 607409
Summa skulder R0900 321900 395

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 308974976
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Bilaga 3 Premier, ersittningar och kostnader per affidrsgren S.05.01.02

Affdrsgren for: skadeforsédkring och aterforsakringsforpliktelser
(direkt forsdkring och beviljad proportionell aterforsikring)

Bilagor

Forsakring
Forsakring Trygghets-  Ansvars- Ovrig  Sj6-, luft- mot brand

avseende forsdkring forsdkring motor- farts- och ochannan Allmédn Kredit- och

Sjukvards-  inkomst- vid arbets- for motor-  fordons- transport- skadapa  ansvars-
forsakring skydd skada fordon forsakring forsdkring egendom forsédkring

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 Cc0080

borgens-
forsakring
C0090

Premieinkomst

Brutto —'q:irekt férsél{ring

""Ro110

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

RO120

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsédkring

_RO130

Aterférsakrares andel

RO140

Netto

Intjéinadéupremier

Brutto - direkt fb'rs;’ikring

"Ro210

Brutto - mottagen proportionellﬂ

aterforsakring

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsakring

Aterférsikrares andel

ROB00 T T T T T T T

R0220

RO230

R0240

Netto

" "R0300

Intriffacié skadekosﬁnader
Brutto - direkt férsdkring

" "Ro310

Brutto - mottagen proportionell

aterforsakring

Brutto - mottagen icke-
proportionell aterforsakring

Aterforsakrares andel

030 e e T e e T e

R0O330

R0O340

Netto

" "R0400

Uppkom:n:a kostnade:r

RO550

Saldo - Andra forsdkringstek-
) R121Q

niska kostnader/intékter

Totala kostnader
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren S.05.01.02

Affdrsgren for: skadeférsakring
och aterforsakringsforpliktelser
(direkt forsakring och beviljad Affdrsgren for:
proportionell aterforsékring) mottagen icke-proportionell aterforsékring Totalt

Forsakring
mot eko-
Ratts- nomiska Sjofart,
skydds- Assistans- forluster av Sjuk- luftfart,
forsakring forsékring olikaslag ~ forsdkring Olycksfall transport Fastigheter
C0100 C0110 €0120 C0130 C0140 C0150 C0160 €0200

inkomst
irekt forsakring

‘Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring RO120
Brutto—mottagen icke—proportioh‘éi‘l“ et oottt et oo e e e e e
aterforsakring RO130
"""" RO40 =TT T T T

R0O200

RO110

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring RO220

Né‘rﬂt'fém—mr‘ﬁ‘ottagen icke—proportior'l‘éi‘l“
aterforsakring RO230
R0240

R0O300

Brutto - mottagen proportionell
aterforsakring R0320

e e e
RO340
RO400 ...

RO 0 e e e e e e

Saldo-Andra forsadkringstekniska
kostnader/intdkter R121Q T = = e ><><>< R

Totala kostnader R1300 —— —— —— = = —
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Bilagor

Fortsdttning Bilaga 3 Premier, ersdttningar och kostnader per affdrsgren S.05.01.02

Livaterforsakrings-

Affdrsgren for: livforsdkringsforpliktelser forpliktelser Totalt

Livrantor
som harror
fran skade-

forsak-

Skadeliv-  ringsavtal

rantortill  ochsom

foljd av avser andra

skadefor- forsak-

sakrings-  ringsfor-

avtalsom  pliktelser

hérror fran  &@n sjukfor-

Annan sjukfor-  sakrings-
livforsak-  sékrings- for-
ring ataganden pliktelser
co0240 C0250 C0260

Sjuk-
forsakring
mottagen
ater-
forsakring
C0270

Fond-

Forsakring forsakring
med ratt till och index-
Overskott forsakring

C0220 C0230

Livater-
forsakring
C0280

Sjuk-
forsakring
C0210

Premieinkomst

Brutto

R1410 39

Aterforsakrares andel

R1420 4890

Netto

R1500 1947 506

Intjdnade premier

Brutto

39

Aterforsikrares andel

4890

Netto

Intraffade skadekostnader

Brutto

Aterforsakrares andel

Netto

) 571438 — 20657636

Uppkomna kostnader

4

Saldo-Andra forsikringstek-
niska kostnader/intdkter

=

——— —=—— 1042650

Totala kostnader

Totalt belopp for aterkdp

..8208765
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Bilagor

Bilaga 4 Forsikringstekniska avsattningar for livforsédkring och SLT sjukforsdkring S.12.01.02

Skadeliv-

rantor till

Fondforsakring och féljd av

indexforsakring Annan livférsakring skadeforsik-

ringsavtal
som héarror Totalt (livfor
fran andra sakring utom
forsakrings- sjukforsak-
ataganden ring, inkl.
Forsakring Avtalutan  Avtal med Avtalutan  Avtalmed  &n sjukfor- Mottagen fond-
med ratt till optioner och optioner eller optioner och optioner eller sakrings- ater- och index-
over skott garantier garantier garantier garantier  ataganden  forsdkring  forsdkring)
€0020 C0030 C0040 €0050 C0060 €0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Forsakringstekniska avsittningar berdknade som helhet ROO10 — — —— —— — —— —— — — —

Totala medel som kan aterkrévas fran aterforsakring/specialféretag och
finansiell aterférsakring efter justering for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med forsakringstekniska avsattningar

dknade som helhet ROO20

askattning brutto R0030 e T T T T T 283052047
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterforsékring och specialféretag
efter justering fdr frvantade fériuster till foljd av att motparten fallerar RO0Z0 T . S S SR S SR, -
Bésta skattning minus belopp som kan aterkrévas fran aterférsékring och
specialforetag och finansiell sterforsakring .o RO090 283052047 ~ —==— .. R S i S, e e e —..283052047
RISKMAGINGL e RO100 8679845 S i S e ... 8679845
Forsdkringstekniska avsdttningar - totalt RO200 291 731 892 — s s — s s — — 291731892
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Fortsdttning Bilaga 4 Forsdkringstekniska avsdttningar for livférsékring och SLT sjukférsékring S.12.01.02

Sjukforsékring som liknar livforsékring Skadeliv-
rantor till
foljd av
skadeforsak-
ringsavtal
som hérror Mottagen Totalt, sjuk-
Avtalutan  Avtal med fransjuk-  aterforsdk-  forsakring
optioner och optionereller  forsdkrings- ring, Sjukfér-  som liknar
garantier garantier ataganden sakring livforsdkring
C0160 co170 C0180 C0190 C0200 Cco210

Forsdkringstekniska avsdttningar berdknade som
helhet RO010 — = = — — —

Totala medel som kan aterkrévas fran aterforsakring/

specialféretag och finansiell aterforsakring efter justering

for forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang

associerat med forsédkringstekniska avsattningar

beréknade som helhet R0020 — ——— ——— — — —

Forsdkringstekniska avsittningar berdknade som
summan av bésta skattning och riskmarginal

Bista skattning, brutto ROO

Det totala belopp som kan aterkravas fran été}férséikf‘i'hg
och specialforetag efter justering for forvantade forluster
till f8ljd av att motparten fallerar RO080 = — — — — —

Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas fran-
aterforsakring och specialféretag och finansiell

aterforsakring R0O090 —— 2924 251 — — — 2924 251
Riskmarginal RO100 376553 & o S ... 176553
Forsékringstekniska avsdttningar - totalt R0200 3100803 = = — — 3100803
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Bilaga 5 Kapitalbas S.23.01.01

Niva1 -
utan be- Nival -
Totalt grénsningar  begransad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050

Primarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost
for msesidiga och liknande féretag
Efterstéllda medlemskonton

Efterstdllda skulder
Ett belopp som &r

Andra kapitalbaspostér som godkants av tillsynsm'yndigheten som
priméarkapital som ej specificeras ovan RO180 — — — — —

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il = = = = =

med vardet av uppskjutna skattefordringar netto

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte ska inga i
avstdmningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens I R0220 — = = = =

Avdrag = = = = =

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for msesidiga

och liknande foretag, som kan inldsas pa begaran RO310 — —— —— — ——
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlﬁs'r"n'i‘ﬁéébara pa begdran Roz20 L e T =TT o -
it vateaiiet bindaﬁaé‘é‘t'égande wti A beniran i
efterstallda skulder R0330 — —— —— — —
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG RO340 - - e = - =
A bankkreditiu\/‘i)‘ékﬁ‘éarantier i a6 A
2009/138/EG RO350 — e e — —
Framtida fodran a@)u)'/‘t'fé‘l:ligare bidrag fran medlemmar enligtartikel96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG RO360 — —— —— — ——

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra &n enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Sammanlagt tilldggskapi
Tillganglig och medrikningsbar kapitalbas

Total tillgénglig kapitalbas for att técka solvenskapitalkravet RO500
Total tillgénglig kaub bas for att ticka minimikau[')‘ \kravet RO510
Total medr'aiknings“bar k‘:;pitalbas for att tacka sdii)eri;kapitalkravet RO540
MO 20, 308 B G
RO580
Minimikapitalkrav RO600
odriinbar kapltalbas e sol\}é’r‘iglgapitalkrav R0620 ..................................................................................................................................

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav RO640
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Fortsdttning Bilaga 5 Kapitalbas S.23.01.01

Avstdmningsreserv
ligangar dverskrider skulder
__Egnaaktier (som innehas direkt och indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter
lposter

29275857

154931

RO
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Bilagor

Bilaga 6 Solvenskapitalkrav - for forsdkringsbolag som omfattas av standardformeln S.25.01.21

Solvens- Foretags-
kapitalkrav specika
brutto parametrar Forenklingar
Cco110 C0090 C0120
Marknadsrisk o _ ROO10 1729267332  ——— =

Beridkning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk RO130 1286 893
""Ro140 -
""RO150  -275953
"'RO160 -
""R0O200 177 002 531
"'RO210 -
“"Ro211 -
"'RO212 -
""Ro213 -
'RO214 -
~ R0220 177002 531

""R0400 —

" RO410 —

""Ro420 —

" RO430 —

~ R0440 —

Metod for skattesatser Ja/Nej
C0109

Metod baserad pa genomsnittlig skattesats __Ro590 Nej
Berdkning av forlusttdckningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT) LAC/DT
C0130

LACDT R0O640 -275 953
| ‘ ""RO650  -275953
" RO660 —

""RO670 —

" RO680 —

RO690  -275953
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Bilaga 7 Minimikapitalkrav - bade livforsidkrings- och skadeférsidkringsverksamhet S.28.02.01
Skade- Liv-
forsdkrings-  forsakrings-
verksamhet  verksamhet

Minimikapi- Minimikapi-
talkrav(LlNL) talkrav(NLlL)
Resultat Resultat
Co010 coo20

Linjar formelkomponent for forsédkrings-
och aterforsakringsforpliktelser for

skadeforsidkring ROO10 — —
Skadeforsakringsverksamhet Livforsdkringsverksamhet

Basta Basta

skattning skattning

och forsak- och forsak-

ringstekniska ringstekniska
avsdttningar Premieinkomst avsdttningar Premieinkomst
netto (efter netto (efter netto (efter netto (efter
aterforsakring/ aterforsak-  aterforsakring/ aterforsak-
specialfdretag) ring) under  specialféretag) ring) under
berdknade de senaste 12 berdknade de senaste 12
som helhet manaderna som helhet manaderna
Co030 C0040 C0050 Cco060

och proportionell aterférsékring

komstskydd och proportionell aterforsakring
Trygghetsfbrséikring vid arbetsskada och proportionell éterfbrs‘ékr'i‘r'ig
. “motorfordon och proportionell aterforsikring
sakring och proportionell aterforsakring

5-, luftfarts- och tré‘r'l‘sportfbrséikring och proportionell éterftirséi'ki'ing

Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring
Allmanansvarsforsaknng och proportionell aterférsékring

| d‘l;:sékring och proportionell aterférsakring

.Réttsskyddsférsékriné och proportionell aterférsékring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

k‘éterférséikring

.Icke-proportionell olygksfallséterf&irsékring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsékring

endomsaterférsakring
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Fortsdttning Bilaga 7 Minimikapitalkrav - bade livforsékrings- och skadefdrsékringsverksamhet $.28.02.01

Skade- Liv-
forsdkrings-  forsakrings-
verksamhet  verksamhet
Minimikapi- Minimikapi-
talkrav talkrav

(LNL) ()
Resultat Resultat
C0070 C0080
Linjar formelkomponent for forsédkrings-
och aterforsikringsforpliktelser for
livforsadkring R0O200 15485 10 830 322
Skadeforsakringsverksamhet Livforsdkringsverksamhet
Bésta Bésta
skattning skattning
och forsak- och forsak-
ringstekniska ringstekniska
avsdttningar Premieinkomst avsdttningar Premieinkomst
netto (efter netto (efter netto (efter netto (efter
aterforsakring/ aterforsak-  aterforsdkring/ aterforsak-
specialforetag) ring) under  specialféretag) ring) under
berdknade de senaste 12 berdknade de senaste 12
som helhet manaderna som helhet manaderna
C0090 C0100 Cco110 C0120
Forpliktelser med ratt till andel i Gverskott - garanterade férmaner RO210 — ———_ 2819294602 =

Forpliktelser med rétt till andel i Sverskott - diskretiondra formaner 1757445 ><
ser med indexreglerade férmaner och fondférs — —
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser 2 326 746 —

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

C0130
Linjart minimikapitalkray _  ..........R0800 10845807
Solvenskapitalkrav RO310 177 002531
Hogstaminimikapitalray  R0320 79651139
Lagsta minimikapitalkrav RO330 44250633
Kombinerat minimikapitalkray  R0340 44250633
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 .. 72111

pitalkray

Berdkning av teoretiskt minimikapitalkrav Skade- Liv-
forsdkrings-  forsdkrings-
verksamhet  verksamhet

co0140 C0150
Teoretisk linjart minimikapitalkrav RO500 15485 10830322
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilldgg (arliga eller senaste berékningen) RO510 252 710 176 749 821
Teoretiskt hogsta minmikapitalkray ROS20 113719 79537420
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav RO530 63177 44187 455
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav ROS40 63177 44187455
Troskelvarde for de teoretiska minimikapitalkravet RO550 29077 43034

Teoretiskt minimikapitalkrav
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