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Skandias fondmodellportféljer

Skandia erbjuder ett brett utbud av fonder med stor skillnad i
placeringsinriktning. FOr att underlatta valet av fonder for dig
som sparare tar Skandia l6pande fram fondmodellportfoljer vars

respektive riskniva beskrivs som Forsiktig, Balanserad och Offensiv.

Om portfdljerna

Som sparare hos Skandia erbjuds du ett
brett urval av fonder. For att férenkla
fondvalet har Skandia satt ihop sex
modellportféljer med tre olika risknivaer
och olika nivaer av hallbarhet. Till de olika
modellportféljerna valjer vi sedan ut fon-
der som bade ar anpassade efter risknivan
i varje portfélj, och som speglar Skandias
marknadssyn. Alla fonder pa Skandias
fondférsakringsplattform bedoms utifran
savdl avkastningspotential som hallbar-
hetsaspekter vid val av vilka fonder som
ska erbjudas. Fokus Hallbar &r modell-
portfoljer sarskilt framtagna baserat pa
hallbarhet och dar hallbarhetsaspekter ar
avgorande for val av fonder. Alla finansiella
investeringar ar forknippade med en for-
lustrisk, och risken férandras bade uppat
och nedat dver tid. Skandias investerings-
filosofi bygger pa att framtiden &r osiker,
framforallt pa placeringshorisonter kor-
tare dn 5-7 ar, vilket motsvarar en genom-
snittlig marknadscykel. Darfor ar en
genomténkt strategi for riskspridning och
vardering av tillgangar viktig. | samband
med uppdateringarna av modellportfol-
jerna kan det ske férdndringar i bade for-
delningen mellan olika fondkategorier,
men ocksa forandringar av fondval. For-
andringar kan bero pa ett dndrat konjunk-
tur- eller marknadslage, eller att Skandia
beddmer att en annan fond har béttre for-
utsattningar att skapa en god avkastning
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framover. Fondférandringar kan dven ske
darfor att Skandia vill andra férdelningen
mellan stora och sméa bolag, mellan till-
vaxt- och vdardebolag eller dndra den
geografiska exponeringen.

Fondmodellportfolj Forsiktig

Defensiv och diversifierad positionering
Skandias modellportfolj Forsiktig ar
defensivt utformad och har fokus pa rante-
barande fonder, som alltid utgor storre
delen av innehavet. Portfoljen ska framst
ses som kapitalbevarande. En lamplig
sparhorisont &r minst tre ar och baserat
pa historisk vardeutveckling kan portféljen
vantas avkasta 2,0-3,0 procent arligen
over en marknadscykel.* Genomsnittlig
arlig avgift &r cirka 0,66 procent.

Trenderna med stigande rédntor och hég
volatilitet har fortsatt dven under andra
halvaret. De globala aktiemarknaderna har
inte fallit lika kraftigt som under det férsta
halvaret men volatiliteten och spridningen
i avkastning ar fortsatt pa mycket héga
nivaer. Den amerikanska dollarn har fortsatt
att starkas mot de flesta valutor, inte minst
svenska kronan, vilket bidragit positivt for
svenska investerare som investerat i till-
gangar denominerade i dollar. Stigande
rantor under aret har tryckt ner aktiekurser
och framfor allt i de bolagen med stor

del av intjaningen langt fram i tiden, sa
kallade tillvaxtaktier.

Det &r fortsatt lag visibilitet kring nar
inflationen toppar och hur snabbt den kan
komma ner till acceptabla nivaer, vilket i
sin tur paverkar synen pa hur manga och
hur stora réntehdjningar centralbankerna
behover géra. Nasta fraga ar hur linge
rdntan behover vara kvar pa en hogre niva.
Annu en tid framdver dr det darfér troligt
med stort fokus pa statistik, som exempel-
vis inflationssiffror, arbetsmarknadsdata
och andra konjunkturindikatorer, med risk
for hog volatilitet i marknaden beroende
pa utfallen som foljd. Trots ldgre sannolik-
het for att rdntorna stiger i samma snabba
takt som tidigare under aret sa finns risk
att saval hog inflation som hdga rante-
nivaer biter sig fast langre dn vad som
idag ligger i forvantningarna.

Avkastningen for globala aktier under aret
anses till stor del ha varit drivet av spekula-
tioner om hur centralbanker kommer att
agera for att stdvja inflationen. Bolagen
har generellt sett rapporterat goda vinster
trots det oroliga marknadslaget. Sprid-
ningen i utfall pa kvartalsrapporterna har
succesivt 0kat under aret och det tredje
kvartalet uppvisade storre andel bolag

att de borjar kdnna av det férsamrade
konjunkturldget och den hoga inflationen
med nedreviderade prognoser som foljd.
Aven om vinstestimaten delvis har bérjat
revideras ner sa bedémer vi att marknaden
underskattar effekterna pa bolagen av
hogre rantor och forsdamrad konjunktur,



dar férsamrad kdpkraft och stigande kost-
nader kan ge upphov till pressade margina-
ler och forsdmrad vinsttillvaxt framover.

Vi tror fortsatt att fundamentala faktorer
kan komma att fa en mer betydande roll

pa marknaden framover. Den hoga volatili-
teten i traditionella tillgangsslag ger behov
av diversifiering och pekar pa vikten av en
balanserad portfolj infor aret sista manader.

I portfoljen sa valjer vi att behalla en neutral
vikt mellan aktier och rantor. Vi minskar
undervikten ranterisk, en position som
under aret bidragit positivt till portféljen,
da nuvarande rdntenivaer bedoms som
mer attraktiva. Denna forflyttning gors
framfor allt genom att 6ka vikten i Skandia
Obligationsfond pa bekostnad av lagre vikt
i Carnegie Corporate Bond. Skandia Obliga-
tionsfond har med sin langre rantebind-
ningstid hogre réanterisk an Carnegie
Corporate Bond, men lagre kreditrisk.
Portféljen har fortsatt en nagot forsiktig
position mot ranterisk pa grund av den
hoga volatiliteten i marknaden och att
centralbanker fortsatt dr i hojningsfas,
men vi ndrmar oss en punkt dar langre
rantor kan vara intressant.

Inom krediter foredrar vi hogre kvalitet,
men synen nyanseras av den attraktiva
forrantningstakten som ligger till grund
for att vi behaller viss allokering. Carnegie
Corporate Bond har kvar en andel krediter
med lagre kreditvardighet och far pa grund
av det en reducerad vikt, men vi behaller
fortsatt en viss allokering till fonden base-
rat pa just forrantningstakten. Ohman FRN
aterintroduceras i portfoljen med en liten
allokering. Stibor (referensranta for finan-
siella kontrakt med rorlig rantebindning)
har stigit vilket gor att den nu b&rjar komma
pa en attraktiv niva for fonden som annars
ar defensivt positionerad.

Inom aktiedelen reduceras den aktiva risken
nagot genom att den indexnara svenska
aktiefonden Skandia Sverige Exponering
ersdtter Cliens Sverige Fokus. Inom globala
aktier minskar vi ndgot i J O Hambro Global
Select som bidrar med hog volatilitet och
okar i T. Rowe Price Global Value som har
tydligt varderingsfokus. Sammantaget sa
leder dessa forflyttningar till att portféljen
blir mer neutral sett till olika investerings-
stilar och 6kar dven diversifieringen i port-
féljens exponering, vilket anses positivt
givet det osakra marknadslaget med hog
volatilitet och stor spridning i avkastning.

Fondmodellportfolj Balanserad

Balanserad exponering

med 6kad riskspridning

Skandias modellportfdlj Balanserad har

en storre andel aktie- &n rdntefonder.
Aktiedelen bestar av bade svenska och
globala aktier, och en lamplig sparhorisont
ar minst fem ar. Baserat pa historisk varde-
utveckling kan portfoljen férvantas avkasta
3-4,5 procent arligen dver en marknads-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift &r cirka
1,03 procent.

Trenderna med stigande rédntor och hég
volatilitet har fortsatt dven under andra
halvaret. De globala aktiemarknaderna har
inte fallit lika kraftigt som under det forsta
halvaret men volatiliteten och spridningen

i avkastning dr fortsatt pa mycket héga
nivaer. Den amerikanska dollarn har fortsatt
att stdrkas mot de flesta valutor, inte minst
svenska kronan, vilket bidragit positivt for
svenska investerare som investerat i till-
gangar denominerade i dollar. Stigande
rantor under aret har tryckt ner aktie-
kurser och framfor allt i de bolagen med
stor del av intjaningen langt fram i tiden,
sa kallade tillvaxtaktier.

Det &r fortsatt lag visibilitet kring nar
inflationen toppar och hur snabbt den kan
komma ner till acceptabla nivaer, vilket i
sin tur paverkar synen pa hur manga och
hur stora rantehdjningar centralbankerna
behover géra. Nasta fraga ar hur linge
rdntan behdver vara kvar pa en hogre niva.
Annu en tid framdver &r det darfor troligt
med stort fokus pa statistik, som exempel-
vis inflationssiffror, arbetsmarknadsdata
och andra konjunkturindikatorer, med risk
for hog volatilitet i marknaden beroende
pa utfallen som foljd. Trots ldgre sannolik-
het for att rantorna stiger i samma snabba
takt som tidigare under aret sa finns risk
att saval hog inflation som hoga rantenivaer
biter sig fast langre dn vad som idag ligger
i forvantningarna.

Avkastningen for globala aktier under aret
anses till stor del ha varit drivet av speku-
lationer om hur centralbanker kommer att
agera for att stdvja inflationen. Bolagen har
generellt sett rapporterat goda vinster trots
det oroliga marknadsléget. Spridningen i
utfall pa kvartalsrapporterna har succesivt
Okat under aret och det tredje kvartalet
uppvisade storre andel bolag att de borjar
kdnna av det forsamrade konjunkturldget
och den hoga inflationen med nedreviderade
prognoser som féljd. Aven om vinstestimaten
delvis har bdrjat revideras ner sa bedémer

vi att marknaden underskattar effekterna
pa bolagen av hogre rantor och férsdmrad
konjunktur, dar forsamrad kdpkraft och
stigande kostnader kan ge upphov till pres-
sade marginaler och férsdmrad vinsttill-
vaxt framdver. Vi tror fortsatt att funda-
mentala faktorer kan komma att fa en mer
betydande roll pa marknaden framdver.
Den hoga volatiliteten i traditionella
tillgangsslag ger behov av diversifiering
och pekar pa vikten av en balanserad
portfolj infor aret sista manader.

| portfoljen sa valjer vi att behalla en neutral
vikt mellan aktier och rantor. Vi minskar
undervikten rénterisk, en position som
under aret bidragit positivt till portféljen,
da nuvarande rdntenivaer bedoms som
mer attraktiva. Denna forflyttning gérs
framfor allt genom att 6ka vikten i Skandia
Obligationsfond pa bekostnad av lagre
vikt i Carnegie Corporate Bond. Skandia
Obligationsfond har med sin ldngre rante-
bindningstid hdgre réanterisk an Carnegie
Corporate Bond, men lagre kreditrisk.
Portféljen har fortsatt en nagot forsiktig
position mot ranterisk pa grund av den
hoga volatiliteten i marknaden och att
centralbanker fortsatt ar i hjningsfas,
men vi ndrmar oss en punkt dar langre
rantor kan vara intressant.

Inom krediter foredrar vi hogre kvalitet,
men synen nyanseras av den attraktiva
forrantningstakten som ligger till grund
for att vi behaller viss allokering. Carnegie
Corporate Bond har kvar en andel krediter
med lagre kreditvardighet far pa grund

av det en reducerad vikt, men vi behaller
fortsatt en viss allokering till fonden baserat
just pa forrantningstakten.

Aktiedelen stravar efter balans och god
spridning i exponering genom att Carnegie
Sverigefond ersitter Cliens Sverige Fokus.
Carnegie Sverigefond har tydligt fokus pa
vardeskapande féretag som star sig vl
oavsett marknadslége till attraktiva
varderingar. Fonden férvantas ge exponering
mot stora och stabila bolag som bedéms
komplettera 6vriga svenska aktiefonder val.

Inom globala aktier minskar vi nagotiJ O
Hambro Global Select som bidrar med hég
volatilitet och 6kar i T. Rowe Price Global
Value som har tydligt varderingsfokus.
Skandia USA far minskad vikt for att reducera
overvikten i USA nagot efter att ha bidragit
positivt under aret. Sammantaget sa leder
dessa forflyttningar till att portféljen blir
mer neutral sett till olika investeringsstilar
och okar dven diversifieringen i portfoljens



exponering, vilket anses positivt givet det
osdkra marknadslaget med hog volatilitet
och stor spridning i avkastning.

Fondmodellportfolj Offensiv

Diversifierad exponering

med fokus pa riskspridning

Skandias modellportfolj Offensiv placerar
nastan uteslutande i aktiefonder och har
ddrmed en hogre riskniva. En lamplig
sparhorisont ar minst sju ar och dver en
marknadscykel kan portfoljen, baserat pa
historisk vardeutveckling, forvantas avkasta
5-7 procent 6ver en marknadscykel.* Genom-
snittlig arlig avgift ar cirka 1,25 procent.

Trenderna med stigande rédntor och hig
volatilitet har fortsatt dven under andra
halvaret. De globala aktiemarknaderna
har inte fallit lika kraftigt som under det
forsta halvaret men volatiliteten och sprid-
ningen i avkastning ar fortsatt pa mycket
hoga nivaer. Den amerikanska dollarn har
fortsatt att starkas mot de flesta valutor,
inte minst svenska kronan, vilket bidragit
positivt for svenska investerare som inves-
terat i tillgangar denominerade i dollar.
Stigande rantor under aret har tryckt ner
aktiekurser och framfor allt i de bolagen
med stor del av intjaningen langt fram i
tiden, sa kallade tillvaxtaktier.

Det &r fortsatt lag visibilitet kring nar
inflationen toppar och hur snabbt den kan
komma ner till acceptabla nivaer, vilket i
sin tur paverkar synen pa hur manga och
hur stora rantehdjningar centralbankerna
behover gora. Nasta fraga ar hur linge
rdntan behdver vara kvar pa en hégre niva.
Annu en tid framdver dr det darfor troligt
med stort fokus pa statistik, som exempel-
vis inflationssiffror, arbetsmarknadsdata
och andra konjunkturindikatorer, med risk
for hog volatilitet i marknaden beroende
pa utfallen som foljd. Trots ldgre sannolik-
het for att rantorna stiger i samma snabba
takt som tidigare under aret sa finns risk
att saval hog inflation som hoga rante-
nivaer biter sig fast langre dn vad som
idag ligger i forvantningarna.

Avkastningen for globala aktier under aret
anses till stor del ha varit drivet av spekula-
tioner om hur centralbanker kommer att
agera for att stdvja inflationen. Bolagen har
generellt sett rapporterat goda vinster trots
det oroliga marknadslédget. Spridningen i
utfall pa kvartalsrapporterna har succesivt
Okat under aret och det tredje kvartalet
uppvisade storre andel bolag att de borjar

kdnna av det forsamrade konjunkturldget
och den héga inflationen med nedrevide-
rade prognoser som foljd. Aven om vinst-
estimaten delvis har borjat revideras ner
sa beddmer vi att marknaden underskattar
effekterna pa bolagen av hogre rantor och
férsdmrad konjunktur, dar forsamrad kop-
kraft och stigande kostnader kan ge upphov
till pressade marginaler och forsamrad
vinsttillvaxt framover. Vi tror fortsatt att
fundamentala faktorer kan komma att fa en
mer betydande roll pa marknaden framover.
Den hoga volatiliteten i traditionella till-
gangsslag ger behov av diversifiering och
pekar pa vikten av en balanserad portfolj
infor aret sista manader.

| portfoljens svenska aktiedel reduceras
den aktiva risken ndgot genom att den index-
ndra svenska aktiefonden Skandia Sverige
Exponering ersdtter Cliens Sverige Fokus.
Den svenska aktiedelen bestar da av tre
fonder med olika inriktningar som komplet-
terar varandra. Skandia Sverige Expone-
ring ger kostnadseffektiv bred exponering,
Carnegie Sverigefond ger exponering mot
stora vardeskapande bolag till attraktiva
varderingar och Norron Active som pa ett
dynamiskt vis stravar efter att hitta inves-
teringar ldmpade for olika marknadsklimat.

Inom globala aktier minskar vi nagot i

J 0 Hambro Global Select som bidrar med
hog volatilitet och 6kar i T. Rowe Price
Global Value som har tydligt varderings-
fokus. Vi ser fortsatt positivt pa en fond
som J O Hambro Global Select som har en
betydande vikt i portfoljen, men viljer att
ta ner vikten nagot for att sprida risken i
portféljen med 6kad andel lagre varderade
bolag. Okad vikt i T. Rowe Price Global
Value uppfyller detta syfte och ger dven
exponering mot sektorer som de andra
fonderna har lagre exponering mot. Skandia
USA far minskad vikt for att reducera dver-
vikten i USA nagot efter att ha bidragit
positivt under aret. Sammantaget sa leder
dessa forflyttningar till att portfoljen blir
mer neutral sett till olika investeringsstilar
och Okar dven diversifieringen i portféljens
exponering, vilket anses positivt givet det
osdkra marknadsldget med hog volatilitet
och stor spridning i avkastning.

Om Fokus Hallbar

Modellportféljerna med fokus hallbarhet
bestar huvudsakligen av fonder dar olika
hallbarhetskriterier dr avgérande for fond-
férvaltarnas investeringsbeslut. Skandias
modellportféljer "Forsiktig Fokus Hallbar”,

”Balanserad Fokus Hallbar” och *Offensiv
Fokus Hallbar” utgar ifran att ha en andel
aktier och réntor samt fordelning mellan
svenska och globala aktier som ungefar
motsvarar de tre risknivaerna for Skandias
modellportfoljer Forsiktig, Balanserad och
Offensiv. For att kunna anpassa portféljerna
till 6nskad riskniva och marknadsfordelning
kompletteras modellportféljerna vid behov
dven med Skandia Kortrdntefond. Denna
fond tilldmpar Skandias exkluderingslista
och véljer da bort vissa bolag som inte upp-
fyller vara hallbarhetskrav. Men, eftersom
fonden i 6vrigt &r inriktade pa att efterlikna
sammansattningen for dess jamforelseindex
och marknad sa dr inte hallbarhetskriterier
avgorande for forvaltarens val av innehav.
Mer information om respektive fond fram-
gar pa Skandia.se.

Fondmodellportfolj
Forsiktig Fokus Hallbar

Okad riskspridning i portféljen Skandias
modellportfolj Forsiktig Fokus Hallbar &dr
defensivt utformad och har fokus pa rénte-
barande fonder, som alltid utgdr storre
delen av innehavet. Portféljen ska framst
ses som kapitalbevarande. En lamplig
sparhorisont ar minst tre ar och baserat
pa historisk vardeutveckling kan portféljen
vantas avkasta 2,0-3,0 procent arligen
over en marknadscykel.* Genomsnittlig
arlig avgift ar cirka 0,67 procent.

Trenderna med stigande réntor och hig
volatilitet har fortsatt dven under andra
halvaret. De globala aktiemarknaderna har
inte fallit lika kraftigt som under det forsta
halvaret men volatiliteten och spridningen
i avkastning ar fortsatt pa mycket héga
nivaer. Den amerikanska dollarn har fortsatt
att starkas mot de flesta valutor, inte minst
svenska kronan, vilket bidragit positivt

for svenska investerare som investerat i
tillgangar denominerade i dollar. Stigande
rantor under aret har tryckt ner aktiekurser
och framfor allt i de bolagen med stor del
av intjaningen langt fram i tiden, sa kallade
tillvaxtaktier.

Det &r fortsatt lag visibilitet kring nar
inflationen toppar och hur snabbt den kan
komma ner till acceptabla nivaer, vilket i
sin tur paverkar synen pa hur manga och
hur stora rantehdjningar centralbankerna
behover gora. Nasta fraga ar hur linge
rdntan behdver vara kvar pa en hogre niva.
Annu en tid framdver ar det darfor troligt
med stort fokus pa statistik, som exempelvis



inflationssiffror, arbetsmarknadsdata och
andra konjunkturindikatorer, med risk for
hog volatilitet i marknaden beroende pa
utfallen som féljd. Trots lagre sannolikhet
for att rdntorna stiger i samma snabba
takt som tidigare under aret sa finns risk
att saval hog inflation som hoga rante-
nivaer biter sig fast langre dn vad som
idag ligger i forvantningarna.

Avkastningen for globala aktier under

aret anses till stor del ha varit drivet av
spekulationer om hur centralbanker kommer
att agera for att stavja inflationen. Bolagen
har generellt sett rapporterat goda vinster
trots det oroliga marknadslaget. Sprid-
ningen i utfall pa kvartalsrapporterna har
succesivt okat under aret och det tredje
kvartalet uppvisade storre andel bolag

att de borjar kdnna av det férsamrade
konjunkturlaget och den héga inflationen
med nedreviderade prognoser som foljd.
Aven om vinstestimaten delvis har bérjat
revideras ner sa bedémer vi att marknaden
underskattar effekterna pa bolagen av hogre
rantor och forsamrad konjunktur, dar for-
samrad kdpkraft och stigande kostnader
kan ge upphov till pressade marginaler
och férsamrad vinsttillvaxt framdver. Vi
tror fortsatt att fundamentala faktorer

kan komma att fa en mer betydande

roll pa marknaden framover. Den hoga
volatiliteten i traditionella tillgangsslag
ger behov av diversifiering och pekar pa
vikten av en balanserad portfolj infor
arets sista manader.

| portféljen sa valjer vi att behalla en neutral
vikt mellan aktier och réntor. Vi minskar
undervikten ranterisk, en position som
under aret bidragit positivt till portféljen,
da nuvarande rdntenivaer bedoms som
mer attraktiva. Denna forflyttning gors
framfor allt genom att 6ka vikten i Skandia
Obligationsfond pa bekostnad av lagre
vikt i Norron Sustainable Preserve. Skandia
Obligationsfond har med sin langre rante-
bindningstid hogre ranterisk &n Norron
Sustainable Preserve, men lagre kreditrisk.
Allianz Green Bond som utdver sina till-
talande hallbarhetsegenskaper &dr den fond
med hogst ranterisk i portfoljen behaller
en liten allokering. Portfoljen har fortsatt
en nagot forsiktig position mot ranterisk pa
grund av den hdga volatiliteten i marknaden
och att centralbanker fortsatt dr i hojnings-
fas, men vi ndrmar oss en punkt dar langre
rantor kan vara intressant. Inom krediter
féredrar vi hdgre kvalitet, vilket fas via
Norron Sustainable Preserve som dven

ar defensivt positionerad.

Inom aktiedelen reduceras den aktiva
risken nagot genom att den hallbarhets-
fokuserade och indexnara svenska aktie-
fonden Skandia Sverige Exponering far
nagot dkad vikt pa bekostnad av lagre vikt
i Skandia Sverige Hallbar. Skandia Sverige
Exponering ger en kostnadseffektiv och
bred exponering som anses positivt givet
det osdkra marknadsldget med hog volati-
litet och stor spridning i avkastning.

Fondmodellportfolj
Balanserad Fokus Hallbar

Okad riskspridning i portfoljen

Skandias modellportfolj Balanserad
Fokus Hallbar har en storre andel aktie-
an rantefonder. Aktiedelen bestar av bade
svenska och globala aktier, och en lamplig
sparhorisont ar minst fem ar. Baserat pa
historisk vardeutveckling kan portféljen
férvantas avkasta 3-4,5 procent arligen
over en marknadscykel.* Genomsnittlig
arlig avgift ar cirka 0,73 procent.

Trenderna med stigande rédntor och hég
volatilitet har fortsatt dven under andra
halvaret. De globala aktiemarknaderna
har inte fallit lika kraftigt som under det
forsta halvaret men volatiliteten och
spridningen i avkastning &r fortsatt pa mycket
hoga nivaer. Den amerikanska dollarn har
fortsatt att starkas mot de flesta valutor,
inte minst svenska kronan, vilket bidragit
positivt for svenska investerare som inves-
terat i tillgangar denominerade i dollar.
Stigande rantor under aret har tryckt ner
aktiekurser och framfor allt i de bolagen
med stor del av intjdningen langt fram i
tiden, sa kallade tillvaxtaktier.

Det ar fortsatt lag visibilitet kring nar
inflationen toppar och hur snabbt den kan
komma ner till acceptabla nivaer, vilket i
sin tur paverkar synen pa hur manga och
hur stora rantehdjningar centralbankerna
behover géra. Nasta fraga ar hur linge
rdntan behdver vara kvar pa en hogre niva.
Annu en tid framdver &r det darfor troligt
med stort fokus pa statistik, som exempel-
vis inflationssiffror, arbetsmarknadsdata
och andra konjunkturindikatorer, med risk
for hog volatilitet i marknaden beroende
pa utfallen som foljd. Trots ldgre sannolik-
het for att rantorna stiger i samma snabba
takt som tidigare under aret sa finns risk
att saval hog inflation som hoga rante-
nivaer biter sig fast langre dn vad som
idag ligger i forvantningarna.

Avkastningen for globala aktier under

aret anses till stor del ha varit drivet av
spekulationer om hur centralbanker kommer
att agera for att stavja inflationen. Bolagen
har generellt sett rapporterat goda vinster
trots det oroliga marknadslédget. Spridningen
i utfall pa kvartalsrapporterna har succesivt
okat under aret och det tredje kvartalet
uppvisade storre andel bolag att de borjar
kdnna av det forsamrade konjunkturldget
och den hoga inflationen med nedreviderade
prognoser som fljd. Aven om vinstestimaten
delvis har borjat revideras ner sa bedomer
vi att marknaden underskattar effekterna
pa bolagen av hogre rantor och férsdmrad
konjunktur, dar forsdmrad kdpkraft och
stigande kostnader kan ge upphov till
pressade marginaler och férsdmrad vinst-
tillvaxt framdver. Vi tror fortsatt att funda-
mentala faktorer kan komma att fa en mer
betydande roll pa marknaden framdver.
Den hoga volatiliteten i traditionella
tillgangsslag ger behov av diversifiering
och pekar pa vikten av en balanserad
portfolj infor aret sista manader.

| portfoljen sa viljer vi att behalla en
neutral vikt mellan aktier och réntor. Vi
minskar undervikten rénterisk, en position
som under aret bidragit positivt till port-
féljen, da nuvarande rantenivaer bedoms
som mer attraktiva. Denna forflyttning
gors framfor allt genom att 6ka vikten i
Skandia Obligationsfond pa bekostnad av
lagre vikt i Norron Sustainable Preserve.
Skandia Obligationsfond har med sin
langre rantebindningstid hdgre ranterisk
an Norron Sustainable Preserve, men lagre
kreditrisk. Portféljen har fortsatt en nagot
forsiktig position mot ranterisk pa grund
av den hdga volatiliteten i marknaden och
att centralbanker fortsatt ar i hojningsfas,
men vi ndrmar oss en punkt dar langre
rantor kan vara intressant. Inom krediter
foredrar vi hdgre kvalitet, vilket fas via
Norron Sustainable Preserve som dven

ar defensivt positionerad.

Inom den svenska aktiedelen reduceras
den aktiva risken nagot genom att den
hallbarhetsfokuserade och indexnira
svenska aktiefonden Skandia Sverige
Exponering far 6kad vikt pa bekostnad
av lagre vikt i Skandia Sverige Hallbar.
Liknande forflyttning gors inom globala
aktier dar Skandia Nordamerika Expone-
ring far 6kad vikt medan Skandia USA far
lagre vikt mot samma bakgrund. Saval
Skandia Sverige Exponering som Skandia
Nordamerika Exponering ger kostnads-
effektiv och bred exponering som anses



positivt givet det osdkra marknadsldget
med hog volatilitet och stor spridning

i avkastning. Sammantaget sa reducerar
detta portfoljens aktiva risk och kar
riskspridningen.

Fondmodellportfolj
Offensiv Fokus Hallbar

Okad riskspridning med

bredare aktieexponering

Skandias modellportfdlj Offensiv Fokus
Hallbar placerar ndstan uteslutande i
aktiefonder och har darmed en hogre risk-
niva. En lamplig sparhorisont &r minst sju
ar och 6ver en marknadscykel kan portféljen,
baserat pa historisk vardeutveckling,
férvantas avkasta 5-7 procent 6ver en
marknadscykel.* Genomsnittlig arlig avgift
ar cirka 0,95 procent.

Trenderna med stigande rantor och hég
volatilitet har fortsatt dven under andra
halvaret. De globala aktiemarknaderna har
inte fallit lika kraftigt som under det férsta
halvaret men volatiliteten och spridningen i
avkastning ar fortsatt pa mycket héga nivaer.
Den amerikanska dollarn har fortsatt att
stdrkas mot de flesta valutor, inte minst
svenska kronan, vilket bidragit positivt

for svenska investerare som investerat i
tillgadngar denominerade i dollar. Stigande
rantor under aret har tryckt ner aktiekurser
och framfor allt i de bolagen med stor

del av intjaningen langt fram i tiden, sa
kallade tillvaxtaktier.

Det ar fortsatt lag visibilitet kring nar
inflationen toppar och hur snabbt den kan
komma ner till acceptabla nivaer, vilket i
sin tur paverkar synen pa hur manga och
hur stora rantehdjningar centralbankerna
behover gora. Nasta fraga ar hur linge
rdntan behdver vara kvar pa en hogre niva.
Annu en tid framéver dr det darfor troligt
med stort fokus pa statistik, som exempelvis
inflationssiffror, arbetsmarknadsdata och
andra konjunkturindikatorer, med risk for
hog volatilitet i marknaden beroende pa
utfallen som féljd. Trots lagre sannolikhet
for att rdntorna stiger i samma snabba
takt som tidigare under aret sa finns risk
att saval hog inflation som hoga rantenivaer
biter sig fast langre dn vad som idag ligger
i forvantningarna.

* Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det dr inte sakert

Avkastningen for globala aktier under

aret anses till stor del ha varit drivet av
spekulationer om hur centralbanker kommer
att agera for att stavja inflationen. Bolagen
har generellt sett rapporterat goda vinster
trots det oroliga marknadslédget. Spridningen
i utfall pa kvartalsrapporterna har succesivt
Okat under aret och det tredje kvartalet
uppvisade storre andel bolag att de borjar
kdnna av det forsamrade konjunkturldget
och den hoga inflationen med nedreviderade
prognoser som féljd. Aven om vinst-
estimaten delvis har borjat revideras ner
sa beddmer vi att marknaden underskattar
effekterna pa bolagen av hogre rantor

och férsdmrad konjunktur, dar férsamrad
kopkraft och stigande kostnader kan ge
upphov till pressade marginaler och
forsamrad vinsttillvaxt framover. Vi tror
fortsatt att fundamentala faktorer kan
komma att fa en mer betydande roll pa
marknaden framdver. Den hdga volatiliteten
i traditionella tillgdngsslag ger behov av
diversifiering och pekar pa vikten av en
balanserad portfolj infor aret sista manader.

| portfoljens svenska aktiedel reduceras
den aktiva risken nagot genom att den
hallbarhetsfokuserade och indexnira
svenska aktiefonden Skandia Sverige
Exponering far 6kad vikt pa bekostnad

av lagre vikt i Skandia Sverige Hallbar.
Liknande forflyttning gors inom globala
aktier dar Skandia Nordamerika Exponering
far 6kad vikt medan Skandia USA far lagre
vikt mot samma bakgrund. Saval Skandia
Sverige Exponering som Skandia Nord-
amerika Exponering ger kostnadseffektiv
och bred exponering som anses positivt
givet det osakra marknadslaget med hog
volatilitet och stor spridning i avkastning.
Sammantaget sa reducerar detta portféljens
aktiva risk nagot och 6kar riskspridningen.

| vrigt sa gors inga andra forandringar
denna gang i portfoljen som bedéms ha
attraktiva byggstenar ur saval ett hall-
barhets- som avkastningsperspektiv.
Portfoljen har pa grund av sitt hallbarhets-
fokus framst exponering mot kvalitets-
och tillvaxtbolag dér de globala hallbar-
hetsmalen och andra hallbarhets-
relaterade faktorer ofta ligger i

centrum for investeringsbeslut.

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. En marknadscykel dr i normalfallet uppskattad till 5-7 ar.



Skandias modellportfoljer

Modellportfolj Skandia Forsiktig

Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift
B rintor Skandia Obligationsfond 52% 0,40 %
[ ] Carnegie Corporate Bond 7% 1,07 %
Norron Sustainable Preserve 7% 0,57 %
B Shman FRN A 4% 0,61 %
. Svenska aktier Norron Active 7% 1,70 %
[ ] Skandia Sverige Exponering 5% 0,25 %
. Globala aktier Skandia Global Exponering 8% 0,25 %
. T. Rowe Price Global vValue 6% 1,72 %
JOHCM Global Select 4% 1,53 %
100 % 0,66 %?

Modellportfolj Skandia Balanserad
Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift
B rintor Skandia Obligationsfond 34% 0,40 %
. Carnegie Corporate Bond 6% 1,07 %
B svenska aktier Norron Active 9% 1,70 %
B Skandia Sverige Exponering 9% 0,95%
Carnegie Sverigefond 5% 1,41%
B Globala aktier T. Rowe Price Global Value 13% 1,72 %
B JOHCM Global Select 10 % 1,53%
Skandia USA 10 % 1,40 %
B Tillviixtmarknader Acadian Emerging Markets 4% 1,58 %
100 % 1,03 %?

Modellportfolj Skandia Offensiv

Tillgangsslag Fond Férdelning Arlig avgiftr
. Svenska Aktier Norron Active 14 % 1,70 %
. Skandia Sverige Exponering 12% 0,25 %
Carnegie Sverigefond 12% 1,41%
B Globala Aktier Skandia Nordamerika Exponering 15 % 0,25 %
. T. Rowe Price Global Value 13% 1,72 %
Skandia USA 12% 1,40 %
B JOHCM Global Select 9% 1,53 %
UBS European Opportunity Unconstrained 7% 2,11%
. Tillvaxtmarknader Acadian Emerging Markets 6% 1,58 %
100 % 1,25 %?

1) Per2022-10-31

2) Genomsnittlig arlig avgift for hela portféljen baserat pa vikt och avgift for respektive fond.



Skandias modellportfoljer

Modellportfolj Skandia Forsiktig Fokus Hallbar

Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift:
B rintor Skandia Obligationsfond 46 % 0,40 %
. Norron Sustainable Preserve 20 % 0,57 %
Allianz Green Bond 4% 0,84 %
B svenska aktier Skandia Sverige Exponering 7% 0,25 %
[ ] Skandia Sverige Hallbar 5% 1,40 %
. Globala aktier Skandia USA 9% 1,40 %
. Schroder Global Climate Change 4% 1,84 %
Stewart Inv Worldwide Sustainability 3% 1,33%
. Tillvaxtmarknader NT EM Green Transition Index 2% 0,45 %
100 % 0,67 %?*

Modellportfolj Skandia Balanserad Fokus Hallbar
Tillgangsslag Fond Fordelning Arlig avgift
B rintor Skandia Obligationsfond 30% 0,40 %
. Norron Sustainable Preserve 10 % 0,57 %
B svenska aktier Skandia Sverige Exponering 14% 0,25 %
B Skandia Sverige Hallbar 10 % 1,40 %
B clobala aktier Skandia Nordamerika Exponering 1% 0,25 %
. Schroder Global Climate Change 8% 1,84 %
Stewart Inv Worldwide Sustainability 7% 1,33%
[ | Skandia USA 7% 1,40 %
. Tillvixtmarknader NT EM Green Transition Index 3% 0,45%
100 % 0,73 %?

Modellportfolj Skandia Offensiv Fokus Hallbar

Tillgangsslag Fond Férdelning Arlig avgift:
. Svenska Aktier Skandia Sverige Exponering 22 % 0,25 %
[ | skandia Sverige Hallbar 16 % 1,40 %
[ Globala Aktier Skandia Nordamerika Exponering 18 % 0,25 %
B Skandia USA 14 % 1,40 %
Schroder Global Climate Change 8% 1,84 %
. Stewart Inv Worldwide Sustainability 8% 1,33%
BlackRock Global Impact 6% 1,70 %
Liontrust Sustainable Pan-European Growth 3% 1,70 %
. Tillvaxtmarknader NT EM Green Transition Index 5% 0,45%
100 % 0,95 %?

1) Per2022-10-31

2) Genomsnittlig arlig avgift for hela portféljen baserat pa vikt och avgift for respektive fond.

VIKTIG INFORMATION

En investering i fonder dr forenad med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstédndig information om fonderna och riskerna finns i respektive fonds fakta-
blad och informationsbroschyr. Fér Skandias egna fonder hittar du faktablad, informationsbroschyr, senaste arsberéttelse och halvarsredogérelse pa skandia.se/
fonder och kan dven bestélla dessa kostnadsfritt fran Skandia Fonder, telefon 0771-55 55 00. For 6vriga fonder hittar du dessa handlingar pa respektive fond-
bolags hemsida. Informationen &dr endast avsedd som allméan information och ska inte ses som personliga rekommendationer eller individuellt anpassade rad.

Om du vill ha en personlig radgivning utifran dina individuella férutsattningar rekommenderar vi att du kontaktar en radgivare. Information i detta dokument &r
inte riktad till personer hemmahd&rande i USA eller nagot annat land dar tillgdngliggdérandet pa nagot satt ar begransad.


https://www.skandia.se/fonder

Om fonderna

Rante- och kreditfonder

Allianz Green Bond: Aktivt forvaltad
obligationsfond med inriktning mot
Gréna Obligationer fran emittenter med
hog kreditvardighet, kan vara bade stater
och féretag. Allianz har ett stort separat
ESG team och tydligt fokus pa integration
av ESG analys i férvaltningen.

Carnegie Corporate Bond: Aktivt férval-
tad foretagsobligationsfond med fokus

pa Norden. Fonden kan ta hégre kreditrisk
genom att investera i bolag med laga
kreditbetyg, men undviker ranterisk.

Det stabila teamet har lang erfarenhet
fran kreditmarknaderna. De arbetar med
djup kreditanalys och diversifiering foér att
skapa attraktiv riskjusterad avkastning.
Fonden har ingen valutarisk.

Norron Sustainable Preserve: Aktivt for-
valtad rantefond med lagt risktagande
och hallbarhetsfokus, som framst investe-
rar i nordiska féretagsobligationer, stats-
obligationer och bostadsobligationer.
Fonden beaktar hallbarhet i investerings-
processen framst genom FN:s mal fér
hallbar utveckling som utgdr grunden for
fondens framjande av miljomassiga och
sociala egenskaper. Fonden tillampar
aven exkludering.

Skandia Obligation: Aktivt férvaltad rén-
tefond som investerar i svenska obligatio-
ner med hog kreditvardighet. Fonden har
hallbarhetsfokus och premierar investe-
ringar i verksamheter som bidrar till en
hallbar utveckling. Fonden strdvar efter
att minst 50 procent av innehaven ska
framja hallbarhet. Dessutom ska minst
10 procent av innehaven besta av tredje-
partsklassade grona, sociala eller hall-
bara obligationer.

Ghman FRN: En aktivt férvaltad
foretagsobligationsfond med inriktning
pa Norden. Investerar enbart i sa kallade
Floating Rate Notes, dvs har mycket lag
ranterisk. Till styrkorna hor djup kredit-
analys, mycket erfarna portfoljférvaltare,
och mycket vdl integrerad ESG analys.

Aktiefonder

BlackRock Global Impact: En tematisk
hallbarhetsfokuserad aktiefond som inves-
terar i globala l6sningsbolag. Forvaltarna
har genom djup analys och stora resurser
skapat ett gediget investeringsuniversum
bestaende av l6sningsbolag. Lésningsbo-
lag definieras som bolag vars karnproduk-
ter eller tjanster aktivt hanterar vad de
menar dr nagra av varldens storsta sociala
och miljémassiga utmaningar och framjar
de globala malen for hallbar utveckling.

Carnegie Sverigefond: Aktiv forvaltad
aktiefond med inriktning pa svenska
bolag. Tydligt fokus pa virdeskapande
foretag som star sig val oavsett marknads-
lage. Forvaltningen kdnnetecknas av stabi-
litet och mycket god bolagskdannedom.

Cliens Sverige Fokus: Aktiv férvaltad fond
med inriktning pa svenska bolag. Fonden
investerar koncentrerat i ett fatal bolag
inom samtliga bolagsstorlekar och har
hog avvikelse mot jamférelseindex. For-
valtarna arbetar aktivt med att bedéma
marknaden och anpassa fondens expone-
ring darefter samt férvantas kunna pre-
stera i olika marknadsklimat.

J 0 Hambro Global Select: Global aktie-
fond som &r aktivt forvaltad av ett stabilt
team med lang erfarenhet. Investerings-
processen kombinerar analys av framtida
efterfragan pa bolags produkter och tjanster

med hur bolaget skéts, ar varderat,
konkurrentsituation samt hur dess industri
och geografiska tillhdrighet utvecklas i den
radande marknadsekonomin. Portféljen

ar koncentrerad och innehaven ar lika-
viktade. Omséttningen &r hog och nya
idéer implementeras snabbt i takt med
marknadsférandringar.

Lannebo Smabolag: Aktiv férvaltad
svensk smabolagsfond. Férvaltarna har
lang historik och erfarenhet av att
investera i sma och medelstora bolag i
Norden. Forvaltarna analyserar bolag,
traffar bolagsledningar och anvédnder sitt
inflytande som dgare for att paverka bolag
till att skapa god riskjusterad avkastning
for fondinvesterarna.

Liontrust Sustainable Pan-European
Growth: Aktivt forvaltad europeisk aktie-
fondfond med hallbarhetsfokus. Fonden
strdvar efter att skapa hallbar tillvaxt
genom att investera i bolag som tillhanda-
haller eller tillverkar mer hallbara
produkter och tjdnster. Fonden karakteri-
seras av langsiktighet och ett tematiskt
tillvdgagangsatt bestaende av tre
transformativa trender; béttre resurs-
utnyttjande, forbattrad halsa och storre
sdkerhet samt motstandskraft.

Norron Active: Norron Active dr som
namnet antyder en aktivt forvaltad svensk
aktiefond men investerar dven i nordiska
och mindre bolag. Fonden har relativt fa
innehav och en hég andel "active share”.
Forvaltaren bedémer kontinuerligt
marknaden och fonden bedéms kunna
klara olika marknadsklimat.



NT EM Green Transition Index: Indexndra
aktiefond inom tillvdxtmarknader med
hallbarhetsfokus. Fonden forvaltas mot
ett index som utgar ifran MSCI Emerging
Markets Index, men véljer bort bolag uti-
fran en rad hallbarhetsaspekter. Fonden
vdljer exempelvis bort bolag med stor
verksamhet relaterad till utvinning och
kraftgenerering av fossila branslen samt
bolag i andra sektorer med hdga utslapp.
Vidare premierar fonden investeringar i
bolag med hog andel intdkter relaterat till
produkter och tjanster som framjar klimat-
omstdllning alternativt har en bra klimat-
strategi. Fonden forvédntas ha liknade risk-
och avkastningsprofil som MSCI Emerging
Markets Index, men avkastningen kan
komma att avvika.

Skandia Asien: Aktivt forvaltad aktiefond
med inriktning pa Asien. Fonden har en
strukturerad investeringsprocess och
koncentrerad portfolj bestaende av
40-60 aktier med forvaltningsteamets
basta idéer. Fonden har fokus pa bolag
med starka varumarken och stark mark-
nadsposition som kan ge en viss dvervikt
mot kvalitetsbolag.

Skandia Sverige Exponering: En index-
ndra svensk aktiefond. Fonden foljer ett
jamforelseindex som Skandia utvecklat i
samarbete med SIX, dar bolag pa Skan-
dias exkluderingslista for fonder med hall-
barhetsfokus utesluts. Indexet vdljer bort
bolag som utvinner eller genererar kraft
fran fossila branslen, producerar vapen,
tobak, cannabis eller kranker internatio-
nella normer. Fonden kommer utdver
exkluderingar att anvanda Skandias inves-
teringsprocess for hallbar indexnira for-
valtning. Det betyder att bolag med star-
kare hallbarhetsprofil ges en hogre vikt
och bolag med svagare hallbarhetsprofil
ges en mindre vikt i fonderna.

Schroder Global Climate Change: Global
aktiefond med en investeringsfilosofi som
baseras pa att klimatférdandringarna i
hogre grad kommer att paverka foretags
lénsamhet och vardering. Forvaltarna
investerar i foretag som sannolikt kommer
gynnas av en omstéllning for klimatfor-
andringarna. Fonden delar in investeringar
i fornyelsebar energi, hallbar transport,
miljoresurser och ledare inom laga
utslapp av koldioxid.

Skandia Global Exponering: En indexnéra
global aktiefond. Fonden foljer ett jamforel-
seindex som Skandia utvecklat i samarbete
med MSCI, dér bolag pa Skandias exklude-
ringslista for fonder med hallbart fokus ute-
sluts. Indexet véljer bort bolag som utvinner
eller genererar kraft fran fossila bréanslen,
producerar vapen, tobak, cannabis eller
kranker internationella normer. Fonden
kommer utdver exkluderingar att anvanda
Skandias investeringsprocess for hallbar
indexndra forvaltning. Det betyder att bolag
med starkare hallbarhetsprofil ges en hogre
vikt och bolag med svagare hallbarhets-
profil ges en mindre vikt i fonderna.

Skandia Nordamerika Exponering: En
indexndra nordamerikansk aktiefond. Fon-
den foljer ett jamforelseindex som Skandia
utvecklat i samarbete med MSCI, dér bolag
pa Skandias exkluderingslista for fonder
med hallbart fokus utesluts. Indexet viljer
bort bolag som utvinner eller genererar
kraft fran fossila branslen, producerar
vapen, tobak, cannabis eller kranker inter-
nationella normer. Fonden kommer utéver
exkluderingar att anvdnda Skandias inves-
teringsprocess for hallbar indexnéra for-
valtning. Det betyder att bolag med star-
kare hallbarhetsprofil ges en hogre vikt och
bolag med svagare hallbarhetsprofil ges en
mindre vikt i fonderna.

Skandia Sverige Hallbar: Aktivt forvaltad
svensk aktiefond med sarskilda hallbar-
hetskriterier. Forvaltaren av Skandia Sve-
rige Hallbar integrerar hallbarhetsaspek-
ter vid alla investeringar och investerar
aven i bolag som ar sarskilt miljé- och
halsoframjande.

Skandia Tillvaxtmarknadsfond: Aktivt
forvaltad fond som investerar i globala
aktier i tillvaxt- och utvecklingsekonomier.
Investeringarna fordelas éver olika lander
och branscher. Forvaltaren har en unik
investeringsansats med stort fokus pa
portféljkonstruktionen och hog avvikelse
fran index.

Skandia USA: En aktiv forvaltad USA-fond
som forvaltas av Lazard Asset Manage-
ment med ett tydligt hallbarhetsfokus.
Fonden investerar i bolag som bidrar aktivt
till milj6 och klimat samt omstéllningen till
ett hallbart samhille, bade pa kort och pa
lang sikt. Fonden véljer bort bolag som
utvinner eller genererar kraft fran fossila
branslen, producerar vapen, tobak, canna-
bis eller krdnker internationella normer.

Stewart Investors Worldwide
Sustainability Fund: Aktivt forvaltad
fond med absolutavkastningsfokus. Fér-
valtarna stravar efter att hitta bolag med
hoga kvalitetsmatt, lag vardering och
gdrna bland mindre analyserade bolag.
Denna fond dr mer defensiv i sin karaktar
an de flesta jamforbara globalfonder.

T. Rowe Price Global Value: Aktivt férval-
tad global aktiefond som inriktar sig pa
bolag med lagre varderingar och dar aktie-
priset anses lagt i forhallande till bolagets
framtida varde. Fonden anvander sig av en
flexibel och relativ varderingsprocess for
att fanga mojligheter over ett brett spek-
trum i olika typer av vdrdeorienterade
marknader. Fonden &r diversifierad besta-
ende av aktier med olika investerings-
horisont och med olika varderingar.

UBS European Opportunities
Unconstrained: Aktivt forvaltad fond
med mojlighet att ga saval ldng som kort
europeiska aktier. Fonden investerar i
aktier efter en kombinerad analys av bo-
lagets kvalitet, finansiella stallning och
vardering. Fonden kan avvika markant
fran index.



Viktig information om
Skandias modellportfoljer

Skandia erbjuder sex fondmodellportféljer med olika risknivaer och lika nivaer

av hallbarhet. Till de olika fondmodellportfoljerna valjer vi sedan ut fonder som
bade ar anpassade efter risknivan i varje portfolj, och som speglar Skandias
marknadsyn. Fonderna som ingar i de olika modellportféljerna véljs ut av Skandias
fondanalytiker en gang per kvartal. Skandias investeringsfilosofi bygger pa att
framtiden ar osaker, framforallt pa placeringshorisonter kortare an 5-7 ar, vilket
motsvarar en genomsnittlig marknadscykel. Darfor ar en genomtankt strategi for
riskspridning och vardering av tillgangar viktig. | samband med uppdateringarna
av modellportféljerna kan det ske férandringar i bade férdelningen mellan olika
fondkategorier, men ocksa forandringar av fondval. Forandringar kan bero pa ett
andrat konjunktur- eller marknadslége, eller att Skandia bedomer att en annan
fond har battre forutsattningar att skapa en god avkastning framdover.

Fondmodellportfoljerna utarbetas och
sprids av Livforsakringsbolaget Skandia,
omsesidigt. Fondmodellportféljerna

tas fram av Skandias fondanalytiker inom
gruppen Forvaltarval. Per Lindgren, chef
Forvaltarval och Cecilia Skéld, analytiker vid
Forvaltarval har ansvar fér utarbetandet

av fondmodellportféljerna.

Fondmodellportfoljerna ska inte ses som
personlig radgivning utifran individuella
ekonomiska forutsdttningar och utgdr inte
investeringsradgivning enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Om du vill ha
personlig radgivning rekommenderar vi
dig att ta kontakt med en radgivare.
Skandia har inget ansvar for eventuella
atgarder som vidtagits enbart pa grundval
av detta material.

Vivill &ven uppmérksamma dig pa att

en investering i finansiella instrument, sdsom
t.ex. fonder, alltid &r férenat med ett ekono-
miskt risktagande. Det &r inte sdkert att du
far tillbaka det investerade kapitalet. Histo-
risk avkastning utgor ingen garanti for fram-
tida avkastning. Finansiella instrument kan
savdl 6ka som minska i varde.

Fondmodellportfoljerna utarbetades den
31 oktober 2022 och sprids forsta gangen
den 15 november 2022. Skandias fond-
modellportfoljer publiceras normalt kvar-
talsvis och géller fram till dess att nya fond-
modellportfoljer publiceras.

Skandias fondmodellportféljer har
sammanstallts utifran kdllor som Skandia
beddmt som tillforlitliga. Skandia svarar
inte for att uppgifterna ar fullstandiga
eller riktigheten av uppgifterna. Lasaren
uppmanas att sjélvstdandigt bedéma och
komplettera uppgifterna i denna rekom-
mendation och basera sina investerings-
beslut pa material som beddms erforder-
ligt utifran vald riskniva och sparhorisont.

Grundprincipen for att en fond ska inklude-
ras i ndgon av modellportféljerna &r att vi pa
Skandia beddmer att fonden bidrar till att
skapa Onskad tillgangsfordelning och avkast-
ningsmojligheter for respektive portfol].

Materialet i denna publikation riktar sig
inte till nagon person eller foretag hemma-
horande i USA, Kanada, Japan eller Austra-
lien eller i nagot annat land dar publicering
eller tillgangliggdrandet av materialet ar
forbjudet eller tillatligheten dédrav pa nagot
sdtt ar begréansad.

Urvalsprocessen fér rekommenderade
fonder grundar sig pa saval kvantitativ
som kvalitativ analys i linje med Skandias
analysprocess for fonder och forvaltning.
Skandia kan genom Livforsakringsbolaget
Skandia, dmsesidigt inneha andelar i de
fonder som omfattas av modellportfol-
jerna. Aven de analytiker som varit delak-
tiga i framtagandet av modellportféljerna
kan inneha andelar i fonder som omfattas
av modellportfoljerna.

For mer information om potentiella
intressekonflikter och om att handla
pa skandia.se, se skandia.se/om-oss/
om-skandia/att-handla-pa-skandia-se/
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