SKANDIAS FONDMODELLPORTFOLJER

Skandias fondmodell-
portfoljer - november 2018

Skandias Placeringsutsikter gar igenom laget i varldsekonomin och tar
tempen pa varldens aktiemarknader och ranteplaceringar. Placerings-
utsikter baseras pa samma marknadssyn som ligger till grund for Skandias
traditionella forvaltning, de tre SMART-fonderna samt modellportféljerna

for fonder.

Om portfdljerna

Som sparare hos Skandia erbjuds du ett
brett urval av fonder. For att forenkla fond-
valet har Skandia satt ihop tre modellport-
foljer med olika risknivaer. Till de olika
modellportféljerna véljer vi sedan ut fonder
som bade ar anpassade efter risknivan i
varje portfolj, och som speglar Skandias
marknadssyn i de tre SMART- fonderna. Alla
finansiella investeringar ar férknippade med
en forlustrisk, och risken forandras bade
uppat och nedat 6ver tid. Skandias inves-
teringsfilosofi bygger pa att framtiden ar
oséaker, framforallt pa placeringshorisonter
kortare dn 5-7 ar, vilket motsvarar en
genomsnittlig marknadscykel. Darfor ar en
genomtankt strategi for riskspridning och
vardering av tillgangar viktig. | samband
med uppdateringarna av modellportféljerna
kan det ske forandringar i bade fordelningen
mellan olika fondkategorier, men ocksa for-
andringar av fondval. Férandringar kan bero
pa ett dndrat konjunktur- eller marknads-
lage, eller att Skandia beddmer att en annan
fond har battre forutsattningar att skapa en
god avkastning framover. Fondférandringar
kan &@ven ske darfor att Skandia vill andra
fordelningen mellan stora och sma bolag,
mellan tillvéxt- och vardebolag eller dndra
den geografiska exponeringen.

FMP Forsiktig:

Sma férandringar i portféljen

Skandias modellportfolj Forsiktig ar defen-
sivt utformad och har fokus pa réntebaran-
de fonder, som alltid utgdr storre delen av
innehavet. Portfoljen ska framst ses som
kapitalbevarande. En ldmplig sparhorisont
ar minst tre ar och baserat pa historisk var-
deutveckling kan portfoljen vantas avkasta
1-2,5 procent arligen 6ver en marknads
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift &r cirka
0,72 procent.

Forra kvartalet gjorde vi stora férandring-
ar i portféljen. Vi investerade 20 procent

av portféljkapitalet i fonden Ohman FRN
fond Hallbar som investerar i nordiska
foretagsobligationer med huvudsakligen
hog kreditkvalitet, men med kort rnte-
bindning. Syftet var att fonden tydligt kan
gynnas av stigande rantor. Samtidigt 6kade
vi innehavet i Skandia Penningmarknad och
Kapitalmarknad. Vi avyttrade dven innehav-
et i Carnegie Likviditet och Skandia Global
Foretag samt minskade innehavet i Allianz
Green Bond. Detta kvartal byter vi ut Cliens
Sverige Fokus till Norron Active, en fond
med en koncentrerad portfolj av svenska
och nordiska bolag, och en férvaltning som
beddms klara olika marknadsklimat bra.

FMP Balanserad:

Ny fond: Norron Active

Skandias modellportfolj Balanserad har en
storre andel aktie- &n rdantefonder. Aktie-
delen bestar av bade svenska och globala
aktier, och en l@mplig sparhorisont &r minst
fem ar. Baserat pa historisk varde- utveck-
ling kan portféljen forvantas avkasta 3-4,5
procent arligen dver en marknadscykel.*
Genomsnittlig arlig avgift ar cirka 0,87
procent.

Den stdrsta forandringen i modellportfolj
balanserad &r att vi tar in fonden Nor-

ron Active som dr en mycket aktiv svensk
aktiefond. Vi bedémer att fonden har goda
forutsattningar att hantera olika marknads-
klimat val. Vi placerar 11 procent av portfolj-
kapitalet i den nya fonden som ersatter
Odin Sverige. Samtidigt 6kar vi innehavet

i Carnegie Sverige med 7 procentenheter.

I och med dessa forandringar 6kar andelen
svenska aktier med 2 procentenheter, till
26 procent. | och med att andelen svenska
aktier 6kar, sa minskar portféljens valuta-

risk, vilket ar dnskvart givet den svaga
svenska kronan. Okningen av svenska aktier
sker pa bekostnad av tillvaxtmarknader dar
vi minskar innehavet i RIC Acadian Emer-
ging Markets.

FMP Offensiv:

Stor dkning av svenska aktier

Skandias modellportfolj Offensiv placerar
nastan uteslutande i aktiefonder och har
ddrmed en hdgre riskniva. En lamplig
sparhorisont ar minst sju ar och dver en
marknadscykel kan portféljen, baserat
pa historisk vardeutveckling, forvantas
avkasta 5-7 procent éver en markands-
cykel.* Genomsnittlig arlig avgift ar cirka
1,34 procent.

I likhet med FMP Balanserad kar vi dven
andelen svenska aktier i den offensiva port-
foljen, men med 5 procentenheter. Detta
sker genom att vi placerar 16 procent av ka-
pitalet i Norron Active. Samtidigt plockar vi
bort Skandia Sverige och minskar innehavet
i Carnegie Sverige nagot. Den 6kade ande-
len svenska aktier innebdr att portfoljens
valutarisk minskar, vilket ar &nskvart givet
den svaga svenska kronan. Forandringen
sker pa bekostnad av hedgefonden Norron
Select. Dessutom gor vi mindre férandringar
inom kategorin globala aktier dar vi, likt FMP
Balanserad, minskar innehavet i tillvaxt-
marknader.

* Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade ¢ka och minska i vdrde

1 och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. En marknadscykel dr i normalfallet uppskattad till 5-7 ar.
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Modellportfolj Skandia Forsiktig

Tillgangsslag
Réntor

Svenska aktier

Globala aktier

Alternativa placeringar

1. Per 2018-09-30
2. +rorlig avgift

Fond

Skandia Penningmarknadsfond

Ohman FRN fond Hallbar

Skandia Kapitalmarknadsfond

Allianz Green Bond

Carnegie Sverige

Norron Active

Skandia varlden

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund

Norron Target

Fordelning Arlig avgift'

27 % 0,30 %
20 % 0,62 %
20 % 0,60 %
5% 0,84 %
4% 1,43%
4% 1,72 %
7% 1,40 %
5% 1,65 %
8% 1,08 %?
100 %

Modellportf6lj Skandia Balanserad

Tillgangsslag
Réntor

Svenska aktier

Globala aktier

Tillvixtmarknader

Alternativa placeringar

1. Per 2018-09-30
2. +rorlig avgift

Fond

Carnegie Likviditet

Skandia Kapitalmarknadsfond

Carnegie Sverige

Norron Active

Skandia Global Exponering

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund
T. Rowe Price Japanese Equity

RIC Acadian Emerging Markets Equity

Norron Target

Fordelning  Arlig avgift'

20 % 0,30%
15% 0,60 %
15% 1,43%
M % 1,72%
17 % 0,26 %

8% 1,65 %

3% 1,73%

4% 1,60 %

7% 1,08 %?
100 %

Modellportfolj Skandia Offensiv

Tillgangsslag

. Svenska Aktier

. Globala Aktier

Tillvixtmarknader

Alternativa placeringar

1. Per 2018-09-30
2. +rorlig avgift

VIKTIG INFORMATION

Fond

Carnegie Sverige

Norron Active

C WW Sweden Small Cap

Stewart Investors Worldwide Sustainability Fund
Skandia Global Exponering

Schroder European Special Situations

Skandia USA

T. Rowe Price Japanese Equity

RIC Acadian Emerging Markets Equity

Fordelning  Arlig avgift'

21% 1,43 %

16 % 1,72 %
7% 1,62 %
8% 1,65 %

15% 0,26 %
7% 1,85 %?*

13% 1,40 %
6% 1,73%
7% 1,60 %
0% -

100 %

En investering i fonder &r forenad med risk. Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fullstandig information om fonderna och riskerna finns i respektive fonds faktablad och
informationsbroschyr. For Skandias egna fonder hittar du faktablad, informationsbroschyr, senaste arsberattelse och halvarsredogérelse pa www.skandia.se.
fonder och kan dven bestélla dessa kostnadsfritt fran Skandia Fonder, telefon 0771-55 55 00. For &vriga fonder hittar du dessa handlingar pa respektive fondbolags-
hemsida. Informationen &r endast avsedd som allmén information och ska inte ses som personliga rekommendationer eller individuellt anpassade rad. Om du vill
ha en personlig radgivning utifran dina individuella férutsattningar rekommenderar vi att du kontaktar en radgivare. Information i detta dokument &r inte riktad till
personer hemmahdrande i USA eller nagot annat land dér tillgéngliggérandet pa nagot satt ar begransad.
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Om fonderna

Rante- och kreditfonder
Allianz Green Bond: Aktivt forvaltad obli-
gationsfond med inriktning mot Gréna Obli-
gationer fran emittenter med hég kredit-
vardighet, kan vara bade stater och foretag.
Allianz har ett stort separat ESG team och
tydligt fokus pa integration av ESG analys

i forvaltningen.

Carnegie Likviditetsfond: Aktivt forvaltad
kortrantefond med lag rdnte- och kreditrisk.
Soker hgre avkastningsmojligheter via
investeringar i foretagsobligationer med lag
kreditrisk. Skyddar en portfélj mot snabbt
stigande marknadsréntor.

Skandia Kapitalmarknad: Aktivt forvaltad
obligationsfond som investerar i svenska
obligationer med lag kreditrisk. En baspla-
cering med nagot hogre réanterisk. Place-
ringshorisonten bor vara minst tre ar.

Skandia Penningmarknad: Aktivt forvaltad
kort rdntefond som syftar till att bevara
kapital. Fonden stker hdgre avkastning

via investeringar i svenska bostads- och
foretagsobligationer. Fokus ar lag rante-
och kreditrisk.

OGhman FRN fond Hallbar

En aktivt forvaltad foretagsobligationsfond
med inriktning pa Norden. Investerar enbart
i sa kallade Floating Rate Notes, dvs har
mycket lag ranterisk. Till styrkorna hor djup
kreditanalys, mycket erfarna portféljférval-
tare, och mycket val integrerad ESG analys.

Forsédkringsaktiebolaget Skandia (publ)
Séte: Stockholm
Org.nr: 502017-3083

Aktiefonder

C WW Sweden Small Cap: Aktivt forvaltad
smabolagsfond med fokus pa sma bolag
med hdg tillvéxt. Fonden dr temabaserad
och forvaltaren sdker placeringar

i framtida vinnare pa globala trender.

Carnegie Sverige: Aktiv forvaltad fond med
inriktning pa svenska bolag. Tydligt fokus
pa vardeskapande foretag som star sig

val oavsett marknadsldge. Forvaltningen
kdnnetecknas av stabilitet och mycket god
bolagskdannedom.

Norron Active

Norron Active ar som namnet antyder en
aktivt forvaltad svensk aktiefond men inves-
terar dven i nordiska och mindre bolag.
Fonden har relativt fa innehav och en hog
andel "active share”. Férvaltaren beddmer
kontinuerligt marknaden och fonden be-
doms kunna klara olika marknadsklimat.

RIC Acadian Emerging Markets Equity:
Aktivt forvaltad fond inom globala tillvéxt-
marknader. Anvander till en hogre grad
kvantitativ analys och sprider sina risker val.
Har en hdgre andel lagt varderade bolag dn
andra fonder i samma kategori.

Schroder European Special Situations:
Aktivt forvaltad med fokus pa att hitta
europeiska kvalitetsbolag med stabil
intjaning och lag bolagsrisk, och dar
potentialen inte reflekteras i varderingen.

Skandia Global Exponering: Indexférvaltad
globalfond med lag avgift. Fonden exklu-
derar bolag som bryter mot internationella
konventioner, dr inblandade i kontroversiella
vapen eller producerar tobak.

ONINYOW DIQHON / (8L- Joquianou) +3:L19¥00S

Skandia USA: Aktivt forvaltad fond USA-
fond som ger mycket bred exponering mot
den amerikanska aktiemarknaden. Fonden
har 250-300 innehav och forsdker fanga
trender pa marknaden.

Skandia Varlden: Aktivt forvaltad global-
fond. Till styrkorna hér djup aktieanalys
utford av ett erfaret och kompetent forvalt-
ningsteam. Fonden har hdg active share och
en relativt koncentrerad portfolj bestaende
av 70-90 innehav.

Stewart Investors Worldwide Sustaina-
bility Fund: Aktivt forvaltad fond med
absolutavkastningsfokus. Forvaltarna stra-
var efter att hitta bolag med hoga kvalitets-
matt, lag vardering och gdrna bland mindre
analyserade bolag. Denna fond dr mer
defensiv i sin karaktdr &n de flesta jamfor-
bara globalfonder.

T. Rowe Price Japanese Equity: Aktivt for-
valtad all-capfond med viss inriktning mot
tillvaxt. Stabil och erfaren férvaltare som
visat mycket goda resultat.

Alternativa investeringar
Norron Target: Aktivt férvaltad hedgefond
som investerar i olika tillgangsslag i syfte att
skapa positiv avkastning oavsett marknads-
utveckling med en tydlig avsikt att minska
forluster vid kraftiga nedgangar.

skandia$



