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Gar det att paverka klimat och halsa genom traditionell férvaltning?
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Skandia bildades 1855

Sveriges forsta forsakringsaktiebolag
och forst med livforsakring




Thule grundades 1872
Skapade grunden till dagens

traditionella livforsakring
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Skandia Liv —traditionell forvaltning

Malsattning:

”Maximera vardet for agarna, dvs kunderna, genom

att kombinera god avkastning med sunt risktagande

samt vara ett foredome inom hallbarhet”.

Ett unikt och langsiktigt uppdrag



Varldsekonomin ar i obalans...
...tva exogena chocker verkar vara en for mycket...

- KRIGET | EUROPA
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Stora utmaningar for Europas storsta ekonomi

elves depende
on Russia for e

Citat fran Anna Kuchenbecker, Russia specialist at the European Council on Foreign Relations skandia?



Hogsta inflationen pa 30 ar...
... ger en helt ny investeringsmiljo

Inflation
KPI, procent
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== Sverige —— Storbritannien = Euroomradet == USA
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”We now understand better how little we understand
about inflation”

Jay Powell US Federal Reserve Chairman, juni 2022 .
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Centralbankerna har inget val, maste hoja rantorna...
...men svar avvagning mellan stabila priser och full sysselsattning
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Hur hoga rantor orkar ekonomin med?

USA: Federal funds rate och dot plots ("rantebana")
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Fallande obligationsrantor i 30 ar, men nu...

Sverige: Obligationsranta, 10 ar
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Den optimala portfoljen?

Efficient Frontier Lme
Efficient - _

T Portfolio

Expected * 4—Inefficient
Eeturn Portfolio
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Korrelation mellan avkastning pa aktier och obligationer

/Bond Correlation
Comparing Stocks' Total Return to Bonds' Total Return

1983 1088
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Skandia Liv: Allvadersportfol]

Inflation

Svag tillvéaxt Stark tillvéxt

Deflation
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Skandia Livs investeringar | infrastruktur
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Fastigheter Samhallsfastigheter

Alternativa investeringar

" vl l‘ e BESmax

Infrastruktur Venture Capital / Buyout Krediter / LAn
Private Equity
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Skandia Liv: Fordelning av placeringstillgangar
30 september 2022

Krediter Affarsstrategiska
tillgangar

Infrastru ktur_\

PE Ventu

Svenska nominella
obligationer

PE Buyout

Fastigheter

~_Realobligationer



Avkastning / aterbaring, %

Skandia Livs avkastning sedan 1990
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| Livs totalavkastning arligen (fore skatter och avgifter)

MSCI Worlds totalavkastning i SEK arligen sedan 1990: 8,8%
(Geometriska medelvarden, historisk avkastning ingen garanti for framtida avkastning) skandia?



Skandia Livs avkastning sedan 1990
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Avkastning 2022

-6,4 % 30 september
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Skandia Liv —traditionell forvaltning

Malsattning:

”Maximera vardet for agarna, dvs kunderna, genom

att kombinera god avkastning med sunt risktagande

samt vara ett foredome inom hallbarhet”.

Ett unikt och langsiktigt uppdrag



Tva viktiga utgangspunkter i vart arbete

Globala riktlinjer och mal Vara intressenters forvantningar

"Utvérderar vara erbjudanden inom
hallbara investeringar”

Distributorer

Medarbetare IZIACYCE Rz

“Finansiering av hallbar Lastiftare
utveckling” 9
"Fortroende och Agare "Agera féredsme”
ansvar”
Tillsyns-

Myndigheter

GALCo,

:O@, United Nations

W&’ Global Compact

“Finansiella hallbarhets risker”
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Skandias hallbarhetsramverk
Driver och synliggor vart verksamhetsnara hallbarhetsarbete

Hallbart sparande Ansvarsfulla banktjanster Friska foretag
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Klimatforandringar

» FN:s klimatpanel (IPCC)
> Klimatférandringar ar pa allvar
» Parisavtalet 2015
» Alla varlden lander kom dverens om att bek&dmpa klimatkrisen

> Den globala temperaturdékningen ska hallas under 2 grader (helst 1,5 grader)



Skandias klimatscenarioanalys

« Syfte

Oka forstaelsen och medvetenheten kring
portféljens klimatrelaterade risker.

Fungera som utgangspunkt for en fortsatt
utveckling av integrering av klimataspekter i
Skandias kapitalférvaltning.
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TOP-DOWN SPECTIVE

Galning a holis w of climate
risk — mac 10
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Strategic Asset Allocation /
Asset Liability Management
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Den globala energiproduktionen

Global share of total energy supply by source, 2018
in
Share Percentage point

Consumption Annual change of primary change in share
Energy source (exaj s) (exajoules) from 2018
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Natural gas: 22.8% -~
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* Oil: 31.6%

Kalla. BP — Statistical Review of World Energy

Kalla: IEA — Key World Energy Statistics 2020
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Den globala energiproduktionen

Global energikonsumtion
Exajoules

Kdlla: World, BP Statistical
Review of World Energy
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Den globala energiproduktionen

Global energikonsumtion
Exajoules

Kdlla: World, BP Statistical
Review of World Energy
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Tillvaxten och energikonsumtionen gar hand i hand

Varlden: BNP-tillvdxt och energikonsumtion
Procent i arstakt
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Skandias klimatfardplan

Skandla dumpar foésﬂt

ingari
st

BNYHETER 10

riin teknik

pa klimatet

fam

Skandia stillerom &

Investerar 40 miljarder i klimatet - och kastar ut ravaror

Pensionsjitten Skandia investerar ytterli-  wak "Pensionsbran-
gare 40 miljarder kronor | klimatsats-

ningar.

Samtidigt kastas samtliga rivaror ut
fran portfdljen. | stillet har képknappen
riktats mot virdeaktier och
svenska

Mal 2025

+100 %

Okad andel grona investeringar +100 %

Minska andel investeringar i fossila
branslen med -75%

Allokering 40 miljarder SEK - 2030

/
- - Climate Investment Coalition
" /#I\;\ b
f 1\
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Skandia Livs klimatfardplan
Utfall per 2021-12-31

Andel av Livportfoljen
mmmm Fossila branslen = Gront niva 1°

Mal Klimatfardplan 2025

===-Gron niva 1

+100% -75% mal 2025 mal 2025
t ‘ Mal 2025
Gront Fossilt
Mélet i Klimatfardplanen &r att ° 018 2000 2000 2021 2018 2019 2020 2021 2025 2030
prognos prognos™

reducera andelen fossila branslen fran
4% till 1% av Livportfoljen, samt
fordubbla de grona investeringarna.

*Grén niva 1 ingar i andelen ‘I6sningsinvesteringar’ i Hallbarhetspyramiden. skandia?
**Prognosen for 2030 ligger val i niva med Skandia Livs atagande i Climate Investment Coalition.



Halsoobligation — Health Impact Bond

PRESSMEDDELANDE -

I__I_aISOObI |gat|o_nen finansierar Halsoobligation mot diabetes vinner
forebyggande insatser mot internationellt pris

diabetes typ 2
Environmental
\ Finance

Bond Awards

Region Stockholm ar forst
med en Halsoobligation med
avkastning efter resultat

2021

Winner

Social project bond
of the year

Skandia finansierar innovativ
halsoobligation

SEB med vid utgivning av unik
Halsoobligation

skandia



Region Stockholm: Halsokostnader

Globala trender i hdlso- och sjukvarden Kostnader for diabetes i Region Stockholm

= (Okande kostnader for HoS pga : O/ Av arlig hilso-och
» Aldrande befolkning O sjukvardsbudget

= (Okning av lakemedelskostnader

= |neffektiva affairsmodeller

*  Mest pengar spenderas pa behandling av sjuka
patienter nar mer pengar behovs till prevention

skandia



Kostnad for overkonsumtion av diabetsrelaterad vard
for diabetes typ 2

240 000

152 000

skandia




Skandia Tjanstepension med Halsa

Skandia har erbjudit manniskor ekonomisk “
trygghet i mer &n 160 ar — vi vet att det ar -
|[6nsamt att forutse och forebygga L — — 4

Skandia har lang erfarenhet av forebyggande
halsoarbete



Skandia Liv - vi valjer in, valjer bort och paverkar

Paverkan

‘ 4

Losningsinvesteringar- bidrar till positiva
effekter dar FN:s globala hallbarhetsmal och | rollen som égare och investerare kan

S e
malen i Parisavtalet dr vagledande vi driva positiv forandring.
Framjar hallbarhet -tydligare profilering mot ‘ Tillsammans med vara
FN:s globala hallbarhetsmal och malen i samarbetspartners genomforde vi 2021

Parisavtalet ’ ‘ ‘ ’ ’ paverkansaktiviteter pa runt 900 bolag,
varav cirka 50% i milj6- och

Ansvarsfulla investeringar-bottnar i e ’ ' ’ ’ ' klimatfragor (géller fond och Liv)

internationellt vedertagna normer och
riktlinjer, som FN:s Global Compact.

B ———————

Vi direktinvesterar inte i foretag som producerar tobak, cannabis,
‘ kontroversiella vapen eller som utvinner kol.
o —

Vi exkluderar bolag och forvaltare som inte lever upp till vara férvantningar
vad galler fragor om klimat, miljo, méanskliga rattigheter och korruption.

skandia$



Var interna analysmodell

« Modellen analyser investeringar utifran tva
hallbarhetsdimensioner

« vad ett bolag har for produkter och tjanster
och i vilken utstrackning det bidrar till FN:s
globala hallbarhetsmal

e hur de bedriver sin verksamhet for att
hantera hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter.

* Vi har utvecklat lampliga ansatser for de olika
tillgangsslagen i portfoljen.

att bidra till hallbarhetsmal
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Vad/Hur analysmodell

Vad
Produkter och tjanster
bidrar till hallbarhetsmal
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Modellens analys av investeringar ligger till grund
for Hallbarhetspyramidens andelar

Vad/Hur analysmodell
Lésningsinvesteringgr —————— @

P
see
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Hallbara
investeringar

Paverkan

Ansvarsfulla
investeringar
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Exkluderade investeringar i vara
Vvad stéllningstaganden

Produkter och tjanster

bidrar till hallbarhetsmal




Definition pa ’hallbara investeringar’ i SFDR 82.17
Finansmarknadsaktdrerna behdver implementera egna tolkningar

hallbar investering: en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, i enlighet med vad som mits
genom till e\empel centrala 1esmsetteLt1\ ritetsindikatorer avseende anvindning av energi, tomvbal energi, ravaror,
vatten och mark, generering av avfall och utslipp av vixthusgaser eller avseende effekter pa den biologiska
mangfalden och den cirkulira ekonomin, eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt
mal, i synnerhet investeringar som bidrar till att bekimpa ojamlikheter eller som framjar social sammanhallning,

“social integration och ett gott forhillande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i humankapital eller
ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, forutsatt att investeringarna inte orsakar betvdande skada for nagot av
dessa mal och att ulvestel111250b|6kt€11 foljer praxis for god styrning, sirskilt med avseende pa sunda Ion'altmnos—
strukturer, relationer till arbetstagarna, loner till berord personal och efterlevnad av skatteregler.

skandia



Skandias Hallbarhetspyramid

Ramverk for att kategorisera investeringars hallbarhetsniva i Skandias sparprodukter

L&snings-
investeringar
C
CU o]
=< | Hallbara
= | investeringar ) RO
5 .

Ansv?rs_fulla e N N W W e
|nveS erlngar ‘ ’ ‘ ’ ’ ‘ obal Compac

.

Vi valjer bort investeringar som inte moter vara
grundkrav pa ansvarsfulla investeringar
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Exempel pa losningsinvesteringar i Livportfoljen:
Grona obligationer

« Skandia var en av ankarinvesterarna i varldens
forsta grona obligation 2008. Genom en medveten
strategi har investeringstakten dkat vasentligt och
per arsskiftet 2021/22 uppgick vardet av grona
obligationer till runt 25 miljarder SEK, vilket bidrar till
Skandias Livs mal om att fordubbla andelen gréna
investeringar till 2025. Exempel pa gréna
obligationsinvesteringar under 2021 ar:

- Eurofima; finansiering 6ronmarkt for upprustning av
europeiska jarnvagsnatet.

- Aker Horizon; finansiering 6ronmarkt for utbyggnad av Aker Horizon: havsbaserad vindkraft.
havsbaserad vindkraft energi, gron vatgasproduktion och
koldioxidinfangning i Nordsjon.

40 skandia$



Exempel palosningsinvesteringar i Livportfoljen:
Sociala obligationer

« Skandia Liv investerar i sa kallade sociala
obligationer, eller andra obligationer utfardade for
att finansiera losningar for social utveckling och
forebyggande halsa. Sa kan vi bidra till hallbar
utveckling bade pa hemmaplan och ute i varlden.
Exempel investeringar ar:

- Inter-American Development Bank; social obligation,
medel 6ronmarkta for fattigdomsbekampning och
minskade sociala klyftor i Latinamerika och Karibien, med
fokus pa barn och ungas utbildning.

- Skandionkliniken Uppsala; 20-arigt obligationslan, Nordens Skandionkliniken i Uppsala.
forsta center for protonstralning skonsammare
behandlingsmetod mot cancer och andra tumarsjukdomar.

- Stockholms Lans Landsting; obligation, finansiering av
halsoapp for forebyggande diabetesvard i riskgrupper.

a1 skandia$




Exempel pa losningsinvesteringar i Livportfoljen:

Reala onoterade tillgangar

42

Genom investeringar i grona fastigheter och
infrastruktur for férnybar energi kan kapitalet bidra
till IangS|kt|g finansiering av klimatomstallningen,
Klimatfrdgan &ar global och Skandia investerar bade
| Sverige och utomlands.

- Skandia Fastigheter, helagt fastighetsbolag, har certifierat
ca 45% av fastighetsbestandet enligt hogsta miljoklass*,
med malet om 100% 2023. "GRESB** Green Star” tre ar i
rad.

- SolarSen, infrastrukturinvestering 6éver 25 ar (aktier och
Ian), till fyra storskaliga solparker for ren och billig energi
till 1 miljoner senegaleser.

- Fyra svenska vindkraftsparker ags i joint venture med
Vattenfall.

*BREEAM, Miljobyggnad
**Global Real Estate Sustainability Benchmark

Skandia Fastigheters 'Masthusen’ i Malmé blev den
forsta stadsdelen i Norden att certifieras enligt det
internationella hallbarhetssystemet BREEAM
Communities.
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