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Viktig information

Detta grundprospekt (“Grundprospektet”) avser Skandiabanken Aktiebolags (publ) (organisations-
nummer 516401-9738) (“Skandiabanken”) program (“"Programmet”) for utgivning av sékerstallda
obligationer (“Sakerstallda Obligationer”) i svenska kronor ("SEK”) eller motviardet darav i norska
kroner ("NOK”) med en 16ptid om lagst ett och hégst femton &r och i valérer som kan understiga euro
("EUR") 100.000 (eller motsvarande belopp i SEK eller NOK).

Grundprospektet ar upprattat i enlighet med radets direktiv 2003/71/EG (“Prospektdirektivet”) och
prospektforordningen 809/2004/EG och har den 11 september 2013 godkants och registrerats av
Finansinspektionen med stéd av 2 kap. 25 och 26 § lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument ("LHF”). Detta innebdr dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Skandiabanken har i samband med godkannandet instruerat Finansinspektionen att utfarda ett intyg
om godkdnnande (“Passportering”) till behorig myndighet i Norge. Denna Passportering intygar att
detta Grundprospekt har upprattas i enlighet med LHF. Skandiabanken kan dven komma att begara
Passportering till andra medlemsstater inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES™).

Skandiabanken samtycker till att Grundprospektet anvédnds i samband med ett erbjudande avseende
Sakerstallda Obligationer i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(ii) de enda finansiella mellanhdnder som far anvianda Grundprospektet for erbjudanden ar
Emissionsinstituten;

(iii) samtycket ber6r endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige och Norge;

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall anges
i Slutliga Villkor for aktuella Sakerstallda Obligationer.

Som en del av detta Grundprospekt ingér dven de handlingar som inforlivas genom hénvisning. Utéver
detta ska Ovriga tillagg till Grundprospektet som Skandiabanken kan komma att gora samt till de
allméanna villkor (“Allmanna Villkor”) horande specifika slutliga villkor (“Slutliga Villkor”) som
upprattats for genomférd emission lasas som en del av detta Grundprospekt.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av
Skandiabankens revisor. Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inférlivats
genom hanvisning, relevanta Slutliga Villkor for varje emitterad Sakerstalld Obligation samt eventuella
tillagg till Grundprospektet.

For detta Grundprospekt ska definitionerna som framgar av avsnittet “Allméanna Villkor” gélla om inget
annat uttryckligen anges.

Grundprospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella mellanhanders
eventuella erbjudanden avseende Skandiabankens Sakerstallda Obligationer. Sadan information
ska lamnas av de finansiella mellanhdnderna vid erbjudandets borjan. Skandiabanken ansvarar
inte for sadan information.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder utdver de som vidtas av Skandiabanken. Distribution av

detta Grundprospekt far inte ske i ndgot annat land dar distribution eller erbjudande kréaver ytterligare
atgard eller strider mot reglerna i sadant land. Forvarv av Sékerstélld Obligation som emitteras i
enlighet med detta Grundprospekt i strid mot ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav vilka redogdrs for i ett antal punkter. Punkterna ér
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en
sammantattning for aktuell typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r
tillimpliga fér aktuell typ av véirdepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om
det krdivs att en punkt inkluderas i en sammantattning fér aktuell typ av vérdepapper och emittent dr
det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dé ersatts med
en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillampligt”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Varning:

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta
grundprospekt (“Grundprospektet”).

Varje beslut om att investera i Skandiabankens Sakerstéllda
Obligationer ska baseras pa en bedémning av Grundprospektet i
dess helhet, fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid
domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for 6versattning av Grundprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast adlaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versattningar dirav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de Overvager att investera i Sakerstallda
Obligationer.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Grundprospektet:

Skandiabanken samtycker till att Grundprospektet anvéands i
samband med ett erbjudande avseende Sékerstallda Obligationer i
enlighet med foljande villkor:

(i)  samtycket géller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt;

(ii) de enda finansiella mellanhiander som far anvianda
Grundprospektet for erbjudanden dr Emissionsinstituten;

(iii) samtycket beror endast anvandning av Grundprospektet
for erbjudanden i Sverige och Norge; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av
ytterligare forbehall somi sa fall anges i Slutliga Villkor for
aktuella Sakerstallda Obligationer.

Grundprospektet innehaller ingen information om villkoren for
finansiella mellanhdnders eventuella erbjudanden avseende
Skandiabankens Sakerstallda Obligationer. Sadan information
ska lamnas av de finansiella mellanhdnderna vid erbjudandets
borjan. Skandiabanken ansvarar inte for sadan information.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Registrerad firma och | Skandiabanken Aktiebolags (publ) (organisationsnummer 516401-
handelsbeteckning: 9738) ("Skandiabanken”).
B.2 Sate, bolagsform och | Skandiabanken ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte i
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lagstiftning: Stockholm, Sverige. Skandiabanken bedriver sin verksamhet
huvudsakligen i enlighet med lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

Varen 2013 erholl Skandiabanken tillstand fran Finansinspektionen
att ge ut sakerstallda obligationer enligt lag (2003:1223) om
utgivning av sakerstallda obligationer.

B.4b | Kanda trender, Ej tillampligt. Det finns inga kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer,
tendenser: potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdandelser
som kan forvéantas ha en vasentlig inverkan pa Skandiabankens
affarsutsikter som har uppmarksammats sedan den senaste
reviderade rapporten offentliggjordes.

B.5 Koncernbeskrivning: Skandiakoncernen utgérs av koncernmodern Thule-stiftelsen
(organisationsnummer 802477-4138) som dger dotterbolaget
Livforsakringsaktiebolaget Skandia (publ) (organisationsnummer
502019-6365) (”Skandia Liv"), som i sin tur dger
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) (organisationsnummer
502017-3083) (“Skandia AB”).

Skandiabanken Aktiebolag (publ) (organisationsnummer 516401-
9738) ("Skandiabanken”), med sate i Stockholm, Sverige, ar ett
heldgt dotterbolag till Skandia AB.

B.9 Resultatprognos: Ej tillampligt. Skandiabanken lamnar ingen resultatprognos.

B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar.
anmarkningar i
revisionsberattelse:

B.12 | Historisk finansiell Historisk finansiell information
information och Tabellerna nedan visar viss utvald finansiell information i
forklaring samt sammandrag som har hamtats fran och maste lasas tillsammans med
beskrivning om att Skandiabankens arsredovisning for rakenskapsaret 2012, vilken har
inga vasentliga inforlivas i detta Grundprospekt genom hénvisning.

negativa forandringar
har agt rum sedan den | Siffrorna avser Skandiabanken som koncern. Skandiabanken
senaste beskrivningen | betraktas, efter avyttring av Skandia Fonder AB i slutet av 2012,
av dessa: inte langre som en koncern. Delarsrapporter fér 2013 avser darmed
endast moderbolaget.

Resultatrikning i sammandrag (Skandiabank-koncernen), MSEK ‘

2012 2011
Summa rorelseintakter 1567 1535
Summa kostnader fore kreditforluster -1236 -1356
Resultat fore kreditforluster 331 179
Rorelseresultat 325 145
Resultat fore skatt 294 139
Arets resultat 307 138

Balansrakning i sammandrag (Skandiabank-koncernen), MSEK ’

2012 201
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 424 696
2013

Utlaning till kreditinstitut 654

60011| 53393
Utlaning till allménheten

Verkligt varde for portfoljsakring av ranterisk 132 68
Finansiella tillgangar till verkligt varde 25 34
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Finansiella tillgangar som kan séljas 22 889 19 644
Tillgangar som innehas for forsaljning 15
Immateriella tillgangar och materiella 6 1
Anlaggningstillgangar

Ovriga tillgangar 516 893
Totala tillgangar 84 657| 76767
Skulder till kreditinstitut 99 42
In- och upplaning fran allmdnheten 77 365 71302
Emitterade vardepapper 1826 -
Finansiella skulder till verkligt vérde 134 83
Skulder héanforliga till tillgangar som innehas till ) 2
forsaljning

Ovriga skulder 838 1222
Efterstéllda skulder 1200 1200
Totala skulder 81462 73961
Eget kapital hanforligt till aktiedgare i

SEandiaFl;anken Aktigbolag (pub?) 3195 2806
Totalt eget kapital 3195 2 806
Totala skulder och eget kapital 84657 76767

Inga vasentliga negativa forandringar i Skandiabankens
framtidsutsikter, finansiella situation eller stéllning pa marknaden
har d4gt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes.

B.13

Handelser som
paverkar solvens:

Ej tillampligt. Inga véasentliga férandringar har intraffat vad galler
Skandiabankens finansiella solvens pa marknaden sedan den
senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

B.14

Koncernberoende:

Skandiabanken Aktiebolag (publ) ér ett helagt dotterbolag till
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) som i sin tur ar ett helagt
dotterbolag till Livforsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och en
integrerad del av Skandiakoncernen.

Enheterna for Treasury, Sékerhet, Juridik, HR, IT, Marknad och
Forsaljning samt storre delen av Ekonomiavdelningen hanteras av
Skandia Liv enligt uppdragsavtal och enligt instruktioner faststallda
av Skandiabankens styrelse. Detsamma galler enheten for
Oberoende riskkontroll respektive enheten fér compliance, i vilka
Skandiabankens CRO respektive CCO ingar.

Bankens placeringar, marknads- och likviditetsrisker hanteras och
Overvakas |6pande av Skandias Treasuryfunktion enligt
uppdragsavtal mellan Skandiabanken och Skandia Liv och enligt
instruktioner faststallda av bankens styrelse.

B.15

Huvudsaklig
verksamhet:

Banken skall bedriva bankrorelse. | sadan rorelse ingér
betalningsférmedling via generella betalsystem och mottagande av
medel som efter uppsagning ar tillgdngliga for fordringsagaren
inom hogst 30 dagar. Banken far utéva sadan verksamhet som
avses i 7 kap. 181ag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Banken far vidare bedriva finansiell verksamhet och verksamhet
som har ett naturligt samband darmed enligt 7 kap. 18§ lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Banken far dga aktier i bolag som driver verksamhet enligt lag
(2004:46) om investeringsfonder och vardepappersrorelse enligt
lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden.

B.16

Direkt eller indirekt

Skandiabanken Aktiebolag (publ) ar ett helagt dotterbolag till
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agande/kontroll:

Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) som i sin tur dr ett helagt
dotterbolag till Livforsakringsaktiebolaget Skandia (publ).

Skandias Operativa Modell faststéller ramarna for bolagsstyrningen
och ska antas av samtliga bolag i Skandiakoncernen for att uppna
enhetlig dgarstyrning. Den innehaller bland annat krav pa att
Skandiabanken ska eskalera vissa affarshandelser till styrelsen i
Skandia AB eller Skandia Liv for beslut, beloppsmaéssiga
begréansningar i beslutanderatt, riktlinjer for arbetet i styrelser
inklusive utskott, kommittéer och forum.

B.17

Kreditvarderings-
betyg:

Bade Skandiabankens Sékerstéllda Obligationer med formansratt i
den svenska sakerhetsmassan och Skandiabankens Sakerstallda
Obligationer med férmansratt i den norska sdkerhetsmassan har
tilldelats det prelimindra kreditvéarderingsbetyget Aaa fran det
oberoende kreditvarderingsinstitutet Moody’s Investors Service.

Skandiabanken har sedan 2011 kreditbetygen A3/P-2 fran Moody’s
Investors Service.

Namnt kreditvarderingsinstitut ar etablerat inom europiska
unionen ("EU”) och registrerade i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Avsnitt C — Vardepapper

Ci1

Typ av virdepapper:

Sékerstalld obligation ("Sakerstalld Obligation”) emitteras i
dematerialiserad form, varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas.

Sakerstallda Obligationer emitterade i SEK kommer att anslutas till
Euroclear Sweden AB:s (“"Euroclear Sweden”) kontobaserade
system och Sakerstéllda Obligationer emitterade i NOK kommer
att anslutas till Verdepapircentralen ASA:s ("VPS”) kontobaserade
system. Varje Sakerstalld Obligation skall for Fordringshavares
rakning registreras hos Euroclear Sweden eller VPS pa VP-konto.

Varje Sakerstallt Obligationslan &r av serie 500 for SEK och serie
700 f6r NOK och omfattar en eller flera Sdkerstallda Obligationer
(ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument och som utgivits i enlighet
med lag (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer
och omfattas av sarskild formansratt i Skandiabankens
sakerhetsmassa enligt 3 a § i formansrattslagen (1970:979) under
detta Program).

Sékerstallda Obligationer i valérer understigande EUR 100.000
eller motvardet darav i SEK eller NOK kan komma att emitteras
under Programmet.

ISIN fér detta Sikerstallda Obligationslan ar [SE[O]][NO[O]].

C.2

Valuta:

Svenska kronor (“SEK”) eller norska kroner (“NOK”).

Valuta for detta Sakerstallda Obligationslan ar [0].

C.5

Eventuella 6verlatelse-
inskrankningar:

Distribution av detta Grundprospekt och forséljning av
Sékerstallda Obligationer kan i vissa lander vara begransade av lag.
Innehavare av Grundprospekt och/eller Sakerstallda Obligationer
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maste darfor informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

C.8 Rattigheter kopplade | Sakerstdllda Obligationer medfor ratt till terbetalning av
till vardepapperen kapitalbeloppet och betalning av rénta.
inbegripet
rangordning och Séakerstallda Obligationer ges ut i enlighet med lag (2003:1223)
begransningar av om utgivning av sakerstéallda obligationer och omfattas av sarskild
rattigheter: férménsratt i Skandiabankens sakerhetsmassa enligt 3a §
formansrattslagen (1970:979).
Sékerstallda Obligationer lyder under svensk lag.
Cc.9 Rattigheter kopplade | Startdag for [0]
till vardepapperen ranteberakning:
inbegripet den Aterbetalningsdag: | [8]

nominella rantan,
startdag for
ranteberdkning,
ranteforfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag, avkastning
och eventuell
foretradare for
skuldebrevs-
innehavare:

Rantekonstruktion:

[Fastranta]
[[STIBOR][NIBOR] Rérlig réinta (FRN,
Floating Rate Note)]

Aterbetalnings-
konstruktion:

[Aterbetalning av par]

Fast
rantekonstruktion:

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(i) Rantesats:

[0] % per annum.

(ii) Rante- (30/360)[0]
beraknings-
metod:
(iii) Rante- Arligen eller annat intervall, den [0], forsta

forfallodag(ar):

gangen den [0] och sista gangen [den
[0]][p4 Aterbetalningsdagen], dock att om
sadan dag inte ar Bankdag skall s som
Rénteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag.

Rorlig
rantekonstruktion
(FRN):

[Tillampligt][Ej tillampligt]

(i) Rantebas:

[6]

(ii)) Rante- [+/-][0] %
basmarginal:

(iii) Rante- [Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod,
bestamnings- forsta gangen den [0].
dag:

(iv) Riante- (faktiskt antal dagar/360)[0]
berdknings-
metod:

(v) Rénteperiod:

Tiden fran den [0] till och med den [0]
(den forsta Ranteperioden) och darefter
varje tidsperiod om cirka [0] manader med
slutdag pa en Rénteforfallodag.

(vi) Rante-
forfallodagar:

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta
gangen den [0] och sista gangen den [3],
dock att om nadgon sédan dag inte ar
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Bankdag skall som Ranteforfallodag anses
narmast pafoljande Bankdag[, forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall
Ranteférfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag].

Foretradare: Skandiabanken och emissionsinstituten
kan under vissa omstandigheter enligt
Allmanna Villkor, justera eller andra
villkoren for en Sakerstalld Obligation.

C.10 | Information om Ej tillampligt. Réntebetalningar kommer inte att baseras pa derivat.
rantebetalningar som
baseras pa derivat:

C.11 | Upptagande till Eventuellt upptagande till handel kommer ske genom att
handel: Skandiabanken ansdker om upptagande till handel vid NASDAQ

OMX Stockholm AB, Oslo Bérs ASA eller annan reglerad marknad.

[Ansckan kommer [inte] att goras for att detta Sakerstallda
Obligationslan ska tas upp till handel vid [0].]

Avsnitt D - Risker

D.2

Huvudsakliga risker
avseende
Skandiabanken:

Nedan ges en Overgripande beskrivning av riskfaktorer relaterade
till Skandiabanken. Beskrivningen av riskfaktorerna ar inte
uttdommande eller rangordnade efter grad av betydelse.

Risker férenade med Skandiabankens verksamhet hanfor sig bland
annat till kreditrisker, likviditets- och finansieringsrisker,
marknadsrisker, operativa risker och affarsrisk.

e  Kreditrisk innebar att en motpart eller kund inte kan uppfylla
sina betalningsforpliktelser.

e Marknadsrisk innebar att forandringar av rantekurser,
vaxelkurser och priset pa fastigheter och 6vriga tillgdngar kan
leda till en minskning av vardet av Skandiabankens tillgangar
och skulder.

e Likviditets- och finansieringsrisk innebar bland annat att
Skandiabanken inte kan uppfylla betalningsforpliktelser pa
forfallodagen, utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart.

e  Operativarisk innebar risker kopplade till fel och brister i
produkter och tjanster, bristfallig intern kontroll, oklara
ansvarsférhallanden, bristfalliga tekniska system, olika former
av brottsliga angrepp eller bristande beredskap infér
storningar.

e  Affarsrisk innebar lagre framtida operativa vinster pa grund av
ovantade underskott i operativa intdkter som kan bero pa
minskade volymer, hégre kostnader, prispress,
otillrackliga/inkonsekventa strategier,
otillrackliga/inkonsekventa analyser av konkurrenter, den
politiska, sociala, regulatoriska, makro- eller mikroekonomiska
utvecklingen samt anseende- och varumarkesfragor.

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor
Skandiabankens kontroll, sdésom soliditeten i systemet for clearing
och avveckling samt den ekonomiska situationen och ekonomiska
utvecklingen i Sverige eller omvarlden.

9(55)



Det kan dven finnas ytterligare risker som for nérvarande inte ar
kanda for Skandiabanken.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende
vardepapperen:

Innan en investering att férvarva Sakerstallda Obligationer som
omfattas av detta Grundprospekt ar det viktigt att investeraren
noggrant analyserar de riskfaktorer som bedoms vara av betydelse
for Skandiabanken och de Sakerstallda Obligationernas framtida
utveckling. Dessa risker inkluderar bland annat makroekonomiska
risker och andra omvarldsrisker, samt risker relaterade till
Skandiabankens verksamhet sasom efterfragan pa hypotekslan,
kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, operationella risker
och regulatoriska risker. Nedan anges nagra av dessa. Listan ar inte
uttdmmande och rangordnar inte risker efter grad av betydelse.

e  Kreditrisk innebar att en motpart inte kan uppfylla sina
betalningsforpliktelser eller att lamnade sakerheter inte formar
tacka skulden.

e Marknadsrisk kan dels best& i (i) rianterisk, dvs. skillnader
mellan rantebindning i Skandiabankens uppléning och
kreditgivning, dels (ii) valutarisk som uppkommer till féljd av
att Skandiabankens kreditgivning sker i svenska kronor och
norska kroner medan upplaningen kan ske i flera utlandska
valutor.

e Likviditetsrisk ar risken for att Skandiabanken inte skall finna
medel att refinansiera forfall i upplaningen genom ny
upplaning.

e  Operativa risker definieras som risken for forluster till foljd av
icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa hiandelser.
Definitionen inkluderar legal risk men exkluderar ryktesrisk och
strategisk risk.

e Regulatoriska risker innefattar risken for att framtida
forandringar av svenska lagar, forordningar och andra regler,
liksom forandringar av regelverken inom EU, kan komma att
paverka Skandiabankens verksamhet, dess ekonomiska
resultat och prissattningen av Sékerstéllda Obligationer.

e PlaceringiSakerstallda Obligationer med fast ranta innebar
risk for att senare dndringar i marknadsrantorna kan paverka
vardet av Sékerstallda Obligationer med fast ranta negativt.

e Riskenieninvesteringien Sakerstalld Obligation 6kar ju
lingre I6ptiden ar. Aven marknadsrisken 6kar vid langre 16ptid
eftersom fluktuationen i priset blir storre for obligationslan
med lang 16ptid an for obligationslan med kort 16ptid.

e Nagon forsédkran kan inte ges om inverkan pé Sékerstallda
Obligationer av nagon eventuell framtida lagéndring eller
andring av administrativ praxis.

e Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvardet av Sakerstallda Obligationer.

e Kreditvardering avspeglar inte alla risker.

e  Skandiabanken har stor handlingsfrihet vad galler anvandning
av lanebeloppen. Skandiabanken kan inte garantera att
Sékerstallda Obligationer kommer att anvéndas pa ett satt som
genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat for
Skandiabanken.
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Avsnitt E - Erbjudande

E.2b | Tilltankt anvandning Programmet utgor en del av Skandiabankens skuldfinansiering.

av de forvantade
medlen:

E.3 Erbjudandets villkor: Priset pa Sékerstéllda Obligationer ar rorligt och beror bland annat
pa gallande ranta for placeringar med motsvarande 16ptid samt
upplupen kupongranta sedan féregaende ranteforfallodag.
Eftersom skuldférbindelser under Sakerstéllda Obligationer kan
komma att ges ut I6pande under en ldngre tid dr det inte mgjligt att
ange en enhetlig férsaljningskurs eller ndgot annat fast pris for
skuldférbindelserna. Sakerstallda Obligationer kan emitteras till par
eller under/6ver par. Priset faststalls for varje transaktion genom
6verenskommelse mellan képare och séljare.

E.4 Intressen och Varken Emissionsinstituten, foretradare for Skandiabanken eller

intressekonflikter: dess revisorer har nagra intressen eller intressekonflikter som har
betydelse for emissioner/erbjudanden, férutom den ersattning som
betalas till Emissionsinstituten med anledning av deras deltagande i
emissioner under Programmet.

E.7 Kostnader for Utgivande Institut debiterar investerarna avgifter om [0]

investeraren: [SEK/NOK] per Sakerstalld Obligation, om tillimpligt.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att pdverka Skandiabankens mdjlighet att fullgéra sina
forpliktelser i samband med utgivande av Sdkerstdllda Obligationer. Sammanstéliningen indelas i
risker relaterade till Skandiabankens verksamhet och i risker relaterade till Sdkerstéllda Obligationer.
Det kan dock finnas risker som ej gar att forutsdga och Skandiabanken kan dérmed inte gora ansprék
paG att sammanstdllningen av riskfaktorer dr fullsténdig. Riskerna dr inte heller rangordnade efter grad
av betydelse. Varje potentiell investerare bér ta del av hela Grundprospektet, tillagg till
Grundprospektet, Allménna Villkor samt Slutliga Villkor och géra sin egen riskbedémning infor beslut
om placering i Sdkerstdllda Obligationer.

Risker relaterade till Skandiabankens verksamhet

Nedan foljer en beskrivning av de risker som &r férenade med Skandiabankens verksamhet och som
anses vara mest relevanta vid en investering i Sékerstdllda Obligationer utgivna av Skandiabanken.
Sammanstallningen garanteras inte vara heltdckande utan varje investerare uppmanas ta del av 6vrig
information publicerad av Skandiabanken samt lasa Grundprospektet i dess helhet tillsammans med
Allmanna Villkor och Slutliga Villkor.

Samtliga nedan angivna risker - kreditrisk, marknadsrisk, likviditets- och finansieringsrisk, operativ risk
samt affarsrisk - kan, pa egen hand eller i kombination, medféra vésenligt negativ paverkan pa
Skandiabankens verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat, vilket kan fa konsekvens att
marknadsvardet av en Sakerstalld Obligation férsamras och/eller att Skandiabanken inte kan leva upp
till sina ataganden gentemot investerare i Sédkerstéllda Obligationer. Skandiabankens risker utgor
darmed ocksa risker for investerare i Sdkerstallda Obligationer.

Kreditrisk

Kreditrisk motsvarar risken for att individer, féretag, finansiella institutioner och andra parter inte
kommer att kunna leva upp till sina d&taganden och att eventuella sdkerheter inte ar tillrdckliga for att
tacka Skandiabankens fordran. Skandiabanken erbjuder utlaning till privatpersoner framst i form av
bolanekrediter, privatlan, konto- och kortkrediter samt depautlaning. Kreditrisk foreligger ocksa
avseende Skandiabankens likviditetsverskott som placeras i rantebdrande vardepapper samt i kort
utlaning till kreditinstitut.

Skandiabankens kreditrisk medfor risk for vasenligt negativ paverkan pa Skandiabankens verksamhet,
finansiella stallning och rérelseresultat, och utgér darmed ocksa en risk for investerare i Sakerstéllda
Obligationer.

Marknadsrisk

Marknadsrisk hanfors till risken att det verkliga vardet pa ett finansiellt instrument eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument paverkas av férandringar i marknadspriser. Skandiabanken
exponeras for marknadsrisker i form av ranterisk, valutarisk samt andra prisrisker.

Ranterisk uppkommer da rantebindningstider for tillgangar, skulder och derivatinstrument inte
sammanfaller och det verkliga vérdet eller framtida kassafléden paverkas av férandringar i
marknadsrantor.

Valutakursrisken uppstar da tillgangar och skulder i utldandska valutor ej &r lika stora och det verkliga
vardet eller kassafloden paverkas av forandringar i valutakurs. Skandiabanken exponeras for
valutakursrisk fraimst genom in- och utlaning till norska filialen.

Andra prisrisker hanfors till risken att det verkliga vardet pa ett finansiellt instrument eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument péaverkas av férandringar i marknadspriser. Andra prisrisker,
an de hanfoérliga till valutakursforandringar och som paverkar det verkliga vardet for finansiella
instrument, avser aktie- och fondandelskursrisk samt kreditspreadar och rantor. Rantebarande
vardepapper som ingar i Skandiabankens likviditetsreserv vérderas till verkligt varde och férandring i
rantor och kreditspreadar resulterar i orealiserade vardeférandringar.
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Skandiabankens marknadsrisk (inklusive ranterisk, valutarisk och andra prisrisker) medfér risk for
vasenligt negativ paverkan pa Skandiabankens verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat, och
utgor darmed ocksa en risk for investerare i Sakerstallda Obligationer.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att Skandiabanken inte kan uppfylla betalningsforpliktelser pa forfallodagen
utan att kostnaden for att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart. Risken innebar ocksa att tillgangliga
likvida tillgdngar kommer att vara otillrackliga for att klara férandrade marknadsforhallanden, skulder,
finansiering vid kop eller en 6kning av kunders krav pa kontanter. Detta innefattar ogynnsamma eller
storda marknadsférhallanden som medfor att vanligtvis likvida medel blir illikvida samt risken att
motparter kommer att aterkalla eller avsta att aterinvestera i olika finansieringsformer.

Skandiabankens likviditets- och finansieringsrisk medfor risk for vésenligt negativ paverkan pa
Skandiabankens verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat, och utgor darmed ocksa en risk
for investerare i Sdkerstallda Obligationer.

Operativ risk

Operativa risker definieras inom Skandiabanken som risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenliga
eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen
inkluderar legal risk men exkluderar ryktesrisk och strategisk risk.

Skandiabankens operativa risker (inklusive legal risk) medfér risk for vasenligt negativ paverkan pa
Skandiabankens verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat, och utgér darmed ocksa en risk
for investerare i Sdkerstallda Obligationer.

Affarsrisk (affarsrisk, ryktesrisk och strategiska risker)

Affarsrisk ar risken for ldgre framtida operativa vinster p& grund av ovantade underskott i operativa
intakter som kan bero pa minskade volymer, hégre kostnader, prispress, otillrackliga/inkonsekventa
strategier, otillrdckliga/inkonsekventa analyser av konkurrenter, den politiska, sociala, regulatoriska,
makro- eller mikroekonomiska utvecklingen samt anseende- och varumarkesfragor. Affarsrisk,
ryktesrisk och strategiska risker &r svara att uppskatta separat. Darfor anvander Skandiabanken
begreppet “affarsrisk” som gemensam benamning for dessa tre typer av risker. Skandiabanken borjade
tillampa denna definition under 2013.

Skandiabankens affarsrisk (inklusive ryktesrisk och strategiska risker) medfér risk for vasenligt negativ
paverkan pa Skandiabankens verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat, och utgér darmed
ocksa en risk for investerare i Sakerstallda Obligationer.

Risker relaterade till Sakerstallda Obligationer

Lag (2003:1223) om utgivning av sakerstdllda obligationer ("LUSO”) ger innehavarna sarskild
formansratt i de tillgdngar som utgor sdkerhetsmassa. Innehavarna av Sékerstéllda Obligationer har
dessutom under vissa forutsattningar ratt till betalning enligt de tidpunkter och belopp som faststalls i
villkoren for obligationerna dven for det fall Skandiabanken skulle ga i konkurs. Dock finns vissa
riskfaktorer som innebdr att denna sarskilda formansratt skulle kunna visa sig mindre omfattande an
forvantat vilket kan ha en negativ inverkan pa marknadsvardet av en Sakerstalld Obligation.

Skandiabanken har en sikerhetsmassa bestaende av norska tillgangar (krediter utgivna i Norge samt
eventuella fyllnadssékerheter) och en sakerhetsmassa bestaende av svenska tillgdngar (krediter utgivna
i Sverige samt eventuella fyllnadssakerheter). Samtliga Sakerstéllda Obligationer ges ut under svensk
lagstiftning. Eventuella nya lagar, dndringar i nuvarande lagstiftning eller dndring i rattstillampningen
efter detta datum kan paverka saval Skandiabanken som de Sékerstallda Obligationerna.

Enligt norsk lagstiftning kan en utlandsk banks filial som verkar i Norge under vissa exceptionella
omstandigheter tas Over av en offentlig administrator. Lagstiftningen klargor inte huruvida innehavare

av Sékerstallda Obligationer behandlas annorlunda &n andra fordringsdgare vid ett sddant 6vertagande.

| syfte att Oka det finansiella systemets stabilitet pagar for narvarande arbete inom EU med att foréandra
gallande kapitaltackningsregler for banker och andra finansiella institut. De slutliga regelverken for
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kapitaltackning (Basel lll, CRD IV och relaterande svenska regler) ar annu inte firdiga i alla delar men
det kan konstateras att de nya reglerna generellt kommer att innebéra hogre krav pé kapital (bland
annat en hogre andel sa kallat karnprimarkapital) och likviditet i banker och kreditmarknadsforetag.
Okade kapital- och likviditetskrav kommer sannolikt att innebira avsevirt hégre kostnader for
Skandiabanken. Kraven kan ocksd komma att negativt paverka affarsverksamhet i finanssektorn.

Europeiska kommissionen antog i juni 2012 ett férslag om EU-regler fér rekonstruktion och avveckling
av finansiella institut. Forslaget ar nu under process i Europaparlamentet och radet och ett EU-direktiv
vantas bli antaget under 2013. Forslaget innebar att myndigheterna i framtiden kan ges ratt att ingripa
bade innan ett problem uppstar och i ett tidigt skede nér problem val foéreligger. Inom ramen f6r dessa
regler kommer det eventuellt att inféras mojlighet fér myndigheter att under vissa férutsdttningar
besluta att ett finansiellt instituts aterbetalningsskyldighet enligt utgivna skuldinstrument ska sattas
ned eller att instrumentet ska omvandlas till aktier. Skandiabanken kan per datumet for detta
Grundprospekt inte Overblicka de eventuella konsekvenser som kommande regler om rekonstruktion
och avveckling skulle fa for Sakerstéllda Obligationer utgivna av Skandiabanken, eller om sadana
Sakerstallda Obligationer kommer att fa en mer formanlig behandling @n icke sakerstallda obligationer.

Beroenden till andra parter i det finansiella systemet

Andrahandsmarknad och likviditet

Skandiabanken har genom sérskilda avtal med ett flertal emissionsinstitut 1atit dessa ata sig att under
givna forutsattningar uppratta en likvid andrahandsmarknad foér Skandiabankens Sakerstdllda
Obligationer. Omfattningen av eller likviditeten i denna kan ej garanteras av varken Skandiabanken eller
emissionsinstituten. Turbulensen pa finans- och kapitalmarknaderna de senaste aren har visat att
stabiliteten i dessa varierar och att detta kan inverka negativt pa marknadernas likviditet och
obligationernas marknadsvarde.

Clearing och avveckling i vardepapperscentralers system

Skandiabankens Sékerstdllda Obligationer kommer att registreras i system hanterade av respektive
lands vérdepapperscentral och inga fysiska vardepapper kommer darmed att ges ut. Clearing,
avveckling och utbetalning av ranta och aterbetalning sker med hjélp av vardepapperscentralernas
system, varfor beroende till dessa finns.

Investeringsrelaterade risker

Ranterisk

Pa grund av risken foér forandringar i gdllande marknadsranta kan marknadsvardet pa en Sakerstalld
Obligation som I6per med fast rdnta paverkas negativt. Detta d& marknadsvérdet delvis beror pa
kupongréntan relativt radande marknadsrénta.

En investering i en obligation med rorlig ranta innebar en risk for férandringar i avkastningen pa grund
av forandrad marknadsrénta.

Valutarisk

Valutarisk foreligger om den valuta som den Sékerstéllda Obligationen dr denominerad i avviker fran
den valuta i vilken investerarens framsta finansiella verksamhet sker. Hari ingar risken for kraftigare
valutakursfoérandringar (inklusive devalvering och revalvering) som inférande eller dndringar i
valutaregleringar.

Kreditrisk
Investerare som koper Sakerstallda Obligationer utgivna av Skandiabanken tar en kreditrisk da de

riskerar att inte fullt ut erhdlla rantebetalning och/eller aterbetalning vid en konkurssituation for
Skandiabanken.

Marknadsrisk

Investerarens marknadsrisk &r risken for att forandringar i till exempel rantor, valutakurser eller
aktiekurser pa finansiella marknader leder till att vérdet av de Sékerstallda Obligationerna minskar.
Investerarens marknadsrisk utgdrs framst av ranterisk. Ranterisk uppstar da rantebetalningar pa
tillgdngar och skulder f6r en given period inte sammanfaller.
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Investeringar i Sakerstallda Obligationer med fast rénta innebér en risk for att en forandring av
marknadsréntan kan paverka vardet p& Sikerstéllda Obligationer negativt (eftersom viardet av en
Sakerstalld Obligation med fast ranta delvis ar en funktion av férvantade rantan i férhallande till en
rddande marknadsrinta).

Investering i Sakerstallda Obligationer med rorlig ranta innebér en risk for att efterféljande forandring i
marknadsrantor kan paverka avkastningen pé investeringen.

Risken i en obligationsinvestering 6kar generellt med obligationens I16ptid. Kreditrisk &r svarare att
overblicka vid lang I6ptid dn vid kort 16ptid. Aven marknadsrisk 6kar vid ldngre I6ptider eftersom
fluktuationer i pris ar storre for obligationer med lang 16ptid @n for obligationer med kort 16ptid.

Bristande uppfyllelse av matchningsreglerna

Enligt LUSO maste sakerhetsmassans nominella varde vid var tidpunkt 6verstiga det samlade nominella
vardet av de fordringar som kan godras gallande mot Skandiabanken pa grund av utgivningen av
Sékerstallda Obligationer. For de fall sakerhetsmassans sakerheter (fastigheter) sjunker i varde skall
krediten medraknas i sdkerhetsmassan med hansyn till den nya varderingen. Vissa matchningskrav kan
komma att uppfyllas genom att Skandiabanken ingar derivatavtal. For att ingad sadana avtal krévs
tillganglighet till derivatmotparter med tillracklig hog kreditrating.

Krediter oreglerade i mer an 60 dagar kommer inte att inkluderas i respektive sakerhetsmassa. Om
Skandiabanken vid nagon tidpunkt saknar méjlighet att tillfora krediter till ndgon av sakerhetsmassorna
kan Skandiabanken brista i uppfyllelse av stédllda matchningskrav. Vid sadana tillfallen kan
Skandiabanken komma att salja krediter eller fyllnadssakerheter tillhérande berérd sdkerhetsmassa i
syfte att frigora medel for att mota investerarnas krav pa ranta och eller aterbetalning av forfallande
Sakerstallda Obligationer och pa sa satt sakra fortsatt uppfyllande av matchningsreglerna.

Vid en obestéandssituation som leder till att Skandiabanken brister i uppfyllelse av matchningsreglerna
kan det innebdra att konkursforvaltaren ej langre haller respektive sakerhetsmassa samman och atskild
fran Skandiabankens 6vriga tillgangar. | en sadan situation tillimpas regler for ett konkursférfarande
och innehavarna av Sakerstdllda Obligationer riskerar da att inte fa betalt med medel hanférliga till
berdrd sakerhetsmassa enligt villkoren for de Sékerstéllda Obligationerna. Betalning utgar vid sadan
situation istallet enligt konkurslagens regler. Detta skulle kunna innebéra att innehavare av Sakerstallda
Obligationer inte far full betalning, samt att betalning kan ske saval i fortid som med dréjsmal.
Formansratten i sdkerhetsmassan kvarstar dock. | den man sékerhetsmassan inte tacker Sékerstallda
Obligationer och derivatavtal kvarstar fordringarna i konkursen och kan bevakas som oprioriterade
fordringar. Kvarstaende fordringar rankas lika med 6vriga oprioriterade, icke efterstéllda fordringar.

Intressekonflikter mellan fordringshavare

| hiandelse av Skandiabankens konkurs skulle intressekonflikter mellan innehavare av Sékerstallda
Obligationer och motparter i derivatavtal & ena sidan, och andra fordringshavare till Skandiabanken &
andra sidan, kunna uppsta. Det kan till exempel anses oklart hur rantor och amorteringar fran en kredit
som endast delvis ar registrerad i sdkerhetsmassan ska fordelas mellan den del av krediten som ar
registrerad i sdkerhetsmassan och den del som inte ar det. Det har ocksa gjorts gallande att en
fordringshavare som erhaller utmatning i egendom som tillhér en emittent och som ingar i
sakerhetsmassan skulle kunna ha formansratt i den utmatta egendomen framfér innehavarna av
Sakerstéllda Obligationer. Det kan ocksd anses oklart hur fordelningen av Skandiabankens
gemensamma kontantkassa ska goras vid en obestandssituation.

Om Skandiabanken forsatts i konkurs kan konkursférvaltaren komma att gora forskottsutdelningar till
andra fordringshavare (an innehavare av Sékerstallda Obligationer samt relaterade derivatmotparter)
med medel som harror ur respektive sdkerhetsmassa. Detta tillvagagangssatt skulle kunna dventyra eller
fordréja de avtalsenliga betalningarna till innehavarna av Sakerstédllda Obligationer och relaterade
derivatmotparter varfor det bedéms osannolikt att konkursforvaltaren skulle tillgripa den méjligheten i
andra fall an da tillgdngarna i sékerhetsmassan avsevart &verstiger de forpliktelser Skandiabanken har
mot innehavarna av Sakerstallda Obligationer.
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Ovanstaende innebédr en risk for att investerare i Sékerstdllda Obligationer, vid hiandelse av
Skandiabankens konkurs och p& grund av intressekonflikter mellan fordringshavare, inte far full
betalning och/eller att betalning inte sker vid avtalade tidpunkter.

Likviditetsanskaffning efter konkurs

Genom ett tilligg i LUSO den 1 juli 2010 ges konkursforvaltaren méjlighet att ge ut nya Sakerstallda
Obligationer, inga nya derivatavtal, aterkopsavtal och 6vriga avtal efter en konkurs med avsikt att
uppratthalla matchningen mellan sédkerhetsmassan & ena sidan, och de Sékerstéllda Obligationerna a
andra sidan. Det maste dock anses tveksamt att konkursférvaltaren i en sadan situation lyckas hitta
motparter att ingd dylika avtal med. Konkursférvaltaren ges dven mdjlighet att salja krediter och
fyllnadssakerheter i sakerhetsmassan i syfte att frigora medel for att tillgodose investerarnas krav pa
aterbetalning av de forfallna Sakerstéllda Obligationerna.

Ovanstdende innebédr en risk for att investerare i Sékerstdllda Obligationer, vid handelse av
Skandiabankens konkurs och pa grund av bristande matchning av tillgdngar och skulder, inte far full
betalning och/eller att betalning inte sker vid avtalade tidpunkter.

Lagstiftning och legala risker

D& LUSO tradde i kraft sa sent som 2004 finns dnnu ingen védgledande rattspraxis att tillgd inom
omradet. Det kan anses oklart hur vissa regler i och foreskrifter avseende LUSO ska tolkas och
tillampas. Tilldigg och forandringar kan ske i saval LUSO som i relaterade foreskrifter och 6vriga
regelverk, vilket kan komma att inverka pa villkoren for Sakerstallda Obligationer.

Skandiabanken och emissionsinstituten kan under vissa omstandigheter enligt Allmadnna Villkor, justera
eller dndra villkoren for en Sékerstélld Obligation. Investeraren bor darfor alltid kénna till fran tid till
annan gallande villkor fér en Sakerstalld Obligation.

Begransad redovisning av sakerhetsmassan

Finansinspektionen har utsett en sarskild oberoende granskningsman vars uppgift ar att granska att
Skandiabanken foljer uppstéllda matchningsregler samt 6vriga bestammelser i LUSO.

Skandiabanken har inte atagit sig att forse investerarna med detaljerad rapportering av
sakerhetsmassan utover den information som tillhandahalls i Skandiabankens ordinarie finansiella
rapportering.

Ovanstaende innebar en risk for att investerare i Sakerstéllda Obligationer, vid var tidpunkt, inte kan
inhdmta 6nskad information om sdkerhetsmassans aktuella karaktar och kvalitet.

Oversikerhet och bibehallande av kreditvirderingsbetyg

Skandiabanken avser att sdkerstalla att tillgangarna i sékerhetsmassan, vid var tid, overstiger skulderna
med en viss procent ("Oversdkerhet”). Bade nominell matchning och nuvardesberdknad matchning
kommer att utforas.

De kreditbetyg som asetts de Sékerstallda Obligationerna av kreditvarderingsinstitutet Moody's
Investors Service baseras pa antagande om att en viss niva av Oversikerhet uppratthalls. Nivan for
Oversikerhet och de krav som stills pa nivan for Oversikerhet kan komma att férandras 6ver tid. Aven
kreditvéarderingsbetyget kan komma att dndras. Ett dndrat kreditvarderingsbetyg kan ha negativ effekt
pa de Sakerstéllda Obligationernas vérde.

Fordringshavarméten och andringar i villkoren for Sakerstallda Obligationer

Allmianna Villkor innehéller en bestammelse (§ 8) som anger att Skandiabanken, Emissionsinstitut och
fordringshavare i ett Sakerstdllt Obligationslan under vissa forutsattningar kan kalla till
fordringshavarméte. Fordringshavarmotet kan med bindande verkan for samtliga fordringshavare fatta
beslut som  paverkar fordringshavares rattigheter under  Sékerstdllda  Obligationer.
Fordringshavarmétet kan dven utse och ge instruktioner till en foretradare for fordringshavarna att
foretrada fordringshavarna saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet och i andra
sammanhang.
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Beslut som har fattats pa ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarméte ar
bindande for samtliga fordringshavare i det aktuella Sakerstéllda Obligationslanet oavsett om de har
varit narvarande eller representerade vid fordringshavarmotet och oberoende av om och hur de har
rostat pa motet. Beslut kan fattas av majoriteten mot minoritetens vilja.

I 8 kap. Allmanna Villkor anges att villkoren kan andras genom beslut vid fordringshavarméte.
Déarutdver kan klara och uppenbara fel i villkoren justeras samt dndringar som pékallas av andringar i
tvingande lagstiftning genomféras av Skandiabanken utan samtycke fran fordringshavarna. Samtliga
andringar och justeringar av villkoren for utestdende Sakerstdllda Obligationer som genomfors i
enlighet med Allménna Villkor &r bindande for samtliga fordringshavare i det aktuella Sakerstallda
Obligationslanet, dven om andringen skulle vara till nackdel fér fordringshavaren.
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Ansvarsforsakran

Skandiabanken Aktiebolag (publ) (organisationsnummer 516401-9738) (”Skandiabanken”), med sate
i Stockholm, Sverige, ansvarar for innehdllet i Grundprospektet och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Skandiabanken vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd. Detta galler dven da finansiella mellanhdander aterforsaljer eller slutligt placerar
vardepapper efter att de har fatt Skandiabankens samtycke till att nyttja prospektet. | den omfattning
som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Skandiabanken for innehallet i detta Grundprospekt och har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen
vet, Overensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka prospektets innebord.
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Beskrivning av Skandiabankens program for Sakerstallda
Obligationer

Programmet (“Programmet”) utgér ett ramverk varunder Skandiabanken har méjlighet att I6pande
ta upp lan i svenska kronor och motvérdet dérav i norska kronor, i enlighet med styrelsebeslut fattat
den 11 september 2013. Ldn tas upp genom utgivande av I6pande skuldebrev, sa kallade Sdkerstdllda
Obligationer. Programmet ger Skandiabanken stor handlingsfrihet vad gdller anvidndningen av
lagnebeloppet. Programmet utgdr en del av Skandiabankens skuldfinansiering och vinder sig frémst till
investerare pd den svenska och norska kapitalmarknaden. Skandiabanken har stor handlingsfrihet
vad gdller anvédndningen av Idnebeloppet.

For samtliga Sékerstéllda Obligationer som ges ut under Programmet skall hdrtill bilagda Allménna
Villkor gdlla. Dessutom skall fér varje Sékerstdlld Obligation gdlla kompletterande Slutliga Villkor
vilka tillsammans med Grundprospektet och Allménna Villkor utgér fullsténdiga villkor for respektive
Sdkerstdllda Obligation. Som del av detta Grundprospekt ingdr dven de handlingar som refereras till
genom hénvisning. Utdver detta ska évriga tilligg som Skandiabanken kan komma att géra samt
Slutliga Villkor t6r genomférd emission ldsas som en del av detta Grundprospekt.

Skandiabanken har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (“Ledarbanken”), Danske Bank
A/S (Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial), DNB Bank ASA, Nordea Bank Finland Abp, Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till emissionsinstitut i Programmet. Sdsom
emissionsinstitut har ovanndmnda emissionsinstitut inte ndgra ekonomiska eller andra relevanta
intressen.

Sdkerstdllda Obligationer utgivna under Programmet kan I6pa med fast rdnta eller rérlig rdnta.
Skandiabanken férbehdller sig rédtten att under Sdkerstdllda Obligationers 16ptid héja den totala
emissionsvolymen eller att genom dterkdp inneha dterképta Sékerstdllda Obligationer eller, om
Skandiabanken s& dnskar, sdnka den utestdende emissionsvolymen.

Form av vardepapper samt identifiering

Sakerstéllda Obligationer &r I6pande skuldebrev som emitteras i dematerialiserad form, varfér inga
fysiska vardepapper kommer att utfardas. Sakerstallda Obligationer emitterade i SEK kommer att
anslutas till Euroclear Sweden AB:s (“Euroclear Sweden”) kontobaserade system och Sikerstéllda
Obligationer emitterade i NOK kommer anslutas till Verdepapircentralen ASA:s ("VPS")
kontobaserade system. Varje Sakerstdlld Obligation skall for Fordringshavares rakning antingen
registreras hos Euroclear Sweden eller VPS p& VP-konto.

Varje Sékerstélld Obligation &satts det fran Euroclear Sweden eller VPS erhallna internationella numret
for vardepappersidentifiering, International Securities Identification Number (“ISIN”).

Euroclear Sweden har adress:

Euroclear Sweden AB

Box 191, Klarabergsviadukten 63, SE-101 23 Stockholm, Sverige
Telefon: (+46) (0)8 402 90 00

www.euroclear.com

VPS har adress:

Verdipapirsentralen ASA

PO Box 4, Fred Olsens gate 1, NO-0051 Oslo, Norway
Telefon: (+47) 22 63 53 00

WWW.VPS.No

Status

Sakerstallda Obligationer emitterade under Programmet utgdr skuldférbindelser som ges ut i enlighet
med lag (2003:1223) om utgivning av sdkerstéllda obligationer och omfattas av sarskild formansratt i
Skandiabankens sakerhetsmassa enligt 3 a § formansrattslagen (1970:979).
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https://www.euroclear.com/
http://www.vps.no/

Sakerstallda Obligationer lyder under svensk lag och medfor rétt till aterbetalning av kapitalbeloppet
och betalning av ranta.

Forsaljning

Forsaljning av Sakerstéllda Obligationer sker genom att ett eller flera Utgivande Institut erhaller ett
emissions- och forsdljningsuppdrag. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen.
Emissionskursen kan vara 6ver eller under nominellt belopp. | detta fall anvands inte forfarande med
teckning och teckningsperiod. Likvid mot leverans av vardepapper, for Sédkerstéllda Obligationer
emitterade i SEK, sker genom Skandiabankens eller Utgivande Emissionsinstituts férsorg i Euroclear
Swedens system och for Sékerstéllda Obligationer emitterade i NOK sker likvid mot leverans av
vardepapper genom IPA:s forsorg i VPS:s system.

Overgripande information om erbjudandet

Skandiabanken har inte vidtagit nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagra
andra jurisdiktioner an Sverige och Norge. Inga Séakerstdllda Obligationer som omfattas av
Grundprospektet far erbjudas, tecknas, saljas eller overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA
forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933 (“Securities
Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller i nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som fdljer av
svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon
jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kraver sadana atgarder eller
strider mot reglerna i sddant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning och férvérv av Sakerstallda
Obligationer i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta
Grundprospekt maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inom EES ldmnas for narvarande inget erbjudande till allménheten av Sékerstéllda Obligationer i andra
lander @n Sverige och Norge. | andra medlemsliander i EES som har implementerat Prospektdirektivet
kan ett erbjudande av Sikerstdllda Obligationer endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard i medlemslandet. Erbjudande av
Séakerstallda Obligationer riktar sig féljaktligen inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som Skandiabanken vidtagit under svensk ratt.
Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller
erbjudandet kraver atgard.

Skandiabanken samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med ett erbjudande avseende
Sakerstéllda Obligationer i enlighet med féljande villkor:

(i) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(ii) de enda finansiella mellanhdnder som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden ar
Emissionsinstituten;

(iii) samtycket beror endast anviandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige och Norge;

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av ytterligare forbehall som i sa fall anges
i Slutliga Villkor for aktuella Sakerstéllda Obligationer.

Som en del av detta Grundprospekt ingér dven de handlingar som inforlivas genom hénvisning. Utéver
detta ska Ovriga tillagg till Grundprospektet som Skandiabanken kan komma att gora samt till de
allménna villkor (“Allmanna Villkor”) horande specifika slutliga villkor (“Slutliga Villkor”) som
upprattats for genomférd emission lasas som en del av detta Grundprospekt.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av
Skandiabankens revisor. Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inf&rlivats
genom héanvisning, relevanta Slutliga Villkor for varje emitterad Sékerstalld Obligation samt eventuella
tillagg till Grundprospektet.
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Séakerstallda Obligationer ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor
utvardera lampligheten av en investering i en Sakerstélld Obligation mot bakgrund av sina egna
forutsattningar. Varje investerare bor sarskilt:

e ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en andamaélsenlig utvardering av (i) en
Sikerstalld Obligation, (i) mojligheter och risker i samband med en investering i en Sikerstalld
Obligation samt (iii) informationen som finns i, eller & infogad genom hanvisning till, detta
Grundprospekt eller eventuella tillagg;

e ha tillgang till, och kunskap om, ldampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvardera en investering i en Séakerstalld Obligation samt den inverkan
som en sadan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

e hattillrdckliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering
i en Sakerstalld Obligation medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera
valutor eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

e till fullo forsta villkoren for Séakerstallda Obligationer och vara val fértrogen med beteendet for
finansiella marknader; samt

e vara kapabel att utvirdera (sjalv eller med hjalp av finansiell rddgivare) méjliga scenarion for
ekonomiska, rédntenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att bara riskerna.

Grundprospektet innehaller ingen information om villkoren for finansiella mellanhanders
eventuella erbjudanden avseende Skandiabankens Sakerstallda Obligationer. Sadan information
ska lamnas av de finansiella mellanhdnderna vid erbjudandets borjan. Skandiabanken ansvarar
inte fér sddan information.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder utover de som vidtas av Skandiabanken. Distribution av detta
Grundprospekt far inte ske i nagot annat land dar distribution eller erbjudande kraver ytterligare atgard
eller strider mot reglerna i sadant land. Forvérv av Sakerstalld Obligation som emitteras i enlighet med
detta Grundprospekt i strid mot ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.

Prissattning

Marknadspriset eller marknadsvardet pa Sakerstéllda Obligationer &r rorligt och beror bland annat pa
gallande ranta for placeringar med motsvarande |6ptid samt upplupen kupongréanta sedan féregaende
ranteforfallodag eventuellt courtage eller annan kostnad for forvarv av skuldférbindelsen.

Eftersom skuldférbindelser under de Sékerstéllda Obligationslanen kan komma att ges ut I6pande
under en langre tid ar det inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for
skuldférbindelserna. Priset faststélls for varje transaktion genom 6verenskommelse mellan kopare och
saljare.

Priset pa Sékerstdllda Obligationer som emitteras under Programmet varierar beroende pa
rantekonstruktion. Priset faststalls infor varje enskild emission och framgar av Slutliga Villkor som
offentliggdrs pa Skandiabankens hemsida i samband med emissionsdagen.

Total emissionsvolym - totalt Nominellt belopp

Det totala Nominella beloppet for varje specifik Sékerstalld Obligation framgar av de specifika Slutliga
Villkoren som pa eller i anslutning till likviddagen finns tillgéngliga pa Skandiabankens hemsida.

Andrahandsmarknad

Marknadspriset pa en Sékerstélld Obligation ar rérligt och styrs av bland annat rénta for placeringar
med motsvarande |6ptid samt upplupen kupongrénta sedan foregaende ranteforfallodag.

Kursen kan vara hogre eller lagre é@n bade det investerade beloppet och det nominella beloppet. Kursen

pa andrahandsmarknaden bestams utifran aterstdende |6ptid och kursrérligheten (volatiliteten) i
marknaden.
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Skandiabanken kommer under normala marknadsforhallanden att stalla kurser for aterkép och om
mojligt dven saljkurser. Skandiabanken har dven méjlighet att lata annat emissionsinstitut stalla kurser
for aterkop och om mojligt dven saljkurser.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Sakerstallda Obligationer kommer, nar s& anges i Slutliga Villkor, att anséka om upptagande till handel
vid NASDAQ OMX Stockholm AB for Sakerstalld Obligation emitterad i SEK, Oslo Bors ASA for
Sakerstalld Obligation emitterad i NOK eller annan reglerad marknad i samband med Sakerstalld
Obligations upptagande. Skandiabanken kommer under normala marknadsférhallanden stalla kurser for
aterkép och om mdgjligt aven saljkurser for sina utgivna Sékerstallda Obligationer. | Slutliga Villkor
angiven reglerad marknad kommer att ha ratt att géra en egen bedomning och darefter medge eller
avsla att Sakerstalld Obligation inregistreras.

Rantekonstruktioner

Sakerstallda Obligationer under Programmet kan 16pa med fast rénta eller rorlig réanta enligt beskrivning
nedan. Den aktuella Réntekonstruktionen for den specifika Sékerstallda Obligationen specificeras i
dess Slutliga Villkor.

Sakerstalld Obligation med fast ranta

Sdkerstallda Obligationer 16per med rdnta enligt Réantesatsen pa utestdende nominellt belopp fran
Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Rantan erldggs
arligen i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas vanligen pa 30/360-dagars basis
(30/360).

Med Rénteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag skall som Rénteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

Sakerstalld Obligation med rorlig ranta (Floating Rate Notes, FRN)

For Sékerstalld Obligation med rorlig ranta skall rantan pa det utestaende beloppet beraknas periodvis
utifran den rorliga Rantebas, med eventuella tilligg eller avdrag for Rantebasmarginal, sdsom anges i
Slutliga Villkor. Rantan erldggs vanligen i efterskott pa faktiskt antal dagar/360 eller pa nagot av nedan
beskrivna berdkningssatt.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
féregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réantebas for rérlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Sakerstalld
Obligation emitterad i SEK och NIBOR for Sakerstalld Obligation emitterade i NOK.

Med STIBOR avses den rantesats som:
() kl 11.00 aktuell dag publiceras av informationssystemet Reuters pa sidan “SIOR” (eller

ienom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system

(i)
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