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INTRODUKTION

Osaker omvarld, stark aterhamtning
- och behovet av langsiktig balans

Hosten har praglats av ett fortsatt osakert omvarlds-
lage. Geopolitiska spanningar, handelspolitiska utspel
och en snabb teknikutveckling fortsatter att paverka
bade ekonomin och finansmarknaderna. Samtidigt
har bdrserna visat en anmarkningsvard motstands-
kraft. Trots aterkommande perioder av oro drivs
utvecklingen av starka bolagsvinster, investeringar

i framtidsteknik och en global ekonomi som hittills
statt stadigt.

For svensk del har aterhamtningen fortsatt, aven om
utvecklingen ar ojamn mellan olika delar av ekono-
min. Efter en period dar fokus lag pa rantesankningar
har bilden forandrats. Hogre energipriser och ett mer
seglivat inflationstryck har gjort att rantehdjningar
ater finns pa agendan. Centralbankerna gar fram

i olika takt dar en del redan har hunnit hoja sina
styrrantor. Aven i Sverige har sannolikheten for en
rantehdjning vid arsskiftet dkat.

For lAngsiktiga sparare ar det en paminnelse om
vikten av att halla fast vid en genomtéankt strategi.
Marknaderna paverkas sténdigt av nyhetsfléden och
kortsiktiga svangningar, men ocksa av langsiktiga
krafter som innovation, produktivitetsutveckling och
demografiska forandringar. Att skapa balans mellan
risk och mojlighet ar lika viktigt som att identifiera
nasta trend.

| drets hostutgava av Placeringsutsikter fordjupar vi
oss i det makroekonomiska laget och analyserar vad
som vantar for marknaderna under den kommande

perioden. Vi méter ocksa Andreas Detterfelt, chef for
Skandias aktieforvaltning, som berattar om hur varde
skapas i ett langsiktigt perspektiv. Dessutom traffar
vi Natalie Eklund fran Skandias kreditférvaltning, som
ger sina perspektiv pa kreditmarknaden och de
signaler som investerare bor halla gonen pa.

Sammantaget gar vi in i en period dar osdkerheten
bestar, men dar mojligheterna fortfarande ar manga
for den som lyckas lyfta blicken och behalla ett
langsiktigt perspektiv.

Trevlig lasning!

Foljande tematexter kan du lasa om
i Placeringsutsikter september 2026:

Marknad: Borsen star stark - men klarar bolagen
de hoga forvantningarna?

Makro: Ekonomin haller emot - men hur léange?

Intervju: "Vi skapar varde langt bortom nasta
kvartalsrapport": Mot Andreas Detterfelt, chef for
Skandias aktieforvaltning

Intervju: Med Grat standigt mot rilsen:
MGt Natalie Eklund, portféljférvaltare inom
Skandias kreditférvaltning
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MARKNAD

Borsen star stark -
klararbolagen de hc

AKTIEMARKNADERNA HAR FORTSATT UPPAT trots
geopolitisk oro, stigande langrantor och ett mer
osakert inflationslage. En viktig forklaring ar att
foretagens vinster har Gverraskat positivt samtidigt
som konjunkturen varit mer motstandskraftig an
vantat. Det har gett borserna stod trots ett mer
osakert omvarldslage.
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Styrkan kommer fran flera hall

Den positiva utvecklingen syns pa flera marknader.
Japan har gatt mycket starkt i ar, samtidigt som dven
USA, Sverige och Europa har gett god avkastning.

| USA har uppgangen dessutom blivit bredare och
omfattar fler sektorer och bolag an tidigare. Det
starker bilden av en marknad som inte enbart drivs
av ett fatal stora teknikbolag.
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Exceptionellt starka vinster

| USA var rapportsasongen for det andra kvartalet
exceptionellt stark. Omkring 86 procent av bolagen i
S&P 500 slog analytikernas vinstforvantningar, samti-

digt som vinsttillvaxten var den starkaste sedan 2021.

Resultaten fick visserligen hjdlp av stora engangs-
effekter hos ett par bolag, men dven rensat for
dessa var vinstutvecklingen mycket stark.
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Styrkan var dessutom bred. Tio av elva sektorer redo-
visade stigande vinster, vilket visar att utvecklingen
inte bara drivs av de stora teknik- och Al-bolagen.
Samtidigt har de stora investeringarna i Al gett ytterli-
gare skjuts at borshumoret, okat efterfragan pa halv-
ledare och drivit stora investeringar i datacenter och
annan teknikinfrastruktur.
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Den starka utvecklingen har hojt ribban framéver.
Mark ak fi insttillva - T[] O O
.ar n‘aden ra nar med ortsa’Et god vm?ttlllvaxt, Mycket go d avkastnin g hittills i ar
vilket innebar att bolagen behdver fortsatta leverera
fran redan hoga nivaer. Hittills har foretagen dverras-
kat pa uppsidan, men ndr forvantningarna
ar hoga blir det ocksa viktigare att bolagen
fortsatter leverera. Borsutveckling 2026
Procent, SEK
“Det finns fortsatt brdnsle 30
for borsen, men héga 25
forvantningar gor att bolagen 20
behover fortsdtta leverera.” 15
10
Langre dn nasta borsrorelse 3
Efter en stark borsuppgang &r det latt att borja fundera | dagslaget finns det mojligheter pa flera hall. Bérsupp- 0 SVwopre A
pa hur man ska agera framover. For den som sparar gangen ar bred, flera regioner har utvecklats val och de - WW/
langsiktigt ar det oftast klokare att halla fast vid sin hogre rantorna har gjort ranteplaceringar mer relevanta 0
plan, sin tidshorisont och en bra riskspridning an att igen. FOr svenska sparare har den svagare kronan dess- o fob mars -~ p— Tt ul e _—

forsoka tajma nasta rorelse pa borsen.

Tiden ar avgorande for hur mycket risk som &r rimlig.
Pengar som ska anvandas inom kort hor battre hemma
i tryggare placeringar, medan aktieplaceringar passar
battre for ett langsiktigt sparande. Pa langre sikt har
borsen historiskt varit ett bra satt att fa kapitalet att
vaxa, dven om det kan svanga langs vagen.

utom gett ett extra bidrag till avkastningen pa manga
utlandska placeringar. Det understryker vardet av en

bred och diversifierad portfdlj, snarare an att forsdka
hitta en enskild aktie eller sektor som ska ga bast.

Sammantaget kan man siga att det finns fortsatt
bransle for borsen, men hoga forvantningar gor att
bolagen behover fortsatta leverera.

Sverige Japan —— Europa — USA

Kalla: Skandia Kapitalférvaltning & Macrobond
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Ekonomin haller emot
- men hur lange?

Varldsekonomin har visat storre motstandskraft an vantat
infor hosten. Aktiviteten i USA ar fortsatt stabil, tillvaxten

i Qédet forbattras gradvis och den svenska
ekonomin har tagit fart. Samtidigt bidrar hégre energipriser,
handelsspanningar och en inflation somm ar helt

besegrad till en mer osaker host. '\
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Energin pressar

Konflikten i Mellandstern har pressat upp olje- och
branslepriserna och skapat storre osdkerhet kring
utbudet. Priserna pa diesel och flygbransle har
dessutom stigit mer an rdoljepriset. Det kan snabbt
paverka transporter, foretagens kostnader och
hushallens ekonomi.

Hittills har spridningen till den bredare inflationen
varit begransad och varldsekonomin har hanterat
prisuppgangen battre an vantat. Om de hdga priserna
bestar 6kar daremot risken for svagare konsumtion,
pressade foretagsmarginaler och mer seglivad
inflation. Utvecklingen pa ravarumarknaderna blir
darfor en viktig faktor for bade konjunkturen och
centralbankernas beslut under hosten.

Olika tempo i rantepolitiken

| september hojde bade europeiska centralbanken,
ECB och amerikanska Fed sina styrréntor. ECB hojde
for andra gadngen sedan i somras, medan Fed hojde
med 0,25 procentenheter efter att ha avvaktat under
sommaren. Bakgrunden ar att inflationstrycket fortfa-
rande ar for hogt och att centralbankerna vill forsakra
sig om att inflationen atergar mot malen.

| Sverige har Riksbanken stdrre utrymme att avvakta.
Svensk inflation &r fortfarande lag och arbetslosheten
hog, aven om tillvaxten har dverraskat positivt. Riks-
banken lamnade styrréntan oférandrad i september,
men signalerar via rantebanan att en hojning kan bli
aktuell mot slutet av aret.

Sammantaget ser ranteldget ut att bli nagot hogre
an tidigare vantat, men centralbankerna gar fram
i olika takt.

Langrantorna stiger

De langa statsobligationsrantorna har stigit kraftigt
sedan borjan av sommaren, sarskilt i USA. En del av
uppgangen speglar nagot positivt - ekonomin har
varit mer motstandskraftig dn vantat och réantefor-
vantningarna har darfor stigit. Men det finns ocksa en
mer bekymmersam sida. Risken for mer seglivad
inflation har 6kat, samtidigt som USA:s stora budget-
underskott och vaxande statsskuld har fatt storre
uppmarksamhet. Nér skulden vaxer samtidigt som
rantorna ar hdga okar ocksa statens ranteutgifter
snabbt. Det kan pa sikt minska utrymmet for andra
satsningar och bidra till att halla lAngrantorna uppe.
Den omfattande investeringsvagen inom Al har dess-
utom Okat foretagens behov av finansiering och kan
ha bidragit till ranteuppgangen. Hogre langrantor kan
i sin tur gora det dyrare att lana for hushall, foretag
och stater. Det kan bromsa bade konsumtion och
investeringar, samtidigt som statsfinanserna blir

mer anstrangda.

Sverige vaxlar upp

| Sverige tkade BNP med 1,6 procent under andra
kvartalet och med 3,3 procent jamfort med samma
period i fiol. Investeringar, export och hushallens
konsumtion bidrog alla till uppgangen.
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Aven hushallens syn pa den svenska ekonomin har Det svenska valet ar avgjort men regeringsbildningen
ljusnat. K?njlfnkturlnsotltutets barorpeoter V|sa.1r'att for- ka}-n dra 'L.Jt pa tlde‘n‘. Oa\(sett Yll.l.<en regerl.ng som till- S tyrréin tor och markna dSp rissittnin g
troendet ar tillbaka pa en normal niva, samtidigt som trader vantas politiken inte férdndra konjunkturens
konsumtionen har tagit fart. Det tyder pa att hushal- huvudriktning. Har handlar det framst om vilka
len har blivit mer optimistiska och att konsumtionen reformer som prioriteras inom bland annat hushallens
nu ger tydligare stod at aterhamtningen. ekonomi, vilfard och investeringar. Aven i USA &r Marknadsprissdttning, procent
hushallens ekonomi och finanspolitiken centrala 2021-2027
Arbetsmarknaden slapar daremot efter och delar av fragor, samtidigt som handelspolitiken fortsatt kan
byggsektorn och basindustrin méter fortsatt svag fa betydelse dven vid en delad kongress. 6
efterfragan. Aterhdmtningen ar dirfor tydlig men
ojamn. For att uppgangen ska bli mer uthallig Valen kan flytta tyngdpunkten i den ekonomiska poli- S
behdver arbetsmarknaden ocksa starkas. tiken, men vantas inte férandra konjunkturens huvud- Pl T 4
riktning. For tillvaxten som helhet ar konsumtion, T
Epmse 0 k investeringar, inflation och rantor fortsatt viktigare an L.zt e 3
F Pr att UP[?Q Fmg en' S a sjdlva valresultaten. ,—’ ’ 9
bli mer uthallig behdver ! ‘
arbetsmar knad?,n “Konjunkturen dr fortsatt 1
ocksa stdrkas. motstdndskraftig, men 0
utrymmet att hantera nya .
Valen i bakgrunden storningar har blivit mindre.” okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan apr jul okt jan
Infér det amerikanska mellanarsvalet pekar oddsen 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

tydligt mot att Demokraterna vinner kontrollen dver
representanthuset, medan kampen om senaten ser
betydligt jimnare ut. En delad kongress skulle géra
det svarare att fa igenom stora nya skatte- och
utgiftspaket. President Trump behaller daremot ett
betydande handlingsutrymme i handelspolitiken,
eftersom vissa tullatgarder kan genomféras med stéd
av befintlig lagstiftning utan ett nytt beslut

i kongressen.

Stadigare - men mer kansligt

Sammantaget star varldsekonomin stadigare an

befarat och den svenska aterhdamtningen har fatt —— Riksbank (FRA) == ECB (ESTR futures) == Fed (Fed funds futures)
battre fart. Samtidigt har ett hogre kostnadstryck
och stigande langrantor gjort laget mer anstrangt.
Konjunkturen ar fortsatt motstandskraftig, men
utrymmet att hantera nya storningar har blivit
mindre. Det gér ekonomin mer kanslig for bakslag
som kan dampa bade konsumtion och investeringar.

Kalla: Skandia Kapitalférvaltning & Makrobond
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MED NARMARE 280 MILJARDER KRONOR under for-
valtning jobbar Andreas Detterfelt och hans team
med ett brett utbud av aktiva och indexnara
aktieportfoljer. Malsattningen: att skapa varde for
spararna i Skandia Liv och Skandias fonder dver tid.

Geopolitik, handelstullar och internationella konflikter
skapar aterkommande rubriker.

Men for ett forvaltningsteam som jobbar med langa
placeringshorisonter dr perspektivet avgérande.

- Var uppgift ar att skapa varde - langt bortom
nasta kvartalsrapport, sager Andreas Detterfelt.

Malmedvetet arbete

Bakom varje investering ligger ett omfattande arbete.
Skandias aktieteam pa 11 personer jobbar l6pande
med att analysera och forvalta investeringar at
spararna inom Skandia Liv, Skandia Fonder och
Skandias olika blandfonder.

Forvaltarna utvarderar allt fran affarsmodeller och
varderingar till historisk lonsamhet, kassafloden
och framtida tillvaxtutsikter. | Sverige kompletteras
analysen med bolagsbesdk och nara kontakt med
foretagsledningarna.

- Vi forlitar oss i hog grad pa vara etablerade inves-
teringsprocesser och modeller och goér endast mindre
justeringar over tid. Kortsiktig osakerhet pa borsen
kan skapa volatilitet, men det ar snarare en mojlighet
att utnyttja marknadens kortsiktiga ineffektivitet och
identifiera investeringar med attraktiv langsiktig
potential, sdger Andreas.

- Om vi kan hitta foretag dar framtidsutsikterna ar
battre an vad aktiekursen speglar ser vi en mojlighet
att skapa attraktiv riskjusterad avkastning dver tid.

Skandias aktiechef ar en utstuderad tavlingsménniska
som brinner for att satta ambitiosa mal tillsammans
och sedan arbeta malmedvetet for att na dem.

- Det ar fantastiskt att se det stora engagemanget
och den vilja till standig utveckling som finns i vara
team, sager han.

“Det dr fantastiskt att se det
stora engagemanget.”

Viktig modernisering

Livportfoljen Skandia Liv har ett brett perspektiv med
fokus pa langsiktig absolut avkastning. Den innehaller
en rad tillgangsslag for att skapa en balanserad
kombination av risk och avkastning.

Publika aktier utgjorde i slutet augusti ca 28 procent
av totalen i Skandia Liv. Av det utgors ca 26 procent av
“utvecklade” marknader och resten av "emerging
markets”. Den svenska delen av portfoljen utgor
ungefar lika stor del som den utlandska.

Som stdrre investerare har Skandia drivit utvecklingen
av index i samarbete med marknaden. Ett exempel ar
nar SIX nu har beslutat 6verga till sa kallade free
float-justerade breda marknadsindex.

Det innebar att index anpassas till den globala
standard som anvands pa de flesta utvecklade
marknader varlden dver.

September 2026
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En positiv effekt dr att indexens sammansattning blir
mer stabil. Genom att bolagens vikter baseras pa
de aktier som faktiskt finns tillgangliga for handel
minskar risken for onodig volatilitet i indexets
enskilda innehav.

- Sammantaget ar detta en naturlig och viktig
modernisering av den svenska indexmarknaden som
starker kvaliteten, sager Andreas Detterfelt.

“Vi forlitar oss i hog grad pa
vara etablerade processer
och modeller.”

Aktivt dar det gor skillnad

Under de senaste 20 aren har intresset for index-
fonder vuxit kraftigt. Men Andreas ser inte utveck-
lingen som ett hot mot aktiv forvaltning.

Skandias filosofi bygger i stéllet pa att kombinera
bada varldarna, dar sparkunden erbjuds bade
indexfdrvaltning och aktiva strategier beroende
pa marknad och behov.

- Vara produkter ar i grunden relativavkastande.
Antingen ar malet att folja ett index sa ndara som
mojligt, eller att skapa en avkastning som Overtraffar
ett valt jamforelseindex genom aktiv forvaltning,
sager Andreas och fortsatter.

- Indexfonder erbjuder bred diversifiering, laga
avgifter och har givit spararna en mycket god av-
kastning dver tid. Samtidigt visar vara resultat att

aktiv forvaltning kan generera ett betydande mer-
varde nar den bedrivs disciplinerat och langsiktigt.
For var egen del ar vi mycket ndjda med forvaltnings-
resultaten, dar vi for merparten av vara aktiva
strategier dvertraffat uppsatta mal.

Al driver marknaden men inte ensam
Ett av arets mest omtalade teman har varit Al och de
amerikanska teknikjattarnas dominans.

Men Andreas menar att bilden ibland blir forenklad.

20 95 99 9

- Det ar latt att fa intrycket att det bara ar ett fatal
teknikbolag som har skapat hela bérsuppgangen.
Tittar man narmare ser man att flera bolag utanfor
tekniksektorn ocksa har levererat en mycket

stark utveckling.

Han pekar bland annat pa Eli Lilly, General Electric,
Caterpillar och flera stora amerikanska banker som
utvecklats betydligt battre &n marknaden under

senare ar. | slutdndan handlar det om vilka féretag

som lyckas omsitta teknologiska framsteg till
uthalliga vinster.

- De bolag som har organisationen, ledningen och
formagan att anpassa sig till férandring har ofta bast
forutsattningar att fortsatta vara vinnare.

Det ar samma synsatt som Andreas garna skickar
med till alla sparare.

- Det viktigaste ar att matcha sparhorisonten med
den risk man tar. Om sparhorisonten dr lang kan
aktier vara den mest attraktiva sparformen. Historien
visar att foretag fortsatter att utvecklas, l6sa problem
och skapa varde over tid, sager han.

Fakta Skandias aktieforvaltning

Skandia har totalt ca 940 miljarder kronor
under forvaltning. Totalt forvaltas ca

277 miljarder kronor i aktieportfoljer, varav
ungefar 171 miljarder inom Skandia Liv och
106 miljarder inom Skandias olika fonder.
Sammantaget forvaltar Skandias aktieteam
omkring 25 olika portféljer.

Aktiv fondforvaltning: Skandia Smabolags-
fond. Sex exponeringsfonder (Sverige,
Sverige Smabolag, Europa, Global,
Nordamerika och Japan)

Blandfonder: Aktiva portféljer, Nordamerika,
Europa, Globalt och Pacific.

Indexportfolj i Sverige.



“Som pensionsbolag
har vi en viktig funktion
 samhallsekonomin.”




INTERVJU

Mot Natalie Eklund,
portfoljforvaltare inom
Skandias kreditférvaltning

Med orat standigt
—mot ralsen
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NAR AKTIEMARKNADEN FANGAR de stora rubrikerna
pagar ett minst lika viktigt och langsiktigt arbete
bakom kulisserna. Med 6rat standigt mot rélsen ligger
Skandias team av kreditforvaltare i framkant - och
kan tidigt se tecken for nar ekonomin gasar eller
bromsar in.

Kreditmarknaden hamnar séllan i stralkastarljuset pa
samma satt som bdrsen och riskkapital. Anda &r den
en av de viktigaste byggstenarna i Skandias langsik-
tiga kapitalférvaltning.

Kreditteamet, som bestar av tre personer, har
omkring 18 miljarder kronor under férvaltning inom
Skandia Liv, Skandias blandfonder och specialfonden
Thule Credit Fund.

For portfoljforvaltare Natalie Eklund handlar
uppdraget om betydligt mer an att kdpa
foretagsobligationer.

- Mindre kant ar kanske att vi ocksa investerar
direkt i lan tillsammans med nordiska banker. Det &r
en mer privat marknad med farre aktorer an obliga-
tionsmarknaden och dar mycket bygger pa erfaren-
het, langsiktiga relationer och lokal kinnedom som
byggts upp Over tid, sager hon.

Tillgangsslag mellan aktier och rantor

Under senare ar har allt fler internationella investe-
rare fatt upp 6gonen for nordiska krediter. Enligt
Natalie finns det flera forklaringar.

- Historiskt har nordiska foretag haft stark bolags-
styrning, relativt konservativa balansrakningar och
hog transparens. Samtidigt far investerare ofta battre
villkor &n pa manga andra europeiska kreditmarkna-
der, sager Natalie.

Medan aktier driver en stor del av den langsiktiga
vardetillvaxten bidrar krediter med stabilitet och
l6pande avkastning. Skandias kapitalférvaltningschef
Per Lindgren beskriver det hela som en naturlig
brygga mellan traditionella ranteplaceringar

och aktier.

- Krediter kompletterar bade rantor och aktier val.
De ger normalt hdgre avkastning an stats- och
bostadsobligationer, men samtidigt en stabilare
utveckling an aktier. Det gér dem till en viktig bygg-
sten i Skandia Livs portfdlj och en unik placerings-
mojlighet som man som smasparare i princip inte
kan fa exponering mot pa annat hall, sager han.

“Vi ser ett 6kat kapitalbehov
i manga delar av ekonomin.”

For ett pensionsbolag med mycket lang placerings-
horisont ar det en kombination som passar val.

- Krediter bidrar till en jamn och stabil utveckling
over tid, vilket &r viktigt for att kunna ge kunderna en
attraktiv aterbaring aven nar marknaderna ar mer
utmanande, menar Per.
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Natalie Eklund liknar principen vid ett vanligt
manadssparande.

- Viinvesterar i bade svaga och starka marknads-
lagen, vilket ger en diversifierad portfolj som kan ge
stabilitet dver tid, sager hon.

Stark utveckling

Skandias kreditforvaltning har sedan starten 2013
utvecklats val och kreditteamet har hittills aldrig haft
ett &r med negativ avkastning.

Bakom resultaten ligger flera faktorer.

- Vi har varit disciplinerade och i hog utstrackning
lyckats undvika kreditforluster, sager Natalie och
betonar ocksa betydelsen av langsiktighet.

- Just nu pekar det mesta uppat i konjunkturen och
det ser relativt just ut for foretagen. Samtidigt kom-
mer de basta resultaten ofta fran att halla fast vid
processen och inte ryckas med nar marknaden blir for
optimistisk eller for pessimistisk, sager hon.

Nar teamet utvarderar ett foretag ligger fokus pa
klassisk kreditanalys: affarsmodell, [bnsamhet,
konkurrenskraft och finansiell styrka.

- Vi analyserar varje investering pa egen hand och
har en l6pande dialog med bade banker och foretag.
Det ger oss en djup forstaelse for verksamheterna
och de risker vi tar, sager Natalie.

- Vi arbetar teambaserat och fattar vara beslut
tillsammans. Vi utmanar varandras perspektiv och
tror att det leder till battre investeringsbeslut.

Som en “kanariefagel i gruvan”

Kreditforvaltning beskrivs ibland, kanske lite slarvigt,
som en kanariefagel i kapitalmarknadens gruva.
Begreppet hdarstammar fran tiden da gruvarbetare
tog med sig djur ner i gruvgangarna for att varna
arbetarna for giftiga gaser. Om faglarna tystnade
visste man att det var hog tid att evakuera.

- Som bekant gar finansmarknaden bade upp och
ned och historiskt har oro pa kreditmarknaden varit
en tidig indikator pa att det finns obalanser i syste-
met. Dar kan vi kreditforvaltare bidra med viktiga
perspektiv till den samlade kapitalférvaltningen,
sager Natalie.

En av fordelarna med Skandias langa placerings-
horisont ar mojligheten att agera nar marknaden blir
mer osaker. Per Lindgren menar att manga av de
badsta investeringarna uppstar just da.

- Nér andra langivare drar sig tillbaka fran markna-
den stiger ofta rantorna som féretagen behover
betala for finansiering. Da kan vi 6ka investeringarna
i bolag som vi beddmer vara finansiellt starka,

sager han.

Natalie Eklund beskriver en investering under
pandemin, dar ett svenskt bolag pressades hart nar
investeringar skots upp och leveranskedjor stordes.
Nar flera utlandska investerare lamnade marknaden
sag Skandia en mojlighet.
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Per Lindgren, chef Skandias kapitalfdrvaltning.




Placeringsutsikter

- Vi hade stort fortroende for bade bolaget och
dgaren. Nar andra salde kunde vi ta over lan till att-
raktiva nivaer. Nar bolaget senare aterhamtade sig
blev det en mycket lyckad investering, sdger Natalie
och menar att bolagsédgare ofta ar underskattade.

- Manga av foretagen i portfoljen ar nordiska och
privatagda. Nar ett foretag hamnar i en tuff period

kan en stark och langsiktig dgare vara helt avgérande.

Det ar nagot vi lagger stor vikt vid i var analys,
sager hon.

“Vi ser ett 6kat kapitalbehov
i manga delar av ekonomin.”

Vaxande marknad

Al, digitalisering, energiomstallning och stora infra-
struktursatsningar driver just nu fram omfattande
investeringsbehov varlden over. Det skapar ocksa
efterfragan pa finansiering.

- Vi ser ett dkat kapitalbehov i manga delar av
ekonomin, vilket talar for att kreditmarknaden
kommer att fortsatta vaxa och spela en viktig roll
i finansieringen av framtidens investeringar,
sager Natalie.

Per Lindgren ser samma langsiktiga trend ur ett
bredare perspektiv.

- Som pensionsbolag har vi en viktig funktion i
samhallsekonomin. Nar vi investerar i krediter bidrar
vi bade till foretagens utveckling och till avkastning
for vara sparare. Det skapar tillvaxt, investeringar
och fler arbetstillfallen i samhallet.

FOr Natalie ar slutsatsen tydlig.

- Kreditmarknaden kommer sannolikt att vara en

naturlig del av allt fler portféljer framdver. Foretagens

investeringsbehov ar stora och efterfragan pa stabil
avkastning fortsatter att ka. Det gor att vi ser ljust
pa framtiden for krediter som tillgangsslag.

Skandias olika tillgangsslag fordelning
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