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Amorteringskravet slar
mot smabarnsfamiljer

Skandias Planboksindex for tredje kvartalet visar pa ett trendbrott. Ef-
ter en lang tid av sjunkande sparvilja har hushall med stora bolan och
forstagangskopare pa bostadsmarknaden nu tankt om och prioriterar i
hogre grad sparande, framfér allt handlar det om buffertsparande och
amorteringar. Det nya amorteringskravet har redan fatt viss effekt.

Skandias Planboksindex, som gors i sam-
arbete med Kantar Sifo, kombinerar hus-
hallens optimism kring den egna ekonomin
med sparviljan, det vill siga benagenheten
att amortera, spara pa banken, i fonder eller
aktier.

| takt med att rantorna sjunkit och konjunk-
turen starkts har svenska folkets sparvilja
minskat de fyra senaste aren. Nu ser vi ett
trendbrott dar sparviljan 6kar igen. | maj,
manaden innan amorteringskravet tradde

i kraft, vdnde sparviljan uppat och utveck-
lingen har fortsatt under sommaren. En or-
sak till den 6kade sparviljan ar sannolikt det
nya amorteringskravet och de effekter det
far pa privatekonomin fér den som ska kopa
en bostad. Det blir tydligt ndr man tittar pa i
vilka grupper sparviljan har 6kar mest.

Tva grupper dar sparviljan dkar ar storstads-
bor och héginkomsttagare som ofta har sto-
ra bolan. En annan dr yngre par utan barn
som sannolikt star infor ett kop av en storre
bostad framdver och da behdver ha mer ka-
pital. Slutligen handlar det om smabarnsfa-
miljer, en grupp med en ekonomi som redan
ar anstrangd pa grund av hogre utgifter, ofta
kombinerat med lagre inkomst till foljd av
fordldraledighet, vab och deltidsarbete.

Samtidigt som amorteringskravet tratt i
kraft och boprisrallyt saktat in, diskuteras

ranteavdragets framtid frekvent i media.
Aven ett skuldkvotstak som framst skulle
drabba férstagangskdpare ar en popular
tankbar atgard for att kyla av bostadsmark-
naden. Som L6k pa laxen tycks Riksbanken
nu ha natt rantebotten och detsamma har
borantorna gjort.

Sammantaget innebdr det har betydligt ho-
gre boendekostnader framover. Det har fatt
manga hushall att vara beredda att skippa
saval solsemester som ny mobil till forman
for amorteringar och en storre buffert.
Uppenbarligen har det nya amorteringskra-
vet redan fatt viss effekt. Det ar positivt. De
grupper som nu blivit mer villiga att spara
ar utsatta och i stérre behov dn nagonsin av
att ha ett eget sparkapital.

Hushallens optimism minskar nagot men ar
fortfarande hog i ett historiskt perspektiv.
Man ser positivt pa
framtiden och den
egna ekonomin.

Maria Landeborn
Sparekonom
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Planboksindex kvartal tre, 2016
Hushallens optimism eller framtidstro mats
regelbundet i olika undersokningar. Likasa
finns olika matt pa hushallens benagenhet
att spara. | Planboksindex har vi kombinerat
dessa tva matt for att fa en béattre helhets-
bild av det privatekonomiska klimatet och
for att kunna resonera kring varfor hushal-
len agerar som de gor. Att prioritera sparan-
de kan antingen ses som ett satt att trygga
en osdker och “farlig” framtid, eller som ett
satt att investera pengar i dag for att fa det
annu battre i morgon.

Under det senaste halvaret har svenskarna
befunnit sig i vad man kan kalla ett privat-
ekonomiskt njuta-lage; och tillsammans
med en stark tro pa framtiden har konsum-
tion har fatt sta alltmer i fokus. Hog tillvaxt,
sjunkande arbetsloshet och fortsatt laga
rantor fick svenskarna att under forsta halv-
aret bortse fran en svajig bors och komman-
de amorteringskrav.
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“Konsumtionsiver har
fatt sig en rejal torn
for nu okar svenska
folkets sparvilja
patagligt.”

Planboksindex for tredje kvartalet visar pa
fortsatt framtidsoptimism. Konsumtions-
ivern har dock fatt sig en rejal torn for nu
okar svenska folkets sparvilja patagligt. Att
amorteringskravet ar en viktig forklaring blir
tydligt ndr vi tittar narmare pa i vilka grup-
per sparviljan okar pa sidan 4 i rapporten.

Att optimismen ar fortsatt hog visar att
sparandet inte ar ett uttryck for nagon oro
for den egna ekonomin pa kort sikt. Snara-
re ser vi en anpassning till nya ekonomiska
forutsattningar.
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Trenden &r bruten - sparviljan dkar

| takt med att konjunkturen starkts och
rantorna sjunkit har sparviljan minskat de
senaste fyra aren. Svensk ekonomi har gatt
bra, arbetslosheten har sjunkit och det har
trots stigande bopriser blivit allt billigare att
bo tack vare Riksbankens rantesankningar.

I kvartal tre ser vi nu ett tydligt trendbrott.
Sparviljan 6kar till en niva klart dver snittet
sedan 2008 da matningarna startade. Re-
dan i maj vande sparviljan uppat och under
sommaren har utvecklingen fortsatt for att i
september stabilisera sig pa en relativt hog
niva.

Konsumtion i form av resor och shopping
prioriteras ner till forman for att amortera
pa befintliga lan och buffertspara.
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En bidragande orsak till trendbrottet ar
sannolikt att de konsekvenser amorte-
ringskravet far for den egna ekonomin nu
blivit tydliga. Samtidigt som det till synes
outtrdttliga boprisrallyt faktiskt bromsat

in fortsatter ocksa diskussionen om att ta
bort eller trappa ner ranteavdragen. Dess-
utom hojs regelbundet roster for att infora
ett skuldkvotstak som framst skulle drabba
forstagangskopare.

| kombination med att Riksbankens reporan-
ta nu tycks ha natt botten sa har spelplanen
andrats for bolantagarna - och framfor allt
drabbar det dem som inte redan dger sin
bostad.
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Bland smabarnsfamiljer och yngre par
okar sparviljan mest

Att de nya spelreglerna pa bolanemark-
naden ligger bakom den 6kade sparviljan
blir tydligt nar vi tittar narmare pa i vilka
samhallsgrupper okningen dr som storst.
Det handlar framfor allt om de grupper som
berdrs i sarskilt hog grad av amorteringskra-
vet. Dit hor storstadsbor och hdginkomstta-
gare, yngre par utan barn samt smabarns-
familjer. Detta &r grupper med stora bolan
eller som star infor att skaffa sin forsta
bostad alternativt en storre bostad.

Verkligheten fér manga smabarnsforaldrar
och yngre par utan barn i storstaderna ar
att buffertsparande och amorteringar tar
en allt storre del av inkomsten. | grunden ar
det positivt att vi nu ser en trend med 6kad
sparvilja efter en lang period av konsum

tionslust. Den utveckling vi haft den senaste
10-arsperioden med stigande bostadspri-
ser och sjunkande boendekostnader ar inte
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hallbar och det har ar grupper som behdver
forbereda sig pa mindre gynnsamma forut-
sattningar.

| grupper som inte drabbas lika patagligt
av amorteringskravet, exempelvis boende
pa landsbygden, ungdomar och par med
utflugna barn syns ingen namnvart 6kad
sparvilja

“Verkligheten for manga
smabarnsfordldrar /.../
ar att buffertsparande
och amorteringar tar en
allt storre del av
inkomsten.”
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Optimismen

Efter den skakiga hdsten i fjol dar terrorat-
tacker, migrationskris och borsras skapade
en pataglig oro sa aterhamtade sig hushal-
lens optimism under forsta kvartalet 2016.
Hog svensk tillvaxt, sjunkande arbetsloshet
och en vdlkommen aterhamtning pa borsen
bidrog till att hushallen sag ljust pa framti-
den.

“Svenskarna fortsatt
optimistiska till
framtiden, trots
Okade sparkrav”

I kvartal tva vdande optimismen nedat och
utvecklingen fortsatte under tredje kvar-
talet, men optimismen ar fortsatt kvar pa
en hog niva i forhallande till det historiska
genomsnittet.

14%

Att optimismen dr fortsatt relativt hog talar
for att den 6kade sparviljan knappast leder
till att tillvaxten hotas. Det ar ocksa langt
ifran alla hushalls som paverkas av atstram-
ningarna pa bostadsmarknaden och sparvil-
jan okar inte i alla samhallsgrupper.

Sammanfattningsvis far vi konstatera att
amorteringskravet har fatt effekt. De grup-
per som under de senaste aren bidragit till
att driva pa marknaden med hjalp av billiga
bolan behdver nu tanka om. Det ar bra for
den finansiella stabiliteten, och i grunden
ar det positivt att utsatta grupper okar sitt
sparande. Dock behdver man se till att inte
bara hdja trésklarna in pa bostadsmark-
naden for reda utsatta grupper utan ocksa
underldtta genom att bygga nya bostader,
oOka tillgdngen pa hyresratter och forenkla
uthyrning, samt se till att rorligheten pa bo-
stadsmarknaden 6kar genom att exempelvis
se Over flyttskatten.
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For mer information om Skandias
planboksindex, vanligen kontakta:

Maria Landeborn
Sparekonom Skandia
maria.landeborn@skandia.se
08-788 18 81

Twitter: @marialandeborn
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Appendix: Om studien, frageformuldr och index

Bakgrund och syfte

Skandia har gett manniskor ekonomisk
trygghet i mer an 150 ar - genom krigstider
och kriser, fran det lokala bondesamhéllet in
i den globala tradlésa kommunikationskul-
turen. Det innebdr att Skandia har en lang,
stolt tradition av pionjaranda, produktut-
veckling och samhallsengagemang. Idag ar
vi en ledande nordisk leverantdr av losningar
for ekonomisk trygghet och langsiktigt spa-
rande. Vi har 2,2 miljoner kunder i Sverige,
Norge och Danmark, ett forvaltat kapital

pa drygt 440 miljarder kronor och 2300
anstallda.

Med Planboksindex har vi ambitionen att
samla och sprida kunskap om svenskarnas
syn pa sin privatekonomi. Darigenom ska-
par vi en arena for att dela med oss av var
expertis om lan, sparande och konsumtion,
om psykologin kring ekonomiska fragor och
om kloka forhallningssatt till privatekonomi.

Malgrupp
Allmanheten i Sverige, personer i aldern 15
ar och aldre.

Metod

Matningen gors i samarbete med TNS Sifo.
Datainsamling sker den 1-7:e varje manad
och varje manads matning har omfattat ca
1000 webintervjuer. Totalt har mer an 100
000 intervjuer genomforts. Resultatet har
vagts pa kon, alder, region och inkomst-
grupp for att spegla malgruppen ovan.

Urvalet dras ur TNS Sifos onlinepanel:

Panelen har rekryterats representativt over
hela landet via telefon och postala utskick.
Det finns ingen mojlighet att ansluta sig till
panelen utan att forst ha blivit kontaktad
av TNS Sifo i anslutning till en undersdkning
som uppfyller kraven for representativitet.
Detta forhindrar i mojligaste man sa kall-
lade proffspanellister fran att ansluta sig.
Eftersom undersdkningen gjordes online sa
innebdr det att personer som inte anvander
internet inte kommer med i undersdkning-
en.
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Appendix: Frageformular

1. Om din inkomst sedan skatten ar 3. Tror du att du under de kommande

dragen skulle 6ka sa att du far lite mer
pengar (ungefdr 5 procent mer sedan skat-
ten ar dragen) att réra dig med, vad skulle

du helst anvanda dessa pengar till? 1. Mer pengar

2. Ungefdr som nu

2. Om din inkomst istéllet skulle mins- 3. Mindre pengar

ka nagot (ungefar 5 procent mindre sedan

4. Tveksam, vet gj

skatten ar dragen), vad skulle du da i forsta

hand dra in pa?

Konsumtion

Sparande

Svarsalternativ till fraga 1 och 2:

O X NN kW=

N N R — —m o em e e e e
D= o 0 ® N kv = o

Mébler, heminredning

TV, hégtalare, hemmabio etc
Mobiltelefon, surfplatta, kamera
Nojestjanster, spel, film etc
Maskiner fér hushallsarbete, kék och tvéatt
Béttre bostad

Fritidshus

Fabriksny bil

Begagnad bil

Bat

Semesterresor

Tandlékare, ldkarvard, medicin
Nya kldder

Béttre och godare mat hemma
Restaurangbesdk, krogen
Spara pengarna

Kdpa aktier eller andra védrdepapper
Kopa forsékring

Betala skulder

Gava till barn/ barnbarn

Annat vad?

Tveksam, vet gf

tolv manaderna kommer att ha mer eller
mindre pengar att rora dig med an vad du
har nu, eller ungefar som nu?

Svarsalternativ 2, 3 och 4 till fradga 1 och 2 har uppdaterats i juni 2016 for att béttre stimma
Overens med samtidens konsumtion. Effekten pd tidsserien mellan maj och juni 2016 visade sig
frdmst vara en omflyttning inom konsumtionsalternativen och pdverkar dérmed inte indexet

for sparvilja.
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Appendix: Index

Optimism
Andel optimister - andel pessimister =

Andel som svarar Mer pengar - Andel som
svarar Mindre pengar (pa fragan om hur de
ser pa sin egen ekonomi framover F3.)

For att komplettera tidsserien bakdt har
perioden [januari, 2008] till [mars, 2009]
skattats med hjdlp av Konjunkturinstitutets
Konjunkturbarometer: Hushdll (Egen eko-
nomi, bdttre - simre de ndrmaste 12 man).
Skattningen dr baserad pd metod for linjar
regression.

Sparvilja
Spara mer - spara mindre =

Andel som svarar spara pengarna; kopa
aktier eller andra vardepapper; képa
forsakring; betala skulder; gava till barn/
barnbarn (pa "prioriteringsfragan” F1 (filter*
neutrala & positiva till framtiden, se forkla-
ring nedan))

- (Subtraherat med)

Andel som svarar spara pengarna; kdpa
aktier eller andra vardepapper; képa
forsakring; betala skulder; gava till barn/
barnbarn (pa “dra-ner-pa-fragan” F2. (filter*
neutrala & pessimistisk till framtiden))

*Filter
Neutrala & positiva till framtiden =

De som svarar Mer pengar; Ungefar som
nu; Tveksam, vet ej (pa fragan om hur de
ser pa sin egen ekonomi framover F3.)

Neutrala & pessimistisk till framtiden =

De som svarar Ungefar som nu; Mindre
pengar; Tveksam, vet ej (pa fragan om hur
de ser pa sin egen ekonomi framover F3.)
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