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Placeringsinriktning

Skandia Realrantefond &r en aktivt och ansvarsfullt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i realranteobligationer med hog kreditvérdighet
utgivna i svenska kronor, rantebdrande vardepapper som ger en fast
avkastning utdver inflationen. Fonden far dven investera i andra obligationer
och penningmarknadsinstrument i svenska kronor.

Malet &r att i genomsnitt Sver en tredrsperiod arligen dverstiga sitt
jamforelseindex, efter avgifter. Fonden forvaltas ansvarsfullt, vilket innebér att
alla investeringar genomgar en hallbarhetsanalys och hallbarhetsaspekter
beaktas i ekonomiska analyser och i investeringsbeslut.

Fonden f6ljer Skandia Fonders policy for ansvarsfulla investeringar vilket
innebdr att fonden valjer bort bolag som bryter mot internationella normer,
liksom foretag i kontroversiella vapen och tobak. Den exkluderar dven bolag
ddr mer an fem procent av omséttningen kommer fran cannabis eller fran
utvinning eller férbranning av kol.

Marknadens utveckling

Det forsta halvaret 2026 préglades av stora férdndringar i marknadens syn pa
inflation, tillvéxt och centralbankernas agerande. Aret inleddes i en relativt
stabil marknadsmiljo dér svensk inflation dverraskade pa nedsidan, delvis till
foljd av tillfélliga skatte- och subventionseffekter samt en stark svensk krona.
Samtidigt signalerade Riksbanken en fortsatt duvaktig hallning, vilket bidrog
till att marknaden successivt borjade prisa in framtida rantesédnkningar.
Kombinationen av stabil tillvaxt, forbattrad konsumtion och fallande inflation
skapade under arets forsta manader en gynnsam miljo for rantemarknaden.

Marknadsbilden férandrades dock tydligt under mars och april, da den
geopolitiska situationen i Mellandstern hamnade i fokus. Konflikten mellan
USA, Israel och Iran ledde till kraftigt stigande oljepriser och 6kad oro for
inflation och stagflation. De hogre energipriserna fick marknaden att
omvérdera sina rantefdrvantningar, och sannolikheten for fortsatta
rantesdnkningar minskade snabbt. Nominella rantor steg under perioden
samtidigt som inflationsférvantningarna 6kade, vilket medforde att
realrdnteobligationer utvecklades relativt battre &n nominella obligationer.
Trots den hdga volatiliteten pa de globala finansmarknaderna forblev den
svenska kreditmarknaden férhallandevis stabil.

Under april bidrog en vapenvila mellan USA och Iran till att riskaptiten
aterhdmtade sig, och flera aktiemarknader steg till nya rekordnivaer.
Osédkerheten kring energiférsdrjningen och inflationsutvecklingen kvarstod
dock, och inflationsbilden var fortsatt tudelad, amerikansk inflation visade
stdrre uthallighet, samtidigt som svensk inflation forblev dampad till foljd av
tidigare skatteatgdrder och andra tillfilliga effekter.

Under maj och juni stabiliserades marknadslaget ytterligare. Energipriserna
foll tillbaka fran tidigare toppnivaer, och marknaden fokuserade i st6rre
utstrackning pa fortsatt diplomati snarare an en ytterligare eskalering av
konflikten i Mellandstern. Rantorna sjonk ater nagot samtidigt som
inflationsforvantningarna stabiliserades. | Sverige dverraskade inflationen pa
uppsidan i juni, efter flera manader av lagre utfall n vantat, medan
Riksbanken ldmnade styrrantan ofdrandrad. Internationellt praglades
utvecklingen av fortsatt osdkerhet kring centralbankernas vagval, samtidigt
som investerarnas optimism kring artificiell intelligens mattades nagot efter
en mycket stark period.

Fondens utveckling
Skandia Realrdntefond steg med 1,0 procent under forsta halvaret 2026. Under
samma period steg jamforelseindex 1,2 procent.

For realranteobligationer har halvaret illustrerat tillgangsslagets vérde i en
miljd dar inflationsrisker och ranteférvantningar snabbt kan férandras.
Perioden préglades av betydande marknadsrorelser, dar forvantningar om
rantesankningar i borjan av aret ersattes av oro for hogre inflation till foljd av
stigande energipriser. Vid halvarsskiftet kvarstar osakerheten kring geopolitik,
energipriser och centralbankernas agerande, vilket talar for att
inflationsskydd fortsatt kan spela en viktig roll i en diversifierad portfélj under
arets andra halft.
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Fondens risker

Risken i fonden &r framst kopplad till utvecklingen pa de rantemarknader
fonden &r exponerad mot. Fondens vdrde kan paverkas av forandringar i
rantenivaer och kreditspreadar samt av férandringar i emittenters
kreditvardighet. Eftersom fonden huvudsakligen placerar i rintebdrande
instrument &r risken generellt lagre &n i fonder med en stdrre andel
aktieplaceringar, men fondens vérde kan dnda variera 6ver tid.
Riskindikatorn ger en Gversiktlig bild av fondens riskniva men fangar inte
samtliga risker som kan paverka fondens vdrde. Vésentliga risker i fonden ar
bland annat:

Rénterisk. Forandringar i rantenivaer paverkar vardet pa fondens
rdntebdrande innehav. Stigande rantor medfér normalt att vérdet pa
rantebdrande vardepapper faller, medan fallande rantor normalt medfor att
vdrdet stiger. Rantekansligheten dr generellt hdgre ju ldngre rantebindningstid
fondens innehav har.

Kreditrisk. Fondens varde kan paverkas negativt om en emittents
kreditvardighet forsdmras eller om en emittent inte kan fullgéra sina
finansiella ataganden. Kreditrisken dr generellt hogre for emittenter med lagre
kreditbetyg. Férandringar i marknadens beddmning av kreditrisk kan dven
paverka vardet pa fondens innehav genom fordandrade kreditspreadar.
Koncentrationsrisk. En hog koncentration av fondens exponering mot
enskilda emittenter, sektorer eller geografiska marknader kan innebdra att
utvecklingen inom dessa far en storre paverkan pa fondens vérde.

Valutarisk. Om fonden har exponering mot andra valutor &n svenska kronor
kan forandringar i valutakurser paverka fondens vdrde bade positivt och
negativt.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskriver i vilken utstrackning férvaltningen avviker
fran fondens jamforelseindex. Avvikelser kan uppsta genom exempelvis val av
enskilda innehav, allokering mellan tillgangsslag, regioner och sektorer samt
valutaexponering. Aven fondens hallbarhetskriterier kan medféra avvikelser
genom att vissa innehav i jamforelseindex viljs bort eller ersitts.

Fondens tracking error (Aktiv risk) visar hur mycket fondens avkastning har
varierat i férhallande till jimforelseindex och berdknas som volatiliteten i
skillnaden mellan fondens och indexets avkastning. Tracking error beréknas
enligt branschstandard och baseras pa manadsdata for de senaste 24
manaderna.

Tracking error dr ett utfallsmatt pa fondens relativa risk och paverkas bade av
fondens positionering i férhallande till jimforelseindex och av
marknadsutvecklingen under métperioden. En oférdndrad aktiv position kan
darfor ge olika bidrag till tracking error under olika marknadsférhallanden.
Tracking error ska dérfor inte ensamt ses som ett matt pa graden av aktivitet i
forvaltningen.

Fonden frvaltas aktivt i linje med fondens mal, riskniva och
placeringsinriktning. Fondens aktiva forvaltning innebér att portfoljen kan
avvika fran jamforelseindex genom forvaltarens val av exponeringar och
innehav, med de avvikelser som féljer av bland annat fondens
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.

Fondens tracking error under perioden uppgick till 0,30%. Skillnader i
allokering mellan regioner och sektorer samt enskilda innehav har bidragit till
avvikelser i avkastningen jamfort med jamférelseindex. Tracking error under
perioden ska darfor ses som ett resultat av bade fondens positionering relativt
jamforelseindex och de marknadsférhallanden som ratt under matperioden.

Riskbedomningsmetod

I den man fonden investerar i derivatinstrument anvénds atagandemetoden
for att berdkna fondens sammanlagda exponering. Atagandemetoden innebdr
att derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens exponering.
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Ansvarig forvaltare

Pensionsmyndigheten

Jamforelseindex

rations- eller driftskostnader (arlig avgift)

0,50%

0,50%
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Alexander Onica (Skandia Investment Management AB).

Fonden ingar i premiepensionsvalet.

OMRX Real Index.

Exempel pa ett sparandes nettovirde efter uttag av forvaltningsarvode och fordelade affarstransaktionskostnader

Sparform Period Insatt belopp Forvaltningskostnad Nettovirde 2026-06-30
Engangsinsdttning 2025-07-01 10 000 kr 50 kr 9943 kr
Manadssparande 2025-07-01 - 2026-06-30 12x100 kr 3kr 1191 kr
Genomsnittlig avkastning
Matt Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 0,40% 0,80%
Arsavkastning snitt (5 ar) 2021-07-01 - 2026-06-30 1,00% 1,50%
Volatilitet snitt (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 2,50% 2,40%
Tracking error (2 ar) 2024-07-01 - 2026-06-30 0,30%
10 ars historik med fondférmoégenhet och andelsvérde per 31 dec. samt totalavkastning i %
Fondens utdelning per andel anges for respektive ar. Utdelning per andel och andelsvarde anges i kronor.
Arlig Arlig
. nettoavkastning for  nettoavkastning for
Ar Fondférmogenhet i tkr Andelsvirde Antal andelar Utdelning per andel  andelsklassen benchmark
2026 975336 159 6138 951 [} 1,00% 1,20%
2025 1028381 157 6539183 0 -0,60% -0,40%
2024 1207 424 158 7631593 0 1,30% 1,80%
2023 1356 790 156 8687144 0 3,70% 4,00%
2022 1799 673 151 11952 968 0 -4,50% -3,70%
2021 2001833 158 12 695 641 0 5,10% 5,20%
2020 1590 485 150 10 596 992 0 -2,20% -2,60%
2019 2208 825 153 14399 758 0 0,80% 0,80%
2018 2520 729 152 16 568 990 0 1,00% 1,50%
2017 1705 238 151 11316 454 0 0,50% 1,00%

ovan dr

Omsittningshastigheten i fonden

Ar

Ganger

med slutkurser per 31 december pd fondens placeringar.

Internt mellan egna fonder

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar

Belopp, tkr

Del av omsittning, %

2026

0,05

Fondens spreadexponering

Anger hur stort vérdefallet blir om réanteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer férdubblas.

Datum

Procent

0,08

2026-06-30

0,23

2026

[¢]
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Fondens duration

Ar Duration
2026 4,6
2025 4,99
2024 4,44
2023 4,64
2022 5,44
2021 6,59
2020 7,05
2019 6,86
2018 6,55
2017 6,17
o .

Ovrigt

Under forsta halvaret har inga vésentliga férandringar skett avseende fondens fondbestdmmelser, avgifter, forvaltning, jamforelseindex eller andelsklasser. Det har
inte heller genomforts nagra fusioner eller intraffat andra hdndelser som beddms ha haft en véasentlig paverkan pa fonden eller dess andelsdgare. Efter
halvarsperiodens utgang har inga vasentliga handelser intraffat att rapportera.

Fondens hallbarhetsarbete

Fonden f6ljer Skandia Fonders policy for ansvarsfulla investeringar vilket innebar att fonden véljer bort bolag som bryter mot internationella normer, liksom foretag i
kontroversiella vapen och tobak. Den exkluderar dven bolag ddr mer @n fem procent av omséttningen kommer fran cannabis eller fran utvinning eller forbrénning av
kol.

Aktiedgarengagemang

Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar samt Fondbolagets Réstningspolicy, bedrivs réstning pa bolagsstimmor,
valberedningsarbete samt dialog med portféljbolagen i egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras dven i Riktlinjer for
valberedningsarbete. Det dr var uppfattning att detta arbete leder till battre styrning och minskade hallbarhetsrisker i portféljbolagen, vilket i sin tur leder till en
positiv vardeutveckling.

Handel i derivatinstrument

Fonden har under aret anvant derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen och har handlat med standardiserade terminskontrakt for att hantera fondens
overgripande marknadsexponering. Under aret var derivatexponeringen brutto som hégst 102,54 procent av fondens véarde; som lagst 100,0 procent samt i
genomsnitt 100,23 procent matt pa manadsbasis.



Skandia Fonder

BALANSRAKNING
Balansrikning, tkr

Tillgangar

Overlatbara virdepapper
Penningmarknadsinstrument
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Bvriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering pa konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvérde
Bankmedel och 6vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Bvriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Bvriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvarde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga skulder (Not 2)
Summa skulder

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sékerheter for dvriga derivatinstrument
(Gvriga mottagna sikerheter

stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

stillda sdkerheter for Gvriga derivatinstrument

Ovriga stéllda sakerheter

NOTER

Not 1. Férandring av fondférmagenheten
Fondférmégenhet vid arets bérjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Avrets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinldsen
Lamnad utdelning

Fondférmégenhet vid arets slut

Not 2. Svriga tillgangar och skulder
| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer
| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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tkr

Del av
fondformgenh

et

Del av
fondférmagenh
et per emittent

Bverlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfér EES
Réntebirande virdepapper

Foretag och Kreditinstitut
Akademiska Hus AB 0.74901 01.06.2036

European Investment Bank 3.5 01.12.2028

@resunds Konsortiet 3.5 01.12.2028
Summa Féretag och Kreditinstitut

Stat och Kommun

RR 3104 3.5% 2028/12/01

RR 3111 0.125 2032/06/01

RR 3113 0.125 2027/12/01

RR 3114 0.125 2030/1/6

RR 3115 0.125 2039/06/01

RR 3116 0.75 2036/06/01

Summa Stat och Kommun

Summa Rintebirande virdepapper
Summa Overlatbara virdepapper

Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde
Med negativt marknadsvarde
Gvriga tillgangar och skulder
Fondférmégenhet

Derivatexponering

Totalt utstéllda derivat
Totalt innehavda derivat
Netto valutaterminer (OTC)
Summa derivatexponering

Total férdelning av tillgangar och skulder

Aktierelaterade finansiella instrument
Rénterelaterade finansiella instrument
Bvrigt

Summa tillgangar och skulder

SE
su
su

SE
SE
SE
SE
SE
SE

27799
34369
44 448
106 616

209 319
198 034
194 955
149 001

66 236

37 447
854 993
961608
961608

961608
0
13727
975 336

ocooo

0
961608
13727
975336

2,85%
3,52%
4,56%
10,93%

21,46%
20,30%
19,99%
15,28%
6,79%
3,84%
87,66%
98,59%
98,59%

98,59%
0,00%
1,41%
100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
98,59%
1,41%
100,00%

2,85%
3,52%
4,56%

87,66%
87,66%
87,66%
87,66%
87,66%
87,66%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i slutet av rapporten.

linnehavstabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering

av kolumnerna kan ge ett resultat som awviker fran den angivna
strategier som presenteras i rapporten ar de som gi

De mar

, analyser
uni 2026. Vi gér dock l6pande bedomningar av marknaderna.

Om forutsattningarna blir annorlunda kan vara bedémningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.





