Skandia Fonder

Skandia USA

Skandia USA ar en aktiefond med en bred inriktning. Fonden
investerar i amerikanska aktier. Investeringarna fordelas éver
olika branscher, framst i de stérre bérsféretagen. Fonden har
hallbarhetsfokus och investerar foretradelsevis i bolag som
arbetar for miljé och samhalle, bade pa kort och pa lang sikt.
Fonden valjer bort bolag som kranker internationella normer,
utvinner eller genererar kraft fran fossila branslen, producerar
tobak eller vapen. Fonden investerar inte heller i bolag som ar
involverade i cannabis for rekreationsbruk och har en mycket
restriktiv hallning gentemot bolag involverade i medicinsk
cannabis.

Fondens mal ar att uppna en hdg total avkastning pa lang sikt.
Mer specifikt ar fondens mal att dvertraffa avkastningen pa sitt
jamforelseindex.

Den amerikanska aktiemarknaden har historiskt haft en nagot
hogre risk jamfért med en bred global aktieportfolj. Darfor kan
det beddémas att fonden aven i fortsattningen kommer att ha
nagot hogre risk an en global aktiefond med bred
placeringsinriktning. Fondens investeringar i amerikanska aktier
valutasakras normalt inte, vilket far till foljd att fonden exponeras
mot férandringar i vaxelkursen fér amerikanska dollar.
Placeringshorisonten for fondens andelsédgare bor vara minst
fem &r. Atagandemetoden anvands for att berakna fondens
sammanlagda exponering vilket innebar att eventuella
derivatinstrument tas upp till den underliggande tillgangens
exponering.

Skandia USA steg 11,2 procent under forsta halvaret 2023.
Under samma period steg jamférelseindex 21,1 procent.

Efter att ha gatt igenom ett dystert 2022 steg den amerikanska
aktiemarknaden kraftigt under forsta halvaret 2023, da
uppmuntrande handelseutveckling resulterade i ny riskaptit.
Marknadens avkastning drevs av en mycket liten grupp av de
storsta teknikbolagen och sarskilt de som ar relaterade till Al.

Uppgangen drevs av férhoppningar om att den amerikanska
ekonomin skulle vara tillrackligt motstandskraftig for att undvika
en lagkonjunktur och att avtagande inflation skulle 6vertyga Fed
att latta pa sina penningpolitiska atgarder. Efter att ha hojt
rantorna sju ganger under 2022 gjorde Fed det igen tre ganger
under forsta halvaret vartefter de holl rantorna stabila i juni. |
mars beslagtogs Silicon Valley Bank och Signature Bank av
regeringen, vilket skapade oro for spridning inom finanssektorn.
Atgérder fran Fed och FDIC hjalpte dock att lindra marknadens
oro.

Fonden hade en positiv absolut avkastning under forsta halvaret
2023. Dock avkastade fonden samre an sitt jamforelseindex rela-
tivt sett pa grund av aktieurvalen. Dessa var svagast inom
informationsteknologi, finans och konsumentnara sektorer.
Fondens undervikt mot kommunikationstjanster och évervikt mot
sjukvardsbolag var ocksa negativa bidragsgivare till avkast-
ningen. Aktieurvalet bland material- och fastighetsbolag bidrog
dock till den relativa avkastningen, liksom var strukturella
avsaknad av exponering mot bade energi- och allmannyttiga
sektorer.

Exempel pa positiva bidragsgivare under halvaret var Microsoft,
Salesforce och Applied Materials. Bland negativa bidragsgivare
fanns Charles Schwab, Commerce Bancshares och PNC.

Framgent férvantar vi oss att se fortsatt volatilitet nar den
amerikanska centralbanken och manga andra centralbanker
forsoker uppratthalla finansiell stabilitet och kontrollera
inflationen. Som aktiva forvaltare férsoker vi dra férdel av denna
volatilitet genom att investera i hogkvalitativa foretag som
handlas till attraktiva varderingar samt till foretag som ar
positionerade att férbattra sin avkastning. Aven om vi tror att Al
har potentialen att férandra hur féretag fungerar pa lang sikt, sa
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ar vi aven forsiktiga med att sensationen kring tekniken kan driva
varderingar i vissa aktier till ohallbara nivaer pa kort sikt.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.

Férvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovirde efter uttag av for i vode och o
afférstransaktionskostnader.

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovirde 2023-
kostnad 06-30

Engangsinsattning
2022-07-01 10 000 kr 154 kr 11 805 kr
Manadssparande
2022-07-01 - 2023-06-30 12 x 100 kr 9 kr 1312kr
Arlig avgift:
1,40 %.
Ansvarig forvaltare:
Ronald Temple (Lazard).
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér i premiepensionsvalet.
Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 10,3 % 14,2 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2018-07-01 - 2023-06-30 12,3 % 15,9 %
Volatilitet snitt (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 13,4 % 15,9 %
Tracking error (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 8,4 %
Jamforelseindex:
MSCI USA Net (inkluderar utdelningar).
10 ars historik med Fondférmo och A per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och fondens Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsviarde
anges i kronor.

Ar Fondférmog- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i tkr vérde i heltal perandel avkastning avkastning

Fond Index

2023 5213725 1977,89 2635904 0,00 11.2% 21,1 %
2022 4754 989 1778,04 2674188 0,00 73 % 7.8 %
2021 5257 401 1919,09 2739430 0,00 40,7 % 39,7 %
2020 3677 028 1364,19 2695 297 0,00 43 % 6,0 %
2019 3719037 1307,86 2843 494 0,00 33,9 % 38,2 %
2018 2901051 976,76 2969 948 0,00 0,4 % 2,8 %
2017 3044 370 973,03 3128 626 0,00 9,8 % 92 %
2016 3105119 886,08 3504 191 0,00 17,8 % 19,5 %
2015 3352 820 752,38 4 456 285 0,00 59 % 8,4 %
2014 4424 244 710,50 6 226 654 0,00 39,0 % 373%

Omsittningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2023 0,13 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr
202

Del av omsittn., %
2023 0,02
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BALANSRAKNING
Balansrakning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering p& konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och évriga likvida medel

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvérde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utianade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lémnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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INNEHAV
Finansiella instrument Land Marknad
* svérde,
tkr

Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES

Aktier
Dagligvaror
Estee Lauder Cos Inc/The us 66 227
Procter and Gamble Co/The us 141 355
Sysco Corp us 87 111
Summa Dagligvaror 294 693
Finans
American Express Co us 56 103
Commerce Bancshares Inc/Mo us 120 667
Intercontinental Exchange Inc us 138 468
Pnc Financial Services Group Inc/The us 103 334
Charles Schwab Corp/The us 109 226
Visa Inc us 202 011
Summa Finans 729 809
Halsovard
Agilent Technologies Inc us 67 283
Boston Scientific Corp us 122 457
Danaher Corp us 147 329
Humana Inc us 78 495
Johnson and Johnson us 158 454
Medtronic Plc IE 67 238
IQVIA Holdings Inc us 87 867
Thermo Fisher Scientific Inc us 101 886
Unitedhealth Group Inc us 197 169
Zoetis Inc us 115 054
Summa Halsovard 1143 232
Industri
Azek Company Inc us 30 166
Carlisle Companies Inc us 36 905
Deere and Co us 97 283
MSA Safety Inc us 49 059
Norfolk Southern Corp us 119776
Rockwell Automation Inc us 135 027
Trane Technologies Plc IE 56 865
Waste Management Inc us 132 240
Watts Water Technologies Inc us 50 641
Xylem Inc/Ny us 56 242
Summa Industri 764 202
Informationsteknologi
Accenture Plc IE 159 817
Adobe Inc us 78 545
Applied Materials Inc us 81814
Analog Devices Inc us 181 237
Cognex Corp us 54 946
Cisco Systems Inc us 104 444
Cyberark Software Ltd IL 42706
Intuit Inc us 83 604
Microsoft Corp us 511 755
ON Semiconductor Corp us 62016
Salesforce Inc us 143 560
SolarEdge Technologies Inc us 27035
Summa Informationsteknologi 1531478
Material
Avery Dennison Corp us 75796
Livent Corp us 31764
Ball Corp us 55814
Summa Material 163 375
Siéllankopsvaror och tjanster
Aptiv PLC JE 55811
Home Depot Inc/The us 139 283
Nike Inc us 63 996
Summa Séllankopsvaror och tjanster 259 090
Fastigheter
Prologis Inc us 130 238
Summa Fastigheter 130 238
Summa Aktier 5016 117
Summa Overlatbara virdepapper 5016 117
Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde 5016 117
Med negativt marknadsvérde 0
Ovriga tillgangar och skulder 197 608
Varav likvida medel SEB 202 736
Fondférmoégenhet 5213725
Derivatexponering
Totalt utstéllda derivat 0
Totalt innehavda derivat 0
Netto valutaterminer (OTC) 0
Summa derivatexponering 0
Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument 5016 117
Rénterelaterade finansiella instrument 0
Ovrigt 197 608
Summa tillgangar och skulder 5213725

Del av

fondférm

ogenhet

1,27%
2,71%
1,67%
5,65%

1,08%
2,31%
2,66%
1,98%
2,09%
3,87%
14,00%

1,29%
2,35%
2,83%
1,51%
3,04%
1,29%
1,69%
1,95%
3,78%
2,21%
21,93%

0,58%
0,71%
1,87%
0,94%
2,30%
2,59%
1,09%
2,54%
0,97%
1,08%
14,66%

3,07%

1,07%
2,67%
1,23%
4,97%

2,50%
2,50%
96,21%
96,21%

96,21%
0,00%
3,79%
3,89%

100,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

96,21%
0,00%
3,79%

100,00%

Del av
fondférm
ogenhet

per

emittent

1,27%
2,71%
1,67%

1,08%
2,31%
2,66%
1,98%
2,09%
3,87%

1,29%
2,35%
2,83%
1,51%
3,04%
1,29%
1,69%
1,95%
3,78%
2,21%

0,58%
0,71%
1,87%
0,94%
2,30%
2,59%
1,09%
2,54%
0,97%
1,08%

3,07%

1,07%
2,67%
1,23%

2,50%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

* Avser det land dér det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i

slutet av rapporten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni 2023.
Vi gor dock I6pande beddmningar av marknaderna. Om férutséttningarna blir annorlunda kan vara

beddmningar, analyser och strategier darfor komma att forandras.



