Skandia Fonder

Skandia Norden

Fonden investerar i svenska, danska, finska och norska aktier.
Investeringarna fordelas 6ver ett flertal branscher, framst i de
storre borsbolagen.

Fondens mal ar att i genomsnitt éver en trearsperiod arligen
Overtraffa sitt jamforelseindex med 1,0 procent, efter avgifter.

De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt
praglats av en relativt hog risk jamfért med andra utvecklade
aktiemarknader som exempelvis USA och Japan. Darfor kan det
beddmas att fonden aven i fortsattningen kommer att uppvisa
hégre risk an till exempel fonder som placerar i en bred portfolj
av utldndska aktier. Placeringshorisonten for fondens
andelségare bér vara minst fem ar. Atagandemetoden anvinds
for att berakna fondens sammanlagda exponering vilket innebar
att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande
tillgadngens exponering.

Skandia Norden steg 4,2 procent under forsta halvaret 2023.
Under samma period steg jamférelseindex 9,8 procent.

Den nordiska aktiemarknaden hade en stark start pa 2023. En
robust ekonomisk tillvaxt, delvis driven av lagre europeiska
energipriser, lag arbetsléshet och solid amerikansk efterfragan,
lade grogrund fér ihallande héga vinstestimat och normaliserade
multiplar. Den 6verraskande starka tillvaxten ledde investerarna
bort fran defensiva aktier och in i cykliska aktier.

Fallande energi- och ravarupriser, hdga rantor och kraftigt
okande amerikanska kapitalinvesteringar har praglat sektorns
utveckling. Konsument- och industriaktier har varit de relativa
vinnarna, medan olje- och gassektorn, fastigheter och ravaror
har varit de svagaste delarna av den nordiska marknaden. Pa
geografisk niva togs dessa tendenser till uttryck i en relativt stor
spridning av avkastningen i Norden. Danmark och Sverige har
gatt bast, drivet av en relativt stor satsning pa tillvaxt och
industriaktier. Finland och Norge utgjorde nedsidan med storre
tonvikt pa ravaror. Under forsta halvaret 2023 har bolagen
genomgaende levererat relativt goda resultat, hjalpt av ihallande
prisdkningar i kombination med fallande energi- och
ravarukostnader. Dessutom har foretagens forsorjningskedjor
forbattrats avsevart under aret, vilket har bidragit till att forbattra
produktiviteten. Trots det starka foretagsresultatet hittills i ar
rader det fortfarande osékerhet om hur hallbara marginalerna
kommer att vara in i andra halvaret, givet den héga pris- och
rantenivan.

Skandia Norden avkastade samre &n sitt jamforelseindex under
forsta halvaret 2023. Underavkastningen drevs av en
kombination av sektorval och aktieval. Pa sektorniva var det
framfor allt Gvervikten inom energisektorn som bidrog negativt,
efter en stark utveckling 2022. En varm vinter i Europa, i
kombination med en svagare efterfragan pa industrigas, ledde till
ett kraftigt fall i gaspriserna under forsta halvan av aret. Ovanpa
detta skapade en hogre rysk oljeexport negativa villkor for
sektorn. Undervikten i industriaktier gav ocksa ett negativt relativt
bidrag till avkastningen. Bolagens orderingang och
vinstutveckling dvertraffade bade vara och marknadens
férvantningar, tack vare fortsatt hoga amerikanska investeringar
och solid prissattning. Det negativa bidraget fran energi och
industri kompenserades delvis av undervikten i ravaror och
fastigheter.

Pa bolagssidan praglades den lagre avkastningen under forsta
halvaret framst av prisraset i Embracer, dar ett transformativt
samarbetsavtal sas upp. Trots att det fortfarande finns mycket
varde i bolaget har vi darefter minskat fondens position till f6ljd
av en markant férandring av resultatférvantningar, riskprofil och
minskat fortroende for ledningen. Férutom Embracer hade Neste
ett relativt stort negativt bidrag till avkastningen till foljd av en
férandring av Sveriges biobranslepolicy. Lagre férvantad
efterfragan fran Sverige, utdver kapacitetsokningar 2024,
skapade osakerhet om resultatet for nasta ar. Vi har valt att
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behalla 6vervikten pa grund av underskattad efterfragan fran
flygbranschen, samt bolagets lagre kostnadsbas och
diversifierade kundbas. Pa den motsatta sidan av ekvationen har
var overvikt i Pandora och ABB bidragit positivt till avkastningen
under forsta halvaret och ar fortfarande stora positioner i fonden.

Utover paverkan av sektors- och foretagsrorelser kan den
negativa relativa utvecklingen under det férsta halvaret kopplas
till en alltfér defensiv positionering i férhallande till den
underliggande ekonomiska tillvaxten, som har forblivit betydligt
starkare an vad vi férvantade oss i borjan av aret.

Nar vi tittar in i andra halvaret ar vi mer konstruktiva till de
ekonomiska utsikterna och ser uppsida i varderingen av aktier
inom bland annat konsumentvaror och bank. Samtidigt ger h6ga
foretagsmarginaler och kraftiga rantehdjningar underlag for en
viss balans i fonden.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.

Forvaltningsarvode:
1,40 % per ar.

Exempel pa ett sparandes nettovérde efter uttag av forvaltningsarvode och férdelade
affarstransaktionskostnader.

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovérde 2023-
kostnad 06-30

Engangsinsittning
2022-07-01 10 000 kr 149 kr 11106 kr
Manadssparande
2022-07-01 - 2023-06-30 12 x 100 kr 9kr 1253 kr
Arlig avgift:
1,41 %.
Ansvarig férvaltare:
Oyvind Fjell (DNB)
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingér ej i premiepensionsvalet.
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 -1.2% 5,0 %
Arsavkastning snitt (5 ar) 2018-07-01 - 2023-06-30 8,9 % 113 %
Volatilitet snitt (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 14,6 % 16,8 %
Tracking error (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 6,0 %

Jamforelseindex:
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar).

10 ars historik med Fondfor och A arde per 31 dec. samt Totalavkastning i %
och fondens Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvérde
anges i kronor.

Ar Fondférmog- Andels-  Antal andelar Utdelning Total- Total-
enhet i tkr vérde iheltal perandel avkastning avkastning

Fond Index

2023 858 517 331,06 2593125 0,00 42 % 9,8 %
2022 832 606 317,69 2620720 0,00 -9,5% -10,2 %
2021 2348 024 350,99 6689 517 0,00 14,9 % 32,8 %
2020 2097 539 305,47 6 866 247 0,00 20,2 % 12,9 %
2019 1579 933 254,23 6214 375 0,00 36,9 % 28,7 %
2018 1141876 185,73 6147 816 0,00 -8,6 % -3,5%
2017 1353 834 203,22 6661614 0,00 11,6 % 13,3 %
2016 1122314 182,08 6163778 0,00 92 % 77%
2015 1107 871 166,80 6641912 0,00 12,5 % 11,6 %
2014 1094 286 148,25 7 380 904 0,00 18,2 % 173 %

Omsittningshastigheten i fonden

Ar ggr/ar  Internt mellan egna fonder
2023

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr
448

Del av omsittn., %
2023 0,03
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BALANSRAKNING
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering p& konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och évriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvérde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utianade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lémnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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INNEHAV
Finansiella instrument Land Marknad
* svérde,
tkr

Overlatbara viardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfér EES

Aktier
Dagligvaror
Bakkafrost P/F FO 18 203
Humble Group Ab SE 6809
Essity Aktiebolag B SE 36 141
Summa Dagligvaror 61154
Energi
Africa Oil Corp CA 7 600
Hafnia LTD BM 3109
Neste Oyj Fl 36 906
Noble Corporation PLC GB 5208
Frontline PLC cYy 6377
Equinor ASA NO 14 265
Summa Energi 73 465
Finans
Danske Bank A/S DK 43 002
EQT AB SE 1013
Investor B SE 31235
Nordea Bank Abp FI 45 454
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE 17 397
Swedbank AB A SE 29 401
Summa Finans 167 502
Halsovard
AstraZeneca PLC GB 44702
Bavarian Nordic A/S DK 1518
H Lundbeck A/S B DK 10 025
Nanoform Finland PLC Fl 1159
Novo Nordisk A/S DK 82117
William Demant Holding A/S DK 21580
Zealand Pharma A/S DK 15463
Summa Halsovard 176 564
Industri
ABB Ltd CH 22615
Alfa Laval AB SE 5642
Atlas Copco A SE 42622
Atlas Copco B SE 12 680
Bonheur Asa NO 17738
DSV Panalpina A/S DK 24 634
ISS AIS DK 21402
Kone Oyj FI 5294
Nibe Industrier B SE 20 844
Sandvik AB SE 14914
Vestas Wind Systems A/S DK 18 444
Volvo B SE 40373
Summa Industri 247 202
Informationsteknologi
Crayon Group Holding ASA NO 1250
Hexagon B SE 13 361
Nordic Semiconductor Asa NO 3811
Summa Informationsteknologi 18 422
Kraftférsorjning
Orsted A/S DK 20 142
Summa Kraftférsorjning 20 142
Material
Chr Hansen Holding A/S DK 3691
Novozymes A/S DK 1933
Summa Material 5625
Siéllankopsvaror och tjanster
BHG Group AB SE 1120
Electrolux B SE 2872
Hennes and Mauritz B SE 19484
Pandora A/S DK 38102
Gn Store Nord A/S DK 3212
Summa Séllankdpsvaror och tjdnster 64 790
Telekomoperatérer
Stillfront Group AB (publ) SE 6115
Embracer Group Ab SE 3345
Summa Telekomoperatorer 9 461
Summa Aktier 844 327
Summa Overlatbara virdepapper 844 327
Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvéarde 844 327
Med negativt marknadsvarde 0
Ovriga tillgangar och skulder 14116
Varav likvida medel SEB 21118
Fondférmégenhet 858 443
Specifikation exponering enskilda
foretagsgrupper
SEB
Bankmedel SEB 21118
Skandinaviska Enskilda Banken AB A 17 397
Summa SEB 38516
Derivatexponering
Totalt utstallda derivat 0
Totalt innehavda derivat 0
Netto valutaterminer (OTC) 0
Summa derivatexponering 0
Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument 844 327
Rénterelaterade finansiella instrument 0
Ovrigt 14116

Summa tillgangar och skulder 858 443

Del av

fondférm

ogenhet

2,12%
0,79%
4,21%
7,12%

0,89%
0,36%
4,30%
0,61%
0,74%
1,66%
8,56%

5,01%
0,12%
3,64%
5,29%
2,03%
3,42%
19,51%

5,21%
0,18%
1,17%
0,13%
9,57%
2,51%
1,80%
20,57%

2,63%

2,15%

2,35%
2,35%

0,13%
0,33%
2,27%
4,44%
0,37%
7,55%

0,71%
0,39%
1,10%
98,36%
98,36%

98,36%
0,00%
1,64%
2,46%

100,00%

2,46%
2,03%
4,49%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

98,36%
0,00%
1,64%

100,00%

Del av

fondférm
ogenhet

per

emittent

2,12%
0,79%
4,21%

0,89%
0,36%
4,30%
0,61%
0,74%
1,66%

5,01%
0,12%
3,64%
5,29%
2,03%
3,42%

5,21%
0,18%
1,17%
0,13%
9,57%
2,51%
1,80%

2,35%

0,43%
0,23%

0,13%
0,33%
2,27%
4,44%
0,37%

0,71%
0,39%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
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* Avser det land dar det finansiella instrumentet &r noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i
slutet av rapporten.

| innehavstabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni 2023.
Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan vara
bedémningar, analyser och strategier darfér komma att férandras.
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