
Skandia Fonder 
 
 

Halvårsredogörelse 2023 

 

 
 

Skandia Norden 
 
Fonden investerar i svenska, danska, finska och norska aktier. 
Investeringarna fördelas över ett flertal branscher, främst i de 
större börsbolagen. 
 
Fondens mål är att i genomsnitt över en treårsperiod årligen 
överträffa sitt jämförelseindex med 1,0 procent, efter avgifter. 
 
De nordiska aktiemarknaderna sammantaget har historiskt 
präglats av en relativt hög risk jämfört med andra utvecklade 
aktiemarknader som exempelvis USA och Japan. Därför kan det 
bedömas att fonden även i fortsättningen kommer att uppvisa 
högre risk än till exempel fonder som placerar i en bred portfölj 
av utländska aktier. Placeringshorisonten för fondens 
andelsägare bör vara minst fem år. Åtagandemetoden används 
för att beräkna fondens sammanlagda exponering vilket innebär 
att eventuella derivatinstrument tas upp till den underliggande 
tillgångens exponering. 
 
Skandia Norden steg 4,2 procent under första halvåret 2023. 
Under samma period steg jämförelseindex 9,8 procent. 
 
Den nordiska aktiemarknaden hade en stark start på 2023. En 
robust ekonomisk tillväxt, delvis driven av lägre europeiska 
energipriser, låg arbetslöshet och solid amerikansk efterfrågan, 
lade grogrund för ihållande höga vinstestimat och normaliserade 
multiplar. Den överraskande starka tillväxten ledde investerarna 
bort från defensiva aktier och in i cykliska aktier.  
 
Fallande energi- och råvarupriser, höga räntor och kraftigt 
ökande amerikanska kapitalinvesteringar har präglat sektorns 
utveckling. Konsument- och industriaktier har varit de relativa 
vinnarna, medan olje- och gassektorn, fastigheter och råvaror 
har varit de svagaste delarna av den nordiska marknaden. På 
geografisk nivå togs dessa tendenser till uttryck i en relativt stor 
spridning av avkastningen i Norden. Danmark och Sverige har 
gått bäst, drivet av en relativt stor satsning på tillväxt och 
industriaktier. Finland och Norge utgjorde nedsidan med större 
tonvikt på råvaror. Under första halvåret 2023 har bolagen 
genomgående levererat relativt goda resultat, hjälpt av ihållande 
prisökningar i kombination med fallande energi- och 
råvarukostnader. Dessutom har företagens försörjningskedjor 
förbättrats avsevärt under året, vilket har bidragit till att förbättra 
produktiviteten. Trots det starka företagsresultatet hittills i år 
råder det fortfarande osäkerhet om hur hållbara marginalerna 
kommer att vara in i andra halvåret, givet den höga pris- och 
räntenivån. 
 
Skandia Norden avkastade sämre än sitt jämförelseindex under 
första halvåret 2023. Underavkastningen drevs av en 
kombination av sektorval och aktieval. På sektornivå var det 
framför allt övervikten inom energisektorn som bidrog negativt, 
efter en stark utveckling 2022. En varm vinter i Europa, i 
kombination med en svagare efterfrågan på industrigas, ledde till 
ett kraftigt fall i gaspriserna under första halvan av året. Ovanpå 
detta skapade en högre rysk oljeexport negativa villkor för 
sektorn. Undervikten i industriaktier gav också ett negativt relativt 
bidrag till avkastningen. Bolagens orderingång och 
vinstutveckling överträffade både våra och marknadens 
förväntningar, tack vare fortsatt höga amerikanska investeringar 
och solid prissättning. Det negativa bidraget från energi och 
industri kompenserades delvis av undervikten i råvaror och 
fastigheter. 
 
På bolagssidan präglades den lägre avkastningen under första 
halvåret främst av prisraset i Embracer, där ett transformativt 
samarbetsavtal sas upp. Trots att det fortfarande finns mycket 
värde i bolaget har vi därefter minskat fondens position till följd 
av en markant förändring av resultatförväntningar, riskprofil och 
minskat förtroende för ledningen. Förutom Embracer hade Neste 
ett relativt stort negativt bidrag till avkastningen till följd av en 
förändring av Sveriges biobränslepolicy. Lägre förväntad 
efterfrågan från Sverige, utöver kapacitetsökningar 2024, 
skapade osäkerhet om resultatet för nästa år. Vi har valt att 

behålla övervikten på grund av underskattad efterfrågan från 
flygbranschen, samt bolagets lägre kostnadsbas och 
diversifierade kundbas. På den motsatta sidan av ekvationen har 
vår övervikt i Pandora och ABB bidragit positivt till avkastningen 
under första halvåret och är fortfarande stora positioner i fonden. 
 
Utöver påverkan av sektors- och företagsrörelser kan den 
negativa relativa utvecklingen under det första halvåret kopplas 
till en alltför defensiv positionering i förhållande till den 
underliggande ekonomiska tillväxten, som har förblivit betydligt 
starkare än vad vi förväntade oss i början av året. 
 
När vi tittar in i andra halvåret är vi mer konstruktiva till de 
ekonomiska utsikterna och ser uppsida i värderingen av aktier 
inom bland annat konsumentvaror och bank. Samtidigt ger höga 
företagsmarginaler och kraftiga räntehöjningar underlag för en 
viss balans i fonden. 
 
Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden. 
 

 
Förvaltningsarvode: 
1,40 % per år. 
 
Exempel på ett sparandes nettovärde efter uttag av förvaltningsarvode och fördelade 
affärstransaktionskostnader. 

 
 Insatt belopp Förvaltnings-

kostnad 
Nettovärde 2023-

06-30 
Engångsinsättning    
2022-07-01 10 000 kr   149 kr  11 106 kr 
Månadssparande    
2022-07-01 - 2023-06-30 12 x 100 kr   9 kr  1 253 kr 

 
Årlig avgift: 
1,41 %. 
 
Ansvarig förvaltare: 
Öyvind Fjell (DNB) 
 
Pensionsmyndigheten: 
Fonden ingår ej i premiepensionsvalet. 

 
Genomsnittlig avkastning Period Fonden Index 
Årsavkastning snitt (2 år) 2021-07-01 - 2023-06-30 -1,2 % 5,0 % 
Årsavkastning snitt (5 år) 2018-07-01 - 2023-06-30 8,9 % 11,3 % 
Volatilitet snitt (2 år) 2021-07-01 - 2023-06-30 14,6 % 16,8 % 
Tracking error (2 år) 2021-07-01 - 2023-06-30 6,0 %  

 
Jämförelseindex: 
VINX Benchmark Net Index Capped SEK (inkluderar utdelningar). 
 
10 års historik med Fondförmögenhet och Andelsvärde per 31 dec. samt Totalavkastning i % 
och fondens Utdelning per andel för respektive år. Utdelning per andel och Andelsvärde 
anges i kronor. 

 
År Fondförmög-

enhet i tkr 
Andels-

värde 
Antal andelar 

i heltal 
Utdelning 
per andel 

Total-
avkastning 

Fond 

Total-
avkastning 

Index 
2023  858 517  331,06 2 593 125  0,00 4,2 % 9,8 % 
2022  832 606  317,69 2 620 720  0,00 -9,5 % -10,2 % 
2021 2 348 024  350,99 6 689 517  0,00 14,9 % 32,8 % 
2020 2 097 539  305,47 6 866 247  0,00 20,2 % 12,9 % 
2019 1 579 933  254,23 6 214 375  0,00 36,9 % 28,7 % 
2018 1 141 876  185,73 6 147 816  0,00 -8,6 % -3,5 % 
2017 1 353 834  203,22 6 661 614  0,00 11,6 % 13,3 % 
2016 1 122 314  182,08 6 163 778  0,00 9,2 % 7,7 % 
2015 1 107 871  166,80 6 641 912  0,00 12,5 % 11,6 % 
2014 1 094 286  148,25 7 380 904  0,00 18,2 % 17,3 % 

 
Omsättningshastigheten i fonden 

 
År ggr/år Internt mellan egna fonder  
2023 1,59 0,00  

 
Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage) 

 
År Belopp, tkr Del av omsättn., %  
2023   448 0,03  
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BALANSRÄKNING 
 

Balansräkning, tkr 2023 2022 
   
Tillgångar   
Överlåtbara värdepapper  844 327 1 808 706 
Penningmarknadsinstrument   0   0 
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med positivt marknadsvärde   0   0 
Fondandelar   0   0 
Summa fin. instrument med positivt marknadsvärde  844 327 1 808 706 
Placering på konto hos kreditinstitut   0   0 
Summa placeringar med positivt marknadsvärde  844 327 1 808 706 
Bankmedel och övriga likvida medel  21 118  50 834 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter   493   38 
Övriga tillgångar (Not 2)  10 254  43 769 
Summa tillgångar  876 193 1 903 347 
Skulder   
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga derivatinstrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Övriga finansiella instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Summa fin. instrument med negativt marknadsvärde   0   0 
Skatteskulder   0   0 
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter   998  2 214 
Övriga skulder (Not 2)  16 752  42 339 
Summa skulder  17 750  44 553 
Fondförmögenhet (Not 1)  858 443 1 858 794 
Poster inom linjen   
Utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för utlånade finansiella instrument   0   0 
Mottagna säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Mottagna säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga mottagna säkerheter   0   0 
Ställda säkerheter för inlånade finansiella instrument   0   0 
Ställda säkerheter för OTC-derivatinstrument   0   0 
Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument   0   0 
Övriga ställda säkerheter   0   0 
   
   
NOTER 2023 2022 
   
Not 1. Förändring av fondförmögenheten   
Fondförmögenhet vid årets början  832 606 2 348 024 
Andelsutgivning  39 991  26 519 
Andelsinlösen - 48 610 - 179 027 
Årets resultat enligt resultaträkning  34 456 - 336 722 
Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning   0   0 
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlösen   0   0 
Lämnad utdelning   0   0 
Fondförmögenhet vid årets slut  858 443 1 858 794 
Not 2. Övriga tillgångar och skulder   
I övriga tillgångar ingår olikviderade affärer  10 254  43 769 
I övriga skulder ingår olikviderade affärer - 16 752 - 42 339 
   
   
   

INNEHAV 
 

Finansiella instrument Land
* 

Marknad
svärde, 

tkr 

Del av 
fondförm
ögenhet 

Del av 
fondförm
ögenhet 

per 
emittent 

     
     
Överlåtbara värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför EES 

Aktier     
     
Dagligvaror     
Bakkafrost P/F FO  18 203 2,12% 2,12% 
Humble Group Ab SE  6 809 0,79% 0,79% 
Essity Aktiebolag B SE  36 141 4,21% 4,21% 
Summa Dagligvaror   61 154 7,12%  
     
Energi     
Africa Oil Corp CA  7 600 0,89% 0,89% 
Hafnia LTD BM  3 109 0,36% 0,36% 
Neste Oyj FI  36 906 4,30% 4,30% 
Noble Corporation PLC GB  5 208 0,61% 0,61% 
Frontline PLC CY  6 377 0,74% 0,74% 
Equinor ASA NO  14 265 1,66% 1,66% 
Summa Energi   73 465 8,56%  
     
Finans      
Danske Bank A/S DK  43 002 5,01% 5,01% 
EQT AB SE  1 013 0,12% 0,12% 
Investor B SE  31 235 3,64% 3,64% 
Nordea Bank Abp FI  45 454 5,29% 5,29% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A SE  17 397 2,03% 2,03% 
Swedbank AB A SE  29 401 3,42% 3,42% 
Summa Finans    167 502 19,51%  
     
Hälsovård     
AstraZeneca PLC GB  44 702 5,21% 5,21% 
Bavarian Nordic A/S DK  1 518 0,18% 0,18% 
H Lundbeck A/S B DK  10 025 1,17% 1,17% 
Nanoform Finland PLC FI  1 159 0,13% 0,13% 
Novo Nordisk A/S DK  82 117 9,57% 9,57% 
William Demant Holding A/S DK  21 580 2,51% 2,51% 
Zealand Pharma A/S DK  15 463 1,80% 1,80% 
Summa Hälsovård   176 564 20,57%  
     
Industri     
ABB Ltd CH  22 615 2,63% 2,63% 
Alfa Laval AB SE  5 642 0,66% 0,66% 
Atlas Copco A SE  42 622 4,97% 0,00% 
Atlas Copco B SE  12 680 1,48% 6,44% 
Bonheur Asa NO  17 738 2,07% 2,07% 
DSV Panalpina A/S DK  24 634 2,87% 2,87% 
ISS A/S DK  21 402 2,49% 2,49% 
Kone Oyj FI  5 294 0,62% 0,62% 
Nibe Industrier B SE  20 844 2,43% 2,43% 
Sandvik AB SE  14 914 1,74% 1,74% 
Vestas Wind Systems A/S DK  18 444 2,15% 2,15% 
Volvo B SE  40 373 4,70% 4,70% 
Summa Industri   247 202 28,80%  
     
Informationsteknologi     
Crayon Group Holding ASA NO  1 250 0,15% 0,15% 
Hexagon B SE  13 361 1,56% 1,56% 
Nordic Semiconductor Asa NO  3 811 0,44% 0,44% 
Summa Informationsteknologi   18 422 2,15%  
     
Kraftförsörjning     
Orsted A/S DK  20 142 2,35% 2,35% 
Summa Kraftförsörjning   20 142 2,35%  
     
Material     
Chr Hansen Holding A/S DK  3 691 0,43% 0,43% 
Novozymes A/S DK  1 933 0,23% 0,23% 
Summa Material   5 625 0,66%  
     
Sällanköpsvaror och tjänster     
BHG Group AB SE  1 120 0,13% 0,13% 
Electrolux B SE  2 872 0,33% 0,33% 
Hennes and Mauritz B SE  19 484 2,27% 2,27% 
Pandora A/S DK  38 102 4,44% 4,44% 
Gn Store Nord A/S DK  3 212 0,37% 0,37% 
Summa Sällanköpsvaror och tjänster   64 790 7,55%  
     
Telekomoperatörer     
Stillfront Group AB (publ) SE  6 115 0,71% 0,71% 
Embracer Group Ab SE  3 345 0,39% 0,39% 
Summa Telekomoperatörer   9 461 1,10%  
Summa Aktier   844 327 98,36%  
Summa Överlåtbara värdepapper   844 327 98,36%  
     
Summa Finansiella instrument     
Med positivt marknadsvärde   844 327 98,36% 0,00% 
Med negativt marknadsvärde    0 0,00% 0,00% 
Övriga tillgångar och skulder   14 116 1,64% 0,00% 
    Varav likvida medel SEB   21 118 2,46% 0,00% 
Fondförmögenhet   858 443 100,00%  
     
Specifikation exponering enskilda 
företagsgrupper 

    

     
SEB     
Bankmedel SEB   21 118 2,46% 0,00% 
Skandinaviska Enskilda Banken AB A   17 397 2,03% 0,00% 
Summa SEB   38 516 4,49%  
     
Derivatexponering     
Totalt utställda derivat    0 0,00% 0,00% 
Totalt innehavda derivat    0 0,00% 0,00% 
Netto valutaterminer (OTC)    0 0,00% 0,00% 
Summa derivatexponering    0 0,00%  
     
Total fördelning av tillgångar och skulder     
Aktierelaterade finansiella instrument   844 327 98,36% 0,00% 
Ränterelaterade finansiella instrument    0 0,00% 0,00% 
Övrigt   14 116 1,64% 0,00% 
Summa tillgångar och skulder   858 443 100,00%  
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* Avser det land där det finansiella instrumentet är noterat. Specifikation av landskoder återfinns i 
slutet av rapporten. 

 
I innehavstabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör 
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker från den angivna slutsumman. De 
marknadsbedömningar, analyser strategier som presenteras i rapporten är de som gäller i juni 2023. 
Vi gör dock löpande bedömningar av marknaderna. Om förutsättningarna blir annorlunda kan våra 
bedömningar, analyser och strategier därför komma att förändras. 

 
 

     

 
  


