Skandia Fonder

Skandia Asien

Fonden investerar i aktier pa asiatiska tillvaxtmarknader. Investe-
ringarna fordelas 6ver olika lander och branscher. Fondens mal
ar att i genomsnitt ver en trearsperiod arligen évertraffa sitt jam-
forelseindex med 1,0 procent, efter avgifter.

Marknaderna som fonden investerar pa har historiskt praglats av
en betydligt hdgre risk an en investering i en bred global aktie-
portfolj. Darfér kan det bedémas att fonden aven i fortsattningen
kommer att uppvisa hdgre risk an till exempel fonder som inve-
sterar i en global portfélj som bestar av ett bredare urval av ut-
landska aktier. Fondens investeringar valutasékras inte, vilket far
till foljd att fonden paverkas av férandringar i vaxelkurser for de
valutor som fonden investerar i. Placeringshorisonten for fon-
dens andelsagare bor vara minst fem &r. Atagandemetoden an-
vands for att berdkna fondens sammanlagda exponering vilket
innebar att eventuella derivatinstrument tas upp till den underlig-
gande tillgangens exponering.

Skandia Asien steg 5,6 procent under forsta halvaret 2023. Un-
der samma period steg jamforelseindex 7,8 procent.

De asiatiska marknaderna dvertraffade de bredare tillvaxtmark-
naderna med Taiwan och Sydkorea i topp relativt sett, medan
Malaysia och Thailand halkade efter. Sydkoreanska aktier steg
tack vara en stark halvledarsektor och skatteincitament som gyn-
nar anlaggningar for halvledartillverkare i landet. Taiwanesiska
aktier steg ocksa i takt med aterhamtningen av sentimentet inom
tekniksektorn, antagandet av Taiwans Chips Act samt att den
geopolitiska oron avtog. Daremot sjonk thailandska aktier efter
en god tillverkningsaktivitet, vilket hallit inflationen pa cirka 5 pro-
cent. Bank of Thailand héjde rantan med 25 punkter for att upp-
ratthalla stramare monetara villkor. Malaysiska aktier gick ocksa
samre an marknadens férvantningar, drivet av en minskning av
orderingangen pa el- och elektronikrelaterad export.

Den kinesiska internetjatten Alibaba sjonk pa grund av starkare
konkurrens och att SoftBank salde ner sin andel i féretaget.
China Tourism Group, en stor kinesisk reseleverantor sjonk nar
forvantningarna pa kinesiska resor ddmpades pa grund av den
svaga takten i den ekonomiska aterhdmtningen efter COVID.
Dessutom bidrog inférandet av omfattande skattefria shopping-
policyer i Hainan till marknadens oro éver foretagets formaga att
behalla sin marknadsandel. Aven Meituan, en ledande kinesisk
matleverans- och livsstilsplattform, sjonk da investerare oroade
sig 6ver den hardnande konkurrensen gentmot Douyin inom
bade reklam- och matleveranssegmenten.

Till viss del kompenserades ovanstadende negativa bidragsgivare
till den relativa utvecklingen tack vare starkare aktieurval inom
fastigheter, finans och Indien. Pa aktieniva bidrog Samsung
Electronics, Macrotech och att inte &ga JD.com positivt till den
relativa avkastningen. Aktierna i Samsung Electronics, ett kore-
anskt halvledarforetag, steg under perioden. Investerarnas senti-
ment starktes av férvantningarna om fornyad efterfragan pa min-
neschips som anvands i Al-servrar, eftersom Samsung ar en
nyckelleverantdr pa marknaden och kan dra stor nytta av att Ki-
nas forbud mot amerikanska chiptillverkaren Micron. Aktierna i
Macrotech Developers, ett indiskt fastighetsbolag, steg nar bo-
stadsfastigheter fortsatte att gynnas av en stark efterfragan samt
forkdép som nadde rekordnivaer. Aktierna i JD.com, den kine-
siska webshopen, foll under perioden da bolaget aterigen inforde
fler prisrabatter i ett forsok att férsvara sin marknadsandel mot
hardnande konkurrens. Att inte &ga aktien bidrog positivt till den
relativa avkastningen.

Vi ser optimistiskt pa det andra halvaret 2023 och framat vad
géller de asiatiska aktiemarknaderna. Det globala inflations-
trycket avtar, vi ar i slutet av perioden av atstramningen av rantor
och den ekonomiska tillvaxten forbattras i stora delar av Asien.

Fonden har inte handlat med derivatinstrument under perioden.

Forvaltningsarvode:
1,65 % per ar.

Halvarsredogorelse 2023

Exempel pa ett sparandes nettovarde efter uttag av forvaltningsarvode och férdelade affars-

transaktionskostnader.

Insatt belopp Forvaltnings- Nettovarde 2023-
kostnad 06-30

Engangsinséttning
2022-07-01 10 000 kr 169 kr 10 307 kr
Manadssparande
2022-07-01 - 2023-06-30 12 x 100 kr 11 kr 1264 kr
Arlig avgift:
1,67 %.
Ansvarig forvaltare:
Niraj Bhagwat (Wellington).
Pensionsmyndigheten:
Fonden ingar ej i premiepensionsvalet.
Genomshnittlig avkastning Period Fonden Index
Arsavkastning snitt (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 -3,0 % -3,7%
Arsavkastning snitt (5 &r) 2018-07-01 - 2023-06-30 6,4 % 51%
Volatilitet snitt (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 19,3 % 18,5 %
Tracking error (2 ar) 2021-07-01 - 2023-06-30 5,8 %

Jamforelseindex:

MSCI Emerging Markets Asia Net (inkluderar utdelningar).

10 ars historik med Fondférmo och A

arde per 31 dec. samt Totalavkastning i %

och fondens Utdelning per andel for respektive ar. Utdelning per andel och Andelsvérde

anges i kronor.

Ar Fondférmég- Andels- Antal andelar i Utdelning Total-
enhet i tkr vérde heltal per andel  avkastning

Fond

2023 3088 763 563,12 5484 828 0,00 5,6 %
2022 2990374 533,03 5609 928 0,00 -9,9 %
2021 3422068 591,75 5782709 0,00 57 %
2020 3425121 559,94 6116 650 0,00 16,8 %
2019 2898010 479,40 6044 810 0,00 37,7%
2018 3753214 348,25 10776 719 0,00 -11,0 %
2017 5807 145 391,42 14 835 339 0,00 34,7 %
2016 2977 547 290,56 10 247 067 0,00 91 %
2015 2710498 266,33 10177 216 0,00 -1.4%
2014 1285535 270,12 4759 340 0,00 245%

Omsittningshastigheten i fonden

Ar
2023

ggr/ar  Internt mellan egna fonder
0,60 0,00

Fondens totala transaktionskostnader (inkl. courtage)

Ar Belopp, tkr
2764

2023

Del av omsittn., %
0,16

Total-
avkastning
Index
78 %
9.2%
3,6 %
12,6 %
25,9 %
-84 %
28,7 %
14,4 %
-28%
279%
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BALANSRAKNING
Balansrékning, tkr

Tillgangar

Overlatbara vardepapper
Penningmarknadsinstrument

OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde
Fondandelar

Summa fin. instrument med positivt marknadsvarde
Placering p& konto hos kreditinstitut

Summa placeringar med positivt marknadsvarde
Bankmedel och &vriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga tillgangar (Not 2)

Summa tillgangar

Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde
Summa fin. instrument med negativt marknadsvérde
Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga skulder (Not 2)

Summa skulder

Fondférmégenhet (Not 1)

Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utianade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sékerheter

Stéllda sékerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sékerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument
Ovriga stéllda sakerheter

NOTER

Not 1. Féréndring av fondférmégenheten
Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning

Inbetald upplupen utdelning vid andelsutgivning
Utbetald upplupen utdelning vid andelsinlésen
Lémnad utdelning

Fondférmdgenhet vid arets slut

Not 2. Ovriga tillgangar och skulder

| 6vriga tillgangar ingar olikviderade affarer

| 6vriga skulder ingar olikviderade affarer
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INNEHAV

Finansiella instrument Land Marknad Del av Del av
* svérde, fondféorm  fondférm
tkr ogenhet ogenhet

per
emittent
Overlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES
Aktier
Dagligvaror
China Mengniu Dairy Co Ltd KY 45188 1,46% 1,46%
Godrej Consumer Products Ltd IN 44 364 1,44% 1,44%
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd CN 29129 0,94% 0,94%
Kweichow Moutai Co Ltd CN 39765 1,29% 1,29%
Tsingtao Brewery Co Ltd CN 38643 1,25% 1,25%
Yifeng Pharmacy Chain Co Ltd CN 31488 1,02% 1,02%
Summa Dagligvaror 228 577 7,40%
Energi
Reliance Industries Ltd IN 95 991 3,11% 3,11%
Summa Energi 95991 3,11%
Finans
AlA Group Ltd HK 46 143 1,49% 1,49%
AU Small Finance Bank Ltd IN 32488 1,05% 1,05%
AXIS Bank Ltd IN 76 075 2,46% 2,46%
Bank Negara Indonesia Persero Tbk Pt ID 53 584 1,73% 1,73%
Bank Central Asia Tbk PT ID 68 452 2,22% 2,22%
Ctbc Financial Holding Co Ltd T™W 41316 1,34% 1,34%
China Pacific Insurance Group Co Ltd CN 38 208 1,24% 1,24%
HDFC Bank Ltd IN 52 152 1,69% 1,69%
Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd HK 30 902 1,00% 1,00%
Icici Bank Ltd IN 85 890 2,78% 2,78%
Kotak Mahindra Bank Ltd IN 36 634 1,19% 1,19%
Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk Pt ID 47 919 1,55% 1,55%
Sbi Life Insurance Co Ltd IN 30 559 0,99% 0,99%
Summa Finans 640 321 20,73%
Halsovard
Hangzhou Tigermed Consulting CO LTD CN 30 391 0,98% 0,98%
Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co Ltd ~ CN 38726 1,25% 1,25%
Summa Halsovard 69 117 2,24%
Industri
Samsung Engineering Co Ltd KR 58 373 1,89% 1,89%
Contemporary Amperex Technology Co Ltd CN 35485 1,15% 1,15%
Container Corp of India Ltd IN 34 403 1,11% 1,11%
Hyundai Mipo Dockyard Co Ltd KR 45073 1,46% 1,46%
Hyundai Heavy Industries Co Ltd KR 48 533 1,57% 1,57%
Pacific Basin Shipping BM 34 830 1,13% 1,13%
Sany Heavy Industry Co Ltd CN 33 561 1,09% 1,09%
Siemens Ltd IN 38 304 1,24% 1,24%
ZTO Express (Cayman) Inc KY 19 554 0,63% 0,63%
Zto Express Cayman Inc KY 23 644 0,77% 0,77%
Summa Industri 371759 12,04%
Informationsteknologi
Advantech Co Ltd T™W 31526 1,02% 1,02%
Hon Hai Precision Industry Co Ltd T™W 58 785 1,90% 1,90%
Realtek Semiconductor Corp T™W 34014 1,10% 1,10%
Samsung Electronics Co Ltd KR 280 147 9,07% 9,07%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd T™W 296 192 9,59% 9,59%
Summa Informationsteknologi 700 664 22,68%
Sallanképsvaror och tjanster
Alibaba Group Holding Ltd KY 127 529 4,13% 4,13%
Anta Sports Products Ltd KY 38 240 1,24% 1,24%
China Tourism Group Duty Free Corp Ltd CN 26 075 0,84% 0,84%
Trip.com Group Ltd KY 56 506 1,83% 1,83%
Li Ning Co Ltd KY 38511 1,25% 1,25%
Mahindra and Mahindra Ltd IN 59 736 1,93% 1,93%
Meituan KY 77 839 2,52% 2,52%
Shenzhou International Group Holdings Ltd KY 42703 1,38% 1,38%
Summa Siéllankdpsvaror och tjanster 467 139 15,12%
Telekomoperatorer
Baidu Inc KY 29756 0,96% 0,96%
Tencent Holdings LTD KY 201961 6,54% 6,54%
Baidu Inc - Spon Adr KY 26 698 0,86% 0,00%
Summa Telekomoperatorer 258 415 8,37%
Fastigheter
DLF Ltd IN 44 252 1,43% 1,43%
Godrej Properties Ltd IN 37 898 1,23% 1,23%
Ke Holdings Inc KY 24033 0,78% 0,78%
Macrotech Developers Ltd IN 51695 1,67% 1,67%
Ke Holdings Inc KY 31480 1,02% 1,88%
Summa Fastigheter 189 358 6,13%
Summa Aktier 3021341 97,82%
Summa Overlatbara virdepapper 3021341 97,82%
Summa Finansiella instrument
Med positivt marknadsvarde 3021341 97,82% 0,00%
Med negativt marknadsvarde 0 0,00% 0,00%
Ovriga tillgangar och skulder 67 423 2,18% 0,00%
Varav likvida medel SEB 67 977 2,20% 0,00%
Fondférmégenhet 3088 763 100,00%
Derivatexponering
Totalt utstallda derivat 0 0,00% 0,00%
Totalt innehavda derivat 0 0,00% 0,00%
Netto valutaterminer (OTC) 0 0,00% 0,00%
Summa derivatexponering 0 0,00%
Total fordelning av tillgangar och skulder
Aktierelaterade finansiella instrument 3021341 97,82% 0,00%
Rénterelaterade finansiella instrument 0 0,00% 0,00%
Ovrigt 67 423 2,18% 0,00%
Summa tillgangar och skulder 3088763 100,00%

* Avser det land dar det finansiella instrumentet ar noterat. Specifikation av landskoder aterfinns i
slutet av rapporten.

| innehavstabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor
att en summering av kolumnerna kan ge ett resultat som avviker fran den angivna slutsumman. De
marknadsbeddmningar, analyser strategier som presenteras i rapporten ar de som galler i juni 2023.
Vi gor dock I6pande bedémningar av marknaderna. Om férutsattningarna blir annorlunda kan vara
bedémningar, analyser och strategier darfér komma att férandras.



